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Nota Importante



Nota Importante

A Berkan Assessoria e Consultoria Empresarial Ltda. (‘Berkan” ou “BERKAN?”) foi contratada pela Energisa S.A. (“Energisa” ou “Ofertante”) para preparar o
laudo de avaliacéo (“Laudo de Avaliagédo”) referente ao valor justo das a¢Oes de emisséo da Rede Energia S.A. (“Rede Energia”, “REDE” ou “Companhia”), no
ambito exclusivo da OPA (conforme definido abaixo).

“OPA” significa a oferta publica por aumento de participagdo para a aquisicédo de até a totalidade das agdes da REDE a ser realizada pela Ofertante, em
consequéncia de aumento da participacao do acionista controlador no capital social de companhia aberta, nos termos do artigo 4.°, § 6.°, da Lei 6.404/1976
(“Leidas S.A.”), e do artigo 26 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”") n° 361 (“Instru¢cdo CVM 3617).

As informacdes a seguir séo importantes e devem ser cuidadosa e integralmente lidas:

1. Este Laudo de Avaliacao foi preparado em portugués e, caso venha a ser traduzido para outro idioma, a versdo em portugués devera prevalecer para todos
os efeitos. Nos termos da Instrugdo CVM 361, os termos grafados em idioma estrangeiro ao longo deste Laudo de Avaliacdo encontram-se devidamente
traduzidos na secéo “Glossario”.

2. Este Laudo de Avaliacao € de propriedade intelectual da BERKAN e foi preparado, por solicitagéo da Ofertante, para o uso no contexto da OPA nos termos
do § 6.° do artigo 4° da Lei das S.A., do artigo 26 da Instrugdo CVM 361 e atende as disposicdes deles, ndo devendo ser utilizado para qualquer outra
finalidade que ndo no contexto da OPA, e ndo podera ser divulgado ou referendado a terceiros, ou distribuido, reproduzido, resumido ou citado em quaisquer
documentos publicos, ou cedido a quaisquer terceiros, sem a autorizacdo prévia e por escrito da BERKAN, exceto para cumprimento das obrigagdes legais e
regulatérias da Ofertante, da Companhia e/ou da instituigdo intermediadora da OPA, incluindo a publicagéo de fato relevante, edital, a sua disponibilizagéo no
site da Companhia, e 0 envio de versdo eletronica do Laudo de Avaliagdo para a CVM, ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais, e B3 — bolsa de valor nas quais as agdes de emisséo da Companhia s&o negociadas, nos termos dos normativos aplicaveis.




Nota Importante--continuagao

3. A Companhia foi avaliada de forma independente e o eventual sucesso ou insucesso da OPA n&o foi considerado no resultado deste Laudo de Avaliacdo. A
BERKAN né&o expressa qualquer opinido sobre os efeitos positivos ou negativos que eventualmente possam ser gerados para a Ofertante, a Companhia e/ou
seus acionistas como consequéncia da OPA e ndo assume qualquer responsabilidade em relagao ao seu resultado.

4. Este Laudo de Avaliacdo ndo levou em consideracao quaisquer avaliagdes prévias da Companhia ou de quaisquer valores mobiliarios de sua emissao,
efetuadas pela BERKAN ou por qualquer outra instituigéo, no contexto de quaisquer operacdes, ofertas ou negociagdes passadas envolvendo a Ofertante e/ou
a Companhia.

5. Caso seja necessaria a divulgacao do Laudo de Avaliacdo de acordo com a lei e/ou regulamentacao aplicavel, este material somente podera ser divulgado
se reproduzido em seu contetdo integral, e qualquer descricao ou referéncia da BERKAN devera ser feita de forma razoavel e expressamente aceita por nos.
Exceto mediante autorizacdo prévia e expressa por escrito, nenhuma pessoa, além dos acionistas da Companhia, esta autorizada a utilizar quaisquer
declaragdes, conselhos, opinides ou conduta da BERKAN, e a Companhia e a Ofertante ndo poderéo divulgar tais declaragdes, conselhos, opinides ou conduta
para terceiros, exceto na forma requerida pela lei e regulamentacao aplicaveis.

6. O Laudo de Avaliagao deve ser lido e interpretado de acordo com as premissas, restricdes, qualificacdes e outras condigdes aqui mencionadas. Qualquer
pessoa que se utilizar deste Laudo de Avaliagdo, desde que devidamente autorizada para tal, deve levar em consideracdo, em sua analise, as restricdes e
caracteristicas das fontes das informagdes aqui

utilizadas.

7. A BERKAN n&o realizou processo de auditoria ou diligéncia contabil, financeira, legal, fiscal ou de qualquer espécie na Companhia. Os resultados de tais
procedimentos, caso realizados, poderiam alterar as analises e conclusdes deste Laudo de Avaliacao.




Nota Importante--continuagao

8. ABERKAN nao assume qualquer responsabilidade pela precisdo, completude, veracidade ou suficiéncia das informagdes contidas neste Laudo de Avaliagéo
ou nas quais ele foi baseado. A Berkan ndo assumiu a responsabilidade de conduzir ou conduziu (i) qualquer avaliagao ou reavaliagao dos ativos e passivos
contabilizados ou né&o (contingentes ou ndo) da Companhia; (ii) revisdo ou auditoria das demonstragdes financeiras e dos documentos que embasaram a
elaboracdo das analises contidas neste Laudo de Avaliagéo; (iii) auditoria técnica das operacdes da Companhia; ou (iv) avaliagdo da solvéncia ou valor justo da
Companhia, de acordo com qualquer legislacao estadual ou federal relacionada a faléncia, insolvéncia ou questdes similares. Nada contido neste Laudo de
Avaliagéo sera interpretado ou entendido como uma declaragdo da BERKAN quanto ao presente, ao passado ou ao futuro. Ademais, a BERKAN ndo assume
qualquer responsabilidade ou obrigacdo de indenizar relacionada a exatidéo, veracidade, integridade, consisténcia, suficiéncia, razoabilidade e precisdo das
Informacdes Disponibilizadas (definidas a seguir), as quais s&o de unica e exclusiva responsabilidade da Companhia.

9. A BERKAN entende e foi assegurado pela Companhia de (i) que todas as informagdes por ela disponibilizadas séo completas, corretas e suficientes, (ii) as
informaces disponibilizadas, quando relativas a periodos futuros e projecdes, representam suas melhores estimativas na data em que foram preparadas e que
nao tem conhecimento, até o presente momento, de nenhum fato que possa alterar tais expectativas, bem como que as projecdes séo feitas com base nas
experiéncias passadas dos administradores e com base em estimativas que podem n&o se concretizar.

10. A BERKAN, seus administradores, empregados, consultores ou representantes ndo fazem, nem fardo, expressa ou implicitamente, qualquer declaragéo ou
garantia em relagéo a precisdo ou a completude de quaisquer das informacdes disponibilizadas pela REDE ou por terceiros por ela contratados (incluindo
estudos, projecdes ou previsdes, ou, ainda, premissas ou estimativas nas quais tais projecoes e previsdes se basearam) utilizadas para a elaboracao deste
Laudo de Avaliagdo. Além disso, a BERKAN ndo assume nenhuma obrigacdo de conduzir, € ndo conduziu nenhuma inspegéo fisica das propriedades ou
instalagdes da REDE. A BERKAN n&o é um escritorio de contabilidade e ndo prestou servigos de contabilidade ou auditoria em relagéo a este Laudo de
Avaliagdo ou a OPA. A BERKAN n&o é um escritdrio de advocacia e nao prestou servigos legais, regulatérios, tributarios ou fiscais em relacdo a este Laudo de
Avaliacédo ou a OPA.




Nota Importante--continuagao

11. Este Laudo de Avaliacdo ndo constitui julgamento, opini&o, proposta, solicitacdo ou recomendacao a administracdo ou acionistas da Companhia, ou a
qualquer terceiro, quanto a conveniéncia e oportunidade, ou quanto a decisdo de aprovagéo, realizacdo ou de aceitacdo da OPA. Este Laudo de Avaliagéo,
incluindo suas analises e conclusdes: (i) ndo constitui uma recomendagéo para qualquer membro do Conselho de Administragéo ou acionista da Companhia,
incluindo a Ofertante, ou de qualquer de suas controladoras, controladas ou coligadas sobre como votar ou agir em qualquer assunto relacionado a OPA,; e (ii)
ndo podera ser utilizado para justificar o direito de voto de qualquer pessoa sobre qualquer assunto, inclusive acionistas da Companhia. A BERKAN né&o fez e
nao faz qualquer recomendacao, explicita ou implicita, a respeito da definicdo de preco final das a¢des no @mbito da OPA ou a respeito dos termos e condigdes
de qualquer operagéo envolvendo a Companhia, ou qualquer de suas controladas ou coligadas.

12. Este Laudo de Avaliagdo ndo é e néo deve ser utilizado como (i) uma opinido sobre a adequacao da OPA (“Fairness Opinion®); (ii) uma recomendacao,
implicita ou explicita, relativa ao prego ou a quaisquer aspectos da OPA; (iii) um laudo de avaliagdo emitido para quaisquer fins que ndo aqueles previstos na
Instrugdo CVM 361 e, se a OPA for eventualmente registrada na U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) e/ou divulgada nos Estados Unidos da
América em razdo de regras emitidas pela SEC, aqueles previstos nas leis e regulamentacao aplicaveis dos Estados Unidos da América; ou (iv) uma opinido
sobre a adequagédo ou uma determinacao do preco justo da OPA. Este Laudo de Avaliacdo ndo foi compilado ou elaborado visando ao cumprimento de
qualquer dispositivo legal ou regulamentar no Brasil ou no exterior, exceto por aqueles aplicaveis a OPA.

13. Para chegarmos as conclusdes apresentadas neste Laudo de Avaliagdo, entre outras coisas: (a) analisamos as demonstragdes financeiras auditadas da
Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2019 e as demonstracfes financeiras auditadas intermediarias
referentes ao exercicio encerrado em 30 de junho de 2020; (b) analisamos e discutimos com a Ofertante e a Administracdo da Companhia as projecdes
operacionais e financeiras e perspectivas de negocios fornecidas pela Companhia para os anos de 2020 a 2028; e (c) levamos em consideragéo outras
informagdes, estudos financeiros, analise, pesquisas e critérios financeiros, econdmicos e de mercado que consideramos relevantes (em conjunto, as
“Informac0es”).




Nota Importante--continuagao

14. As projecOes operacionais e financeiras da Companhia contidas neste Laudo de Avaliacdo, assim como as projecdes relacionadas a demanda e ao
crescimento do mercado, foram baseadas em informagdes obtidas junto @ Companhia e em informagdes publicas. A BERKAN assumiu, sem investigacao
independente, que tais projecdes foram preparadas de modo razoavel em bases que refletem as melhores estimativas atualmente disponiveis a administracao
da Companhia. Caso essa premissa ndo seja verdadeira, as analises e conclusdes deste Laudo de Avaliacdo podem se alterar de forma significativa. A
BERKAN n&o sera responsavel de qualquer forma caso os resultados futuros da Companhia difiram dos resultados apresentados neste Laudo de Avaliacao.
N&o ha nenhuma garantia de que os resultados futuros da Companhia corresponderéo as projecdes financeiras utilizadas como base para a analise feita neste
Laudo de Avaliagéo e, nesse sentido, as diferencas entre as projecdes utilizadas e os resultados financeiros da Companhia poderdo ser relevantes. Os
resultados futuros da Companhia também podem ser afetados pelas condigdes econémicas e de mercado. Ademais, a BERKAN n&o assume qualquer
obrigacdo de aconselhar qualquer pessoa acerca de qualquer mudanga em qualquer fato ou matéria que afete o presente Laudo de Avaliagéo, de que tenha
tomado conhecimento posteriormente a data deste documento.

15. As informagdes demogréaficas, macroecondmicas, regulatorias, do mercado de a¢des e dos mercados de atuagdo da Companhia mencionadas neste Laudo
de Avaliacdo, quando néo disponibilizadas pela Companhia, sua Administracdo ou pela Ofertante, foram baseadas em fontes publicas reconhecidas e
consideradas confiaveis.

16. Este Laudo de Avaliagdo néo tem o objetivo de ser a Unica base para avaliagdo da Companhia. Quaisquer decisdes que forem tomadas pela Companhia,
seus administradores, Ofertante e demais acionistas sdo de suas unicas e exclusivas responsabilidades. A analise dos riscos e beneficios envolvidos na
implementacdo e aprovacdo da OPA devera ser conduzida exclusiva e independentemente pela Ofertante, pela Companhia, seus administradores ou
acionistas, conforme o caso.




Nota Importante--continuagao

17. Os resultados apresentados neste Laudo de Avaliacao referem-se exclusivamente a Companhia (stand alone) e ndo se aplicam a qualquer outra questdo
ou operagéo, presente ou futura, relativa @ Companhia ou aos grupos econdmicos dos quais ela faz parte ou ao setor nas quais atua. Adicionalmente, este
Laudo de Avaliacdo ndo trata dos méritos estratégicos e comerciais da OPA, nem trata da eventual decisdo estratégica e comercial da Ofertante, da Companhia
ou de seus acionistas de participar ou realizar a OPA, ou de quaisquer outras estratégias ou outras transac¢des que podem estar disponiveis para a Companhia.
A utilizacdo dos valores determinados no Laudo de Avaliacdo para qualquer outra avaliacdo relativa @ Companhia, ou para qualquer outra finalidade n&o
contemplada neste Laudo de Avaliacao, € de responsabilidade unica e exclusiva da Ofertante, da Companhia e/ ou de seus acionistas.

18. A BERKAN sera remunerada pela Ofertante pela prestacao de servigos referentes a elaboragéo deste Laudo de Avaliagdo e os honorarios devidos pela
Ofertante para a BERKAN n&o estao sujeitos ou dependem do resultado deste Laudo de Avaliagéo. A Ofertante concordou em indenizar a BERKAN por
determinadas obrigacdes e responsabilidades que possam advir da contratagdo dos servigos que resultou na preparagao deste Laudo de Avaliag&o.

19. ABERKAN podera no futuro prestar servicos financeiros para a Ofertante e/ou para Companhia, pelos quais espera ser remunerado.

20. Os trabalhos de avaliagdo econdmico-financeira, mais especificamente aqueles cuja abordagem utilizada € o Fluxo de Caixa Descontado (‘FCD”),
pressupdem premissas com certo nivel de subjetividade ensejando determinadas limitagBes, incluindo, mas n&o limitando-se a que: (i) algumas das
consideracOes descritas neste Laudo de Avaliagdo sdo baseadas em eventos futuros e incertos que fazem parte da expectativa da administracido da
Companhia e, portanto, estes eventos futuros podem n&o ocorrer e os resultados apresentados neste documento poderao diferir dos nimeros reais; e (i) 0s
fatores que podem resultar em diferencas entre os fluxos de caixa projetados e os resultados reais incluem mudangas no ambiente externo, alteragbes no
ambiente interno da Companhia e diferen¢as de modelagem financeira. O método de FCD nao antecipa mudangas nos ambientes interno e externo

em que a empresa esta inserida, exceto aquelas apontadas neste Laudo de Avaliagao.
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21. Na metodologia do FCD, presumimos um cenario macroeconémico divulgado pelo Banco Central do Brasil em seu Relatorio Focus, o qual reflete a média
das expectativas do mercado, assim como o0s cenarios macroeconémicos para a economia mundial divulgados por fontes publicas e de renome financeiras de
analise macroeconémica, os quais podem se revelar substancialmente diferentes dos resultados futuros efetivos. Dado que a anélise e os valores sédo
baseados em previsdes de resultados futuros, ndo necessariamente indicam a realizagao de resultados financeiros reais e futuros para a Companhia, os quais
podem ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os sugeridos pela analise contida neste Laudo de Avaliacdo. Nao ha nenhuma garantia de que
os resultados futuros da Companhia corresponderdo as projecoes financeiras utilizadas com base para a analise contida neste Laudo de Avaliagéo. As
diferencas entre as projecdes utilizadas e os resultados financeiros da Companhia poderao ser relevantes. Os resultados futuros da Companhia

também poderéo ser afetados pelas condi¢des econdmicas e de mercado.

22. A elaboracao deste Laudo de Avaliagao € um processo complexo que envolve julgamentos subjetivos e varias definicdes a respeito dos métodos de analise
financeira mais apropriados e relevantes, bem como da aplicagdo de tais métodos, e ndo € suscetivel a uma analise parcial ou descricdo resumida. Para
chegar as conclusdes apresentadas neste Laudo de Avaliagdo, a BERKAN realizou uma anélise qualitativa da importéncia e relevancia de todos os fatores aqui
considerados. A BERKAN chegou a uma estimativa final com base nos resultados de toda a anélise realizada, considerada como um todo, e ndo a qualquer
dos fatores ou métodos considerados isoladamente. Desse modo, este Laudo de Avaliagéo deve ser analisado como um todo, sendo que a analise de partes
selecionadas, sumarios ou aspectos especificos deste Laudo de Avaliagdo, sem considerar toda a analise e conclusdes aqui descritas, pode resultar num
entendimento incompleto e incorreto dos processos utilizados e da analise realizada pela BERKAN e das conclusdes deste Laudo de Avaliagéo.

23. Avaliacdes de outras empresas e setores elaborados também pela BERKAN em outras operacdes de natureza semelhante ou ndo a OPA poderé&o tratar as
premissas de mercado aqui utilizadas de modo diferente da abordagem contida neste Laudo de Avaliacdo, de forma que quaisquer areas, pessoas ou
executivos da BERKAN e suas afiliadas ou empresas do grupo podem utilizar em suas analises, relatérios, documentos e publicagdes, estimativas, projecdes e
metodologias diferentes daquelas utilizadas neste Laudo de Avaliagéo, podendo tais analises, relatorios, documentos e publicagfes conter conclusdes diversas
das descritas neste Laudo de Avaliacao.
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24. A data base utilizada neste Laudo de Avaliacdo é 30 de junho de 2020 (data base da Ultima demonstragdo financeira revisada pelos auditores da
Companhia e arquivadas na CVM), de modo que qualquer alteragao relevante nestas condi¢des ou nas Informagdes posteriormente a esta data podera alterar
os resultados ora apresentados. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as conclusdes apresentadas neste Laudo de Avaliacao,
ndo temos qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Laudo de Avaliacdo, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer
desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.
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Sumario Executivo - Contexto

A Berkan foi contratada pela Energisa para preparar laudo de avaliacdo das agdes de emissdo da Rede Energia, por seu valor justo, no @mbito da OPA
a ser realizada por Energisa, em conformidade com a Lei das S.A. e a Instrugdo CVM 361.

Para tanto foram verificados para determinacdo do valor justo os seguintes critérios: (a) preco médio ponderado das agées nos ultimos 12 meses
(b) Valor Patrimonial da Agao pelo ITR mais recente (30/06/2020); (c) valor econémico calculado por muiltiplo de mercado (d) valor econdémico
por fluxo de caixa descontado.

No slide a seguir comparamos as 04 formas de avaliagOes elaboradas, e justificamos a escolha da metodologia para determinagéo do valor justo por
acao, a saber, o valor econdmico por Fluxo de Caixa Descontado (“FCD”). A metodologia de DCF é a mais reconhecida e adotada pela comunidade
financeira internacional. Nesta metodologia, avalia-se se uma empresa a partir da sua geragéo de caixa futura, obtida pela plena utilizacdo de seus
ativos operacionais tangiveis (representados principalmente por seus ativos industriais ou de operagéo) e intangiveis (contrato de concessao, marca,
tecnologia, relacionamento com clientes, entre outros).

O Valor Justo para o Acionista (Equity Value) atribuido a 100% das ac¢des da Rede Energia foi estimado com base no valor jdas suas participagdes nas
controladas (“controladas” ou “investidas”) Energisa Mato Grosso Distribuidora de Energia S.A.("EMT”), Energisa Mato Grosso do Sul Distribuidora de
Energia S.A. (“EMS”), Energisa Tocantins Distribuidora de Energia S.A. (“ETO”), Energisa Sul Sudeste Distribuidora de Energia S.A.(‘ESS”) e demais
ativos e passivos associados a Rede Energia. As premissas adotadas na metodologia de DCF estéo descritas em detalhes no relatorio.




Sumario Executivo - Resumo dos Modelos Elaborados

Maltiplos

Valor Contabil

Prego Médio Ponderado

O valor da empresa é enconfrado afravés da andliss do desempenho econdmico-inanceiro de
empresas simiares, sendo confrontadas com informagdes de mercado.

|dentficar os indicadores relevanies e compara-los seguinde ¢ mesmo padréo. Indicande os
miliples de mercado ulizados e os criénos para a comparagao, justiicando a mefodologia
ufizada & apresentando os calculos realizados.

Empresas que ndo se assemelham e valores fora da curva sdo eiminados com o objeivo de
n&o distorcer os resufiados.

Os miliplos selecionados foram tradados separadamente na pare de avaliagdo relaiva deste
relaidrio.

Come prediz a instrugdo da CVM, o valor das agdes foi calculade com base nas (limas
demonsiragdes financeiras inmesirais apresentadas a CVM.

Come requendo pela IN CVM 381, o prego médio ponderade das agdes ol calculado da seguinte
forma:

Wédia ponderada pelo volume negociado dos 12 (doze) meses imediaiamente anfeniores a daia
desta oferia.

Para calcular o valor econdmico da Companhia com base na mefodologia do FCD, os seguinfes
procedimentos foram

realizados:

- Obiengdo de dados hisioncos contabeis, operacionais e gerenciais da REDE e suas
Coniroladas;

- Reunides e discussdes com os execulivos e funcionanos da Ofertante duranfe realizacao do

Fluxe de Caixa Descontade frabalho

- Analise do mercado em que as Companhias estdo insendas, de forma a idenfficar
perspecivas fuluras de

crescimento e rentabiidade, incluindo estudes independentes do sefor em que a empresa alua;
P [iscussdo de premissas, comporamento do mercado de afuagdo das empresas e as
sensibiidades da avaliagio com os execufivos da OFerianie; e

- Analise criica das perspecivas orgamentanas fornecidas pela Adminisiracao.

Resultado (valor
agao)

44

1,75

943

798

Ugliza-se o prego de fransagio como base comparaiva com a empresa
avaliada. Neste método existe a dficuldade de se enconfrar uma empresa
que permia uma comparagdo adequada visto nenhuma empresa ser igual
a oufra.

(O valor patimonial esta substanciado em valores histonicos e contabets,
ndo levando em consideragdo as aluals
margens, bem como as perspecivas fufuras do

Ressala-se que a lquidez das agdes
da Companhia & baixa. Conforme topico especifico o comportamento das
agles da REDE néo se comporiaram de forma uniiorme duranie 2020
(mesmo durante a pandemia) conforme as demais Companhias
congéneres.

Caplura quesides especificas da Companhia,
como perspecivas de crescimento, porifdio de negdcios, necessidade de
invesimento, capacidade de geragio de caixa, o ambiente de regulagio e
as quesides requlaionias especificas de cada ouforga, denfre oufras
informagies.



Sumario Executivo - Conclusao

Com base nas metodologias utilizadas neste Laudo, os resultados obtidos sdo os apresentados acima.

Nossa concluséo se baseia nas analises realizadas de acordo com as metodologias descritas e levam em conta consideragdes quanto a adequacéo
dos métodos e a qualidade dos dados disponiveis para analise, conforme descrito abaixo:

i) As acOes da REDE ndo possuem liquidez no mercado, conforme observado pelo volume médio diario de agBes nos 12 meses anteriores a
transacdo sendo detidas por poucos acionistas, e com poucas transagdes o que dificulta a captura do seu potencial de valorizagao ou desvalorizagéo.
Sendo assim, a metodologia do valor médio ponderado das a¢des da REDE nao reflete de forma correta o seu valor.

i) O valor patrimonial estd substanciado em valores histdricos e contabeis, ndo levando em consideracdo as margens
financeiras atuais, bem como as perspectivas futuras de crescimento da Companhia e de suas subsidiarias.

iii) A avaliagdo por multiplos € utilizada como referéncia através de uma analise “comparativa’, como as Companhias entre si ndo séo 100%
comparaveis por uma variedade de desvios, ela nos serve como um guia mas ndo como a melhor base de comparagéo e calculo do valor da agé&o.

iv) O método do FCD é reconhecido como o que mais apropriadamente traduz o valor econdmico de um empreendimento, seja
ele uma empresa ou um negdcio integrante de uma estrutura maior por capturar todo o potencial de crescimento do mercado e da empresa avaliada,
em seu cenario de atuacdo. Concluimos que o valor calculado pela metodologia de FCD é o que melhor reflete o valor
econdmico da REDE ENERGIA.

Portanto, de acordo com este Laudo de Avaliacao, o valor justo de 100% das agoes da Rede Energia é de R$16.845.700.000 (Dezesseis bilhdes,
oitocentos e quarenta e cinco milh6es e setecentos mil reais).

Desta forma, o valor justo aproximado de cada agdo da Rede Energia é de R$7,98 (sete reais e noventa e oito centavos).




AAAAAAAAAAAAAAAAAAA

Sumario Executivo - Notas Importantes e Limitacées de Escopo

A avaliagdo esta fundamentada substancialmente em premissas e informagdes publicas e privadas da Rede Energia fornecidas pela Administracdo da
Energisa, tais como as demonstra¢fes financeiras auditadas das suas controladas para os ultimos exercicios e periodos encerrados e as respectivas
projecdes financeiras até 2027, ano em que vencera as concessdes de EMT e EMS (dezembro de 2027), sendo certo que a Berkan tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia de forma a requisitar que as informagdes fornecidas pela empresa sejam verdadeiras e consistentes.

Também foram utilizadas informagdes publicas de mercado como taxas de juros e indices de pregos.

A Berkan n3o conduziu qualquer processo de auditoria legal, contabil ou qualquer outra, nem investigou, de forma independente, as informagdes disponibilizadas
para fins da elaboracdo deste laudo de Avaliagdo. Assim sendo, os impactos de qualquer auditoria ou investigacdo ndo fazem parte deste trabalho e a Berkan
n&o assume qualquer responsabilidade pela qualidade das informagdes obtidas.

As estimativas e projecOes fornecidas pela Energisa a Berkan, ou discutidas com a mesma, especialmente aquelas cuja ocorréncia depende de eventos
futuros, refletem as melhores estimativas e avaliagdes na época em que foram disponibilizadas e o melhor juizo por parte da Administracdo da Companhia
quanto ao seu mercado de atuacao e ao seu desempenho financeiro futuro. A Berkan néo fornece garantias quanto a realizacdo das projecdes apresentadas
neste relatorio, pois estas estdo fundamentadas na estratégia da empresa para os proximos anos.

Toda avaliacao elaborada pela metodologia de fluxo de caixa descontado (DCF) estéa sujeita a subjetividades, pois a mesma se baseia em expectativas futuras,
as quais podem ou ndo se materializar. Nao ha qualquer garantia de que os resultados futuros da empresa corresponderdo as projecdes financeiras fornecidas,
revisadas e utilizadas como base para analise da Berkan. Os resultados financeiros das empresas também podem ser afetados pelas condi¢gdes econémicas e
de mercado.
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Sumario Executivo - Notas Importantes e Limitacées de Escopo

A Berkan n&o tém interesse direto ou indireto na Rede Energia ou na Energisa em relagdo a matéria envolvida neste laudo e tampouco dele aufere qualquer
vantagem, ndo havendo qualquer conflito ou comunh&o de interesses, atual ou potencial, que os impega de preparar este laudo, incluindo, exemplificativamente,
com os controladores das empresas.

A Berkan nem tampouco seus socios possuem agdes de emissdo da Rede Energia ou da Energisa, ou de quaisquer de suas controladas. Adicionalmente, a
Berkan informa que n&o teve por parte dos controladores e administradores das empresas envolvidas nenhum direcionamento, limitagéo, dificuldade, nem foram
praticados quaisquer atos que tenham comprometido o acesso, a utilizagao ou o conhecimento de informacgdes relevantes para a qualidade das conclusdes.

Esta avaliagdo ndo reflete eventos ocorridos apds a data de emissdo deste relatdrio. Eventuais fatos relevantes que tenham ocorrido entre a data base da
avaliacéo e a data de emissao deste documento ndo foram levados ao conhecimento da Berkan.

Permanecemos a disposi¢éo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos adicionais que sejam necessarios.

Séo Paulo (SP), 12 de novembro de 2020.

Berkan Assessoria e Consultoria Empresarial

hado dos Santos
"Responsavel Técnico
CRA-SC-026.897/0

Sdcio tider
CRC-SC-023618/0-6
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Avaliador
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BERKAN E CREDENCIADA NA ANEEL

A BERKAN, conforme divulgado no Diario Oficial da Unidao em 10
de setembro de 2015, é credenciada junto a Superintendéncia
de Fiscalizacao Economico Financeira - SFF/ANEEL para
fiscalizacao de conformidade e do desempenho da gestdo
financeira; dos elementos econdmicos e financeiros para os
processos tarifarios e licitatorios; e para analise de pedidos de
anuéncia prévia.

RESULTADO DE JULGAMENTO
CREDENCIAMENTO N° 1/2015-SFF

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por in-
termédio da CEC n® 4/2015, designada pela Portaria n°® 3.616/2015,
apos analise dos documentos de pré-qualificagcdo apresentados decide
DEFERIR os pedidos de credenciamento

Berkan Assessoria e Consultoria

Empresarial Ltda, CNPJ 19.493096/0001-03, processo
48500.003780/2015-20, Servigos 1, 2 e 3;

A COMISSAO

A BERKAN, conforme publicado no Despacho n¢ 984, de 03 de
abril de 2019, é credenciada para realizar servicos de avaliacao de
ativos e elaboracao de laudos de avaliacao para fins de Base
de Remuneracao Regulatéoria (BRR) junto as empresas de
energia elétrica.

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

DESPACHO MN2984, DE 2 DE ABRIL DE 2019

O SUPERINTENDENTE DE FISCALIZA(;EO ECONOMICA E FINANCEIRA DA AGENCIA NMACIOMNAL
DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso das atribuicdes que lhe foram delegadas Portaria n® 4.659, de 18
de julho de 2017, considerando a Resolucdo Mormativa n2 635, de 2 de dezembro de 2014 e o Processo
n? 48500.001224/2019-42, decide: | — aprovar o pedido de Credenciamento da empresa Berkan
Assessoria E Consultoria Empresarial LTDA.; Il — este despacho entra em vigor na data de sua publicacdo.

TICIAMA FREITAS DE SOUSA

Este texto ndo substitui o publicado no D.O. de 05.04.2019, secdo 1, p. 123, v. 157, n. 66.

£\ Berkan




BERKAN E UMA EMPRESA DE AUDITORIA & CONSULTORIA COM REGISTRO

—

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil

-

ATO DECLARATORIO CVM N2 14.071, DE 21 DE JANEIRO DE 2015

O Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria da Comissao de Valores
Mobilidrios, no uso da competéncia que lhe foi delegada através da Deliberagio CVM N2
176, de 03 de fevereiro de 1995, e tendo em vista o disposto no artigo 12 das Normas
contidas na Instrugio CVM N2 308, de 14 de maio de 1999, declara REGISTRADO na
Comissiao de Valores Mobilidrios, a partir de 21/01/2015, e autorizado a exercer a
atividade de auditoria independente no Ambito do mercado de valores mobilidrios, de
acordo com as Leis N* 6385/76 ¢ 6404/76, o Auditor Independente a seguir referido:

Auditor Independente - Pessoa Juridica

BERKAN AUDITORES INDEPENDENTES S/S _—
CNPJ: 21.449.300/0001-22
" / B
& . ‘/.h:")__vé;w T ~7 & v

. Paulo Reberto’Gongalves Ferreira
SUPERINTENDENTE DE NORMAS CONTABEIS
E DE AUDITORIA
Em exercicio

CERTIDAO DE REGULARIDADE CADASTRAL DE SOCIEDADE SIMPLES PURA

O CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO ESTADO DE SANTA
CATARINA certifica que a Organizagdo Contabil identificada no presente
documento encontra-se em situacao regular.

IDENTIFICAGAO DO REGISTRO
DENOMINAGAO.... : BERKAN AUDITORES INDEPENDENTES SIS
NOME FANTASIA.. :
REGISTRO........... : SC009075/0-7
... SOCIEDADE SIMPLES PURA
© 21.449.300/0001-22

A presente CERTIDAO nao quita nem invalida quaisquer débitos ou infragdes que,
posteriormente, venham a ser apurados pelo CRCSC contra o referido registro.

A falsificacdo deste documento constitui-se em crime previsto no Cédigo Penal
Brasileiro, sujeitando o autor & respectiva agdo penal.

Emissdo: FLORIANOPOLIS, 02/07/2020 as 09:16:45.
Valido até: 30/09/2020.
Cddigo de Controle: 863650.
Para verificar a autenticidade deste documento consulte o site do CRCSC.

SERVICO PUBLICO FEDERAL
Conselho Regional de Engenharia e Agronomia de Santa Catarina

CERTIDAO DE PESSOA JURIDICA

Raziio Social: BERKAN ASSESSORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL  Aprovado em: 1 7/01/2019

CNPJ: 19493 096/0001-03

Registro: 162010-3

Enderego: RUA GUARANI 63 - FUNDOS GARCILA
E9021-110 BLUMENAU sC

Numeroe da alteragio contratual: 7

‘Capital social atual: RS 10.000.00 - DEZ MIL REAIS

Data da certificagio: 26/1/ 2018

Objetives Sociais aprovade junto as CREA-SC: ATIVIDADES TECNICAS APROVADAS PELO CREA-SC:
SERVICOS DE INSPECAO EM ENGENHARIA CIVIL E DE PRODUCAO MECANICA; REALIZACAO DE
AVALIACAD MNAS AREAS DA ENGENHARIA CIVIL E DE PRODUCAO MECANICA, ATIVIDADES DE
TREINAMENTO E DESENVOLVIMENTO PROFISSIONAL ATIVIDADES LIMITADAS AS ATRIBUICOES NS
RESPONSAVEIS TECNICOS.

Responsdvels Técnicos:
MNome: MAURO ANDRE WEISS

Responsabilidade Técnica aprovada em 1 7/01L/2019

Registro: SC §1 109957-0 Expedido pelo CREA-SC

RNP: 2510088874

Titule: ENGENHEIRC DE PRODUCAQ - MECANICA

Asrbuigdes do Profissional:"ARTIGO 1 DA RESOLUCAO 21873 DM CONFEA, REFERENTE A PROCESSOS DE
USINAGEM E MANUTENCAQ INDUSTRIAL (EXCETO EQUIPAMENTOS QUE ATUAM SOB PRESSAQ,
EQUIPAMENTOS DE REFRIGERACAD, EQUIPAMENTOS HIDRAULICOS/PNEUMATICOS E VEICULOS
AUTOMOTORES) E ARTIGO 1 DA RESOLUCAOQ 23575 DO CONFEA™_

Nome: MARCELO DA LUZ NASCIMENTCO

Responsabilidade Técnica aprovada em 17/01/2019

Cartcira: 5062474332 Expedida pelo CREA-SP [ Visada sob nro 151841-4 por cstc CREA-SC)

RMNP: 2605595234

Titulo: ENGENHEIRO CIVIL

Arribuigdes do Profissional: D ARTIGO To. A RESOLUCAO 218, DE 29 DE JUNHO DE 1973, DO CONFEA.

Quadro Técmico:
EMPRESA SEM VINCULOS TECNICOS

Cerrificamos que a pessoa juridica, acima citada, encontra-se, registrada neste Consethio, nos termos da Lei Federal n®
50194, de 24 de dezembro de 1966, Certificamos, ainda, face ao estabelecido nos artigos 68 e 69 da referida Lei, que a
pessoa juridia mencionada, bem come seus encarregados técnicos, ndo se enconram em débito com o CREA-SC.
Cerrificamos, mais, que esta certiddo nio concede a firma o diveito de executar quaisquer Servigas 1Scnices sem @
participacdo real, diveta e efetiva dos encarregados téonicas acima citados, dentro das respectivas atribuicdes.

A certidio perdevd a validade case ocorra 1 dificagd srevior dos cadastrais nela contideos.

Emitida as 15:01:41 do dia 03/04/2020 valida até 300092020
Cadigo de controle de certidio: SHDD-FOSE-9CHF-53D4

Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM

Conselho Regional de Contabilidade -
CRC

Conselho Regional de Engenharia e
Agronomia - CREA

AUDITORIA & CONSULTORIA

AUDITORIA & CONSULTORIA
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CREDENCIAIS EM PROJETOS SIMILARES

R o v

Karsken 5/A Texdl Avaliagao econdmico-inancerra para valorizagao do plano de agbes 2014
Energisa Malo Grosso Energia Avaliagdo econdémico-financeira 2017
Gipar S/A Holding Avalagao econdmico-inancerra 2017
Meoway Tecnologia Infegrada Tecnologia Avaliagdo econdmico-inancerra para fins de PPA 017
Bicenergélca Vale do Paracalu (Adm Planner) Energia Avaliagio econdmico-financeira 2018
Casan S/A Sanemaenio Avaliagdo econdémico-inanceira 2018
Celesc S/A Energia Awaliagao econdmico-inancerra para fins de impairment fest 2018
Central Energélica Enervale (Adm Planner) Energia Avaliagdo econdmico-financeira 2018
(zarga Branca Energéica Energia Awabacdo econdmico-fnanceira para fins de impairment fest 2018
Gipar S/A Holding Avaliagao econdémico-inancerra 2018
Mutnipar Lida. Agrobusiness Avaliacao econdmico-inancerra 2018
Rede Energia Energia Avaliacdo econdémico-financeira 2018
Sementes Maua Lida. Agrobusiness Avaliagao econdmico-financeira 2018
Alsol Energias Renovaveis Energia Avaliagdo econdémico-financeira 2019
Agaia Energia S/A (Grupoe Cornelio Brennand) Energia Avaliacdo econémice-inanceira 2019
Bioenergélica Vale do Paracalu (Adm Planner) Energia Avaliagdo econdémico-inanceira 2019
Celesc S/A Energia Awaliagao econdmico-inancerra para fins de impairment fest 2019
Celpa - Centrais Eléinicas do Para (Grupo Equalonial) Energia Avaliacdo econdmico-financeira para fins da Ins CVM 361 de Oferta de Agdes 2019
Cemar - Cia. Energéica do Maranhdo (Grupo Equatonal) Energia Awvabacao econdmico-financeira para fins da Ins CVIM 351 de Oferia de Agles 2019
Central Energélica Enervale (Adm Planner) Energia Avaliagdo econémico-inancerra 2019
Ceron - Cenfrais Eléincas de Rondénia Energia Awaliacdo econdmico-fnanceira 2019
Elefroacre - Cia. de Elefricidade do Acre Energia Avaliagdo econdmico-financeira 2019
lcal Energia S/A (Grupo Cornelio Brennand) Energia Awaliacdo econdmico-fnanceira 2019

CONHECA A BERKAN
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Processo Interno de Aprovacao do Laudo
O processo interno de aprovagéo do Laudo de Avaliagéo emitido pela BERKAN envolve as seguintes etapas:

i. Discussao sobre as metodologias e premissas a serem adotadas no Laudo de Avaliag&o, envolvendo a equipe responsavel por sua preparagao;
ii. Preparacao e revisdo do Laudo de Avaliagéo pela equipe responsavel;

iii. Submissao do Laudo de Avaliagéo para analise interna, grupo composto por profissionais das areas técnica (mercado e juridico); e

iv. Discusséo e implementacgéo das exigéncias solicitadas por tal analise, caso aplicavel, a fim de obter sua aprovagéo final.

Séo Paulo (SP), 12 de novembro de 2020.



CURRICULUM DOS AVALIADORES

Bradlei Ricardo Moretti
Sécio
47 3035-2668

47 99950-0126
bradlei@berkan.com.br

Bradlei possui 25 anos de experiéncia na prestacdao de servicos de Auditoria e
Consultoria atuando como Sécio em empresa global de auditoria (Ernst & Young
Auditores).

Atualmente é o Sécio responsavel da BERKAN. Responsavel pelos trabalhos de
Auditoria de Demonstracoes Financeiras, Governanca Corporativa, Gestao de
Riscos e Controles Internos, para empresas de varios segmentos, principalmente no
setor de Utilities.

Bradlei é Mestre em Ciéncia Contabeis (FURB/SC), possui MBA no Setor Elétrico
(FGV/SP), MBA em Administracao (FGV/RJ), Pés Graduado em Contabilidade
Gerencial e Financas (FAE/PR) e Graduado Ciéncias Contabeis (FURB/SC).

Possui certificagdo Project Management Professional — PMI ne 1245352 desde
marco de 2009; Certification in Control Self Assessment — CCSA; Certification in
Risk Management Assurance — CRMA; Membro do Instituto dos Auditores Internos
do Brasil — llA; Membro do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil —
IBRACON; Filiado ao CRC/SC sob ne SC 023618/0-6 e Registro no Cadastro
Nacional de Auditores Independentes — CNAI sob n° 4028.

Fernando Machado dos Santos
Sécio de Auditoria
47 3035-2668

47 99950-0136
fernando@berkan.com.br

Fernando possui mais de 20 anos de experiéncia em auditoria e consultoria. Foi
Gerente Sénior Executivo de Assurance na Ernst & Young para a regido Sul do
Brasil.

Um dos sécios fundadores da BERKAN é responsavel na firma pela conducao
técnica de trabalhos de Auditoria Externa, Valuation, Tributos e Assessoria Contabil.

Fernando é formado em Administracdo de Empresas e Ciéncias Contabeis pela
Universidade de Blumenau — FURB, sob registro CRA 26.897 e CRC 43.302.

Possui certificacdo pelo programa IFRS e USGAAP Accreditation, em praticas de
auditoria para BRGAAP, IFRS, USGAAP e GERMANGAAP, mercados de capitais, IPO
e operacao de servicos diversos. Dentro dos principais clientes destacam-se:
Whirlpool, ENGIE, Grupo Energisa, Statkraft, Portonave, TCP, Rio Canoas Energia,
CELG, Whirlpool, Electro Aco Altona, Teka, Perdigdo, dentre outros.

Fernando possui MBA em Gestdo Tributaria pela FEA/USP.

£\ Berkan



Declaracoes do Avaliador

1. A BERKAN, seu controlador e pessoas a eles vinculadas, ndo s&o titulares ou possuem sob sua administragdo discricionaria, direta ou indiretamente,
quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia

2. ABERKAN né&o possui informagdes comerciais e crediticias de qualquer natureza, relativas @ Companhia, que possam impactar a avaliagéo;

3. A administracdo da Companhia ndo direcionou, limitou, dificultou ou praticou quaisquer atos que tenham comprometido o acesso, a utilizagdo ou o
conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes apresentadas;

4. Os acionistas e a administracdo da Companhia ndo determinaram as metodologias utilizadas pela BERKAN para alcancgar as conclusdes apresentadas na
avaliacao;

5. ABERKAN néo possui qualquer conflito de interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes;

6. Pela prestacéo dos servigos referentes a elaboragdo do Laudo de Avaliagéo, independentemente do sucesso ou insucesso da Oferta, a BERKAN receberé a
remuneragao fixa e total de R$100.000,00 (cem mil reais), a ser suportado pela Ofertante, sendo sua contratagao ratificada pelo Conselho de Administracédo da
Ofertante em reunido ocorrida em 12 de novembro de 2020, ndo havendo remuneracao variavel;

7. Adicionalmente aos honorarios acima destacados, a titulo de trabalhos assemelhados a BERKAN nos ultimos 12 meses recebeu da Ofertante o valor
acumulado de R$848.900,00 (Oitocentos e quarenta e oito mil e novecentos reais), para servicos de assessoria econdmico-financeira, revisdo tributaria,
auditoria de P&D, dentre outros.







Sobre a Rede Energia — Breve Descrigcao

A Rede Energia Participagoes S.A. (“Rede Energia”), com sede em Cataguases, estado de Minas Gerais, € uma sociedade anoénima de capital aberto que atua
primordialmente no segmento de distribuicdo de energia elétrica por meio de quatro distribuidoras localizadas nos estados de Mato Grosso (EMT), Mato Grosso do Sul
(EMS), Tocantins (ETO), Minas Gerais, S&o Paulo e Parana (ESS), que compreendem 436 municipios. A base comercial das distribuidoras da Rede Energia abrange
3,8 milhdes de unidades consumidoras cativas e envolve uma populagéo de aproximadamente 9,0 milhdes de habitantes.

Energisa Tocantins (“ETO”)

Data da concess&o: 30/01/2020

Data de vencimento: 31/12/2049
Energisa Mato Grosso (“EMT”) Area de concessdo: 277.621km?
Data da concessio: 11/12/1997 Unidades Consumidoras: 586.492
Data de vencimento: 10/12/2027 Energia comercializada: 2.104,9 GWh

Area de concess#o: 903.378km?
Unidades Consumidoras: 1.403.565
Energia comercializada: 7.166,4 GWh

Energisa Mato Grosso do Sul (“EMS”) Energisa Sul Sudeste (“ESS”)

Data da concesséao: 04/12/1997 ‘ Data da conpesséo: 07/07/2015
Data de vencimento: 03/12/2027 Data de vencimento: 07/07/2045

Area de concess&o: 328.335km? Area de concessdo: 30.082km2
Unidades Consumidoras: 1.018.270 Umdagies ConS_umIdoraS: 784.216
Energia comercializada: 4.361,5 GWh Energia comercializada: 3.288 GWh
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Sobre a Rede Energia — Estrutura Societaria das subsidiarias relevantes

* Estrutura Societaria em 30 de junho de 2020

Energisa

99,98% (CT)
776.361 agoes ON

Denerge

85,31% (CT)
427.957.595 acoes ON

70,01% (CT) o
1.477.379.356 agbes ON Minoritarios

39,83% (CT) 29,56% (CT) 0
16.445.386 agoes ON 623.968.171 acoes ON _ 8.975.8 470;43:3{;)5(((;).2
70.755.665 agoes PN Rede Energia 919.041 ag
*100,00% (CT)
2.110.323.374 agdes ON

57,68% (CT) *99,93% (CT) 76,67% (CT) 99,25% (CT) 99,90% (CT)

54,701.194 agdes ON *646.594 agdes ON 338.034 agdes ON 96.381 ag6es ON 999 agdes ON

71.591.063 agoes PN 161.567 agoes PN

ETO

Cia Técnica Coml

*Inclui a participagdo da REDE POWER HOLDING DE ENERGIA S/A que pertence a Rede Energia



Visao Geral do Mercado



Visao Geral do Mercado - Agentes

As principais usinas de geracédo de energia e consumidores do Pais estdo unidos pelo Sistema Interligado Nacional (SIN), o que possibilita intercambios de energia
entre as diferentes regides. Esse intercdmbio de energia é coordenado pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) cujo objetivo teérico € o de combinar o menor
custo e as melhores condigdes de seguranca para todo o Sistema.

A garantia do fornecimento da energia para os agentes de consumo é obtida mediante o registro de seus contratos na Camara de Comercializagéo de Energia
Elétrica (CCEE). A comercializacdo de energia é realizada em duas esferas de mercado: o Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) e o Ambiente de Contratacao
Livre (ACL). Todos os contratos séo registrados na CCEE e servem de base para a contabiliza¢ao e liquidacao das diferencas no mercado de curto prazo.

A opcao tradicional dos consumidores do Mercado Cativo é a de adquirir a energia no ACR. Trata-se da contratagdo compulséria via a distribuidora da regido em
que estdo. As tarifas pelo consumo da energia sdo fixadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e ndo podem ser negociadas. Todos os
consumidores residenciais estdo nesse mercado, assim como algumas empresas comerciais, industrias e consumidores rurais.

Fonte: ABRACEEL, CCEE, SIN
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Visao Geral do Mercado - Tipos de Consumidores e Regulacao

Os ambientes de comercializagéo de energia do setor elétrico funcionam com o objetivo de atender dois tipos de consumidores, quais sejam:

«Cativos: clientes que compram energia compulsoriamente da empresa detentora da concessé@o aonde esta conectado. Cada unidade consumidora paga apenas
uma fatura de energia por més, incluindo o servigo de distribuicdo e geragéo da energia e as tarifas sdo reguladas pelo governo.

«Livres: clientes que compram energia diretamente dos geradores ou comercializadores, através de contratos bilaterais com condic¢des liviemente pactuadas. Cada
unidade consumidora paga uma fatura referente ao servico de distribuicdo para a concessionaria local, ou seja, pelo uso do fio (tarifa regulada) e uma ou mais
faturas para o fornecedor da energia (preco negociado em contrato com o gerador ou comercializador). Para um cliente se tornar livre, tem que ter consumo igual
ou superior a 3.000 kW, atendido em qualquer tens&o. A Portaria MME n°® 514/2018 estabeleceu a reducao gradual do limite para migracdo dos clientes livres, de tal
forma que a partir de 01/07/2019 o limite passou a ser a 2.500kW e a partir de 01/01/2020 passou a ser a 2.000kW.

» Além do cliente livre, ha ainda os consumidores especiais, que sao aquelas unidades consumidoras individuais ou reunidas por comunhao de interesses
de fato ou de direito cujas cargas sejam maiores ou iguais a 500 kW e pertencente ao Grupo A. Este grupo de consumidores possuem a restricdo de
adquirir energia elétrica somente de empreendimentos proveniente de geragao de fontes renovaveis, como PCHs (Pequenas Centrais Hidroelétricas),
Biomassa, Eolica e Solar.

Regulagao no Segmento de distribuigao:

O setor de distribuicdo segue 0 modelo de price cap, ou seja, ha um precgo fixado anualmente, a tarifa, para o produto oferecido, e 0 ganho da empresa vem do
crescimento de mercado e de sua eficiéncia operacional.

Fonte: ABRACEEL, CCEE, SIN




Visao Geral do Mercado — Regulagao

Abaixo apresentamos sumario de aspectos relacionados a regulagéo aplicavel ao Setor de Energia..

Estrutura tarifaria

A tarifa de energia paga a distribuidora tem a fungdo de cobrir os gastos do setor referentes (i) aos encargos do consumidor; (ii) a transmissao de energia realizada
pelas transmissoras; (i) a compra de energia proveniente dos geradores; e (iv) ao funcionamento das empresas de distribuicdo. Em suma, uma empresa de
distribuicao atua no repasse

Parcela A e Parcela B

Custos conhecidos como “pass through”, ou seja, sdo apenas repassados pela distribuidora para Transmissoras, Geradoras, Governo, etc, se referem a parcela A.
Os demais, como Custos Operacionais, Remuneracao do capital, Perdas Regulatorias, dentre outros componentes fazem parte da parcela B.

Processos Tarifarios

Cada concessionaria de distribuicdo possui seu proprio aniversario tarifario, ou seja, a data em que suas tarifas séo revisadas para garantir o equilibrio econdémico-
financeiro de sua concessao.

Novo Contrato de Concessao

Ainda na década de 90, ap6s a publicacdo da Constituicdo Federal de 1988 e com edic¢ao das Leis n° 8.987/1995 e 9.074/1995, foi criado um novo marco legal para
0 setor elétrico e, em especial, para o setor de distribui¢ao de energia.

Fonte: ABRACEEL, CCEE, SIN



Visao Geral do Mercado - Previsao de Carga 2020-2024 — Cenario EPE

SIN - Carga de Energia em MWmédios

85.000
Reduclo média
80.000 nos 5 anos:
-5.037
MW rmeédios
2 75.000
il
=
=
=
70.000
65.000
60.000
2020 2021 2022 2023 2024

Planejamento Anual 2020-2024 [A] = 1# Revisdo Quadrimestral 2020 [B]

28 Revisdo Quadrimestral 2020 [D]

1# Revisdo Extraordindria. 2020 [C]

Fonte: Previsdo de Carga para o Planejamento Anual da Operag&o Energética ciclo 2020 (2020-2024) 22 Revisdo Quadrimestral 2020-2024
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Principais premissas:

[ Impactos negativos da crise na confianga
dos agentes restringem um crescimento mais
forte do PIB em 2021;

1 Nos anos seguintes, a expectativa € de
um ambiente econdmico mais estavel com
recuperacgéo gradual do mercado de trabalho
e da atividade;

1 Maior estabilidade econdmica propiciara
uma retomada da confianga dos agentes,
com impactos significativos sobre consumo e
investimento, com destaque para o segmento
de infraestrutura;

1 Premissa de retomada de plantas
industriais com grande peso no consumo de
eletricidade no horizonte de projecao.
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Visao Geral do Mercado — Previsao de Carga 2020-2024 - Cenario EPE--continuacao

Previsao de carga 2020-2024

SIN. Carga de energia (MWmédio) Como podemos concluir nos estudos da
EPE, o setor de energia elétrica teve

85.000 -3.819 - :
: todas suas previsdes revistas
3.627 significativamente para baixo
80.000 A Incerteza ainda elevada sobre a
2459 velocidade da recuperagéo
e 000 econdmica e a possibilidade de uma
s e segunda onda de
- contagio geram riscos importantes para a
70.000 concretizacdo do
cenario em questéo
65.000
60.000
55.000
50.000

2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Previsdo de Carga para o Planejamento Anual da Operagéo Energética ciclo 2020 (2020-2024) 22 Revisao Quadrimestral 2020-2024
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Visao Geral do Mercado — Carga Histérica da Rede Energia

Carga Historica
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583.057
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I Energia Grupo REDE (GWh)

I Carga de Energia SIN (GWh)

http://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/carga_energia.aspx

Fonte: HISTORICO DA OPERAGAO ONS - Carga de Energia
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http://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/carga_energia.aspx

Vialor Apurado pelos
Diferentes Criterios



Abordagens de avaliagao - Visao Geral

Abordagem da Renda

A abordagem de renda enfoca a capacidade de
producédo de renda do negdcio em questdo. Uma
metodologia na Abordagem de Renda é o Método
de Fluxo de Caixa Descontado, que se concentra
no fluxo de caixa esperado da empresa. Ao aplicar
essa abordagem, o fluxo de caixa disponivel para
distribuicao é calculado por um periodo finito

de anos. O fluxo de caixa disponivel para
distribuigao e o valor terminal (o valor da empresa
em questao no final do periodo de estimativa) sao
entdo descontados a valor presente para

derivar uma indicagao do valor da empresa. Para
os fins desta analise, os fluxos de caixa para todos
0s Investidores sdo estimados, portanto, as
dividas que suportam juros e a despesa de juros
ndo foram consideradas na derivacdo dos fluxos
de caixa anuais projetados

Abordagem de Mercado

A Abordagem de Mercado é tipicamente composta pelo
meétodo de comparagdo entre empresas publicas similares
(Guideline Public Company Method - GPCM) e o0 método de
comparagdo entre transagdes similares (Guideline
Transactions Method - GTM). O GPCM concentra-se em
comparar a empresa em questao para selecionar empresas
de capital aberto razoavelmente semelhantes (ou
diretrizes). Sob este método, os multiplos de avalia¢do sao:
» Derivados dos dados operacionais das empresas
publicas selecionadas

» Avaliados e ajustados com base nos pontos fortes e
fracos da empresa em questdo em relacdo as empresas
publicas selecionadas

» Aplicado aos dados operacionais da empresa em
questéo para chegar a uma indicagao de valor

No GTM, sdo considerados 0s precos pagos em
transagOes recentes que ocorreram no setor da empresa
em questao ou em setores

relacionados

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

Abordagem do Custo

O Meétodo dos Ativos Liquidos Ajustados representa uma
metodologia empregada na Abordagem de Custos para
avaliar uma empresa. Nesse método, uma analise de
avaliacdo é realizada para os ativos fixos, financeiros e
outros identificados na empresa. O valor agregado
derivado desses ativos é entdo “compensado” com o valor
estimado de todos os passivos existentes e potenciais,
resultando em uma indicagdo do valor do patriménio
liquido. Uma empresa de negdcios em andamento
normalmente vale mais do que o Valor Justo de Mercado
de seus ativos subjacentes devido a varios fatores:

» Os ativos avaliados independentemente podem nao
refletir o valor econémico relacionado aos fluxos de caixa
projetivos que poderiam gerar.

» Essa abordagem pode néo refletir totalmente a sinergia
dos ativos, mas sim seus valores independentes.

» Os ativos intangiveis inerentes ao negocio, como
reputacdo, gerenciamento superior, procedimentos ou
sistemas proprietarios, ou oportunidades de crescimento
superiores sao dificeis de mensurar, independentemente
do fluxo de caixa que geram.
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Preco Médio Ponderado das Ac6es

Visao Geral da Metodologia de Avaliacao por Preco Médio Ponderado das Acoes

Data base Avaliagao 12/nov/2020

A REDE ENERGIA PARTICIPAGAES S.A é uma empresa de capital aberto, negociada na BM&FBOVESPA (Bolsa),
sobre o codigo de negociagdo REDE 3 — ON (Ordinarias)

Foram levantadas na BM&FBOVESPA (B3) cotagdes dos ativos para o periodo que compreende os (ltimos 12 meses
IVELELEGNIAYY /N até a data de emissao desse relatorio (12/nov/2020). Esse periodo foi definido como o mais apropriado para capturar o
valor econdémico dos ativos e estdo em linha com as expectativas de valor da Administragédo da Companhia.

O prego de cada agéo foi calculado com base na média ponderada por volume de negociagéo das cotagdes de
fechamento das referidas agdes no periodo analisado.
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Preco Médio Ponderado das Ac6es

Visao Geral da Metodologia de Avaliacao por Preco Médio Ponderado das Acoes

Analise 1: (Prego ON x Qtda Agbes ON) + (Prego PN x Qtda Ag¢des PN)

Valor de Mercado da REDE ENERGIA SA pela metodologia VWAP

REDE3 (ON) Valor Total da
Quantidade VWAP (R$/acao) Participacgao
Quantidade de agdes / VWAP (R$/ac&0) 2.110.323 (R$ Mil)
Valor da Participagao (R$ Mil) 19.892 19.891,783
Peso (%) 100,00% 100%

Participacao REDE ENERGIA

REDE3 R$ /Acéo Periodo

Pre¢o minimo 7.8 dezembro-19
VWAP 9,43 04/11/2019 a 12/11/202(

Pre¢co maximo 10,54 outubro-20




Preco Médio Ponderado das Ac6es

Constatacoes da Avaliagao por Preco Médio Ponderado das Acoes

As acOes da Rede Energia apresentam liquidez baixissima, e o0 comportamento dos pregos, em especial no periodo da pandemia, deixou de seguir a correlagéo com
demais Companhias de distribuicdo de energia do setor elétrico (vide grafico no préximo slide).

Percebe-se abaixo que as a¢des da Rede Energia, ao invés de corrigir com os efeitos da pandemia, como aconteceu com as demais empresas do setor elétrico,
mantiveram-se estavel e crescente, 0 que indica uma possivel especulacao, e ndo acompanhou o valor justo do setor de distribuicdo de energia elétrica.

Adicionalmente, cerca de 84,4% das negociacdes de compra neste ano foram realizadas por apenas 2 gestores. Estes mesmo gestores foram responsaveis por
73,6% das compras em 2019. Pelas razdes expostas anteriormente, recomenda-se a desconsideragao do Preco Médio Ponderado pelo Volume (VWAP) para
determinacao do valor justo.

Adicionalmente, a liquidez das a¢6es da REDE ndo s&o comparaveis, ja que o volume ndo se assemelha a uma operagao usual, portanto, a baixa liquidez ndo pode
ser indicativa de preco de uma operacao com caracteristicas comuns de mercado.



Preco Médio Ponderado das Ac6es

Constatacoes da Avaliacao por Preco Médio Ponderado das A¢oes -- continuagao
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Vialor do patrimonio
liguido por acdo



Avaliacao por Valor Contabil

Visao Geral da Metodologia de Avaliagao por Valor Contabil

A elaboragao de laudo de avaliagéo contabil (ativos liquidos avaliados a valor contabil) requer a verificagéo da existéncia, da avaliagéo e da integridade dos ativos e
dos passivos, cujo patrimonio liquido ou acervo liquido esta sendo avaliado ao seu valor contabil. Assim, o contador deve efetuar procedimentos para cobrir as
seqguintes afirmagdes:

|.  Existéncia: os ativos e os passivos que compdem o patriménio liquido ou o acervo parcial existem na data do laudo;

Il Avaliacdo: esses ativos e passivos estdo registrados e avaliados pelo seu valor contabil apropriado, de acordo com as praticas contabeis brasileiras, e com
relacdo ao laudo elaborado para instituigdes financeiras e para outras entidades cuja pratica contabil for diferente, devem observar as normas especificas do
correspondente érgao regulador;

lIl. Integridade: ndo existem ativos ou passivos que ndo tenham sido apropriadamente registrados e considerados no laudo de avaliagéo; e

IV. Direitos E Obrigagdes: 0s ativos e 0s passivos registrados e considerados no laudo de avaliagéo pertencem a entidade.

Viséo Geral da Metodologia de Avaliagao pelo Valor Contabil ajustado a prego de mercado

No que se refere a emissdo de laudo de avaliagdo contabil ajustado a pregos de mercado (NBC TG 46), o trabalho deve obter evidéncias apropriadas e suficientes
sobre 0s ativos e passivos que compdem o patrimdnio liquido contabil ou o acervo liquido parcial contabil, permitindo concluir sobre as afirmacdes relacionadas com a
existéncia, avaliacdo e integridade desses bens, direitos e obrigagodes.



Avaliacao por Valor Contabil

Resumo da Avaliagao

CALCULO DAS ACOES (s6 REDE)
T E importante ressaltar que o valor patrimonial estd substanciado em

valores historicos e contabeis, ndo levando em consideragéo as atuais
margens, bem como as perspectivas futuras do negocio.

Patrimonio Liquide 30/6 3.702 3
N Agoes 2.110.323.374

Valor por Agao 1,75



Avaliacao por Fluxo de
Caixa Descontado



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Premissas Gerais - Avaliagao das empresas EMT, EMS, ETO e ESS

Data base Valuation 30 de junho de 2020.
Metodologia Fluxo de Caixa da Empresa Descontado (Firm Value).

Periodo de Projecao

Taxa de Desconto

Valor Terminal

Ativo Financeiro
Indenizatorio

N° de Agoes e
Participacoes
Societarias em
Empresas
controladas

Moeda da Projegéo R$ nominais.

Em linha com as proje¢des financeiras, o periodo de projecao adotado € de 7 anos (até o final de 2027)

WACC nominal de 8,30% a.a..

Para a analise das empresas utilizou-se o conceito de perpetuidade, fluxo igual ao ultimo ano (2027) com uma taxa de crescimento de 3,0%
(0,5% de crescimento acima do PIB). ** As concessdes que se encerram em 2027 (EMS e EMT) aplicamos um fator de 0,9 de ponderagéo
em relacdo as demais concessdes na aplicagéo da perpetuidade devido ao menor espago de concessao.

O ativo financeiro indenizatorio foi considerado na avaliagao, conforme explanado acima.

Na data base, as ac¢des totais somam 2.110.323.374.

O valor econdémico da Rede Energia foi calculado considerando-se o valor econémico (DCF) atribuido as suas controladas, cujas participacdes
societarias sdo: EMT: 57,67% (53.180.038 acdes ordinarias e 69.600.226 acbes preferenciais), EMS: 99,93% (646.594 ac¢des ordinérias), ETO:
76,67% (338.034 agdes ordinarias e 161.567 acbes preferenciais) e ESS: 99,25% (96.379 agdes ordinarias), e descontado das dividas e
contingéncias da Rede Energia e subsidiarias ajustado por valor presente.




Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Premissas Operacionais

Receita Bruta

Deducoes

da Receita Bruta

As projecOes de receitas fornecidas pela Companhia estdo fundamentadas na retomada do crescimento da economia
brasileira que deve impulsionar a demanda por energia elétrica em todas as classe de consumidores e nos reajustes
tarifarios aprovados pela ANEEL para cada controlada. Abaixo é possivel verificar de que forma estdo agrupadas as
receitas:

Receita de fornecimento de energia: envolve, principalmente, a energia elétrica faturada com as classes de
consumidores do mercado cativo - residencial, industrial, comercial, rural, setor publico e consumo proprio. No mesmo
grupo, também foram disponibilizadas as projecdes de receita com subvencgdes (baixa renda e desconto tarifario), CVA
(Conta de Compensacao de Variagéo de Valores de ltens da “Parcela A”) e bandeiras tarifarias.

Receita de uso da rede (consumidores livres): refere-se ao volume de energia consumido pelos clientes das classes
comercial e industrial que consomem apenas o servigo de distribuigéo.

Suprimento de energia: receita com energia entregue a outra empresa de distribuicdo de energia que atende
consumidores fora da sua area de concesséo.

Outras receitas: revenda de energia e transferéncias para obrigagdes especial ultrapassagem de demanda de
energia.

Impostos sobre a receita. Acompanham a tributagéo pertinente (ICMS / ISS, PIS & COFINS), sendo:
% ICMS / ISS: em linha com a legislagéo vigente para cada controlada em seus respectivos mercados de atuagao;
%+ PIS / COFINS: 1,65% / 7,60%, incidente sobre a receita elétrica faturada, uso da rede e outras receitas.

Encargos ao consumidor: dedugdes especificas do setor para:

++ CDE (Conta de desenvolvimento energético) P&D (Pesquisa e Desenvolvimento), o PEE (Programa de Eficiéncia
Energética), FNDCT (Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico) e MME (Ministério da Minas e
Energia);

s TFSEE (Taxa de fiscalizagdo dos servigos de energia elétrica);

+¢+ Excedente de demanda e de reativos.




Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Premissas Operacionais

Gastos Operacionais

Empréstimos e
Financiamentos

Receita Financeira

Imposto de Renda e
Contribuicdo  Social
(corrente e diferido)

Variagao do
Capital de Giro

Os gastos operacionais foram projetadas de acordo com as proje¢des financeiras. Envolve as componentes:

— Com energia elétrica (Parcela A - gastos ndo gerenciaveis, repassado integralmente ao consumidor final): gastos com
0s servigos de geracao e transmissao de energia contratados e com obrigacdes setoriais.

— Operagéo (Parcela B - gastos gerenciaveis): relacionados a atividade-fim da distribuidora, envolve os servicos de distribuicdo de
energia e de manutencdo da rede, as contas de PMSO (Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros gastos), depreciacdo e
amortizagéo, proviséo para devedores duvidosos e outras despesas

Os empréstimos e financiamentos foram projetados conforme as projegoes financeiras fornecidos pela Energisa.

Para o excedente de caixa, considera-se a remuneragao de 100% do CDI projetado.

Foram consideradas as seguintes premissas para dedugéo de impostos sobre a renda:

— Regime de Tributago: Lucro Real;

— Aliquota do IRPJ de 25% sobre o lucro e 9% para CSLL sobre o lucro;

— Abase fiscal considera a exclusao do PDD;

— Considera crédito fiscal, limitado a 30% (saldo registrado na parte B do Lalur);
— Beneficio de 75% da aliquota de IR para a empresa EMT.

Os novos investimentos produtivos (Capex) seguem a programacao definida pela Companhia, seguindo as recomendac6es da ANEEL,
assim como as respectivas taxas de depreciacao (amortizagdo) regulatérias.

Equivalente a (1/12) da variagéo da receita bruta anual.




Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Projegoes Financeiras

» Para se obter o valor econdmico da Rede Energia, avaliou-se suas controladas pela metodologia de DCF e posteriormente
foram deduzidas das dividas e contingencias da Rede Energisa e sua subsidiaria integral CTCE ajustados por valor presente.

* Nos proximos slides, sdo apresentados os principais resultados destas avaliagoes.



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado
Premissas Macroeconomicas

CENARIO MACRO ECONOMICO 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
IGPM % 730%  16,69%  577%  465% 503% 476% 538% 533% 569%  528%
IPCA % 431%  208%  401%  427% 423% 462% 4,83% 489% 505%  500%
EURO R$/Euro 4,52 6,24 5,86 5,30 4,82 4,59 4,66 4,75 4,84 4,95
TILP % aa 557%  4,84%  541% 578% 608% 602% 592% 584% 582%  583%
PIB % 1,10%  (481)% 342%  2,50% 250% 250% 250% 250%  250%  2,50%
CDI % 440%  190%  440%  640% 840% 890% 890% 890%  890%  890%
USD R$/USD 4,03 5,60 5,20 4,70 4,28 4,07 4,13 4,21 4,30 4,39
INPC % 448%  236%  353%  4,25%  4,20%  4,64%  4,88%  495% 512%  507%
SELIC % 450%  2,00%  450% 650% 850% 900% 900% 900% 900%  9,00%

Fontes: Focus (Bacen), Itau Unibanco, B3, LCA ,analise
Berkan.



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado
Resumo da Avaliagao por FCD -EMT

Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
(Em R$ Milhdes)

Free Cash Flow to Firm {FCFF) - EMT

Em R$ Mil 1 2 3 4 5 6 7 8
dez/21
(= Resultado operacional (EBIT) + Acréscimos moratorios 1.062 1.270 1743 1613 1614 17601 1805 2 064
(- mposios s/renda liquidos de diferimenio [ | [ [ | [ (#5 |
Imposios s/renda bquidos de dile 167 142 247 236 225 265 298 321
(= Lucro operacional liquido de impostos 905 1128 1.497 1377 1.389 1.495 1.607 1.743
(+) Depredacao e Amorizacao 225 222 225 207 190 174 158 142
-} Variagio do Capital de Giro (88)  (106)  (145) (134) (134) (147)  (159) (172)
-} Invesimentos (Capex) (314)  (402) (378 (370) (419) (419)  (455) (463)
(%) Indenizacao do Afve Nao Depredado (BRR Liquida) - - - - - - - -
(= FCFF 727 843 1.199 1.079 1.025 1.103 1.151 1.250
Taxa de Desconto 8.30%
VP do FCFF (Periodo expiicio de projecdo) 703 747 982 416 716 11 685 687
VP (£ FCFF descontados) 9.821
Fluxo de Caixa da Perpefuidade 21.214
VP - Perpetuidade 10.348
g (Perpetuity growth) 3,00%

Valor Econdmico da EMT




Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado
Resumo da Avaliagao por FCD -EMS

Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
(Em R$ Milhges)

Free Cash Flow to Firm {FCFF) - EMS

Em R& Mil 1 2 3 4 5 6 7 a
dez/21

(= Resultado operacional (EBIT) + Acréscimos moratorios 563 799 1.015 043 048 1.027 1.109 1.200
-} Imposios s/renda liquidos de dierimenio (177) (257}  (329) (301) (301) (326)  (353) (382)
(= Lucro operacional liquido de impostos 386 542 687 641 647 700 756 818
(+) Deprediacac e Amorizacao 101 103 106 101 93 86 79 72
-} Variagdo do Capial de Giro (47) (67) (85) (79) (79) (85) (92) (100)
-} Invesimentos (Capex) (182)  (366)  (326) (267) (296) (314)  (355) (352)
(%) Indenizacdo do Afve Nao Deprediado (BRR Liquida) - - - - - - - -
(=) FCFF 258 213 383 397 365 387 388 438

Taxa de Desconto 8,30%

VP do FCFF (Periodo explicio de projecao) 249 189 314 300 255 249 231 241

VP (E FCFF descontados) 4255

Fluxo de Caixa da Perpeiuidade 7435

VP - Perpetuidade 3.626

g (Perpetuity growth) 3,00%

Valor Econdmico da EMS 7.882



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado
Resumo da Avaliagao por FCD -ETO

Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A.
(Em R$ Milhdes)

Free Cash Flow to Firm (FCFF) - ETO

Em RS Mil 1 2 3 4 5 i 7 8
dez/21
(= Resultado operacional (EBIT) + Acréscimos moratorios 266 303 362 417 476 475 448 472
(-] Imposios s/renda biquidos de diferimenio (79) 7 (44) (29) (08) (62) (71) (73)
(= Lucro operacional liquido de impostos 187 310 318 358 418 413 3T 399
(+) Depreciacdo e Amorizacao 100 103 107 111 115 121 123 125
-} Variagio do Capial de Giro (22) (25) (30) (35) (40) (40) (37) (39)
-} Invesimenios (Capex) (146)  (247T)  (228) (261) (314) (205)  (214) (222)
(%) Indenizacdo do Afvo Nao Depredado (BRRE Liquida) - - - - - - - -
(=) FCFF 119 141 167 172 179 289 243 263
Taxa de Desconto 8.30%
VP do FCFF (Peniodo explicio de projecdo) 115 125 137 130 125 186 148 144
VP (£ FCFF descontados) 1232

Fluxo de Caixa da Perpefuidade
VP - Perpetuidade
g (Perpetuity growth)

Valor Econdmico da ETO 3651



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado
Resumo da Avaliagao por FCD -ESS

Energisa Sul-Sudeste - Distribuidora de Energia S.A.
(Em R$ Milhdes)

Free Cash Flow to Firm (FCFF) - ESS

Em R$ Mil 1 2 3 4 5 6 7 g
dez/21
(= Resultado operacional (EBIT) + Acréscimos moratorios 222 202 221 243 270 285 303 M7
(-] Imposios sirenda liquidos de diferimenio (69) (29) (63) (70) (79) (83) (88) (101)
(= Lucro operacional liquido de impostos 154 143 158 173 191 202 215 246
(+) Depreciacao e Amorizacao 59 65 67 69 71 73 7 7
-] Variagio do Capital de Giro (19) (17] (18] (20) (23) (24) (25) (29)
(-} Invesimenios (Capex) (153)  (115) (124} (133) (165) (188)  (134) (148)
(+) Indenizacao do Afvo Nao Depreciado (BRR Liquida) - - - - - - - -
(= FCFF 41 76 83 a8 [ 65 132 147
Taxa de Desconto 8,30%
VP do FCFF (Penodo explicio de projecao) 40 68 68 67 52 42 79 81
VP (L FCFF descontados) h4
Fluxo de Caixa da Perpeluidade 2.765

VP - Perpetuidade
g (Perpetuity growth)

Valor Econdmico da ESS 1923



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Resumo da Avaliagao por DCF - Divida Liquida

(Em R$ Milhdes)

« Para a avaliagéo da Rede Energia, considerou-se os seguintes critérios para a Divida Liquida Ajustada:
« Valor liquido dos débitos a pagar com partes relacionadas

« Ajuste da Divida a Pagar em 2036 relacionado a RJ; Os débitos registrados nas demonstragdes financeiras apresentam taxa de desconto ndo parametrizadas

com o0 mercado, ajustando esses valores por uma taxa de desconto similar a uma divida do mesmo vencimento (NTN-B 2035) encontramos o valor real
atualizado da divida

* Inclusdo das contingéncias provaveis

[+)  Disponnvel & equivalenies de caixa 2 P66
[+) Insrumenios inanceros denvalivos <oR
(-}  Empréssimos, inanciamenics e debéntures (9.111)
-} Parcelamenios (imposios, confribuicies, encangos e oulnos) [45)
[-) Beneficio pos-empregos [/ Deficit afuana (321)
-} (Afwos) / Passives Regulaionos | RGR 758
[ Divida Liquida

) Auste da Divida - RJ [357)
-} ConSgéncizs Provaveis (293)
[}  Conbgéncias Possivels (25%) [728)

Divida Liquida Ajustada



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Resumo da Avaliagao por DCF - Consolidado x Participacao da Rede Energia e Reconciliacao

(Em R$ Milhoes)

EMPRESAS GRUPO REDE FCFF % Partic.  Vaorde CALCULO DAS AGOES
Mercado
- ! |
Energisa Mato Grosso 20.168,6 af 7% 116335  Enterprise Value 24218 3
Energisa Mato Grosso do Sul 78818 99 9% 8766
Energisa Tocantins 3.630,6 76,7% 27550 (=) Divida Liquida Ajustada 7137125
Energisa Sul Sudeste 19232 99.3% 1.908.8
Valor de Mercado 16.845 7
N° Agoes 2.110.323.374

Valor por Agao 7,98



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Resumo da Avaliagao por DCF - Rede Energia

« Para a avaliagéo da Rede Energia, considerou-se os resultados obtidos nas avaliages por FCD das suas controladas e as suas respectivas participagdes
societarias.

* Os resultados séo apresentados de forma resumida no diagrama abaixo.

Valor para o acionista (100%): R$16.845,7 milhdes

Rede Energia

Valor por agao: R$7,98

57,67% (CT) 99 93% (CT)  76,67% (CT) 99,25% (CT)

Valor para o acionista (100%) 12.297 1 7.489,8 2.799,0 1453,7
R$ Milhées

EMT




Avaliacao por
Multiplos de Mercado



Projecoes — Multiplos de Mercado

Visao Geral da Metodologia de Avaliacao por Avaliagao de Multiplos

« O valor da empresa é encontrado através da analise do desempenho econdmico-financeiro de empresas similares, sendo confrontadas com informagoes de
mercado.

» I|dentificar os indicadores relevantes e compara-los seguindo 0 mesmo padrao. Indicando os multiplos de mercado utilizados e os critérios para a comparacao,
justificando a metodologia utilizada e apresentando os calculos realizados.

«  Empresas que ndo se assemelham e valores fora da curva sdo eliminados com o objetivo de ndo distorcer os resultados.

«  Os multiplos selecionados foram tradados separadamente na parte de avaliacdo relativa deste relatorio.

Para a avaliagdo por multiplos utilizamos um total de 05 empresas comparaveis segmentadas no setor de energia, para os seguintes multiplos:
» Capital (Real BRL)

Equatorial Energia S/A Light Energisa S/A
CPFL Energia S/A Energisa S/A
NeoEnergia S/A

—_—

Enterprise Value / Receita Liquida
Enterprise Value / EBITDA

Return on Equity - ROE

Earns Per Share - EPS

wW N
N N N

SN



Projecoes — Multiplos de Mercado

Empresas Comparaveis: Cotagdo 06/11/2020

Nome Descrigéo Total Agoes Cotacéo

EQUATORIAL ENERGIA S/A 0 Grupo Equatorial Energia & uma holding com forte atuagdo no setor elétrico, nos segmentos de geragéo, transmisséo, distibuico, comercializagéo. telecomunicagdes e servigos. 1010274890 | R§ 219
CPFL Energia SIA 0 Grupo CPFL realiza distribuicdo e geragdo de energia. Contando com 4 distribuidoras atuando em 687 municipios nos estados de SP, RS, PRe MG. 1152254440 | R§ 31,00
LIGHT S/A A Light € uma empresa privada de geracdo, distribuicdo, comercializagdo e solugdes de energia elétrica. Sua presenca ocorre em 31 municipios do Estado do RJ 303.934.060 | RS 2,25
ENERGISA 0 Grupo Energisa é uma holding de capital aberto composta por 18 empresas, sendo 13 delas empresas de distrbuicéo de energia elética. 362912382 | RS 46,60
NEOENERGIA E um dos maiores grupos privados do sefor elético brasileiro em nimero de clientes, contando mais de 13,5 milhdes de unidades consumidoras aendidas. 1.213.797.000 | R§ 18,59

Divida Liquida Enterprise
R$ 72 417.990.809 10 | R$ 10.933.000.000,00 | RS 33.350.996.809, 10 | R$  5.484.000.000,00 6,08
R$ 35 719,887 540,00 | A% 15.008.000.000,00 | RS 50727 887.640,00 | R$  5.262.000.000,00 810
3] 6.762 53283500 | % 6.599.000.000,00 | RS 13.451.532.835,00 | R$  1.603.000.000 00 &40
RS 16.911.717.001,20 | R$ 13.522.000.000,00 | A% 30.833.717.001,20 | R$  3.420.000.000,00 859
R$ 72 564.485.230,00 | A% 16.865.000.000,00 | 7§ 30.429.486.230,00 | R$  5.008.000.000,00 58T
MEDIANA 7,65

A mediana de das empresas comparaveis apresentam na data deste laudo, o indicador de 7,65x.




Projecoes — Multiplos de Mercado

EBITDA - Ultimos 12 meses (Data base 30.06.2020) 2.057 [N

[Viilple de mercado EV/EBITDA - 7 53x Para fins de calculo em mdltiplos retiramos o efeito de
provisdes, conforme padrdo de mercado, por isto esta

reconciliagdo diverge da apresentada no método de fluxo de
(+) Disponivel e equivalenies de carxa 2265 (3ixa descontado.
(+) Instrumenios fnanceires denvalvos 994
(-] Auste da Divda - R (397)
(-] Emprésimos, financiamenios e debénfures 9.111)
(-] Parcelamenios (imposios, coninbuigdes, encargos e oufros) (45)
(- Benefcio pés-empregos / Defict aluanal (321)
(-] (Afvos) | Passives Regulatonos / RGR 208

Valor Econdmico REDE
Quantidade total de agoes 100% 2.110.323.374

Valor por agao (R¥agao) 4,46



Consideracoes sobre a
Metodologia de Avaliacao
para a determinacdo do
Vaalor justo da Acao



Consideracoes sobre a Metodologia de Avaliacao
Introducao

 Neste trabalho, entendeu-se que o critério de avaliagdo que melhor representa o valor justo da Rede Energia, na data base de 30 de junho de
2020, é o critério do valor econémico apurado pela metodologia de Fluxo de Caixa Descontado (‘DCF” — Discounted Cash Flow).

» Ametodologia de avaliagdo por DCF é fundamentalista, pois:

v" Considera-se que 0 valor esta relacionado a caracteristicas intrinsecas da empresa, do seu setor de atuacdo e da conjuntura macroecondmica;
v" Baseia-se nos fundamentos econdmico-financeiros da empresa;

v~ Utiliza fortemente dados contabeis e informacdes disponibilizadas pela empresa;

v" O valor reflete uma andlise racional dos investidores e participantes de mercado.

A avaliagéo por DCF faz parte, por exemplo, do rol de critérios de avaliagéo descritos na Lei das S.A. (n26.404/76) e na Instru¢do n°361/2002 da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), a qual dispde sobre o procedimento aplicavel as ofertas publicas de agdes.



Consideracoes sobre a Metodologia de Avaliacao
DCF - Visao Geral da Metodologia de Avaliacao

« Esta metodologia de avaliagéo € baseada na capacidade da empresa em gerar fluxos de caixa no futuro.
* As premissas operacionais fornecidas ou discutidas com a Companhia refletem as melhores estimativas da Administracdo quanto ao seu desempenho e resultados
futuros, e servem de subsidio para as proje¢des do Demonstragéo do Resultados do Exercicio (DRE) e do Balango Patrimonial (BP).

* Os fluxos de caixa livres (FCL) s&o projetados para um determinado periodo, posteriormente considera-se a perpetuidade do FCL do ultimo ano a uma determinada
taxa de crescimento (g). Ambos Fluxos s&o descontados a uma taxa de desconto (WACC - Weighted Average Cost of Capital — Custo Médio Ponderado de Capital)
que reflete o custo de capital da empresa e o risco associado aos fluxos de caixa gerados pela mesma.

Analise das informacdes

macroecondmicas, Valor Presente (WACC) do
setoriais e da Empresa Fluxo de Caixa Livre
(histdrico e projecdes) Desalavancado (periodo

| explicito de projecéo)

Projecéo das contas Projecéo dos Fluxos de Valor Intrinseco
operacionais e das dem.  —> Caixa Livres ] + da Empresa
financeiras (DRE, BP) Desalavancados (FCLD)

8 Divida Liquida
Contingéncias

EBIT
(-) Impostos Ajustados .
+) Depreciagéo e Amortizagéo LS Perpetuidade (FCLD

( —
(-) Investimentos (Capex/P&D) normalizado apds o periodo V. .

- . . o o alor do Equity**
(-) Variagao do Capital de Giro explicito de projecao) quity

*EBIT = Earnings before interest and taxes = Lajir = lucro antes de juros e imposto de renda;
** Valor Econémico para os Acionistas.

Valor Presente (WACC, g) da




Consideracoes sobre a Metodologia de Avaliacao

DCF - Visdo Geral da Metodologia de Avaliacao

* O calculo da taxa de desconto é uma etapa fundamental da avaliagéo. Este fator reflete aspectos de natureza subjetiva que variam conforme o perfil de risco de

cada investidor. A taxa de desconto foi estimada com base no Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) da Rede Energia. O WACC ¢é representado pela
seguinte expressdo matematica:

WACC = K¢ * E/(D+E) + K, * (1-T) * D/(D+E).

Ke (Cost of Equity): Custo do capitalproprio
Custo Médio Ko (Cost of Debt): Custo médio ponderada da divida
ONGEEL G Yo TIEIl  D: Divida liquida do Grupo a Mercado
(WACC) E: Patriménio Liquido do Grupo a Mercado
T: Taxa Total de Imposto de Renda da empresa (CSLL +IRPJ)

Custo do Capital

Custo da Divida (KD) Préprio (KE)

KE = [Rf + B * (Rm - Rf) + CRPJ*(1 +Dif,)
Dify, =[(1+1mgg)/ (1+1Tyga)] - 1

R (Risk Free): Taxa Livre de Risco

(Ri- Ry): Prémio de Risco deMercado

CRP (Country Risk Premium): Prémio de RiscoPais

Dif,: Diferenga de Inflagéo Brasil (T1gg) / Estados Unidos (Tys,)



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Taxa de Desconto

Representacdo Valores Comentarios e Fontes
Beta desalavancado medio do setor de energia [paises  http:/fwww.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Fage/data.h
By Beta desalavancado 0,52 )
EMErgentes) tml
D/E  Alavancagemda Empresa 104,6% [/Emediocdosetorde energia [paizes emergentes)
T Impostos sobre a renda 34,0% Regimede Tributacdo-Lucro Real RIR/99
B, Beta alavancado 0,38 Betaalavancado

http:/ e treasury eoviresource-center/data-chart-

R, Taxa livre de risco 2,17% USAT-Bond 30Y Yield, media dos ultimos 5 anos - ; ; ;
center/interest-rates/Faces/ TextView. asprrdata=yieldAll
By Beta alvancado 0,88 Betaalavancado
. . . il Roger G. Ibbotson: Medi itmetica d emio do &P 500 sob
R.-R; Premiocde riscode mercado 5,20 Premiode mercado implicito, media dos ultimos 5 anos REET E_} %Dn =OIE STIHmEtEs |::-.|::-rem||::- i . :':'D e
retorno da divida soberana norte americana [US T-Bond). (3)
. . . . http:/ fwww. i data.gov.br/ExibeSerie. ?eerid=409408& mod
CRP  Premiocderisco pais 2,80 Media do EMBI+Brazil, media dos ultimos 5 anos uIETM IpE303t3. E0V. Ol eI DESENE. SSOH T ST mo
. Excessode retorno entre empresas pequenas e
S5RP Premio pelo tamanho 0,005 . _
grandes, media dos ultimos 5 anos.

K CustodeCapital Propric e T
e hitp:/fwww.pwe.com/gx/en/issues/economy, [slobal-economy- |
CPI Inflacao americansa 0,00% inflac3o americana CPl [forecast 2021) = .. w_ﬂ |:|::-.rn AEl S Es ELE O Snns e ey

watch/projections.jhtmil
_____ Ke _ CustodeCapitalPropric 9.6%  USDhveal e
IPCA  Inflacdo brasileira 3,00% Metacentral de inflac3o a partirde 2021 https//www.bcb.gov.br/content/focusfocus/R2020062 6. pdf
[ Custo de Capital Proprio 12,8% BRL, nominal

COMPARAVEIS DISTRIBUICAD
ENERGISA

COMPARAVES DISTRIBUICAOD
ENERGISA

EQUATORIAL

IP MORGAN EQUATORIAL

Beta do Setor (desalavancado ) 0,66 0,69 Beta do Setor (desalavancado ) 0,45 0,53
Alavancagem [D/E) 66,67% 66,67% Alavancagem (D/E) 100,00% 81,82%
Alavancagem (D/([D+E)) A0,00% 40,00% Alavancagem (D/(D+E]) 50,00% 45,00%
Beta da Acio/Setor [Alavancado ) 0,95 1,00 Beta do Setor [Alavancado ) 0,64 0,70



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Taxa de Desconto--continuagao

B Custo de capital proprio 12,8% BRL, pominal
. .. o https:/ fwww.itau.com.br/itaubba-pt/analises-
B Custo medio ponderado da divida 6,005 SelicL/P - - - - -
economicas/ projecoes! lonso-prazo-junho-2020
_____ Ky ___Custo médioponderadodadivida 2,5% BRLnominal
T Impostos sobre 3 renda 34,0% Regimede Tributacdo - Lucro Real
_Kg[1-T) Custodadividaapésimpostos A R MOminal ]
% Debt Fr|::-|::-|::-r_|:E|::- da Dn.rll:.la o G1% Estrutura de capital média do setor Demonstratives das Companhias
% Equity ProporgacdoPatrimonic =
By Custo da divida 4, 0% BRL, nominal
L Custo de capital proprio 12, 8% BRL, nominal

WACC  Custo medio ponderado de capital

Consideragoes sobre o WACC Regulatério

» O WACC regulatério real, atualmente de 7,32% real e 11,32% nominal, ndo foi considerado na avaliagdo por i) ter sido projetado para o mercado de distribuicéo
como um todo e n&o ter respeitado componentes das particularidades da Companhia e ii) ndo refletir uma taxa de desconto justa para uma operacéo de mercado.
Entendemos que a utilizagdo do WACC apresentado no quadro acima € mais adequada, pois utiliza informacdes atualizadas e aderentes as condigdes atuais de
risco de mercado e também metodologia de calculo aplicada em transagdes de mercado.

Fonte: Analise Berkan
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Conclusao

Para a determinacdo do valor justo das acdes da Rede Energia, optou-se pelo critério do valor econémico, apurado pela
metodologia de Fluxo de Caixa Descontado (DCF) pois; esta captura aspectos operacionais intrinsecos da Rede Energia e reflete as
expectativas de crescimento e 0s riscos dos negocios.

Nesse sentido, de acordo com o presente Laudo de Avaliagao, o Valor Justo de 100% das ag¢oes da Rede Energia é de
R$16.845.700.000 (Dezesseis bilhdes, oitocentos e quarenta e cinco milhdes e setecentos mil reais).

Desta forma, valor justo aproximado de cada agdo da Rede Energia é de R$7,98 (sete reais e noventa e oito centavos).
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Glossario

Defini¢do dos principais termos utilizados no Laudo de Avaliagao

ACR: Ambiente de Contratagdo Regulada
ACL: Ambiente de Contratag&o Livre

Bacen: Banco Central do Brasil

Beta: coeficiente que estima o risco néo diversificavel de um ativo, obtido através de uma regresséo linear entre a série de variagdes no preco de um ativo e
a série de variagdes no prego do indice de mercado respectivo
Beta Desalavancado: Beta sem considerar a estrutura de capital do ativo

Beta Realavancado: Beta ajustado de acordo com a estrutura de capital do ativo

Bloomberg: a Bloomberg é um dos principais provedores mundiais de informagao para o mercado financeiro

CAPEX: do inglés, Capital Expenditures, custos de investimento em capital fixo

CAPM: do inglés Capital Asset Pricing Model

CCEE: Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica

COFINS: Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social

CPI: do inglés Consumer Price Index ou indice de Pregos ao Consumidor dos EUA

CSLL: Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido

Divida Liquida: divida bruta menos o caixa e equivalentes de caixa

EBIT: do inglés Earnings Before Interest and Taxes que refere-se ao Lucro antes de Juros, Resultado de Equivaléncia Patrimonial e Impostos
EBITDA: do inglés Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization que refere-se ao Lucro antes de Juros, Resultado de Equivaléncia
Patrimonial, Impostos, Depreciagao e Amortizagéo

EBT: do inglés Earnings Before Taxes que refere-se ao Lucro Antes dos Impostos

EMBI: do inglés Emerging Markets Bond Index, indice que calcula a diferenga entre a média dos titulos de divida soberana de um pais emergente
denominados em US$ e titulos do Tesouro Americano. E utilizado como estimativa do risco de investimento em um pais emergente

Equity: Do inglés, capital préprio dos acionistas de uma empresa

Free Cash Flow to Firm (FCFF): termo em inglés, significa o fluxo de caixa livre para a Companhia



Glossario--continuagao

g: Taxa de crescimento na perpetuidade baseado no Modelo de Gordon

ICMS: Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
IRPJ: Imposto de Renda Pessoa Juridica

JCP: Juros sobre Capital Préprio

NOPAT: do inglés Net Operating Profit After Tax que refere-se ao Lucro Operacional Apos Impostos

OPA: Oferta Publica de Agdes

Parcela A: A Parcela A envolve os custos incorridos pela distribuidora relacionados as atividades de geragao e transmissao, além de encargos setoriais previstos em
legislacéo especifica

Parcela B: A Parcela B representa os custos diretamente gerenciaveis pela distribuidora e estéo sujeitos ao controle ou influéncia das préticas gerenciais adotadas pela
empresa.

PEE, P&D, FNDCT e EPE: S&o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que estao obrigadas a destinar, anualmente,
1% de sua receita operacional liquida para aplicagdo nesses programas.

PIB: Sigla que significa Produto Interno Bruto

PIS: Programa de Integragéo Social
Prémio de risco de mercado: retorno exigido por investidores devido ao risco adicional de um investimento quando comparado a um investimento livre de risco

RGR: Provis&o dos valores a serem pagos a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”). Esses valores sao regulamentados em bases anuais através de
despachos emitidos pela Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdmica Financeira (“SFF”) da ANEEL.

Risco Pais: retorno exigido por investidores devido ao risco adicional de um investimento em um determinado pais quando comparado a um investimento livre de

risco

SELIC: refere-se a Taxa Referencial SELIC, que é uma taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do Brasil que remunera os
investidores no negocio de compra e venda de titulos publicos

SIN: Sistema Interligado Nacional
TFSEE: Taxa de Fiscalizagao de Servigos de Energia Elétrica foi criada pela Lei n°. 9.427.
Taxa Livre de Risco: retorno obtido por um investidor em um ativo teoricamente sem risco
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE

EMT

RECEITA BRUTA DE VENDAS
. Fornecimento

. Uso da rede de distribuicio

. suprimento

. Outras Receitas

. IMPOSTOS, CDHTRIBUIQf}ES E ENCARGOS DO CONSUMIDOR
CICKS T ISS

. PISICOFINS

. CDE - Conta de desenvolvimento energético

. P&D e eficiéncia energética

. Excedente de Demanda / Reativos

. Outros encargos

RECEITA LiGUIDA DE VENDAS

GASTOS OPERACIONAIS

. Energia glétrica comprada para revenda

. Encargos de uso da rede elétrica

. Taxa de fiscalizacdo ANEEL / CFURH

. Pez=soal & adminiztradores

. Entidade de Previdéncia Privada

. Materiaiz

. Servigos de terceiros / coligadas

. Outros

. Depreciacio e amortizacdo (inclui amortizacio de agie)
. Provisdo para devedores duvidosos

. Provizdo para contingéncias judiciais

. Outras Receitas / (Despesas Operacionais)

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RECEITAS E (DESPESAS) FINANCEIRAS

. Aplicacies financeiras - mercado aberto

. Acréscimos moratdrios da energia vendida

. Encargos de divida - Juros

. Encargos de divida - Variaciies Monetarias & Cambiais

. Encargos de divida - Transferéncia para ordens em curso
. Instrumentos Financeiros Derivativos

. Marcacdo a Mercado de Derivativos

2019

7.025,8
61332
592,2
188,56
11,9

(2.728,2)
(1.527,9)
(542 8)
(489 5)
(42,00
(20,1)
(8,0}

4.297,7

(3.440,0)
(2.265,7)
(278,5)

g@z}

(47,7}
(281,1)
(51,8}
(1983}
(102,0)

25.1)
8576

(159,1)
14,1
39,2

(218,1)

(45,3)
0,7
30,0
0,2

2020

7.196,9
6.364,1
6152
1374
30,2

(2.711,3)
(1.591,0)
(6553,1)
(4141}
(45,0}
07
(8,7}

44857

(3.527 4)
(2.329,8)
(385,3)

gﬁj}

(41,2)
(245,0)
(34,8)
(224,5)
(136,3)
(0.8)
60,4

958,3

(137,7)
247
103,7

{190,6)

(322,6)
0,3
321,28
0,0

2021

8.058,8
6.958,8
68,5
220,3
211,1

(3.096,9)
(1.714,8)
(689,9)
(5144}
(51,8}
(17,8}
(8,1}

4.961,9

(3.793,3)
(2.337,8)
(433,9)

E22:3.4}

g&u
2772}
(54,0}
(ZX21)
{95,1)
(74,0}
(23,3)
1.168,6

(214,0)
19,4
1mm,7

(71,7}

(7,5}

Eﬂ_ﬂ.ﬁ}

2022

8.380,5
7.3154
7226
30,8
2617
(3.144,4)
(1.799,4)
(707,4)
(575,0)
(53,4)

E_E'.Z}

5.236,0
(3.598,6)
(2.262,2)

(451,0)

gﬁﬁ}

(45,1}
(286,2)
51,2)
(2247}

7.9
(36.6)

1.637,4

(271,0)
2132
106,0

[220,5)

(376)

(7:5'.4}

2023

8.560,8
7.407,5
7089
143,1
301,3
(3.207,8)
(1.803,3)
(744,5)
(596,6)
(54,6}

E:E‘-.T}

5.353,1

(3.845,7)
(2.477,7)
(472,5)

(24:3,7}

g&m
(253,3)
(83,8)
(206,8)

32
(38,1)

1.507,3

(350,8)
87
106,0

(282.3)

(59,5)

(E_E.T}

2024

8.852,0
7.622,8
7283
142,4
358,5
(3.366,6)
(1.877,2)
(805,5)
(619,2)
(56,0}

E:3~.T}

5.485,4

(3.982,0)
(2.570,2)
(501,8)

If2'5_1 2}

(48,1)
(312,1)
(86,8)
{189,6)

86
(39,9)

1.503,4

(378,8)
226
110,5

(328,2)

(58,6)

(E_T,B}

2025

9.281,7
8.011,3
766,1
77,3
4270
[3.566,2)
(1.986,6)
(857,5)
(6447)
(58,3)

E_E'.Z}

5.715,5

{4.072,2)
{2.508,5)
(534,9)

(27_3,8]-

(51,5)
(327,2)
(70,0)
(173,5)

2,0
(41,8)

1.643,4

(316,0)
30,8
116,9

{345,1)

(48,7}

(2,3}

2026

9,825,3
84416
797,5
83,2
503,0
(3.725,5)
(2.085,2)
(947,1)
(621,2)
(62,2)

E_E'.T}

6.099,8

(4.317,8)
(2.796,1)
(571,5)

(25_7,2}

(54,0)
(343,2)
(73,4)
(157,7)

95
(43,8)

1.782,2

(318,1)
31,8
1225

(359,1)

(43,3)

1,6

2027

10.477,6
8.953,9
8332
39,8
800,7
(3.0454)
(2.197,2)
(1.040,8)
(633,8)
(65,6)

(1_EI 2

6.529,2

(4.594,1)
(3.007,8)
(611,9)

ﬁﬁﬁ}

(5_’5.5}
(350,5)
(77,1}
(142,3)

10,0
(45,0)
1.935,1

(417,0)
27,4
128,7
{455 1)
{45.2)

1,2

———
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

EMT

. Qutras Receitas / (Despesas) financeiras

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS
. Imposto de Renda / Contribuicic Social
. Participacdo de Operaciies Descontinuadas

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

2019
(28,8}
98,6
(104,4)

594,2

2020

(75,0)
820,6

(121,1)

699,4

2021

(117,2)
954.6

(106,8)

848,0

2022

(50,8)

1.366,4
(193,5)

11729

2023

(63,1)
1.156,5

{169,5)

987,0

2024

(67.2)
1.124,6

(157,1)

967,6

2025

(69,5)
1.327,4
(199,9)

11274

2026

(71,5}
1.464,1

(Z29,0)

1.235,2

2027

(73,9
1.518,1

(236,2)

1.281,9

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

. Caixa e Equivalentes

. Consumidores, concessionarios & permissionarios
. (-} Provisdo para devedores duvidosos

. Titulos a receber

. Tributos e contribuicies compensaveis

. Dividendos ! JSCP a receber

. Qutros ativos circulantes

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

. Consumidores, concessionarios & permissionarios
. Titulos a receber

. Partes relacionadas

. Tributos e contribuicies compensaveis

. Cauciies e depdsitos vinculados

. Contas a Receber da Concessdo

. Qutros ativos ndo circulantes

ATIVO PERMAMENTE
. Investimentos
. Imobilizado / Intangivel

PASSIVOD

PASSIVO CIRCULANTE

. Fornecedores, folha de pagamento e participacies

. Encargos regulamentares e getoriais

. Empréstimos, financiamentos e debéntures

. Impostos e contricuictes a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuictes, encargos e outros)
. Dividendos / JSCP a pagar

7.285,6

1.950,3
58,8

1.235,8
(156,8)
7.0

183,0

302,6

3.207,9
3887

59
171,5
475
26894
5,2}
2.037,3
82

2.031,1

7.285,6

1.393,8
4366
0,0
6473
a7,
05

8.963,1

3.573,1
21287
12799
(Z26,5)
6.9

1345

2518

3.573,7
4499
10,5

75,2
430

3.008,6
(19,3)

1.816,3
6,2

1.810,1

8.963,1

3.057,4
4111
17,4
1.354,0
194,8

5455

8.181,7

2.406,6
9225
1.376,1

(321,8)
69
169,8

2531
41259
4499
10,5

146,38
50,5
3.489,3
21,1}
1.649,2
6,2
1.643,0

8.181,7

2.6726
4122
17,4
12225
201,8

2133

7.938,2

1.814,2
300,4
1.390,6
(321,8)
69
185, 1

2531

4.665,5
4499
10,5

173,9
53,4
3.998 9
21,1}
1.458,4
62
14522

7.938,2

1.975,9
4125
174
711,0
214,0

8.326,6

1.828,5
300,5
1.390,6

(321,8)
69
199,1

2531

5.220,0
4499
10,5

186,3
56,6
45377
21,1}
1.278,1
82
12719

8.326,6

1.918,0
4134
17,4
39,8
2219

8.832,0

1.853,6
300,5
1.405,2

(321,8)
63
209,7

2531

5.889,9
4499
10,5

2125
60,0
51781
21,1}
1.088,5
62
1.082,3

8.832,0

17283
4145
174
4506
2237

9.380,1

1.884,5
300,5
1.4257

(321,8)
LX)
220,1

2531
6.596,1
4499
10,5

217,0
636
5.876,2
21,1}
899,4
62
3932

9.380,1

1.600,4
4156
17,4
2458
223 4

10.055,8

1.957,0
3477
1.4438
(321,8)
69

2778

2531

7.380,6
4499
10,5

2067

67,3

6.667,3
21,1}

718,1
6,2

7119

10.055,8

1.869,9
4152
17,4
4502
2283

BALANCO PATRIMONIAL RS MM

10.717,4

1.938,6
3006
14637
(321,8)
59

2351

2531

708,7
4499

10,5

1882

T2

21,1}
8.070,1
82

3.063,9

10.717,4

1.507,7
4182
17,4
112,1
2413

—
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= AUDITORIA & CONSULTORIA

Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

EMT

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
. Dutras obrigacies 2070 2316 2486 2745 3330 3759 420,0 4726 5285
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 36733 3.547,6 2.901,6 3.038,6 32230 3.655,7 4.036,5 41255 4.819,3
. Fornecedores, folha de pagamento e participactes 384 387 3BT 387 3BT 387 387 387 3BT
. Empréstimos, financiamentos & debéntures 3.165,7 32169 2.4350 24496 25714 28396 32235 33189 4.016,3
. Instrumentos financeiros derivativos (103,3}) (356,6) (218,0) (91,7) (25,0) 938 1453 1437 1450
. MTW de Derivativos (74,0) (77,1} (771} 71} (771} F7 1) 71} (77,1} (771}
. Impostos e contribuicies a pagar 2252 2688,0 2880 26880 2880 2680 2680 2880 2880
. Parcelamentos (impostos, contribuicies, encargos e outros) - - - - - - - - -
. Parte= relacionadas - - - - - - - - -
. Provisdes para contingéncias 1041 108,0 1054 101 .4 o973 93,0 88,5 83,7 78,8
. Beneficio pos-empregos / Déficit atuarial 1457 171,86 1716 1716 1716 1716 1718 17186 1716
. Dutras obrigacies 1673 178,0 178,0 178,0 178,0 178,0 178,0 178,0 178,0
PARTICIPAGAD MINORITARIA - - - - - - - - -
PATRIMONIO LiQuIDO 221186 2.358,1 2.607 5 2.923,7 3.185,6 34480 3.743,2 40604 4.390,4
. Capital social 15148 16771 1.677 1 16771 1.677 1 18771 1.877,1 1.677 1 1.677 1
. Reservas de Capital FEN 65,9 65,9 65,9 65,9 65,9 65,9 65,9 65,9
. Outros Resultades Abrangentes (85,0} (85,0) (85,0% (85,0} (85,0% (85,0} (85,0} (85,0} (85,0%
. Reservas de Lucro 355,3 7002 549 6 1.265,8 1.5277 1.780,1 20853 2402 4 27324
. Lucros ou (prejuizes) acumulados - - - - - 0,0 - 0,0 -
. Adiantamento p/ Futuro Aumento de Capital 160,0 - - - - - - - -
. AcBies em Tesouraria - - - - - - - - -




Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

EMS

RECEITA BRUTA DE WVENDAS
. Fornecimento

. Uzo da rede de distribuicio

. Suprimento

. Qutras Receitas

. IMPOSTOS, CDNTRIBUI@E}ES E ENCARGOS DO CONSUMIDOR
CICKMS Y ISS

. PISICOFINS

. CDE - Conta de desenvolvimento energético

. P&D e eficiéncia energética

. Excedente de Demanda / Reativos

. Qutros encargos

RECEITA LiGUIDA DE VENDAS

GASTOS OPERACIONAIS

. Energia elétrica comprada para revenda

. Encargos de uso da rede elétrica

. Taxa de fiscalizacdo ANEEL / CFURH

. Pez=soal & adminizstradores

. Entidade de Previdéncia Privada

. Materiaiz

. Servigos de terceiros f coligadas

. Outros

. Depreciacio e amortizacdo (inclui amortizacio de agio)
. Provisdo para devedores duvidosos

. Provizdo para contingéncias judiciais

. Outras Receitas / (Despesas Operacionais)

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RECEITAS E (DESPESAS) FINANCEIRAS

. Aplicacbes financeiras - mercado aberto

. Acréscimos moratdrios da energia vendida

. Encargos de divida - Juros

. Encargos de divida - Variaciies Monetarias & Cambiais

. Encargos de divida - Transferéncia para ordens em curso
. Instrumentos Financeiros Derivativos

. Marcacdo a Mercado de Derivativos

2019

3.949,3
3.562 4
2385
959
526

(1.3354)
(554.8)
(3547}
{308,0)

(25,7)
23,1
(4.3)

2.613,9

(2.073,5)
(1.326,2)
(209,0)

(21_3,3}

If2_5.4}
(169,8)
(25.9)
(95,5)
(26,5)
449
(22,6)
540,4

(50,1)
8.2

452
(52,9)
(14,7)
06
34
0,1

2020

3.842,0
3.506,3
2884
30,9
35,4

(1.331,5)
(675,5)
(352,8)
(279,1)

(25.2)
58
(47}

2.510,5

(2.036,0)
(1.204,3)
(245,0)

(15_5,5}

(23,8)
(166,7)
(22,8)
(101,4)
(75,3)
(6,5)
(0.7}

4746

(32,5)
38
53,3

(76,8)

(90,8)
0,3
87,3
0,0

2021

43564
3.857.9
3522
63,4
82,8
(1.586,8)
(F75,1)
(379,2)
(3335
(28,9)
(64,7}
(5,5)

2.769,6

(2.062,4)
(1.186,5)
(289,3)
lf2'3'—1 2
(26,1)
(180,4)
(26,3)
(103,4)
(32,3)
17,5
(34,3)
707,2

(57,1)
82
53,7
(78,3)
(16,9)

(13,9)

2022

48417
41228
365, 0
452
106,5
(1.604,5)
(811,7)
(396,2)
(359,3)
(31,0}

(6,3}
3.037,2

(2.117,8)
(1.252,7)
(301,8)

|:21_5,1}

(25,9)
(185,3)
(257)
(106,4)

30,3
(35,3)
919,4

(131,4)
152
36,1

(138,9)

(28,5}

I?-;.E'}

2023

47119
44850
3546
a7
130,6
(1.645,5)
(824.6)
(411,4)
(3722
(31,3)

(5,0}
3.066,4
(2.222,4)

(1.326,3)
(319,1)

IIZ?;.E}

IIZ_T".U}
(193,2)
(26,8)
{100,6)

16
(36,8)
844,0

(183,9)
6.9
37,0
(2018}
(36,7}

15

2024

4.859,3
42872
363,8
43,0
165,3
(1.716,7)
(354,8)
(4381)
(385,6)
(32,1)

1)
3.142,6

(2.297,5)
(1.367,3)
(338,4)

E23—4.5}

(28,2)
(202,1)
(28,1)
(93,4)

33,1
(38,5)
845,2

(231,7)
14,5
39,0

(233 6)

(37,6}

(1.8

2025

51474,4
45356

45,0

210,2

(1.822,2)
(906,0)
(474,8)
(400,8)

(34,2)

E;3.4}

3.352,3

(2.433,6)
(1.464,1)
(360,5)

(24_5,9}

(29,6)
(211,9)
(29,4)
(86,5)
347

(40,4}
918,7

(267 1)
18,3
522

(252,8)

(34,7}

(7.4)

2026

5.465,1
47613
393,9
494
2605
(1.887,1)
(955,5)
(514,3)
(374,0)
(36,5)

(8,7)
3.578,0

(2.581,9)
(1.570,1)
(334,3)

(25_7,9'}

(3_1 0)
(2222}
(20,8)
(F9.4)
36,4
(42.4)
996,1

(285,8)
9.8

65,3
(314,0)
(33,7)

02

2027

5.809,1
5.032,3
409,0
53,1
14,2
(1.993,7)
(1.011,1)
(559,4)
(377.2)
(32,9)

(7.0}
3.815,4

(2.734,4)
(1.676,4)
(410,0)

|:2T_1,III}

(32,6)
(233,5)
(32.4)
(F2.3)
382
(44,5}
1.081,0

(341,1)
11,1
65,9

(371,3)

(35.2)
(0.2

———
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

EMS

. Qutraz Receitas / (Despesas) financeiras

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS
. Imposto de Renda / Contribuicde Social
. Participacdo de Operacies Descontinuadas

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

2019
0,0
490,3

(1571}

3332

2020

(14,8}

442,1

{150,4)

201,7

2021

(8,8}

50,1

(221,0%

4291

2022
{10,3)

787,9
(267 .9)

520,0

2023

{10,9)

560,1
(224,4)

4357

2024

(12,1)

613,5
(202,8)

404,9

2025
(13,0

651,5
[221,5)

430,0

2026
(13,4}

710,3
(241,5)

468,8

2027

(14,3}
739,9

(251,8)

4884

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

. Caixa e Equivalentes

. Consumidores, concessionarios e permissiondrios
. (-} Provisdo para devedores duvidosos

. Titulos a receber

. Triutos e contribuicies compensdveis

. Dividendos ! JSCP a receber

. Outros ativos circulantes

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

. Consumidores, concessionarios e permissiondrios
. Titulo= a receber

. Partes relacionadas

. Triutos e contribuicies compensdveis

. Cauciies e depositos vinculados

. Contas a Receber da Concessdo

. Dutros ativos ndo circulantes

ATIVO PERMANENTE
. Investimentos
. Imobilizado / Intangivel

PASSIVD

PASSIVO CIRCULANTE

. Fornecedores, folha de pagamento e participacies

. Encargos regulamentares e setoriais

. Empréstimos, financiamentos e debéntures

. Impostes & contricuicies a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuicies, encargos e outros)
. Dividendos / JSCP a pagar

3.087,7

1.011,8
258 4
16,0
(50,4)

(0,0}
29,7

982

1.297,0
471

3.677,7

1.484,9
7451
689,2

(98,8)
0,0
51,1

98,4

1.442,9
574

64,2
81,2
12429
(2.7}
749,9
0,5

7494

3.677,7

1.3459
2275
28,1
4385
945

2338

3.450,2

941,0
174,1
7217

(131,1)

0,0
777

986

1.804,7
574

75,6
854

1.592,8
(5,3}

704,4
05

7039

3.450,2

1.204,7
2338
28,1
350,8

101,2

1128

3.706,1

907,0
120,0
7276

(131,1)

0,0

91,9

98,6

2.164,3
57 4

315
50,3

19415

(8,3)
634,8

05

5343

3.706,1

890,9
235,0

28,1
197,3
106,3

3.957,5

97,3
120,0
7302

{131,1)

0,0
99,6

98,6

24857
574

72,4
95,8

22656

(5,3}
554.5

05

553,9

3.957,5

8834
2359

28,1
2189
110,4

4.276,7

928,6
120,0
735,8

(131,1)

0,0

105,2

98,6

2.873,8
57,4
70,0

101,86

26514

5,5}
4743
05

4738

4.276,7

766,8
237,0
28,1
935

112,1

4.661,7

943,8
120,0
7452

(131,1)

0,0

111,1

48,6

3.3254
57,4
20,0

1076

3.086,9

(6,5}
3925
05

391,9

4.661,7

7147
2381
28,1
455

113,2

5.097,0

959,0
120,0
754 1

(131,1)

0,0

17,3

48,6

3.820,4
574

59,6
113,9
3.595,0
(5,3}
308,6
05

308,1

5.097,0

829,9
2394

28,1
163,5
115,5

BALANCO PATRIMONIAL RS MM

5.571,4

975,9
120,0
764 4

{131,1)

0,0

123,9

93,6

232,0
574

60,6
120,5

(6,3)
4.363,5
0,5

4.362,9

5.571,4

707,0
2407
28,1
51,0

120,8

—

AUDITORIA & CONSULTORIA



Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

EMS

. Beneficio pos-empregos / Déficit atuarial
. [Ativos) / Passivos Regulatdrios - Posicao Liguida
. Dutras obrigacies

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

. Fornecedores, folha de pagamento e participacies
. Empréstimos, financiamentos & debéntures

. In=trumentos financeiros derivativos

. MTW de Derivativos

. Impostes e contribuicies a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuicfes, encargos e outros)
. Parte= relacionadas

. Provisdes para contingéncias

. Beneficio pos-empregos / Déficit atuarial

. Dutras obrigacies

PARTICIPAGAO MINORITARIA

PATRIMONIO LiQUIDO

. Capital zocial

. Re=ervas de Capital

. Outros Resultados Abrangentes

. Reservas de Lucro

. Lucros ou (prejuizos) acumulados

. Adiantamento p/ Futuro Aumento de Capital
. AcBes em Tesouraria

2019
3,0

{114,5)
108,9

1.629,5

171

1.492,8
(34,0}
(23,4}
222

110,6
26,8

17,4

888,2
8167
119,0
(17.2)
169,7

2020
3,0
1977
1226
1.541,3
20,1
1.459,7
(110,7)
(23,1}
26,0

119,9
28,1
213

790,6
6187
119,2
(17,2)
71,9

2021
3,0
2426
1226
1.433,5
20,1
13243
(59,8)
(231}
26,0

106,7
28,1
213

812,1
8167
1192
(17.2)
933
(0,0}

2022
3,0
194,0
1273
1.977,1
20,1
1.826,3

(2,5)

(23,1}
26,0

31,0
28,1
21,3

38,1
6167
119,2
(17,.2)
119,3

2023
3,0
150,3
136,7
2.214,3
20,1
2.076,5
1.2

(231}
26,0

543

28,1
213

859,8
8167
119,2
(17.2)
1411
0,0

2024
3,0
1474
1456

2.629,9
20,1
2.490,9
40,3
(23,1}
26,0

26,3
28,1
21,3

880,1
6167
119,2
17,2)
161,4

2025
3,0
131,2
1556

3.0454
20,1
28736
102,5

(231}

26,0

(3,0}
28,1
21,3

901,6
8167
119,2
(17.2)
182,9

13,7
166,3

3.154,5
20,1
3.013.7
102,2
(231}
26,0

(33,7}
28,1
213

11125
8167
1192
(17.2)
393,28

———

AUDITORIA & CONSULTORIA



Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

ETO

RECEITA BRUTA DE VENDAS
. Fornecimento

. Uzo da rede de distribuicdo

. Suprimento

. Outras Receitas

. IMPOSTOS, CDNTRIEUI{;f}ES E ENCARGOS DO CONSUMIDOR
CEMS IS

. PIS/COFINS

. CDE - Conta de desenvolvimento energético

. P&D e eficiéncia energética

. Excedente de Demanda / Reativos

. Qutros encargos

RECEITA LiQUIDA DE VENDAS

GASTOS OPERACIONAIS

. Energia elétrica comprada para revenda

. Encargos de uso da rede elétrica

. Taxa de fizcalizacio ANEEL / CFURH

. Pe==pal e administradores

. Entidade de Previdéncia Privada

. Materiais

. Servicos de terceiros / coligadas

. Qutros

. Depreciacdo & amoertizacdo (inclui amortizacio de agio)
. Provisdo para devedores duvidosos

. Provisdo para contingéncias judiciais

. Outrazs Receitas / (Despesas Operacicnais)

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RECEITAS E (DESPESAS) FINANCEIRAS

. Aplicacies financeiras - mercado aberto

. Acréscimos moratdrios da energia vendida

. Encargos de divida - Juros

. Encargos de divida - Variagfes Monetarias e Cambiais

. Encargos de divida - Transferéncia para ordens em curso
. Instrumentos Financeiros Derivativos

. Marcacio a Mercado de Derivativos

(622,8)
(359,9)
(180,4)
(65,1)
(13,2)
(2,2)
(2,1)

1.362,3

(1.097,6)
(679,7)
(55,2)

(12_1 B)

(22,8)
(112,4)
(24,0)
(79.6)
(7.3}
15,3
(10,4)

264,7

(47 4)
18,9
246

(9,3}

(28,39}

1,0

21,4

0,1

2020

1.785,8
16822
53,7
38,7
112

(578,9)
(364,5)
{163,2)
(37,0
(12,1)
03
i2.4)

1.207,0

(965,9)
(494,2)
(B7.8)

M 2_3,?}

(21,4)
(97.2)
(14,6)
(99.9)
{17,5)
21
(11,8)

241,1

(18,6)
5,2
25,1

(64,1)

(177,4)
0,3
189,3
0,0

2021

1.944,5
1.839,7
1,5
255
17,8
(656,4)
(396 4)
{(171,6)
(39,8)
(13,5)
(32,4)
(2,8}

1.288,0

(1.012,1)
(473,6)
{124,0)

(1 3:_5,5}

(24,3}
{110,0)
(15,0)
(103,1)
{11,9)
25
(15,9)

276,0

(73,2)
35
26,2
(58,8}
(4.2}
(30,6}

2022

2.067,3
19537
85,8
20,3
274
(660,7)
(411,3)
(1817)
(50,6)
(14,4)

(2,8)
1.406,6
(1.072,1)

(526,8)
{130,7)

(14_0,5}

(24,3)
(114,3)
(15,.4)
(107,0)

»
(17,1}

3346

(79,7}
3.4

27T

(@1,3)
(23,8}

a7

2023

22274
2.103,5
87,6

18,1
38,2
(710,1)
(442,5)
{196,5)
(52,5)
{15,5)

II_3.1}
1.517,3
(1.130,4)

(563,1)
{135,9)

(1 4:‘?;,?}

(25,8}
(119,1)
{16,0)
(110,8)

45
(17,8}
386,9

(97,3)

2024

2.402,8
2.258,3
73,0
18,8
529
(770,2)
(4791}
{216,8)
(54,4}
(18,7)

(33}
1.632,5

(1.188,9)
(593,9)
(144.4)

(1 5_3,5}
(26,7}
{124,8)

(16,8)
(115,1)

s
(18,6)

4435

(143,6)
78

32,1

(148,5)
(22,5}

(0.8}

2025

25174
2.352,0
75,4
19,8
70,2
(810,6)
{499,5)
{233,8)
(56,6)
(17,4)

(3.4}
1.706,9

(1.265,4)
(838,7)
(154,3)

(1 E_I],Er}

(28,0)
(130,7)
(17,6
(120,7)

=
(19,5)

14

{157,0)
7.0
33,4

(155,4)

(14,2)

('1_E,EI}

2026

2.580,3
2.405,4
76,4
11,8
26,8
(838,4)
(513,4)
(248 8)
(55,3)
(17,8)

(3.4)
1.741,9

{1.328,3)
(671,5)
{165,1)

(1 513,5}
(25,4}
(137,1)

(18,4)
(122,8)

z3
(20,5}
4136

{149,9)
8,1
34,3

(167,5)

(11,2)
02

2027

2.752,1
2.543 1
79,6
22,7
108,7
(892,2)
(542,3)
(273,2)
(54,2)
{19,0)

(3,5)
1.859,8

(1.423,8)
(F34,7)
{176,8)

(1?_7,3}

(30,5)
(1440}
(19,4}
(124,9)

56
(21,5}
436,0

(179,7)

———
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

ETO

. Outras Receitas / (Despesas) financeiras

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS
. Imposte de Renda / Contribuicio Social
. Participacdo de Operacies Descontinuadas

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

2019

(22)
2173

(38,0}

1784

2020
23
2225

(66,0}

156,5

2021

(9,8)
202,8
49

207,7

2022

(10,4)
2549

(31,0)

2239

2023
(11,0}
289,6
(40,9}

248,7

2024
(11,8)
300,0
(36,6)

2634

2025
(11,8}
2845
(36,9}

2476

2026
(11,8)
263,7
(41,8)

2220

2027
(11,7)
256,3
(39,6)

216,7

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

. Caixa e Eguivalentes

. Consumidores, concessionarios & permissionarios
. (-} Provizdo para devedores duvidosos

. Titulos a receber

. Tributos & contribuicies compensaveis

. Dividendos ! JSCP a receber

. Qutros ativos circulantes

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

. Consumidores, concessionarios & permissionarios
. Titulos a receber

. Partes relacionadas

. Tributos & contribuicies compensaveis

. Caucies e depdsitos vinculados

. Contas a Receber da Concessdo

. Outros ativos ndo circulantes

ATIVO PERMANENTE
. Inwvestimentos
. Imobilizado / Intangivel

PASSIVD

PASSIVO CIRCULANTE

. Fornecedores, folha de pagamento & participacies

. Encarges regulamentares e setoriais

. Empréstimos, financiamentos e debéntures

. Impostes e contribuicies a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuicies, encargos e outros)
. Diwidendos / JSCP a pagar

2.602,3
530,7
144,0
2431
(15,3)

59

812

719
4075

832
32

270,4
17,5
283

49

1.664,1

0,1

1.664,0

2.602,3
268,1
115,5

51,8
445

2.939,1

872,0
36,3
2558

(25,1}

49

479
52,1
393,4
928

32
2367
14,5
415
45
1.673,8
0,1

16737

2.939,1

1.009,6
95,8

5026
4738

1393

2.750,6

4719
1133
2785
(37.0)
49

60,4

51,9

497,0
92,8

32

301,7
15,3
80,4

3,7

1.781,7

0,1

17816

2.750,6

519,4
102,0

1747
488

33,0

2.889,8

4677
1002
2787

(37,0)

49

659 0

51,9

550,9
92,2

32
316,0
16,1
128,1
37
1.862,1
0,1

1.862,0

2.889,8

3954
102,3

95,2
525

3.072,8

481,2
100,2
2833

(37,0)
49
77,8

51,9

30,7
92,8

32

3219
17,1
192,0
3,7
1.960,9
0,1

1.960,8

3.072,8
676,2
103,0
3835

57,0

3.311,2
488,1
100,2
2886
(37,0)

49

79,4

51,9

7384
9228

32

338,5
18,2
2820
37
2.084,7
0,1

2.084,5

3.311,2
379,4
103,7

83,8
594

3.439,2

498,2
105,4
2915
(37,0
49

81,4

51,9

826,3
92,8

32

350,2
19,2
3572
3,7
2.114,7
0,1

2.114,6

3.439,2

470,9
104,5

189,3
58,9

3.551,0

498,2
100,2
293 4
(37,0)
49
84,8

51,9

913,1
92,8

3,2
3475
20,4
4456
3,7
2.139,7
0,1

21395

3.551,0
394,4
105,4

120,3
57,1

BALANCO PATRIMONIAL RS MM

3.685,9
504,5
1002
2976
(37.0)

49
25,2

51,9

1.017,0
92,8

32

346,5

21,5
5493
3,7
2.164,4
0,1

21643

3.685,9

296,4
106,3

30,8
58,0

—
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

ETO

. Beneficio pos-empregos / Déficit atuarial

. [Ativos) / Passivos Regulatdrios - Posicao Liguida

. Dutras obrigacies

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

. Fornecedores, folha de pagamento e participacies
. Empréstimos, financiamentos & debéntures

. In=trumentos financeiros derivativos

. MTW de Derivativos

. Impostes e contribuicies a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuicfes, encargos e outros)
. Parte= relacionadas

. Provisdes para contingéncias

. Beneficio pos-empregos / Défict atuarial

. Dutras obrigacies

PARTICIPAGCAO MINORITARIA

PATRIMONIO LiQUIDO

. Capital zocial

. Rezervas de Capital

. Outros Resultados Abrangentes

. Reservas de Lucro

. Lucros ou (prejuizos) acumulados

. Adiantamento p/ Futuro Aumento de Capital
. Acties em Tesouraria

2019

41

2,0

50,3

1.580,4

65

1.295,0
(80,0
(43,4}

75,8

2027

———

AUDITORIA & CONSULTORIA



Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

ESS

RECEITA BRUTA DE VENDAS
. Fornecimenta

. Uzo da rede de distribuicio

. Suprimento

. Outras Receitas

- IMPOSTOS, CONTRIBUIGOES E ENCARGOS DO CONSUMIDOR
CICMS 1155

. PISICOFINS

. CDE - Conta de de=zenvolvimento energético

. P&D e eficiéncia energética

. Excedente de Demanda / Reativos

. Qutros encargos

RECEITA LIGQUIDA DE VENDAS

GASTOS OPERACIONAIS

. Energia elétrica comprada para revenda

. Encargos de uso da rede elétrica

. Taxa de fiscalizagdo ANEEL / CFURH

. Pes=pal e administradores

. Entidade de Previdéncia Privada

. Materiaiz

. Servicos de terceiros / coligadas

. Qutros

. Depreciacio & amortizacdo (inclui amortizacio de agio)
. Provisdo para devedores duvidosos

. Provisdo para contingéncias judiciais

. Outras Receitas / (Despesas Operacionais)

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RECEITAS E (DESPESAS) FINANCEIRAS

. Aplicacies financeiras - mercado aberto

. Acréscimos moratdrios da energia vendida

. Encargos de divida - Juros

. Encargos de divida - Variacies Monetarias e Cambiais

. Encargos de divida - Transferéncia para ordens em curso
. Instrumentos Financeiros Derivativos

. Marcacde a Mercade de Derivativos

2019

2.597 4
22467
2342
827
33,8

(985,6)
(484.7)
(238,7)
(249,6)
(159)
5.2
(1.8)

1.611,3

(1.429,3)
(914,4)
(2273}

(EI'_T",I]}

(15,0}
(1023}
(13,1}
(54,1)
(2,2}
4.1}
04

182,5

(9,6)
72
21,0
(31,9)
(18,8)
04
26
0,0

2020

2.480,3
21545
260,0
30,3
35,5
(935,4)
(472.4)
(224 3)
(Z26,0)
(15,4)
47
(2,0}

1.545,0

(1.362,7)
(319,6)
(265,4)

E9_2.3}

(14,1)
(82,3)
(10,2)
(59,5)
(7.4)
(2.4)
17

182,3

(27,0)
43
217

(28,6)

(178,8)
0.4
1725
0,0

(39,7)
5,1
21,3
(30,1)
19,2

(45,1}

2022

2.663,5
22635
294,0
52,9
53,2
(1.038,4)
(526,6)
(233,4)
(259,7)
(16,6)

21
1.625,2
(1.446,2)

(824,2)
(321.2)

(1 IZI_E,E}

(16,3)
(1025}
(11,3}
(66.9)

19
©.0)

179,0

(69,3)
23

21,0

(40,7)
99

(5_2,0}

2023

2.789,6
2.380,2
310,2
40,3
58,8
{1.078,1)
(346,6)
(241,9)
(270,0)
(17,5)

(2,2}
1.711,5
{1.512,3)

(857,0)
(342,58}

(1 1_0,0}

(17,0}
(108,28}
(11,8}
(68,8)

19
(0,0}
199,1

(82,3)
36
1,7

(68,1)

.7

(22,3}

2024

2.940,4
24864
330,5
544

69,1
(1.140,9)
(579,8)
(259,7)
(280,6)
(18,4)

24)
1.799,4
(1.574,8)

(385,8)
(383,4)

(1 1_5,1}

(17,8}
(11,7}
(12,3}
(ro.7)

20
0,0)

2247

(87,3)
X
23,0
(87.9)
(13,5

E:H]-

2025

3.088,1
2.610,1

(1.201,5)
(611,7)
(2753}
(282,7)

(19,3)

(2,5}
1.886,6
(1.649,1)

(521,4)
(3870}

(12_0,?}

(18,7}
(1171}
(12,9)
(13,3}

21
0,0)

2375

(97,8)
49
241
{103,8)
(10,3)
(3,0}

2026

3.269,9
27534
365,3
485
102,7
(1.262,5)
(547,3)
(2585,9)
(206,2)
(20,5)

(28]
2.007,4

(1.754,4)
(534,9)
{412,5)

(1 E_E,E}

(19,6}
(1225}
(13,5)
(75,8)

22
(0,0}
253,0

(104,9)
5.2

255

(17.1)
9,3}

02

2027

3.487,5
2.929,8
384,0
516

122,1
(1.332,7)
(533, 3)
(319,1)
(300,5)
(22,0)

(2,8)
2.154,8
{1.861,3)

(1.049,1)
(440,3)

(1 3_3,0}

(20,8}
(1251}
(14,2}
(77,4}

23
(0,0}
293,5

(137,3)
5,0
27,0
(151,2)
(9,8)
(0,2)

———
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

ESS

. Qutras Receitas / (Despesas) financeiras

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS
. Imposto de Renda / Contribuicie Social
. Participacdo de Operacies Descontinuadas

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

2019
3.8
172,9

(36,8)

116,1

2020

(184)

155,3

(53,6)

101,7

2021

(1,1}

120,7

(41,0}

79,6

2022
(2,8

109,7

(37,3)

724

2023

(9,8}

116,9

(39,7)

77,1

2024

(10,3}

1374

(48.7)

90,7

2025
=7}

139,7

(47,3}

92,2

2026
8,1}

148,1

(50,4}

97,8

2027

(3,4)
156,2

(53,1)

103,1

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

. Caixa e Equivalentes

. Consumidores, concessiondrios & permissionarios
. (-} Provisdo para devedores duvidosos

. Ttulos a receber

. Tributos & contribuicies compensdveis

. Dividendos / JSCP a receber

. Qutros ativos circulantes

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

. Consumidores, concessiondrios & permissionarios
. Titulos a receber

. Partes relacicnadas

. Tributos & contribuicies compensdveis

. Cauces e depdsitos vinculados

. Contas a Receber da Concessdo

. Outros ativos ndo circulantes

ATIVO PERMANENTE
. Investimentos
. Imobilizado / Intangivel

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE

. Fornecedores, folha de pagamento & participacies

. Encargos regulamentares e =etoriais

. Empréstimos, financiamentos e debéntures

. Impostos & contribuicies a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuicdes, encargos e outros)
. Dividendos ! JSCP a pagar

1.791,4

664,9

169,9

306,5
77T}
25

106,3

259
338,6
76
06

162,8
524
52,1
232

787,9

0.5
7ar.4

1.791,4

469,1
2132

1608
59,4
17,3

0,1

2.089,8

865,9
3775
3275
12,3)
24

99,0

7,7
47,7
424

1444
626
75,7
21,6

876,3

0,5

8758

2.089,8

686,9
203,9

2287

73,9

742

2.011,0

720,4
226,0
333,7
(16,4)
24
103,1

71,7
405,0
424

162,0
65,8
113,2
216
885,6
05

8851

2.011,0

820,5
2058

3554
743

19,2

1.927,3

548,4
50,0
3322

(16,4)
24
108,6

7.7
482,0
424

189,2
696
159,2
216
896,8
0,5
3964

1.927,3

611,9
205,1

171,1
76,1

2.010,4

555,8
50,1
333,2

(16,4)
24
114,9

7,7
540,8
424

188,9
73,8
214,1
21,6
913,8
05

9133

2.010,4

498,8
205 4

95,7
77,8

2.119,1

562,6
50,0
3343

(16,4)

24

120,2
71,7
6239
424

192,9
782
2887
216
932,6
05

9322

2.119,1

482,1
205,3

101,1
79,3

2.247,9

569,1
50,0
336,2

(16,4)
24
128,2

7,7
7226
424

194,0
82,9

381,8

216
956,2
05

9557

22479

409,9
2081
527
30,5

2.324,3

582,6
56,9

338,0
(16,4}
24

130,1
71,7
802,0
424

1876
a1.7
4527
216
939,7
05

9392

2.324,3

4036
2085

T3

&2,0

BALANCO PATRIMONIAL RS MM

2.405,7

582,7
50,0
340,0
(16,4)
24

138,1
7,7
898,1
424

182,2
92,8

559,1

21,6
924,8
05

9243

2.405,7

379,7
207,0

82,1

84,3

—
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Demonstragoes Financeiras Projetadas por Distribuidora da REDE--continuagao

ESS

. Beneficio pos-empregos / Déficit atuarial

. [Ativos) / Passivos Regulatdrios - Posicio Liguida

. Outras obrigacies

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

. Fornecedores, folha de pagamento & participacies
. Empréstimos, financiamentos e debéntures

. Instrumentos financeiroz derivativos

. MTK de Derivativos

. Impostos & contribuicies a pagar

. Parcelamentos (impostos, contribuicdes, encargos e outros)
. Parte= relacionadas

. Provisdes para contingéncias

. Beneficio pos-empregos / Défict atuarial

. Outras obrigacies

PARTICIPACAO MINORITARIA

PATRIMONIO LiQuiDo

. Capital =ocial

. Reservas de Capital

. Outros Resultados Abrangentes

. Rezervas de Lucro

. Lucros ou (prejuizos) acumulados

. Adiantamento p/ Futuro Aumento de Capital
. Acies em Tesouraria

2019
7.0
(53,0}
79,4

760,6
8,1
8273
(46,7}
(24,9)
454
332

213
72,0
36,1

5527
5347
0,2
(442}
62,0

2020
7.0
18,2
80,0
896,5
6,5
8419
(184,1)
(20,1}
39,3
41,9

24,5
20,8
65,9

506,4
534,7
0,3

(44.2)
15,5

2021
7.0
77,6
312
680,1
65
5555

{113,3)

(20,1}
39,3
413

236
30,8
859

510,3
5347
03

(442}
19,5

2022
7.0
86,2

801,4
6,5
577,8
{13,1)
(20,1}

39,3

41,9

22,5
20,8
65,9

514,0
534,7
0,3
(44.2)
23,1
0,0

2023
7.0
147

993,8
65
781,38
(3,7)
(20,1}
39,3
419

213
30,8
65,9

517,8
5347
0.3
(442}
27,0

(0,0}

2024
7.0
9.2)
88,1
1.114,6
65
8517
285
20,1}
39,3
419

20,1
30,8
65,9

5223
5347
0,3
(44.2)
35
(0,0}

2025
7.0
(33,6)
972
1.311,0
65
1.026,9
51,1
(20,1}
39,3
419

18,8
30,8
659

527,0
5347
0,3

(442}
36,1
0,0

2026
7.0
(59,8)
955

1.388,9
65
1.106,3
50,9
(20,1}
39,3
413

17,4
30,8
859

53,8
5347
03
(442}
41,0

2027

(83,7}
G3,1

1.488,9
65
1.2055
53,1
(20,1}
39,3
419

16,0
30,8
65,9

537,0
5347
0.3

(442}

(0,0}

———
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