ANUNCIO DE INICIO

DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 2¢ EMISSAO

KINEA SECURITIES )
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll

CNPJ/ME n° 35.864.448/0001-38

No montante de, inicialmente,

R$ 300.000.077,44
(trezentos milhdes, setenta e sete reais e quarenta e quatro centavos) —

Autorregulacao

Codigo ISIN n°e BRKNSCCTF008 ANBIMA
Cddigo de Negociacao n° KNSC11
Tipo ANBIMA: Fll de Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa
Segmento de Atuacéo: Titulos e Valores Mobilidrios
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFI/2021/020

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicao intermedidria lider (“Coordenador Lider”), nos
termos do artigo 52 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), em conjunto
com as seguintes instituicbes contratadas pelo Coordenador Lider por meio de celebracédo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicédo (conforme definido no
Prospecto Definitivo): AGORA CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., BANCO BTG PACTUAL S.A., CAIXA ECONOMICA FEDERAL, CM CAPITAL MARKETS CCTVM,
EASYNVEST - TITULO CORRETORA DE VALORES S.A., GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., CORRETORA GERAL DE VALORES
E CAMBIO LTDA., GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, ICAP DO BRASIL CTVM LTDA., INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM LTDA., NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS
E COMMODITIES, NOVA FUTURA CTVM LTDA., ORAMA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e OURINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Participantes Especiais” quando em conjunto com o Coordenador Lider “Instituicdes Participantes da Oferta”), contratados
para a distribuicdo de cotas da 22 emissdo do KINEA SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ/ME sob o ne 35.864.448/0001-38
(“Fundo” e “Oferta”, respectivamente), comunicam, o inicio, nesta data, da oferta publica de distribuicao de, inicialmente, 3.164.224 (trés milhdes, cento e sessenta e
quatro mil, duzentas e vinte e quatro) novas cotas da 22 emissao do Fundo (“Novas Cotas” e “Emissao”, respectivamente), em classe e séries Unicas, nominativas e
escriturais, com valor unitario de R$ 94,81 (noventa e quatro reais e oitenta e um centavos), perfazendo o valor total de, inicialmente, R$ 300.000.077,44 (trezentos milhoes,
setenta e sete reais e quarenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Volume Inicial da Oferta”), ndo sendo consideradas para efeito de
célculo do Volume Inicial da Oferta as Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) eventualmente emitidas. A Oferta terd o valor minimo de R$ 10.000.084,75 (dez milhdes,
oitenta e quatro reais e setenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primdria, equivalente a 105.475 (cento e cinco mil, quatrocentas e setenta e cinco)
Novas Cotas (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com
o Administrador (conforme abaixo definido), antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgagdo do presente anuncio de inicio da Oferta, conforme previsto
no artigo 18 da Instrucao CVM 400 (“Prazo de Colocagao”), caso ocorra a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto
Definitivo da Distribuicao Publica Priméaria de Cotas da Segunda Emissao do Kinea Securities Fundo de Investimento Imobilidrio - FIlI” (“Prospecto Definitivo”, sendo que
a definicao de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS DA EMISSAO

AUTORIZACAO

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo Top Imob 5276 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior’, formalizado em 12 de novembro de 2019 (“Instrumento Particular de Constituicdo”) conforme alterado pelo (i) “Instrumento Particular de
Alteracao do Regulamento do Top Imob 5276 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior” formalizado em 10 de agosto de 2020,
o qual foi devidamente registrado perante o 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo
em 12 de agosto de 2020, sob 0 n° 5.393.373, o qual, entre outras matérias, aprovou a transformacao da denominacao social do Fundo para a sua atual (“Instrumento
Particular de Primeira Alteracdo”); e (ii) pelo “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Kinea Securities Fundo de Investimento Imobiliario - FII’,
formalizado em 31 de agosto de 2020, o qual aprovou a Ultima versao do regulamento do Fundo (“Regulamento”). A realizacéo da Emissdo e da Oferta foi aprovada
por meio de ato do administrador realizado em 17 de marco de 2021 (“Ato do Administrador”). Posteriormente, em 12 de abril de 2021, foi celebrado novo ato do
Administrador, que retificou as informacoes da Oferta e estabeleceu o Preco de Emissao, o qual encontra-se em processo de registro perante o cartério competente
("Novo Ato do Administrador”e, em conjunto com o Ato do Administrador, os “Atos do Administrador”).
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IIl.  ADMINISTRADOR

O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio regido pela Instrucao da CYM 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 472”), e pelas demais
disposices legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, constituido pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.418.140/0001-31, habilitada para a
administracao de carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de 1993, expedido pela CVM (“Administrador”).

. GESTOR DO FUNDO

O Fundo é gerido pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de gestdo de carteira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Minas da Prata, n® 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.604.187/0001-44, habilitada para a administracéo de
carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n© 9.518, de 19 de setembro de 2007, expedido pela CVM, ou outro que venha a substitui-lo (“Gestor”).

IV.  CARACTERISTICAS DO FUNDO E SUMARIO DA OFERTA

Fundo Kinea Securities Fundo de Investimento Imobilidrio - Fl.
Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Classificacao ANBIMA O Fundo enquadra-se no tipo ANBIMA denominado “Fll de Titulos e Valores Mobilidrios” e a sua gestao é classificada como
“Ativa”. O segmento de atuagao é “Titulos e Valores Mobilidrios”. O grau de liberdade para o Gestor adquirir e/ou alienar Ativos é
amplo, uma vez que sua atuagao independe de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que tais aquisicbes e/ou
alienagoes sejam realizadas no ambito da Politica de Investimento do Fundo.

Objeto do Fundo O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobilidrios na forma prevista na Instrucdo CVM 472,
preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo - através
da aquisicao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), de cotas de fundos de investimento imobilidrio (“FII”), de
debéntures (“Debéntures”) emitidas por emissores devidamente autorizados nos termos da Instrucdo CVM 472, e cujas
atividades preponderantes sejam permitidas aos Fll, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que tenham
como politica de investimento, exclusivamente, atividades preponderantes que sejam permitidas aos Fll (“FIDC"), e de Letras
Imobilidrias Garantidas (“LIG”), nos termos do item 4.1 do Regulamento e seus subitens abaixo. Adicionalmente, o Fundo
poderd investir em Letras de Crédito Imobilidrio (“LCI”), em Letras Hipotecarias (“LH") e em outros ativos imobilidrios, ativos
financeiros, titulos e valores mobilidrios, nos termos do item 4.2 e respectivos subitens do Regulamento (“Ativos”), a critério do
Gestor e independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, salvo nas hipoteses de conflitos de interesses.

Publico-Alvo da Oferta (i) fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, assim como,
investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem ordens de investimento em valor igual ou superior a R$ 1.000.055,88
(um milhao, cinquenta e cinco reais e oitenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, equivalente
a 10.548 (dez mil, quinhentas e quarenta e oito) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. £ vedada a subscricdo de cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494, bem como de entidades de previdéncia complementar ou de regimes
proprios de previdéncia social (RPPS) (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes,
domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil, que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais, que formalizem
Pedido de Subscri¢ao durante o Periodo de Subscricdo, junto a uma Unica instituicao participante da Oferta, observado o Valor
Minimo de Investimento e o Investimento Maximo para Investidores Nao Institucionais, vedada a colocagao para clubes de
investimento constituidos nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494 bem como para entidades de previdéncia
complementar ou regimes proprios de previdéncia social (RPPS) (“Investidores Néo Institucionais”).

Volume Inicial da Oferta O Volume Inicial da Oferta sera de, inicialmente, R$ 300.000.077,44 (trezentos milhdes, setenta e sete reais e quarenta e quatro
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, representado por, inicialmente, 3.164.224 (trés milhdes, cento e
sessenta e quatro mil, duzentas e vinte e quatro) Novas Cotas, ndo sendo consideradas, para efeito de célculo do Volume Inicial
da Oferta, as Cotas Adicionais.

No ambito da Oferta, sera permitida a subscri¢éo parcial das Novas Cotas, sendo certo que caso ao final do Prazo de Colocacéo
seja verificado que ndo foi atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, observando-se, neste caso, o
procedimento previsto no item “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificagcao, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”
abaixo.

Caracteristicas das Novas Cotas As Novas Cotas do Fundo apresentam as seguintes caracterfsticas principais: (i) séo escriturais, nominativas e correspondem a
fracoes ideais do patrimonio do Fundo, ndo serdo resgataveis; (ii) serdo emitidas em classe Unica; (iii) a cada Cota corresponderd
a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; (iv) de acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n° 8.668/1993, o Cotista ndo
poderd requerer o resgate de suas Cotas; e (v) o Fundo deverd distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em
30 de junho de 31 de dezembro de cada ano.
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Volume Minimo da Oferta O volume minimo da Oferta sera de RS 10.000.084,75 (dez milhdes, oitenta e quatro reais e setenta e cinco centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, representado por 105.475 (cento e cinco mil, quatrocentas e setenta e cinco)
Novas Cotas.

Valor Minimo de Investimento Cada Investidor devera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 264 (duzentas e sessenta e
quatro) Novas Cotas, no montante equivalente a RS 25.029,84 (vinte e cinco mil, vinte e nove reais e oitenta e quatro centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, exceto na situacao prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscrigao, condicionar a subscricdo de Novas Cotas a proporgao
entre a quantidade de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, e a
quantidade proporcional em observancia a referida condicéo for inferior a quantidade minima de 264 (duzentas e sessenta
e quatro) Novas Cotas, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor podera manter seu
investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente, o Valor Minimo de Investimento ndo é
aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras.

Investimento Maximo para Cada Investidor Ndo Institucional, no ambito da Oferta Nao Institucional, poderd subscrever, no méaximo, 10.547 (dez

Investidores Nao Institucionais mil, quinhentas e quarenta e sete) Novas Cotas, correspondente ao valor de RS 999.961,07 (novecentos e noventa

e nove mil, novecentos e sessenta e um reais e sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Investimento Maximo para Investidores Nao Institucionais”).

Preco de Emissao O valor unitéario da Nova Cota de RS 94,81 (noventa e quatro reais e oitenta e um centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria.
Preco de Subscricao O Preco de Emissao de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicao Primaria, equivalente a RS 98,24 (noventa e oito reais

e vinte e quatro centavos).

Quantidade de Cotas da Oferta Inicialmente, 3.164.224 (trés milhdes, cento e sessenta e quatro mil, duzentas e vinte e quatro) Novas Cotas, sem prejuizo das
eventuais Cotas Adicionais.

Taxa de Distribuicdo Primaria Taxa em montante equivalente a 3,62% (trés inteiros e sessenta e dois centésimos por cento) do Preco de Emissdo das Novas
Cotas, totalizando o valor de RS 3,43 (trés reais e quarenta e trés centavos) por Nova Cota, cujos recursos serao utilizados para
pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive as comissdes de coordenagao e estruturacao e distribuicdo da Oferta
devidas as Instituicdes Participantes da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria
sera incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta nao arcados pela Taxa de Distribuicao

Priméria serdo de responsabilidade do Fundo.

Cotas Adicionais Sao as Novas Cotas que o Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°,da Instrugao
CVM 400, com a prévia concordancia do Coordenador Lider e do Gestor, podera optar por acrescer o Volume Inicial da Oferta
em até 20% (vinte por cento) nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, em até
632.844 (seiscentas e trintae dois mil, oitocentas e quarenta e quatro) Novas Cotas, perfazendo o montante de até R$ 59.999.939,64
(cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e nove reais e sessenta e quatro centavos)

(“Cotas Adicionais”).

Sdo as Novas Cotas remanescentes ap6s o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, destinadas para
colocacdo, durante o Periodo de Exercicio de Subscricdo de Sobras, por aqueles atuais Cotistas ou terceiros cessiondrios
do Direito de Preferéncia que exercerem o Direito de Preferéncia e que manifestarem sua intencao de exercer o Direito de
Subscricao de Sobras durante o exercicio do Direito de Preferéncia, para subscricao das Novas Cotas.

Distribuicao de Rendimentos O Administrador distribuird aos Cotistas, independentemente da realizagao de Assembleia Geral de Cotistas, no minimo, 95%
e Amortizacao Extraordinaria (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

A distribuicdo de rendimentos prevista acima poderd ser realizada mensalmente, a critério do Administrador, sempre no 9°
(nono) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, sendo que eventual saldo de lucros auferidos
nao distribuido, conforme apurado com base em balanco ou balancete semestral, serd pago na préxima data prevista para
distribuicao de rendimentos, observados os procedimentos da B3.

Fardo jus a distribuicdo de que trata o paragrafo acima os titulares de Novas Cotas no fechamento do dltimo Dia Util do més
imediatamente anterior ao da distribuicdo de rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo
responsavel pela prestagao de servicos de escrituracao das Novas Cotas.

Adicionalmente, poderd ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de rendimentos (distribuicdo adicional de
rendimentos) e/ou amortizacdo de principal, sendo que, nesta hipdtese, o Gestor deverd informar ao Administrador a parcela
dos recursos pagos aos respectivos Cotistas a titulo de amortizagao de rendimentos (distribuicao adicional de rendimentos)
e/ou amortizagao de principal.

Os valores previstos no paragrafo acima serao distribuidos aos Cotistas sempre na proxima data prevista para distribuicdo de
rendimentos nos termos do item 12.1 do Regulamento, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.
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Politica de Investimento Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, os ativos nos quais o Fundo poderd investir sao: (a) CRI; (b) cotas de Fll;
(c) Debéntures; (d) cotas de FIDG; (e) LIG; (f) LCl; (g) LH; e (h) outros ativos imobilidrios, ativos financeiros, titulos e valores

mobilidrios permitidos pela Instrucao CVM 472, na forma do item 4.2. e respectivos subitens do Regulamento.

O Fundo tera o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apos a data de encerramento de cada oferta de Cotas para enquadrar a
sua carteira de acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento. Caso o Fundo ndo enquadre a sua carteira
de acordo com a Politica de Investimento, dentro do prazo mencionado acima, o Administrador convocara Assembleia Geral
de Cotistas, sendo que, caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada ou, uma vez instalada, ndo se chegue a uma
conclusdo a respeito das medidas a serem tomadas para fins de enquadramento da carteira, 0 Gestor deverd, a seu exclusivo
critério, realizar a amortizagdo de principal, na forma do subitem 4.3.1 do Regulamento, ou, ainda, a liquidacdo antecipada do
Fundo, na forma do item 16.1 do Regulamento.

O Fundo poderd manter parcela do seu patriménio permanentemente aplicada nos seguintes ativos: (a) moeda nacional;
(b) titulos de emissdo do tesouro nacional; (c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos de Liquidez indicados
no item “b" acima, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacao aplicével; (d) cotas de fundos de

investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos itens “b” e ‘c” acima
(“Fundos Investidos”); e (e) outros ativos financeiros admitidos nos termos da Instrucdo CVM 472 (“Ativos de Liquidez”).

Para mais informagdes sobre a Politica de Investimento do Fundo, veja a secao “Politica e Estratégia de Investimento” do
Prospecto Definitivo.

Aquisicao de Ativos Imobilidrios Até que o registro de constituicado e funcionamento do Fundo previsto na regulamentacdo especifica seja concedido pela
durante o Prazo de Colocacao CVM, as importancias recebidas na integralizacao de Novas Cotas serdo aplicadas (i) nos Ativos de Liquidez previstos nos itens
(b) e (d) do subitem 4.2.2 do Regulamento; e/ou (ii) em LCl, LH e LIG, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

Critérios de Concentracao Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, deverdo ser observados os limites de aplicagdo
por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento |& estabelecidas (“Critérios de Concentragao”),
observadas adicionalmente as disposi¢cdes constantes abaixo, bem como as demais disposi¢oes aplicaveis nos termos das
regras gerais sobre fundos de investimento.

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, e em atendimento ao disposto nas regras gerais sobre
fundos de investimento, o Fundo nao podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em titulos ou
valores mobilidrios de emissdao de empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, sem prejuizo das demais disposicoes
regulamentares e da aprovacdo em assembleia geral quando caracterizada situacao de conflito de interesses, nos termos da
regulamentacéo especifica. Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, e em atendimento ao disposto
nas regras gerais sobre fundos de investimento, o Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do montante de seus
recursos que possam ser investidos em cotas de Fundos Investidos administrados pelo Administrador, pelo Gestor ou empresa
a eles ligada na forma permitida na regulamentagao especifica, observado que, caso esteja configurada uma situagao de
conflito de interesses, tal investimento dependerd de aprovacgao prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas,
nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

Estrutura de Taxas do Fundo

Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor e do Escriturador, o Fundo pagara
ao Administrador uma taxa de administracao (“Taxa de Administracao”) equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos
por cento) ao ano incidente sobre (@) o patriménio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3 do Regulamento;
ou (b) o valor de mercado do Fundo, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, neste perfodo, indice de mercado.

ATaxa de Administracao é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis, mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo serao arcados pelos seus respectivos responsaveis tributarios, conforme
definidos na legislagao tributaria aplicavel.

A Taxa de Administracéo sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Considera-se patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos e os Ativos de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo precificado conforme o item 4.8 e subitem 4.8.1 do Regulamento, mais os valores a receber
dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

Quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas do Fundo, podera ser devida pelos Cotistas e investidores uma taxa de
distribuicao primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emisséo de
Cotas.

Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicao primdria serao utilizados para pagamento dos custos de distribuicao
primaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria das Cotas haja algum valor remanescente
decorrente do pagamento da taxa de distribuicao primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Com excecao da Taxa de Distribuicdo Primdria, ndo havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida, ou de qualquer taxa
de performance.
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Assembleia Geral Extraordinaria Nos termos da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em 01 de dezembro de 2020, foi aprovada, a partir de voto

de Conflito de Interesses favordvel de Cotistas representando 39,36% (trinta e nove inteiros e trinta e seis centésimos por cento) das Cotas de emissao do
Fundo, sem quaisquer restricoes, a aquisicao, exclusivamente no mercado primario ou no mercado secundario (desde que nao
estejam na carteira de investimentos de instituicoes ligadas ao Administrador ou ao Gestor, de qualquer dos Cotistas e/ou de
suas respectivas pessoas ligadas, conforme definidas no artigo 34, Paragrafo Segundo da Instrucao CVM 472, de CRI Conflitados
e, consequentemente, autorizagdo ao Administrador e/ou ao Gestor para a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a sua
efetivagao, desde que respeitados os critérios de elegibilidade estabelecidos em referida deliberacéo.

Nesse sentido, referida assembleia foi realizada em data que o fundo possuia um significativo nimero de Cotistas e em
momento em que as Cotas encontravam-se negociadas em ambiente de bolsa de valores quando da realizagdo da assembleia.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”, CONSTANTE NA
PAGINA 104 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Destinacao dos Recursos Os recursos da Emissao, incluindo os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas Adicionais, serdo 100% (cem por
cento) destinados a aquisicdo dos Ativos, dos Ativos de Liquidez e ao pagamento dos encargos do Fundo, bem como ao
reembolso e remuneracdo das partes envolvidas na Oferta, conforme abaixo descrito.

Neste sentido, o Fundo aplicaré os recursos captados no ambito da Emissdo em (a) CRI; (b) cotas de Fll; (c) Debéntures;
(d) cotas de FIDG; (e) LIG; (f) LCl; (g) LH; e (h) outros ativos imobilidrios, ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios permitidos
pela Instrucdo CYM 472, na forma do item 4.2. e respectivos subitens do Regulamento.

NA DATA DESTE ANUNCIO DE INICIO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PRE-DETERMINADOS
PARA AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Tendo em vista a dinamica de mercado que envolve a emisséo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, na data de elaboracao
deste Anuincio de Inicio, o Fundo ainda n&o possui qualquer Ativo ou Ativo de Liquidez pré-selecionado para aquisicdo com
os recursos da Oferta, estando, assim, os Cotistas sujeitos aos riscos descritos no fator de risco “Risco Relativo a Inexisténcia
de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez que se Enquadrem na Politica de Investimento” constante da pagina 109 do Prospecto.

O Fundo terd o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apds a data de encerramento de cada oferta de cotas do Fundo
para enquadrar a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento, ou seja, para aplicar
preponderantemente - assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo nos ativos
no 2° paragrafo deste item “Destinacdo dos Recursos”.

Assembleia Geral de Cotistas O Administrador convocard os Cotistas, com antecedéncia minima de (i) 30 (trinta) dias da data de sua realizacdo, para as
assembleias gerais ordinarias; e (ii) 15 (quinze) dias da data de sua realizagdo, no caso das assembleias gerais extraordinarias,
por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre a

convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

Cada Cota corresponderd a um voto na Assembleia Geral de Cotistas, observado o item 15.3. do Regulamento.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre: (a) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador; (b) alteracdo do Regulamento;
(c) destituicdo do Administrador; (d) escolha do substituto do Administrador; (e) emissao de Cotas, exceto até o limite, no
maximo, R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhées de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da presente Emissdo
do Fundo (“Capital Autorizado”); (f) fusao, incorporacao, cisdo e transformacao do Fundo; (g) dissolucao e liquidagdo
do Fundo, quando nao prevista no Regulamento; (h) alteracéo do mercado em que as Cotas sao admitidas a negociagao;
(i) apreciacdo de laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de Cotas; (j) eleicao, destituicao e fixacdo
de remuneragédo de representantes dos Cotistas, eleitos em conformidade com o disposto no Regulamento, assim como o
valor maximo das despesas que poderdo ser por eles incorridas; (k) alteragao da Taxa de Administracao; (I) aprovacao dos atos
que configurem potencial conflito de interesses nos termos do inciso Xll do artigo 18 da Instru¢cdo CVM 472; e (m) alteragdo
do prazo de duracao do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta
formal realizada na forma do item 15.4 do Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagao as matérias
previstas nas alineas “b’, “c’, “d", “f’, “g’, i, "k" e “I"acima, que dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, se
o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.
A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-4
ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipotese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Os percentuais de que trata o paragrafo acima deverao ser determinados com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados
no registro de Cotistas na data de convocagao da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocacao
qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagcdo por quérum qualificado.

Para mais informacées sobre a Assembleia Geral de Cotistas, veja as Se¢oes “Assembleia Geral de Cotistas” e “Convocacéao e
Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas”do Prospecto Definitivo.
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CRI Conflitados CRI decorrentes de ofertas publicas, registradas ou dispensadas de registro, na forma da regulamentagao aplicavel, estruturadas,
coordenadas ou distribuidas por instituicoes ligadas ao Administrador ou ao Gestor ou por quaisquer de suas respectivas Pessoas
Ligadas, sendo certo que o processo de selecdo destas operacdes devera observar estritamente todos os critérios e requisitos de
diligéncia usualmente adotados pelo Gestor na aquisicao de CRI. Os CRI aqui referidos deverao, ainda, contemplar os seguintes
termos e condi¢des: (a) deverdo contar, obrigatoriamente, com a instituicao de regime fiduciario; (b) ndo poderdo ser emitidos
por companhia securitizadora em relagdo a qual o Administrador, o Gestor ou as Pessoas Ligadas detenham participacdo societdria
superior a 15% (quinze por cento); (c) deverao ter prazo de vencimento minimo de 1 (um) ano; (d) deverdo ser indexados: (i) pela
taxa média diaria de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"); (ii) pela variacido do Indice Geral de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA/IBGE”); (iii) pela variagao do [ndice Geral
de Precos - Mercado, apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (“IGP-M/FGV”); ou (iv) por taxa de juros pré-fixadas;
(e) deverdo ser remunerados por taxas pré-fixadas ou pds-fixadas; (f) o investimento em CRI Conflitados devera observar os limites
de concentragao estabelecidos na Instrugcdo CVM 555, observados ainda os limites e o regramento estabelecidos nos termos da
Instrucdo CYM 472; (g) tendo em vista que, nos termos do inciso V do artigo 9°-A da Instru¢do CVM ne 539, de 13 de novembro
de 2013, o Fundo é classificado, per se, como investidor profissional, o Fundo podera investir, inclusive, em CRI Conflitados que
estejam dispensados de obtencao de relatério de classificacao de risco, conforme estabelecido pelo §6° do artigo 7° da Instrucao
CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada; (h) ressalvada a hipotese prevista na alinea ‘i abaixo, deverao
contar com as seguintes garantias: (i) alienacdo fiduciaria, hipoteca ou anticrese sobre imdveis; (ii) cessao fiduciaria ou penhor
de direitos creditérios; (iii) alienacdo fiduciaria ou penhor de outros ativos (incluindo, mas nao se limitando, a acoes, cotas,
ativos financeiros); (iv) garantia fidejussoria, na forma de fianca ou aval; ou (v) outras garantias reais admitidas nos termos da
legislacdo aplicavel; observado que tais garantias deverdo ser constituidas em prazo determinado; (h.1) deveréo prever covenant
de verificacdo da cobertura da garantia real, com definicdo de mecanismos de aceleragdo ou cura caso haja descumprimento;
e (i) para operagdes sem a presenca de garantia real e/ou pessoal (clean), o prazo dos CRI estara limitado em 5 (cinco) anos.

Alteracao das Circunstancias, O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracoes substanciais,
Revogacao, Modificacao, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicao,
Suspenséo ou Cancelamento ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta,
da Oferta nos termos do artigo 25, caput, da Instrugao CVM 400. O pleito de modificacdo da Oferta serd presumido deferido caso

nao haja manifestacdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicoes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
§ 30, da Instrugado CVM 400. Caso o requerimento de modificagéo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicao da Oferta podera, a critério da CVM, ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagdo do pedido de
registro, por iniciativa prépria da CVM ou a requerimento do Gestor.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢cdo CVM 400, o Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
e/ou Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia) poderd revogar sua aceitacao a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
do recebimento pelo Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou Direito de Subscricao de
Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) da comunicagao por escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelo
Coordenador Lider a respeito da suspensao ou modificacao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse
do Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia)
em nao revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitacao, sera devolvido o Preco de Emissdo, inclusive a Taxa de
Distribuicdo Primdria aplicvel, multiplicado pela quantidade de Novas Cotas canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da respectiva revogacao. Adicionalmente, o Coordenador
Lider comunicard aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia), nos mesmos meios utilizados para divulgacéo do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensao ou
modificacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucago CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; (c) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido no Prospecto
Definitivo) seja resilido involuntariamente; ou (d) o Contrato de Distribuicao seja resilido voluntariamente e pleito
justificado seja submetido previamente a apreciacéo da CVM, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o
Coordenador Lider comunicarad aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou Direito
de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) o cancelamento da Oferta, que podera
ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovacao. Nesses casos, serd devolvido ao Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
e/ou Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) o Preco de Emissao, inclusive a Taxa
de Distribuicdo Primdria aplicavel, multiplicado pela quantidade de Novas Cotas canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelo Coordenador Lider aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia) sobre o cancelamento ou revogacao da Oferta.

Regime de Colocacao A Oferta de Novas Cotas serd realizada em regime de melhores esforcos.
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Local de Admissao As Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e para
e Negociacao das Novas Cotas negociagdo em mercado secundério no Sistema Puma, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Novas Cotas somente poderao ser negociadas ap6s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtengao de autorizagdo
da B3 para o inicio da negociacdo das Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Direito de Preferéncia Sera conferido o direito de preferéncia aos Cotistas detentores de Cotas do Fundo na data de divulgacédo do Anuncio de
Inicio da Oferta e que estejam em dia com suas obrigacoes para com o Fundo, na proporcdao do nimero de Cotas do
Fundo que possuirem, conforme aplicacao do Fator de Proporcao para Subscricdo de Cotas, equivalente a 1,20180866236,
nos termos dos documentos da Oferta. Os Cotistas poderao ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu
Direito de Preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos pela B3.
Para mais informacdes acerca do Direito de Preferéncia ver secao “4. Termos e Condicdes da Oferta - Direito de Preferéncia” na
pagina 66 do Prospecto Definitivo.

Direito de Subscricédo de Sobras Sera conferido o direito de subscricao das Sobras dos atuais Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia que
exercerem o Direito de Preferéncia e que manifestarem sua intencao de exercer o Direito de Subscricdo de Sobras durante o
exercicio do Direito de Preferéncia, para subscricdo das Novas Cotas. O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera
direito serd equivalente ao fator de proporcéo a ser indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia. Para mais informagées acerca do Direito de Preferéncia ver secao “4. Termos e Condicdes da Oferta -

Direito de Subscricdo de Sobras”na pagina 67 do Prospecto Definitivo.

Procedimentos de Alocacao Serd adotado o Procedimento de Alocagao no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 44 da
Instrucao CVM 400, posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgacao do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo
para a verificacao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando
os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Ndo Institucionais e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sem
lotes minimos (observado o Valor Minimo de Investimento) ou maximos (observado o Investimento Maximo para Investidores
Né&o Institucionais), para a definicdo do montante inicial de Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacéo, sem qualquer limitagdo em relagcao ao valor total da
Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricao e inten¢oes de investimento das Pessoas Vinculadas
serao cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscricdo de Sobras.

A vedacdo de que trata o paragrafo acima néo se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitagao, estara divulgada no Prospecto, conforme
previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. PARA MAIS INFORMACOES VER ITEM “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SECAQ “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Pessoas Vinculadas Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Escriturador
ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo
definidas); (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicées Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais

profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente

relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b" a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados
(“Pessoas Vinculadas”).

Pedido(s) de Subscricao Os Pedidos de Subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta, firmados por Investidores Nao Institucionais, no ambito da
Oferta Nao Institucional, observado o Valor Minimo de Investimento por Investidor e o Investimento Méximo para Investidores
Néo Institucionais, inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Subscricdo

(conforme previsto no Cronograma Estimativo da Oferta abaixo) (“Pedido(s) de Subscricao”).

Plano de Distribuicao O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, realizard a distribuicdo das Novas Cotas sob
o regime de melhores esforcos de colocagao, em conjunto com os Participantes Especiais de acordo com a Instrugdo CVM
400, com a Instrugcdo CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §3°, da Instru¢ao CVM 400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para maiores informacdes sobre o

plano de distribuicao, veja a Secdo “Plano de Distribuicdo” do Prospecto Definitivo.
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Oferta Nao Institucional Durante o Periodo de Subscricao, o Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme
abaixo definido), interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica
instituicao participante da Oferta suas inten¢des de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscricao, os quais serao
considerados de forma cumulativa, observado o Investimento Méximo para Investidores Nao Institucionais. O Investidor Nao
Institucional deverd indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricéo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa

Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscricao ser(em) cancelado(s) pela respectiva instituicdo participante da Oferta.

No minimo 20% (vinte por cento) do Volume Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional,
sendo certo que o Coordenador Lider,em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd aumentar a quantidade de
Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o Volume Inicial da Oferta, considerando as Cotas Adicionais
que eventualmente vierem a ser emitidas. O Investidor Nao Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Subscricéo, deverd indicar,
dentre outras informacdes, a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, observado o Valor Minimo de Investimento
por Investidor e o Investimento Maximo para Investidores N&o Institucionais, os procedimentos e normas de liquidagao da B3
ou do Escriturador, conforme aplicével, e o previsto no Prospecto.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS,
O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE
ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO
DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRIGCAO
DE SOBRAS, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE PREFERENCIA E
NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO
DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Para outras informacoes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a Se¢ao “Oferta Nao Institucional” do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacao da Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive

Oferta Nao Institucional aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 20% (vinte por cento) do Volume Inicial da Oferta, todos os
Pedidos de Subscricao nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Ndo obstante ao disposto acima, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricao seja superior a
quantidade de Novas Cotas remanescentes do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras (adicionadas as Cotas
Adicionais, conforme o caso), sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos
os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscri¢do e a quantidade total de Novas Cotas destinadas
a Oferta Néo Institucional e desconsiderando-se as fracdes de cotas. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada
Investidor N&o Institucional deverd representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscricao de Novas Cotas
representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos seré&o realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscricao podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e ao Valor Minimo de Investimento, sendo
gue ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas
desejada, conforme indicada no Pedido de Subscricao.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscrigao.

No caso de um potencial Investidor Néao Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscricéo, os Pedidos de Subscricdo
serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagao na forma prevista acima. Os Pedidos de
Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacao descrita acima.

Se ao final do Periodo de Subscricdo restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir o Valor
Minimo de Investimento, serd autorizada a subscri¢do e integralizagao do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicao da totalidade das Novas Cotas.

Em hipotese alguma, relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicoes
Participantes da Oferta poderdo ser consideradas na alocagao dos Investidores N&o Institucionais.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E AO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS,
O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE
ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO
DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO
DE SOBRAS, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE PREFERENCIA E
NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO
DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCAGCAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Para maiores informacoes sobre o Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional, veja a Secao “Critério de
Colocacao da Oferta Nao Institucional” do Prospecto Definitivo.
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Oferta Institucional

Critério de Colocagao
da Oferta Institucional

Disposicoes Comuns ao Direito
de Preferéncia, ao Direito

de Subscricao de Sobras,

a Oferta Nao Institucional

e a Oferta Institucional

Apobs o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricao de
Sobras e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Néao Institucionais, respeitado o Critério
de Colocacao da Oferta Nao Institucional, os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Novas Cotas, deverao apresentar suas ordens de investimento ao Coordenador Lider, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento,
observados os procedimentos descritos no Prospecto Definitivo.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRIGCAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E AO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS,
O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE
ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO
DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO
DE SOBRAS, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE PREFERENCIA E
NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO
DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCAGCAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Caso as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas destinadas
a Oferta Institucional apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e o atendimento
da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacao das perspectivas do Fundo
e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundo de
investimento imobilidrio.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRIGAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E AO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS,
O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE
ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO
DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO
DE SOBRAS, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE PREFERENCIA E
NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO
DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Para maiores informagdes sobre o Critério de Colocacao da Oferta Institucional, veja a Secdo “Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional” do Prospecto Definitivo.

Durante a colocagao das Novas Cotas objeto da Oferta, o Investidor, o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia
que exercer seu Direito de Preferéncia ou Direito de Subscricdo de Sobras, que subscrever qualquer Novas Cotas receberd,
quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento
e obtencao de autorizacdo da B3, ndo serd negocidvel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterd em Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o
anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser
livremente negociadas na B3. Com relacéo ao tratamento de recibo de cotas relacionado aos Cotistas que exerceram o Direito
de Preferéncia e o Direito de Subscricao de Sobras, veja a Secao “Direito de Preferéncia’ na pagina 66, e a secao “Direito de
Subscri¢ao de Sobras”na pagina 67 do Prospecto Definitivo.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas de Emissao ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, 0 seu
detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados desde a data de sua
integralizacdo até a divulgacdo do Antincio de Encerramento.

As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no @mbito das ordens
de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de
Subscricao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser
entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas Adicionais) os Pedidos de Subscri¢éo e intencdes de
investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel
ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscricao de Sobras.
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A vedacdo de que trata o paragrafo acima néo se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitagao, estara divulgada no Prospecto, conforme
previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DA PARTICIPACAQ DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA" DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Investimentos Temporarios Significa, nos termos do artigo 11, §2° e §3°, da Instrucao CVM 472, a aplicacdo dos recursos recebidos na integralizacao das
Novas Cotas, durante o processo de distribuicao, incluindo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de
Subscricdo de Sobras, os quais deverdo ser depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome do
Fundo, e aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel
com as necessidades do Fundo (“Investimentos Temporarios”).

Data de Liquidacao Data na qual serd realizada a liquidacao financeira da Oferta e a integralizagcdo das Novas Cotas subscritas pelos Investidores,
desde que atingido o Volume Minimo da Oferta.

Distribuicao Parcial Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicao parcial das Novas Cotas, respeitado o
Volume Minimo da Oferta.

As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocacao deverao ser canceladas.
As Instituicdes Participantes da Oferta nao séo responsaveis pela subscricdo e integralizacdo de eventual saldo de Novas Cotas
que nao seja subscrito e integralizado no ambito da Oferta.

Os Investidores, inclusive o Cotista ou terceiro cessionério do Direito de Preferéncia que exercer seu Direito de Preferéncia,
que desejarem subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, terdo a faculdade, como condicéo de eficicia de seus Pedidos
de Subscricao, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia, exercicio do Direito de Subscricao de Sobras
ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instru¢cdo CVM 400, a que haja
distribuicao: (i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Volume Minimo da Oferta e menor que
o Volume Inicial da Oferta.

Caso a aceitagao esteja condicionada ao item (i) acima, o Investidor, o Cotista ou o terceiro cessiondrio do Direito de
Preferéncia, conforme o caso, devera indicar se, implementando-se a condicao prevista no referido item (ii), pretende receber
(1) a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas; ou (2) a quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do Investidor, do Cotista ou do terceiro cessionario do Direito de Preferéncia, conforme o caso, em receber a
totalidade das Novas Cotas por ele subscritas.

Na hipotese de o Investidor, o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia, conforme o caso indicar o item (2)
acima, o valor minimo a ser subscrito pelo Investidor, Cotista ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia, conforme o
caso, no contexto da Oferta podera ser inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente, caso seja atingido o Volume
Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricao e das
intencoes de investimento dos Investidores, dos Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, conforme o caso.

No caso de captacao abaixo do Volume Inicial da Oferta, o Investidor, o Cotista ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia,
que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, ou Direito de Subscricao de
Sobras, durante o Periodo de Subscricdo das Sobras, que condicionou a sua adeséo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugao
CVM 400, a que haja distribuicao da integralidade do Volume Inicial da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que
nao foi atingida pela Oferta, ndo teréd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente,
0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor, o Cotista ou terceiro cessionario do Direito de
Preferéncia, conforme o caso, ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos
Investidores, Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, conforme o caso, compreendendo inclusive a parcela
cabivel da Taxa de Distribuicao Priméria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo
nos Investimentos Temporarios , calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, da Data de Liquidagdo do Direito
de Preferéncia ou Data de Liquidacdo do Direito de Subscricao de Sobras, conforme o caso, e com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do
Comunicado de Resultado de Alocagao. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO RELACIONADO A NAO COLOCAGAQ DO VOLUME MINIMO DA OFERTA” DO PROSPECTO.
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Alocacao e Liquidacdo da Oferta

Formador de Mercado

Administrador
Coordenador Lider
Gestor

Custodiante
Escriturador de Cotas

Assessores Legais

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos
pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instru¢cao CVM 400, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador
Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao, sendo que os recursos recebidos na integralizagéo
serao recebidos e aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrucao CVM 472.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelo Coordenador Lider, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia, do exercicio do Direito de Subscricao de Sobras, e com base nos Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao
Institucionais e das intencdes de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, recebidas pelo Coordenador Lider
dos investidores institucionais, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacao, verificard se: (i) o Volume Minimo
da Oferta foi atingido; e (ii) o Volume Inicial da Oferta foi atingido e eventual emissdo de Cotas Adicionais; diante disto, o
Coordenador Lider definiré se havera liquidacao da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do Procedimento de

Alocacdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado de Alocacéo.
Assim, na data do Procedimento de Alocagdo, serd definido pelo Coordenador Lider o valor efetivamente colocado na Oferta.

Caso, na respectiva data de liquidagao, , as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Cotistas
que exerceram o Direito de Preferéncia ou o Direito de Subscricdo de Sobras, dos Investidores da Oferta e/ou da Instituicao
Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de liquidacao, pelo Preco de Subscricao, sem prejuizo da possibilidade do
Coordenador Lider alocar a referida ordem para outro Investidor da Oferta, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas de modo a ndo ser atingido o Volume Minimo
da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, da Data de Liquidagao do Direito de
Subscricdo de Sobras ou da Data de Liquidacdo, conforme o caso, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo

aos valores restituidos.
PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DA ALOCAGCAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA VER SECAO“ALOCACAO E LIQUIDACAO
DA OFERTA” NA PAGINA 77 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com escritério na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 1909, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°02.332.886/0011-78.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificado.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.
KINEA INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada.

ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

Issaka, Ishikawa, Peyser, Cornacchia, Assolini Advogados e Souza, Mello e Torres Advogados Associados.

V. DATA DO INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

12 de abril de 2021.

VI. DATA DE LIQUIDACAO

21 de maio de 2021.
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CRONOGRAMA ESTIMATIVO DA OFERTA

VII.

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem dos

Eventos Evento Data Prevista
1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CYM e na B3 18/03/2021
2 Concessao do Registo da Oferta 09/04/2021
3 Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 12/04/2021
4 Inicio do periodo de exercicio e de negociacdo do Direito de Preferéncia 19/04/2021

Inicio do Periodo de Subscricdo
5 Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 28/04/2021
6 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 30/04/2021
7 Encerramento do periodo de negocia¢éo do Direito de Preferéncia no Escriturador 30/04/2021
8 Encerramento do perfodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 03/05/2021
9 Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia 03/05/2021
10 Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia 04/05/2021

Inicio do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras 05/05/2021

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras na B3 10/05/2021

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras no Escriturador 11/05/2021

Data de Liquidagao do Direito de Subscricao de Sobras 11/05/2021

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Subscricdo de Sobras 12/05/2021

Encerramento do Periodo de Subscricéo 17/05/2021

Procedimento de Alocacao 18/05/2021

Liquidacdo da Oferta 21/05/2021

Prazo final para divulgagcao do Anuncio de Encerramento 12/10/2021

Todas as datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes, suspensodes, antecipagdes ou prorrogacoes a critério do Coordenador
Lider ou de acordo com os regulamentos da B3. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
poderd ser alterado. Apos a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagao no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Para maiores informagdes cancelamento, suspensao,
modificacdo ou revogacao da Oferta, ver item “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta”acima.

VIIl. DIVULGACAO DE DOCUMENTOS

O Anuncio de Inicio e o Prospecto foram disponibilizados nas seguintes paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicoes Participantes da
Oferta, da CVM e da B3, nos termos dos artigos 53 e 54-A, ambos da Instrugdo CVM 400, nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) Fundo: http://www.kinea.com.br (neste website clicar"Documentos”e, na sequéncia, clicar em “Imobilidrios CRI’, selecionar subitem “KNSC11"e, entdo, clicar em
"Anuincio de Inicio’,"Anuncio de Encerramento’,“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados

ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).
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Administrador: http://www.intrag.com.br (neste website clicar em “Fundos’, pesquisar “Kinea Securities Fundo de Investimento Imob’, e entéo, clicar no link

o

do Fundo. Em seguida, acessar “Documentos” e, entdo, clicar em "Anuincio de Inicio’, “Antincio de Encerramento” ou “Comunicado ao Mercado” para acessar os
Comunicados de Encerramento Direito de Preferéncia, Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras ou Comunicado de Resultado

de Alocacéo, por fim clicarem“2021").

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em“Investimentos’, depois clicar em“Oferta Publica’, em seguida clicar em “Fll Kinea Securities - Oferta
Publica de Distribuicdo da 22 Emissdo de Cotas do Fundo”e, entao, clicar em “Andncio de Inicio’, "Anuncio de Encerramento’, “Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br [gov.br] (neste website acessar “Centrais de Conteudo’, clicar em “Central de Sistemas da CVM’, clicar em “Ofertas Publicas’,
em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar“2021" e clicar em “Entrar”, acessar em “R$”em “Quotas de Fundo Imobiliario’, em seguida clicar em
“Kinea Securities Fundo de Investimento Imobilidrio - FII" e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio” “Antncio de Encerramento’,“Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servicos’, depois clicar “Solucéo para Emissores’, depois clicar em “Ofertas Publicas’, depois clicar em
"Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “Kinea Securities Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl - 22 Emissdo” e, entdo, localizar o
"Anuincio de Inicio’,"Anuncio de Encerramento’, “Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados
ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina
da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

IX. INADEQUACAO DA OFERTA A INVESTIDORES

O investimento em Novas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os fundos de investimento imobilidrio encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de balcao organizado. Além disso, os fundos
de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que 0s seus cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco”do Regulamento e
do Prospecto Definitivo, os quais contém a descricao de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas, antes da tomada
de deciséo do investimento.

X.  REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada na CVM em 09 de abril de 2021, sob ne CVM/SRE/RFI/2021/020, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei n° 6.385/76"), da Instrucdo CVM 400, da Instrucédo CVM 472 e das demais disposicoes legais, requlatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, o Fundo foi registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), em atendimento ao disposto
no Cédigo ANBIMA.

XI.  OUTRAS INFORMACOES

ESTE ANUNCIO DE INICIO APRESENTA UM SUMARIO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO, DAS NOVAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA.
PARA INFORMAGOES MAIS DETALHADAS A RESPEITO DO FUNDO, DAS NOVAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA, O INVESTIDOR DA OFERTA DEVE CONSULTAR
O PROSPECTO DEFINITIVO, DISPONIVEL NOS ENDERECOS INDICADOS NO ITEM VI ACIMA, BEM COMO O REGULAMENTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR,
DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA,
DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.
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ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

A PRESENTE OFERTA DE NOVAS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA,
TAIS NOVAS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA
OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB
O INVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTACAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM,
AS NOVAS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS
(CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE NOVAS COTAS, POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS
AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATEM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO E A OFERTA ESTAO EXPOSTOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA
O FUNDO E PARA OS COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR
TAIS SERVICOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS NOVAS COTAS DEVERAO SER SUBSCRITAS ATE A DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA. QUANDO DA SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR
DEVERA ASSINARELETRONICAMENTE O BOLETIM DE SUBSCRIGCAO E O TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO, EM QUE ATESTA QUETOMOU
CIENCIA DO TEOR DO REGULAMENTO, DO PROSPECTO, E DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO, DESCRITOS NO ITEM 6 DO REGULAMENTO
E NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO SUA CIENCIA QUANTO A CONTRATAGAO, ANTES DO INIiCIO DA DISTRIBUICAO
DAS NOVAS COTAS DO FUNDO, DAS SEGUINTES ENTIDADES PERTENCENTES AO MESMO CONGLOMERADO FINANCEIRO DO ADMINISTRADOR: (I) O GESTOR,
PARA PRESTAGAO DOS SERVICOS DE GESTAO DO FUNDO; E (Il) O COORDENADOR LIDER E INSTITUIGOES INTEGRANTES DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE
VALORES MOBILIARIOS, PARA PRESTACAO DOS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE NOVAS COTAS DO FUNDO.

A data deste Anuincio de Inicio é 12 de abril de 2021

COORDENADOR LIDER

{o Investimentos

GESTOR ADMINISTRADOR
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