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Critérios para a Apuracao dos Precos de Ajuste e Prémios das
Opcoes de Compra e de Venda — Outubro 2011

Informamos os procedimentos a serem aplicados durante o0 més de outubro
de 2011 para a apuracdo dos precos de ajustes diarios e dos prémios das
opcOes de compra e de venda dos contratos derivativos financeiros e
agropecuarios, conforme segue.

Ressaltamos ainda que, a despeito dos critérios a seguir, a Bolsa podera
ainda arbitrar, a seu critério, precos de ajuste que considere incompativeis
ou ndo reflitam o comportamento dos pregos praticados no mercado,
mesmo que estes precos sejam oriundos do ambiente de negociacao.

CONTRATOS FUTUROS SOBRE ATIVOS FINANCEIROS

1. Contrato futuro de DI

= Todos os vencimentos
Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade é a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos 0s negocios realizados no call para 0 mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negdcios no call, mas houver registro de ofertas, as
mesmas, serdo aceitas, para efeito de apuracdo do preco de ajuste, se,
e somente se, atenderem o disposto abaixo:

a) Tempo minimo de exposicao da oferta de 30 segundos; e

b) Quantidade minima de 100 contratos.

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas no call de fechamento, os
precos de ajuste serdo arbitrados empregando modelos e
metodologias definidos pela Bolsa, e serdo considerados os seguintes
métodos de analise:

a) Interpolacdo exponencial entre as taxas de juros verificadas nos
precos de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e
posterior, nos quais tenham sido verificados negdcios realizados;

b) Alteracdo de nivel da curva de juros, em relagdo ao dia anterior

(t-1);
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c) Alteracdo de inclinacdo da curva de juros, em relacdo ao dia
anterior (t-1);

d) Alteracdo da convexidade da curva de juros, em relacdo ao dia
anterior (t-1);

e) FRA de taxa de juros (negociagéo entre vencimentos futuros); e

f) A curva de juro serd analisada no curto e longo prazo
separadamente  (levando-se em consideracdo 0 cenario
econémico).

2. Contrato futuro de Délar

= Vencimento com preco de ajuste apurado pelo calculo da média
aritmética ponderada dos negoécios realizados no intervalo de
negociacao entre 15:50 e 16:00:

| Novembro/11 |

= Demais vencimentos

= Os precos de ajuste serdo arbitrados a partir dos pregos de ajuste dos
contratos futuros de DI e de DDI, empregando a metodologia
conforme descrito a seguir.

Premissa: sera considerada a condicdo de néo-arbitragem entre os
contratos futuros de DI, DDI e de dolar. O preco de ajuste do futuro
de dolar sera:

100.000
PADII:I-

PAI::]]n].t = Pta}:t_l X w
(P

onde:

PA% ;. = preco de ajuste do contrato futuro de ddlar para o e-nésimo
vencimento, na data “t” (arredondado na 3%casa decimal);

PApmm = preco de ajuste do contrato futuro de DI, expresso em PU,

para 0 e-nésimo vencimento, na data “t” (arredondado na
2%casa decimal);
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PAppm =preco de ajuste do contrato futuro de DDI, expresso em

PU, para o e-nésimo vencimento, na data “t” (arredondado
na 28casa decimal);

Ptax,_, =Ptax800 cotacdo de venda, divulgada pelo BACEN, do dia
anterior a data de célculo (com até 4 casas decimais).

Quando houver vencimento no contrato futuro de ddlar e ndo existir
posicdo em aberto no futuro de DI e/ou DDI, serd empregado o
processo de interpolacéo nas taxas de juro desses contratos.

3. Contrato futuro de Ibovespa

= Vencimento com preco de ajuste apurado pelo calculo da média
aritmética ponderada dos negocios realizados em 15 minutos de
negociagéo, no intervalo das 18:00 as 18:15, exceto no dia do
vencimento.

= Na data de vencimento o preco de ajuste sera o indice de liquidagéo
(média aritmética dos valores do indice Bovespa divulgados pela
Bolsa, a cada 30 (trinta) segundos, nas Gltimas 3 horas de negociacao
do mercado a vista nha BM&FBOVESPA, até o final do call de
fechamento inclusive):

| Outubro/11, até 13/10/2011*, inclusive |

| Dezembro/11, a partir de 14/10/2011, inclusive |

(*) Na data de vencimento do contrato futuro, a negociacdo deste
vencimento ocorrera até as 18:00.

= Demais vencimentos
Os precos de ajuste serdo arbitrados a partir dos precos de ajuste dos
contratos futuros de DI e do custo de aluguel médio das acbes da
carteira teorica do Ibovespa, no BTC. Adicionalmente, podera ser
utilizado o valor da rolagem, quando houver, a critério da Bolsa.

O preco de ajuste do futuro de Ibovespa sera:

Pre ) 252
DI‘_It
n _ 1o (
PAL .« = PARTL X
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onde:

n _
P ibv.t —

lovw __
P ibv.t

_I'"_' —
Prép =

preco de ajuste do contrato futuro de Ibovespa para o e-
nésimo vencimento, na data “t” (nimero inteiro, sem
casas decimais);

preco de ajuste do contrato futuro de Ibovespa para o
primeiro vencimento, na data “t” (numero inteiro, sem
casas decimais);

taxa pré-interpolada, referente ao preco de ajuste do
contrato futuro de DI para o prazo entre o primeiro
vencimento e a data de encerramento do contrato, na
data “t” (ponto flutuante);

numero de dias Uteis compreendidos entre a data de
término do primeiro vencimento e a data de
encerramento de e-nésimo vencimento;

custo médio de aluguel da carteira tedrica do Ibovespa
para o periodo compreendido entre a data de calculo “t”
e a data do e-nésimo vencimento do contrato futuro de
Ibovespa (ponto flutuante).

Vale ressaltar que serdo avaliadas, a critério da bolsa, as ofertas de
compra e de venda verificadas no intervalo de negociacdo de
apuracao do preco de ajuste.

4. Contrato futuro de IBRX-50
Os precos de ajuste serdo arbitrados a partir do IBRX-50 spot de

fechamento, dos precos de ajuste dos contratos futuros de DI e do
custo de aluguel médio das acbes da carteira tedrica do IBRX-50, no
BTC, exceto no ultimo dia de negociacéo.

Na data de vencimento o preco de ajuste sera resultado do calculo da
média aritmética do indice IBRX-50 apurado nas Gltimas 3 horas de
negociacdo no mercado a vista na BM&FBOVESPA. Neste dia, a
negociacao deste vencimento ocorrera até as 18:00.

Assim, o preco de ajuste sera funcdo das seguintes variaveis:

PA%: . = f(IBR§;DIR ; ALUGRR,,T)

aju,t?
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O preco de ajuste do futuro de IBRX-50 sera:

( i "’d”ﬂ.-;-;'| I\
Dlam t B
(1 7100
PATr . =1 IBRi X T
(1+ALU IERt) e
L 100 1)

onde:

PATpr. =  Preco de ajuste do contrato futuro de IBRX-50 para o e-
nésimo vencimento, na data “t” (ndmero inteiro, sem
casas decimais);

IBRf = Preco de fechamento do indice IBRX-50, somente os
numeros inteiros, na data “t”;

DIgy. = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para 0 n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, com até trés casas
decimais, na data “t”;

du, = Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

ALUG{g, = Custo medio de aluguel da carteira tedrica do IBRX-50

compreendidos entre a data de célculo, inclusive, e a
data de encerramento do n-ésimo vencimento, exclusive,
na data “t” (ponto flutuante).

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o0 contrato
futuro de IBRX-50 e néo existir contrato em aberto no futuro de DI de
mesmo vencimento, para apurar a respectiva taxa de juro sera
empregado o processo de interpolagdo na taxa desse contrato,
respeitando a respectiva metodologia.

Vale ressaltar que serdo avaliadas, a critério da bolsa, as ofertas de
compra e de venda verificadas no intervalo de negociacao de apuracao
do preco de ajuste.
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5.

6.

FRC - FRA de Cupom Cambial

Todos o0s vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos 0s negocios realizados no call para 0 mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negdcios no call, mas houver registro de ofertas, as
mesmas, serdo aceitas, para efeito de apuracdo do preco de ajuste, se,
e somente se, atenderem o disposto abaixo:

¢) Tempo minimo de exposicédo da oferta de 30 segundos; e

d) Quantidade minima de 100 contratos.

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas no call de fechamento, os
precos de ajuste serdo arbitrados empregando modelos e
metodologias definidos pela Bolsa, e serdo considerados 0s seguintes
métodos de analise:

a) Interpolacdo linear entre as taxas de juros verificadas nos precos
de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e posterior,
nos quais tenham sido verificados negdécios realizados;

b) Alteracdo de nivel da curva de juros, em relacdo ao dia anterior
(t-1);

c) Alteracdo de inclinacdo da curva de juros, em relacdo ao dia
anterior (t-1);

d) Alteracdo da convexidade da curva de juros, em relacdo ao dia
anterior (t-1);

e) FRA de taxa de juros (negociacgéo entre vencimentos futuros); e

f) A curva de juro serd analisada no curto e longo prazo
separadamente  (levando-se em consideracdo 0 cenario
econdmico).

Contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)

Todos os vencimentos

Os precos de ajuste serdo arbitrados a partir dos precos de ajuste dos
contratos futuros de DI e de dolar para o primeiro vencimento. A
partir do segundo vencimento, inclusive, o preco de ajuste €
resultado da multiplicacdo entre o cupom de DDI apurado para o
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primeiro vencimento e a taxa de ajuste do FRC, conforme
metodologia descrita a seguir.

Primeiro vencimento em aberto:

pAley 100.000
ppte (100.000)
PApizov
(Fe)
onde:

PARYT. = preco de ajuste do contrato futuro de DDI, expresso em
taxa linear ao ano, para o primeiro vencimento, na data
“t” (arredondado na 22 casa decimal);

PApjev = preco de ajuste do contrato futuro de DI, expresso em
PU, para o primeiro vencimento, na data “t”
(arredondado na 22 casa decimal);

PAp,zov = preco de ajuste do contrato futuro de dolar para o

primeiro vencimento, na data “t” (arredondado na 3*
casa decimal).

Demais vencimentos:

100.000

0w o G . de, —d 36.000
“1_ G aa.gimj] x [l_ (Cne gﬁ.ﬂﬂgij] - l} X e,

PALp1: =

onde:

PALp1: = preco de ajuste do contrato futuro de DDI, expresso em
taxa linear ao ano, para o e-nésimo vencimento, na data
“t” (arredondado na 2* casa decimal);

3y = preco de ajuste do contrato futuro de DDI para o
primeiro vencimento, expresso em taxa linear ao ano, na
data “t” (arredondado na 22 casa decimal);
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CPpc = preco de ajuste do FRC para o e-nésimo vencimento,
expresso em taxa linear ao ano, na data “t” (arredondado
na 22 casa decimal);

dc, = numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento de e-nésimo
vencimento, na data “t”;

dc, = numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do primeiro
vencimento do contrato futuro de DDI, na data “t”.

7. Contrato futuro de Reais por Euro
Todos 0s Vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de dolares dos Estados Unidos da América por euro, cotacao
spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo
de dolar; spread entre as taxas de juros libor denominadas em dolar
americano e em euro, taxa de cambio de reais por dolar dos Estados
Unidos da América, cotacao spot, exceto no ultimo dia de negociacao.
Assim, o preco de ajuste sera fungédo das seguintes variaveis:

PAR Rt = f[USS/%ﬁ;DI” C lﬁs_.e'uss.ti SDEE_.*’USS.tJ RS/USS%, 4 T)

aju,t’

e conforme metodologia descrita a seguir:

fduy, ¢

(l —_DI;JJUI:) ==

_ |\ 7100
PAZ - = { USS/€3 x |~

x R§/USS: X 1000

CL2. d cli
R5/5t C
[_ 100 ~ 35-:})_ t
onde:
PAZ r: = Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cdmbio de

reais por euro para 0 n-ésimo vencimento, expresso em
reais por mil euros, com até trés casas decimais, na data

[{7%4]
t
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USS /€:

D 1

aju.t

R5/USSE, . =

dc

n

n
C Rij/et

n _
C Ri&t —

onde:

n
C R /US55t

n —_
CLrs/usse =

Taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da
América por euro, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de euro para 0 n-esimo
vencimento, (ponto flutuante), na data “t”, calculada
conforme metodologia a seguir:

n n
CLRs uss.c X SDEg 555+

Taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a formula
abaixo:

(’ DDIZ, . ) (R$XUS$§-_I‘) 36000
+ — xdey | X | ——— |- 1| %
36000 . Ptax,_4 dc

n

onde:
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DDIZ = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

ajut
contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para 0 n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais;

dc, = Ndmero de dias corridos compreendidos
entre a data de calculo inclusive e a data de
encerramento  do n-ésimo  vencimento
exclusive, na data “t”;

Ptax,_, = Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos da América, cotacdo de
venda, apurada e divulgada pelo Banco
Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, verificada na data “t-1"’;

SDE{ yss. = Spread de taxas de juros libor denominadas

em dolar dos Estados Unidos da America e
em euro, para 0 n-ésimo prazo, expresso em
percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”, com até duas casas
decimais, conforme metodologia a seguir:

onde:

Liborg , = Taxa de juro libor denominada em euro,
expresso em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, na data “t”;

Liboryss . = Taxa de juro libor denominada em dolar dos
Estados Unidos da Ameérica, expresso em
percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos apurado na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com 0 contrato
futuro de reais por euro e ndo existir contrato em aberto nos futuros de
DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as respectivas taxas
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de juro serd empregado o processo de interpolacdo nas taxas desses
contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociagao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

EUR,;, = TP, X TD, X 1.000

onde:

EURy,: = Preco de liquidacao do contrato futuro de reais por euro,

expresso em reais por mil euros, com até trés casas
decimais, na data “t”;

TR = Taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da
Ameérica da América por euro, cotacdo spot, calculada e
divulgada pelo Banco Central Europeu (BCE), a ser
utilizada com, no maximo, sete casas decimais;

TD. = Taxa de cdmbio de reais por dolar dos Estados Unidos da
Ameérica, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacéo
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo,
sete casas decimais;

8. Contrato futuro de Reais por Euro (EBR)

= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente mediante a
multiplicacdo do preco de ajuste do euro futures (contrato futuro de
euro) *, negociado no CME Group, pela com a taxa de cAmbio de
reais por doélar, para a mesma data de vencimento, conforme
metodologia descrita a seguir:

n o__ n n
Euro PAY = Uss /g, * TR3/USs3,

! A metodologia de calculo do preco de ajuste deste contrato, utilizada pelo CME Group, esta descrita no
anexo |I.

Diretoria de Administracdo de Risco - Geréncia de Aprecamento 11
Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA =¥
A Nova Bolsa —

onde:

Euro PA? = preco de ajuste, expresso em reais por mil euros, para
0 n-ésimo vencimento do contrato, na data “t”,
(arredondado na 3?2 casa decimal);

PAlsse. =  preco de ajuste, do euro future (contrato futuro de
euro) do CME Group, de expresso em dolares por
euro, para o n-ésimo vencimento do contrato, na data
>,

Rs/uss. =  taxa de cambio forward, expressa em reais por mil
ddlares, apurada pelo processo de interpolacédo a partir
dos precos de ajuste do contrato futuro de reais por
dolar da BM&FBOVESPA, na data “t” (truncado na
72 casa decimal);

A taxa de cambio forward, expressa em reais por mil dolares,
interpolada, sera apurada conforme segue:

e Se a taxa se referir a uma data entre dois vencimentos de
contrato futuro de dolar

\nuyp —nugpe!

post | nu —NUgpt)
n _Pﬂant PARS-'IUSS: SR o
R3/USS, — [4iRs/uss, X pAant

R3/USS,

onde:

PA%}‘SE,-USS: = preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de

Cambio de Reais por Dolar, referente ao vencimento
imediatamente anterior ao vencimento que esta
sendo calculado na data “t” (arredondado na 3?2 casa
decimal);

PATss. = preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de

Cambio de Reais por Dolar, referente ao vencimento
imediatamente posterior ao vencimento que esta
sendo calculado na data “t” (arredondado na 3?2 casa
decimal);
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nu, = namero de dias Uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de término do vencimento que esta
sendo calculado na data “t”;

ant = namero de dias Uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do vencimento
imediatamente anterior ao que esta sendo calculado
na data “t”;

NUp..: = NhUmero de dias Uteis compreendidos entre a data de

calculo e a data de encerramento do vencimento
imediatamente posterior ao que esta sendo calculado
na data “t”;

e Se a taxa se referir a uma data anterior ao primeiro
vencimento em aberto de futuro de délar
nuiie,
' PAZS USS; )“"‘EI%IUS&

PTAXgs s, % 1.000

P]%;russt = |:P'Fl:""'—";las usse X 1-00'1]) P

onde:

1%

Prs/uss, = taxa de cambio, expressa em reais por mil

dolares, apurada pelo processo de interpolacéo a
partir da PTAX de reais por dolar, cotacdo de
venda, e do preco de ajuste do contrato futuro de
reais por dolar da BM&FBOVESPA do 1°.
vencimento em aberto, na data “t” (truncado na 72
casa decimal);

PTAXRg:/uss+ = taxa de cdmbio forward de reais por ddlar dos

Estados Unidos da América, cotacdo de venda,
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAX800, na data “t”;

PAE;;USS: = preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de

Cambio de Reais por Ddlar, referente ao primeiro
vencimento em aberto e imediatamente posterior
ao vencimento que esta sendo calculado na data
“t” (arredondado na 3?2 casa decimal);
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nu%;g:,-g_ = namero de dias uteis compreendidos entre a data
‘ de célculo e a data de término do vencimento que

esta sendo calculado na data “t”;
nugg}-uss_ = numero de dias uteis compreendidos entre a data
‘ de célculo e a data de encerramento do primeiro

vencimento imediatamente posterior ao que esta
sendo calculado na data “t”.

Condicoes Especiais:

1. Na hipotese de uma determinada data “t” ser dia util na
BM&FBOVESPA, e feriado na praga de Chicago, o preco de ajuste
serd calculado mediante a multiplicacdo do preco de ajuste
verificado no CME Group? no pregdo imediatamente anterior a data
de célculo pela taxa de cambio forward da data “t”, exceto no
ultimo dia de negociacdo quando obrigatoriamente devera ser dia
util nas duas pracas de negociacao;

2. Quando a data de apuracdo do preco de ajuste for um dia anterior
ao feriado na praca de Chicago e for sexta feira, o preco de ajuste
no CME Group sera apurado as 12 horas local,;

3. Nos demais dias o preco de ajuste no CME Group €é apurado as 14
horas local.

9. Contrato futuro de Reais por Peso Mexicano (MXN)
= Todos 0s vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de pesos mexicanos por délar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI; cupom
cambial limpo de dolar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em dolar americano e em peso mexicano; taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da Ameérica, cotacdo
spot, exceto no ultimo dia de negociacéo.

Assim, o preco de ajuste sera fungédo das seguintes variaveis:

PAZ .y . = f(MXN/USSZ DIZ, & CL3s yes.o: SMX Py uss.os RS/USSE, )

aju,t’ cle

2 Os dias em que o pregdo do CME GROUP n#o ocorre podem ser encontrados em:
http://www.cmegroup.com/tools-information/holiday-calendar/index.html
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e conforme metodologia descrita a seguir:

PASiswe =

onde:

n
PAﬁ'I ANt

MXN /USSs=

D 1

aju.t

du,

R5/USSE, . =

dc

n

n —
C RI/MENt ™
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[ r n |fdu""-.ﬂ:"j
( 1+ EIIIs-Lju.l: ’ -
R$/USS:, | \° 100
, . % 10.000
MXN/USS$: Clasimu: _ de,
(_ 00 ~360)° 1

Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de
reais por peso mexicano para 0 n-ésimo vencimento,
expresso em reais por dez mil pesos mexicanos, com até
trés casas decimais, na data “t”;

Taxa de cambio de pesos mexicanos por doélar dos
Estados Unidos da America, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para 0 n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano, base 252 dias uteis, com até trés casas
decimais, na data “t”;

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de peso mexicano para o

n-€simo vencimento, (ponto flutuante), na data “t”,
calculada conforme metodologia a seguir:

15
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n _ nn ;
CLRS_.*’Tn'IXN.t - CLRS_.*'LTSS.t et SMXﬁ'IXN_.*’USS.t
onde:

CLRs uss .= Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a formula
abaixo:

o - DDIZ . . RS/USS%.\ |, 36000
f = EPTT TR it ' _ X
R3/USS .t 36000 C P, i

onde:

DDI? = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

ajut
futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo
vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, com até duas casas decimais, na data
“.
dc, Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo, inclusive, e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento, exclusive, na data “t”;
Taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos
da América, cotacédo de venda, apurada e divulgada pelo
Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, na data “t-1";
SMX i s —opread de taxas de juros libor denominadas em dolar

dos Estados Unidos da América e em peso mexicano,
para 0 n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, com até duas casas
decimais, na data “t”, conforme metodologia a seguir:

Ptax,_,

SMX3ixn juss « = Liborygy e — Liboryss ¢
onde:
Libory gy s=Taxa de juro libor denominada em peso mexicano,

expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”’;
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Liboryss s=Taxa de juro libor denominada em délar dos Estados

Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com o0 contrato
futuro de reais por peso mexicano e ndo existir contrato em aberto nos

futuros de

DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as

respectivas taxas de juro sera empregado o processo de interpolacédo
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

| D,
MXNy, . = (ﬁ) x 10.000

onde:

MXNjig

TP,

t

= Preco de liquidacdo do contrato futuro de reais por peso

mexicano, expresso em reais por dez mil pesos
mexicanos, com até trés casas decimais, na data “t”;

Taxa de cambio de pesos mexicanos por doélar dos
Estados Unidos da América da Ameérica, calculada pela
The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada
pela  Reuters Limited (“Reuters”), na pagina
WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate, a
ser utilizada com, no méximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transagédo
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;
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10.Contrato futuro de Reais por Dolar Canadense (CAD)
Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de ddlares canadenses por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI;
cupom cambial limpo de ddlar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em dolar americano e em dolar canadense; taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo
spot, exceto no ultimo dia de negociacao.

Assim, o preco de ajuste sera funcao das seguintes variaveis:

PACap:= f(CﬁDK{USﬁJ DI;‘_.,“_; CL%E_.-rss.r_iSC*&*EAD_.-'L'SE.&R$fU5$§:.c)

e conforme metodologia descrita a seguir:

n _
P CADt —

onde:

n
P CAD.t

CAD/USSS =

DIZ =

aju.t

r - (duny )

R$/USSE, (1+ 100
CAD/USS: (CL%.S_.JCADI dcn) 1

X 1000

100 360
L i 1)

Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por dolar canadense para 0 n-esimo vencimento,
expresso em reais por mil délares canadenses, com ate
trés casas decimais, na data “t”;

Taxa de cambio de ddlares canadenses por délar dos
Estados Unidos da América, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, com até
quatro casas decimais;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para 0 n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias Util, com até trés casas
decimais;
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du,,

R5/USSE, . =

dc,

n —
C Ri/CADt —

n
C LRS_.*'CAD.t

onde:

n
CLRS_.*'T_TSS R

n —_
Clps/usse =

onde:

DDIZ

aju.t

dc

n

Ptax,_,

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom limpo de délar canadense para 0 n-ésimo

vencimento, na data “t”; (ponto flutuante), calculada
conforme metodologia a seguir:

_ n n
- CLRS_.*'USS.t A SCAC;—‘LD_.*’USSI

= Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:

' DDI;-u.c b 'R$fUS$§-_IE‘ 36000
+ X ACy n BV 1| x
36000 . Ptax._4 dc

n

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-esimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais, na data “t”;
Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos
da América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
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Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, na data “t-1";
SCAZap,uss.«= Spread de taxas de juros libor denominadas em ddlar

dos Estados Unidos da América e em dolar canadense,
para 0 n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, com até duas casas
decimais, data “t”, conforme metodologia a seguir:

mn [ '
SCAcap uss,+ = Liborgyp . — Liboryss .
onde:

Liborcap . = Taxa de juro libor denominada em dolar canadense,
expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”;

Liboryss, = Taxa de juro libor denominada em doélar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com 0 contrato
futuro de reais por dolar canadense e ndo existir contrato em aberto
nos futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as
respectivas taxas de juro sera empregado o processo de interpolacéo
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacéo

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

TD,
CADy . = (ﬁ) % 1.000
t

onde:

CAD;;o: = Preco de liquidagdo do contrato futuro de reais por dolar

canadense, expresso em reais por mil dolares canadenses,
com até trés casas decimais, na data “t”;
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TP,

D,

4

= Taxa de cambio de dolares canadenses por dolar dos

Estados Unidos da América da Ameérica, calculada pela
The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada
pela  Reuters Limited (“Reuters”), na  pagina
WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate, a
ser utilizada com, no maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacéo
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

11.Contrato futuro de Reais por lene (JPY)
Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de ienes por délar dos Estados Unidos da América, cotacédo
spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo
de dolar; spread entre as taxas de juros libor denominadas em dolar
americano e em iene; taxa de cambio de reais por dolar dos Estados
Unidos da América, cotacdo spot, exceto no ultimo dia de negociacao.
Assim, o preco de ajuste serd funcdo das seguintes variaveis:

PAII]PY.t = f(]PYjUSSi;DI“ ' CLlﬁs_.fuss.ti SYD?PY;’USS.H Rsfussil.t)

aju.t’

e conforme metodologia descrita a seguir:

FA:!.I-]PY.t == {

onde:

I( [ I"'dui".]'l _."

n \ "252]
1+ D ajut | '
RS$/USSE,. 100

4
JPY/ USS? CLlﬁs_.frp'f.t dc, 1
100 <360 /"

% 100.000
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PAII]PY.t =

JPY/USSS =

D 1 -

ajut

du =

n

R$/USSS,, =

n

n
C Ri/MPYt

Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio

de reais por iene para 0 n-ésimo vencimento, expresso
em reais por cem mil ienes, com até trés casas decimais,
na data “t”;

Taxa de cambio de ienes por délar dos Estados Unidos
da  América, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até trés casas
decimais, na data “t”;

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dblar dos Estados Unidos
da  América, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de iene para 0 n-ésimo

b

vencimento, (ponto flutuante), na data “t”, calculada

conforme metodologia a seguir:

n

n n
CLRS_.*'IPY.t = CLRS_.*'T_TSS.t X SYDIPY;’USS.t

onde:

n —
CLRS_.*'USS t T

Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a férmula
abaixo:
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DDIZ,, \  [R$/USS$S, 36000
e, ) (RE%)

Can.-'!:r: (1+ ><
RS/USS.t [ ‘ 36000 . Ptax,_4 dey,

onde:

DDIZ = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

ajut

futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais, na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Ptax,_, = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos
da Ameérica, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo
Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro
casas decimais, na data “t-1"’;

SYD{pyuss = Spread de taxas de juros libor denominadas em dolar

dos Estados Unidos da América e em iene, para 0 n-
€simo prazo, expresso em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, com até duas casas decimais, na data
“t”, conforme metodologia a seguir:

SY ?P'I’_."IUSSI = Libﬂrlp'flt — LibDI‘USS.t

onde:

Liborpy, = Taxa de juro libor denominada em iene, expresso em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, na data
“t”;

Liboryss , = Taxa de juro libor denominada em dolar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com 0 contrato
futuro de reais por iene e ndo existir contrato em aberto nos futuros de
DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as respectivas taxas
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de juro serd empregado o processo de interpolacdo nas taxas desses
contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociagao

No ultimo dia de negociac¢do do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

PY,. .= (TDt) % 100.000
] ligt — TPt .

onde:

JPYyq: = Preco de liquidacdo do contrato futuro de reais por iene,

expresso em reais por cem mil ienes, com até trés casas
decimais, na data “t”;

TP = Taxa de cambio de ienes por délar dos Estados Unidos da
América da América, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD. = Taxa de cdmbio de reais por dolar dos Estados Unidos da
Ameérica, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacéo
PTAX800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

12.Contrato futuro de Reais por Délar Australiano (AUD)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de dolares dos Estados Unidos da America por ddlar
australiano, cotacédo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI,
cupom cambial limpo de ddlar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em dolar americano e em dolar australiano, taxa de
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cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
spot, exceto no ultimo dia de negociacéo.
Assim, o preco de ajuste sera funcdo das seguintes variaveis:

PALyp:= ﬂ:U5$f{ﬁUD?J DI'].;'u.ti CL]E{E_.-USE.& Sﬁujﬁ:L’D_ﬁESE.EJR$f{us$:..t:]

e conforme metodologia descrita a seguir:

fduy, s

opi )
(l_ 100

PAZ o . = 4 USS/AUD? x

* R$/USS: X 1.000

.féLn d clt
R5/AUD.E Cop o
[ 00 359) !
onde:
PA%p: = Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por dolar australiano para o n-ésimo vencimento,
expresso em reais por mil délares australianos, com ateé
trés casas decimais, na data “t”;
US5/AUD;= Taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da
Ameérica por dolar australiano, cotacao spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais na data “t”;
Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para 0 n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias util, com até trés casas
decimais na data “t”;

du, = Numero de dias Uteis compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

RS/USSE, . = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;

Dll'.l

aju.t
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dc,

Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

CLRs,aup.: = Taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o

n-ésimo vencimento, (ponto flutuante), na data “t”,
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ n n
C Ri/AUD .t — C Ri /U558 .t A SA AULD/USE .t
onde:

CLgs uss .= Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a formula

abaixo:
N . +DDI:iu.t 4 R5/USSE, . ) 36000
! = “rnnn RACn | X | S | — S
RS/USS ¢ 36000 O Ptax,_. dc,
onde:

DDIZ,,. = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de Cupom Cambial (DDI) para o n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais, na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de

calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo

vencimento exclusive, na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da

América, cotacdo de venda, apurada e divulgada pelo

Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro casas

decimais, na data “t-17;

SAUjyp uss .= Spread de taxas de juros libor denominadas em dodlar
dos Estados Unidos da América e em dolar australiano,
para 0 n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,

Ptax,_,
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linear, base 360 dias corridos, com até duas casas
decimais, na data “t”, conforme metodologia a seguir:

SAU.EUD_.*’USSI = Liborgyp + — Liboryss
onde:

Liboryyp « = Taxa de juro libor denominada em dolar australiano,
expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”;

Liboryss ., = Taxa de juro libor denominada em ddlar dos Estados
Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com 0 contrato
futuro de reais por délar australiano e nédo existir contrato em aberto
nos futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as
respectivas taxas de juro sera empregado o processo de interpolagéo
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacdo

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

AUDy;, = TP, X TD, X 1.000

onde:

AUDy;,+ = Preco de liquidagéo do contrato futuro de reais por dolar

australiano, expresso em reais por mil délares australianos,
com até trés casas decimais, na data “t”;

Taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América
da América por ddlar australiano calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo

TP,
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WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD. = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacéo
PTAX800, opgao “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidagéo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

13. Contrato futuro de Reais por Libra Esterlina (GBP)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por libra
esterlina, cotacdo spot; precos de ajuste do contrato futuro de DI;
cupom cambial limpo de dolar; spread entre as taxas de juros libor
denominadas em dolar americano e em libra esterlina, taxa de
cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo
spot, exceto no dltimo dia de negociacéo.

Assim, o preco de ajuste serd funcdo das seguintes variaveis:

PAT e = f‘:USSz’EtJ I3

aju, tJ

CLRs /uss.«; SGPyss .« RS/USSS ;)

e conforme metodologia descrita a seguir:

[ [ D) ':f_dun-'.gsjl:'
a] u.r
(1 + 100 )
PAY, . = { US$/E: X | 75 - x R§/USES, . ¢ x 1000
t (I[ZI_,RE_._£r y dcn i1
- 100 360
\ L A
onde:
= Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de
PAT. . Preco de ajuste d trato futuro de a t d bio d

reais por libra para o n-esimo vencimento, expresso em
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reais por mil libras esterlinas, com até trés casas
decimais, na data “t”;

USS/£f = Taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da
Ameérica por libra esterlina, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

DI® = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

aju,t
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano base 252 dias atil, com até quatro casas
decimais, na data “t”;

n = NUmero de dias Uteis compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

RS /USSE, .= Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da

América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16:00 hs, com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

CLgs,z: = Taxade cupom cambial limpo de libra esterlina para o n-

du

¢simo vencimento, (ponto flutuante), na data “t”,
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ n n
CLRS_.*'f.t - CLRS_.*'USS.t X SG £/U55 .t

onde:

CL&s,uss .= Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base
360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a formula

abaixo:
co . DDIZ . R5/USSE, . . 36000
/ = =znnn V.1 I — A
RS ,/US$,t 36000 C —Pta}zt_ ) ac.
onde:
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DDIZ

aju.t

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de Cupom Cambial (DDI) para o0 n-ésimo prazo,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, com até duas casas decimais;
dc, = Numero de dias corridos compreendidos entre a data de

calculo inclusive e a data de encerramento do n-ésimo
vencimento exclusive, na data “t”;

Ptax,_; = Taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos

da América, cotacédo de venda, apurada e divulgada pelo

Banco Central, transacdo PTAX800 com até quatro

casas decimais, verificada na data “t-1”’;

Spread de taxas de juros libor denominadas em dolar

dos Estados Unidos da América e em libra esterlina,
para 0 n-ésimo prazo, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos, na data “t”, com até duas
casas decimais, conforme metodologia a seguir:

SGPEI:"USS R

onde:

Libor;, = Taxa de juro libor denominada em libra esterlina,
expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, na data “t”;

Liboryes .= Taxa de juro libor denominada em ddélar dos Estados

Unidos da América, expresso em percentual ao ano,
linear, base 360 dias corridos apurado na data “t”.

Quando houver negociacdo ou posicdo em aberto com 0 contrato
futuro de reais por libra esterlina e ndo existir contrato em aberto nos
futuros de DI e/ou DDI de mesmo vencimento, para apurar as
respectivas taxas de juro sera empregado o processo de interpolacédo
nas taxas desses contratos, respeitando as respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociagao
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No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera
calculado conforme segue:

GBE;

onde:

GBE;

TP,

D,

q.t™

q.t

— TP, x TD, X 1.000

Preco de liquidacdo do contrato futuro de reais por libra

esterlina, expresso em reais por mil libras esterlinas, com
até trés casas decimais, na data “t”’;

Taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América
da América por libra esterlina, calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na sua pagina WMRSPOT02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacéo
PTAX800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais;

14.Contrato futuro de Reais por Délar Neozelandés (NZD)
Todos o0s vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de dolares dos Estados Unidos da Ameérica por ddlar
neozelandés, cotacdo spot; taxa de cambio de ddlares dos Estados
Unidos da América por dolar neozelandés, cotacdo forward; precos de
ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo de délar; taxa
de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacédo
spot, exceto no ultimo dia de negociacéo.

Assim, o preco de ajuste sera fungédo das seguintes variaveis:

n _ . . n n .
P NEZD.t — f(SUSD.ﬁ'NZD.tJ FUSD..*'NZD.tJ DIaju.tJ C ERL,/UsD .t SERL..*'T_TSD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:
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dug, )1

(l . DI:ju-c)'. 252/

100

PANzp.: = | Susp/nzp.t X .fc}_.n X Sgrijuspe X 1.000
[ BRL/NZDt ,, de, } | 1
100 360

*

onde:

PAYzp: = Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de

reais por délar neozelandés para o0 n-ésimo vencimento,
expresso em reais por mil dolares neozelandeses, com até
trés casas decimais;
Suspnzp.: = Taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos por dolar
neozelandés, cotagédo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, com até
quatro casas decimais;
Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias Uteis, com até
trés casas decimais;
du, Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;
SerL/usp.: = Taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA &s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;
N Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
célculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;
CLERL nzp = Taxa de cupom cambial limpo de dolar neozelandés para

D 1

aju.t

dc

0 n-ésimo vencimento, na data “t”; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ I T n
CLERL_."NZD.t _ CLERL_.*'USD.t X ﬁlflCT_TS[}_.*'T‘wIZ[}.t

onde:

Diretoria de Administracdo de Risco - Geréncia de Aprecamento 32
Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA =¥
A Nova Bolsa —

CLERrL usp += Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

CL%ny jwep s = [1—
ERL,/USD.t l . 36.000

onde:

DDIZ =

ajut

dc =

n

Ptax,_, =

36.000
de

|

1] X

DDI? Seri

ju,t BERL,/USD,t

36.000 d“"‘"*) 8 [WJ -
-1

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para O n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de calculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transacgao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCisp,nzp«= Variagdo cambial dada atraves da relagdo entre a taxa de

cambio de ddlares dos Estados Unidos por dolar
neozelandés, cotacdo forward, e a taxa de cambio de
dblares dos Estados Unidos por dolar neozelandés,
cotacdo spot, apuradas pela BM&FBOVESPA, na data
“t”, as 16:00 hs, conforme metodologia a seguir:

T n —
1"'lCT_TSI}_.*'NZ[}.'c -

SUSD_.*'NZD.t

FT_TSD_.*'NZD.t
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onde:

Fyspnzp: = Taxa de cambio de dolares dos Estados
Unidos por ddlar neozelandés, cotacdo
forward, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais;

Caso a taxa de cambio forward nédo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este sera interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por dolar

neozelandés e ndo existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI
e/ou DDI para o respectivo vencimento, sera empregado o processo de
interpolacdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacéo

No ultimo dia de negociacdo, o preco de ajuste seré calculado
conforme segue:

NZDy;q s = (TD, x TR.) x 1.000
onde:

NZDy;q ¢

Preco de ajuste de liquidacdo do contrato futuro de reais

por délar neozelandés, expresso em reais por mil délares
neozelandeses, no ultimo dia de negociacdo do contrato,
com até trés casas decimais;

Taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da
América por dolar neozelandés, calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil

TP,

D,
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(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo,
sete casas decimais.

15.Contrato futuro de Reais por Franco Suico (CHF)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de francos suicos por délar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; taxa de cambio de francos suicos por ddlar dos Estados
Unidos da America, cotacdo forward; precos de ajuste do contrato
futuro de DI; cupom cambial limpo de dolar; taxa de cambio de reais
por dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo spot, exceto no
ultimo dia de negociacéo.

Assim, o preco de ajuste sera funcdo das seguintes variaveis:

n _ . . n o, n .
P CHFt — f(SCHF_.*'T_TSD.tJ FCHF..-"T_TSD.tJ DIaju.tJ C ERL/UsD .t SERL;"USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

i [ {dup | T3

(1 ) D %M)a f252
SERL,/USD t v 100

PAZp, = 1 ; 100
CHEE = ) Seruspe | f CLBRL cHE w96 ) L 4
100 360
\ _ 1)
onde:
PAYur. = Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de

reais por franco suico para 0 n-ésimo vencimento,
expresso em reais por mil francos suicos, com até trés
casas decimais;

Scur,usp.: = Taxa de cambio de francos suicos por dolar dos Estados
Unidos, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;
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DIZ = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

aju.t

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias Uteis, com até
trés casas decimais;

du, Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

SerL,usp.t — Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,

cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

CLERL cur= Taxa de cupom cambial limpo de franco suigo para o n-

¢simo vencimento, na data “t”; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ n nmn
C ERL/CHF.t — IC]-’]EEP.LL_.*'LTS]Z}.t hat TI"'C':IHF_.*'T_TS]Z}.t
onde:

CLERy jusp += Taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-ésimo
vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

/ DDIZ SerL/usp 36.000
CLR i = (]_—&Kd . K(;J_l
ERL/USD.t [ . 36.000 h ﬁ) Ptax,_, dc,
onde:
DDIZ;, « = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para 0 n-esimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
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dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

dc, = Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de calculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;

Ptax,_, = Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transacao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCiyr usp «= Variacdo cambial dada atraves da relagdo entre a taxa de

cambio de francos suicos por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, e a taxa de cambio de francos suicos por
ddlar dos Estados Unidos, cotacédo forward, apuradas pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

vee . Feur jusp .t
CHF/US3.t — g
CHF /USD .t
onde:
Feuruspe = Taxa de cambio de francos suigos por dolar

dos Estados Unidos, cotacdo forward,
apurada pela BM&FBOVESPA, na data “t”,
as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward ndo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este sera interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por franco
suico e ndo existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI e/ou

DDI para o respectivo vencimento, sera empregado o processo de
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interpolacdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacéo

No ultimo dia de negociacdo, o preco de ajuste seré calculado
conforme segue:

CHFyiq¢

onde:

CHFyq.

TD, =

— (TDt) % 1.000
~ \TR '

Preco de ajuste de liquidacdo do contrato futuro de reais

por franco suico, expresso em reais por mil francos
suicos, no ultimo dia de negociacdo do contrato, com até
trés casas decimais;

Taxa de cambio de francos suicos por dolar dos Estados
Unidos da América, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacéo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacao
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidagdo em dois dias, a ser utilizada com, no méximo,
sete casas decimais.

16.Contrato futuro de Reais por luan (CNY)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de iuans por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
spot; taxa de cambio de iuans por ddlar dos Estados Unidos da
América, cotacdo forward; precos de ajuste do contrato futuro de DlI;
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cupom cambial limpo de ddlar; taxa de cAmbio de reais por dolar dos
Estados Unidos da América, cotacdo spot, exceto no ultimo dia de
negociagao.

Assim, o preco de ajuste sera funcdo das seguintes variaveis:

n .

n — . . n .
PAZyy+ = f(Sewvvsp .o Fenvusp. DIgut; CLgRL usp & SERL/USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

I."dun;.-ﬂ_ﬂx T
r )
SeRL, 100
AL, = 4 —RH/DDE A x 10.000
SeNy/UsD ¢ CLERL/eny .t %96 ) L 4
100 360
\ : 1)
onde:
PAZyyv:. = Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de

reais por iuan para o n-ésimo vencimento, expresso em
reais por dez mil iuans, com até trés casas decimais;

Scny,uspe = Taxa de cambio de iuans por délar dos Estados Unidos,
cotacgdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na data “t”,
as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

DIZ Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

aju.t

futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias Uteis, com até
trés casas decimais;

du, = Numero de dias Uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

SerL/usp.: = Taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA &s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, = Ndmero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;
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CLERL cny+= Taxa de cupom cambial limpo de iuan para o n-ésimo

vencimento, na data “t”; (ponto flutuante), calculada
conforme metodologia a seguir:

n _ n nn
CLERL;’CNY.t _ CLERL;’USD.t hat ECCNY;’USD.t
onde:

CLER1 usp += Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

]:}]:}:[rj SERL "_Jd:D 36.{”}{)
cLa._. . = (1—¢xd ) K(;“J_l
ERL/DSDE l 36000 “) Ptax,_, dc,
onde:
DDI;,. = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para 0 n-esimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

dc, = Ndmero de dias corridos compreendidos
entre a data de calculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t;

Ptax,_, = Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transacdo
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCEyy usp = Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de
cambio de iuans por délar dos Estados Unidos, cotacdo

Diretoria de Administracdo de Risco - Geréncia de Aprecamento 40
Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA =¥
A Nova Bolsa —

spot, e a taxa de cambio de iuans por dolar dos Estados
Unidos, cotacéo forward, apuradas pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

vee . Fenyjusp .t
CNY/US:.t — g
CNY /USD .t
onde:
Fexviusp: = Taxa de cambio de iuans por dolar dos

Estados Unidos, cotacdo forward, apurada
pela BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00
hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward nédo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este sera interpolado.

Quando houver negociagdo no contrato futuro de reais por iuan e nédo

existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI e/ou DDI para o
respectivo vencimento, sera empregado o processo de interpolacdo nas
taxas de juro desses contratos, respeitando as respectivas
metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacdo

No altimo dia de negociacéo, o preco de ajuste sera calculado
conforme segue:

TD,
CNYyqe = (ﬁ) x 10.000

t

onde:

CNY;,: = Preco de ajuste de liquidacao do contrato futuro de reais
por iuan, expresso em reais por dez mil iuans, no ultimo
dia de negociacdo do contrato, com até trés casas
decimais;
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TP,

D,

4

= Taxa de cambio de iuans por dolar dos Estados Unidos da

América, calculada pela The World Markets Company
PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacao
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

17.Contrato futuro de Reais por Lira Turca (TRY)
= Todos o0s vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de liras turcas por ddlar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; taxa de cambio de liras turcas por dolar dos Estados
Unidos da Ameérica, cotacdo forward; precos de ajuste do contrato
futuro de DI; cupom cambial limpo de dolar; taxa de cambio de reais
por dolar dos Estados Unidos da Ameérica, cotacdo spot, exceto no
ultimo dia de negociacao.

Assim, o preco de ajuste sera fungédo das seguintes variaveis:

n _ . . n o, n .
P‘&*TRT.E - f(STR‘L'_.-'L'SD.EJ FTRT_.-'L'SD.EJ DIE_‘u.r.J CLBRL_.-'L'SD.E’ SBRL_.-‘L‘SD.E)

e conforme metodologia descrita a seguir:

PAI'}RY.t =

onde:

( [ N R I
(1 + Dlajuty o
SERL/USD.t 100
X 5 X 1.000
STRY,/USD ¢ CLERL TRV ¢ x dc, 41
100 360
\ ! 1)
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PATzv. = Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de
reais por lira turca para o n-ésimo vencimento, expresso
em reais por mil liras turcas, com ate trés casas decimais;

Stry,uspt = Taxa de cambio de liras turcas por dolar dos Estados
Unidos, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

DIZ = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

aju,t
futuro de DI para 0 n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias Uteis, com até
trés casas decimais;

I Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

SerL/usp.: = Taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos,

cotacéo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

dc, Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

CLERy TRy += Taxa de cupom cambial limpo de lira turca para o n-

du

¢simo vencimento, na data “t”; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ n T n
CLERL_."TR‘I’.t - CI"EE%RL_."T_TS[}.t XV CTRY_.*'US Dt

onde:

CLERLusp..= Taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo
vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

DDIZ‘) S - SO 36.{)‘]{)
cLE.. = [l_ﬁxda_ x[%J—l %
ERL/USD.c l . 36.000 o Ptax__, dc,,
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onde:

DDIZ =

ajut

dc =

n

Ptax,_, =

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para 0 n-ésimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de célculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transacao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCIry usp += Variagdo cambial dada atraves da relagdo entre a taxa de

cambio de liras turcas por délar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, e a taxa de cambio de liras turcas por dolar
dos Estados Unidos, cotacdo forward, apuradas pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

- Frry jusp t
W"CTRY_.*'T_TSD.t - S
TRY /USD .t
onde:
Frry,usp: = Taxa de cambio de liras turcas por ddlar dos

Estados Unidos, cotacdo forward, apurada
pela BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00
hs, com até quatro casas decimais;
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Caso a taxa de cambio forward nédo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este sera interpolado.

Quando houver negociagao no contrato futuro de reais por lira turca e

néo existir posi¢cdo em aberto no contrato futuro de DI e/ou DDI para
0 respectivo vencimento, sera empregado o processo de interpolacéo
nas taxas de juro desses contratos, respeitando as respectivas
metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacdo

No ultimo dia de negociacdo, o preco de ajuste seré calculado
conforme segue:

D,
TRYyq, = (—) x 1.000

TP.

onde:

TRYy;,: = Preco de ajuste de liquidacao do contrato futuro de reais
por lira turca, expresso em reais por mil liras turcas, no
ultimo dia de negociacdo do contrato, com até trés casas
decimais;

TR = Taxa de cambio de liras turcas por dolar dos Estados

Unidos da América, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

TD, = Taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos,
cotacéo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidag@o em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.
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18.Contrato futuro de Reais por Peso Chileno (CLP)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de pesos chilenos por ddlar dos Estados Unidos da América,
cotacdo spot; taxa de cadmbio de pesos chilenos por délar dos Estados
Unidos da America, cotacdo forward; precos de ajuste do contrato
futuro de DI; cupom cambial limpo de dolar; taxa de cambio de reais
por dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo spot, exceto no
ultimo dia de negociacéo.

Assim, o preco de ajuste sera fungédo das seguintes variaveis:

n _ . . n . n .
PAG p: = f(SCLP_.*'USD.tJ Ferpjusp.e DGy e CLpRe usp v SERL_.*'USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:

— II-.dun..."ﬂ . W - _‘I
( (1 X m;:ju.t)\ 252
SeRL/ 100
PAR ,, = /Dt | x 1.000.000
ScLp/usD ¢ CLgri/cLps y dcy, +1
100 360
\ ! 1J
onde:
PAY p. = Preco de ajuste do contrato futuro de taxa de cambio de

reais por peso chileno para o n-ésimo vencimento,
expresso em reais por 1.000.000 de pesos chilenos, com
ate trés casas decimais;
Scip,uspe = Taxa de cambio de pesos chilenos por dolar dos Estados
Unidos, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;
Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato
futuro de DI para o n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias Uteis, com até
trés casas decimais;

D 1

aju.t
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du,, =

SpRL,/USD.t =

dc, =

n —
C ERL/CLE.t™

Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA &s 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;

Taxa de cupom cambial limpo de peso chileno para o n-

¢simo vencimento, na data “t”; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ n Trn
C BRL/CLP.t — CLERL_.*'T_TSD.t A WI"IC'CLP_.*'T_TS[}.t

onde:

CLER1 usp += Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

n
CLErL /usDi

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com

base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

(1+% x dc ) (M)_ 1| 36:000
36.000 " Ptax,_; . dc

n

onde:

DDI2 = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

dc

n

ajut

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para 0 n-esimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

= Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de célculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t”;
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Ptax,_, = Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transacao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCEp,uspe= Variagdo cambial dada atraves da relagdo entre a taxa de
cambio de pesos chilenos por doélar dos Estados Unidos,
cotacdo spot, e a taxa de cambio de pesos chilenos por
dolar dos Estados Unidos, cotacdo forward, apuradas pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, conforme
metodologia a seguir:

Ve . Ferp/usp .t
CLP/USD.t — g
CLP,/USD.t
onde:
Feipuspe = Taxa de cambio de pesos chilenos por dolar

dos Estados Unidos, cotacdo forward,
apurada pela BM&FBOVESPA, na data “t”,
as 16:00 hs, com até quatro casas decimais;

Caso a taxa de cambio forward nédo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este sera interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por peso

chileno e néo existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI e/ou
DDI para o respectivo vencimento, serd empregado o processo de
interpolagdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacdo

No ultimo dia de negociacdo, o preco de ajuste sera calculado
conforme segue:

TD,
CLB,g. = (ﬁ) % 1.000.000
t
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onde:

CLBjq.

TP,

TD,

4

= Preco de ajuste de liquidagdo do contrato futuro de reais

por peso chileno, expresso em reais por um milhdo de
pesos chilenos, no Gltimo dia de negociacdo do contrato,
com até trés casas decimais;

Taxa de cambio de pesos chilenos por dolar dos Estados
Unidos da Ameérica, calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM?”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagima WMRSPOTO02, cotacdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;

Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacao
PTAXS800, opcao “5”, cotacdo de fechamento, para
liquidacdo em dois dias, a ser utilizada com, no maximo,
sete casas decimais.

19.Contrato futuro de Reais por Rande da Africa do Sul (ZAR)
= Todos os vencimentos
Os precos de ajuste serdo calculados diariamente, a partir da taxa de

cambio de randes da Africa do Sul por dolar dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot; taxa de cAmbio de randes da Africa do Sul por
dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo forward; precos de
ajuste do contrato futuro de DI; cupom cambial limpo de dolar; taxa
de cdmbio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
spot, exceto no ultimo dia de negociacéo.

Assim, o preco de ajuste sera funcédo das seguintes variaveis:

n — . . n n .
PAZ;—‘LR.t - f(SZf‘LR_.f'USD.tJ FE;—‘LR_.*'USD.tJ DIaju.tJ CLERL_.*'T_TSD.tJ SERL_.*'USD.t)

e conforme metodologia descrita a seguir:
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r (1+ 28]
SEEF«L_.*'LTS[}.t % 100

P E‘%R.t = 4 n X 10000
SzAR/USD.t CLBRL zaR: v dc, i1
100 360
\ ! 1)
onde:
PA7.r. = Preco de ajuste do contrato futuro de a taxa de cambio de

reais por rande da Africa do Sul para 0 n-ésimo
vencimento, expresso em reais por dez mil randes da
Africa do Sul, com até trés casas decimais;

Szar,usp.: = Taxa de cambio de randes da Africa do Sul por délar dos
Estados Unidos, cotacdo spot, apurada pela
BM&FBOVESPA, na data “t”, as 16:00 hs, com até
guatro casas decimais;

DIZ = Taxa de juro referente ao preco de ajuste do contrato

aju,t
futuro de DI para 0 n-ésimo vencimento, expressa em
percentual ao ano com base em 252 dias Uteis, com até
trés casas decimais;
du, Numero de dias uteis compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-ésimo vencimento,
na data “t”;
SerL,usp.t — Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacéo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16:00 hs,
com até quatro casas decimais, na data “t”;
n Numero de dias corridos compreendidos entre a data de
calculo e a data de encerramento do n-€simo vencimento,
na data “t”;
CLER. zar <= Taxa de cupom cambial limpo de rande da Africa do Sul

dc

para 0 n-ésimo vencimento, na data “t”; (ponto flutuante),
calculada conforme metodologia a seguir:

n _ n T n
CLERL_."Z.‘—‘LR.t - CI"EJRL_.*'T_TSD.t X ECZ.‘—'&R,"USD.t

onde:
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CL3RrL usp += Taxa de cupom cambial limpo de ddlar para o n-ésimo

vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, com
base em 360 dias corridos, (ponto flutuante), conforme a
férmula abaixo:

n —
CLBRL_.-'USD.E -

onde:

DDIZ

aju.t

dc

n

Ptax,_,

' DDIC: . b S — 36.000
(1200, ) (St

36.000 Ptax,_; . dc,,

Taxa de juro referente ao preco de ajuste do

contrato futuro de Cupom Cambial (DDI)
para 0 n-esimo prazo, expressa em
percentual ao ano, linear, com base em 360
dias corridos, com até duas casas decimais,
na data “t”;

Numero de dias corridos compreendidos
entre a data de célculo e a data de
encerramento do n-ésimo vencimento, na
data “t;

Taxa de cambio de reais por dolar dos
Estados Unidos, cotacdo de venda, apurada e
divulgada pelo Banco Central, transacao
PTAX800 com até quatro casas decimais, na
data “t-17;

VCZar usp += Variagdo cambial dada através da relagdo entre a taxa de

cambio de randes da Africa do Sul por dolar dos Estados
Unidos, cotacdo spot, e a taxa de cambio de randes da
Africa do Sul por dolar dos Estados Unidos, cotacio
forward, apuradas pela BM&FBOVESPA, na data “t”, as
16:00 hs, conforme metodologia a seguir:

T n —
V ZAR/USEt —

FE;—‘LR_.*'T_TSD t

SE;—‘LR_.-"USD t
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onde:

Fzarusp: = Taxa de cambio de randes da Africa do Sul

por délar dos Estados Unidos, cotacdo
forward, apurada pela BM&FBOVESPA, na
data “t”, as 16:00 hs, com até quatro casas
decimais;

Caso a taxa de cambio forward nédo seja verificada para 0 mesmo
prazo ao do preco de ajuste do n-ésimo vencimento calculado na data
“t”, este sera interpolado.

Quando houver negociacdo no contrato futuro de reais por rande sul

africano e néo existir posicdo em aberto no contrato futuro de DI e/ou
DDI para o respectivo vencimento, sera empregado o processo de
interpolacdo nas taxas de juro desses contratos, respeitando as
respectivas metodologias.

Calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo, o preco de ajuste seré calculado
conforme segue:

D,
ZARy , = (ﬁ) % 10.000

t

onde:

ZAR;.. = Preco de ajuste de liquidagao do contrato futuro de reais
por rande da Africa do Sul, expresso em reais por dez mil
randes da Africa do Sul, no ultimo dia de negociagéo do
contrato, com ateé trés casas decimais;

TP = Taxa de cAmbio de randes da Africa do Sul por dolar dos

Estados Unidos da América, calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters
Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo
WM/Reuters Closing Spot Rate, a ser utilizada com, no
maximo, sete casas decimais;
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TD, = Taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos,
cotacédo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacdo
PTAX800, opcao “5”, cotagdo de fechamento, para
liquidag&o em dois dias, a ser utilizada com, no méaximo,
sete casas decimais.

Contratos Futuros de Swap de Crédito sobre a Divida Soberana —

BC3; BC5; BC7

= Todos 0s vencimentos
Os precos de ajuste dos contratos futuros de Swap de Credito de 3, 5
e 7 anos sobre a Divida Soberana do Brasil, BC3, BC5 e BC7
respectivamente, dependem fundamentalmente da estrutura de
probabilidade de ocorréncia de default do emissor, neste caso
Republica Federativa do Brasil. Com base nesta estrutura de
probabilidade, calcula-se a taxa de protecdo a vista do Swap de
Crédito S(T) para qualquer vencimento T conforme indicado no
contrato Futuro de Swap de Creédito.

- Preco de Ajuste em taxa de protecéo®
Dado que o contrato futuro de CDS € um forward start de CDS com
inicio na data de vencimento do contrato futuro T, o preco de ajuste
na data de calculo sera funcdo de F(T, T, tp), sendo:
to a data de célculo do preco de ajuste do contrato futuro;
T, a data de vencimento do contrato futuro; e
T, a data de vencimento do CDS objeto do contrato futuro.
Posto isto para calcular o valor da taxa de protecdo serdo necessarios
0s precos de spot S(T) de dois CDS, com vencimentos distintos; um
CDS curto S(T,) iniciando em t, e vencimento em T, e outro CDS
longo S(T,) que terd inicio em t, e vencimento em T»,.

Além disso, sdo calculados os valores dos prémios unitarios (DV01)
que representa a variacdo potencial do valor presente dos fluxos de
pagamento das pontas dos Swaps de Crédito A(Ty) e A(Ty)
referentes aos vencimentos T, e T, respectivamente.

Assim, a taxa de protecdo forward do Swap de Crédito, em basis
point é calculada conforme a seguinte expressao:

3 Ver Choudhry, M. - The Credit Default Swap Basis, Bloomberg Press.

Diretoria de Administracdo de Risco - Geréncia de Aprecamento 53
Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA =¥

A Nova Bolsa

onde:
SFt=

S(T2) =

S(T1) =

A(T1) =

A(T2) =

4

S = S(T) +{[S(T) — S(T)]

AC&?gFi(n)”

preco de ajuste forward do contrato futuro de
CDS,expresso em “basis point” com duas casas decimais;
taxa de protecdo (CDS) spot, com data de encerramento
equivalente a data de vencimento do objeto de negociacéo
do Contrato futuro de CDS;

taxa de protecdo (CDS) spot, com data de encerramento
equivalente a data de vencimento do Contrato futuro de
CDS;

prémio unitario (DVO1) referente a taxa de protecdo (CDS)
spot, com data de encerramento equivalente a data de
vencimento do Contrato futuro de CDS;

prémio unitario (DVO01) referente a taxa de protecdo (CDS)
spot, com data de encerramento equivalente a data de
vencimento do objeto de negociacdo do Contrato futuro de
CDS;

Preco de Ajuste em PU
Com base na taxa forward de ajuste, o preco de ajuste, em PU ¢
calculado através da seguinte expressao:

on SF DG, 1
PAS’thz X % 100.000 x X
* 42| 10.000 " 360 1o, 4
B 100 ° 360
onde:
PAZZ, = valor presente da operagéo expresso em PU para 0 n-ésimo
vencimento, (truncado na segunda casa decimal);
SF = taxa de protecao, expressa em basis point, (arredondado na

n

segunda casa decimal);
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DCj = ndmero de dias corridos compreendidos entre a data do j-
ésimo fluxo, inclusive, e a data do fluxo imediatamente
anterior, exclusive;

Lj = taxa de juro libor, referente ao prazo entre s data de
vencimento do contrato futuro, inclusive e o j-ésimo fluxo
do CDS, exclusive;

dcj = ndmero de dias corridos compreendidos entre a data de
vencimento do contrato futuro, inclusive, e a data do j-
ésimo fluxo, exclusive;

Pj = probabilidade de NAO ocorréncia de default no periodo até
0 j-ésimo fluxo.

Demais contratos com os precos de ajuste arbitrados empregando
modelos e metodologias definidos pela Bolsa

= Contrato Futuro de A-Bond 2018.

= Contrato Futuro de IGP-M.

= Contrato Futuro de IPCA.

= Contrato Futuro de Cupom IGPM.

= Contrato Futuro de Cupom de IPCA.

= Contrato Futuro de Ouro.

= Contrato Futuro de T-Note de 10 anos.

= Contrato Futuro de DI Longo.

= Contratos Futuros de Global Bond: B13; B14; B15; B19; B20;
B24; B25; B27; B30; B34; B37; e B40.

CONTRATOS FUTUROS SOBRE AGROPECUARIOS

1. Contrato futuro de Boi Gordo

= Vencimentos com precos de ajuste apurados pela média aritmética
ponderada dos negocios realizados nos ultimos 10 minutos de
negociacao, excluindo os negocios diretos.

| Outubro/11 | Novembro11 |

= Demais vencimentos
Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade € a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
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Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negdcios realizados no call para 0 mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negociacao e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando modelos e metodologias definidos pela Bolsa.

2. Contrato futuro de Café Arabica

= Vencimentos com precos de ajuste apurados pela média aritmética
ponderada dos negocios realizados nos ultimos 10 minutos de
negociacao, excluindo os negocios diretos.

| Dezembro/11 |

= Demais vencimentos

Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade é a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negocios realizados no call para 0 mesmo
vencimento serdo fechados por um unico preco (fixing).

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando modelos e metodologias definidos pela Bolsa.

3. Contrato futuro de Milho com Liquidacao Financeira

= Vencimentos com precos de ajuste apurados pela média aritmética
ponderada dos negocios realizados nos ultimos 10 minutos de
negociacao, excluindo os negocios diretos.

| Novembro/11 | Janeiro/12 |

= Demais vencimentos
Precos de ajuste apurados no call eletronico de fechamento, onde a
prioridade é a maximizacdo da quantidade de contratos fechados.
Assim, embora as ofertas possam ter sido realizadas por precos
diferentes, todos os negdcios realizados no call para 0 mesmo
vencimento serdo fechados por um dnico prego (fixing).
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Se ndo houver negociacdo e nem ofertas em volume superior a 5
contratos, no call de fechamento, os precos de ajuste serdo arbitrados
empregando modelos e metodologias definidos pela Bolsa.

Contratos futuros agropecuarios cujo preco de ajuste é apurado no
call de fechamento

= Contrato Futuro de Agucar.

= Contrato Futuro de Etanol.

= Contrato Futuro de Milho Base de Preco Triangulo Mineiro.

= Contrato Futuro de Milho Base de Preco Cascavel.

= Contrato Futuro de Milho Base de Preco Rio Verde.

= Contrato Futuro de Milho Base de Preco Paranagua.

= Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacdo Financeira.

= Contrato Futuro de Soja

= Contrato Futuro de Soja com Liquidacgéo Financeira.

Para a apuracdo dos precos de ajuste dos contratos agropecuarios
relacionados acima, serdo considerados no periodo do call os precos
e/ou ofertas, conforme o critério definido a seguir:

e Se a soma dos contratos negociados em cada vencimento for
igual ou superior a 5 contratos, 0 preco sera apurado com
base na maximizacéo da quantidade de contratos fechados;

e Para 0s vencimentos em que a soma dos contratos
negociados for inferior a 5 contratos ou existir apenas oferta
(de compra e/ou venda), serdo observados os precos de
ofertas em que o volume de contratos for igual ou superior a
5 contratos.

Para 0s vencimentos cujas quantidades negociadas e ofertas néo
estiverem enquadradas nos critérios acima, 0s precos de ajuste seréo
arbitrados empregando modelos e metodologias definidos pela
BM&FBOVESPA.
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OPCOES DE COMPRA E DE VENDA - MODELOS DE CALCULO

DOS VALORES DOS PREMIOS

OPCOES SOBRE ATIVOS FINANCEIROS

1.

Opcao sobre Contrato Futuro de Ddlar Comercial

Tipo de exercicio - americano

Os valores dos prémios das op¢oes de compra e de venda séo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.

O preco forward utilizado para o calculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Dolar de mesma data de vencimento da opcéo.

Opcéo sobre Disponivel de Dolar Comercial

Tipo de exercicio - europeu

Os valores de prémios das opcdes de compra e de venda sé@o calculados
utilizando o modelo de Black.

O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Dolar de mesma data de vencimento da opcéo.

Opcao com Ajuste sobre Disponivel de Délar Comercial’

Tipo de exercicio - europeu

Os valores de prémios das opcOes de compra e de venda sé@o calculados
utilizando o modelo Black Modificado.

O preco forward utilizado para o célculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Dolar de mesma data de vencimento da opcéo.

Opcao sobre Disponivel de Ouro

Tipo de exercicio - europeu

Os valores de prémios das opcdes de compra e de venda sé@o calculados
utilizando o modelo Black & Scholes.

O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Ouro de mesma data de vencimento da opgéo.

Opcéo sobre Contrato Futuro de Ibovespa

Tipo de exercicio - americano

Os valores de prémios das opcdes de compra e de venda sédo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de andlise, sendo a arvore construida com 50 passos.

*Ver Dario, A. D. G. OpcBes com ajuste diério: caracteristicas e aprecamento; Resenha BM&F
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O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de lbovespa de mesma data de vencimento da
opcao.

6. Opcao sobre Contrato Futuro de Ibovespa
Tipo de exercicio - europeu
Os valores de prémios das opcbes de compra e de venda séo calculados
utilizando o modelo Black.
O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de lbovespa de mesma data de vencimento da
opcao.

7. Opcéao sobre Disponivel de IDI
Tipo de exercicio - europeu
Os valores de prémios das opcOes de compra e de venda sé@o calculados
utilizando 0 modelo Black & Scholes.
O preco forward utilizado para o célculo do prémio é o Indice IDI
forward construido com a taxa de juro implicita no PU de ajuste do
Contrato Futuro de DI de mesma data de vencimento da opgéo.

8. Opcdo sobre Contrato Futuro de DI — D11; D12; D13; D14°
Tipo de exercicio — europeu
Os valores de prémios das opcOes de compra e de venda sé@o calculados
utilizando o modelo Black.
Os precos forward utilizados para o calculo do prémio sdo os precos de
ajuste do Contrato Futuro de DI de mesma data de vencimento da
opcao.

OPCOES SOBRE COMMODITIES AGROPECUARIAS

1. Opcéo sobre Contrato Futuro de Ac¢ucar Cristal Especial
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opcbes de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de andlise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o calculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Acucar Cristal de mesma data de vencimento da
opcao.

% Lins, L. F. Aprecamento de opges sobre contratos futuros de DI; Resenha BM&F
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2. Opcéao sobre Contrato Futuro de Boi Gordo Denominado em Reais
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opcbes de compra e de venda sao calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de andlise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Boi Gordo de mesma data de vencimento da
opcao.

3. Opcéo sobre Contrato Futuro de Café Arabica
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opc6es de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de anélise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o calculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Café Ardbica de mesma data de vencimento da
opcéo.

4. Opcao sobre Contrato Futuro de Milho com Liquidacdo Financeira
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opcOes de compra e de venda sao calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de andlise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o célculo do prémio é o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Milho de mesma data de vencimento da opcao.

5. Opcéo sobre Contrato Futuro de Soja em Gréao a Granel
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opcOes de compra e de venda sao calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numérico de andlise, sendo a arvore construida com 50 passos.
O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Soja de mesma data de vencimento da opgéo.

6. Opcgéo sobre Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacéo
Financeira
Tipo de exercicio - americano
Os valores dos prémios das opc6es de compra e de venda sdo calculados
utilizando o modelo binomial. O modelo binomial é um método
numeérico de andlise, sendo a arvore construida com 50 passos.
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O preco forward utilizado para o calculo do prémio € o preco de ajuste
do Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacdo Financeira de
mesma data de vencimento da opcéo.

Referéncia Bibliografica:

e Haug, E. G. The Complete Guide to Option Pricing Formulas;
McGraw-Hill.

e Dario, A. D. G. Opcdes com ajuste diario: caracteristicas e
aprecamento; Resenha BM&F.

e Lins, L. F. Aprecamento de opg¢des sobre contratos futuros de Dl;
Resenha BM&F

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Derivativos de Administracdo de Risco pelo telefone (+11) 2565-
7101/7708.
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ANEXO |

Contrato Futuro de Euro negociado no CME Group
Procedimentos de Calculo dos Precos de Ajuste e de
Liquidacdo no Ultimo Dia de Negociacao

Este documento tem como objetivo apresentar os procedimentos de calculo
adotados pelo CME Group para a apuracdo do preco de ajuste, do Contrato
futuro de Euro negociado no CMEG, durante sua vigéncia, bem como o
preco de liquidacdo na data considerada como Termination Date.

Termination Date é a data que coincide com o Ultimo dia de negociagéo do
Contrato Futuro de Taxa de Céambio de Reais por Euro da
BM&FBOVESPA, quando ocorre a formagao do seu preco de liquidacao.

1. Procedimento Diéario de Calculo do Preco de Ajuste

1.1. Calculo diario do preco de ajuste, até 0 dia anterior a data
considerada “rollover date”:

e Alternativa 1: Se Houver liquidez no vencimento para o calculo
do preco de ajuste
O preco de ajuste é resultado do célculo da média aritmética
ponderada pelo volume de contratos negociados, apurado as 2:00
p.m., horario de Chicago, com base nas operacfes realizadas no
CME Globex, no intervalo entre as 1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT
(central time).

O calculo da média aritmética ponderada pelo volume de contratos
negociados sera aplicado se houver no minimo 3 negocios durante o
referido intervalo de 30 (trinta) segundos.

e Alternativa 2: Se forem realizados MENOS do _que 3 (trés)
negdcios, mas houver liquidez no vencimento para o célculo do
preco de ajuste
Se menos de 3 negocios (inclusive 2; 1 ou 0) forem realizados no
intervalo de 30 segundos de fechamento de mercado, o preco de
ajuste sera resultado do célculo do preco médio das ofertas de
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1.2.

compra e de venda, apurado as 2:00 p.m., horario de Chicago, com
base nas ofertas verificadas no CME Globex, no intervalo entre as
1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT (central time).

Alternativa 3: Se NAO houver negociacio e nem ofertas para o
célculo do preco de ajuste

Se ndo houver negociacdo e nem ofertas de compra e de venda, 0
preco de ajuste serd apurado por modelo (preco sintético), ou seja,
este vencimento tera seu preco de ajuste apurado com base nas
informacgdes no cash market (mercado a vista), tomadas em forward
rate.

Assim, o CMEG coletara em uma agéncia vendors a cotagao spot (a
vista) e o forward points de mercado, e a partir destas informacgtes
calculara o prego de ajuste Para encontrar a maturidade correta do
forward points sera utilizado o processo de interpolacdo, com base
no calendario IMM.

Os data vendors poderdo ser, por exemplo, a Reuters (cédigo
“EURF="), ou a Bloomberg (cédigo “EUR Curncy Go and FRD
Go).

Calculo diario do preco de ajuste, no periodo considerado

“rollover date” até o dia anterior ao ultimo dia de negociacio
(Termination Trading Day):

O periodo definido como “Rollover date” vai da segunda-feira que
antecede a segunda-feira equivalente ao dia util (business day)
anterior ao Ultimo dia de negociacao. Neste periodo o preco de ajuste
é apurado as 2:00 p.m., horario de Chicago, no intervalo entre as
1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT (central time).

O prego de ajuste do primeiro vencimento é calculado partir das
operacdes/precos realizados no vencimento seguinte mais liquido, e
com no minimo trés negadcios realizados no periodo de apuracdo. A
cotacdo, do proximo vencimento mais liquido, é apurada com base
na media aritmética ponderada pelo volume de contratos negociados,
no intervalo entre as 1:59:30 e 1:59:59 p.m. CT.

Sobre este preco é aplicado o spread de precos entre os dois
vencimentos (o primeiro vencimento e o considerado mais liquido)
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apurado na CME Globex, para encontrar o preco de ajuste do
primeiro vencimento.
Assim o preco de ajuste sera:

Ajuste}’™vere = AjusteZ’Ve"© — pto fwd
onde:

Ajuste! V"¢ = preco de ajuste do primeiro vencimento apurado
na data “t”;

AjustefV®™° = preco de ajuste do vencimento mais liquido
imediatamente posterior ao primeiro vencimento
apurado na data “t”;

diferencial de preco (spread) entre o primeiro
vencimento e o considerado mais liquido apurado
na CME Globex.

pto fwd

Este procedimento ¢ adotado porque no periodo de “rollerover date”
0 proximo vencimento, no qual o preco de ajuste sera referenciado é
substancialmente mais liquido do que o vencimento que esta para
encerrar.

2. Procedimento Diario de Célculo do Preco de Ajuste no altimo dia
de negociacdo (Termination of Trading Day)

e Alternativa 1: Se houver liquidez no vencimento que estd em

Termination Date (primeiro vencimento em formacéo de preco
de ajuste para o ultimo dia de negociacdo no CME Group)
No ultimo dia de negociacdo o preco de ajuste € apurado as 9:16
a.m., horario de Chicago, com base na média aritmética ponderada
pelo volume de contratos negociados nas operacdes realizadas no
intervalo entre as 9:15:30 e 9:15:59 a.m. CT (central time).

Se, neste dia, ndo houver liquidez suficiente para apurar 0 preco a
partir das operacdes realizadas com o proprio vencimento no horério
das 9:15:30 as 9:15:59 a.m. CT, assim entendido como a inexisténcia
de um minimo de trés negdcios realizados nos periodo de apuragédo da
média, sera adotado o procedimento descrito a seguir como
Alternativa 2:

Diretoria de Administracdo de Risco - Geréncia de Aprecamento 64
Elaborado em 30/03/11



BM&FBOVESPA =¥
A Nova Bolsa —

e Alternativa 2: Se NAO houver liquidez no vencimento em
Termination Date, mas houver liquidez no proximo vencimento
em aberto
O preco de ajuste do vencimento que esta encerrando sera calculado
partir do vencimento seguinte, considerado o mais liquido. O
vencimento seguinte serd o préximo vencimento em aberto com o
minimo de trés negocios realizados no periodo de apuracdo da média
para o célculo do preco de ajuste.

Neste caso a apuracdo do preco de ajuste serd composta por duas
informacoes:

1. Media aritmética ponderada pelo volume de contratos negociados
nas operacdes realizadas no intervalo entre as 9:15:30 e 9:15:59
a.m. CT (central time);

2. Numero de pontos forward médio ponderado, apurado na CME

Globex entre os dois vencimentos, negdcio a negocio,
considerando as operagOes realizadas no intervalo entre as
9:15:30 e 9:15:59 a.m. CT (central time).
O numero de pontos forward sera apurado referente a data de
calculo e considerando a diferenca entre os dois precos de ajuste
no pregdo imediatamente anterior. Sera utilizando o menor
numero de pontos entre as duas datas.

3. O ajuste sera dado por:

Ajustei’™vere = AjusteZ’Ve"¢ — pto fwd

Exemplo do célculo do ajuste em Termination Date — Alternativa 2

Suponha que, no ultimo dia de negociacdo do vencimento junho de
2009, os dados apurados para o célculo do preco de ajuste sejam:

e Preco médio ponderado do vencimento setembro/2009 no intervalo
das 9:15:30 to 9:15:59 a.m. CT, US$1.3588/€;
e Forward points apurado na CME Globex (o spread entre os
vencimentos junho/09 e setembro/09), no mesmo horéario
Data do Termination Date (t,) = -9 pontos
Dia anterior ao Termination Date (t_;) = -8 pontos
e Preco de ajuste do vencimento junho/09.
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Ajuste} "’ = 13588 — (—0.0008)

Ajuste} "™ = US$1.3596/€1.00

e Alternativa 3: Se NAO houver negociacdo no vencimento que
estd encerrando e nem ofertas com qualquer dos outros
vencimentos para ser considerado como o mais liquido
Se ndo houver ofertas de compra e de venda para qualquer um dos
vencimentos do Contrato Futuro para que este possa ser considerado
como o mais liquido, a CMEG coletara as informag6es de cotacéo
spot (a vista) e o forward points de mercado numa agéncia vendors.
Para encontrar a maturidade correta do forward points sera utilizado
0 processo de interpolacéo, com base no calendario IMM.

Os data vendors poderdo ser, por exemplo, a Reuters (codigo
“EURF="), ou a Bloomberg (cdédigo “EUR Curncy Go and FRD
Go).

3. Ultimo dia de Negociacdo (Termination of Trading Day) — Regras
de Referéncia

26101. A. Trading Schedule

Contratos futuros serdo liberados a negociacdo e a entrega durante em
determinadas horas e em determinados meses, conforme decisdo do
Conselho Diretor.

26101. G. Termination of Trading — Ultimo dia de Negociag&o
Segundo dia util anterior a terceira quarta-feira do més de vencimento.
Se o ultimo dia de negociagdo néo estiver a, no minimo, 1 dia da data de
entrega, o Ultimo dia de negociacdo serd o préximo dia imediatamente
anterior. Se o ultimo dia de negociacdo for feriado em Chicago ou em
Nova lorque, o ultimo dia de negociacdo serd o dia Util (business day)
anterior comum as duas pracas (Chicago e Nova lorque).

Mais detalhes sobre definicdes podem ser encontrados no website do CME
Group, nos links conforme segue:

a. In Rulebook, chapter 261, about Euro Futures:
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See Rule 26101.A; and
See Rule 26101.G
http://www.cmegroup.com/rulebook/CME/111/250/261/261.pdf

b. Rules and Documentation about Settlement Price Procedures
http://www.cmegroup.com/company/membership/membernet/files/20
080303S-4681.pdf

http://www.cmegroup.com/company/membership/membernet/files/20
080303S-4683xpdf.pdf

http://www.cmegroup.com/market-
data/filessfCME_Group_Settlement_Procedures.pdf

c. Documentation about Last Trade Time
http://www.cmegroup.com/trading/fx/fx/euro-
fx contract specifications.html
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