3

BRASIL
B BOLSA
BALCAO

23 de janeiro de 2023
009/2023-DIE

Companhias Listadas no Novo Mercado - Presidente do Conselho de
Administracao, Diretor Presidente e Diretor de Relagbes com Investidores

Ref.. Aplicacio do Artigo 12, paragrafo unico, e do Artigo 13 do
Regulamento do Novo Mercado, a luz da Resolu¢ao CVM n° 160/22

1. Aplicacao

Este Oficio Circular aplica-se as companhias listadas ou que venham a se listar no
Novo Mercado da B3, aos seus acionistas e administradores, quando da

realizacao de oferta publica, inicial ou subsequente, de distribuicdo de ac¢des.
2. Objeto

O art. 12, caput e incisos, do Regulamento do Novo Mercado ("RNM”), estabelece
regra voltada a promover esforcos de dispersdao acionaria em ofertas publicas de

distribuicao de agoes.

O paragrafo Unico do referido dispositivo excepciona tal obrigagdo nos casos de

ofertas com esforcos restritos:

"Art. 12. Nas ofertas publicas de distribuicdo de acdes, a companhia
deve envidar melhores esforcos para atingir dispersdo acionaria,
contemplando um dos procedimentos a seguir, que deverdo constar do
respectivo prospecto:

| - garantia de acesso a todos os investidores interessados; ou

Il - distribuicdo a pessoas fisicas ou investidores ndo institucionais de,
no minimo, 10% (dez por cento) do total de acdes a ser ofertado.
Paragrafo unico. O disposto no caput nao se aplica as ofertas publicas
de distribuicdo de acbes com esforcos restritos.”
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Quando da edigao da ultima versao do RNM, tais ofertas estavam sujeitas ao
regime da Instrucdo CVM n° 476 (“ICVM 476")'. Em razdo da edicdo, em
13/07/2022, da Resolugao CVM n° 160 (“RCVM 160"), que entrou em vigor em
02/01/2023, a ICVM 476 foi revogada, com a consequente supressao do regime

de ofertas com esforgos restritos ali previsto.

Nao obstante, subsiste, na nova regulamentacao, a figura da oferta destinada a
publico restrito de investidores, que permanece operando como condicionante

para o acesso a determinadas ofertas com aspectos particulares, como, por

exemplo:

(i) em caso de oferta inicial de distribuicao, a possibilidade de distribuicdo
de acSes de companhias pré-operacionais, desde que a oferta, sujeita
a registro pelo rito ordinario, seja destinada apenas a investidores

profissionais ou qualificados (art. 28, § 1°, |, da RCVM 160); e

(ii) na hipotese de oferta subsequente de distribuicdo de acdes de
companhias operacionais, a possibilidade de registro pelo rito
automatico quando forem destinadas, exclusivamente, a investidores

profissionais ou qualificados (art. 26, lI, alineas “a" e “b", da RCVM 160)°.

T Nos termos do art. 2° da ICVM 476, “[d]s ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos
deverdo ser destinadas exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido em
requlamentacdo especifica, e intermediadas por integrantes do sistema de distribuicéGo de valores
mobilidrios”.

2 Nesse particular, destaca-se que, conforme apontado pela CVM no Edital de Audiéncia Piblica
SDM n° 02/21 “(..) uma das principais inovacdes propostas com relacéGo ao rito automdtico é
substituir o regime hoje aplicavel as ofertas publicas com esforgos restritos de distribuicéo, voltadas
a investidores profissionais. Atualmente essas ofertas sGo disciplinadas pela Instrucdo CVM n° 476,
de 2009, que se propde revogar”.
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Verifica-se, assim, que certos dispositivos da RCVM 160, que preveem ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios com rito automatico, refletem a
l6gica similar as ofertas publicas com esforcos restritos, disciplinadas pela ICVM
476, especialmente, no que diz respeito a previsao de modelos de oferta publica

mais céleres com base, dentre outros critérios, na restricdo do publico investidor.

Portanto, considerando as semelhancas existentes entre ritos, as ofertas de rito
automatico devera ser aplicada a excegdo prevista no art. 12, paragrafo unico, do
RNM, estando abrangidas pelo conceito de ofertas com esforcos restritos ali

contido.

Com efeito, as companhias, listadas ou em processo de listagem no Novo
Mercado da B3, que realizarem, a partir de 02/01/2023, oferta publica, inicial ou
subsequente, de distribuicdo de agdes, destinada, exclusivamente, a investidores
profissionais ou qualificados, conforme definido pela regulamentacdo da CVM,
poderdo se utilizar da excecao a regra de esfor¢o de dispersdo acionaria de que

trata o art. 12, paragrafo unico, do RNM.

Adicionalmente, esclarece-se que, em relacao as ofertas realizadas por emissores
em fase pré-operacional, o art. 84 da RCVM 160 estabelece regras para
negociagao de agdes por investidores ndao qualificados, a semelhanca do requisito
ja previsto pelo RNM. Portanto, sem prejuizo das exigéncias previstas no
dispositivo mencionado, a negociagdo de acdes, emitidas por emissores em fase
pré-operacional e listados no Novo Mercado, por investidores nao qualificados,
poderd ocorrer quando o emissor apresentar receita operacional, nos termos

exigidos pelo art. 13, paragrafo Unico, do RNM.
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Emissores da B3, pelos telefones (11) 2565-5063 ou pelo e-mail

emissores.empresas@b3.com.br.

Flavia Mouta Fernandes
Diretora de Emissores

B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 — S&o Paulo, SP
www.b3.com.br

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION



