ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO DO RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

CNPJ/ME n° 35.689.733/0001-60
No montante total de

RS []
(D

Cédigo ISIN: [e]
Cédigo de negociagdo na B3: [e]
Tipo ANBIMA: Fll Renda Gestao Ativa - Segmento de Atuacédo: Titulos e Valores Mobiliarios
Registro da Oferta n® CVM/SRE/RFI [+], em [*] de [*] de [e]

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instru¢cdo CVM 400”), Banco
Modal S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, Torre
P&o de Acucar, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 30.723.886/0001-62, na qualidade de instituicdo intermediéria lider
(“Coordenador Lider”) e RB Capital Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
89.960.090/0001-76 (“RB Investimentos” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), vém a publico comunicar o inicio, nesta data, da oferta publica de distribuicdo
priméria de [*] ([*]) cotas (“Cotas”), ao preco de R$96,83 (noventa e seis reais e oitenta e trés
centavos) por Cota, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme
abaixo definida) (“Preco por Cota”), todas nominativas e escriturais, em classe e série Unica, da 12
(primeira) emissdo (“Emissdo”) do RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI , inscrito no CNPJ/ME sob n° 35.689.733/0001-60 (“Fundo”),
a ser realizada nos termos da Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme em
vigor (“Instrucdo CVM 472”), da Instrugdao CVM 400 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis
(“Oferta”), perfazendo a Oferta o montante total de R$ [*] ([*]).

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula teréo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo
definido) e no “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da Primeira Emisséo
do RB Capital Recebiveis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobilidrio — FII” (“Prospecto
Definitivo”, sendo que a definigdo de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia).

AUTORIZACAO

A Emisséo, a Oferta e o Preco por Cota, dentre outros, foram aprovados, pelo Administrador, em
[] de [4] de [], por ato préprio, nos termos “Ato do Administrador do RB Capital Recebiveis
Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario — FII”, datado de [*] de [*] de [*] e registrado perante o
[]° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, em
[*] de [+] de [], sob o0 n° [*] (“Instrumento de Aprovacao”).
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O Fundo foi constituido, pelo Administrador, por meio do “Instrumento Particular de Constituicao do
Mediolano - Fundo de Investimento Imobiliario”, datado de 12 de novembro de 2019, o qual foi
registrado junto ao 8° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado
de S&o Paulo, em 22 de novembro de 2019, sob o n°® 1.496.359 (“Instrumento Particular de
Constituicao”). Em conjunto com a constituicdo do Fundo, o Administrador aprovou, ainda, o
regulamento do Fundo (“Regulamento”), o qual foi alterado pelo “Instrumento Particular de Primeira
Alteragdo do Regulamento do Mediolano - Fundo de Investimento Imobiliario - FII” celebrado, em
20 de dezembro de 2019, e registrado no [«]° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, em [e] de [e] de [e], SOb 0 n° [e] (“Instrumento Particular de
Primeira Alteragéo”).

O Fundo é regido por seu Regulamento, pela Instru¢do CVM 472, pela Lei n°® 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme em vigor (“Lei n°® 8.668/93"), e pelas demais disposicbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo encontra-se registrado pela CVM, sob n° [e].

Para mais informagdes acerca do Fundo veja a segdo “Caracteristicas do Fundo” abaixo.
ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Iguatemi, n° 151 - 19° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob
n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragcdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”), ou outro que venha a substitui-lo, observado
o disposto no Regulamento.

GESTOR

O Fundo é gerido ativamente pela RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
limitada devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério da CVM n° 8.899, de 01 de agosto de 2006, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.981.934/0001-09 (“Gestor”), observado disposto no
“Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao de Carteira do RB Capital Recebiveis Imobiliarios
Fundo de Investimento Imobiliario — FII”, celebrado em [e] de [e] de [e], entre 0 Administrador, na
gualidade de representante do Fundo, e o Gestor, e no Regulamento.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta foi registrada na CVM, sob o n® CVM/SRE/RFI/[e]/[*], em [*] de [] de [e], na forma e nos
termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, da Instru¢do CVM 400, da
Instrucdo CVM 472 e das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora
vigentes.

Adicionalmente, a Oferta e o Fundo serao registrados na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no
“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracéo de Recursos de Terceiros”
vigente desde 23 de maio de 2019.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas serao (i) distribuidas no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos
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- DDA, e (ii) negociadas e liquidadas no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo a custddia das
Cotas realizada pela B3.

N&o obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negocia¢cdo no mercado secundario até
a integralizacao total das Cotas, a divulgagéo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anlncio de
Encerramento”) e a obten¢édo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas,
conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

CARACTERISITICAS DO FUNDO

Fundo RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII, fundo de investimento
imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.689.733/0001-60.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado.
Gestéo Ativa.
Administrador BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

acima qualificada.

Gestor RB Capital Asset Management Ltda., acima qualificada.
Custodiante Administrador, acima qualificado.

Escriturador Administrador, acima qualificado.

Auditor Independente GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, inscrito

no CNPJ/ME n° 10.830.108/0001-65, estabelecida na Av.
Paulista, n° 37, 1° andar (Cj. 12), Bela Vista, Sdo Paulo-SP,
CEP: 01311-000.

Formador de Mercado Conforme recomendacdo dos Coordenadores, o Fundo
contratou a [¢] (“Formador de Mercado”) para exercer a
atividade de formador de mercado (market maker) para as
Cotas, com a finalidade de fomentar a liquidez das Cotas no
mercado secundério mediante a existéncia de ordens firmes
diarias de compra e venda para as Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢c6es da
Instru¢do CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3. Para mais informacdes
acerca do Formador de Mercado veja a Secdo “Termos e
Condicdes da Oferta — Formador de Mercado”, do
Prospecto Definitivo.

Objeto do Fundo e Politica de O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valoriza¢éo
Investimentos e rentabilidade de suas Cotas, conforme a Politica de
Investimentos do Fundo, através da aplicagdo exclusiva dos
recursos do Fundo na aquisi¢cdo dos Ativos (conforme definidos
no Regulamento), preponderantemente nos Ativos Alvo, bem
como auferindo ganho de capital a partir da negociacao de tais



Ativos Alvo, observados os termos e condigBes previstos no
Regulamento. As aplicac¢des realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria, do
Gestor, do Custodiante, dos Coordenadores, bem como dos
terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicédo
publica de Cotas, de quaisquer mecanismos de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A Rentabilidade Alvo
(conforme definida no Regulamento) ndo representa e nem
deve ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer
hipétese, como promessa, garantia, estimativa, projecdo ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor. Ademais, diversos fatores
poderdo afetar a rentabilidade do Fundo, notadamente
conforme descrito no Capitulo XVIII do Regulamento. A carteira
do Fundo sera composta preponderantemente por Ativos Alvo,
de acordo com os critérios e com a Politica de Investimento
previstos no Regulamento, sendo também admitido o
investimento em Ativos de Liquidez (conforme definidos no
Regulamento).

O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo
dos Ativos. Considerando que o Fundo investira
preponderantemente em valores mobiliarios, estara sujeito,
exceto com relacdo aos CRI (conforme definido no
Regulamento), nos termos do paragrafo sexto do artigo 45 da
Instrucdo CVM 472, aos limites de aplicagdo por emissor e
modalidade de ativos financeiros estabelecidos pelos artigos
102, 103 e 126 da Instrugcdo da CVM n.° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 555”),
conforme aplicavel.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o
patriménio separado pela companhia securitizadora emissora
dos CRI, na forma da lei e regulamentacdo aplicavel, nos
termos do inciso Il do artigo 102 da Instrugao CVM 555, o Fundo
poderd aplicar até 10% (dez por cento) do seu Patrim6nio
Liquido, por patriménio separado.

Sem prejuizo da Politica de Investimento do Fundo prevista no
Regulamento, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento do Fundo imoveis, direitos reais em geral sobre
imoveis, participacdes societarias de sociedades imobiliarias
el/ou outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que
nao os Ativos, exclusivamente nas hipéteses de: (i) execucdo
ou excussdao de garantias relativas aos Ativos de titularidade do
Fundo e/ou (ii) renegociacao de dividas decorrentes dos Ativos
de titularidade do Fundo.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo (conforme definido
no Regulamento) que ndo for investida nos Ativos Alvo sera
alocada em Ativos de Liquidez.



Taxa de Administracéo

E vedado ao Fundo contratar operacdes com derivativos,
exceto para fins de protecdo patrimonial e desde que a
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patrimbnio
Liquido do Fundo.

As receitas auferidas pelo Fundo, em decorréncia de seus
investimentos nos Ativos integrantes da Carteira (conforme
definido no Regulamento), serdo incorporadas ao Patrimdnio
Liquido do Fundo e serdo consideradas para fins de pagamento
de (i) obrigacdes e despesas operacionais do Fundo,
(i) tributos devidos com relacao as operagdes do Fundo, se for
0 caso, efou (iii) distribuicdo de lucros e/ou parcelas de
amortizacdo e/ou resgate devidas aos Cotistas, observados os
procedimentos descritos no Regulamento.

O Fundo podera vir a investir em Ativos com Conflito de
Interesses (conforme definido no Regulamento), desde que tal
investimento seja devidamente aprovado previamente em
Assembleia Geral, nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM
472.

Para mais informacdes acerca do Objeto do Fundo e sua
Politica de Investimentos veja a Secdo “Informagées
Relativas ao Fundo - Politica de Investimentos”, do
Prospecto Definitivo.

Serd devida pelo Fundo a taxa de administracao,
correspondente a somatodria da remuneragdo do Administrador,
Gestor e Custodiante e do Agente de Controladoria, conforme
descrito no Regulamento, equivalente a 1,00% (um por cento)
ao ano, (i) incidente sobre o Patrimdnio Liquido caso as Cotas
de emissdo do Fundo ndo componham indice de mercado, ou
(ii) incidente sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com
base na média diaria da cotacéo de fechamento das Cotas de
emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da Taxa
de Administrac&o, caso as cotas de emissdo do Fundo tenham
integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de
mercado, conforme definido na regulamentacdo aplicavel aos
fundos de investimento em indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a
liquidez das cotas de emissdo do Fundo e critérios de
ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas de
emissdo do Fundo; considerando em quaisquer dos casos um
ano base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
(“Taxa de Administracao”).

O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera
equivalente a R$15.000,00 (quinze mil reais).

Caso o Fundo venha a investir em cotas de fundos de
investimento, observada sua Politica de Investimento, a taxa
de administracdo méaxima paga pelo Fundo, englobando a
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Taxa de Distribuicdo Primaria

Taxa de ingresso e taxa de
saida

Taxa de Performance

Distribuicdo de Rendimentos e
Amortizacdo de Cotas

Taxa de Administracdo prevista acima e as taxas de
administracdo pagas indiretamente pelo Fundo por conta do
investimento em cotas de fundos de investimento, sera
equivalente ao percentual de 2,50% (dois e inteiros e
cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o Patrimonio
Liquido. Para mais informagdes acerca da Taxa de
Administracado, veja a Secao “Informagées Relativas ao
Fundo — Taxa de Administrag¢ao”, do Prospecto Definitivo.

Seréa devida pelos Investidores adicionalmente ao Preco por
Cota, taxa em montante equivalente a R$ 3,17 (trés reais e
dezessete centavos), totalizando o valor de R$100,00 (cem
reais) por Cota cujos recursos seréo utilizados exclusivamente
para arcar com 0s gastos da distribuicdo priméria das Cotas
(“Taxa de Distribuic&o Primaria”), sendo certo que caso apoés
o encerramento da Oferta seja verificado que o valor total
arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja (1)
insuficiente para cobrir todos os custos da referida Oferta, o
Fundo devera arcar com o valor remanescente; ou (2) superior
ao montante necessario para cobrir os custos da referida
Oferta, o saldo remanescente arrecadado sera destinado para
o Fundo.

O Fundo nao cobrard taxa de ingresso, quando da subscricao
e integralizagdo de Cotas, ou taxa de saida, quando do
pagamento de amortizacdo e/ou resgate de Cotas aos Cotistas.

Além da remuneracao do Gestor, conforme descrito acima, sera
devida uma Taxa de Performance ao Gestor a ser provisionada
mensalmente e paga (i) semestralmente ou em até 2 (dois) Dia
Uteis ap6ds a realizacéo de cada amortizagéo de Cotas; ou (ii)
na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, que
sera calculada da seguinte forma: (a) observado o disposto no
Regulamento, até que os Cotistas recebam, por meio do
pagamento de amortiza¢fes parciais e/ou total das Cotas e de
rendimentos, valores a qualquer titulo que correspondam ao
Preco de Integralizacdo das Cotas acrescido da Rentabilidade
Alvo, o Gestor nao fara jus a qualquer recebimento de Taxa de
Performance; e (b) apds cumpridos os requisitos descritos no
inciso (i) acima, o Gestor fard jus ao recebimento, a titulo de
Taxa de Performance, de montante equivalente a 20% (vinte
por cento) daquilo que exceder a Rentabilidade Alvo (“Taxa de
Performance”).

Cabe a Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre o
tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio
social findo. Ndo obstante o acima disposto, o Fundo devera
distribuir aos Cotistas, ao menos, 95% (noventa e cinco por
cento) dos rendimentos auferidos, apurados semestralmente
segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete
semestral, encerrado, na forma da legislagéo aplicavel, em 30



Caracteristicas, Vantagens e
Restricdes das Cotas

de junho e 31 de dezembro de cada ano, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 10 da Lei n.° 8.668/93. O Fundo
podera levantar balanco ou balancete intermediario, para fins
de distribuicdo de lucros, observado o disposto na
regulamentacéo e legislacdo em vigor.

As Cotas poderdao ser amortizadas, de forma parcial ou total,
observado o disposto no Regulamento, na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis. As distribuices a titulo de
amortizagdo de Cotas deverdo abranger todas as Cotas
integralizadas de uma determinada classe, em beneficio de
todos os Cotistas daquela classe, de forma proporcional.

Os Caotistas faréo jus a distribuicdo de rendimentos apurados
pelo Fundo, em até 10 (dez) Dias Uteis apés cada data na qual
o Administrador verificard a quantidade de recursos existentes
na Carteira para fins de pagamento de rendimentos e/ou
amortizacdo aos Cotistas, sendo que as apuragcdes ocorrerdo
no dltimo Dia Util de cada més (“Data de Apurac&o”’), a
exclusivo critério do Gestor, observando-se o disposto no
Capitulo Xl do Regulamento e sem prejuizo do previsto na Lei
n.° 8.668/93.

Os pagamentos de distribuicdo de rendimentos do Fundo aos
Cotistas seréo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN?”).

Somente fardo jus ao pagamento da respectiva parcela de
rendimentos os Cotistas que estiverem inscritos no registro de
Cotistas ou registrados na conta de depésito como Cotistas no
altimo Dia Util de cada més.

As Cotas (i) sdo de classe Unica (ndo existindo diferencas
acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas); (ii)
correspondem a fracdes ideais do Patrimdnio Liquido; (iii) ndo
séo resgataveis; (iv) terdo forma nominativa, serdo escriturais,
e serdo mantidas pelo Escriturador em conta de depdsito em
nome de seus titulares; (v) terdo as mesmas caracteristicas e
direitos, inclusive no que se refere aos direitos politicos,
pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel;
(vi) ndo conferem aos seus titulares qualquer direito real sobre
os imdveis e empreendimentos eventualmente integrantes do
Patrimdnio Liquido do Fundo; (vi) no ambito das emissdes
realizadas, os Cotistas em dia com suas obrigacfes para com
o Fundo ter&o o direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas na proporcdo de suas respectivas participacoes,
respeitando-se 0s prazos operacionais necessarios ao
exercicio de tal direito de preferéncia, conforme disposto no
Regulamento; e (viii) serdo registradas em contas de depdsito,
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Demais termos, condicdes e
caracteristicas do Fundo e das
Cotas

mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares,
a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

Observadas as disposicbes constantes do Regulamento, as
Cotas somente serdo admitidas a negociacdo no mercado
secundério, exclusivamente, no mercado de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3, sendo vedado o registro de
operacdes previamente realizadas em ambiente de que trata o
artigo 92, inciso lll, da Instru¢do da CVM n.° 461, de 23 de
outubro de 2007, conforme alterada. Ndo sera permitida a
negociagdo no mercado secundario de Cotas ainda néo
integralizadas. As instituicdes intermediarias de opera¢des no
mercado secundério serdo responsaveis por atestar que a
qualificacdo dos investidores nos termos da Instrucdo CVM
555, e da Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada. O Administrador ndo é responsavel
pela verificac@o de que trata este paragrafo.

Durante a colocagéo das Cotas, o Investidor da Oferta que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva
liquidacéo, recibo de Cota, o qual ndo serd negociavel e ndo
recebera rendimentos provenientes do Fundo até que ocorra a
divulgagdo do Andncio de Encerramento, do Comunicado de
Distribuicdo de Rendimentos (conforme definido no Prospecto
Definitivo) em periodo anterior & integralizagdo das Cotas e a
obtencédo de autorizagdo da B3. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em
Cotas depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, o
Comunicado de Distribuicdo de Rendimentos em periodo
anterior a integralizagdo das Cotas e da obtencdo de
autorizacdo da B3, quando as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3. Para mais informacdes acerca das
Caracteristicas, Vantagens e Restricdes das Cotas veja o
item “Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas”
na Secao “Termos e Condi¢6es da Oferta - Caracteristicas
da Oferta - Caracteristicas, Vantagens e Restricdes das
Cotas”, do Prospecto Definitivo.

Os demais termos, condi¢des e caracteristicas do Fundo e das
Cotas seguem descritos no Prospecto Definitivo e no
Regulamento.

Por “Dia Util” ou “Dias Uteis” entende-se qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado de S&o Paulo ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) agueles sem expediente na
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CARACTERISTICAS DAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA

NUmero da Emisséao

Montante da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Quantidade de Cotas da Oferta

Opcéo de Lote Adicional

Preco por Cota

Investimento Minimo

A presente emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de
Cotas do Fundo.

O valor total da emissdo é de R$[e] ([¢] milhdes de reais)],
considerando o exercicio da Opcao de Lote Adicional / em
virtude da Distribuicdo Parcial].

Foi admitida a Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definida)
das Cotas[, sendo que foi atingida a captacdo minima de
R$48.415.000,00 (quarenta e oito milhdes, quatrocentos e
quinze mil reais), equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.]

Foram emitidas [e] ([¢]) Cotas[, considerando o exercicio da
Opcéo de Lote Adicional / em virtude da Distribui¢céo Parcial].

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400,
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada [poderia ter sido,
mas nao foi / foi] acrescida em [até] [20%] ([vinte] por cento), ou
seja, em [até] [¢] ([¢]) de Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”),
nas mesmas condigbes das Cotas inicialmente ofertadas, a
critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com
os Coordenadores (“Opcdo de Lote Adicional”), que
[poderiam ser/foram] emitidas pelo Fundo até a data de
divulgacdo do Procedimento de Alocacéo de Ordens (conforme
abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissao e da
Oferta. [As Cotas Adicionais, [eventualmente] emitidas,
também [seriam / foram] distribuidas sob regime de melhores
esforcos de colocacéo pelos Coordenadores].

R$96,83 (noventa e seis reais e oitenta e trés centavos) por
Cota, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuigéo
Priméria, fixo até a data de encerramento da Oferta, que se
dard com a divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

O valor minimo a ser subscrito por Investidor (conforme abaixo
definido) no contexto da Oferta é de [e] ([¢]) Cotas, totalizando
a importancia de R$[e] ([¢]) por Investidor, observado que a



Destinacdo dos Recursos

gquantidade de Cotas atribuidas ao Investidor [poderia ser / foi]
inferior ao minimo acima referido, [caso tivesse ocorrido / tendo
em vista a ocorréncia da] hipétese prevista na Secao “Termos
e Condic¢6es da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Critério de
Rateio da Oferta Nao Institucional” do Prospecto Definitivo.

Os recursos da presente Oferta serdo destinados
prioritariamente, para a aquisicdo de Ativos Alvo, sendo que a
parcela do que nao for investida nos Ativos Alvo sera alocada
em Ativos de Liquidez. Eventuais recursos remanescentes
serdo utilizados em conformidade com a Politica de
Investimento estabelecida no Prospecto Definitivo e no
Regulamento. Para mais informagdes sobre a destinacdo
dos recursos da Oferta, vide Secdo “Destinagdo dos
Recursos”, do Prospecto Definitivo.

NA DATA DO PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO
POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A
AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA.

Tendo em vista que as Securitizadoras RB Capital sédo Pessoas
Ligadas ao Gestor do Fundo, a aquisicdo e/ou venda de CRI
RB Capital é considerada como uma situagdo de conflito de
interesses, nos termos do artigo 34, inciso V, da Instrugcdo CVM
472, de modo que sua concretizacdo dependera de aprovacao
prévia da maioria de votos dos Cotistas presentes e que
representem: (i) 25%, no minimo, das Cotas emitidas, quando
o0 Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) metade, no
minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100
Cotistas. Portanto, como forma de viabilizar a aquisicdo e/ou
venda dos CRI RB Capital, pelo Fundo, serd realizada uma
Assembleia Geral de Cotistas apds 0 encerramento dessa
Oferta, na qual os Cotistas poderdo deliberar sobre (i) a
aquisicdo e/ou venda, pelo Fundo, de CRI cuja emissdo tenha
sido realizada pelas Securitizadoras RB Capital e (ii) a
alteracdo e consolidagdo da nova versdo do Regulamento
contemplando a inclusdo dos seguintes critérios de
elegibilidade a serem observados, pelo Fundo e pelo Gestor,
quando da aquisicdo de CRI: (a) os CRI RB Capital poderdo
representar até 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio
Liquido; (b) ser emitidos em mercado primério dentro de
estrutura de mercado de capitais (bookbuilding) ou adquiridos
em mercado secundario com contraparte central; (c) contar com
prazo maximo de 12 (doze) anos; (d) representar (a) até 15%
(quinze por cento) do montante total de sua respectiva emisséo,
no que se refere a aquisicao pelo Fundo; e (b) até 30% (trinta
por cento) do montante total de sua respectiva emissao, no que
se refere a aquisicdo pelo Fundo em conjunto com outros
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fundos de investimento geridos pelo Gestor; (e) possuir
Classificagdo de Risco equivalente a, no minimo, “A”; (f) contar
com instituicdo de regime fiduciario sobre os créditos
imobiliarios que servirem de lastro e demais ativos integrantes
dos respectivos patriménios separados; (g) suas garantias
imobiliarias devem contar com laudos de avaliagdo quando do
investimento pelo Fundo; (h) a atividade de banco liquidante
devera ser desenvolvida por instituicdo de primeira linha; (i) ser
lastreados em titulos pulverizados, ou de devedor Unico
envolvendo operacdes de financiamento imobiliario, compra e
venda de imoéveis, promessa de compra e venda de iméveis,
locacéo, arrendamento, concessédo de direito real de superficie,
incorporacgédo, e a exploracdo de iméveis de forma geral; (j) em
se tratando de lastro em créditos imobiliarios pulverizados,
notadamente aqueles decorrentes de financiamento
habitacional com concentra¢do média do lastro por devedor ou
coobrigado inferior a 2,5% (dois e meio por cento) do valor total
da respectiva aquisicdo, os CRI deverdo contar com a
contratacdo de servicer especializado; (k) em se tratando de
estrutura com diferentes contas arrecadadoras, contas escrow
e/ou pagamentos em “cascata”, a responsabilidade por tais
contas e pagamentos deverd ser atribuida a instituicdo
financeira de primeira linha; e (I) contar com emisséo de opinido
legal por escritério de advocacia de primeira linha, destinada ao
coordenador lider da oferta e/ou as Securitizadoras RB Capital.
Para tanto, o Administrador e o Gestor disponibilizardo aos
Investidores uma minuta de procuragdo especifica que podera
ser celebrada, de forma facultativa, pelo Investidor no mesmo
ato da ordem de investimento, da assinatura do Pedido de
Reserva ou da assinatura do Boletim de Subscricéo,
outorgando, assim, poderes para representa-lo e votar em seu
nome na referida Assembleia Geral de Cotistas, observado que
tal procuracdo ndo poderd ser outorgada para o Gestor do
Fundo ou parte a ele vinculada. Ainda, constar4 em referida
procuracédo orientacdo de voto permitindo ao Investidor indicar
sua concordancia ou nao em relacdo as deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a aquisicdo
e/ou venda dos CRI RB Capital.

Em que pese a disponibilizagdo da Procuragdo de Conflito de
Interesse, o Administrador e o Gestor destacam a importancia
da participacao dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas
gue deliberara sobre a aquisicdo e/ou venda dos CRI RB
Capital pelo Fundo, tendo em vista que referida aquisicao e/ou
venda € considerada como uma situacdo de conflito de
interesses, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472,
sendo certo que tal conflito de interesses somente sera
descaracterizado mediante aprovacado prévia de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas conforme quérum
acima previsto.
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Coordenadores

Participantes Especiais

Instituicbes Participantes da
Oferta

Publico Alvo da Oferta

A Procuracdo de Conflito de Interesse podera ser
revogada, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar
pela aquisicdo dos CRI RB Capital, mediante comunicagao
entregue ao Administrador do Fundo em sua sede (na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, n°® 151 - 19° andar (parte), Itaim Bibi).

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS
DECORRENTES DE TAL SITUAGAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE
CONFLITO DE INTERESSES” E “RISCO DE NAO
APROVAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES”,
CONSTANTES DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Coordenador Lider e RB Investimentos, acima qualificados.

S&o as sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas pelos
Coordenadores para auxiliarem na distribuicdo das Cotas junto
aos Investidores, as quais deverdo celebrar termo de adeséo
ao Contrato de Distribuicdo diretamente junto aos
Coordenadores (“Participantes Especiais”).

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

A Oferta é destinada a (i) pessoas fisicas, residentes ou
domiciliadas no Brasil, que formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva da Oferta Nao Institucional, junto
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (“Investidores
N&o Institucionais”), observado o Investimento Minimo; e (i)
fundos de investimentos, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados
a aplicagcdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM efou na B3, seguradoras, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo ou pessoas juridicas com sede no Brasil
(“Investidores Institucionais” e, em conjunto com o0s
Investidores N&o Institucionais, “Investidores”).

N&o serd admitida a aquisicdo de Cotas por pessoas fisicas ou
juridicas estrangeiras ou por clubes de investimento.

Adicionalmente, serd permitida a colocacdo para Pessoas
Vinculadas, observados os termos do item “Pessoas
Vinculadas” abaixo e da Sec¢éo “Termos e Condigdes da Oferta
- Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas” do Prospecto
Definitivo.
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Colocacdo e Procedimento de
Distribuicao

Plano de Distribuicéo

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério dos
Coordenadores, melhor atendam aos objetivos da Oferta,
levando em consideracdo as relagcdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial e estratégica.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacéo
das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nédo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as InstituicBes Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Os Investidores interessados devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente o
Prospecto, em especial a se¢cao “Fatores de Risco”, para
avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem
como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e as Cotas,
0s gquais devem ser considerados para o investimento nas
Cotas, bem como o Regulamento.

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria das Cotas, no
Brasil, nos termos da Instru¢do CVM 400, da Instrugdo CVM
472 e das demais disposicées legais e regulamentares
aplicaveis, sob a coordenacao dos Coordenadores, sob regime
de melhores esforcos de colocacdo (incluindo as Cotas
Adicionais, caso emitidas), nos termos do “Contrato de
Estruturacao, Coordenacéo e Distribuicdo Pdblica, Sob Regime
de Melhores Esforcos, das Cotas do RB Capital Recebiveis
Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, celebrado
em [e¢] de [¢] de [e], entre Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, o Gestor e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”), e serd realizada com a
participagcdo dos Participantes Especiais, convidados a
participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esforcos de
colocacédo das Cotas junto aos Investidores N&o Institucionais,
observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido).

Os Coordenadores, observadas as disposicbes da
regulamentacdo aplicavel, realizardo a distribuicdo das Cotas,
sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo
com o Plano de Distribuicdo de forma a assegurar (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii)
a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo
da Oferta; e (iii) que os representantes das InstituicGes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas  pelos
Coordenadores.
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Observadas as disposi¢coes da regulamentacao aplicavel, os
Coordenadores deverdo realizar e fazer, de acordo com as
condigbes previstas nos respectivos termos de ades&o ao
Contrato de Distribuicdo, com que as demais InstituicBes
Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a
distribuicao publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicao
fixado nos seguintes termos:

@

(ii)

(iii)

(iv)

(viii)

(ix)

*)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores, sendo
certo que sera permitida a colocacdo para Pessoas
Vinculadas, observados os termos da Segédo “Termos e
Condicbes da Oferta - Caracteristicas da Oferta -
Disposi¢cdes Comuns a Oferta N&o Institucional e & Oferta
Institucional”, do Prospecto Definitivo;

apos o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta,
a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacéo
do Aviso ao Mercado, e anteriormente a concessdo de
registro da Oferta pela CVM, foram realizadas
Apresentacdes para Potenciais Investidores, conforme
determinado pelos Coordenadores, durante as quais foi
disponibilizado o Prospecto Preliminar;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram enviados a CVM, no prazo
de até 1 (um) dia util apos a sua utilizagdo, nos termos da
Deliberagédo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

durante o Periodo de Reserva, as Instituicbes
Participantes da Oferta receberdo os pedidos de reserva
das Cotas dos Investidores Nao Institucionais (“Pedidos
de Reserva”), nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM
400, e os Coordenadores receberdo as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais;

0 Investidor N&o Institucional, incluindo aqueles
considerados como Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas formalizou seu Pedido
de Reserva junto a uma unica Instituicdo Participante da
Oferta, conforme na Seg¢do “Termos e Condigcdes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Oferta N&o
Institucional” do Prospecto Definitivo;

o Investidor Institucional, interessado em investir em Cotas
enviou sua ordem de investimento para 0s
Coordenadores, conforme o disposto no item “xii” abaixo;

no minimo, [e] ([¢]) Cotas, ou seja, [¢]% ([e] por cento) do
Montante da Oferta, foi destinado, prioritariamente, a
Oferta N&o Institucional, sendo certo que o0s
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

e o Gestor, [aumentaram / ndo aumentaram] a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
até o limite maximo do Montante da Oferta;

até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizac&o
do Procedimento de Alocacdo de Ordens, os
Coordenadores receberam as ordens de investimento por
Investidores Institucionais indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites maximos de investimento;

concluido o Procedimento de Alocacdo de Ordens, 0s
Coordenadores consolidaram as ordens de investimento
dos Investidores Institucionais e realizaram a alocacdo de
forma discricionaria conforme montante disponivel de
Cotas néo alocadas aos Investidores N&o Institucionais;

observado o artigo 54 da Instru¢do CVM 400, a subscri¢ao
das Cotas somente tera inicio apds (a) a concessédo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo deste
AnuUncio de Inicio, a qual pode ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da
Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

0 Montante da Oferta pode ser distribuido durante todo o
Periodo de Subscricdo (conforme abaixo definido),
mediante a celebracdo pelo Investidor do respectivo
boletim de subscricdo da Cotas (“Boletim de
Subscri¢do”), o qual poderd ser celebrado, pelas
InstituicBes Participantes da Oferta, na qualidade de
procuradoras nomeadas pelos Investidores, por meio dos
respectivos Pedidos de Reserva ou das ordens de
investimento, conforme o caso, sob pena de
cancelamento das respectivas inten¢gfes de investimento
e Pedidos de Reserva, a critério do Administrador e do
Gestor, em conjunto com os Coordenadores. Todo
Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por
meio da assinatura do Termo de Adeséo ao Regulamento,
gue recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento,
gue tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica
de investimento, da composicdo da carteira e da Taxa de
Administracdo devida ao Administrador e ao Gestor, bem
como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta
Sujeito; e

uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarédo
o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato
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Distribuicdo Parcial

de estabilizacdo do preco das Cotas, além do Contrato de
Formador de Mercado.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas
Instituicdbes ~ Participantes da Oferta aos investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Foi admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM
400, a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta ndo
foi cancelada, na medida em que foi atingido o Montante
Minimo da Oferta (“Distribuigdo Parcial”).

A manutengdo da Oferta estava condicionada a subscrigéo e
integralizagcdo do Montante Minimo da Oferta. As Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Subscricdo deverdo ser canceladas. Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o
Gestor, de comum acordo com os Coordenadores, [decidiram
/ poderiam ter decidido] por reduzir o Montante da Oferta até
[R$[e] ([¢]) / um montante equivalente a qualquer montante
entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante da Oferta,
hip6tese na qual a Oferta poderia ser encerrada a qualquer
momento].

Nessa hipétese, o Investidor da Oferta teve a faculdade, como
condicao de eficicia de seus Pedidos de Reserva, ordens de
investimento e aceitagdo da Oferta, de condicionar a sua
adeséo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM
400, a que houvesse distribuicdo: (i) do Montante da Oferta,
sendo que, se tal condicdo ndo se implementasse e se o
Investidor da Oferta ja tivesse efetuado o pagamento do prego
de integralizagdo das Cotas, referido preco de integralizacéo
seria devolvido sem juros ou corre¢d0 monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com deducgéo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tivesse sido verificado o néo
implemento da condicdo, observado que, com relagdo as
Cotas que néo estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de
acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) de uma
proporcdo ou quantidade minima de Cotas originalmente
objeto da Oferta, ndo inferior ao Montante Minimo da Oferta,
sendo certo que nesse caso o Investidor da Oferta teve que,
no momento da aceitag¢do, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretendia receber a totalidade das Cotas
por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporgao
entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor da Oferta em receber
a totalidade das Cotas subscritas por tal Investidor da Oferta,
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sendo que, se o Investidor da Oferta tiver indicado tal
proporcao, se tal condicdo ndo se implementasse e se o
investidor ja tivesse efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizagédo
seria devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com deducgéo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o nao
implemento da condicdo, observado que, com relacdo as
Cotas que néo estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de
acordo com os procedimentos do Escriturador.

Adicionalmente, considerando a captacdo do Montante
Minimo da Oferta, ndo houve abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva e
das intencdes de investimento dos Investidores da Oferta.
Todos os Investidores da Oferta que j4 tenham aceitado a
Oferta, na hip6tese de seu cancelamento, e os Investidores da
Oferta que tenham revogado a sua aceitacao, na hip6tese do
artigo 31 da Instru¢do CVM 400 acima prevista, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas.

Para mais informacbes sobre a distribuicdo parcial das
Cotas, veja a se¢cdo “Fatores de Risco — Risco da
Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante
Minimo da Oferta”, do Prospecto Definitivo.

Pedido de Reserva Durante o Periodo de Reserva, o Investidor N&o Institucional
interessado em investir no Fundo pode formalizar sua
intencdo por meio de um ou mais Pedidos de Reserva
realizados junto a uma Unica Instituigdo Participante da
Oferta. No respectivo Pedido de Reserva, o Investidor Ndo
Institucional indicou, entre outras informagfes, a quantidade
de Cotas que pretendia subscrever, observado o
Investimento Minimo, bem como a sua condi¢do, ou nédo, de
Pessoa Vinculada.

A quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor [poderia
ser / foi] inferior ao Investimento Minimo na hipotese
prevista na Segdo “Termos e Condigbes da Oferta —
Caracteristicas da Oferta — Critério de Rateio da Oferta
Nao Institucional”’, do Prospecto Definitivo.

Periodo de Reserva Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o
periodo compreendido entre os dias [¢] de [¢] de 2020 e [¢] de
[] de 2020 (inclusive), conforme indicado no Cronograma
Indicativo da Oferta abaixo e na Se¢ao “Termos e Condi¢des
da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta” do Prospecto
Definitivo.
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Periodo de Subscricéo

Pessoas Vinculadas

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, significa (i) o periodo
que se inicia na data da divulgacao deste Anuncio de Inicio e
se encerra na data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer em até 6 (seis) meses
apos a divulgagédo deste Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data de
divulgacdo do Andncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro (“Periodo de Subscricdo”).

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como
pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso
VI, da Instrugdo CVM 505: (i) controladores, pessoas naturais
ou juridicas, efou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a
emissdo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, pessoas naturais ou
juridicas, e/ou administradores das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as
InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor ou
as Instituices Participantes da Oferta contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Administrador, do Gestor ou das Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (viii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as
InstituicBes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (ix) cbnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)’
acima; e (x) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao
Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados,
conforme Plano de Distribui¢cdo previsto no Prospecto Definitivo.

Ficou estabelecido que os Investidores que fossem Pessoas
Vinculadas, deveriam, necessariamente, indicar na ordem de
investimento e no Pedido de Reserva a sua condicao de
Pessoa Vinculada.
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Puderam participar do Periodo de Reserva os Investidores da
Oferta que fossem considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relacdo ao valor total da Oferta.
[Tendo em vista a colocacéo de [*] ([*]) Cotas, n&o se verificou
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), e os Pedidos
de Reserva e as ordens de investimento das Pessoas
Vinculadas néo foram cancelados] {OU{ [Considerando que foi
verificado o excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas no ambito da
Oferta (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional),
0os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas foram cancelados]. Esta vedacédo [ndo se
aplicaria/ndo se aplicou] ao Formador de Mercado, uma vez
que o direito de subscrever e a quantidade méxima de Cotas
a ser subscrita e integralizada, foram divulgadas nos
Prospectos.

Oferta N&o Institucional [*] ([*]) Cotas, ou seja, [¢]% ([*] por cento) do Montante da
Oferta, foi destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, [aumentou /
manteve] a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional em [*]% ([*] por cento) do Montante
da Oferta].

Durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Ndo
Institucionais interessados em participar da Oferta, inclusive
Pessoas Vinculadas, deveram realizar a reserva de Cotas,
mediante o preenchimento de um ou mais Pedidos de
Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.
O preenchimento de mais de um Pedido de Reserva resultou
na consolidacdo dos Pedidos de Reserva para fins da
quantidade de Cotas objeto de interesse do respectivo
Investidor N&o Institucional. Os Investidores N&o
Institucionais deveriam indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.
Deveriam ser observados pelos Investidores Nao
Institucionais o Investimento Minimo, os procedimentos e
normas de liquidacdo da B3 e o quanto segue:

0] ficou estabelecido que o0s Investidores N&o
Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas deveriam,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua
condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
[ foram / ndo foram] aceitos os Pedidos de Reserva firmados
por Pessoas Vinculadas, [sem qualquer limitacao][, tendo
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em vista que [ndo] houve excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertada]. Esta
vedacdo [ndo se aplicaria/ndo se aplicou] ao Formador de
Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade
méaxima de Cotas a ser subscrita e integralizada, foram
divulgadas nos Prospectos. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO
REFERENTE A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” DO PROSPECTO
DEFINITIVO;

(i) cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que fossem Pessoas
Vinculadas, poderia, no Pedido de Reserva, condicionar sua
adeséo a Oferta a distribui¢édo (a) do Montante da Oferta; ou
(b) de uma proporcao ou quantidade minima de Cotas, que
nao poderia ser inferior ao Montante Minimo da Oferta, sendo
certo que nesse caso o Investidor N&o Institucional deveria,
no momento da aceitagcdo, indicar se, implementando-se a
condigdo prevista, pretendia receber a totalidade das Cotas
por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcéo
entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da
manifestagéo, o interesse do Investidor N&o Institucional em
receber a totalidade dos valores mobiliarios por ele subscritos,
observado que, nesse caso, 0s Investidores poderao ter seu
Boletim de Subscricdo atendido em montante inferior ao
Investimento Minimo;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor
do investimento dos Investidores N&o Institucionais foram
informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a data de divulgacdo deste Anuncio
de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo
com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva,;

(iv) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o
pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor

indicado no inciso (ii) acima a Instituicado Participante da
Oferta junto & qual tenha realizado seu Pedido de Reserva,
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até as 16:00 horas da Data de Liquidacao (conforme indicada
no Cronograma Estimado das Etapas da Oferta abaixo). Nao
havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da
Oferta; e

(V) as |Instituicbes Participantes da Oferta seréo
responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no &ambito dos Pedidos de Reserva. As Instituices
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
N&o Institucional.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (i), (i) e (iv) acima, e na
secdo “Termos e Condigdes da Oferta — Caracteristicas da
Oferta — Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou
modificagdo, suspensao e cancelamento da Oferta”, na do
Prospecto Definitivo.

RECOMENDOU-SE ~ AOS INVESTIDORES NAO
INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE
PEDIDO DE RESERVA QUE () LESSEM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO  PEDIDO DE  RESERVA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA
OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES DO
PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO DEFINITIVO
PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A
EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il
VERIFICASSEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O
SEU PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO
CRITERIO, (A) EXIGIRA A ABERTURA OU ATUALIZACAO
DE CONTA E/OU CADASTRO; (B) EXIGIRA A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA; E/OU (C)
ACEITARA A APRESENTACAO DE MAIS DE UM PEDIDO
DE RESERVA POR INVESTIDOR; (lll) VERIFICASSEM
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE
SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO
ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV)
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ENTRASSEM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA
PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS
SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUIGAO
PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO
PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR
CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Rateio da Oferta Ndo [Tendo em vista que o total de Cotas objeto dos Pedidos de

Institucional Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que fossem considerados Pessoas
Vinculadas, foi [igual] {ou} [inferior] a 10% (dez por cento) das
Cotas, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados foram
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes foram
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional (conforme definido abaixo)] {OU}. [Tendo
em vista que o total de Cotas correspondente aos Pedidos de
Reserva excedeu o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional foram rateadas entre os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao
montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, ndo sendo consideradas frac6es de Cotas]. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, [mantiveram a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional] {OU} [elevaram tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, [totalmente/parcialmente], os
referidos Pedidos de Reserva].

Oferta Institucional O atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas
remanescentes que nao foram colocadas na Oferta Nao
Institucional foram destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores,
ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados o0s seguintes
procedimentos:

0] os Investidores Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas apresentaram suas intencbes de
investimento aos Coordenadores, até 1 (um) Dia Util antes do
Procedimento de Alocacgéo, indicando a quantidade de Cotas a
ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
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maximos de investimento;

(ii) ficou estabelecido que os Investidores Institucionais
que fossem Pessoas Vinculadas deveriam, necessariamente,
indicar na ordem de investimento a sua condi¢do ou nédo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, [caso houvesse / como
houve] excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional) no @mbito da Oferta, [seria
| foi] vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIS INFORMA(;C)ES A RESPEITO DA
PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DO
PROSPECTO DEFINITIVO;

(iii) os Investidores Institucionais tiveram a faculdade,
como condi¢do de eficacia de intencdes de investimento e
aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta, a
que houvesse distribuicdo (a) do Montante da Oferta; ou (b)
de uma proporgdo ou quantidade minima de Cotas, que nao
poderia ser inferior ao Montante Minimo da Oferta, sendo
certo que nesse caso o Investidor Institucional deveria, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretendia receber a totalidade das Cotas
por ele subscritas ou quantidade equivalente & proporcéo
entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta da manifestacéo, o interesse do Investidor Institucional
em receber a totalidade dos valores mobiliarios por ele
subscritos;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em
participar da Oferta Institucional assumiu a obrigacdo de
verificar se estd cumprindo com o0s requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas
intencdes de investimento;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data da
divulgac@o deste Anuncio de Inicio, os Coordenadores
informaram aos Investidores Institucionais, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido na ordem
de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um
devera subscrever e o0 Preco por Cota;

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as
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Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de
Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento
pontual, a ordem de investimento sera automaticamente
desconsiderada; e

0] até [*]% ([*] por cento) das Cotas ([sem considerar
as Cotas do Lote Adicional]), equivalente a até [*] ([] mil)
Cotas, destinadas a Oferta Institucional foi preferencialmente
destinada a colocacdo do Formador de Mercado, a fim de lhe
possibilitar a sua atuacdo como formador de mercado
(market maker) das Cotas, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Cotas durante a vigéncia do Contrato de Formador
de Mercado e nos termos da legislacédo aplicavel.

As ordens de investimento seréo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (ii), (ii) e (vi) acima, e na
Secao “Termos e Condicbes da Oferta — Caracteristicas da
Oferta — Alteracdo das circunstancias, revogagdo ou
modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, do
Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacéo da Oferta [Considerando que as intengdes de investimento

Institucional apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o
total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta
N&o Institucional, os Coordenadores, de comum acordo com
0 Administrador e o Gestor, deram prioridade aos
Investidores Institucionais que, a critério dos Coordenadores,
de comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendessem o0s objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢cbes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos imobilidrios.] {OU} [Considerando que as
intencBes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais ndo excederam o total de Cotas remanescentes
ap0s o atendimento da Oferta Nao Institucional, ndo foi
necessario aplicar qualquer procedimento de rateio].

Disposi¢cdes Comuns & Oferta Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que
N&o Institucional e & Oferta subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva
Institucional liquidacao, recibo de Cota, o qual ndo serd negociavel e ndo
recebera rendimentos provenientes do Fundo até que ocorra
a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, do Comunicado de
Distribuicdo de Rendimentos em periodo anterior a
integralizacé@o das Cotas e a obtencéo de autorizacdo da B3.
Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele
adquirida, e se convertera em Cotas depois de divulgado o

24



Procedimento de Alocacédo de
Ordens

Anuncio de Encerramento, o Comunicado de Distribuicdo de
Rendimentos em periodo anterior a integralizacdo das Cotas
e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Cotas
passardo a ser liviemente negociadas ha B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis
pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As
InstituicBes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao
Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Tendo em vista que [foi/ndo foi] verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada (sem considerar as eventuais Cotas do
Lote Adicional), [foi/ndo foi] permitida a colocacdo de Cotas
junto aos Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM n° 400/03, sendo as respectivas intencBes de
investimentos e Pedidos de Reserva automaticamente
canceladas. Esta vedacédo [ndo se aplicaria/ndo se aplicou]
ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de Cotas a ser subscrita
e integralizada, foram divulgadas nos Prospectos. A
PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAQC)ES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento no &ambito da Oferta conduzido pelo
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instru¢do CVM
400, para a verificagéo, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, e o recebimento de inten¢fes de investimento
dos Investidores Institucionais, observado em ambos os
casos o Investimento Minimo, para verificar se 0 Montante
Minimo da Oferta serd atingido (“Procedimento de
Alocacdo de Ordens”). Tendo em vista que [foi/ndo foi]
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
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a quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), [foi/ndo
foi] permitida a colocag&o de Cotas junto aos Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400/03, sendo
as respectivas intengbes de investimentos e Pedidos de
Reserva automaticamente canceladas.

Alocacdo e Liquidacdo da Asordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes

Oferta da Oferta serdao alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, assegurando
tratamento aos Investidores da Oferta justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 33, 83°, inciso |, da
Instrugdo CVM 400.

Com base nas informacdes enviadas pelos Coordenadores,
durante o Procedimento de Alocacdo de Ordens, os
Coordenadores verificaram se: (i) o Montante da Oferta foi
atingido; e (ii) houve excesso de demanda; diante disto, os
Coordenadores definirdo se havera liquidagao da Oferta.

Apés a verificagdo da alocacdo de que se trata acima, a
Oferta contard com processo de liquidacdo via B3, conforme
abaixo descrito.

A liquidagdo da Oferta ocorrera na Data de Liquidacéo,
observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara
aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidacdo, de modo que a Instituicdo
Participante da Oferta liquidara a Oferta de acordo com o0s
procedimentos operacionais da B3.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da
Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha poderéa ser
realizada junto ao Escriturador até o 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacao pelo Preco
por Cota, sem prejuizo da possibilidade de os Coordenadores
alocarem a referida ordem para outro Investidor, sendo certo
gue, caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas
junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada e as Instituicbes Participantes da
Oferta deverdo devolver aos Investidores 0s recursos
eventualmente depositados, 0s quais deveréo ser acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidacéo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao
do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer

26



Procedimentos

recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

para A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em

subscricdo e integralizacdo das moeda corrente nacional, quando da sua liquidacao, pelo

Cotas

Preco por Cota, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
ndmero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos
investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos de colocagéo e os critérios de
rateio.

A integralizacdo de Cotas serd realizada na Data de
Liquidacdo, de acordo com o Pregco por Cota, em
consonancia com os procedimentos operacionais da B3 e
com aqueles descritos no Pedido de Reserva, conforme
aplicavel.

Apés a Data de Liquidacéo, a Oferta serd encerrada e o
Anuncio de Encerramento seré divulgado nos termos dos
artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade
das Cotas, a Oferta serd encerrada pelos Coordenadores,
com a correspondente divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. No entanto, na hipétese de n&o ter sido
subscrita a totalidade das Cotas objeto da Oferta, a Oferta
podera ser concluida pelos Coordenadores, desde que
atendidos os critérios estabelecidos para a distribuicdo
parcial, nos termos definidos no Prospecto e no
Regulamento.

Como foi atingido o Montante Minimo da Oferta até o final
do Periodo de Subscri¢édo, a Oferta nao foi cancelada. Caso
ndo fosse atingido, o Administrador deveria, imediatamente
devolver aos Investidores os valores até entdo por eles
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da
Oferta, ressaltado que tal distribuicdo de rendimentos sera
realizada em igualdade de condi¢des para todos os Cotistas
do Fundo.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deveriam fornecer recibo de quitacédo
relativo aos valores restituidos.
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Inadequacdo da Oferta a Certos O investimento nas Cotas do Fundo representa um

Investidores da Oferta investimento de risco, uma vez que é um investimento em
renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e a oscilagdo das cotacbes das
Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu
investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo
venha a ter Patrimdnio Liquido negativo. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a
Secédo “Fatores de Risco”, do Prospecto Definitivo, antes
da tomada de decis@o de investimento, para a melhor
verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES
MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LElI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, BEM COMO PARA
AQUELES QUE NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR
IMOBILIARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS ESTRANGEIRAS OU
A CLUBES DE INVESTIMENTO.

Alteracdo das circunstancias, Os Coordenadores poderdo requerer a CVM que autorize
revogacdo ou modificagdo, modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracfes
suspensdo e cancelamento da substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato
Oferta existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
prépria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderao
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus
termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme
disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condicbes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera,
a critério da CVM, ser prorrogado em até 90 (noventa) dias
contados da aprovacgdo do pedido de registro. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a
revogacao serdo considerados ineficazes, conforme o
detalhado abaixo. A modificagcdo ou revogacao da Oferta
devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelos Coordenadores, e divulgada por meio de anuncio de
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retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador e da CVM, da B3 e do Fundos.net,
administrado pela B3, no(s) mesmo(s) veiculo(s) utilizado(s)
para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e deste Anlncio de
Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente,
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
de divulgacao do anuncio de retificacdo que informara sobre
a modificacdo da Oferta seu interesse em manter suas ordens
de investimento. Em caso de siléncio, as Instituicdes
Participantes da Oferta presumirdo que o0s Investidores
pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. Os
Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem
conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condi¢cdes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentag¢édo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro;
e (i) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar
a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM
400, o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo & respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada
a suspensdao da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores
até entdo integralizados serdo devolvidos, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
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revogacao.

Na hip6tese exclusiva de modificacdo da Oferta, os
Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ja
tenha aderido a Oferta, a pertinente Instituicdo Participante
da Oferta devera comunica-lo a respeito da modificacdo
efetuada e, caso o Investidor ndo informe por escrito a
Instituicdo Participante da Oferta pertinente sua desisténcia
do Pedido de Reserva no prazo estipulado acima, sera
presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de
Reserva e, portanto, tal Investidor devera efetuar o
pagamento em conformidade com os termos e no prazo
previsto no respectivo Pedido de Reserva.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM 400, ou (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, todos
0os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o
seu Pedido de Reserva ou realizou sua ordem de
investimento, conforme o caso, comunicard ao investidor o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicac6es do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicac¢é&o do cancelamento ou da revogacao da
Oferta.

Em qualquer hipétese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a
Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores depositados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Demais Caracteristicas da As demais caracteristicas da Emisséo, da Oferta e das Cotas
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Emissao e da Oferta encontram-se descritas no Prospecto Definitivo.

Data do Inicio de Distribuicdo Publica

[¢] de [¢] de 2020, observado que o Periodo de Reserva tera inicio no dia [¢] de [¢] de 2020
(inclusive).

Data de Liquidagéo
[e] de [e] de [e].
CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Ordem
dos Eventos Data
Prevista W ®
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta junto a CVM e a B3 20/12/2019
Divulgacéo deste Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto
2 e 03/02/2020
Preliminar
3 Inicio das Apresentacdes a Potenciais Investidores 03/02/2020

Inicio do Periodo de Reserva e de recebimento das ordens de
4 . . . . . . 12/02/2020
investimentos pelos Investidores Institucionais

5 Encerramento do Periodo de Reserva e de recebimento das ordens de 13/03/2020
investimento pelos Investidores Institucionais

6 Obtencéo do Registro da Oferta 16/03/2020

Procedimento de Alocacao de Ordens
7 16/03/2020
Data de Divulgacéo do Comunicado de Resultado Final da Alocacdo

Divulga¢éo do Anuncio de Inicio
8 17/03/2020
Disponibilizag&o do Prospecto Definitivo

Data de Liquidagéo
9 24/03/2020
Divulgagdo do Comunicado de Distribuicdo de Rendimentos

10 Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 31/03/2020

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteraces, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Administrador, do Gestor e dos
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Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27
da Instru¢cdo CVM 400.

(2) Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestagéo
de aceitacao a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacgéo da Oferta, e sobre 0s prazos, termos, condi¢cbes
e forma para devolugéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da 42 Emisséo,
veja as seg¢bes “3. Termos e Condicbes da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Alteracdo das
circunstéancias, revogagdo ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, do Prospecto
Definitivo.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
informados por meio da disponibilizacdo de documentos na rede mundial de computadores, na
pagina do Administrador, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos indicados abaixo.

OUTRAS INFORMACOES

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtenc¢éo de cépias
do Regulamento, do Prospecto Definitivo, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos termos

de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverdo dirigir-se a sede do
Administrador e dos Coordenadores, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Administrador

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi

CEP 04533-014

Séo Paulo - SP

At.: Danilo Christ6faro Barbieri

Tel.: (11) 3133-0350

E-mail: fii@brltrust.com.br

Website: https://www.brltrust.com.br

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste website clicar em [e]

Coordenador Lider

BANCO MODAL S.A.

Praia de Botafogo n°® 501, Torre P&o de Agucar, 5° andar - parte, Rio de Janeiro - RJ
CEP 22.250-040

Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Piragine Ribeiro

Tel.: (11) 2106-6800

Website: https://www.modalmais.com.br
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Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em “Investimentos”, depois no item
“Ofertas Publicas”, na aba “Ofertas em Andamento” procurar por “RB CAPITAL RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FII” e selecionar o bot&o “Participar”
ao lado direito. Em seguida, em “Links Oficiais”, selecionar o "Prospecto Definitivo".

Coordenador

RB CAPITAL INVESTIMENTOS DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.400, 11° andar, CEP 04.538-132, Sao Paulo - SP
At.: Adalbero Cavalcanti

Tel.: (11) 3127-2700

E-mail: distribuicao@rbcapital.com

Website: https://www.rbinvestimentos.com

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em “Ofertas Publicas” e, em seguida
“Ofertas em Andamento” acessar “RB Capital Recebiveis Imobiliarios FII” > Prospecto Definitivo.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares
S&o Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website acessar “Informacdes de Regulados —
Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou
Dispensadas”, selecionar “[¢] - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “RB
Capital Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobilidrio - FII”, e, entdo, localizar o
“Prospecto Definitivo”.

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antbnio Prado, n° 48

S&o Paulo - SP

Website: www.b3.com.br

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos
e Servigos”, depois clicar “Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois
clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RB Capital
Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, localizar o “Prospecto
Definitivo”.

DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

O Aviso ao Mercado e este Anuncio de Inicio foram disponibilizados nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, dos Coordenadores, da CVM, e da B3, nos termos dos
artigos 53 e 54-A, ambos da Instrugcdo CVM 400. O Anuncio de Encerramento, eventuais andncios
de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta seréo
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disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do
Administrador, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

() Administrador:  www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Aviso ao Mercado’,
“Anancio de Inicio” ou “Andncio de Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

(i) Coordenador Lider: https://www.modalmais.com.br (neste website clicar em [e]);
(iii) RB Investimentos: https://www.rbinvestimentos.com (neste website clicar em [e])
(iv) CVM: http://lwww.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacdes de Regulados —

Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2019 - Entrar’, acessar “Quotas de Fundo
Imobiliario”, clicar em “RB Capital Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento
Imobiliério - FII”, e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio” e o “Anuncio de Encerramento”);
e

(v) B3: http://www.b3.com.br (neste website clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e
Servigos”, depois clicar “Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”,
depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar
“RB Capital Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entéo,
localizar o “Anuncio de Inicio” e o “Anuncio de Encerramento”).

Para informa¢cBes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Emisséo e da Oferta, o
Investidor da Oferta deve consultar o Prospecto Definitivo, disponivel nos enderecos indicados
acima, bem como o Regulamento. O Prospecto Definitivo contém informacdes adicionais e
complementares a este Anuncio de Inicio, que possibilitam aos Investidores da Oferta uma analise
detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na secdo
“Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador, do Gestor, das
Instituicbes Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas, (i) de qualquer
mecanismo de seguro, ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

N&o houve classificagéo de risco para as Cotas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM
O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE ANUNCIO DE INICIO, QUANTO DO AVISO AO MERCADO, DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU,
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Sao Paulo/SP, [] de [] de [e].
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