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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — -Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Processo para Credenciamento no Programa de Formador de
Mercado para Opcdes de Venda sobre as A¢cdes PETR4 e VALES e
para Opcbes sobre as Acdes BRKM5, EMBR3, EQTL3, HYPES3,
LAME4, MULT3, RADL3, RAIL3, SUZB3, BBDC3, BBSE3, BOVA11l,
BRAP4, CSNA3, CYRES3, ELET6, YDUQ3, GGBR4, COGN3 e PCAR3

Para o presente programa, serdo credenciados até 5 (cinco) formadores de
mercado para 0 conjunto composto de opc¢bes de venda sobre as acdes de
Petrobras S.A. (PETR4) e Vale S.A. (VALE3), bem como de opcdes sobre as

acOes das 20 companhias relacionadas abaixo.

Braskem S.A. (BRKM5) BB Seguridade S.A. (BBSE3)

Embraer S.A. (EMBR3) Cotas do ETF iShares Ibovespa (BOVAL11l)
Equatorial Energia S.A. (EQTL3) Bradespar S.A. (BRAP4)

Hypera S.A. (HYPES3) Cia Siderurgica Nacional (CSNA3)

Lojas Americanas S.A. (LAME4) Cyrela (CYRE3)

(Ml\/lull_}f'll%r)] Empreendimentos Imobiliarios S.A. Eletrobrés S.A. (ELET6)

Raia Drogasil S.A. (RADL3) Estécio Participagbes (YDUQ3)

Rumo S.A. (RAIL3) Gerdau S.A. (GGBR4)

Suzano Papel e Celulose S.A. (SUZB3) Cogna Educacgéo S.A. (COGN3)

Banco Bradesco S.A. (BBDC3) Pao de Acucar (PCAR3)

Procedimento de selegcéo

As instituicbes interessadas em participar deste programa deverdo solicitar
credenciamento, mediante envio do modelo de Manifestacdo de Interesse

devidamente preenchido, para o e-mail formadordemercadob3@b3.com.br, no

prazo definido neste Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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O modelo de Manifestacdo de Interesse esta disponivel em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Negociagdo, Formador de mercado, Como funciona,
Programas, Opcoes de Venda sobre as A¢cdes PETR4 e VALE3 + Combo.

Caso as manifestacdes de interesse excedam o numero de vagas oferecidas, a

selecao serd feita por meio do processo descrito no Anexo deste Oficio Circular.

Apos definicdo, a B3 divulgara individualmente as instituicdes selecionadas para
0 programa, bem como a classificacédo de todas as instituicées interessadas que

participaram do processo de selecao.
Procedimento de credenciamento

As instituicbes selecionadas deverdo formalizar o credenciamento mediante

assinatura do Termo de Credenciamento, no prazo definido neste Oficio Circular.

As orientacfes sobre o procedimento para envio do Termo de Credenciamento
estdo descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores

de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,

Credenciamento.

Caso a instituicdo selecionada ainda nao tenha celebrado o Contrato de
Credenciamento para Atuacdo de Formador de Mercado com a B3, devera
seguir os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.

Para o credenciamento neste programa, ha modelo especifico de Termo de

Credenciamento, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona, Programas, Opcdes de
Venda sobre as A¢des PETR4 e VALE3 + Combo.

Prazos
. Divulgacédo dos .

Er_1V|o da~ formadores de Envio do Termo Cadastro das Inicio da Término do

Manifestacéo de = .
mercado ) contas atuacéao vinculo
de Interesse . Credenciamento
selecionados

Até 25/05/2020 01/06/2020 Até 08/06/2020 15/06/2020 01/07/2020 30/06/2021

O teor deste documento confere
com o original assinado,

disponivel na B3.
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A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitagbes de credenciamento
realizadas ap0s os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que

devidamente justificadas.
Parametros de atuacéao

Os formadores de mercado deverdo realizar ofertas de compra e de venda,
respeitando os parametros de atuacéo definidos pela B3.

O rol dos ativos e derivativos elegiveis ao programa, bem como seus respectivos
parametros de atuacao, esta disponivel no documento Regras de Atuacao do
Formador de Mercado de Opcdes de Venda sobre as Acbes PETR4 e VALE3 +

Combo, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servi¢cos, Negociacao,

Formador de mercado, Como funciona, Programas, Op¢des de Venda sobre as
Acdes PETR4 e VALE3 + Combo.

Os formadores de mercado deverdo atuar, no minimo, 10 (dez) minutos dentro
dos 30 (trinta) minutos finais da sessao de negociacdo. Deverdo atuar também
até o 5° (quinto) dia util anterior a data de vencimento do primeiro vencimento
disponivel a negociacdo. A partir do 4° (quarto) dia Gtil anterior a essa data, 0s
formadores de mercado nao terdo obrigacdo de atuar no primeiro vencimento,

mas sim nos 2 (dois) vencimentos subsequentes autorizados a negociacgao.

Os parametros de atuacdo poderdo ser alterados durante a vigéncia do
programa mediante concordancia prévia dos formadores de mercado
credenciados neste programa. Eventual proposta de alteracdo dos parametros
de atuacdo sera formalizada pela B3 aos formadores de mercado e devera ser
respondida, por escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, sendo a auséncia de

resposta tempestiva considerada como anuéncia a proposta de alteracao.

A concordancia prévia do formador de mercado ndo sera necessaria quando a
alteracdo de parametros de atuacao decorrer de situacdes atipicas de mercado
gue incorram na alteracdo do padrao de negociacédo ou de ajustes necessarios

para evitar a criacdo de condic¢des artificiais de demanda, oferta ou preco.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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As séries obrigatorias, bem como as regras de selecdo para atuacdo dos

formadores de mercado, estdo disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e

Servicos, Negociacdo, Formador de Mercado, Derivativos, Opcdes.

Periodo de teste

Os formadores de mercado poderdo usufruir dos beneficios, especificados
abaixo, sem observar os parametros de atuacao, por periodo de até 10 (dez)
dias uteis anteriores ao inicio de sua atuacdo obrigatodria, para que possam
realizar os testes de conectividade, de sessao e de roteamento de ordens, bem
como as configuracBes tecnoldgicas necessarias. Apos o periodo de teste, a

atuacéo dos formadores de mercado ser4 monitorada pela B3.
Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado credenciados neste
programa, a B3 podera selecionar outras instituicbes interessadas em

substituicdo ao formador de mercado descredenciado.

Os credenciamentos e os descredenciamentos serdo sempre divulgados aos

participantes pelos meios usuais de comunicac¢éao utilizados pela B3.
Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderdo ter seu credenciamento neste programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 (doze) vezes, 0s parametros de
atuacdo e/ou as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular e no Contrato de
Credenciamento para Atuacdo de Formador de Mercado de modo injustificado

ou com justificativas ndo aceitas pela B3.
Prazo minimo de atuacgéo

Caso o formador de mercado desista do processo de credenciamento, antes do

inicio de sua atuacdo neste programa, estard dispensado de cumprir 0 prazo

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
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minimo de atuacdo de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015-
DP, de 08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apds o inicio da atuacdo, 0s
formadores de mercado deverdo cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de

30 (trinta) dias, para que o descredenciamento seja comunicado ao mercado.

Beneficios

Os formadores de mercado receberéo isencao de pagamento nos emolumentos
e nas demais taxas incidentes sobre as operacoes realizadas em todas as séries
das opcbes de venda de PETR4 e VALE3, bem como em todas as seéries de
opcOes de compra e de venda dos demais ativos presentes no programa,

inclusive nas ndo obrigatérias.

Havera também isenc@o dos emolumentos e das demais taxas incidentes sobre
as operacdes efetuadas na mesma sessao de negociacdo no mercado a vista

com o ativo-objeto das opcdes, com o objetivo de delta hedging.

Para efeitos deste programa, seré considerado o percentual do delta hedging de
50% (cinquenta por cento) proporcional ao nocional do contrato a vista para as
opcdes sobre acdes, a ser aplicado a quantidade de op¢des negociadas para

todas as séries do ativo subjacente no dia de seu calculo.

Caso o formador de mercado ultrapasse o limite de delta hedging mencionado
acima em um ou mais dias, incidirdo sobre o volume excedente diario 0s
emolumentos e as taxas previstos na politica de tarifacdo vigente para 0s
produtos do mercado a vista aplicavel aos ativos de renda variavel. Nesse caso,
nao serdo considerados a diferenciacao por volume, por day trade ou quaisquer

outros incentivos que a B3 venha a instituir.

O volume excedente sera definido por meio da multiplicacdo da quantidade
excedente pelo preco médio do ativo negociado pelo formador de mercado no

dia.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5
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emolumentos e da taxa de liquidacédo, referentes aos volumes excedentes

diarios acumulados no més, no 2° (segundo) dia util do més posterior.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, 0s negocios e o volume gerados pelas
instituicdes credenciadas ndo serdo considerados para fins da Politica de
Controle de Mensagens de Negociacdo, conforme disposto nos Oficios
Circulares 039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.

Disposicdes gerais

Os casos omissos em relacdo a este processo de credenciamento e ao programa

seréo resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-5860/5338/5185 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade
Presidente Vice-Presidente de Produtos

e Clientes
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Anexo do Oficio Circular 054/2020-PRE

Processo de Selecdo ao Programa de Formador de Mercado para
Opcdes de Venda sobre as A¢cdes PETR4 e VALE3 + Combo

1 Elegibilidade

Apenas serdo considerados como elegiveis ao processo de selecdo, as
instituicbes que enviarem o formulario de Manifestagdo de Interesse

devidamente preenchido, conforme este Oficio Circular.

2 Métodos de selecao

As 5 (cinco) vagas disponiveis no programa para o credenciamento dos

formadores de mercado séo divididas em dois métodos de selecéo:

e 2 (duas) vagas reservadas as alocacdes primarias;

e 3 (trés) vagas reservadas as alocacoes secundarias.
Caso as 2 (duas) vagas reservadas as alocacbes primarias ndo sejam
preenchidas, as vagas remanescentes serdo disponibilizadas as alocacdes
secundérias, no intuito de maximizar o numero de formadores de mercado

credenciados neste programa.

2.1 Alocagao primaria
Sao elegiveis as alocagbes primarias as instituicdes que:

1. estavam credenciadas no programa de formador de mercado anterior;

2. apresentaram a melhor performance no periodo de atuag¢éo do programa
anterior.

As instituicdes elegiveis para alocacdo primaria serdo divulgadas pela B3 e
deverdo confirmar o interesse na manutengao da atuag&do no programa mediante

envio do formulario de Manifestacéo de Interesse.

2.2 Alocagao secundaria
As instituicbes ndo contempladas pela alocacdo primaria serdo selecionadas
para alocacdo secundaria a partir de um sistema de pontuacéo, sendo as mais

bem ranqueadas selecionadas para o credenciamento no programa.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1/2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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variaveis, com seus respectivos pesos, conforme abaixo.

e Numero total de opgBes em que a instituicdo esta credenciada e deseja se
credenciar: 12%.

e Performance de atuacao no programa anterior: 22%.

e Participacao relativa na negociacdo dos contratos das opcdes presentes no

programa entre as instituicées interessadas: 33%.
e Spread de atuacao oferecido para as opcdes presentes no programa: 33%.

A pontuacao final sera Unica para todo o programa, tendo as opc¢des do combo
e as opcdes de venda de PETR4 e de VALES3 a seguinte representatividade na

composicao total final:

e opcoes de venda de PETR4: 1/4 da pontuacéo final;

e opcoes de venda de VALES: 1/4 da pontuacao final;

e opcoes do combo das demais opgoes: 1/2 da pontuacao final.
A proposta de spread de atuacdo devera ser informada pela instituicdo na
Manifestacdo de Interesse com base nos parametros de referéncia definidos
pela B3 no documento Regras de Atuacao do Formador de Mercado de Opc¢des
de Venda sobre as Ac¢bes PETR4 e VALE3 + Combo, disponivel em

www.b3.com.br, Produtos e Servi¢os, Negociacdo, Formador de mercado, Como

funciona, Programas, Opcdes de Venda sobre as Acdes PETR4 e VALE3 +
Combo.

As propostas enviadas pelas instituicdes permanecerao confidenciais.

O spread de atuacdo dos formadores de mercado no programa esta
condicionado ao oferecido pelas instituiches selecionadas na alocacéo
secundaria e sera atualizado concomitante a divulgacédo dos formadores de

mercado selecionados.
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