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Tuneis de Negociacao

Com o intuito de aperfeicoar a negociacdo eletrbnica e mitigar riscos, a B3 adota
mecanismo de tuneis de negociagdo e limites maximos para o tamanho de ofertas
inseridas no sistema.

1. TUNEIS DE NEGOCIACAO

O PUMA Trading System conta com trés tipos de tunel de preco, quais sejam o “tunel

de rejeicao”, “tunel de leildao” e “tunel de protegéo”, com finalidades complementares.
1.1. Tunel de Rejeicao

O objetivo do Tunel de Rejeicdo é diminuir a ocorréncia de erros operacionais, evitando
a incluséo de ofertas errdbneas no sistema de negociagcédo. As ofertas de compra e de
venda inseridas no sistema de negociacao que estiverem fora do tanel de rejeicao sédo
automaticamente recusadas pelo sistema.

1.1. Tunel de Leildao

O Tunel de Leildo, em geral, € mais estreito que o Tunel de Rejeicdo. Quando atingido,
causa o acionamento, de forma automatica, de processo de leildo.

No caso de leildo acionado por tunel, o algoritmo adotado é o de maximizacdo da
guantidade negociada e geracdo de todos os negocios a um unico prego (fixing).
Aplicam-se ao leildo acionado por tlnel as regras disponiveis em: Regras de

Negociacéo.

Com a implantacdo dos tuneis de leildo, deixardo de existir patamares minimos de
interferéncia no sistema eletrénico de negociacdo, sendo que o tamanho minimo de
registro de ofertas durante um leildo devera respeitar o lote minimo do instrumento.

1.1. Tunel de Protecéo

O Tunel de Protecédo é o intervalo de variacdo de precos estabelecido pela B3, com o
objetivo de prorrogar, automaticamente, o encerramento dos leildes ou dos calls de
abertura e de fechamento, caso o preco tedrico infrinja seus limites inferior e superior.
O calculo dos referidos limites é efetuado considerando-se o preco do negdcio realizado
antes do inicio do leildo, ou, quando da auséncia deste, os precos de fechamento ou de
ajuste do contrato.

As tabelas com os parametros utilizados no célculo desse tinel de negociacdo estéao
disponiveis em Parametros dos tuneis de negociacao.

2. LIMITE MAXIMO PARA O TAMANHO DE OFERTAS

Visando conferir mais seguranca ao processo de registro de ofertas, foram
estabelecidos valores de quantidade méaxima por oferta, para cada instrumento.
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http://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e-traders/regras-e-parametros-de-negociacao/regras-de-negociacao/
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3. ATUALIZACAO DE PARAMETROS E GRUPOS DE INSTRUMENTOS

A B3 podera alterar, a qualguer momento e sem aviso prévio, os parametros dos tuneis
de negociacao, as quantidades maximas por oferta, e a distribuicdo dos contratos em
grupos de liquidez na qual se baseia a regra para registro de negocios diretos.

Os valores vigentes de quantidade maxima, divisdo de contratos por grupos de liquidez
e parametros referentes aos leildes acionados por tuneis estdo disponiveis em
Parametros dos tuneis de negociacao.
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