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OFiCIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.. Regulamento do Novo Mercado

Em vista da elevada demanda de pedidos de listagem e admissao de valores
mobiliarios a negociagdo no Novo Mercado, que alcancou patamares inéditos
recentemente, a B3 com base na experiéncia acumulada a partir da formulacao
de exigéncias, assim como em contatos reiterados com as companhias, seus
assessores legais e consulta ao mercado por meio de questionario on-line,
entendeu pertinente diferir o cumprimento de determinadas regras previstas no
Regulamento do Novo Mercado (Regulamento), conforme descrito neste Oficio

Circular.

1. Aplicabilidade

Este Oficio Circular aplica-se as companhias pleiteantes de listagem e admissao

de valores mobiliarios a negociacao no Novo Mercado da B3.
2. Objeto

Este Oficio Circular tem por objetivo diferir o cumprimento de determinadas

exigéncias, como medida de carater experimental, constantes das seguintes
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secdes do Regulamento: (i) Secao VII, Subsecao llI: Avaliagdo da Administragao;

(i) Secao VIII: Fiscalizagao e Controle; e (ii) Secao X: Documentos da Companhia.
3. Diferimento
3.1. Introducao

Inicialmente, a B3 destaca haver uma sistematica de segmentos de listagem,
progressivamente mais rigidos em termos de governanga, sendo o Novo

Mercado o patamar mais elevado dentre eles.

E preciso, porém, levar em consideracdo que o atual Regulamento entrou em
vigor em 02/01/2018, tendo a B3 concedido prazo para as companhias entao
listadas se adaptarem aos seus termos até a assembleia geral ordinaria que
deliberar sobre as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social de
2020, o qual foi prorrogado, por meio do Oficio Circular 005/2020-VOP, de
07/04/2020, para a assembleia geral ordinaria que aprovar as demonstracdes

financeiras de 2021.

No entanto, ndo foi previsto qualquer prazo de adaptacao, tampouco de
transicdo, aos novos ingressantes no Novo Mercado, exigindo-se de tais
companhias a adocao integral dos requisitos do Regulamento desde o inicio da

listagem.

Diante do crescimento do mercado de capitais, que vem se mostrando cada vez
mais atrativo as companhias no processo de captagao de recursos, identifica-se a
intensificagdo da busca por essa fonte de financiamento. Além disso, usualmente,
as empresas estao constituidas sob a forma de companhias fechadas (ou mesmo

de sociedades limitadas) que, ao se tornarem companhias abertas, sujeitam-se a
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uma realidade normativa, e a um respectivo custo de observancia, totalmente

inéditos.

Adicionalmente, a partir de 2020, um crescente nimero de companhias de menor
porte esta buscando sua listagem no Novo Mercado e, para estas, tal transicao
tende a ser ainda mais dificultosa. Esse € um movimento ha muito tempo
esperado e sinaliza ndo apenas que o mercado de capitais esta se tornando
acessivel a um numero cada vez maior de empresas como também que
investidores estao avaliando e entendendo a realidade de companhias de

diferentes portes e setores.

A B3 compreende que, além dos requisitos de governanca de cada segmento, o
processo de ingresso no mercado de capitais ja € por si sO, particularmente
complexo, demandando atenc¢ao das companhias e seus assessores em diversos
aspectos relacionados, como, por exemplo, a reestruturagdes societarias,
processos de auditoria, confeccao de documentos (formulario de referéncia e

prospecto), roadshow e bookbuilding.

Nesse contexto, a implementacao, refletida e adequada, das estruturas de
fiscalizagdo e controle (“Secdo VIII: Fiscalizagao e Controle” do Regulamento, a luz
das diretrizes do Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission — COSO), assim como o mapeamento de praticas e formalizacao de
certas politicas corporativas (“Secdo X: Documentos da Companhia” do
Regulamento), tornam-se desafios adicionais para o curto espaco de tempo
normalmente disponivel para as companhias se prepararem e ingressarem no

mercado de capitais.
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Diante desse entendimento, em novembro de 2020, a B3 concluiu uma consulta
ao mercado — direcionada a investidores, estruturadores e demais agentes
envolvidos nas ofertas publicas de agdes —, que buscou, dentre outros topicos,
coletar as percepcdes sobre a adequacao dos segmentos especiais, bem como o
impacto de eventuais descontos regulatérios e de exigéncias para os emissores

em processo de listagem e admissao de valores mobiliarios a negociacao.

Em vista dos resultados, destaca-se que: (i) dentre as opc¢des apresentadas como
segmento ideal para realizagdo de ofertas publicas iniciais, o Novo Mercado, com
atendimento gradual de exigéncias, foi a escolha mais recorrente (40%),
principalmente para companhias de menor porte; e (ii) dentre as iniciativas que
teriam maior impacto para viabilizar o acesso ao mercado de capitais, a opgao
que trazia a possibilidade de atendimento gradual de requisitos para emissores

de menor porte foi a de maior destaque.

Portanto, reitera-se a pertinéncia de diferir o cumprimento de certas regras do
Novo Mercado, mas garantindo a qualidade da implementacdao dos avancos
regulatérios obtidos com a reforma do segmento em 2017, o atendimento dos
anseios dos diversos stakeholders e a democratizacao do acesso ao mercado de

capitais para emissores, independentemente de seu porte.
3.2. Itens do Regulamento do Novo Mercado com atendimento diferido

Dessa forma, a B3 entendeu conveniente conceder prazo adicional as companhias
em processo de listagem no Novo Mercado para adaptacao a Subsecao Il da
Secdo VII, bem como as Secdes VIl e X do Regulamento, ressalvados: (i) o art. 22,
porquanto se considera imprescindivel que as companhias, desde a listagem,

contem com um Comité de Auditoria, inclusive para Ihes auxiliar no processo de
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posterior estruturacdo das demais areas de fiscalizacdo e controle, assim como
na elaboracao das politicas corporativas; e (ii) o art. 31 e inciso V do art. 32, tendo-
se em vista que o Cédigo de Conduta e a Politica de Negociacao de Valores
Mobiliarios sdo documentos particularmente relevantes exigidos desde a versao

anterior do Regulamento.

Com efeito, a adaptagdo as demais regras das referidas Secdes deve ocorrer

respeitando-se os prazos descritos a seguir.

e Apos 6 meses da data de inicio de negociacao: a Diretoria de Emissores
(DIE) da B3 solicitarda as companhias esclarecimentos sobre o estagio de
implementacdo, visando avaliar a evolucao das estruturas, elaboracao do
processo de avaliacdo e das politicas internas, assim como o cronograma de
implementacdo das estruturas, processos e politicas ainda pendentes. A
resposta encaminhada pela companhia devera ser assinada pelos membros
do comité de auditoria e divulgada ao mercado por meio de fato relevante ou
comunicado ao mercado, a depender do entendimento do Diretor de
Relagbes com Investidores.

e Apods 12 meses da data de inicio de negociacao: as companhias deverao
estar integralmente adaptadas ao Regulamento. Encerrado tal prazo, as
companhias deverao divulgar, por meio de comunicado ao mercado ou fato
relevante, a conclusdao da implementacdo das estruturas, do processo de

avaliacao e elaboracao das politicas.

A medida ora concedida entrara em vigor na data de divulgacdao deste Oficio

Circular, aplicando-se a todos os pedidos de listagem atualmente em curso na
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B3, independentemente da fase processual que se encontrem, e aqueles que

venham a ser formulados.

Contudo, a B3 resguarda-se o direito de solicitar, anteriormente a concessao da
listagem, a implementacgéao, total ou parcial, das estruturas e politicas, em especial,
nos casos de (i) pedido de tratamento excepcional, nos termos do art. 70 e
seguintes do Regulamento, como contrapartidas de governanca para o
deferimento do pleito; ou (ii) acionamento da Comissdo de Listagem que, por
conta da natureza das deficiéncias identificadas, justifiquem a criacdo de
estruturas e aderéncia de procedimentos especificos visando mitigar e coibir

determinadas praticas.

Destaca-se que, independentemente de a companhia contar com as estruturas,
processo de avaliacdo ou com alguns dos documentos objeto deste Oficio
Circular, a B3 apenas analisara o conjunto deles, isto &, apos sua implementacgdo

integral.

Adicionalmente, de forma a oferecer o adequado disclosure aos investidores,
caberd as companhias indicar, com destaque, em seu formulario de referéncia
(notadamente, os fatores de risco e sinalizagdao das estruturas pendentes na
descricdo dos controles internos) e na documentacao da oferta (prospecto, fato
relevante, aviso ao mercado e aviso de encerramento), as estruturas e os
documentos que ainda estdao em fase de implantagdo/elaboracao ou
aprimoramento para aderir integralmente ao Novo Mercado, bem como os

prazos previstos em seu cronograma de trabalho para conclusao da adaptagao.
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4. Supervisao e Enforcement

Vale ressaltar que a B3, no ambito da atividade de supervisao da DIE, procedera
a analise das estruturas apresentadas pelas companhias, visando avaliar o seu
enquadramento ao Regulamento, bem como o cumprimento dos prazos
indicados neste Oficio Circular, sendo que, em caso de descumprimento,
automaticamente, sera iniciado o processo de enforcement, sujeitando os

responsaveis as sancoes previstas no Regulamento.

Com efeito, por se tratar de medida excepcional de repercussao geral, a B3 nao
concederad nova prorrogacao de prazo para implementagdo dessas estruturas e

formalizacao das politicas.

A medida excepcional prevista neste Oficio Circular é autorizada de forma
experimental, pelo prazo de 24 meses, resguardando-se a B3 o direito de revoga-
lo, caso note em sua experiéncia pratica que os emissores, mesmo apos 12 meses,
nao se adequaram integralmente ao Regulamento, resultando em aumento dos

processos de enforcement e frustrando os objetivos deste Oficio Circular.

O prazo de 24 meses sera automaticamente renovado por periodos de 12 meses,
caso a B3 ndo o revogue. Na eventualidade de a B3 revoga-lo, sera sinalizado, na
ocasido, o tratamento a ser dispendido as companhias que estiverem, naquele

momento, em processo de listagem.
5. Davidas

Esclarecimentos referentes a este Oficio Circular devem ser obtidos com a

Superintendéncia de Suporte a Emissores da B3, pelo telefone (11) 2565-5063 ou
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pelo e-mail emissores.empresas@b3.com.br, observando-se o0s horarios

indicados abaixo.

e Atendimento: nos dias Uteis, das 8h as 20h, por e-mail ou telefone.
e Plantdo de atendimento: nos dias Uteis, apds as 20h ou em finais de semana

e feriados, exclusivamente por e-mail.

As questdes recebidas apo6s as 20h dos dias Uteis e em finais de semana e feriados

serdo tratadas ap6s as 8h do dia util seguinte.

Gilson Finkelsztain Viviane El Banate Basso
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —

Emissores, Depositaria e Balcdo
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