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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Processo para Credenciamento de Formador de Mercado para
AcoOes, BDRs e ETFs.

A B3 informa a prorrogacéo, até 01/11/2019, do periodo de atuacéo e do término
do vinculo do programa divulgado no Oficio Circular 010/2018-VPC, de
16/08/2018; e os procedimentos para credenciamento no novo Programa de

Formador de Mercado para Agdes, BDRs e ETFs (programa).

Procedimento de selecéo

As instituicbes interessadas em participar deste programa deverdo solicitar
credenciamento, mediante envio do modelo de Manifestacdo de Interesse
devidamente preenchido com suas informacdes pessoais e a indicacdo dos
ativos com 0s quais pretende atuar, para o] e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br, no prazo definido neste Oficio Circular.

O modelo de Manifestacdo de Interesse esta disponivel em www.b3.com.br,

Produtos e Servigos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,
Contratos, A vista.

Apos o recebimento da Manifestacdo de Interesse, a B3 realizara a alocacao das
instituicdes selecionadas para cada um dos ativos indicados em sua respectiva
manifestacdo, respeitando o numero de vagas oferecidas, e divulgara as

instituicbes selecionadas para cada ativo.

Caso as solicitagcdes de credenciamento excedam o numero de vagas oferecidas

para cada ativo, ficard a exclusivo critério da B3 a selecdo das instituicbes que
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seréo credenciadas, bem como os ativos alocados para cada instituicdo, dentre
agueles constantes em sua Manifestacdo de Interesse, no intuito de maximizar

o numero de formadores de mercado credenciados neste programa.

Procedimento para credenciamento

As instituicbes selecionadas deverao formalizar o credenciamento nos ativos
mediante assinatura do Termo de Credenciamento, no prazo definido neste

Oficio Circular.

As orientacfes sobre o procedimento para envio do Termo de Credenciamento
estdo descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores

de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,

Credenciamento.

Caso a instituicdo selecionada ainda ndo tenha celebrado o Contrato de
Credenciamento para Atuacdo de Formador de Mercado com a B3, devera
seguir os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.

Para o credenciamento neste programa, ha modelo especifico de Termo de

Credenciamento, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Negociac&o, Formador de mercado, Como funciona, Contratos, A vista.

Ativos elegiveis e parametros de atuacao

Os formadores de mercado deverdo realizar ofertas de compra e de venda,

respeitando os parametros de atuacédo definidos pela B3.

O rol dos ativos elegiveis ao programa, bem como seus respectivos parametros
de atuacéo, estéo disponiveis no documento de Regras de Atuacao do Formador

de Mercado de Acdes, BDRs e ETFs, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e

Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona, Contratos, A

vista.

Os parametros dispostos no documento citado ndo se aplicam aos formadores

de mercado contratados pelos emissores dos ativos-objeto de sua atuacéo, que
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deverdo seguir os parametros determinados em seus respectivos contratos de

prestacao de servicos.

Caso uma instituicdo tenha interesse em uma acao que nao esteja elencada no
rol de ativos elegiveis ao programa, e que possua volume financeiro médio diario
de negociacéao inferior a R$100 (cem) milhdes nos 12 (doze) meses anteriores a
divulgac&o do programa, a instituicdo podera solicitar & B3 uma consulta sobre
a viabilidade da inclusdo da acdo pretendida no rol de ativos elegiveis ao
programa. Nesse caso, a B3 analisara o pedido e podera, a seu exclusivo critério,
incluir a acéo no rol de ativos elegiveis ao programa, e disponibilizar vagas para
atuacdo como formador de mercado para tal acdo fora do periodo de

credenciamento.

Prazos
. Divulgacéo dos .

EDV'O da~ formadores de Envio do Termo Cadastro das Inicio da Término do
Manifestacdo mercado de contas atuacéo vinculo
de Interesse . Credenciamento &

selecionados
Até 20/09/2019 27/09/2019 Até 11/10/2019 21/10/2019 04/11/2019 30/04/2021

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitagbes de credenciamento
realizadas ap6és os prazos indicados neste Oficio Circular.

Avaliacéo de performance

Apods decorridos 6 (seis) meses do inicio de sua atuacéo neste programa, a B3
podera realizar a avaliacdo da performance do formador de mercado para
comparacao da quantidade, por ele negociada, de cada ativo em que esteja
credenciado em relacdo a quantidade total negociada com o mesmo ativo no

periodo de sua atuacao.

Caso a patrticipacao do formador de mercado seja inferior a 5% da quantidade
negociada total do ativo no periodo, a B3 podera substituir a instituicdo por outra

interessada no ativo em questéo
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Periodo de teste

Os formadores de mercado poderdo usufruir dos beneficios especificados neste
Oficio Circular, sem observar os parametros, por até 10 (dez) dias Uteis anteriores
ao inicio de sua atuacdo obrigatoria, para que possam realizar os testes de
conectividade, de sesséo e de roteamento de ordens, bem como as configuracdes
tecnoldgicas necessarias. Apos o periodo de teste, a atuacao dos formadores de

mercado sera monitorada pela B3.

Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado credenciados nos
ativos integrantes deste programa, a B3 podera selecionar outras instituicées
interessadas para atuar nesses ativos, em substituicdo ao formador de mercado

descredenciado.

Os credenciamentos e os descredenciamentos serdo sempre divulgados aos

participantes pelos meios usuais de comunicacgao utilizados pela B3.

Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderdo ter seu credenciamento neste programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 (doze) vezes, os parametros e/ou
as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular, no Contrato de Credenciamento
para Atuacao de Formador de Mercado e no Termo de Credenciamento de modo

injustificado ou com justificativas ndo aceitas pela B3.

Prazo minimo de atuacéo

Caso os formadores de mercado desistam do processo de credenciamento antes
do inicio de sua atuacdo neste programa, estardo dispensados de cumprir 0
prazo minimo de atuacdo de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular
109/2015-DP, 08/10/2015, desde que comuniquem a B3 com, ao menos, 7 (sete)
dias de antecedéncia do inicio da atuacdo. Quando a desisténcia ocorrer apos
esse periodo, os formadores de mercado deverao cumprir, impreterivelmente, o

aviso prévio de 30 (trinta) dias, para que o descredenciamento seja comunicado

ao mercado.
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Beneficios

As instituicbes credenciadas para atuacado nas acfes elegiveis ao programa

terdo direito aos seguintes beneficios nas acdes em que forem credenciadas:

e 75% (setenta e cinco por cento) de desconto em taxas referentes as
operacOes de compra e venda para a¢gdes que possuam cumulativamente
(i) volume financeiro médio diario de negociacao superior a R$100 (cem)
milhdes; e (ii) turnover menor ou igual a 100% (cem por cento) ou indice
de negociabilidade menor do que 0,02 (dois centésimos) no periodo entre
01/07/2018 e 30/06/2019;

e 100% (cem por cento) de desconto em taxas referentes as operacoes de
compra e venda para ac¢des que possuam volume financeiro médio diario
de negociacdo inferior a R$100 (cem) milhdes no periodo entre
01/07/2018 e 30/06/2019.

As instituicdes credenciadas para atuacao nos ETFs elegiveis ao programa farao
jus aos beneficios constantes na Politica de Tarifacdo divulgada no Oficio
Circular 026/2019-PRE, de 26/03/2019.

As instituicdes credenciadas para atuacdo em BDRs terdo direito a isencéo de
taxas referentes as operacbes de compra e venda dos BDRs em que séo

credenciadas.

Para usufruir dos beneficios deste programa, o formador de mercado devera

indicar uma Unica conta de liquidacao.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, 0s negocios e o volume gerados pelos
formadores de mercado ndo seréo considerados para fins da Politica de Controle
de Mensagens de Negociacdo, conforme disposto nos Oficios Circulares
039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.
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Disposicdes gerais

Os formadores de mercado ndo possuem exclusividade de atuagcdo para o0s
ativos em que estejam credenciados. Portanto, as companhias emissoras dos

ativos poderéo, a seu exclusivo critério, contratar um formado de mercado.

Os formadores de mercado ndo possuem qualquer obrigagcdo ou vinculo com a
companhia emissora dos ativos de sua atuacéo, respondendo somente pelas
obrigag@es previstas nas normas e nos regulamentos da Comissao de Valores

Mobiliarios (CVM) e da B3, que disciplinam essa atividade.

A B3 poderd, a qualguer momento, incluir novos ativos neste programa e aceitar

o credenciamento de instituicdes interessadas.

Os casos omissos em relacdo a este processo de credenciamento e a este

programa serao resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-4616/4042 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade
Presidente Vice-Presidente de Produtos
e Clientes
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