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Metodologia para o calculo dos tuneis de negociacao B

1. CLASSIFICACAO DOS TUNEIS DE NEGOCIACAO

Os tuneis de negociacdo podem ser classificados em:

a)

b)

estaticos: nos quais os limites séo estaticos e previamente fixados pela B3, ndo
variando durante a sessédo de negociacao; ou

dindmicos: nos quais os limites sdo dinamicos, variando durante a sessao de
negociacao, sendo classificados em:

sincronos: sincronizados com o valor de referéncia do preco de determinado
ativo ou derivativo em tempo real, durante a sessédo de negocia¢do. O valor de
referéncia do preco é calculado em relacdo ao (i) ultimo preco atualizado; (ii)
preco da Ultima operacéo; ou (iii) na auséncia destes, sera calculado em funcéo
do preco de fechamento ou do preco de ajuste; ou

assincronos: ndo sincronizados com o pre¢o de determinado ativo ou derivativo
em tempo real durante a sessdo de negociacdo. O valor de referéncia é
calculado em relagédo ao pre¢o que tenha origem em metodologia de célculo
ajustada as operagdes de ativo-objeto diverso do ativo ou derivativo.

METODOLOGIA PARA O CALCULO DOS TUNEIS DE NEGQCIAC}AO PARA OS
MERCADOS DE OPCOES SOBRE DERIVATIVOS E SOBRE INDICES, FUTUROS
E A TERMO

A metodologia para o céalculo dos tuneis de leildo e de rejeicdo para ativos e derivativos
utiliza como base o preco de referéncia calculado com base no ativo ou derivativo que
possui maior liquidez ou no ativo-objeto.

2.1 Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo dos derivativos

A metodologia utiliza os pregos praticados nos vencimentos de maior liquidez como
base para atualizar de forma dindmica o preco de referéncia (centro de tinel) no célculo
dos tuneis de leildo e de rejeicdo dos vencimentos de menor liquidez de um mesmo
contrato, conforme a seguir.

pivd: vencimento considerado de maior liquidez para um mesmo contrato, que
sera utilizado como base para a atualizacdo dos demais vencimentos
considerados de menor liquidez;

tempo de atualizacao: intervalo de tempo no qual o sistema atualizara o centro
do tanel, independentemente da oscilacao de preco do ativo ou do derivativo;

percentual de atualizacdo: valor percentual que, caso seja atingido, atualizara o
centro do tunel. Esse percentual sera calculado em relagdo ao Ultimo preco
calculado e, na sua auséncia, sobre o preco de ajuste; e

calculo pelo diferencial: definicdo do centro do tanel pelo calculo do diferencial
entre 0s precos de ajuste dos vencimentos de uma mesma mercadoria.
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A relacdo de contratos e metodologias esta disponivel no Manual de Procedimentos
Operacionais da B3.

2.2 Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo para o mercado de opg¢des

Os procedimentos para determinacdo dos tluneis de leildo e de rejeicdo para 0s
contratos de opgdes sobre agbes, sobre ETFs, sobre contratos futuros e sobre indices
envolvem as seguintes defini¢cdes:

I.  volatilidade: para o célculo dos tuneis de negociacdo (leildo e rejeicao) das
opcbes sobre acdes, sobre ETF, sobre contratos futuros e sobre indice, séo
necessarias superficies de volatilidade, que sdo disponibilizadas no site da B3.
As volatilidades poderéo ser atualizadas durante a sessédo de negociacao pela
Diretoria de Negociagéo Eletronica;

[I.  preco do ativo-objeto: para o calculo dos tuneis de negociacao (leildo e rejeicdo),
sera necessario acompanhar os precos minimos e maximos do ativo-objeto na
sessdo de negociacao corrente em um intervalo de tempo;

[ll.  choque de volatilidade: adi¢cdo ou subtragdo de um valor absoluto a volatilidade
de uma opcdo e, caso seja percentual, deve-se calculd-lo em relacdo a
volatilidade da opg&o e somar ou subtrair esse valor a volatilidade. Os valores
de choque de volatilidade para o tinel de leildo inferior e superior e para o tunel
de rejeicéo inferior e superior podem ser diferentes entre si; e

IV. amplitude minima de banda (AMB): valor absoluto definido para os tlneis de
leildo e de rejeicdo que serdo somados e subtraidos do centro do tanel de leildo
(calculado pelo choque de volatilidade).

Para determinar o limite inferior do tunel de leildo, é inserido, na férmula de precificacao
de opcdes do tipo call, o valor minimo de seu ativo-objeto apurado em um intervalo de
tempo. De forma anéloga, para as opc¢des do tipo put, € inserido o valor maximo de seu
ativo-objeto apurado em um intervalo de tempo. A volatilidade inserida na formula de
precificacdo das opcdes do tipo call ou do tipo put sofrerd choque para baixo.

Para determinar o limite inferior do tunel de rejeicdo, também se aplica 0 mesmo
método, com um percentual sobre a volatilidade diferente do utilizado para o tlnel de
leildo.

Para determinar o limite superior do tunel de leildo, € inserido, na férmula de precificacdo
de opcdes do tipo call, o valor maximo de seu ativo-objeto apurado em um intervalo de
tempo. De forma andloga, para as op¢des do tipo put € inserido o valor minimo de seu
ativo-objeto apurado em um intervalo de tempo. A volatilidade inserida na formula de
precificacdo das opcdes do tipo call ou do tipo put sofrerd choque para cima.

Para determinar o limite superior do tunel de rejeicdo, também se aplica o0 mesmo

método, com um percentual sobre a volatilidade diferente do utilizado para o tunel de
leildo.
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Sao utilizados os tuneis calculados com a maior amplitude entre a amplitude minima de
banda (AMB) e o choque de volatilidade.

Os parametros utilizados estéo disponiveis em Parametros dos tuneis de negociacao.

A determinacado do preco dos ativos-objeto possui diferentes metodologias por tipos de
instrumentos, conforme regras definidas no Manual de Procedimentos Operacionais da
B3.

2.3 Nova metodologia dos tuneis de rejei¢cdo para o mercado a termo

A taxa de referéncia é representada pela interpolacdo da taxa DI x pré do dia anterior,
calculada pela B3, entre as datas mais proximas a data de vencimento do termo.

A verificac@o dos parametros do tinel de rejeicao sera realizada no momento do registro
da declaracao.

2.3.1 Validacao do parametro de preco

Ocorre sobre o valor inserido no campo de preco da declaragdo, que reflete o valor do
papel no mercado a vista antes da aplicacdo da taxa de juro do termo. Os limites de
preco podem ser configurados de forma automética ou manual. | - Automatica: os
parametros de pre¢co maximo e minimo seguem automaticamente a negociacdo do
ativo-objeto do mercado a vista. Il - Manual: os pardmetros de prego méaximo e minimo
séo definidos pela B3, independentemente dos valores de preco maximo e minimo do
ativo-objeto

2.3.2 Validag&o do parametro de taxa

Ocorre sobre a taxa DI x pré do dia anterior, interpolada pelas datas mais préximas do
vencimento da operacgéao a termo. Apés a definicdo do prazo, sdo calculados os valores
méaximo e minimo do tunel com base na aplicacdo dos valores de agio e desagio
permitidos pela B3. A férmula para o calculo dos valores de taxa maxima e minima com
base no prazo inserido e varia¢ao do DI x pré esta disponivel no site da B3.

2.4 Consideracfes gerais

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pela
metodologia e/ou na ocorréncia de eventos, de natureza econdmica ou operacional, que
possam prejudicar o sincronismo dos precos apurados ou a aplicagdo da metodologia
correspondente, a B3 podera, a seu exclusivo critério, arbitrar o centro de tanel.

BRASIL
BOLSA
BALCAO

B3.COM.BR

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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