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Companhias Listadas no Novo Mercado, no Nivel 2 e no Nivel 1 — Presidente do Conselho
de Administracéo, Diretor-Presidente e Diretor de Relacdes com Investidores

Ref.: Disperséo Acionéria em Oferta Publica de Distribuicdo de A¢cbes
1. Aplicacéo

Esta interpretacdo se aplica as companhias listadas no Novo Mercado, Nivel 2 e
Nivel 1.

2. Dispersédo Acionaria em Oferta Publica de Distribuicdo de Ac¢des (Ofertas 400)
2.1. Apresentacao e objetivos da obrigacdo em Ofertas 400

Os Regulamentos do Novo Mercado, do Nivel 2 e do Nivel 1 (Regulamentos)
estabelecem que as companhias listadas devem envidar os melhores esforgos para
alcancar dispersao acionaria quando da realizacao de oferta publica de distribuicdo
de acdes (nos termos da Instrugdo CVM 400/03) (Oferta 400), adotando, para tanto,
procedimentos que devem estar devidamente refletidos no respectivo prospecto e
nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, como o aviso ao mercado.

Essa obrigacdo também se aplica as ofertas publicas de distribuicdo de certificados
de depdsito de acdes, conhecidas como “units”. No entanto, ndo se aplica as ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios conversiveis em ac¢des, tais como
debéntures conversiveis e bénus de subscricao.

O objetivo dessa obrigacao é buscar garantir o acesso dos investidores ao capital

das companhias listadas, assim como permitir uma base acionaria mais
diversificada, trazendo beneficios para a liquidez das acdes.

2.2.Natureza da obrigacdo em Ofertas 400
Constitui uma tipica obrigacdo de meio, cujo cumprimento dependera da
verificacdo, pela B3, de que foram envidados melhores esfor¢cos para alcancar
dispersdo acionaria no ambito da Oferta 400, independentemente de o resultado
(efetiva dispersao acionaria) ter sido alcancado.

2.3.Exemplos de procedimentos especiais em Ofertas 400

Os Regulamentos apresentam alguns exemplos de procedimentos especiais a
serem utilizados para caracterizar os melhores esfor¢cos na obtencéo da disperséo
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acionaria na Oferta 400, quais sejam: a garantia de acesso a todos os investidores
interessados; ou a distribuicdo a pessoas fisicas ou investidores néo institucionais
(Investidores de Varejo) de, no minimo, 10% do total a ser distribuido na Oferta
400.

Outros procedimentos especiais podem ser utilizados para fins de cumprimento da
obrigacdo. Entretanto, os exemplos indicados constituem um parametro
consolidado de cumprimento da obrigagdo de dispersdo prevista nos
Regulamentos, que vai desde a garantia de acesso a todos os investidores (que
representaria 0 maximo da tentativa de se obter dispersdo acionéaria) até a
distribuicdo a Investidores de Varejo de, no minimo, 10% do total da Oferta 400
(que representaria 0 minimo da tentativa de se obter dispersédo acionaria).

Assim, apesar da natureza exemplificativa dos mecanismos especiais
apresentados nos Regulamentos, qualquer outro procedimento especial a ser
adotado apenas constituird um efetivo meio de obtencédo de dispersdo acionaria
guando respeitar o limite minimo indicado anteriormente.

2.4.Total a ser distribuido no ambito de Ofertas 400

Caso a companhia pretenda cumprir a obrigacdo de dispersdo por meio da
distribuicdo aos Investidores de Varejo de, no minimo, 10% da Oferta 400, tal
percentual devera ser calculado em relacéo ao seu volume financeiro total, o qual
devera compreender, além do volume inicialmente ofertado (oferta base):

i. o lote adicional de que trata o art. 14, 82°, da Instrucdo CVM 400/03 (hot

issue);

ii. o lote suplementar de que trata o art. 24 da Instrucdo CVM 400/03 (green
shoe);

iii. aparcela da Oferta 400 a ser distribuida no Exterior, na forma de depositary
receipts ou instrumento similar; e

iv. a parcela da Oferta 400 a ser distribuida preferencial ou prioritariamente aos
acionistas da companhia.

3. Dispersédo Acionaria em Ofertas Publicas de Distribuicdo com Esforcos
Restritos (Ofertas 476)

3.1. Apresentacao e auséncia de aplicabilidade da obrigacdo em Ofertas 476

A Instrucdo CVM 476/09 dispde sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios com esforcos restritos (Ofertas 476), nas quais é permitida a procura
de, no maximo, 75 investidores qualificados, dos quais até 50 podem subscrever
ou adquirir os valores mobiliarios ofertados.

De acordo com a Instrucdo CVM 476/09, ndo séo considerados, para fins dos

referidos limites numéricos, os acionistas da companhia que exercerem direito de
prioridade ou de preferéncia no ambito das Ofertas 476.
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A sistematica dos esforgos restritos de distribuicdo em ofertas publicas de a¢bes é
posterior a origem dos Regulamentos do Nivel 2 e do Nivel 1, motivo pelo qual ndo
hé& tratamento especifico da matéria em tais regulamentos.

A rigor, pela literalidade das regras previstas nos Regulamentos do Nivel 2 e do
Nivel 1, as Ofertas 476 poderiam ser consideradas antagdnicas, pois 0s
Regulamentos imp&em as companhias a obrigacdo de envidarem esfor¢os com o
objetivo de alcancar dispersao acionaria quando da realizacédo de ofertas publicas
de distribuicdo de acdes.

A nova versao do Regulamento do Novo Mercado, em vigor desde 02/01/2018,
disciplina expressamente a matéria, excepcionando os procedimentos de dispersao
acionaria em Ofertas 476, conforme disposto em seu art. 12, paragrafo unico.
Nesse contexto, com o intuito de harmonizar a interpretacdo dos Regulamentos, a
B3 nédo considerara a realizacao de Ofertas 476 no Nivel 2 e no Nivel 1, a principio,
como infrac&o as regras relativas aos esforcos de dispersao.

Atenciosamente,

Flavia Mouta Fernandes
Diretora de Emissores
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