CIRCULACAO RESTRITA

REGULAMENTO DE LISTAGEM DO NOVO MERCADO

REGRAS VIGENTES

SECAO II
DEFINICOES

“Ag¢oes em Circulagdo” significa todas as agdes de
emissdo da Companhia exceto aquelas: (i) de
titularidade do Acionista Controlador, de seu
cOnjuge, companheiro(a) e dependentes incluidos na
declaragdo anual de imposto de renda; (ii) em
tesouraria; (iii) de titularidade de Controladas e
Coligadas da Companhia, assim como de outras
sociedades que com qualquer dessas integre um
mesmo grupo de fato ou de direito; (iv) de
titularidade de Controladas e Coligadas do
Acionista Controlador, assim como de outras
sociedades que com qualquer dessas integre um
mesmo grupo de fato ou de direito; e (V)
preferenciais de classe especial que tenham por fim
garantir direitos politicos diferenciados, sejam
intransferiveis e de propriedade exclusiva do ente
desestatizante.
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PROPOSTAS DE ALTERACAO

REGRAS PROPOSTAS

Defini¢do ALTERADA.

“A¢oes em Circulagdo” significa todas as acdes
emitidas pela Companhia, excetuadas as agdes
detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a
ele vinculadas, por Administradores da Companbhia,
aquelas em tesouraria e preferenciais de classe
especial que tenham por fim garantir direitos
politicos diferenciados, sejam intransferiveis e de
propriedade exclusiva do ente desestatizante.

Definicdo ADICIONAL.

“Clausula Compromissoria” consiste na clausula
de arbitragem, mediante a qual a Companhia, seus
Acionistas, Administradores, membros do conselho
fiscal e a BOVESPA obrigam-se a resolver, por
meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou

JUSTIFICATIVAS
DAS ALTERACOES

A Instrugdo N° 361 da CVM, editada apos a criagdo
dos segmentos especiais de listagem da BOVESPA,
contempla essa definicdo de agdes em circulacdo,
com excecdo das agdes preferenciais de classe
especial que tenham por fim garantir direitos
politicos diferenciados (isto €, com excegdo das
golden shares).

A proposta ¢ adotar a defini¢do da CVM, apenas
fazendo mengdo as golden shares, tendo em vista
que a diferenga entre a defini¢do proposta e a
anteriormente adotada consiste na exclusdo das
acdes dos administradores do fiee float. Tal critério
¢ perfeitamente adequado, por excluir do free float
acdes vinculadas a pessoas que interferem
diretamente na gestdo da Companbhia.

As alteragdes que propomos em itens relacionados a
vinculagdo a arbitragem s3o resultado de uma
revisao realizada por consultor especializado e estdo
em consonancia com a nova Lei das Sociedades por
Acgdes (Lei n° 6.404/76, parcialmente alterada pela
Lei n° 10.303/01), que passou a prever a utilizagdo
da arbitragem como meio de solugdo de



“Coligadas” consideram-se as sociedades que
possuem influéncia significativa na administracio
de outra sociedade, sem controla-la. Caracteriza-se
como influéncia significativa o poder de participar
nas decisdes sobre as politicas financeiras,
comerciais e  operacionais da  sociedade,
presumindo-se, ainda, a existéncia dessa influéncia
quando verifica-se a participagao, direta ou indireta,
de 10% (dez por cento) ou mais no capital votante.
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controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos das
disposi¢des contidas na Lei das S.A., no Estatuto
Social da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes deste Regulamento de
Listagem, do Regulamento de Arbitragem ¢ do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

Defini¢do ALTERADA.

“Coligadas” consideram-se coligadas as sociedades
quando uma participa com 10% (dez por cento) ou
mais do capital social da outra, sem controla-la.
Equiparam-se as coligadas as sociedades quando
uma participa indiretamente com 10% (dez por
cento) ou mais do capital votante da outra, sem
controla-la, assim como as sociedades quando uma
participa diretamente com 10% (dez por cento) ou
mais do capital votante da outra, sem controla-la,
independentemente do percentual da participacdo no
capital total.

Defini¢ao ADICIONAL.

“Conselheiro Independente” caracteriza-se por: (i)
ndo ter qualquer vinculo com a Companhia, exceto
eventual participacdo de capital, (ii) ndo ser
Acionista Controlador, conjuge ou parente até
segundo grau daquele, ou nio ser ou nao ter sido,
nos ultimos 3 anos, vinculado a sociedade ou
entidade relacionada ao Acionista Controlador

CIRCULACAO RESTRITA

divergéncias entre os acionistas e a companhia, ou
entre o0s proprios acionistas, quando assim
estabelecido em estatuto social (artigo 109, § 3°).
Essa previsdo da lei veio corroborar a idéia dos
segmentos especiais de listagem Novo Mercado e
Nivel 2 da BOVESPA.

Diante dessa nova legislagdo, propde-se a inclusdo
desta definigdo, mencionada em outros trechos do
Regulamento, que, refletida no Estatuto Social com
esse teor mais completo, configura o
comprometimento dos participantes, ¢ de todos os
acionistas, em solucionar eventuais conflitos por
meio de arbitragem.

A proposta pretende adequar a definicdo do
Regulamento aquela adotada pela CVM (Instrucdo
N° 247/96, art. 2°).

A proposta incorpora a definicdo adotada pelo
Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa
(IBGC), com pequenas adaptacdes, para efeito da
alteragdo da regra contida no item 4.3 do
regulamento. De acordo com a definicdo, a
presungdo de independéncia do membro do
conselho ndo estd relacionada a qual grupo de
acionistas o elegeu.



“IAS” significa as mnormas
contabilidade promulgadas pelo
Accounting Standards Committee”.
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internacionais

de
“International

(pessoas vinculadas a institui¢cdes publicas de ensino
e/ou pesquisa estdo excluidas desta restri¢do); (iii)
ndo ter sido, nos ultimos 3 anos, empregado ou
diretor da Companhia, do Acionista Controlador ou
de sociedade controlada pela Companhia; (iv) ndo
ser fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de
servicos e/ou produtos da Companhia, em
magnitude que implique perda de independéncia;
(v) n3o ser funcionario ou administrador de
sociedade ou entidade que esteja oferecendo ou
demandando servigos e/ou produtos a Companhia;
(vi) ndo ser conjuge ou parente até segundo grau de
algum administrador da Companhia; (vii) ndo
receber outra remuneragdo da Companhia além da
de conselheiro (proventos em dinheiro oriundos de
eventual participagdo no capital estdo excluidos
desta restrigdo).

Defini¢ao ADICIONAL.

“Controle Difuso” significa o Poder de Controle
exercido por acionista detentor de menos de 50%
(cingiienta por cento) do capital social, assim como
por grupo de acionistas que ndo seja signatario de
acordo de votos e que ndo esteja sob controle
comum € nem atue representando um interesse
comum.

Defini¢ao ALTERADA.

“IFRS (International Financial Reporting
Standards)” significa as normas internacionais de
contabilidade promulgadas pelo “International
Accounting Standards Board”.

CIRCULACAO RESTRITA

A proposta de inclusdo da exigéncia de conselheiros
independentes nos conselhos das empresas (item
4.3) visa ao aprimoramento de suas praticas de
governanga corporativa ¢ considera a propria
evolucdo recente das companhias brasileiras, neste
aspecto. Sendo o conselho de administragdo o 6rgéo
mais destacado na estrutura de governanga de
empresas, a BOVESPA considera imprescindivel
estimular esta evolucdo em seu funcionamento.
Conselheiros independentes tenderdo a decidir de
forma mais imparcial nas situacdes em que existam
conflitos de interesses envolvendo os socios
controladores, a administragdo ou outras partes
relacionadas.

A inclusdo desta definicdo decorre da proposta de
inser¢do dos itens 4.4.1, 11.8 e 12.7, com previsoes
destinadas a lidar com a situa¢do, ainda pouco
comum, porém ja existente entre as empresas
brasileiras, na qual o controle ¢ exercido por
acionista que ndo detém a maioria dos votos ou por
grupo de acionistas sem acordo formalmente
estabelecido entre eles.

Atualizacdo de denominagdes, substituindo “/4S”
por “IFRS (International Financial Reporting
Standards)" ¢ “Committee” por “Board”.



“Regulamento  de  Arbitragem”  significa o
Regulamento, inclusive suas posteriores

modifica¢des, que disciplina o procedimento de
arbitragem ao qual serfio submetidos todos os
conflitos relativos ao Contrato de Participacdo no
Novo Mercado, e bem assim, todos os conflitos
relativos a este Regulamento de Listagem, as leis e
as normas editadas pela CVM que regem as relagdes

entre a Companhia, Administradores e acionistas.

“Termo de Anuéncia dos Administradores” significa
o termo pelo qual os novos Administradores da
Companhia se responsabilizam pessoalmente a agir
em conformidade com o Contrato de Participacdo
no Novo Mercado, com o Regulamento de
Arbitragem e este Regulamento de Listagem.
conforme modelo constante do Anexo B deste
Regulamento de Listagem.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substituicdo de “Regulamento” por “Regulamento
da Camara de Arbitragem do Mercado” e de
“relativos ao Contrato de Participacdo no Novo
Mercado, e bem assim, todos os conflitos relativos a
este Regulamento de Listagem, as leis e as normas
editadas pela CVM que regem as relagdes entre a
Companhia, Administradores e acionistas” por
“estabelecidos na Clausula Compromissoéria inserida
no Estatuto Social da Companhia e constante dos
Termos de Anuéncia”.

“Regulamento  de  Arbitragem”  significa o
Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado, inclusive suas posteriores modificacdes,
que disciplina o procedimento de arbitragem ao qual
serdo submetidos todos os conflitos estabelecidos na
Clausula Compromissoria _inserida no Estatuto
Social da Companhia e constante dos Termos de
Anuéncia.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Inser¢do de “se submeter e a” e substituicdo de “,
com o Regulamento de Arbitragem e este
Regulamento de Listagem” por “, com este
Regulamento de Listagem e com o Regulamento de
Arbitragem, valendo ainda este Termo como

Cléausula Compromissoéria”.

“Termo de Anuéncia dos Administradores” significa
o termo pelo qual os novos Administradores da
Companhia se responsabilizam pessoalmente a se
submeter ¢ a agir em conformidade com o Contrato
de Participagdo no Novo Mercado, com este
Regulamento de Listagem e com o Regulamento de

CIRCULACAO RESTRITA

Com a inser¢do da definicdo de Clausula
Compromissoria, proposta acima, esta defini¢do de
Regulamento de Arbitragem pode ser simplificada e
ganhar maior clareza.

Esta mudanga decorre da consolidagdo, num tnico
documento (Termo), da anuéncia ao contrato, ao
regulamento de listagem e ao regulamento de
arbitragem que, inclusive, funcione como clausula
compromissoéria exigida pela Lei N° 9.307/96 (Lei
de Arbitragem).



“Termo de Anuéncia dos Controladores” significa o
termo pelo qual os novos Acionistas Controladores
ou o(s) acionista(s) que vier(em) a ingressar no
grupo de controle da Companhia se responsabilizam
pessoalmente a agir em conformidade com o
Contrato de Participacdo no Novo Mercado, com 0
Regulamento de Arbitragem e este Regulamento de
Listagem, conforme modelo constante do Anexo C
deste Regulamento de Listagem.
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Arbitragem, valendo ainda este Termo como
Clausula Compromisséria, conforme modelo
constante do Anexo B deste Regulamento de
Listagem.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Inser¢do de “se submeter ¢ a” e substituicdo de “,
com o Regulamento de Arbitragem e este
Regulamento de Listagem” por “, com este
Regulamento de Listagem, com a Clausula
Compromissoria e com o Regulamento de

Arbitragem,”.

“Termo de Anuéncia dos Controladores” significa o
termo pelo qual os novos Acionistas Controladores
ou o(s) acionista(s) que vier(em) a ingressar no
grupo de controle da Companhia se responsabilizam
pessoalmente a se submeter e a agir em
conformidade com o Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, com este Regulamento de Listagem,
com a Clausula Compromissoéria e com o
Regulamento de Arbitragem, conforme modelo
constante do Anexo C deste Regulamento de
Listagem.

CIRCULACAO RESTRITA

Esta mudanga decorre da consolidagdo, num tnico
documento (Termo), da anuéncia ao contrato, ao
regulamento de listagem e ao regulamento de
arbitragem.



“Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho
Fiscal” significa o termo pelo qual os membros do
Conselho Fiscal da Companhia, quando instalado,
se responsabilizam pessoalmente a agir em
conformidade com o Regulamento de Arbitragem_e
com a Secdo IX deste Regulamento, conforme
modelo constante do Anexo D deste Regulamento.

SECAO III
AUTORIZACAO PARA NEGOCIACAO NO
NOVO MERCADO

3.1. Autorizacdo para Negociacdo no Novo
Mercado. O Superintendente Geral da BOVESPA
poderda conceder autorizagdo para negociacdo no
Novo Mercado para a Companhia que preencher as
seguintes condi¢des minimas:

i) obtenha e mantenha atualizado junto a
CVM o registro de companhia para negociacdo em
bolsa;

(i1) tenha solicitado o seu registro para
negociacdo na BOVESPA;
(iii) tenha assinado o Contrato de

Participagdo no Novo Mercado;

(iv) tenha adaptado o seu estatuto social as
clausulas minimas divulgadas pela BOVESPA;
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Redagdo parcialmente ALTERADA.

Insercdo de “se submeter e a” e substituicdo de “e
com a Se¢do IX deste Regulamento” por “valendo
ainda este Termo como Clausula Compromissoéria”.

“Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho
Fiscal” significa o termo pelo qual os membros do
Conselho Fiscal da Companhia, quando instalado,
se responsabilizam pessoalmente a se submeter e a
agir em conformidade com o Regulamento de
Arbitragem,_ valendo ainda este Termo como
Clausula _Compromisséria, _conforme modelo
constante do Anexo D deste Regulamento.

Regra parcialmente ALTERADA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

Insercdo de “em especial a que se refere a Clausula

CIRCULACAO RESTRITA

Considerando a exclusdo dos membros do conselho
fiscal das obrigacdes da Sec¢do IX deste
regulamento, tendo em vista que a Instrugdo N° 358
da CVM ja dispde sobre a obrigatoriedade da
divulgagdo daquelas informagdes por parte dos
administradores e membros do conselho fiscal (art.
11), o Termo de Anuéncia dos Membros do
Conselho Fiscal passa a abranger apenas a adesdo a
arbitragem (a redacgéo foi apenas adaptada para que
o Termo funcione como cldusula compromissoria
exigida pela Lei N° 9.307/96).

Exclusdo do item (vi) e modificacdo dos itens (iv) e
(viii).

Deixar registrada a obrigagdo de inser¢do, no
Estatuto, de clausula compromissoéria nos termos da
defini¢cdo que estd sendo incluida no regulamento.



%) mantenha o Percentual Minimo de
Agdes em Circulagdo, observando, ademais, o
disposto nos itens 7.3 ¢ 8.5;

(vi) realize distribui¢ao publica de agdes
nos termos do item 3.3, ficando dispensada essa
distribuigdo publica para a companhia que ja
mantenha registro de negociagdo no mercado
principal da BOVESPA e possua pelo menos 500
(quinhentos) acionistas;

(vii) tenha seu capital social dividido
exclusivamente em agdes ordinarias, exceto em
casos de desestatizagdo, se se tratar de agdes
preferenciais de classe especial que tenham por fim
garantir direitos politicos diferenciados, sejam
intransferiveis e de propriedade do ente
desestatizante, devendo referidos direitos ter sido
objeto de analise prévia pela BOVESPA;

(viii)
circulagao;

ndo tenha partes beneficidrias
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Compromissoria”.

@iv) tenha adaptado o seu estatuto social as
clausulas minimas divulgadas pela BOVESPA, em
especial a que se refere a Clausula Compromissoria;

Regra MANTIDA.

Regra EXCLUIDA.

Regra MANTIDA.

em Redagdo parcialmente ALTERADA

Exclusdo de “em circulagao”.

(viii) ndo tenha Partes Beneficiarias;

CIRCULACAO RESTRITA

Em vista da experiéncia da BOVESPA desde a
implantacdo do Novo Mercado, é possivel afirmar
que haja casos de empresas que alcancem o fiee
float minimo exigido sem a realizacdo de oferta, por
meio de reorganizacdo societaria. Um exemplo é a
incorporagdo de acdes de empresas abertas
controladas. Como as companhias do Novo
Mercado assumem o compromisso de alcangar e
manter ao menos 25% das a¢des em circulagdo, uma
oferta de agdes terd que ser realizada, de qualquer
forma, se este percentual ndo for alcangado de outra
maneira.

Aperfeigoamento da redagao.



(ix) observe as normas legais e
regulamentares relativas e aplicaveis ao Novo
Mercado.

3.1.1. O Superintendente  Geral, mediante
solicitagdo justificada e formal da Companhia,
podera conceder um periodo para o enquadramento
do Percentual Minimo de Ac¢des em Circulacdo,
quando da ades@o ao Novo Mercado, de que trata o

item 3.1 (v).

3.2. Pedido de Autorizagdo. O pedido de
autorizacdo para negociacdo no Novo Mercado
deverd ser instruido pelas companhias com os
seguintes documentos:

(i) Requerimento assinado pelo Diretor de Relagdes
com Investidores, conforme modelo constante do
Anexo E deste Regulamento de Listagem;
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Regra MANTIDA

Regra parcialmente ALTERADA.
Substituigio de “, quando da adesdo ao Novo
Mercado, de que trata o item 3.1 (v)” por “sendo
esse poder aplicavel ainda em relacdo aos prazos
previstos nos itens 7.3 e 8.5, bem como em outras
situacdes excepcionais”.

3.1.1 O Superintendente Geral podera, mediante
solicitagdo formal da Companhia, devidamente
fundamentada, conceder um periodo para o
enquadramento do Percentual Minimo de Ag¢des em
Circulacdo, sendo esse poder aplicdvel ainda em
relacdo aos prazos previstos nos itens 7.3 e 8.5, bem
como em outras situagdes excepcionais.

Regra ADICIONAL.

3.1.2  Eventuais tratamentos  excepcionais,
concedidos com base nesta regra, serdo divulgados
na pagina da BOVESPA na rede mundial de
computadores.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA

CIRCULACAO RESTRITA

Possibilita que a BOVESPA administre as diversas
situagdes que, eventualmente, se apresentem. Por
exemplo, nas conjunturas em que o mercado nao
estd receptivo para emissdes, pode ser infrutifero
qualquer esfor¢o para a recomposicdo do free float
minimo apo6s aumento de capital. Ou, ainda, vale
lembrar o caso de operagdes de reorganizagdo
societaria que resultem na redugio do free float da
companhia. Pode ser importante garantir um prazo
maior para a recomposicdo em conjunturas
desfavoraveis, até mesmo para ndo inviabilizar
operagdes que possam beneficiar todos os acionistas
da companhia.

Conferir transparéncia ao tratamento dado a
eventuais situagdes excepcionais formalizando a
pratica de divulgacdo que ja ¢ adotada pela
BOVESPA.



(i) Declaracdo assinada pelo Diretor de Relagdes
com Investidores, conforme modelo constante do
Anexo F deste Regulamento de Listagem;

(i) Copia da documentagdo apresentada a
Comissdo de Valores Mobiliarios para a obtengdo
do registro de companhia para negociagdo em bolsa
ou, no caso de companhia ja aberta, a atualizacdo de
registro referente ao tltimo exercicio social;

(iv) Copia das informagdes sobre os trimestres
(ITR) do exercicio social em curso, desde que
transcorridos os prazos regulamentares para sua
entrega;

(v) Copia do estatuto social atualizado, adaptado a
clausulas minimas divulgadas pela BOVESPA;

(vi) Copia das atas das Assembléias Gerais e das
reunides do Conselho de Administragdo, realizadas
nos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao pedido de
registro;

(vii) Copia das demonstragdes financeiras referentes
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, quando for o
caso;

(viii) Copia da documentagdo apresentada a CVM
para a obtengio do registro de distribuicdo de
valores mobiliarios mediante oferta publica, se for o
caso;

(ix) Modelo dos titulos multiplos representativos
das agdes ou indicacdo do agente emissor dos
certificados ou da institui¢do financeira depositaria
de agdes escriturais.
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA



3.2.1. A BOVESPA fica reservado o direito de
solicitar maiores esclarecimentos ou informagdes a
companhia interessada em obter a autorizagdo para
negociar no Novo Mercado, sendo concedido, para
tanto, o prazo de 30 (trinta) dias, contado do
recebimento da solicitagdo, sob pena de ser
desconsiderado o pedido de autorizagdo.
Desconsiderado o pedido de autorizagdo, a
BOVESPA devolvera a companhia toda a
documentag@o que instruiu o pedido.

3.2.2. A autorizag¢do concedida a Companhia para
negociar os valores mobiliarios por ela emitidos no
Novo Mercado nao implica qualquer apreciagdo
sobre a mesma, sendo os seus Administradores
responsaveis pela veracidade das informagdes
prestadas a BOVESPA e pela autenticidade dos
documentos a ela enviados.

3.2.3. A autorizagdo da Companhia para negociar no
Novo Mercado sera concedida por prazo
indeterminado.

3.3. Entrada no Novo Mercado com Distribuicao
Publica. A Companhia que ndo esteja autorizada a
negociar os valores mobiliarios por ela emitidos no
mercado principal da BOVESPA, para obter a
autorizacdo para negociagdo no Novo Mercado
devera:
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra EXCLUIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

Em vista da experiéncia da BOVESPA desde a
implantacdo do Novo Mercado, é possivel afirmar
que haja casos de empresas que alcancem o fiee
float minimo exigido sem a realizagdo de oferta,
seja por ja possuirem dispersdo aciondria ou por
meio de reorganizacdo societaria. Um exemplo ¢é a
incorporagdo de acdes de empresas abertas
controladas. Como as companhias do Novo
Mercado assumem o compromisso de alcangar e
manter a0 menos 25% das agdes em circulagdo, uma
oferta de acdes tera que ser realizada, de qualquer
forma, se este percentual nao for alcangado de outra
maneira.
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(i) realizar distribuicdo publica no valor minimo de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), seja por
meio de distribuicdo primaria ou secundaria; e

(i) atingir o Percentual Minimo de Acdes em
Circulagdo.

3.3.1. As distribuigdes publicas referidas neste item
3.3 deverdo observar o disposto na Segdo VII deste
Regulamento de Listagem.

3.4. Vedagdo a Negociagdo. Nos 6 (seis) meses
subseqiientes ao inicio da negociacdo dos valores
mobilidrios da Companhia no Novo Mercado, o
Acionista Controlador e os Administradores ndo
poderdo vender e/ou ofertar a venda quaisquer das
acdes e Derivativos destas de que eram titulares
quando do inicio de negociacdo dos valores
mobilidrios da Companhia no Novo Mercado. Apos
esse periodo inicial de 6 (seis) meses, o Acionista
Controlador e os Administradores ndo poderdo, por
mais 6 (seis) meses, vender e/ou ofertar a venda
mais do que 40% (quarenta por cento) das agdes e
Derivativos destas de que eram titulares quando do
inicio de negociagdo dos valores mobiliarios da
Companhia no Novo Mercado.
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Regra EXCLUIDA.

Regra EXCLUIDA.

Regra EXCLUIDA.

Regra ADICIONAL.

3.3 Entrada no Novo Mercado com Distribuicdo
Publica. A Companhia que ingressar no Novo
Mercado realizando distribuigdo publica devera
observar o disposto na Se¢do VII deste
Regulamento de Listagem.

Regra parcialmente ALTERADA.

Substituigdo de “ao inicio da negociagdo dos valores
mobilidrios da Companhia no Novo Mercado” por
“a primeira distribui¢do publica de agdes da
Companhia ap6s a assinatura do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado”. Inclusio da
expressdo “imediatamente apds a efetivacdo da
distribui¢do anteriormente mencionada”, quando
aplicavel.

3.4. Vedacdio a Negociacdo. Nos 6 (seis) meses
subseqiientes a primeira distribuicdo publica de
acOes da Companhia apds a assinatura do Contrato
de Participacdo no Novo Mercado, o Acionista
Controlador e os Administradores ndo poderdo
vender e/ou ofertar a venda quaisquer das agdes e
Derivativos destas de que eram titulares
imediatamente apds a efetivacdo da distribuicdo

CIRCULACAO RESTRITA

Decorréncia da revogagao do item 3.3.

Decorréncia da revogagao do item 3.3

Decorréncia da revogacdo do item 3.3.

Caso a Companhia realize oferta publica ao
ingressar no Novo Mercado, deverd observar as
regras relativas a distribui¢des publicas previstas no
regulamento.

Em decorréncia da alteracdo do item 3.3.

Como ndo havera necessariamente uma distribui¢ao
publica precedendo o inicio das negocia¢des no
Novo Mercado, torna-se necessario vincular a
obrigacdo do lock up a realizagdo da oferta inicial
de acdes, independente do momento em que venha a
ocorrer.
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34.1. A vedagdo prevista no item 3.4 ndo se
aplicara na hipotese de ingresso de Companhia no
Novo Mercado que ja possua agdes de sua emissio
cotadas na BOVESPA ou em entidade do mercado
de balcdo organizado, desde que, nessa Ultima
hipotese, a Companhia ja tenha realizado
distribuigdo publica de acdes.

SECAO IV
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA
COMPANHIA

Novo Mercado — 25/outubro/2005

anteriormente mencionada. Apds esse periodo
inicial de 6 (seis) meses, o Acionista Controlador e
os Administradores ndo poderdo, por mais 6 (seis)
meses, vender e/ou ofertar a venda mais do que 40%
(quarenta por cento) das agdes e Derivativos destas
de que eram titulares imediatamente apds a
efetivacdo da distribui¢do anteriormente
mencionada.

Regra parcialmente ALTERADA, com inclusdo de
novas hipoteses de ndo aplicagdo da regra.

3.4.1. A vedacdo prevista no item 3.4 ndo se
aplicara:

(i) na hipétese de ingresso de Companhia no Novo
Mercado que ja possua agdes de sua emissdao
cotadas na BOVESPA ou no mercado de balcdo
organizado administrado pela BOVESPA, desde
que, nessa ultima hipdtese, a Companhia ja tenha
realizado distribui¢do ptblica de acdes;

(ii) na hipétese de empréstimo que vise a permitir a
antecipacdo do inicio da negociacdo das acdes em
bolsa, sujeito a aprovacdo da BOVESPA; e

(iii) na hipotese de cessdo ou empréstimo de agdes
que vise ao desempenho da atividade de formador
de mercado credenciado pela BOVESPA, nesse
caso limitado a 15% (quinze por cento) da
quantidade total de acles cuja negociacdo esteja
vedada.

CIRCULACAO RESTRITA

A excecdo a regra prevista no item 3.4 foi ampliada
para viabilizar a antecipagdo do inicio da
negociacdo das acdes em bolsa apos a oferta publica
inicial e a atividade de formador de mercado,
consideradas benéficas para o desenvolvimento do
mercado secundario das agoes.
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4.1. Competéncia. O conselho de administragdo da
Companhia devera ter as fungdes ¢ competéncias
que a legislagdo societdria vigente lhe atribuir,
assim como outras estabelecidas pelo estatuto social
da Companhia que sejam compativeis com a
natureza deste 6rgdo.

4.2. Deveres e Responsabilidade. Os membros do
conselho de administracdo terdo os deveres e
responsabilidades estabelecidos pela legislacdo
societdria vigente e por este Regulamento de
Listagem.

4.3. Composi¢do. O conselho de administragdo sera
composto por, no minimo, 5 (cinco) membros,
eleitos pela assembléia geral.

Novo Mercado — 25/outubro/2005

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra ALTERADA.

Inclusdo da exigéncia de de

conselheiro independente.

participagdo

4.3. Composi¢do. O conselho de administragdo sera
composto por, no minimo, 5 (cinco) membros,
eleitos pela assembléia geral, dos quais, no minimo,
20% (vinte por cento) deverdo ser Conselheiros

Independentes.

Regras ADICIONALIS.

4.3.1 Quando, em decorréncia da observancia do
percentual referido no item 4.3., resultar numero
fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao
arredondamento para o nimero inteiro: (i)
imediatamente superior, quando a fragdo for igual
ou superior a 0,5 (cinco décimos); ou (ii)
imediatamente inferior, quando a fragdo for inferior
a 0,5 (cinco décimos).

432 O(s) conselheiro(s) eleito(s) mediante
faculdade prevista pelo art. 141, §§ 4° e 5° ou pelo
art. 239 da Lei 6.404/76 sera(do) considerado(s)

CIRCULACAO RESTRITA

A proposta de inclusdo da exigéncia de conselheiros
independentes nos conselhos das empresas visa ao
aprimoramento de suas praticas de governanca
corporativa e considera a propria evolugdo recente
das companhias brasileiras, neste aspecto. Sendo o
conselho de administragdo o 6rgdo mais destacado
na estrutura de governanga de empresas, a
BOVESPA considera imprescindivel estimular esta
evolu¢do em seu funcionamento. Conselheiros
independentes tenderdo a decidir de forma mais
imparcial nas situagdes em que existam conflitos de
interesses envolvendo os sbcios controladores, a
administra¢do ou outras partes relacionadas.
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4.4. Mandato. Os membros do conselho de
administra¢do terdo mandato unificado de 1 (um)
ano, sendo permitida a reeleigdo.

4.5. Termo de Anuéncia dos Administradores. A
Companhia deverd exigir que todos 0s novos
membros do conselho de administra¢do e da
diretoria subscrevam o Termo de Anuéncia dos
Administradores, condicionando a posse nos
respectivos cargos a assinatura desse documento,
cuja copia devera ser imediatamente enviada a
BOVESPA.

SECAO V
CONSELHO FISCAL DA COMPANHIA

Novo Mercado — 25/outubro/2005

independente(s).

433 A qualificagdo como Conselheiro(s)
Independente(s) sera expressamente declarada na
ata da Assembléia Geral que o(s) eleger.

Regra parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “de 1 (um) ano” por “de, no
maximo, 2 (dois) anos”.

4.4. Mandato. Os membros do conselho de
administracdo terdo mandato unificado de, no
maximo, 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleigdo.

Regra ADICIONAL.

4.4.1 Excepcionalmente e para fins de transigdo,
quando o Poder de Controle da Companhia vier a
ser exercido de forma difusa (Controle Difuso), os
membros do conselho de administragdo poderdo ser
eleitos, uma tnica vez, com mandato unificado de
até 3 (trés) anos.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

A proposta visa a atender ponderagdes apresentadas
por acionistas minoritarios e administradores de
companhias, no sentido de conferir maior
estabilidade & administragdo das empresas
controladas de forma compartilhada ou, mesmo,
cujo controle seja difuso ou ndo seja formalmente
estabelecido em acordo de acionistas. Sendo o
controle compartilhado ou, mesmo, difuso, uma
realidade cada vez mais freqiiente em nosso
mercado, a BOVESPA considera importante
contempla-la adequadamente no regulamento.

O acréscimo deste item 4.4.1 visa a conferir maior
estabilidade a administragdo de companhias do
Novo Mercado, se ¢ quando vierem a ter seu
controle diluido, no momento imediatamente
posterior a essa ocorréncia.
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5.1. Competéncia. O conselho fiscal da Companhia
deverd ter as fungdes e competéncias que a
legislagdo societaria vigente lhe atribuir, assim
como outras estabelecidas pelo estatuto social da
Companhia que sejam compativeis com a natureza
deste 6rgdo.

5.2. Deveres e Responsabilidade. Os membros do
conselho fiscal terdo os deveres e responsabilidades
estabelecidos pela legislacdo societdria vigente e por
este Regulamento de Listagem.

5.3. Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho
Fiscal. A Companhia devera exigir que todos os
membros eleitos para compor seu conselho fiscal,
quando instalado, subscrevam Termo de Anuéncia,
conforme modelo constante do Anexo D deste
Regulamento de Listagem, condicionando a posse
nos respectivos cargos a assinatura deste
documento, cuja copia devera ser imediatamente
enviada 8 BOVESPA.

SECAO VI ]
INFORMACOES PERIODICAS E
EVENTUAIS QUE DEVEM SER PRESTADAS
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Regra MANTIDA.

Redagdo parcialmente ALTERADA.
Insercdo de “, que, no seu caso especifico,
consistem na adesdo ao Regulamento de
Arbitragem”, no final.

5.2. Deveres e Responsabilidades. Os membros do
conselho fiscal terdo os deveres e responsabilidades
estabelecidos pela legislagdo societaria vigente e por
este Regulamento de Listagem que, no seu caso
especifico, consistem na adesdo ao Regulamento de

Arbitragem.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

Decorréncia da alteragdo da Se¢do IX no que diz
respeito as obrigagdes dos conselheiros fiscais.
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CIRCULACAO RESTRITA

6.1. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. As Regra MANTIDA.
demonstragdes financeiras da Companhia e as

demonstragdes consolidadas a serem elaboradas

apos o término de cada trimestre (excetuando o

ultimo trimestre) e de cada exercicio social, devem,

obrigatoriamente, incluir Demonstra¢do dos Fluxos

de Caixa, a qual indicard, no minimo, as alteragdes

ocorridas no saldo de caixa e equivalentes de caixa,

segregadas em fluxos das operagdes, dos

financiamentos e dos investimentos.

6.1.1. A apresentagdo da Demonstracdo dos Fluxos Regra MANTIDA.
de Caixa, de que trata o item 6.1, devera ser

iniciada, no maximo, seis meses apos a obtengdo

pela Companhia da autorizagdo para negociar no

Novo Mercado.

6.1.2. Nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas Regra parcialmente ALTERADA. Esta modificacdo pretende ampliar a divulgagdo
— DFP, a Companhia devera incluir, em notas para o mercado a respeito da vinculagdo da
explicativas, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Inser¢@o do item (ii). companhia a arbitragem como mecanismo para a
de que trata o item 6.1. solucdo de controvérsias.

6.1.2. Nas Demonstra¢des Financeiras Padronizadas
— DFP, a Companhia devera:

(i) incluir, em notas explicativas, a
Demonstrac¢do dos Fluxos de Caixa de
que trata o item 6.1; ¢

(ii) informar, no Relatério da
Administracdo, a existéncia e a
vinculagdo a Clausula
Compromisséria de arbitragem.

6.2. Demonstracoes Financeiras elaboradas de
acordo com Padrdes Internacionais. Apds o
encerramento de cada exercicio social a Companhia
devera, adicionalmente ao previsto na legislagdo
vigente:
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(i) elaborar demonstragdes financeiras ¢
demonstragcdes consolidadas de acordo com os
padrdes internacionais US GAAP ou IAS, em reais
ou dolares americanos, que deverdo ser divulgadas
na integra, no idioma inglés, acompanhadas do
relatéorio da administragdo, de notas explicativas,
que informem inclusive o lucro liquido e o
patriménio liquido apurados ao final do exercicio
segundo os principios contdbeis brasileiros e a
proposta de destinagdo do resultado, e do parecer
dos auditores independentes; ou

(i) divulgar, no idioma inglés, a integra das
demonstragdes financeiras, relatorio da
administracdo e notas explicativas, elaboradas de
acordo com a legislagdo societdria brasileira,
acompanhadas de nota explicativa adicional que
demonstre a concilia¢do do resultado do exercicio e
do patrimonio liquido apurados segundo os critérios
contabeis brasileiros e segundo os padroes
internacionais US GAAP ou IAS, conforme o caso,
evidenciando as principais diferengas entre os
critérios contdbeis aplicados, e do parecer dos
auditores independentes.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substituigdo de “e” por “ou”, de “de acordo com os”
por “, conforme previsto nos” e de “US GAAP ou
IAS” por “IFRS ou US GAAP”.

(i) elaborar demonstragdes financeiras ou
demonstragdes consolidadas, conforme previsto nos
padrdes internacionais IFRS ou US GAAP, em reais
ou doélares americanos, que deverdo ser divulgadas
na integra, no idioma inglés, acompanhadas do
relatério da administracdo, de notas explicativas,
que informem inclusive o lucro liquido e o
patriménio liquido apurados ao final do exercicio
segundo os principios contdbeis brasileiros e a
proposta de destinagdo do resultado, e do parecer
dos auditores independentes; ou

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substituigdo de “US GAAP ou IAS” por “IFRS ou
US GAAP”.

CIRCULACAO RESTRITA

A proposta de alteracdo considera que os padrdes
internacionais admitem a apresentacdo apenas das
demonstragdes financeiras consolidadas, quando
aplicaveis, ¢ que os investidores ¢ analistas tém
progressivamente concentrado suas avaliagdes sobre
dados consolidados. A extingdo da obrigatoriedade
de apresentagdo de ambas as demonstragdes
(companhia e consolidado) podera significar, assim,
redugdo de despesas para as companhias, sem afetar
a qualidade da informagao.

Atualizacdo da denominagdo, substituindo “TAS”
por “IFRS”.

Atualizacdo da denominagdo, substituindo “TAS”
por “IFRS”.
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6.2.1. A adocdo do critério referido no item 6.2.
devera ocorrer, no maximo, a partir da divulgagéo
das demonstragdes financeiras referentes ao
segundo exercicio apds a obtencgdo pela Companhia
de autorizagdo para negociar no Novo Mercado os
valores mobiliarios por ela emitidos.

6.2.2. A divulgagdo das demonstragdes financeiras
de que trata o item 6.2. deve ocorrer até, no
maximo, 4 (quatro) meses apds o término do
exercicio social.

6.2.3. Os Auditores independentes contratados pela
Companhia, além de serem registrados na CVM,
deverdo possuir experiéncia comprovada no exame
de demonstracdes financeiras elaboradas de acordo
com os padrdes internacionais US GAAP ou IAS,
conforme o caso, respondendo a Companhia pelo
atendimento dessa formalidade.

6.3. Informacdes trimestrais em inglés ou
elaboradas de acordo com padrdes internacionais. A
Companhia deverd apresentar a integra das
Informagdes Trimestrais traduzida para o idioma
inglés ou, entdo, apresentar Demonstragdes
Financeiras e Demonstragdes Consolidadas de
acordo com os padrdes internacionais US GAAP ou
IAS, conforme estabelecido no item 6.2.
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CIRCULACAO RESTRITA

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Redacgdo parcialmente ALTERADA. Atualizacdo da denominagdo, substituindo “TAS”
por “IFRS”.
Substituigdo de “US GAAP ou IAS” por “IFRS ou

US GAAP”.

Redagdo parcialmente ALTERADA. As duas primeiras modificagdes decorrem da
alteragdo proposta para o item 6.2 (i), justificada
Substitui¢do de “e” por “ou”, de “de acordo com os” acima.

por “conforme previsto nos” e de “US GAAP ou
IAS” por “IFRS ou US GAAP”. Atualizacdo da denominagdo, substituindo “IAS”
por “IFRS”.

6.3. Informacdes trimestrais em inglés ou

elaboradas de acordo com padrdes internacionais. A

Companhia devera apresentar a integra das

Informagdes Trimestrais traduzidas para o idioma

inglés ou, entdo, apresentar Demonstra¢des

Financeiras ou Demonstragdes Consolidadas

conforme previsto nos padrdes internacionais [FRS

ou US GAAP, conforme estabelecido no item 6.2.
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6.3.1. A apresentacdo das Informagdes Trimestrais
de que trata o item 6.3 deverd ter inicio apds a
divulga¢do da primeira Demonstracdo Financeira
elaborada de acordo com os critérios referidos no
item 6.2.

6.3.2. Em cada trimestre, a apresentagdo das
Informagdes Trimestrais de que trata o item 6.3
deve ocorrer até¢, no maximo, 15 (quinze) dias apos
o prazo estabelecido pela legislagdo para a
divulga¢do das Informagdes Trimestrais - ITR.

6.3.3. As Demonstracdes Financeiras previstas no
item 6.3 deverdo ser acompanhadas de Parecer ou
de Relatorio de Revisdo Especial dos Auditores
Independentes.

6.4. Requisitos Adicionais para as Informagdes
Trimestrais - ITR. Nas Informag¢des Trimestrais,
além das informagdes obrigatorias previstas na
legislag@o, a Companhia devera:

(i) apresentar o Balango Patrimonial Consolidado, a
Demonstracdo do Resultado Consolidado ¢ o
Comentéario de Desempenho Consolidado, se estiver
obrigada a apresentar demonstragdes consolidadas
ao fim do exercicio social;

(ii) informar a posi¢do aciondria de todo aquele que
detiver mais de 5% (cinco por cento) do capital
social da Companhia, de forma direta ou indireta,
até o nivel de pessoa fisica;
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

Inser¢do do item (vii).
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(iii) informar de forma consolidada a quantidade e
as caracteristicas dos valores mobiliarios de emissao
da Companhia de que sejam titulares, direta ou
indiretamente, os grupos de Acionista Controlador,
Administradores ¢ membros do conselho fiscal;

(iv) informar a evolugdo da participag@o das pessoas
abrangidas pelo item 6.4 (iii), em relacdo aos
respectivos valores mobiliarios, nos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores;

(v) incluir, em notas explicativas, a Demonstra¢ao
dos Fluxos de Caixa de que trata o item 6.1; e

(vi) informar a quantidade de Ag¢des em Circulacdo
e sua porcentagem em relacdo ao total de agdes
emitidas; e

6.4.1. As informagdes previstas nos itens 6.4 (ii),
(iii), (iv) e (vi) deverdo ser incluidas no Quadro
Outras Informac¢des que a Companhia entenda
relevantes.

6.4.2. A apresentagdo das informagdes previstas no
item 6.4 (i) devera ser iniciada, no maximo, 6 (seis)
meses apds a obtengdo pela Companhia da
autorizacgdo para negociar no Novo Mercado.

Novo Mercado — 25/outubro/2005

CIRCULACAO RESTRITA

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra ADICIONAL. Esta modificagdo pretende ampliar a divulgagdo

para o mercado a respeito da vinculagdo da
(vii) informar a existéncia e a vinculag@o a Clausula companhia a arbitragem como mecanismo para a
Compromissoria de arbitragem. solugdo de controvérsias.

Regra parcialmente ALTERADA. . Adaptagdo decorrente da inclusdo do item 6.4 (vii)
no Regulamento.
Inser¢do da mengéo ao item (vii) acima.

6.4.1. As informagdes previstas nos itens 6.4 (ii),
(iii), (iv), (vi) e (vii) deverdo ser incluidas no
Quadro Outras Informagdes que a Companhia
Entenda Relevantes.

Regra MANTIDA.
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6.4.3. As informagdes trimestrais deverdo ser
sempre acompanhadas de Relatorio de Revisdo
Especial emitido por Auditor Independente
devidamente registrado na CVM, observando a
metodologia especificada nas normas editadas por
essa Autarquia.

6.5. Requisitos Adicionais para as Informagdes
Anuais — IAN. As informagdes previstas nos itens
6.4 (iii), (iv)_e (vi) também deverdo ser incluidas
nas Informag¢Ses Anuais da Companhia no Quadro
Outras Informac¢des que a Companhia entenda
relevantes.

6.6. Reunido Publica com Analistas. A Companhia
e os Administradores deverdo, pelo menos uma vez
ao ano, realizar reunido publica com analistas e
quaisquer outros interessados, para divulgar
informagdes quanto a sua respectiva situagdo
econdmico-financeira, projetos e perspectivas.

6.7. Calendario Anual. A Companhia e os
Administradores deverdo enviar a BOVESPA e
divulgar, até o final de janeiro de cada ano, um
calendario anual, informando sobre eventos
corporativos programados, contendo no minimo as
informagdes constantes do Anexo A deste
Regulamento de Listagem. Eventuais alteragdes
subseqiientes em relagdo aos eventos programados
deverdo ser enviadas a BOVESPA e divulgadas
imediatamente.
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Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

Exclusdo da mengdo ao item “(vi)” e inclusdo de
mengao ao item “(vii)”.

6.5. Requisitos Adicionais para as Informacdes
Anuais — IAN. As informagdes previstas nos itens
6.4 (i), (iv) e (vii) também deverdo ser incluidas
nas Informagdes Anuais da Companhia no Quadro
Outras Informac¢des que a Companhia Entenda
Relevantes.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

A CVM incluiu campo especifico no formulério
IAN para o preenchimento da informagdo sobre
acdes em circulagdo.

Adaptagdo decorrente da inclusdo do item 6.4 (vii)
no Regulamento.
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6.7.1. Caso o pedido de autorizacdo para negociagao
no Novo Mercado ocorra apds o prazo estipulado no
item 6.7., a Companhia deverd apresentar a
BOVESPA e divulgar o seu Calendario Anual de
eventos corporativos até o dia anterior ao inicio da
negociacao.

6.8. Contratos com o mesmo grupo. A Companhia
deve enviar a BOVESPA e divulgar informagdes de
todo e qualquer contrato celebrado entre a
Companhia e suas Controlada(s) e Coligada(s), seus
Administradores, seu Acionista Controlador, e,
ainda, entre a Companhia e sociedade(s)
Controlada(s) ¢ Coligada(s) dos Administradores e
do Acionista Controlador, assim como com outras
sociedades que com qualquer dessas pessoas integre
um mesmo grupo de fato ou de direito, sempre que
for atingido, num tUnico contrato ou em contratos
sucessivos, com ou sem o mesmo fim, em qualquer
periodo de um ano, valor igual ou superior a R$
200.000,00 (duzentos mil reais) ou valor igual ou
superior a 1% (um por cento) sobre o patrimonio
liquido da Companhia, considerando-se aquele que
for maior.

6.8.1. As informacdes prestadas e divulgadas
conforme o item 6.8. deverdo discriminar o objeto
do contrato, o prazo, o valor, as condigdes de
rescisdo ou de término e a eventual influéncia do
contrato sobre a administragdo ou a conducdo dos
negécios da Companhia.
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA
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6.9. Acordos de Acionistas. Juntamente com o
pedido de autorizacdo para negociacdo no Novo
Mercado, a Companhia devera enviar 8 BOVESPA
copia de todos os acordos de acionistas que se
encontrem arquivados em sua sede e dar noticia das
averbacOes de acordos existentes em seus livros,
sendo que, quando da celebrag@o de novos acordos,
o envio / noticia deverd ocorrer nos 5 (cinco) dias
subseqiientes ao seu arquivamento e/ou averbacao,
devendo ser indicada a data do seu arquivamento
e/ou averbagdo na Companbhia.

6.10. Programas de Opcdes de Aquisi¢do de Acdes.
Uma copia de todos os Programas de Opgoes de

Aquisi¢do de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, destinados
aos seus funcionarios ou administradores, devera ser
enviada pela Companhia 8 BOVESPA e divulgada.

6.11. A BOVESPA podera, em casos devidamente
justificados,  estabelecer = formas e  prazos
diferenciados para a divulgacdo das informagdes
previstas na Segdo VI.

SECAO VII )
DISTRIBUICOES PUBLICAS

7.1. Dispersdo Acionaria em Distribuicdo Publica.
Em toda e qualquer distribuigdo publica de agdes, a
Companhia devera envidar melhores esforgos com o
fim de alcancgar dispersdo acionaria, com adogdo de
procedimentos especiais, os quais constardo no
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Regra EXCLUIDA.

Regra EXCLUIDA.

Regra parcialmente ALTERADA

Regra ADICIONAL.

CIRCULACAO RESTRITA

A divulgacdo dos novos acordos de acionistas ja ¢
realizada por meio do envio ao sistema eletronico
IPE ¢ a BOVESPA e a CVM ja disponibilizam
esses documentos eletrénicos em seus sifes na
internet.

A divulgagdo de aprovacdo de plano de outorga de
opcdo de compra de agdes ja ¢ obrigatoria, nos
termos da Instrucdo N° 358 da CVM (art 2°, XII) e
a BOVESPA ¢ a CVM ja disponibilizam esses
documentos eletronicos em seus sites na internet.

Inser¢do do item 6.11.1.

Conferir transparéncia ao tratamento dado a
eventuais situagdes excepcionais, formalizando a

6.11.1 Os tratamentos excepcionais, concedidos pratica de divulgagdo que ja ¢é adotada pela
com base nesta regra, serdo divulgados na pagina da BOVESPA.

BOVESPA na rede mundial de computadores.

Regra MANTIDA.
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respectivo prospecto, como por exemplo os abaixo
indicados:

(i) garantia de acesso a todos os investidores
interessados; ou

(i1) distribuicdo a pessoas fisicas ou investidores nao
institucionais de, no minimo, 10% (dez por cento)
do total a ser distribuido.

7.2. Prospectos. Além das demais exigéncias
aplicaveis por forca da legislagdo vigente e dos
regulamentos editados por entidades de auto-
regulagdo, os prospectos relativos as distribui¢des
publicas feitas pela Companhia deverdo observar os
seguintes requisitos minimos:

(i) ser enviados a BOVESPA e divulgados;

(i1) ser redigidos em linguagem clara e acessivel,
evitando termos legais ou técnicos e remissdes a
outros documentos e textos normativos;

(iii) incluir indice e sumario descrevendo o seu
conteudo, de forma a tornar sua consulta a mais
facil e direta possivel;

(iv) apresentar atualizadas as informagdes prestadas
a CVM para a obtencdo do registro de Companhia
aberta para negociacdo em bolsa e da respectiva
distribuigdo publica;

(v) incluir telefone e correio eletrdnico para contato
com o Diretor de Relagdes com Investidores;
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

CIRCULACAO RESTRITA

Modificagdo no item (xi) e inser¢do do item (xvii).
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(vi) incluir estudo de viabilidade econdémico-
financeira, nos casos e na forma prevista na
legislagdo editada pela CVM sobre a matéria;

(vii) incluir descri¢do dos fatores de risco,
assim entendido todo e qualquer fato relativo a
Companhia e ao seu mercado de atuacdo que possa
afetar a decisdo do potencial investidor quanto a
aquisicdo dos valores mobiliarios em questdo,
incluindo, mas sem limitagdo: (a) a auséncia de um
histérico operacional da Companhia; (b) as
dificuldades financeiras enfrentadas pela
Companbhia; e (¢) os riscos inerentes a atividade que
a Companhia desenvolve ou ira desenvolver;

(viii) informar as atividades da Companhia, tais
como: (a) descricdo dos negocios, processos
produtivos e mercados de sua atuagdo e de suas
subsidiarias; (b) fatores macroecondomicos que
exercam influéncia sobre os seus negocios; (c)
listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos e a
participagdo percentual dos mesmos na receita total;
(d) descrigdo de produtos e/ou servigos em
desenvolvimento;  (e)  relacionamento  com
fornecedores e clientes; (f) relagdo de dependéncia
dos mercados nacionais e/ou estrangeiros; (g)
efeitos da acdo governamental nos seus negocios ¢
regulamentagdo especifica de suas atividades (se
houver); (h) informagdes sobre patentes, marcas e
licengas; (i) contratos relevantes celebrados e
possiveis efeitos em seus negdcios que possam ser
causados por renegociacdes contratuais; (j) numero
de funcionarios e politica de recursos humanos; e (1)
principais concorrentes nos mercados em que atua;
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CIRCULACAO RESTRITA
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(ix) apresentar andlise e discussdo de sua
administracdo a respeito das demonstragdes
financeiras, explicando: (a) as razdes das variagdes
das contas de suas demonstragdes de resultados,
tomando por referéncia ao menos os ultimos 3 (trés)
exercicios sociais; (b) impacto da inflagdo; e (c) sua
capacidade de pagamento face aos seus
compromissos financeiros;

(x) incluir descri¢do de todos os valores mobiliarios
emitidos pela Companhia, indicando claramente os
respectivos direitos que lhes s3o atribuidos e demais
caracteristicas, i.e., espécie, forma de remuneracao e
local de negociacdo, bem como o historico da
cotag@o dos valores mobilidrios (quando houver);

(xi) descrever os processos judiciais e/ou
administrativos em curso, com indicagdo de valores
relevantes envolvidos, perspectivas de éxito e
informagao sobre provisionamento;

(xii) informar todo e qualquer negodcio juridico
celebrado entre a Companhia e suas Controlada(s) e
Coligada(s), seus Administradores, seu Acionista
Controlador, e, ainda, entre a Companhia ¢
sociedade(s) Controlada(s) e Coligada(s) dos
Administradores ¢ do Acionista Controlador, assim
como com outras sociedades que com qualquer
dessas pessoas integre um mesmo grupo de fato e de
direito;
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Redagdo parcialmente ALTERADA.
Insercdo de “arbitrais”.

(xi) descrever os processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos em curso, com indica¢ao de valores
relevantes envolvidos, perspectivas de &xito e
informagao sobre provisionamento;

CIRCULACAO RESTRITA

O objetivo da modificagdo é tornar a informagio
dos prospectos mais completa, abrangendo inclusive

processos arbitrais em curso.
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CIRCULACAO RESTRITA

(xiii) incluir descricdo de todo e qualquer ato ou
transagdo que ocorrerd durante o periodo da
distribuicdo publica e que possa afetar o prego dos
valores mobiliarios objeto desta distribuicao;

(xiv) apresentar as qualificagdes pessoais e
experiéncia profissional dos Administradores ¢ dos
membros do conselho fiscal, assim como a politica
de remuneracdo e beneficios da Companbhia;

(xv) informar a posi¢do acionaria de todo aquele
que detiver mais de 5% (cinco por cento) do capital
social da Companhia, de forma direta ou indireta,
até o nivel de pessoa fisica;

(xvi)  incluir  declaracdo  subscrita  pelos
Administradores e pelo lider da distribui¢do com o
seguinte contetido: “os subscritores declaram que
at¢ onde t€m conhecimento, as informagdes
contidas neste documento correspondem a realidade
e nao omitem nada capaz de afetar a importancia de
tais informagdes”.

Regra ADICIONAL. Esta modificagdo pretende ampliar a divulgacdo

para o mercado a respeito da vinculagdo da
(xvii) informar a existéncia e a vinculagdo a companhia a arbitragem como mecanismo para a
Clausula Compromissoéria de arbitragem. solugdo de controvérsias.

7.2.1. A BOVESPA podera exigir da Companhia a Regra MANTIDA.
apresentacdo de outros documentos relativos as
distribuigdes publicas.

7.2.2. Quando houver a dispensa de apresentacdo de Regra MANTIDA.
prospecto pela CVM, os documentos que tenham

sido encaminhados aquela autarquia, relativos a

distribuicdo publica, deverfio ser entregues a

BOVESPA.
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7.23. Da mesma forma, todos e quaisquer
documentos encaminhados a CVM para registro de
distribui¢cdes publicas deverdo, na mesma data, ser
encaminhados a BOVESPA pela Companhia,
exceto quando esta tiver pleiteado tratamento
sigiloso pela CVM.

7.3. Percentual Minimo de Agdes em Circulagdo
apos Aumento de Capital. Na ocorréncia de um

aumento de capital que ndo tenha sido integralmente
subscrito por quem tinha direito de preferéncia ou
que ndo tenha contado com numero suficiente de
interessados na respectiva distribuigdo publica, a
subscri¢do total ou parcial de tal aumento de capital
pelo Acionista Controlador obriga-lo-4 a tomar as
medidas necessarias para recompor o Percentual
Minimo de Agdes em Circulag@o dentro dos 6 (seis)
meses subseqiientes a homologacdo da subscrigao.

SECAO VIII
ALIENACAO DE CONTROLE

8.1. Contratacdo da Alienacdo de Controle da
Companbhia. A alienagdo de Controle da
Companbhia, tanto por meio de uma tnica operagao,
como por meio de operagdes sucessivas, devera ser
contratada sob a condi¢do, suspensiva ou resolutiva,
de que o adquirente se obrigue a concretizar, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias, oferta publica
de aquisi¢do das demais a¢des dos outros acionistas
da Companbhia, de forma a lhes assegurar tratamento
igualitario aquele dado ao Acionista Controlador
Alienante.
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

Substituigdo de “concretizar, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, oferta publica de aquisi¢do das
demais agdes dos outros acionistas da Companhia”
por “efetivar oferta publica de aquisi¢do das demais
acdes dos outros acionistas da Companhia,
observando as condi¢des e os prazos previstos na
legislagdo vigente e neste Regulamento”.

8.1. Contratacdo da Alienacdo de Controle da
Companbhia. A Alienacdo de Controle da

Companhia, tanto por meio de uma tnica operagao,
como por meio de operac¢des sucessivas, devera ser
contratada sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva,
de que o adquirente se obrigue a efetivar oferta

CIRCULACAO RESTRITA

O estabelecimento de prazo neste item do
regulamento tornou-se indcuo, ja que a referida
oferta publica depende de registro perante a CVM,
que regulamentou os processos de registro de OPAs
por meio da Instrugdo n° 361. Esta alteracdo visa a
permitir que o pedido de registro da oferta publica
seja realizado de acordo com a sistematica prevista
na Instrugdo, que foi editada apos a criagdo do Novo
Mercado.

28



8.1.1. Para os fins da oferta publica referida no item
8.1. o Acionista Controlador Alienante e o
Comprador deverdo entregar imediatamente a
BOVESPA declaragdo contendo o preco e as
demais condigdes da operacdo de Alienagdo de
Controle da Companhia.

8.1.2. A oferta ptblica referida no item 8.1 sera
exigida, ainda:

(i) quando houver cessdo onerosa de direitos de
subscri¢do de agdes e de outros titulos ou direitos
relativos a valores mobiliarios conversiveis em
acdes, que venha a resultar na Alienagdo do
Controle da Companhia;

(i1) em caso de alienagdo de controle de sociedade
que detenha o Poder de Controle da Companhia,
sendo que, neste caso o Acionista Controlador
Alienante ficara obrigado a declarar 8 BOVESPA o
valor atribuido a Companhia nessa alienagdo e
anexar documentagdo que comprove esse valor.

8.2. Aquisi¢do de Controle por meio de Aquisigdes
Sucessivas.  Aquele que ja detiver agdes da
Companhia e que venha a adquirir o Poder de
Controle da mesma, em razdo de contrato particular
de compra de agdes celebrado com o Acionista
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publica de aquisicdo das demais a¢des dos outros
acionistas da Companhia, observando as condi¢Ges
€ 0s prazos previstos na legislacdo vigente e neste
Regulamento, de forma a lhes assegurar tratamento
igualitario aquele dado ao Acionista Controlador
Alienante.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

CIRCULACAO RESTRITA

Modificagdo no item (i).

29



Controlador, envolvendo qualquer quantidade de
acdes, estara obrigado a:

(i) concretizar a oferta publica referida no item 8.1.;
e

(ii) ressarcir os acionistas de quem tenha comprado
acdes em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data
da Alienagdo de Controle, a quem devera pagar a
diferenca entre o preco pago ao Acionista
Controlador Alienante e o valor pago em bolsa, por
acdes da Companhia neste periodo, devidamente
atualizado.

8.3. Termo de Anuéncia dos Controladores. O
Acionista Controlador Alienante ndo transferira a
propriedade de suas acdes enquanto o Comprador
ndo subscrever o Termo de Anuéncia dos
Controladores. A Companhia também ndo
registrara qualquer transferéncia de agdes para o
Comprador enquanto este ndo subscrever o Termo
de Anuéncia dos Controladores, devendo o mesmo
ser encaminhado a BOVESPA imediatamente.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.
Substitui¢do de “concretizar” por “efetivar”.
(i) efetivar a oferta publica referida no item 8.1.; e

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA

Inclusdo de “, ou para aquele(s) que vier(em) a deter
o Poder de Controle,”

8.3. Termo de Anuéncia dos Controladores. O
Acionista Controlador Alienante nio transferird a
propriedade de suas acdes enquanto o Comprador
ndo subscrever o Termo de Anuéncia dos
Controladores. A  Companhia também ndo
registrarda qualquer transferéncia de agdes para o
Comprador, ou para aquele(s) que vier(em) a deter o
Poder de Controle, enquanto este(s) ndo
subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores, devendo o mesmo ser encaminhado
a BOVESPA imediatamente.

CIRCULACAO RESTRITA

Conferir maior clareza, adotando a terminologia da
Instrugdo N° 361 da CVM.

A alteragdo visa a explicitar, para maior clareza, a
necessidade de a companhia exigir a assinatura do
Termo de Anuéncia por parte dos mnovos
controladores, independente da circunstancia pela
qual tenham passado a deter o poder de controle.
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8.4. Divergéncias quanto a Alienacdo do Controle
da Companhia. Qualquer divergéncia quanto a
existéncia da Alienacdo de Controle da Companhia,
quanto a obrigatoriedade de realizacdo de oferta
publica ou relativa as condi¢des da mesma, sera
dirimida por meio de recurso a Camara de
Arbitragem responsavel pela solucdo dos conflitos
nos termos do Regulamento de Arbitragem.
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Regra ADICIONAL.

83.1 A Companhia ndo registrard acordo de
acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder
de Controle enquanto os seus signatarios nao
subscreverem o Termo de Anuéncia dos
Controladores, devendo o mesmo ser encaminhado
a BOVESPA imediatamente.

Redacdo ALTERADA.

Substituigdo de “quanto a existéncia da Alienagdo
de Controle da Companhia, quanto a
obrigatoriedade de realizagdo de oferta publica ou
relativa as condi¢des da mesma, sera dirimida por
meio de recurso a Camara de Arbitragem
responsavel pela solugdo dos conflitos nos termos
do Regulamento de Arbitragem” por “em especial,
quanto a existéncia, validade, eficacia, aplicacdo,
interpretagdo, violagdo e seus efeitos seja: (i) da
Alienagdo de Controle da Companhia; e/ou (ii) da
obrigatoriedade de realizagdo de oferta publica ou
relativa as condi¢des da mesma, serd dirimida por
meio de arbitragem a ser instituida e processada
pela Camara de Arbitragem, de acordo com as
regras do seu Regulamento de Arbitragem”.

8.4. Divergéncias quanto a Alienacdo do Controle
da Companhia. Qualquer divergéncia, em especial,
quanto a existéncia, validade, eficacia, aplicacéo,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos seja: (i) da
Alienacdo de Controle da Companhia; e/ou (ii) da
obrigatoriedade de realizacdo de oferta publica ou
relativa as condi¢des da mesma, serd dirimida por
meio de arbitragem a ser instituida e processada
pela Camara de Arbitragem, de acordo com as

regras do seu Regulamento de Arbitragem.

CIRCULACAO RESTRITA

Esta exigéncia ¢ andloga a constante do item 8.3, e
visa a garantir a subscri¢do do Termo de Anuéncia
por eventuais novos controladores por meio de
acordo de acionistas.

A alteragdo visa a pormenorizar, sem, entretanto,
limitar, as hipoteses em que a arbitragem serd o
meio de solucionar eventuais conflitos relacionados
a alienagdo de controle da companhia e a
obrigatoriedade de realizagdo de oferta publica.
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8.5. Percentual Minimo de Acdes em Circulagdo
apos Alienagdo de Controle. Apds uma operagdo de

Alienagdo de Controle da Companhia, o
Comprador, quando necessario, deverd tomar as
medidas cabiveis para recompor o Percentual
Minimo de Agdes em Circulagdo dentro dos 6 (seis)
meses subseqiientes a aquisi¢ao do Controle.

8.6. Normas complementares. A BOVESPA podera
editar normas complementares, visando disciplinar
as ofertas publicas para aquisi¢do de agdes.

SECAO IX )
NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS
E SEUS DERIVATIVOS POR

ADMINISTRADORES, CONTROLADORES E
MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

9.1. Dever de Informar. Os Administradores, o
Acionista Controlador ¢ os membros do conselho
fiscal da Companhia ficam obrigados a comunicar a
BOVESPA a quantidade e as caracteristicas dos
valores mobilidrios de emissdo da Companhia de
que sejam titulares direta ou indiretamente,
inclusive seus Derivativos. Tal comunica¢do devera
ser feita imediatamente apos a investidura no cargo
ou apos a aquisi¢do do Poder de Controle, conforme
0 caso.
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Titulo ALTERADO.

NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS
E SEUS DERIVATIVOS POR ACIONISTAS
CONTROLADORES

Regra parcialmente ALTERADA.

Exclusdo de “os Administradores”, “e os membros
do conselho fiscal da Companhia”, “apés a
investidura no cargo ou” e “conforme o caso”.

9.1. Dever de Informar. O Acionista Controlador
fica obrigado a comunicar a BOVESPA a
quantidade e as caracteristicas dos valores
mobilidrios de emissdo da Companhia de que seja
titular direta ou indiretamente, inclusive seus
Derivativos. Tal comunicacdo devera ser feita
imediatamente apds a aquisigdo do Poder de
Controle.

CIRCULACAO RESTRITA

A Instrugdo N° 358 da CVM ja dispde sobre a
obrigatoriedade da divulgagdo desta informagao por
parte dos administradores e membros do conselho

fiscal (art. 11). Portanto, a obrigacdo do
regulamento ¢ cabivel somente ao acionista
controlador.
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9.1.1. Quaisquer negociagdes que vierem a ser
efetuadas, relativas aos valores mobiliarios e seus
Derivativos de que trata este item, deverdo ser
comunicadas em detalhe a BOVESPA, informando-
se inclusive o preco, no prazo de 10 (dez) dias apés
o término do més em que se verificar a negociagéo.

9.1.2. A obrigacdo tratada neste item estende-se aos
valores mobiliarios e respectivos Derivativos de que
sejam titulares, direta ou indiretamente, o conjuge,
o(a) companheiro(a) e os dependentes incluidos na
declaragdo anual de imposto de renda dos
Administradores, do Acionista Controlador ¢ dos
membros do conselho fiscal.

9.2. Divulgacdo pela BOVESPA. A BOVESPA
darda ampla divulgacdo de todas as informacdes
prestadas nos termos desta Secdo.

SECAO X
CANCELAMENTO DE REGISTRO DE
COMPANHIA ABERTA
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Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.
Exclusdo de “dos Administradores” e “e dos
membros do conselho fiscal”.

9.1.2. A obrigagdo tratada neste item estende-se aos
valores mobiliarios e respectivos Derivativos de que
sejam titulares, direta ou indiretamente, o conjuge,
o(a) companheiro(a) e os dependentes incluidos na
declaragdo anual de imposto de renda do Acionista
Controlador.

Regra parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “de todas as informagdes prestadas
nos termos desta Secdo” por “das informacgdes
prestadas pelo Acionista Controlador, nos termos
desta Secdo, de forma consolidada”.

9.2. Divulgacdo pela BOVESPA. A BOVESPA
dara ampla divulgagdo das informagdes prestadas
pelo Acionista Controlador, nos termos desta Secéo,
de forma consolidada.

CIRCULACAO RESTRITA

Ver observagdes no item 9.1.

A divulgacdo mensal das negociagdes de forma
consolidada, e ndo individual, visa a compatibilizar
a forma de divulgacdo desta Secdo a que ja €
adotada pela CVM atualmente, para as informagdes
de administradores e conselheiros fiscais. Ademais,
esta forma também ¢ mais compativel com a
divulgacdo agrupada das posigdes acionarias de
controladores e administradores realizada pelas
companhias, conforme exigido nos itens 6.4 (iii) e
6.5.
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10.1. Laudo de Avaliacdo. O cancelamento, pela
Companhia, do registro de companhia aberta exigira
a eclaboragdo de laudo de avaliacdo de suas agdes
pelo respectivo Valor Econémico, devendo tal laudo
ser elaborado por empresa especializada, com
experiéncia comprovada e independéncia quanto ao
poder de decisio da Companhia, seus
Administradores e/ou Acionista Controlador, além
de satisfazer os requisitos do § 1° do artigo 8°, da
Lei das Sociedades por Acgdes, e conter a
responsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo.

10.1.1. A escolha da empresa especializada
responsavel pela determinagdo do Valor Econdémico
da Companhia é de competéncia privativa da
assembléia geral, a partir da apresentagdo, pelo
conselho de administragdo, de lista triplice, devendo
a respectiva deliberacdo ser tomada por maioria
absoluta de votos das Ac¢des em Circulacdo, ndo se
computando os votos em branco.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.
Inser¢do da expressdo “institui¢do ou”.

10.1. Laudo de Avaliacdo. O cancelamento do
registro de companhia aberta exigira a elaboragdo
de laudo de avaliagdo de suas agdes pelo respectivo
Valor Econdmico, devendo tal laudo ser elaborado
por instituicdo ou empresa especializada, com
experiéncia comprovada e independéncia quanto ao
poder de decisio da Companhia, seus
Administradores e/ou Acionista Controlador, além
de satisfazer os requisitos do § 1° do artigo 8°, da
Lei das Sociedades por Agodes, e conter a
responsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo.

Redacdo ALTERADA.

Substituigdo de “devendo a respectiva deliberagdo
ser tomada por maioria absoluta de votos das A¢des
em Circulagdo, ndo se computando os votos em
branco” por “devendo a respectiva deliberagdo, ndo
se computando os votos em branco, ser tomada pela
maioria dos votos dos acionistas representantes das
Acgdes em Circulagao presentes naquela assembléia,
que se instalada em primeira convocagdo devera
contar com a presenga de acionistas que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do
total de Agdes em Circulagdo, ou que se instalada
em segunda convocacdo podera contar com a

presenca de qualquer numero de acionistas
representantes das A¢des em Circulagao”.
10.1.1 A escolha da empresa especializada

responsavel pela determinagdo do Valor Econdmico
da Companhia é de competéncia privativa da
assembléia geral, a partir da apresentacdo, pelo
conselho de administracdo, de lista triplice, devendo

CIRCULACAO RESTRITA

Adequacdo de redacdo em fungdo da Instrucdo
CVM 361.

Adequacdo da redagdo ao propdsito original da
regra, que nunca foi o de exigir quorum minimo de
50% mais uma das Agdes em Circulagdo para a
aprovagdo desta matéria, havendo apenas o esforgo
de comunicar e mobilizar um niimero minimo de
acionistas ndo controladores para a reunido.
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10.1.2.0s custos de elaboragdo do laudo de
avaliacdo deverdo ser assumidos integralmente pelo
Acionista Controlador.

10.2. Oferta Publica. Na oferta publica de aquisi¢@o
de agoes, a ser feita pelo Acionista Controlador para
o cancelamento do registro de companhia aberta, o
preco minimo a ser ofertado devera corresponder ao
Valor Econémico apurado no laudo de avaliagdo de
que trata o item 10.1 deste Regulamento de
Listagem.
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a respectiva deliberagdo, ndo se computando os
votos em branco, ser tomada pela maioria dos votos
dos acionistas representantes das Acgdes em
Circulacdo presentes naquela assembléia, que se
instalada em primeira convocacdo deverd contar
com a presenca de acionistas que representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) do total de A¢cdes em
Circula¢do, ou que se instalada em segunda
convocacdo poderd contar com a presenca de
qualquer numero de acionistas representantes das
Acdes em Circulacdo.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “Acionista Controlador”

“ofertante”.

por

10.1.2.0s custos de elaboragdo do laudo de
avaliacdo deverdo ser assumidos integralmente pelo
ofertante.

Redagdo parcialmente ALTERADA.
Insercdo de “ou pela Companhia”.

10.2 Oferta Pablica. Na oferta ptblica de aquisi¢ao
de agdes, a ser feita pelo Acionista Controlador ou
pela Companbhia, para o cancelamento do registro de
companhia aberta, o preco minimo a ser ofertado
devera corresponder ao Valor Economico apurado
no laudo de avalia¢do de que trata o item 10.1 deste
Regulamento de Listagem.

CIRCULACAO RESTRITA

A lei das SA, com a redagdo dada pela Lei
10.303/01, nd3o exige mais que a oferta para
cancelamento do registro seja apresentada pelo
acionista controlador, prevendo a hipdtese de que
seja realizada pela companhia.

A lei das SA, com a redagdo dada pela Lei
10.303/01, ndo exige mais que a oferta para
cancelamento do registro seja apresentada pelo
acionista controlador, prevendo a hipdtese de que
seja realizada pela companhia.
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10.3. Assembléia Geral Extraordinaria. Caso o
laudo de avaliacdio ndo esteja pronto até a
Assembléia Geral Extraordinaria convocada para
deliberar sobre o cancelamento do registro de

Redagdo ALTERADA.

10.3 Valor Ofertado. Quando for informada ao
mercado a decisdo de se proceder ao cancelamento

companhia aberta, o Acionista Controlador devera
informar nessa assembléia o valor por acdo ou lote

de registro de companhia aberta, o ofertante devera
divulgar o valor por acdo ou lote de mil agdes pelo

de mil acdes pelo qual formulara a Oferta publica.

qual formulara a oferta publica.

10.3.1. A oferta publica ficara condicionada a que o
valor apurado no laudo de avaliagdo ndo seja
superior ao valor divulgado pelo Acionista
Controlador na Assembléia referida no item 10.3.

10.3.2. Se o Valor Economico das agdes for
superior ao valor informado pelo Acionista
Controlador, a deliberacdo referida no item 10.3
ficara automaticamente cancelada, devendo ser dada
ampla divulgacdo desse fato ao mercado, exceto se
o Acionista Controlador concordar expressamente
em formular a oferta publica pelo Valor Econémico

apurado.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substituigdo de “Acionista Controlador na
Assembléia referida no item 10.3.” por “ofertante,
conforme disposto no item 10.3”.

10.3.1 A oferta publica ficara condicionada a que o
valor apurado no laudo de avaliagdo ndo seja
superior ao valor divulgado pelo ofertante
conforme disposto no item 10.3.

Redagdo ALTERADA.

Substituigdo de  “Acionista  Controlador, a
deliberagdo referida no item 10.3 ficara
automaticamente cancelada, devendo ser dada

ampla divulgagdo desse fato ao mercado, exceto se
o Acionista Controlador concordar expressamente
em formular a oferta publica pelo Valor Econdmico
apurado” por “ofertante, a decisdo de se proceder ao
cancelamento do registro de companhia aberta
ficarda revogada, exceto se o ofertante concordar
expressamente em formular a oferta publica pelo
Valor Econémico apurado, devendo o ofertante
divulgar ao mercado a decisdo que tiver adotado”.

10.3.2 Se o Valor Econdmico das ag¢des for superior
ao valor informado pelo ofertante, a decisdo de se

proceder ao cancelamento do registro de companhia
aberta ficard revogada, exceto se o ofertante

CIRCULACAO RESTRITA

A lei das SA, com a redagdo dada pela Lei
10.303/01, nao exige mais a realizagdo de
assembléia geral para cancelamento do registro. A
alteragcdo também visa a adequar o procedimento
definido no regulamento ao previsto na Instrucdo
CVM n° 361, que regulamenta as ofertas para
fechamento de capital.

Conforme observagdes feitas nos itens 10.2 ¢ 10.3.

Conforme observagdes feitas nos itens 10.2 e 10.3.
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10.4. Procedimentos. O cancelamento do registro
de companhia aberta seguira os procedimentos e
atenderd as demais exigéncias estabelecidas nas
normas aplicaveis por forca da legislacdo vigente,
especialmente aquelas constantes das normas
editadas pela CVM sobre a matéria.

SECAO XI
SAIDA DO NOVO MERCADO
11.1. Saida. A Companhia podera sair do Novo

Mercado a qualquer tempo, desde que a saida seja
(i) aprovada previamente em assembléia geral por
acionistas representando no minimo mais da metade

do capital social da Companhia, e (ii) comunicada a
BOVESPA por escrito com antecedéncia prévia de

30 (trinta) dias.
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concordar expressamente em formular a oferta
publica pelo Valor Econdmico apurado, devendo o

ofertante divulgar ao mercado a decisdo que tiver
adotado.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Acréscimo de “e respeitados os preceitos constantes
deste Regulamento” ao final.

10.4 Procedimentos. O cancelamento do registro de
companhia aberta seguird os procedimentos e
atenderd as demais exigéncias estabelecidas nas
normas aplicaveis por for¢a da legislacdo vigente,
especialmente aquelas constantes das normas
editadas pela CVM sobre a matéria_e respeitados os
preceitos constantes deste Regulamento.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substituigdo de “por acionistas representando no
minimo mais da metade do capital social da
Companhia” por “de acionistas”.

11.1. Saida. A Companhia podera sair do Novo
Mercado a qualquer tempo, desde que a saida seja
(i) aprovada previamente em assembléia geral de
acionistas, e (i) comunicada a BOVESPA por
escrito com antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias.

CIRCULACAO RESTRITA

O acréscimo visa a dar maior clareza a disposicdo,
tendo em vista que a regulamenta¢do vigente ndo
trata de aspectos como a escolha em assembléia,
pelos detentores de agdes em circula¢do, de empresa
especializada para a apuragdo do valor econdémico,
entre outros.

A redacdo anterior dava a impressdo de que se
estava estabelecendo quorum qualificado para essa
deliberacdo, quando a intencdo era de estabelecer a
obrigacdo de realizacdo de assembléia geral para a
aprovag¢do da saida do Novo Mercado e, sobretudo,
a realizago da oferta publica de aquisi¢ao das agdes
dos demais acionistas pelo acionista controlador, a
um prego baseado no minimo no valor econémico
da companhia.
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11.1.1. A deliberagdo da assembléia geral favoravel
a saida da Companhia do Novo Mercado devera
especificar se a saida ocorre em razdo do
cancelamento de registro de companhia aberta ou
porque os valores mobilidrios por ela emitidos
passardo a ter registro para negociagao fora do Novo
Mercado.

11.1.2. A saida do Novo Mercado ndo implicard
para a Companhia a perda da condicdo de
companhia aberta registrada na BOVESPA.

11.2. Oferta pelo Acionista Controlador. Quando a
saida da Companhia do Novo Mercado ocorrer para
que os valores mobiliarios por ela emitidos passem
a ter registro para negociacdo fora do Novo
Mercado, o Acionista Controlador devera
concretizar oferta publica de aquisicdo de agdes
pertencentes aos demais acionistas da Companhia,
no prazo de 90 (noventa) dias, pelo respectivo Valor
Econémico, a ser apurado na forma prevista na
Se¢do X deste Regulamento de Listagem.
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Regra EXCLUIDA.

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “concretizar” por “efetivar”.
Acréscimo de “no minimo” e de “no prazo de 90
(noventa) dias” por “respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicdveis. A noticia da realizacdo
da oferta puablica devera ser comunicada a
BOVESPA e divulgada ao mercado imediatamente
apos a realizagdio da Assembléia Geral da
Companhia que houver aprovado a referida saida”.

11.2 Oferta pelo Acionista Controlador. Quando a
saida da Companhia do Novo Mercado ocorrer para
que os valores mobiliarios por ela emitidos passem
a ter registro para negociagdo fora do Novo
Mercado, o Acionista Controlador devera efetivar
oferta publica de aquisicdo de agdes pertencentes
aos demais acionistas da Companhia, no_minimo
pelo respectivo Valor Economico, a ser apurado na
forma prevista na Se¢do X deste Regulamento,

respeitadas as normas legais e regulamentares
aplicaveis. A noticia da realizacdo da oferta publica

deverd ser comunicada 8 BOVESPA e divulgada ao
mercado imediatamente apds a realizacdo da

Assembléia Geral da Companhia que houver
aprovado a referida saida.

CIRCULACAO RESTRITA

Esta disposigdo torna-se desnecessaria, ja que para o
cancelamento do registro de companhia aberta ndo é
mais necessaria a realizacdo de assembléia geral.

O estabelecimento de prazo neste item do
regulamento tornou-se indcuo, ja que a referida
oferta publica depende de registro perante a CVM,
que regulamentou os processos de registro de OPAs
por meio da Instrugdo n° 361. Esta alteracdo visa a
permitir que o pedido de registro da oferta publica
seja realizado de acordo com a sistematica prevista
na Instrugdo.

Visa também a conferir maior clareza, enfatizando a

referéncia a palavra “minimo” constante do item
10.2.
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11.3. Cancelamento de Registro de companhia
aberta. Quando a saida da Companhia do Novo

Mercado ocorrer em razdo de cancelamento de
registro de companhia aberta, deverdo ser
observados todos os procedimentos previstos na
legislagdo, com realizacdo de oferta pelo Valor
Economico, apurado na forma da Seg¢io X deste
Regulamento de Listagem.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “com realizacdo de oferta pelo
Valor Econdmico” por “além da realizagdo de oferta
tendo como preco minimo ofertado o Valor
Econémico da a¢do” e acréscimo de “e (ii) ficara
dispensada a realizagdo da assembléia geral referida
no item 11.1 (i)”.

11.3. Cancelamento de Registro de companhia
aberta. Quando a saida da Companhia do Novo

Mercado ocorrer em razdo de cancelamento de
registro de companhia aberta: (i) deverdo ser
observados todos os procedimentos previstos na
legislacdo, além da realizagdo de oferta tendo como
pre¢o minimo ofertado o Valor Econdémico da agdo,
apurado na forma da Se¢@o X deste Regulamento de
Listagem, e (ii) ficard dispensada a realizagdo da
assembléia geral referida no item 11.1 (i).

CIRCULACAO RESTRITA

Conferir maior clareza, enfatizando novamente a
referéncia a palavra “minimo” constante do item
10.2.

A lei das SA, com a redagdo dada pela Lei

10.303/01, ndo exige mais a realizacdo de
assembléia geral para cancelamento do registro.
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11.4. Reorganizacdo Societdria. Caso a saida da
Companhia do Novo Mercado venha a ocorrer em
virtude de operagdo de reorganizacdo societaria, na
qual a companhia resultante dessa reorganizago
ndo seja admitida para negociagdo no Novo
Mercado, o Acionista Controlador, no prazo de 120
(cento e vinte) dias contado da data em que tiver

sido realizada a Assembléia Geral da Companhia

que houver aprovado a referida reorganizacéo,
deverd concretizar oferta publica de aquisi¢do de

acOes pertencentes aos demais acionistas da
Companhia, pelo respectivo Valor Economico das
acdes, a ser apurado na forma prevista na Secdo X
deste Regulamento de Listagem.
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Regra parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “concretizar” por “efetivar”,
acréscimo de “no minimo” e substitui¢do de “no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contado da data em
que tiver sido realizada a Assembléia Geral da
Companhia que houver aprovado a referida
reorganizacdo,” por “respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis. A noticia da realizagdo
da oferta publica deverd ser comunicada a
BOVESPA e divulgada ao mercado imediatamente
apos a realizagdio da Assembléia Geral da
Companhia que houver aprovado a referida
reorganizagio”.

11.4. Reorganiza¢do Societaria. Caso a saida da
Companhia do Novo Mercado venha a ocorrer em
virtude de operagdo de reorganizacdo societdria, na
qual a companhia resultante dessa reorganizacio
ndo seja admitida para negociagdo no Novo
Mercado, o Acionista Controlador devera efetivar
oferta publica de aquisicdo de agdes pertencentes
aos demais acionistas da Companhia, no minimo
pelo respectivo Valor Economico das agdes, a ser
apurado na forma prevista na Secdo X deste
Regulamento, respeitadas as normas legais e

regulamentares aplicaveis. A noticia da realizacdo

da oferta publica deverd ser comunicada a
BOVESPA e divulgada ao mercado imediatamente

apos a realizacdo da Assembléia Geral da
Companhia _que houver aprovado a referida

reorganizacao.

CIRCULACAO RESTRITA

O estabelecimento de prazo neste item do
regulamento tornou-se indcuo, ja que a referida
oferta publica depende de registro perante a CVM,
que regulamentou os processos de registro de OPAs
por meio da Instrugdo n° 361. Esta alteracdo visa a
permitir que o pedido de registro da oferta publica
seja realizado de acordo com a sistematica prevista
na Instrugdo.

Visa também a conferir maior clareza, enfatizando a

referéncia a palavra “minimo” constante do item
10.2.
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11.5 Obrigacdes na Saida. A saida da Companhia
do Novo Mercado ndo eximird a Companhia, os
Administradores e o Acionista Controlador de
cumprir as obrigagdes e atender as exigéncias
decorrentes do Contrato de Participagdo do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem e deste
Regulamento de Listagem que tenham origem em
fatos anteriores a saida.

11. 6. Alienacdo de Controle da Companhia apds a
Saida. A Alienagdo de Controle da Companhia que
ocorrer nos 12 (doze) meses subseqiientes a sua
saida do Novo Mercado obrigard o Acionista
Controlador Alienante ¢ o Comprador, conjunta ¢
solidariamente, a oferecer aos demais acionistas a
aquisicdo de suas agdes pelo preco e nas condigdes
obtidas pelo Acionista Controlador Alienante na
alienagdo de suas proprias agdes, devidamente
atualizado, observando-se as mesmas regras
aplicaveis as Alienagdes de Controle previstas na
Sec¢do VIII deste Regulamento de Listagem.

11.6.1. Se o preco obtido pelo Acionista
Controlador Alienante na alienagdo de suas proprias
acOes for superior ao valor das ofertas publicas
realizadas de acordo com as demais disposi¢oes
deste Regulamento, o Acionista Controlador
Alienante e o Comprador ficardo conjunta e
solidariamente obrigados a pagar a diferenga de
valor apurado aos aceitantes da respectiva oferta
publica, nas mesmas condigdes previstas no item
11.6.
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Redagdo parcialmente ALTERADA.
Insercdo de “da Clausula Compromissoria”.

11.5 Obrigacdes na Saida. A saida da Companhia
do Novo Mercado ndo eximirda a Companhia, os
Administradores e o Acionista Controlador de
cumprir as obrigagdes e atender as exigéncias
decorrentes do Contrato de Participacdo do Novo
Mercado, da Clausula Compromisséria, do
Regulamento de Arbitragem e deste Regulamento
de Listagem que tenham origem em fatos anteriores
a saida.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

Conferir maior clareza, mencionando também a
clausula de arbitragem presente no estatuto da
companbhia.
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11.6.2. A Companhia e o Acionista Controlador
ficam obrigados a averbar no Livro de Registro de
Acdes da Companhia, em relagdo as agdes de
propriedade do Acionista Controlador, 6nus que
obrigue o Comprador daquelas agdes a estender aos
demais acionistas da Companhia preco ¢ condigdes
de pagamento idénticos aos que forem pagos ao
Acionista Controlador Alienante, conforme previsto
nos itens 11.6 e 11.6.1.

11.7. Vedacdo ao Retorno. Apds a saida do Novo
Mercado, os valores mobiliarios da Companhia ndo
poderdo retornar a ser negociados no Novo Mercado
por um periodo minimo de 2 (dois) anos contados
da data em que tiver sido formalizado o
desligamento, salvo se a Companhia tiver o seu
controle aciondrio alienado apds a formalizagdo de
sua saida do Novo Mercado.

SECAO XII
SANCOES
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra ADICIONAL.

11.8 Normas complementares. = A BOVESPA
poderd editar normas complementares, visando a
disciplinar a oferta publica de aquisi¢do de agdes
referida nesta Se¢do, quando o Poder de Controle da
Companhia for ou vier a ser exercido de forma
difusa (Controle Difuso).

CIRCULACAO RESTRITA

O regulamento ja prevé esta edicdo de normas
complementares na Se¢do que trata da alienacdo de
controle das companbhias.

A presente inclusdo tem o objetivo de permitir o
tratamento das situagdes, ainda ndo muito
freqiientes, em que o controle da companhia ndo
seja exercido por um s6 acionista ¢ nem seja
formalizado por meio de acordo de acionistas. O
objetivo da BOVESPA ¢ poder, na auséncia de um
acionista controlador formalmente caracterizado,
dispor sobre a responsabilidade pela realizacdo da
oferta publica se houver deliberacdo de saida do
Novo Mercado.
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12.1. Notificacdo de Descumprimento. A
BOVESPA, visando preservar os interesses do
Novo Mercado, enviard notificagdo escrita a
Companhia, aos Administradores e ao Acionista
Controlador, conforme o caso, que descumprir total
ou parcialmente qualquer das obrigagdes
decorrentes deste Regulamento de Listagem,
fixando-lhe prazo para sanar tal descumprimento.

12.1.1. Se o descumprimento nao for sanado no
prazo previsto na notificacdo referida no item 12.1.
a Companhia, os Administradores ou o Acionista
Controlador, conforme o caso, ficardo sujeitos ao
pagamento de multas, na forma prevista em
Regulamento especifico, podendo ainda ser
aplicadas as sangdes previstas nos itens 12.4 e 12.5,
sem prejuizo de outras penalidades cabiveis nos
termos da legislagdo vigente ¢ do pagamento das
perdas e danos, que incluirdo os lucros cessantes
que vierem a ser apurados.
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Regra ALTERADA.

Substituicdo de “os interesses do Novo Mercado”
por “o bom cumprimento das regras constantes
deste Regulamento de Listagem” e inser¢do de
“quando couber”.

12.1. Notificacdo de  Descumprimento. A
BOVESPA, visando a preservar o0 bom
cumprimento das  regras  constantes  deste

Regulamento de Listagem, enviard notificagdo
escrita @ Companhia, aos Administradores ¢ ao
Acionista Controlador, conforme o caso, que
descumprir total ou parcialmente qualquer das
obrigacdes decorrentes deste Regulamento de
Listagem, fixando-lhe prazo para sanar, quando
couber, tal descumprimento.

Regra parcialmente ALTERADA.

Exclusdo de “Se o descumprimento ndo for sanado
no prazo previsto na notificagdo referida no item
12.17.

12.1.1. A Companhia, os Administradores ou o
Acionista Controlador, conforme o caso, ficardo
sujeitos ao pagamento de multas, na forma prevista
em Regulamento especifico, podendo ainda ser
aplicadas as sangdes previstas nos itens 12.4 ¢ 12.5,
sem prejuizo de outras penalidades cabiveis nos
termos da legislagdo vigente e do pagamento das
perdas e danos, que incluirdo os lucros cessantes
que vierem a ser apurados.

CIRCULACAO RESTRITA

Aperfeigoamento de redagao.

A inser¢do da expressdo “quando couber” tem por
fim esclarecer o procedimento que ja é observado
pela BOVESPA quando do descumprimento de
quaisquer das praticas diferenciadas de governanca
corporativa:

1°) envio de notificagdo com prazo para adimplir a
obrigacdo, ressalvadas as hipoteses em que os
descumprimentos ndo sao passiveis de corre¢do; e

2°) caso a falha seja passivel de ser sanada e a
obrigacdo seja cumprida, esse fato é levado em
conta quando da aplicag@o de penalidades (ver nova
redagdo proposta para o item 12.2).

A exclusdo do trecho justifica-se por existirem
alguns descumprimentos de obrigagdes que ndo sdo
passiveis de corregdo posterior.
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12.2. Multas. Na aplicacdo das multas serdo
considerados a natureza e a gravidade da infracdo,
os danos resultantes para o mercado e para os seus
participantes, a vantagem auferida pelo infrator, a
existéncia de violagdo anterior a qualquer regra
deste Regulamento de Listagem e a reincidéncia,
caracterizada pela repetigdo de infracdo de igual
natureza.

12.3. Pagamento das Multas e Destinacdo dos
Recursos. O responsavel tera direito a um desconto

de 50% (cinqiienta por cento) sobre o valor total das
multas, se vier a efetuar o seu pagamento nos 10
(dez) dias subseqiientes a sua aplicago.

12.3.1. O ndo pagamento de tais multas no prazo em
que forem devidas implicara a incidéncia de juros
de 12% (doze por cento) ao ano e corregdo
monetaria pelo Indice Geral de Precos — Mercado,
calculado pela Fundagdo Getulio Vargas ou
qualquer outro indice criado para substitui-lo,
aplicada em base anual ou em periodo inferior se
assim autorizado pela legislacdo vigente.

12.3.2. Os recursos oriundos das multas aplicadas
de acordo com este item e subitens anteriores
reverterdo para o patrimdnio da BOVESPA e serdo
destinados para manutengdo da Camara de
Arbitragem responsavel pela solucdo dos conflitos
nos termos do Regulamento de Arbitragem.
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Regra parcialmente ALTERADA.
Insercdo de “o adimplemento das obrigagdes”.

12.2. Multas. Na aplicagdo das multas serdo
considerados o adimplemento das obrigacdes, a
natureza e a gravidade da infragdo, os danos
resultantes para o mercado e para o0s seus
participantes, a vantagem auferida pelo infrator, a
existéncia de violagdo anterior a qualquer regra
deste Regulamento de Listagem e a reincidéncia,
caracterizada pela repeticdo de infragdo de igual
natureza.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

A inclusdo da expressdo “o adimplemento das
obrigacdes” visa a deixar claro que, nas hipoteses
em que a obrigagdo tenha sido cumprida, ainda que
fora do prazo, esse fato ¢é considerado pela
BOVESPA quando da aplicagdo das multas.
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12.4. Sangdes Nao Pecunidrias. Se o
descumprimento nao for sanado apos o prazo fixado
na notificagdo mencionada no item 12.1, sem
prejuizo da aplicagdo das multas acima previstas, a
BOVESPA, considerando a gravidade da infracdo e
os danos resultantes para o mercado e seus
participantes, podera determinar que:

(i) as cotagdes dos valores mobiliarios de emissdo
da Companhia sejam divulgadas em separado,
determinando novo prazo, por meio de notificacao a
Companhia para que ela remedie a infrago
cometida; ou

(i1) os valores mobiliarios emitidos pela Companhia
tenham a sua negociacdo suspensa do Novo
Mercado, determinando novo prazo, por meio de
notificacdo a Companhia para que ela remedie a
infracdo cometida.

12.4.1. Na hipotese do item 12.4 (i), caso a
Companhia n3o cumpra a obrigacdo no prazo
estipulado, a BOVESPA podera determinar que a
negociacdo dos valores mobiliarios por ela emitidos
seja suspensa do Novo Mercado.

12.4.2. As sangdes previstas no item 12.4 terfo
como termo final a data em que a obrigacdo objeto
de descumprimento for cumprida em sua totalidade.

12.43. A suspensdo da negociacdo dos valores
mobiliarios de emissdo da Companhia poderd ser
determinada, ainda, nas hipdteses previstas nos
regulamentos e regras gerais de suspensdo da
BOVESPA, bem como na legislagdo vigente.
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA
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12.4.4. Conseqiiéncias da Suspensdo. Durante o
periodo em que a Companhia tiver os valores
mobilidrios por ela emitidos suspensos para
negociacdo, nos termos do item 12.4 (ii) acima, a
Companhia, o Acionista Controlador, os
Administradores e os membros do conselho fiscal
deverdo continuar observando todas as obrigagdes
decorrentes deste Regulamento de Listagem e do
Regulamento de Arbitragem.

12.5. Cancelamento da autorizagdo para negociar no
Novo Mercado. Sem prejuizo da aplicagdo das
multas acima referidas, a autorizacdo da Companhia
para negociar no Novo Mercado poderd ser
cancelada se a inexecu¢do que tiver motivado a
suspensdo nao for sanada no prazo assinalado na
notificagdo referida no item 12.4 (ii).

12.5.1. Conseqiiéncias do Cancelamento. Em
conseqiiéncia do cancelamento da autorizacdo da
Companhia para negociar no Novo Mercado, nos
termos do item 12.5:

(i) os valores mobiliarios da Companhia n2o
poderdo voltar a ser negociados no Novo Mercado
por um periodo minimo de 2 (dois) anos, contados
da data do cancelamento, salvo se a Companhia
tiver o seu controle aciondrio alienado apos a
formaliza¢ao do cancelamento;
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Redacdo parcialmente ALTERADA.
Insercdo de “da Clausula Compromissoria”.

12.4.4. Conseqiiéncias da Suspensdo. Durante o
periodo em que a Companhia tiver os valores
mobilidrios por ela emitidos suspensos para
negociacdo, nos termos do item 12.4 (ii) acima, a
Companhia, o Acionista  Controlador, os
Administradores e os membros do conselho fiscal
deverdo continuar observando todas as obrigacdes
decorrentes deste Regulamento de Listagem, da
Cléusula Compromisséria ¢ do Regulamento de
Arbitragem.

Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

Conferir maior clareza, mencionando também a
clausula de arbitragem presente no estatuto da
companbhia.

Modificagdo do item (iii) e inser¢do do item (iv).

46



(il) o Acionista Controlador ndo se eximird do
cumprimento das obrigagdes relativas a saida da
Companhia do Novo Mercado, nos termos dos itens
11.6 ¢ 11.6.1 (Alienagao de Controle apoés a saida);

(iii) o Acionista Controlador devera concretizar
oferta publica de aquisicdo de agdes pertencentes
aos demais acionistas da Companhia, no prazo de
90 (noventa) dias contados da data do cancelamento
da autorizacdo, pelo respectivo Valor Econdmico
das agdes, a ser apurado na forma prevista neste
Regulamento de Listagem.
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Regra MANTIDA.

Regra parcialmente ALTERADA.

Substitui¢do de “concretizar” por “efetivar”.
Acréscimo de “no minimo” e substitui¢do de “no
prazo de 90 (noventa) dias contados da data do
cancelamento da autorizagdo,” por “respeitadas as
normas legais e regulamentares aplicaveis. A noticia
da realizagdio da oferta publica devera ser
comunicada a BOVESPA ¢ divulgada ao mercado
imediatamente apds o recebimento pela Companhia
do comunicado de rescisio do Contrato de
Participa¢do no Novo Mercado”.

(iii) o Acionista Controlador devera efetivar oferta
publica de aquisi¢do de agdes pertencentes aos
demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo
respectivo Valor Econdmico das agdes, a ser
apurado na forma prevista na Secdo X deste
Regulamento de Listagem, respeitadas as normas
legais e regulamentares aplicdveis. A noticia da
realizagdo da oferta publica devera ser comunicada
a BOVESPA ¢ divulgada ao mercado
imediatamente apds o recebimento pela Companhia
do comunicado de rescisdo do Contrato de
Participacio no Novo Mercado.

Regra ADICIONAL.

(iv) o Acionista Controlador continuara vinculado a
arbitragem prevista na Secdo XIII até que tenham
sido cumpridas as obriga¢des constantes deste item
12.5.1.

CIRCULACAO RESTRITA

O estabelecimento de prazo neste item do
regulamento tornou-se indcuo, ja que a referida
oferta publica depende de registro perante a CVM,
que regulamentou os processos de registro de OPAs
por meio da Instrugdo n° 361. Esta alteracdo visa a
permitir que o pedido de registro da oferta publica
seja realizado de acordo com a sistematica prevista
na Instrugdo.

Visa também a conferir maior clareza, enfatizando a
referéncia a palavra “minimo” constante do item
10.2.

A inclusdo pretende apenas conferir maior clareza,
destacando a vinculagdo do Acionista Controlador a
arbitragem até que sejam cumpridas todas as
obrigacdes que assumiu em decorréncia da
assinatura do contrato do Novo Mercado.
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12.5.2. A autorizagdo da Companhia para negociar
no Novo Mercado sera cancelada, ainda, em caso de
declaragdo de faléncia e nas demais hipdteses de
cancelamento do seu registro para negociagdo em
bolsa.

12.5.3. O cancelamento da autorizacdo da
Companhia para negociar no Novo Mercado nos
termos do item 12.5 ndo implicara para a
Companhia a perda automatica da condicdo de
companhia aberta registrada na BOVESPA, exceto
em se tratando das hipdteses mencionadas no item
12.5.2.

12.6. Antes da aplicagdo de qualquer san¢do ou
penalidade objeto desta Se¢do, serd assegurada
ampla defesa a(s) pessoa(s) responsavel(is) pelo
descumprimento de obrigacdes decorrentes deste
Regulamento de Listagem.
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Redacdo MANTIDA.

Regra ADICIONAL.

12.6.1 Serdo divulgados pela BOVESPA os nomes
das Companhias a cujos Administradores e/ou
Acionista Controlador tenham sido efetivamente
aplicadas penalidades em razdo do inadimplemento
de obrigagdes decorrentes deste Regulamento de
Listagem.

Regra ADICIONAL.

12.7 Normas complementares. A BOVESPA podera
editar normas complementares, visando a disciplinar
a oferta publica de aquisi¢do de agdes referida no
item 12.5.1 (iii), quando o Poder de Controle da
Companhia for ou vier a ser exercido de forma
difusa (Controle Difuso).

CIRCULACAO RESTRITA

Necessidade de explicitar a prerrogativa concedida a
BOVESPA para divulgar informagdes sobre suas
atividades no sentido de garantir o respeito as regras
do regulamento. A medida € coerente com a
transparéncia que se espera e exige da atuagdo da
BOVESPA e ¢ mais justa em relagdo as companhias
que cumprem com suas obrigagdes.

O regulamento ja prevé esta edicdo de normas
complementares na Se¢do que trata da alienacdo de
controle das companbhias.

A presente inclusdo tem o objetivo de permitir o
tratamento das situagdes, ainda ndo muito
freqiientes, em que o controle da companhia ndo
seja exercido por um s6 acionista ¢ nem seja
formalizado por meio de acordo de acionistas. O
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SECAO XIII
ARBITRAGEM

13.1. Arbitragem. A BOVESPA, a Companhia, o
Acionista Controlador, os Administradores e os
membros do conselho fiscal da Companhia
comprometem-se a resolver toda e qualquer disputa
ou controvérsia relacionada a este Regulamento de
Listagem por meio de arbitragem, nos termos do

Regulamento de Arbitragem.

SECAO XIV
DISPOSICOES GERAIS
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Redagdo parcialmente ALTERADA.

Substituicdo de “a este Regulamento de Listagem
por meio de arbitragem, nos termos do Regulamento
de Arbitragem” por “ou oriunda deste Regulamento
de Listagem, do Contrato de Participagdo no Novo
Mercado, das Clausulas Compromissorias, em
especial, quanto a sua aplicagdo, validade, eficécia,
interpretacdo, violagdo e seus efeitos, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem, nos
termos do seu Regulamento de Arbitragem.”

13.1. Arbitragem. A BOVESPA, a Companhia, o
Acionista Controlador, os Administradores e os
membros do conselho fiscal da Companhia
comprometem-se a resolver toda e qualquer disputa
ou controvérsia relacionada ou oriunda deste
Regulamento de Listagem, do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, das Clausulas
Compromissorias, em especial, quanto a sua
aplicacgao, validade, eficacia, interpretacdo, violacéo
e seus efeitos, por meio de arbitragem, perante a
Camara de Arbitragem, nos termos do seu
Regulamento de Arbitragem.

CIRCULACAO RESTRITA

objetivo da BOVESPA ¢ poder, na auséncia de um
acionista controlador formalmente caracterizado,
dispor sobre a responsabilidade pela realizacdo da
oferta publica se ocorrer o cancelamento da
autorizacdo da companhia para negociar no Novo
Mercado.

Esta alteragdo, em consonancia com outras
alteracdes promovidas no regulamento no que tange
a arbitragem, visa a explicitar, sem limitar, as
matérias sujeitas a arbitragem em caso de
controvérsia.
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14.1. Divulgacdo de Informagdes. Todas as
informagdes e documentos mencionados neste
Regulamento de Listagem que devam ser objeto de
divulgagdo pela Companhia deverdo ser por ela
enviados 8 BOVESPA por meio eletronico e, se
possivel, disponibilizados em seu sife na Internet.

14.2. Modificacdes. Qualquer modificagdo relevante
a este Regulamento somente poderd ser levada a
efeito pela BOVESPA desde que, em Audiéncia
Restrita realizada dentre as Companhias que tenham
aderido ao Novo Mercado, em prazo fixado pelo
Superintendente Geral, o qual ndo sera inferior a 15
(quinze) dias, ndo haja manifestagdo contraria,
expressa, superior a 1/3 (um ter¢o) dos participantes
da referida Audiéncia Restrita.

14.2.1. Vigéncia das Modificacdes. A BOVESPA
informara a Companhia, aos Administradores ¢ ao
Acionista Controlador, com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, da entrada em vigor de qualquer
modifica¢do a este Regulamento e ao Regulamento
de Arbitragem.

14.3. Normas Supervenientes. Se qualquer
disposi¢do deste Regulamento de Listagem for
considerada invalida ou ineficaz em razdo de regra
ou norma superveniente, a mesma sera substituida
por outra de conteudo similar e que tenha por
objetivo, observadas as caracteristicas da regra ou
norma  superveniente, atender as mesmas
finalidades. A eventual invalidade e/ou ineficacia de
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Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

Redagdo parcialmente ALTERADA.
Inclusdo de “e aos membros do conselho fiscal”.

14.2.1. Vigéncia das Modificacdes. A BOVESPA
informara a Companhia, aos Administradores, ao
Acionista Controlador ¢ aos membros do conselho
fiscal, com 30 (trinta) dias de antecedéncia, da
entrada em vigor de qualquer modificagdo a este
Regulamento e ao Regulamento de Arbitragem.

Redagdo parcialmente ALTERADA.

Eliminagdo de “de Arbitragem” do final do
paragrafo.
14.3. Normas Supervenientes. Se qualquer

disposicdo deste Regulamento de Listagem for
considerada invalida ou ineficaz em razao de regra

CIRCULACAO RESTRITA

Correcdo do texto, incluindo os membros do

conselho fiscal que haviam sido omitidos.

Corregdo do texto.
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um ou mais itens ndo afetard as demais disposicoes
deste Regulamento de Arbitragem.

14.4. Casos Omissos — Situacdes ndo Previstas. O
Superintendente Geral poderd, a seu exclusivo
critério, solucionar casos omissos e situagdes nao
previstas neste Regulamento, apresentadas pela
Companhia, seus Administradores e Acionista
Controlador.

SECAO XV
DISPOSICOES FINAIS

15.1. Nao Responsabilizacdo. As disposi¢des deste
Regulamento nio implicam qualquer
responsabilidade para a BOVESPA, nem tampouco
significam que a BOVESPA assumird a defesa dos
interesses daqueles que possam ser eventualmente
prejudicados em vista de:
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ou norma superveniente, a mesma sera substituida
por outra de conteudo similar e que tenha por
objetivo, observadas as caracteristicas da regra ou
norma  superveniente, atender as mesmas
finalidades. A eventual invalidade e/ou ineficacia de
um ou mais itens ndo afetard as demais disposigdes
deste Regulamento.

Regra ADICIONAL

14.3.1 Se as disposi¢des deste Regulamento forem,
no todo ou em parte, incorporadas por normativos
legais eventualmente editados, de forma que o
mesmo se torne irrelevante, a BOVESPA podera
rescindir o Contrato de Participagdio no Novo
Mercado. A rescisdo do referido Contrato ndo
implicara a perda da condi¢do de companhia aberta
registrada na BOVESPA.

Regra MANTIDA.

Regra MANTIDA.

CIRCULACAO RESTRITA

A inclusdo deste dispositivo considera a evolucdo
recente do mercado brasileiro de capitais e o fato de
que, desde sua criacdo em 2000, diversas regras dos
segmentos especiais de listagem da BOVESPA
foram incorporadas, seja pela Lei N° 10.303, seja
pelas Instrucdes da CVM (358, 361, 400). A
continuidade do processo de evolugdo da
regulamentagdo pode levar a situacdo em que o
regulamento do Novo Mercado esteja tdo parecido
com as normas vigentes que se torne irrelevante.
Este item viabiliza a revogagdo dos contratos
existentes se e quando essa situagdo vier a ocorrer.
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(i) atos abusivos ou ilicitos cometidos pela Regra MANTIDA.

Companhia, pelo Acionista Controlador, pelos
Administradores ou membros do conselho fiscal; ou

(i) prestagdo de informagdo falsa, erronea ou Regra MANTIDA.

omissdo na prestacdo de informacdo relevante pela
Companhia, pelo Acionista Controlador, pelos
Administradores ou membros do conselho fiscal.
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CIRCULACAO RESTRITA
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