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CAPITULO 1

DEFINICOES

As siglas e definicbes abaixo indicadas, quando utilizadas neste Manual do

Emissor, no singular ou no plural, teréo os significados abaixo e serdo validas

especificamente para o presente Manual do Emissor.

ACOES EM
CIRCULACAO

B3

CAMARA CONSULTIVA
DE LISTAGEM

CVM

DISTRIBUICAO DE
PROVENTOS

AcOes de emissdo do Emissor, com excecao (a)
daquelas de titularidade do(s) acionista(s)
controlador(es), das Pessoas Vinculadas a ele(s) e
dos administradores do Emissor; (b) daquelas
mantidas em tesouraria; e (c) das agdes preferenciais
de classe especial que tenham por fim garantir
direitos  politicos diferenciados, desde que

intransferiveis.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Constituida pela B3, tem por objetivo discutir e propor
formas especificas de atuacdo da B3 relacionadas a
listagem de emissores e admissdo de valores
mobiliarios nos segmentos, bem como discutir e

aconselhar a B3 em temas regulatorios e normativos.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Atribuicdo de direitos e pagamento de proventos dos
valores mobiliarios admitidos a negociacdo na B3,
tais como direitos de preferéncia para subscrigdo de
acbes, bbdnus de subscricdo ou debéntures

conversiveis em acdes, dividendos, juros sobre
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EMISSOR

ENTIDADE
ADMINISTRADORA

FUNDO

MANUAL DO EMISSOR

MERCADO
ORGANIZADO

PESSOA VINCULADA

capital proprio, rendimentos, prémios, amortizacoes,
reembolsos, resgate, bonificagbes, grupamentos,

desdobramentos, entre outros.

Entidade autorizada ou que tenha pleiteado
autorizacdo para ter os valores mobiliarios de sua
emissao admitidos a negociagdo em Mercados

Organizados administrados pela B3.

Entidade autorizada pela CVM a estruturar, manter e

fiscalizar Mercados Organizados.

Fundo de Investimento, independentemente de sua
modalidade ou categoria, constituido em

conformidade com a legislacdo em vigor.

Manual que estabelece e consolida procedimentos e
critérios técnicos e operacionais complementares a

este Regulamento.

Ambiente ou sistema eletrbnico destinado a
negociacao ou ao registro de operagcdes com valores
mobiliarios por um conjunto determinado de pessoas
autorizadas a operar, que atuam por conta propria ou
de terceiros, compreendendo os mercados de bolsa
e de balcdo organizado, conforme definidos pela
CVM.

Pessoa natural ou juridica, veiculo de investimento

coletivo ou universalidade de direitos, que atue
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REGULAMENTO

REGULAMENTO DE

OPERACOES

SEGMENTO BASICO

SEGMENTOS

SEGMENTOS ESPECIAIS

SESSAO DE
NEGOCIACAO

representando 0 mesmo interesse da pessoa ou

entidade a qual se vincula.

Este Regulamento para Listagem de Emissores e

Admissdo a Negociacao de Valores Mobiliarios.

Regulamento de Operac¢des do Segmento Bovespa.

Segmento do mercado de bolsa ou de balcao,
administrado pela B3, que ndo exige requisitos

adicionais além daqueles previstos no Regulamento.

Segmento Basico e/ou os Segmentos Especiais,

isolada ou conjuntamente.

Novo Mercado, Nivel 2 de Governanca Corporativa,
Nivel 1 de Governanca Corporativa, Bovespa Mais e
Bovespa Mais — Nivel 2.

Sessdo ou periodo regular ou especial para
realizacdo de operacdes, nos termos do

Regulamento de Operacoes.
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VALORES MOBILIARIOS
EM CIRCULACAO

Valores mobiliarios de emissdo do Emissor, com
excecao (i) daqueles de titularidade do(s) acionista(s)
controlador(es), das Pessoas Vinculadas a ele(s) e
dos administradores do Emissor; (i) daqueles
mantidos em tesouraria; e (i) das acles
preferenciais de classe especial que tenham por fim
garantir direitos politicos diferenciados, desde que

intransferiveis.
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CAPITULO 2
INTRODUCAO

2.1 Este Regulamento estabelece regras relativas a listagem de Emissores e
a admissao a negociacdo de valores mobiliarios e consolida os regulamentos e

normas divulgados pela B3 a esse respeito.

2.2 Em caso de conflito entre o presente Regulamento e os regulamentos dos
Segmentos Especiais prevalecera o disposto nos regulamentos dos Segmentos

Especiais.

2.3  Este Regulamento sera complementado pelo Manual do Emissor.
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CAPITULO 3
OBJETO

3.1 Este Regulamento tem por objeto estabelecer (a) os termos, condi¢cdes e
procedimentos para a listagem de Emissores na B3; e (b) as regras e
procedimentos para a admissdo a negociagdo dos valores mobilidrios nos
Mercados Organizados administrados pela B3.
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CAPITULO 4
DA LISTAGEM DE EMISSORES

COMPANHIAS ABERTAS — EMISSORES SUJEITOS A INSTRUCAO CVM N°
480/09

4.1 A B3 poderd listar Emissores sujeitos a Instrucdo CVM n° 480/09 que:

a) sejam regularmente constituidos e tenham as autorizacdes legais ou

regulatorias necessarias ao exercicio de suas atividades;

b) obtenham, junto a CVM, o registro de emissor na categoria a ele aplicavel,
de acordo com os valores mobiliarios de sua emissdo a serem admitidos a

negociacado na B3, ou sejam expressamente dispensados desse registro;

C) observem e cumpram as regras e procedimentos aplicaveis ao processo

de listagem perante a B3;

d) atendam os critérios quantitativos aplicaveis a categoria do Segmento
Especial pleiteado, conforme estabelecido no Manual do Emissor; e

e) atendam as exigéncias formuladas pela B3 no ambito do processo de

listagem.
FUNDOS

4.2 A B3 podera listar, na condicdo de Emissores, os Fundos que atendam
aos requisitos previstos nas alineas (a), (c), e (e) do item 4.1, sendo necessario,
para fins da alinea (a), que os Fundos ja tenham obtido junto a CVM o registro
de funcionamento e, no caso de Fundos de Investimento Imobiliario, o registro

de constituicdo e de funcionamento.
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OUTROS EMISSORES

4.3 A B3 podera listar outros Emissores ndo abrangidos pelos itens 4.1 e 4.2,
cujos valores mobiliarios sejam passiveis de negociacdo em Mercados
Organizados de acordo com a legislacao e a regulamentacéo a eles aplicaveis,

e gque satisfacam os requisitos previstos no item 4.1.
REGRAS GERAIS

4.4 O Emissor € integralmente responsavel pela integridade e veracidade das
informacdes e dos documentos fornecidos a B3 para analise de seu pedido de
listagem e admisséo de seus valores mobilidrios a negociagéo, nao cabendo a
B3 qualquer responsabilidade pela verificagdo da integridade e veracidade de

tais informacdes e documentos.

4.5 O Diretor Presidente da B3 podera, a seu exclusivo critério, mediante

decisdo fundamentada:

a) dispensar o Emissor do cumprimento dos requisitos previstos no item 4.1
(c), (d) e (e) e de determinados procedimentos descritos no Manual do Emissor,
mediante pedido fundamentado do Emissor e de acordo com as caracteristicas

de cada Emissor;

b) dispensar o Emissor do processo de listagem, sujeito ou ndo a eventuais

condicBes adicionais a serem estabelecidas pela B3; ou

C) estabelecer requisitos adicionais para a listagem do Emissor,
considerando fatos, eventos ou circunstancias especificas que assim o
justifiquem, podendo formular exigéncias em relacdo a documentacdo
apresentada pelo Emissor, caso verifique a existéncia de irregularidades

sanaveis.

46 O Emissor listado na B3 tera seus valores mobiliarios admitidos a
negociagdo no Segmento Basico, nos termos do Capitulo 6, observado o

disposto nos itens 4.7 e 4.8.
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4.7 O Emissor listado na B3 que pleitear a admissao a negociacao de seus
valores mobiliarios podera optar pela admissdo a negociacdo dos valores
mobiliarios de sua emissdo em um dos Segmentos Especiais, observados os

requisitos proprios estabelecidos nos regulamentos especificos.

4.8 O Emissor que pleitear a admissédo a negociagdo dos valores mobiliarios
de sua emissdo em um dos Segmentos Especiais devera atender os critérios
quantitativos aplicaveis a categoria do Segmento Especial pleiteado, conforme

estabelecido no Manual do Emissor.

4.9 Os Emissores estrangeiros, conforme definidos pela regulamentacéo
aplicavel editada pela CVM, ndo poderéo ter os valores mobiliarios lastreados

em titulos de sua emissdo admitidos a negociacdo em Segmentos Especiais.
PEDIDO DE LISTAGEM DO EMISSOR

4.10 O pedido de listagem do Emissor sera enderegado ao Diretor Presidente
da B3 e deverd mencionar o segmento em que o Emissor pretende ter os valores
mobiliarios de sua emissao admitidos a negociacéo, devendo ser instruido com
as informacdes e documentos requeridos pela B3, na forma indicada no Manual
do Emissor. A analise do pedido de listagem do Emissor sera realizada nos
prazos estabelecidos no Manual do Emissor.

4.11 As exigéncias formuladas pela B3 serdo encaminhadas ao Emissor e

deveréo ser atendidas nos prazos indicados no Manual do Emissor.

4.12 O Diretor Presidente da B3 tera poder discricionario para decidir sobre a
listagem do Emissor, levando em consideracdo o atendimento dos requisitos
previstos neste Regulamento, bem como outros critérios que visem assegurar a
integridade e a higidez do mercado de valores mobilidrios e a imagem e
reputacdo da B3, enquanto Entidade Administradora, observado o disposto no
item 4.5 (c).

4.12.1 O Diretor Presidente da B3 podera consultar a Camara Consultiva de

Listagem ou quaisquer outras camaras consultivas instituidas pela B3, com o
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objetivo de obter auxilio em sua decisdo a respeito do deferimento ou
indeferimento de pedidos de listagem.

4.13 Na hipétese de o Emissor pleitear a listagem concomitantemente aos
pedidos de registro perante a CVM referidos no item 4.1 (b) ou 4.2, conforme
aplicavel, o Diretor Presidente da B3 poderd comunicar o deferimento da
listagem antes da concessao do registro pela CVM, ressalvado, neste caso, que

a listagem ficara condicionada a obtencéo do referido registro.

4.13.1 A listagem do Emissor serd concedida por prazo indeterminado,

observado o disposto no Capitulo 8 do presente Regulamento.

4.14 Em caso de desisténcia do pedido de listagem pelo Emissor ou néo
atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3, a B3 notificara o
Emissor, estabelecendo prazo nao inferior a 5 (cinco) dias Uteis para retirada da
documentacdo que instruiu o pedido de listagem. Transcorrido o prazo
estabelecido, os documentos seré@o destruidos.

HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

4.15 O Diretor Presidente da B3 podera indeferir o pedido de listagem do

Emissor:

a) que deixar de atender aos requisitos e condi¢cdes previstos neste

Regulamento; e

b) nos casos em que, a seu exclusivo critério, a negociacdo dos valores
mobiliarios de emissdo do Emissor possa ser considerada prejudicial (i) ao
funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados Organizados
administrados pela B3; (i) aos requisitos e principios que embasam os
Segmentos Especiais; e/ou (iii) a imagem e reputacdo da B3, enquanto Entidade

Administradora.

4.16 O Diretor Presidente podera ainda indeferir o pedido de listagem de

Emissor nas seguintes situagoes:

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BR

[B]



REGULAMENTO PARA LISTAGEM DE EMISSORES E
ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS

14

a) caso as informacdes apresentadas pelo Emissor, no ambito do processo
de listagem, sejam consideradas insuficientes, insatisfatorias ou inconclusivas,
prejudicando a tomada de decisédo criteriosa por parte dos investidores com

relacdo aos valores mobiliarios de sua emissao;
b) nao atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3;

C) caso o Emissor tenha descumprido quaisquer de suas obrigacdes
relativas a prestacdo de informacfes periddicas ou eventuais exigidas pelos
orgaos reguladores do mercado de valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior,

desde que referido descumprimento seja considerado relevante pela B3;

d) caso 0s auditores independentes do Emissor tenham emitido (i)
manifestacdo que evidencie a existéncia de incertezas relevantes acerca de sua
capacidade de continuar em operacédo no futuro previsivel, e ndo seja possivel,
com base nas informacdes apresentadas pelo Emissor, no ambito do processo
de listagem, vislumbrar medidas a serem por ele tomadas que contribuam para
a reversao dessa situacao; ou (ii) parecer adverso ou com negativa de opinido
sobre as demonstracdes financeiras ou com ressalvas, énfases, observacdes ou
quaisquer mencdes que possam ensejar questionamentos relevantes sobre a
adequacao dos controles internos do Emissor, suas praticas contabeis ou sua

idoneidade; e

e) caso o0 Emissor, seus acionistas controladores (diretos ou indiretos) ou
administradores tenham sido condenados (i) em procedimentos administrativos
sancionadores conduzidos por o6rgdos da administragdo publica, em
procedimentos arbitrais ou em processos de natureza civel, em razdo de atos ou
fatos que, a critério do Diretor Presidente da B3, revelem padrdo de conduta
incompativel com o objetivo de preservacdo do regular funcionamento, da
higidez e da integridade dos Mercados Organizados administrados pela B3; ou
(i) em processos de natureza criminal, por crime falimentar, de prevaricagao,
corrupgéo ativa ou passiva, suborno, concussao, peculato, contra a economia
popular, a fé publica ou a propriedade, ou condenados a pena criminal que vede,

ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos.
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4.17 A decisdo de indeferimento proferida pelo Diretor Presidente devera ser
fundamentada e serd comunicada ao Emissor por escrito, em caréater

confidencial.

4.18 A decisao de indeferimento respaldada no item 4.15 (b) devera ser objeto
de deliberacdo em reunido da Diretoria estatutaria da B3, realizada nos termos
do Estatuto Social da B3, e comunicada ao Conselho de Administrag&o.
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CAPITULO 5
DIREITOS E OBRIGACOES DOS EMISSORES

5.1 Alistagem do Emissor confere a este o direito de ter os valores mobiliarios
de sua emissdo admitidos a negociacdo nos Mercados Organizados
administrados pela B3, observados os requisitos estabelecidos na legislacéo e
regulamentacgéo aplicavel e nos regulamentos editados pela B3.

5.2 O Emissor, seus acionistas controladores e administradores deverdo
cumprir todas as regras editadas pela B3 aplicaveis, bem como a legislacéo e
regulamentacdo a eles aplicaveis, observando, especialmente, as seguintes

obrigacdes:
a) cumprir 0s requisitos e as obrigacdes previstas neste Regulamento;

b) prestar, diretamente ou por meio de terceiros, servicos de atendimento
aos detentores dos valores mobiliarios de sua emissao admitidos a negociagao
nos Mercados Organizados administrados pela B3, compreendendo, em

especial, os servicos de escrituracdo e relacdes com investidores;

C) dar conhecimento a B3 e ao mercado, de forma tempestiva, das
informacdes periddicas, eventuais e demais informagbes de interesse do
mercado de valores mobilidrios exigidas pela legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, divulgando-as por meio de sistemas de divulgacao de informacdes ou

por qualquer outro meio expressamente indicado pela CVM ou pela B3;

d) cumprir todas as determinacdes e exigéncias da B3 emitidas com base

em seus regulamentos, nos prazos por ela estabelecidos;

e) pagar a B3 as taxas de analise e anuidades aplicaveis, nos termos de sua

politica de precos para Emissores;

f) manter a cotacdo dos valores mobiliarios de sua emissdo admitidos a
negociagdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 dentro dos

valores minimos por ela estabelecidos, nos termos do Manual do Emissor,
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comprometendo-se a realizar os atos necessarios ao enquadramento em

referidos valores minimos dentro dos prazos por ela indicados;

Q) solicitar a admissdo a negociacdo em Mercados Organizados
administrados pela B3 de quaisquer valores mobiliarios de sua emisséo, quando
de sua criacdo, que confiram: (i) ao titular de valores mobilidrios j& admitidos a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 o direito de
preferéncia a sua subscricdo ou aquisicdo; ou (ii) ao seu titular o direito de
subscrever ou adquirir valores mobiliarios ja admitidos a negociacdo nos

Mercados Organizados pela B3;

h) realizar oferta publica de aquisicdo dos valores mobiliarios de sua
emissdo nas hipdéteses e na forma prevista neste Regulamento, quando

aplicavel; e

)] observar os procedimentos estabelecidos pela B3 para a Distribuicédo de

Proventos, nos termos do Manual do Emissor.

j) observar os procedimentos especificos estabelecidos pela B3 para a

divulgacao de atos ou fatos relevantes, nos termos do Manual do Emissor
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CAPITULO 6
ADMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS A NEGOCIACAO

6.1 O Diretor Presidente da B3 podera admitir a negociacao (i) quaisquer
espécies de valores mobiliarios passiveis de negociacdo nos Mercados
Organizados por ela administrados, nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicavel; ou (i) outros ativos que ndo valores mobilidrios, previamente
aprovados pela CVM, sem prejuizo das autorizacfes eventualmente exigidas por

outros érgédos publicos e cujo Emissor satisfaca as seguintes condicfes minimas:

a) seja listado na B3 ou expressamente dispensado da listagem pela B3,
nos termos do Capitulo 4, ou listado em outra Entidade Administradora;

b) observe e cumpra as regras e procedimentos aplicaveis ao processo de
admisséo a negociacao dos seus valores mobiliarios nos Mercados Organizados

administrados pela B3;

C) atenda as exigéncias formuladas pela B3 no ambito do processo de

admisséo a negociacdo dos valores mobiliarios por ele emitidos; e

d) tenha a negociacdo de seus valores mobiliarios autorizada pela sua
categoria ou modalidade do registro do Emissor perante a CVM ou independa
de registro perante a CVM.

6.2  Asespécies de valores mobiliarios e outros ativos admitidos a negociacao
nos Mercados Organizados administrados pela B3 serdo indicadas no Manual

do Emissor.

6.3 O Diretor Presidente da B3 podera, mediante decisdo fundamentada,
estabelecer requisitos adicionais para a admissdo de valores mobiliarios a
negociagao diante de fatos, eventos ou circunstancias especificas que assim se

justifiquem.
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DO PEDIDO DE ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

6.4 O Emissor devera apresentar ao Diretor Presidente da B3 pedido de
admisséo a negociacao de valores mobiliarios, que devera ser instruido com as
informacdes e documentos requeridos pela B3, na forma indicada no Manual do

Emissor.

6.5 No pedido de admissao, o Emissor devera indicar se o valor mobiliario por
ele emitido serd negociado em mercado de bolsa ou mercado de balcdo

organizado, observadas as restricdes legais e regulamentares aplicaveis.

6.6 O Diretor Presidente da B3 analisara o pedido de admissao a negociacao,
com vistas a preservagdo da integridade e higidez do mercado de valores
mobiliarios e da imagem e reputacédo da B3, enquanto Entidade Administradora,
bem como a adequada prestacao de informacdes pelos respectivos Emissores,
podendo formular exigéncias em relacdo a documentacdo apresentada caso

verifique a existéncia de irregularidades sanéaveis.

6.7 As exigéncias formuladas pela B3 serdo encaminhadas ao Emissor e
deverdo ser atendidas nos prazos indicados no Manual do Emissor. O nao
atendimento as exigéncias acarretard o indeferimento da admissdo a

negociacgao.

6.8 Uma vez atendidos todos os requisitos estabelecidos pela B3, o Diretor
Presidente da B3 podera admitir a negociacdo a espécie ou classe de valor
mobiliario ou ativo objeto do pedido. O deferimento da admissdo a negociagao

sera comunicado por escrito ao Emissor.
HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

6.9 O Diretor Presidente da B3 podera indeferir a admissédo a negociacéo de
determinada espécie ou classe de valor mobiliario quando verificar o nao
atendimento aos requisitos estabelecidos no presente Regulamento ou no

Manual do Emissor, bem como nas seguintes situagoes:
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a) caso as informacdes apresentadas no ambito do processo de admisséo a
negociacdo sejam consideradas insuficientes, insatisfatorias ou inconclusivas,
prejudicando a tomada de deciséo criteriosa por parte dos investidores com

relacéo a referida espécie ou classe de valores mobiliarios;

b) em caso de descumprimento das regras aplicaveis a espécie ou classe
de valor mobiliario, previstas na legislacéo e regulamentacao aplicavel; e

C) Nos casos em que, a seu exclusivo critério, a admissdo a negociacao da
referida espécie ou classe de valores mobiliarios possa ser considerada
prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados
Organizados administrados pela B3, e/ou a imagem e reputacdo da B3,

enquanto Entidade Administradora.

6.10 A decisédo fundamentada de indeferimento da admissédo a negociacao de
determinada espécie ou classe de valor mobiliario sera comunicada por escrito

ao Emissor, observando-se o disposto no Capitulo 11.

6.11 Indeferida a admisséo a negociacao, ou em caso de desisténcia do pedido
de admissdo a negociacdo de valores mobilidrios ou do ndo atendimento
tempestivo das exigéncias formuladas pela B3, a B3 notificard o Emissor,
estabelecendo prazo nédo inferior a 5 (cinco) dias uteis para retirada da
documentacdo que instruiu o pedido de admissdo. Transcorrido o prazo

estabelecido, os documentos serdo destruidos.

6.12 Em caso de descumprimento da obrigacdo prevista no item 5.2 (g), o
Diretor Presidente da B3 poderd, a seu exclusivo critério ou mediante pedido de
qualquer interessado, admitir a negociac¢ao os valores mobiliarios ali referidos,

independentemente de pedido formulado pelo Emissor.

6.13 A decisao de indeferimento respaldada no item 6.9 (c) devera ser objeto
de deliberacdo em reunido da Diretoria estatutaria da B3, realizada nos termos

do Estatuto Social da B3, e comunicada ao Conselho de Administragéo.
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CAPITULO 7

MIGRACAO ENTRE MERCADOS ORGANIZADOS E SEGMENTOS DE
LISTAGEM

PEDIDO DE MIGRACAO

7.1 O Emissor podera solicitar a B3 migracéo dos valores mobiliarios de sua

emissao entre o0s:

a) Mercados Organizados em que determinada espécie ou classe de valor
mobiliario de sua emissdo esteja admitida a negociacdo, desde que referida

migracao seja permitida, nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis;

b) Segmento Basico e Segmentos Especiais, desde que se trate de Emissor

constituido sob a forma de sociedades por acdes; e

C) Segmentos Especiais, desde que se trate de Emissor constituido sob a

forma de sociedades por acoes.

7.2 O pedido devera ser enderecado ao Diretor Presidente da B3 e instruido
com todas as informacdes e documentos estabelecidos pela B3 no Manual do

Emissor.

7.3 O Diretor Presidente da B3 podera deferir o pedido de migracdo ao
Emissor que satisfaca as condicées minimas para listagem de Emissor definidas

no presente Regulamento, bem como:

a) observe as regras de saida do Mercado Organizado no qual a referida
espécie ou classe de valor mobilidrio de sua emissao esteja admitida a
negociacao;

b) respeite as regras de ingresso do Mercado Organizado no qual a referida
espécie ou classe de valor mobiliario de sua emissdo serd admitida a

negociacao;
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C) atenda as regras de saida do Segmento Especial do qual o Emissor

participe, caso aplicavel;

d) observe as regras de ingresso no Segmento Especial do qual o Emissor

pretenda participar, caso aplicavel; e

e) tenha obtido todas as autorizagBes societarias necessarias a migracéao
pretendida.

PROCEDIMENTO DE ANALISE

7.4 A andlise do pedido de migracao sera feita nos prazos estabelecidos no

Manual do Emissor.

7.5 O Diretor Presidente da B3 analisara o pedido de migracdo com vistas a
preservacao da integridade e higidez do mercado de valores mobilidrios e da
imagem e reputacdo da B3, enquanto Entidade Administradora, bem como a
adequada prestacdo de informacdes pelos respectivos Emissores, podendo
formular exigéncias em relacdo a documentacdo apresentada caso verifiqgue a

existéncia de irregularidades sanaveis.

7.6  As exigéncias formuladas pela B3 serdo encaminhadas ao Emissor e
deverédo ser atendidas na forma e nos prazos indicados no Manual do Emissor.
O nao atendimento as exigéncias acarretara o indeferimento do pedido de

migracao.
HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

7.7 O Diretor Presidente da B3 podera indeferir o pedido de migracédo quando
(i) verificar o ndo atendimento do disposto no item 7.3; (i) nas hipbteses
indicadas nos itens 4.15 e 4.16; e (iii) a seu exclusivo critério, a migragdo possa
ser considerada prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente
dos Mercados Organizados administrados pela B3, aos requisitos e principios
gque embasam os Segmentos Especiais, ou a imagem e reputacdo da B3,

enquanto Entidade Administradora.
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7.8 A decisédo fundamentada de indeferimento ser4d comunicada por escrito
ao Emissor, observando-se o disposto no Capitulo 11.

7.9 Nos casos de indeferimento do pedido de migracdo, de desisténcia do
pedido ou do ndo atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3, a
B3 notificara o Emissor, estabelecendo prazo néo inferior a 5 (cinco) dias Uteis
para retirada da documentacéo que instruiu o pedido de migracao. Transcorrido

0 prazo estabelecido, os documentos serdo destruidos.

7.10 A decisao de indeferimento respaldada no item 7.7 (iii) devera ser objeto
de deliberacdo em reunido da Diretoria estatutaria da B3, realizada nos termos
do Estatuto Social da B3, e comunicada ao Conselho de Administragéo.
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CAPITULO 8

RETIRADA, SUSPENSAO E EXCLUSAO DE NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS

RETIRADA

8.1 O Emissor podera pleitear a retirada de negociacdo de determinada
espécie ou classe de valor mobiliario de sua emisséo admitida & negociagéo nos

Mercados Organizados administrados pela B3.

8.2  Nas hipoéteses previstas no Manual do Emissor, a retirada de negociacéo
de determinada espécie ou classe de valor mobiliario estar4 condicionada ao
atendimento dos seguintes requisitos:

a) aprovacao da retirada pelo conselho de administracdo do Emissor ou pelo

orgao competente, nos termos de seu estatuto social ou instrumento equivalente;

b) divulgacao ao mercado por meio de aviso de fato relevante apos a referida
deliberacéo do conselho de administracdo ou do 6rgdo competente, nos termos
de seu estatuto social ou instrumento equivalente, informando sobre a proposta
de retirada e conferindo prazo de até 30 (trinta) dias, contados da publicacdo do
aviso de fato relevante, para que os titulares dos Valores Mobiliarios em
Circulacédo da referida espécie ou classe, inscritos nos respectivos livros de
registro até a data da referida publicacdo manifestem sua discordancia com a

alteracéo proposta; e

C) nao haver discordancia de titulares da maioria dos Valores Mobiliarios em
Circulacéo da referida espécie ou classe, ou quérum superior, se assim previsto

no estatuto social ou instrumento equivalente do Emissor.

8.3  Alternativamente ao atendimento do requisito indicado na alinea (c) do
item 8.2, 0 Emissor podera retirar de negociacao determinada espécie ou classe
de valores mobiliarios de sua emissdo admitida a negociacdo nos Mercados
Organizados administrados pela B3 apds a realizagdo de oferta publica de

aquisicao da referida espécie ou classe de valor mobiliario.
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8.3.1 O Diretor Presidente da B3 podera, nas hipéteses previstas no Manual do
Emissor, mediante decisdo fundamentada nesse sentido, determinar que o
procedimento da oferta publica de que trata este item 8.3 exija a prévia
manifestacdo dos titulares de Valores Mobiliarios em Circulagdo, na forma

estabelecida no item 8.2 (c)

8.4 A oferta publica de aquisicdo de valores mobiliarios referida no item 8.3
devera ser realizada (i) pelo acionista controlador do Emissor; e (ii) por preco
equivalente a, no minimo, o valor correspondente a média ponderada por volume
da cotacdo da referida espécie ou classe de valor mobiliario nos Mercados
Organizados administrados pela B3 nos ultimos 12 (doze) meses, observado o

disposto no item 8.26.

8.5 A oferta publica de aquisicdo de que tratam os itens 8.3 e 8.4, ou 0 resgate
do referido valor mobiliario, quando aplicavel, deveré ser realizado de acordo
com o previsto na legislacdo em vigor e na regulamentacéo editada pela CVM

aplicavel.

8.6 Na auséncia de acionista controlador, a realizacdo da oferta publica de
aquisicdo de que tratam os itens 8.3 e 8.4 devera ser aprovada em assembleia
geral de acionistas, que devera, também, definir o ofertante responsavel pela
realizacdo da mesma, o0 qual, presente na assembleia, devera assumir

expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

8.7 Nas hipoteses previstas no Manual do Emissor relativas a Fundos, a
aquisicdo devera ser aprovada em assembleia de cotistas que deliberar pela
retirada de negociacdo das cotas, cabendo a mesma assembleia definir o
responsavel pela aquisicdo, o qual, presente na assembleia, devera assumir
expressamente a obrigacédo de adquirir as cotas detidas pelos demais cotistas,

de acordo com 0os mecanismos permitidos pela regulamentagéo em vigor.

8.8 O Emissor poderd, alternativamente a realizacdo da oferta publica de
aquisicdo de que tratam os itens 8.3 e 8.4, propor a B3 a ado¢do de outro

procedimento que garanta aos titulares da respectiva espécie e classe de valores
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mobiliarios o direito de alienar ou ter resgatados seus valores mobiliarios, por
valor, no minimo, equivalente aquele indicado no item 8.4 (ii), que podera ser
aceito a exclusivo critério do Diretor Presidente da B3 por meio de deciséo

fundamentada.

8.9  Os requisitos indicados nos itens 8.2 e 8.3 serdo dispensados caso todos
os titulares da espécie ou classe de valores mobiliarios cuja retirada vier a ser

pleiteada concordem expressamente com a referida retirada.

8.10 Caso existam quaisquer valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de subscrever ou de adquirir espécie ou classe de valor
mobiliario do Emissor admitida a negociacdo nos Mercados Organizados
administrados pela B3, a retirada daqueles valores mobiliarios dependera,
também, da ndo oposicdo da maioria de seus titulares, ou de maior quérum
estabelecido no estatuto social, instrumento equivalente do Emissor, ou no

instrumento de criacdo do valor mobiliario, nos termos do item 8.2 (c).

8.11 A retirada de negociacdo de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario devera observar os procedimentos operacionais previstos no Manual
do Emissor aplicaveis a descontinuidade da negociacdo do referido valor

mobiliario.

8.12 O pedido de retirada de negociacéo de determinada espécie ou classe de
valor mobiliario devera ser formulado pelo Emissor e instruido com todas as
informacdes e documentos necessarios a sua apreciacdo, conforme

estabelecido no Manual do Emissor.

8.13 Os requisitos indicados neste Capitulo 8 ndo serdo aplicaveis a retirada
de negociagédo de valores mobiliarios admitidos a negociacdo no Novo Mercado,
Nivel 2 de Governanga Corporativa, Nivel 1 de Governanga Corporativa,
Bovespa Mais ou Bovespa Mais — Nivel 2, a qual devera observar o disposto nos

respectivos regulamentos, ressalvado o disposto no item 8.27.1.

8.14 Os requisitos indicados neste Capitulo 8 ndo serdo aplicaveis a retirada

de negociagdo de valor mobiliario admitido em Mercado Organizado
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administrado pela B3 que ocorra concomitantemente a admiss@o a negociacao
do mesmo valor mobiliario em outro Mercado Organizado administrado pela B3.

SUSPENSAO

8.15 A negociacdo de determinada espécie ou classe de valor mobiliario

podera ser suspensa nas situacdes indicadas no Regulamento de Operacdes.
EXCLUSAO

8.16 O Diretor Presidente da B3 excluird de negociacédo determinada espécie

ou classe de valor mobiliario nas seguintes hipéteses:

a) desatendimento superveniente de um ou mais requisitos de admisséo a
negociacao da referida espécie ou classe de valor mobiliario, desde que se trate

de falta insanavel; e

b) nao tenham sido sanadas as faltas ou situacfes que tenham motivado a

suspensao da negociacao da referida espécie ou classe de valor mobiliario.

8.16.1 A exclusao de negociacdo de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario sera automéatica quando ocorrer o vencimento, resgate ou reembolso

de todos os valores mobiliarios da referida espécie ou classe.

8.17 Na hipotese de exclusdo de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario fundamentada nos itens 8.16 (a), 8.16 (b), ou nos termos do Capitulo
10, a B3 podera determinar a realizacdo de oferta de aquisicdo de todos os
valores mobilidrios do Emissor da referida espécie ou classe admitidos a

negociacédo nos Mercados Organizados administrados pela B3.

8.17.1. A deciséo sobre a realizacdo da oferta mencionada no item 8.17 sera
tomada levando-se em consideragcédo, dentre outros fatores eventualmente

aplicaveis ao caso:

a) a existéncia de relativa liquidez para os referidos valores mobiliarios nos

Mercados Organizados administrados pela B3; e
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b) as consequéncias aos investidores da decisdao de exclusdo, diante,
principalmente, da auséncia de outro Mercado Organizado no pais para a

negociacao do valor mobiliario em questao.

8.18 A oferta publica de aquisicéo referida no item 8.17 observara o disposto

nos itens 8.3 a 8.8 deste Regulamento.

8.19 Na auséncia de acionista controlador, caso a exclusdo ocorra em razao
de (i) deliberacdo em assembleia geral, aqueles que tenham votado a favor da
deliberacdo que implicou a exclusdo deverdo efetivar a oferta publica de
aquisicao referida no item 8.17; ou (ii) ato ou fato da administracdo do Emissor,
a B3 notificara os administradores do Emissor para que convoquem assembleia
geral cuja ordem do dia sera a deliberacdo sobre como sanar o ato ou fato que
gerou a excluséo ou, se for o caso, deliberar sobre a realizacéo da oferta publica
de aquisicdo mencionada no item 8.17, devendo a assembleia geral, neste caso,
definir o ofertante responsavel pela realizagcdo da mesma, o qual, presente na

assembleia, devera assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

8.20 Na hipdtese de Fundos, caso a exclusdo ocorra em razdo de (i)
deliberacdo em reunido de cotistas, aqueles que tenham votado a favor da
deliberag&o que implicou a exclusao deverdo adquirir as cotas de titularidade dos
demais cotistas; ou (ii) ato ou fato do administrador ou gestor do Fundo, a B3
notificara 0s mesmos para que convogquem reunido de cotistas cuja ordem do
dia sera a deliberacéo sobre como sanar o ato ou fato que gerou a excluséo ou,
se for o caso, deliberar sobre a aquisicdo acima mencionada, que, neste caso,
devera, também, definir o responsavel pela realizacdo da mesma, o qual,
presente na reunido de cotistas, devera assumir expressamente a obrigacao de
adquirir as cotas de titularidade dos demais cotistas, de acordo com o0s

mecanismos permitidos pela regulamentacao em vigor.

8.21 Nas hip6teses mencionadas nos itens 8.19 e 8.20, caso a assembleia
geral ou a reunido de cotistas decida sanar o ato ou fato que gerou a excluséao,

a respectiva decisao de excluséo sera suspensa até que a B3 constate o efetivo
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saneamento. Apds 0 saneamento do ato ou fato que gerou a exclusao, a referida

decisado sera revogada.

8.22 Na hipotese de exclusédo de acdes, bénus de subscricdo ou debéntures
conversiveis admitidas a negociacdo nos Mercados Organizados administrados
pela B3, a oferta publica de aquisicdo mencionada no item 8.17 devera ser
realizada de acordo com o previsto na regulamentacdo editada pela CVM

aplicavel as ofertas publicas de aquisicdo de acdes voluntarias.

8.23 O Emissor podera, mediante pedido escrito e devidamente fundamentado
a B3 e alternativamente a realizacdo da oferta publica de aquisicdo mencionada
no item 8.17, adotar outro procedimento que garanta aos titulares da respectiva
espécie e classe de valores mobiliarios o direito de alienar ou ter resgatados os
seus valores mobiliarios, por valor no minimo equivalente aquele indicado no
item 8.4, cabendo a decisdo ao Diretor Presidente da B3, de maneira

fundamentada.

8.24 A decisao de exclusédo sera comunicada ao Emissor pela B3, observando-

se o disposto no Capitulo 11.
DISPOSICOES GERAIS

8.25 O Diretor Presidente da B3 decidira, de forma fundamentada, acerca da

retirada ou exclusdo de determinada espécie ou classe de valor mobiliario.

8.26 Diante de situacBes excepcionais, o Diretor Presidente da B3 podera,
mediante solicitagdo devidamente fundamentada ou a seu exclusivo critério,
determinar a ado¢c&o de um critério de preco minimo do valor mobiliario a ser
praticado na oferta publica de aquisicdo referida nos itens 8.3 e 8.17 diverso
daquele previsto nos itens 8.4 e 8.18, conforme o caso. Constituem exemplos de
situagdes excepcionais que podem levar a B3 a motivadamente determinar a
adocéao de um critério de preco minimo diverso daquele previsto nos itens 8.4 e
8.18, conforme o caso, a ocorréncia, nos 12 (doze) meses que antecederem a
realizagdo da oferta publica ou a decisdo de excluséo, respectivamente, de: (i)

um evento que reduza substancialmente o valor patrimonial do Emissor; (i) um
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evento que reduza de forma significativa a liquidez da respectiva espécie ou
classe de valor mobiliario do Emissor; (iii) queda substancial dos indices de
precos dos Mercados Organizados em que os valores mobiliarios objeto da
oferta publica de aquisicdo sejam negociados e/ou da cotacdo da respectiva
espécie ou classe de valor mobilidrio de emissao do Emissor; e (iv) volatilidade
substancial nas cota¢fes da respectiva espécie ou classe de valor mobiliario de

emissao do Emissor.

8.27 Quando os Segmentos Especiais previrem procedimentos de oferta
publica de aquisicdo de acbes para saida do respectivo segmento, esta oferta
podera ser cumulada com o procedimento de oferta publica previsto no item 8.3,
devendo prevalecer as regras e procedimentos descritos no regulamento dos

Segmentos Especiais.

8.27.1Caso o0s Segmentos Especiais ndo estabelecam procedimentos

especificos, o Emissor devera obedecer ao descrito no item 8.3 e seguintes.
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CAPITULO 9
CANCELAMENTO DE LISTAGEM DE EMISSOR
CANCELAMENTO VOLUNTARIO

9.1 O cancelamento voluntario da listagem do Emissor fica condicionado ao

atendimento dos seguintes requisitos:

a) aprovacao pelo Conselho de Administracdo do Emissor ou pelo 6rgdo

competente nos termos do seu estatuto social ou instrumento equivalente;

b) retirada de todas as espécies e classes de valores mobiliarios do Emissor

admitidos & negociagdo na B3, de acordo com o previsto no Capitulo 8; e

C) divulgacdo ao mercado por meio de aviso de fato relevante informando

sobre o cancelamento da listagem.

9.2 O pedido de cancelamento voluntario de listagem do Emissor devera ser
enderecado ao Diretor Presidente da B3 e instruido com todas as informagdes e
documentos necessarios a sua apreciacao estabelecidos no Manual do Emissor.

9.3 O Diretor Presidente da B3 podera cancelar de oficio a listagem do

Emissor nas seguintes hipoteses:

a) quando ocorrer o cancelamento de registro do Emissor junto a CVM, na
forma da legislacéo e regulamentacao aplicavel;

b) guando o Emissor encontrar-se em fase de liquidacéo (exceto no caso de

Fundos) ou tiver sua extincdo formalizada,

C) guando o Emissor tiver sua faléncia decretada, ainda que por decisao nao

transitada em julgado;

d) guando o Emissor tiver sua liquidacdo extrajudicial decretada;
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e) quando o Emissor ndo tiver nenhum valor mobiliario admitido a
negocia¢ado nos Mercados Organizados administrados pela B3 até o final do ano

civil seguinte a sua listagem perante a B3;

f) quando o Emissor ndo tiver nenhum valor mobiliario admitido a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 por periodo
superior a 2 (dois) anos, contados a partir da data em que os valores mobiliarios

de sua Emisséo deixarem de ser admitidos a negociacéo; e

9) na hipotese de descumprimento das obrigacbes previstas neste

Regulamento, nos termos do Capitulo 10.
COMUNICACAO DO CANCELAMENTO

9.4 A decisdo fundamentada acerca do cancelamento da listagem do
Emissor, voluntario ou de oficio, compete ao Diretor Presidente da B3 e sera

comunicada, por escrito, ao Emissor.

9.5 Uma vez autorizado o cancelamento voluntario ou comunicado o
cancelamento de oficio da listagem do Emissor, os valores mobiliarios de sua
emissao nao mais serdo negociados nos Mercados Organizados administrados
pela B3 e o Emissor deixara de sujeitar-se as obrigac6es previstas no item 5.2,
exceto com relagéo a atos ou fatos ocorridos anteriormente ao cancelamento da

listagem.

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BR

[B]



REGULAMENTO PARA LISTAGEM DE EMISSORES E
ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS

33

CAPITULO 10
SANCOES

10.1 Na hipétese de descumprimento das obrigacdes previstas neste

Regulamento, o Diretor Presidente da B3 podera aplicar as seguintes sancoes:
a) adverténcia, encaminhada ao sancionado;

b) censura publica, divulgada no website da B3;

C) multa;

d) negociacao de valores mobiliarios em separado;

e) exclusdo de negociacdo de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario, na forma indicada nos itens 8.16 a 8.24; e

f) cancelamento de oficio da listagem do Emissor perante a B3, na forma

indicada nos itens 9.3. e 9.4.

10.1.1 A multa de que trata o item 10.1 (c) ndo excedera os seguintes valores

mAaximos:

a) R$500.000,00 (quinhentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigac@es previstas nos itens 5.2 (a), (c), (f), (i) e (j) do Regulamento;

b) R$300.000,00 (trezentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigacOes previstas nos itens 5.2 (d) e (g) do Regulamento;

C) R$200.000,00 (duzentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigagOes previstas nos itens 5.2 (b) e (e) do Regulamento; e

d) 50% (cinquenta por cento) do valor dos Valore(s) Mobiliario(s) em
Circulacéo, apurado com base na cotagcdo media dos ultimos 30 (trinta) dias, em

caso de descumprimento da obrigacao prevista no item 5.2 (h) do Regulamento.
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10.1.2Os recursos oriundos das multas aplicadas de acordo com este
Regulamento reverterdo para o patrimonio da B3 e serdo destinados para
atividades associadas ao aprimoramento regulatério e institucional do mercado

de valores mobiliarios.

10.1.3 Os valores indicados no item 10.1.1 serdo corrigidos monetariamente a
cada 12 (doze) meses pela variacdo do indice Geral de Precos — Mercado,
calculado pela Fundacéo Getulio Vargas ou qualquer outro indice criado para

substitui-lo.

10.2 O Diretor Presidente da B3 podera ainda cancelar de oficio a listagem do
Emissor em caso de descumprimento das obrigacdes previstas no item 5.2, por

periodo superior a 9 (nove) meses.

10.2.1. Na hipotese do item 10.2, a determinac&o do cancelamento de oficio da
listagem implicard a automatica exclusdo de negociacao de todas as espécies e
classes de valores mobiliarios do Emissor, e, nesta hipétese, a B3 podera
determinar a realizacdo de oferta publica de aquisicdo de todos os valores
mobiliarios do Emissor da referida espécie ou classe admitidos a negociacao nos
Mercados Organizados administrados pela B3, na forma indicada nos itens 8.3
a 8.8.

10.3 A aplicacdo das sancdes indicadas nos itens 10.1 e 10.2 pela B3 sera
sempre precedida de notificacdo escrita enviada ao Emissor conforme o caso,
discriminando a infragdo cometida e os fatos a ela relacionados, sendo
assegurado o contraditorio e a ampla defesa, na forma e nos prazos

estabelecidos no Manual do Emissor.

10.4 Na aplicacao das sancoes indicadas no item 10.1, serdo considerados a
natureza e a gravidade da infracdo, os danos resultantes para o mercado e para
0S seus participantes, a vantagem auferida pelo infrator, a existéncia de violacéo
anterior a qualquer regra deste Regulamento ou de regulamento de Segmento

Especial (caso aplicavel) e a reincidéncia, caracterizada quando o Emissor
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praticar infracdo de igual natureza apés deciséo irrecorrivel que o tenha apenado

por infracdo anterior.

10.5 Prevalecem sobre as disposicdes deste Capitulo, no que se refere aos
Emissores listados, cujos valores mobiliarios encontrem-se admitidos a
negociacdo em Segmento Especial, o disposto no respectivo regulamento do

Segmento Especial.
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CAPITULO 11
DISPOSICOES GERAIS

11.1 A listagem do Emissor na B3 ou a admissao de seus valores mobiliarios
a negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 néo
caracterizam recomendacgao de investimento por parte da B3 e nao implicam o
julgamento ou a responsabilidade da B3 acerca da qualidade ou veracidade de
qualquer informacéo divulgada pelo Emissor, dos riscos inerentes as atividades

desenvolvidas pelo Emissor, ou de sua situacdo econémico-financeira.

11.2 Asdecisbes do Diretor Presidente tomadas com base neste Regulamento

nao sao passiveis de recurso.

11.3 O Diretor Presidente podera, por ato proprio, delegar as
responsabilidades a ele atribuidas nos termos do presente Regulamento ao

Diretor de Regula¢ao de Emissores.

11.3.1 Das decisfes do Diretor de Regulacdo de Emissores tomadas com base
na competéncia que Ihe for delegada cabera revisédo pelo Diretor Presidente, no

prazo e na forma estabelecidos no Manual do Emissor.

11.3.2. Nao poderéo ser objeto de delegacéo as decisbes tomadas nos termos
dos itens 4.5,4.12.1, 4.15 (b), 6.3, 6.9(c), 7.7, 8.3.1, 8.8, 8.17, 8.23, 8.26 e 10.2.

11.3.3 Na hipétese de consulta a Camara Consultiva de Listagem, nos termos
do item 4.12.1, a decisdo acerca da listagem do Emissor competira,

necessariamente, ao Diretor Presidente.

11.4 As comunicagOes da B3 previstas neste Regulamento serdo realizadas
por mensagem eletrbnica e enviadas para os enderecos eletrénicos informados

a B3 pelo Emissor.

11.5 Compete ao Diretor Presidente da B3 aprovar o Manual do Emissor e as
normas e procedimentos complementares ao presente Regulamento, bem como

adotar as medidas necessarias ao bom e fiel cumprimento deste Regulamento.
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11.6 Os Emissores listados deverdo se adaptar as regras aqui previstas no
prazo de 12 (doze) meses contados da entrada em vigor do presente

Regulamento.

11.7 Asversdes atualizadas deste Regulamento e do Manual do Emissor serao
divulgadas ao mercado por meio de Oficio Circular e estardo disponiveis na
pagina da B3 na rede mundial de computadores.

11.8 Este Regulamento entrard em vigor 180 dias ap0s a sua divulgacéao.
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