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05 de dezembro de 2018
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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Processo para Credenciamento no Programa de Formador de

Mercado para o Contrato Futuro de Acdes e Units.

Para o presente programa, serdo credenciados até 3 (trés) formadores de

mercado.

Se as solicitacdes de credenciamento excederem o numero de vagas oferecidas,
ficara a exclusivo critério da B3 a selecdo dos formadores de mercado a serem

credenciados.

Destaca-se que, para participar deste programa, o formador de mercado devera
aderir a todos os ativos elencados a seguir, bem como a Rolagem do Contrato

Futuro de Acdes e Units.
Procedimento para credenciamento

As instituicdes interessadas em participar deste programa devem buscar
orientacdes no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores de

Mercado, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Formador de

mercado, Como funciona, Credenciamento.

Prazos
Envio do '_I'ermo de Cadastro das contas Inicio da atuagédo Término do vinculo
Credenciamento
Até 07/12/2018 07/12/2018 10/12/2018 13/12/2019

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitagbes de credenciamento
realizadas apds os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que

devidamente justificadas.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Parametros de atuacao

Os formadores de mercado credenciados neste programa deverdo realizar

ofertas de compra e de venda, respeitando os seguintes parametros de atuacao:

) _ Spread Quapt_idade Perl’od~o minimo de _
Periodo Ativo - minima atuacao durante a Vencimento
maximo = N
(contratos) sessdo de negociagao
B3SA3 2,20% 3.750
CCRO3 1,50% 7.500
CIEL3 3,00% 5.000
CMIG4 2,30% 4.750
HYPE3 1,50% 1.250
De 10/12/2018 KROT3 3,00% 7.500
até 21/12/2018 PCAR4 1,50% 500
PETR4 0,80% 15.000
PSSA3 1,50% 500
USIM5 2,30% 10.000
VALE3 0,80% 4.250
VVAR3 3,00% 4.500 o
B3SA3 1,10% 7.500 80% !
CCRO3 0,75% 15.000
CIEL3 1,50% 10.000
CMIG4 1,15% 9.500
HYPE3 0,75% 2.500
. KROT3 1,50% 15.000
Apos 21/12/2018 PCAR4 0,75% 1.000
PETR4 0,40% 30.000
PSSA3 0,75% 1.000
USIM5 1,15% 20.000
VALE3 0,40% 8.500
VVAR3 1,50% 9.000
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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) Operacdes Spread Qua'ntlidade Perl’odP minimo de .
Periodo de rolagem maximo minima atuNa(;ao durant_e a Vencimentos
(contratos) sessdo de negociagéo
B3SA3 2,20% 3.750
CCRO3 1,50% 7.500
CIEL3 3,00% 5.000
CMIG4 2,30% 4.750
HYPES3 1,50% 1.250
De 10/12/2018 KROT3 3,00% 7.500
até 21/12/2018 PCAR4 1,50% 500
PETR4 0,80% 15.000
PSSA3 1,50% 500 Atuacio
USIM5 2,30% 10.000 obrigatéria nas
VALE3 0,80% 4.250 operagdes de
VVAR3 3,00% 4.500 80% rolagem em D-
B3SA3 1,10% 7.500 4 e D-3do
CCRO3 0,75% 15.000 vencimento do
CIEL3 1,50% 10.000 contrato futuro
CMIG4 1,15% 9.500 de acdofunit
HYPE3 0,75% 2.500
. KROT3 1,50% 15.000
Apos 21/12/2018 |1 0\ p 4 0,75% 1.000
PETR4 0,40% 30.000
PSSA3 0,75% 1.000
USIM5 1,15% 20.000
VALE3 0,40% 8.500
VVAR3 1,50% 9.000

E importante ressaltar que os formadores de mercado deverao registrar ofertas
de compra e de venda para o primeiro vencimento autorizado a negociacao,
sendo obrigatéria sua atuacdo até o quinto dia Gtil antes da data de vencimento
do primeiro vencimento disponivel a negociacdo. No quarto e no terceiro dia Util
antecedente ao vencimento, € obrigatdria a atuacdo dos formadores de mercado
nas operacoes estruturadas de rolagem. Destaca-se que, ap0s esse prazo, a

obrigacéo do formador de mercado passa a ser no vencimento seguinte.
Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderdo ter seu credenciamento neste programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 (doze) vezes, 0os parametros de
atuacdo e/ou as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular e no Contrato de
Credenciamento para Atuacédo de Formador de Mercado de modo injustificado

ou com justificativas ndo aceitas pela B3.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Prazo minimo de atuacgéo

Caso o formador de mercado desista do processo de credenciamento, antes do
inicio de sua atuacdo neste programa, estara dispensado de cumprir 0 prazo
minimo de atuacédo de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015-
DP, de 08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apés o inicio da atuacao, 0s
formadores de mercado deverdo cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de

30 (trinta) dias, para que o descredenciamento seja comunicado ao mercado.
Beneficios

As instituicdes credenciadas receberao isen¢édo de pagamento nos emolumentos
e nas taxas de (i) registro, (ii) liquidacao e (iii) permanéncia, conforme aplicavel,
incidentes sobre as operagdes realizadas, em qualquer vencimento, com o ativo
deste programa e também aquelas com a finalidade de hedge, efetuadas com
as acdes/units que sejam ativo-objeto do contrato futuro em questéo, desde que
essas Ultimas operacdes respeitem os critérios e os limites definidos na politica
de tarifacdo anexa a este Oficio Circular.

Ressalta-se que o fluxo de mensagens, os negocios e o volume gerados pelas
instituicbes credenciadas ndo serdo considerados para fins da Politica de
Controle de Mensagens de Negociacdo, conforme disposto nos Oficios
Circulares 039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.

Disposicdes gerais

Os casos omissos em relacéo a este processo de credenciamento e ao programa

seréo resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-4218/5338/5185 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Anexo do Oficio Circular 083/2018-PRE

Politica de Tarifagcdo para Formadores de Mercado do

Contrato Futuro de Acdes e Units

1. Condigdes para elegibilidade dos formadores de mercado

Esta politica de tarifagdo sera aplicavel apenas aos formadores de mercado
credenciados pela B3 neste programa e sera condicionada ao cumprimento dos

requisitos dispostos abaixo.
2. Tarifacdo aplicavel

Os formadores de mercado seréo isentos da cobranca dos emolumentos e das
taxas de registro, permanéncia e liguidacdo nas operacfes de compra e de

venda de Contrato Futuro de A¢des e Units para o qual for credenciado.
3. Isencédo em operacdes de hedge

O formador de mercado sera isento do pagamento dos emolumentos e da taxa
de liguidacdo nas operacdes com finalidade de hedge, realizadas com
acOes/units que sejam ativo-objeto do contrato futuro no qual o formador de
mercado for credenciado, de acordo com os critérios e os limites definidos nos

itens (a) e (b) a seqguir (isencédo em operacdes de hedge).
a) Limite paraisencdo em operacfes de hedge

Os formadores de mercado apenas receberdo isencdo em operacdes de hedge

Se:

(i) a quantidade total de ativos negociados de compra e de venda das
acOes/units, com finalidade de hedge, na conta indicada para atuagao
como formador de mercado, conforme item (b) abaixo, ndo exceder o
realizado, em um dia; ou o vencido, em D+1 do vencimento (caso o
contrato futuro seja levado até o vencimento), em operacdes de venda e
de compra (natureza inversa), respectivamente, do Contrato Futuro de

Acoes e Units em que o formador de mercado atuar.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Se o formador de mercado ultrapassar o limite definido no item (i) em um ou mais
dias, incidirdo sobre o volume excedente diario os emolumentos e as taxas
previstos na politica de tarifacdo vigente para os produtos do mercado a vista
aplicavel aos ativos de renda variavel. Nesse caso, ndo serédo considerados a
diferenciacao por volume de day trade ou quaisquer outros incentivos que a B3

venha a instituir.

O volume excedente sera definido por meio da multiplicacdo da quantidade
excedente pelo preco médio do ativo negociado pelo formador de mercado no
dia.

O formador de mercado sera responsavel pelo pagamento do valor integral dos
emolumentos e da taxa de liquidagcédo, referentes aos volumes excedentes

diarios acumulados no més, no segundo dia util do més posterior.
b) Conta paraisencao em operacfes de hedge

Adicionalmente, para ser elegivel a isencao em operacdes de hedge, o formador
de mercado devera definir uma conta especifica e exclusiva para realizar apenas
as operacoes com finalidade de hedge, referentes ao Contrato Futuro de A¢des
e Units, independentemente da quantidade de contas que possua para o

exercicio de sua atividade.
4. Disposicdes gerais

Caso o formador de mercado seja descredenciado pela B3 ou solicite seu
descredenciamento antes do prazo final de seu vinculo, as isencdes previstas
nos itens 2 e 3 desta politica de tarifacdo deixardo de ser aplicaveis a partir da
data de seu descredenciamento.

Os formadores de mercado dos demais valores mobiliarios admitidos a

negociagdo nos mercados administrados pela B3 ndo fardo jus a esta politica de

tarifagéo.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.



