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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.. Alteracdes nos Normativos da Camara B3 - Divulgacio de Nova

Versao

Informamos que, em 26/10/2020, entrardo em vigor novas versdes do Manual
de Procedimentos Operacionais e do Manual de Administracdo de Risco da

Camara B3.

As alteracOes efetuadas nos normativos, detalhadas no Anexo deste Oficio

Circular, visam adapta-los para contemplar:

(i) a nova forma de contratacdo de empréstimo de ativos (negociacao

eletronica); e

(i) a criacdo de conta de intermediacdo na contratacdao de empréstimo de

ativos.

As versdes atualizadas do Manual de Procedimentos Operacionais e do Manual
de Administracdo de Risco da Camara B3 estardo disponiveis, a partir de

26/10/2020, em www.b3.com.br, Regulacdo, Regulamentos e manuais,

Compensacao, liquidacao e gerenciamento de riscos, Acessar documentos,

Camara B3.
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5013 ou

pelo e-mail liquidacao.posicoes@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacdes,

Clearing e Depositaria

O teor deste documento confere Pracga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo do Oficio Circular 134/2020-PRE
Descricao das Alteracoes

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

1. Alteragoes relacionadas a nova forma de contratacio de empréstimo de
ativos (negociacao eletronica)

A contratacdo de empréstimo de ativos por meio de negociacao eletrdnica
tem o propdsito de: (i) permitir que potenciais doadores realizem operagdes
de empréstimo via acesso direto ao sistema de contratacdo de empréstimo
de ativos; (ii) proporcionar maior transparéncia as taxas negociadas pelos
participantes; e (iii) fomentar a liquidez do livro de ofertas, inclusive
possibilitando a utilizacdo de conta master durante o processo de

contratacao.
Capitulo 4 - CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA

* Secao 4.1 - Contratacao de empréstimo de ativos
» Subsecao 4.1.1 - Registro de empréstimo de ativos
» Subsecao 4.1.2 - Negociacao eletronica de empréstimo de ativos

As mudancas definem e diferenciam os procedimentos de cada uma das duas
formas de contratacdo de empréstimo de ativos (contratacao via registro e

contratacao via negociagao eletronica).

» Subsecdo 4.1.6 - Grade horaria para contratacdao de empréstimo de
ativos

A alteracdo compreende a adaptacao da tabela para refletir as atividades e

os horarios de cada umas das formas de contratacdo de empréstimo de

ativos.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1/10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Capitulo 5 - CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACOES

Subsecao 5.1.2 - Cancelamento de operacoes

Diante da nova forma de contratagdo de empréstimo de ativos — negociacao
eletronica, fez-se necessario incluir previsao de cancelamento de operagdes

no ambiente de contratagdo por meio de negociacao eletrdnica.

Subsecao 5.2.1 - Procedimentos relativos a alocacao de operagoes

Inclusdo do procedimento de confirmacao ou rejeicdo do direcionamento de
entrega de ativos a outro agente de custddia, para operagdes de empréstimo

de ativos contratadas por meio de negociacao eletronica.

Subsecao 5.2.5 - Grade de horarios para alocacao de comitentes
Subsecao 5.3.3 - Grade de horarios para repasse e confirmacio ou
rejeicao de repasse

Inclusdo de procedimentos e horarios-limites para alocacao e repasse de

operagoes de empréstimo de ativos contratadas por meio de negociacao

eletronica.

Capitulo 6 - CONTROLE DE POSICOES

Secao 6.1 — Consulta de posi¢oes

Foi especificado o momento da geracdo do numero de contrato de
empréstimo de ativos, de acordo com a forma de contratagdo: (i) no
momento de criacdo da posicao, em caso de contratacdo por meio do
registro; e (ii) apos o término da alocacdo de comitentes, em caso de

contratacao por meio de negociagao eletronica.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Subsecao 6.5.3 — Cobertura de posicoes de empréstimo de ativos por

especificacao da carteira de cobertura na alocacao

Inclusdo da previsao de cobertura de posicbes de empréstimo de ativos por
meio da alocacao da operacao tomadora na carteira de cobertura de

empréstimo de ativos, com o correspondente tratamento de falha de entrega.

Subsecao 6.6 - Manutencao das posicoes de empréstimo
Subsecao 6.6.2 — Alteracao de contrato

Subsecao 6.6.3 - Renovacao de contrato

Subsecao 6.6.4 - Liquidacao antecipada de contrato

Diferenciacdo das regras e dos procedimentos para alteracao, renovagao e
liquidagdo antecipada de contrato de empréstimo de ativos, segundo a forma

de contratacao.

Subsecao 6.8.3 — Tratamento de eventos corporativos para posicoes de
empréstimo de ativos

A alteracdo tem o objetivo de tornar explicito, para os empréstimos
contratados por meio de negociagdo eletronica com liquidagdo em D+1, o
critério de elegibilidade dos eventos corporativos em recursos financeiros e
em ativos com alteracdo do ativo-objeto, bem como a geragdo automatica
de direitos na Central Depositaria de Renda Variavel da B3 — direitos de

subscricdo, e a participacao nas ofertas prioritarias de distribuicdo de ativos.

Capitulo 7 - COMPENSACAO MULTILATERAL

Subsecao 7.1.2 - Apuracao do saldo liquido multilateral em ativos
custodiados na central depositaria da B3

As mudancas tém o objetivo de tornar explicitas as regras de apuragao do
saldo liquido multilateral em ativos custodiados na Central Depositaria de

Renda Variavel da B3, conforme a forma de contratacao.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3/10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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2.

Alteracoes associadas a utilizacdo de conta de intermediacdo para
contratos de empréstimo de ativos

As mudangas, listadas a seguir, descrevem os procedimentos para utilizagao
da conta de intermediacao para contratos de empréstimo de ativos, para
facilitar o tratamento operacional no caso de contratos de empréstimo entre
comitentes doadores de determinado participante de negociacao pleno e

comitentes tomadores de outro participante.

Capitulo 4 - CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA

Subsecao 4.1.3 - Contratacao de empréstimo de ativos com utilizacao da
conta de intermediacao

Inclusao da subsecdo 4.1.3, que apresenta o processo de contratacao de
empréstimo de ativos com a utilizagdo da conta de intermediagdo, para
contratacao tanto por meio de registro como por meio de negociacao

eletrénica com liquidacdo em D+1.

Capitulo 5 - CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACOES

Subsecao 5.2.1 - Procedimentos relativos a alocacao de operacoes
Subsecao 5.2.2 - Cancelamento de alocacao de operacao

As alteracOes visam tornar explicitas as regras e as restricbes para o
cancelamento de operacdes de empréstimo de ativos e para a alocacao de
operagdes oriundas da conta captura, no caso de operacdes de empréstimo

de ativos que componham uma intermediacao.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Capitulo 6 - CONTROLE DE POSICOES

* Subsecdo 6.3.1 - Procedimentos de transferéncia de posicoes

A alteragdo consistiu na adaptacao do texto a possibilidade de se utilizar a
conta de intermediagdo, com a inclusdo de que ndo sdo passiveis de
transferéncia as posicdes em contratos de empréstimo de ativos que
componham uma intermediacao, ressalvadas as situacdes especiais
mencionadas na subsecao 6.6.7 do Manual de Procedimentos Operacionais

da Camara B3.

* Subsecao 6.6.7 - Manutencao de operacoes oriundas de intermediacao
de empréstimo de ativos

Foi acrescentada a subsecao 6.6.7, que descreve o processo de manutencao
dos contratos alocados em conta de intermediagao, contemplando alteragao
de doador, alteracdo de contrato, renovacdo, transferéncia de posicao,

liquidacdo antecipada e assung¢do das operagdes em situagdes especificas.

Adicionalmente, foram corrigidos os horarios-limite para solicitagdo de
ordem de recompra no mercado de renda variavel e cancelamento de ordem
de recompra de ouro ou ativo no mercado de renda fixa privada, de 10h para
11h, conforme processo vigente, no Capitulo 8 — Liquidag¢do pelo saldo
liquido multilateral, subse¢des 8.1.5.2.1.2 — Cancelamento da ordem de

recompra e 8.1.5.2.2.3 — Cancelamento da ordem de recompra.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5/10
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MANUAL DE ADMINISTRACAO DE RISCO DA CAMARA B3

1. AlteracOes associadas a nova forma de contratacao de empréstimo de
ativos

Capitulo 4 - Monitoramento de risco intradiario

» Secao 4.1 - Aceitacao de operacoes
» Subsecao 4.1.2 - Operacoes de empréstimo de ativos contratadas na
modalidade de registro

As alteragdes nessa secdo, inclusive o ajuste no titulo, tém como objetivo
especificar que os critérios de aceitacao de operacao se aplicam as operagoes
de empréstimo de ativos contratadas na modalidade de registro, ndo sendo
aplicavel, portanto, a nova forma de contratacdo de empréstimo (negociacao

eletronica).

= Secao 4.2 - Monitoramento de risco pré-negociacao

* Subsecao 4.2.1 - Negociacao eletronica de derivativos e ativos de renda
variavel

A alteracao, inclusdo de titulo para o conteldo existente, visa simplesmente
identificar os produtos aos quais o atual monitoramento de risco pré-
negociacao se aplica, dado que monitoramento distinto se aplicara a

negociacao eletronica de empréstimo de ativos.

» Subsecao 4.2.2 - Negociacao eletronica de empréstimo de ativos

Nessa nova subsecdo, descreve-se o monitoramento de risco pré-negociacao

a ser aplicado a negociacao eletronica de empréstimo de ativos.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6/10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Capitulo 7 - Calculo de risco

Secao 7.4 - Estratégia de encerramento

Subsecao 7.4.2.6 - Posicoes no mercado a vista combinadas com
posicoes em contratos de empréstimo e derivativos com liquidacao
financeira ou por entrega de ativos e com garantias depositadas

Atualmente, a liquidacao da abertura do contrato de empréstimo ocorre no
modulo de liquidacdo bruta. A liquidacdo da abertura do contrato de
empréstimo de ativos gerado por meio de negociacdo eletrOnica ocorrera

pelo médulo de liquidagao pelo saldo liquido multilateral em D+0 ou D+1.

Nessa nova modalidade de contratacao, serdo gerados, no fechamento do
negocio: (i) uma obrigacao de entrega de ativo e uma posicdo doadora para
o cliente doador; e (ii) um direito de recebimento de ativo e uma posicao

tomadora para o cliente tomador.

Tais direitos de recebimento e obrigagcdo de entrega sao, para fins de calculo
de risco, equivalentes a posicbes de compra e de venda a vista,

respectivamente, a preco zero e a liquidar em D+0 ou D+1.

As mudangas na subsecdo 7.4.2.6, Etapa 1 (Projecao inicial de direitos e
obrigacSes em ativos), referem-se a inclusdo das mencionadas posicdes na
estratégia de encerramento de posicoes em empréstimo de ativos

contratadas por meio de negociacao eletronica.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 7/10
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2. Alteragoes associadas a utilizacado de conta de intermediacao para
contratos de empréstimo de ativos

Capitulo 7 - Calculo de risco

» Secao 7.4 - Estratégia de encerramento

» Subsecao 7.4.2.4 - Posicoes em contratos derivativos e de empréstimo
com liquidacgao financeira e em ativos

* Subsecao 7.4.2.6 - Posicoes no mercado a vista combinadas com
posicoes em contratos de empréstimo e derivativos com liquidacao
financeira ou por entrega de ativos e com garantias depositadas

O atual modelo de calculo de risco, desconsidera as posi¢des doadoras cujo
ativo-objeto ndo seja aceito em garantia pela Camara B3, a fim de que tais
posicbes ndao gerem ganhos financeiros, em seu encerramento, que
compensem perdas oriundas de outras posi¢des. Entretanto, os ativos
provenientes do encerramento de contratos doadores podem ser utilizados
no cumprimento de obrigacdes de entrega geradas por outras posi¢des no

mesmo ativo-objeto.

A alteracao na subsecdo 7.4.2.4, item (c) Encerramento de posi¢des em
contrato de empréstimo de ativos, corrige tal distincdo no tratamento de
contratos doadores. O calculo de risco passara a considerar os contratos
doadores cujo ativo ndo seja aceito em garantia, limitados a quantidade de
obrigagOes de entrega descontada dos direitos de recebimento (excluindo-

se as posicOes doadoras) desse mesmo ativo existentes no portfélio.

O exemplo exibido no item (a) Portfélio contendo posicdes cujas liquidagdes
envolvem o mesmo ativo-objeto, da subsecdo 7.4.2.6, foi ajustado para

explicitar que se trata de portfolio com posicdes sobre ativo aceito em

garantia.
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Foi inserida, na subsecdo 7.4.2.4, o item (d) Encerramento de posicdes em
contrato de empréstimo de ativos em contas de intermediagdo, que descreve
a estratégia de encerramento de posicdes de empréstimo registradas em
conta de intermediacdo. A necessidade da definicdo de estratégia de
encerramento especifica para posicdes em conta de intermediagdo é

explicada a seqguir.

As hipoteses atuais de encerramento de posi¢cdes com liquidacao por entrega
de ativos implicam a possibilidade de o recebimento de um ativo,
proveniente de posi¢do de empréstimo doadora, ocorrer apos a entrega do

mesmo ativo, proveniente de posicao de empréstimo tomadora.

Nessa situagdo, a estratégia de encerramento adotada pelo CORE prevé a
realizagao de uma operacao de compra e de uma operacao de venda do ativo
em questao em dias distintos, o que introduz, no processo de encerramento
do portfélio, o risco de mercado (variacao de preco) e o risco de liquidez

(operacdes de encerramento).

Essa estratégia de encerramento nao reflete o procedimento a ser adotado
para encerramento de posi¢cdes tomadoras e doadoras no mesmo ativo e nas
mesmas quantidades, registradas em conta de intermedia¢ao (procedimento

de assuncao de posicao contratual).

No encerramento de tais posi¢cdes, ndo se incorre em riscos de mercado e de

liquidez, uma vez que a intermediacdao € desfeita no processo de

encerramento.
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Por essa razdo, faz-se necessaria a adogdo de estratégia de encerramento
especifica para o caso do encerramento de posicdes em conta de

intermediacao.

Tal estratégia de encerramento nao prevé o descasamento de fluxos de ativo,
procedendo ao encerramento das posicbes tomadoras e doadoras

simultaneamente.
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