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Conceitos Gerais (sobre as solucdes, regulacdo, beneficios e tarifacao)

1) O que é a negociagao de grandes lotes?

A negociacdo de grandes lotes (ou blocos) refere-se a compra ou venda de uma
quantidade significativa de ativos de uma Unica vez, em volumes maiores do que as
negociagdes regulares no mercado.

2) De que forma a negociacdao de grandes lotes acontecia no mercado antes das
solugdes?

Antes das solucdes de grandes lotes, os mecanismos usados para a negociacdo de

grandes volumes no livro central referiam-se a:

e Leildes programados;

e Ofertas diretas; e

e Algoritmos de fracionamento de ordens, que dividem as ordens de grande
volume em varias ordens menores para minimizar o impacto no mercado.

Com o lancamento das solucdes de grandes lotes, a B3 disponibilizou ao mercado
alternativas a esses mecanismos, com caracteristicas distintas que trazem o potencial
de melhorar a qualidade de execuc¢ao de grandes operagdes.

3) O que sdo as solugbes para negociacao de grandes lotes da B3?

No contexto da Resolugdo CVM n2 135/2022, a B3 disponibilizou ao mercado trés novas
solugdes, exclusivas para negociacao de grandes lotes no mercado de bolsa e apartadas
do livro central, que contam com caracteristicas especificas para atender as
necessidades de quem negocia grandes volumes. S3o elas: Midpoint Order Book, Book
of Block Trade (BBT) e Request for Quote (RFQ).

4) Qual é a diferenga entre cada uma das trés solugdes?

Midpoint é um novo tipo de oferta em que o preco de execugdo dos negdcios serd o
preco médio entre o melhor preco de compra e o melhor preco de venda do livro central
de ofertas.

BBT consiste em um livro no qual o preco de execucdo dos negdcios podera ser praticado
com 4gio ou desagio em relacdo ao livro central.

RFQ é uma funcionalidade através da qual participantes poderdo enviar ao mercado
requisicGes de cotacdo que podem ser respondidas dentro de um tempo-limite
predefinido, e, uma vez passado esse tempo, o fechamento de negdcios é realizado
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automaticamente. O prego de execu¢dao dos negdcios no RFQ também poderd ser
praticado com agio ou desagio em relagdo ao livro central.

5) O que é a Resolugdo CVM n? 135/2022?

E a Resolugdo publicada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) em 10/06/2022 e
gue passou a permitir a constituicdo de segmentos ou procedimentos de negociacao
especificos para a realizacdo de opera¢gées com grandes lotes de agcbes e valores
mobilidrios representativos de acdes a serem cursadas nos mercados de bolsa e de
balcdo.

O inteiro teor da Resolu¢cdo CVM 135 pode ser acessado agui.

6) As solugbes de grandes lotes substituirdo os mecanismos tradicionais de
negociagao de grandes volumes no livro central?

N3o. As 3 solu¢des da B3 sdao complementares ao livro central e consistem em
alternativas que trazem o potencial de aprimorar a qualidade das negociacdes de
grandes volumes.

7) Quais sdao as vantagens de usar essas solugGes para negociacdo de grandes
volumes?

As solucOes de grandes lotes da B3 sdo ferramentas especificas e exclusivas para
negociacdo de grandes volumes. Essas solucdes permitirao:

e Seguranga e privacidade na negociagdo, uma vez que as ofertas ndo serao
divulgadas no Market Data, apenas os negdcios;

e Minimizar o impacto de grandes opera¢ées no mercado, pois sao solucdes
exclusivas a esse tipo de negociacdo e apartadas do livro central;

e Facilitar o encontro de contrapartes e formacdo de precos para grandes
volumes, pois as solucbes estarao disponiveis para todos os participantes de
Listados, por meio de conexdes existentes com a B3 (para Midpoint e BBT);

e Potencialmente melhorar o prego da execugao de grandes operagdes.

8) Quais sdo as vantagens de as solu¢des de grandes lotes serem do mercado de bolsa?

A partir da Resolugdo CVM n? 135/2022, as solugdes de grandes lotes podem ser
oferecidas no mercado de bolsa ou balcdo organizado, com aprovacdao prévia das
plataformas pelo regulador.

As solucdes da B3 sdao oferecidas no mercado de bolsa, trazendo trés principais
beneficios: (i) seguranca da Clearing B3 como contraparte central de todas as operagdes;
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(ii) compensacgao e liquidacdo pelo saldo multilateral na Camara B3; (iii) isen¢dao de
tributagao sobre os ganhos de capital para investidores ndo-residentes.

9) As solugdes de grandes lotes podem ser usadas por acionistas controladores para
negociagao de grandes volumes?

Sim. As solugdes de grandes lotes podem ser usadas por todos os participantes do
mercado de Listados da B3, desde que respeitadas as regras de negociagdo, como
tamanho minimo e mdximo de execucao, entre outros.

10) Qual é a tarifagdo para operar nas trés solugoes?

As tarifas de negociacao e de liquidagdo serdo as mesmas cobradas dos negdcios do
mercado a vista oriundos do livro central, conforme Oficio Circular 189/2023-PRE de
14/11/2023.

Sobre a negociacao

11) Quais ativos poderdo ser negociados nas solucoes de grandes lotes?

Os ativos passiveis de negociacdo em solucdes de grandes lotes sdo definidos pela CVM
e podem ser consultados no site da B3.

12) Qual é o tamanho minimo para operar nas novas solugées?

A negociacdo nas solucbes de grandes lotes deve respeitar o lote minimo definido e
publicado periodicamente pela CVM. Cada ativo mobilidrio passivel de negociacdo nas
solucdes possui um lote minimo especifico, considerando indicadores de liquidez.

A lista de ativos admitidos a negociacdo de grandes lotes e respectivos lotes minimos de
execucdo pode ser consultada aqui e no site da B3.

Em razdo da regra de indivisibilidade de grandes lotes, prevista na Resolucdo n?
135/2022, a negociacdo nas solucdes de grandes lotes deve ocorrer em multiplos
inteiros do lote minimo definido pelo regulador.

13) O tamanho minimo definido pelo regulador consta em valor financeiro (RS).
Havera um cédlculo de tamanho minimo em quantidade?

A B3 realizara diariamente o cdlculo do lote minimo de execucdo de cada ativo em
termos de quantidade, considerando o pre¢o de fechamento no dia anterior. Caso o
valor resultante ndo seja um numero inteiro, o lote minimo serd arredondado em um
multiplo de 100 para as solucdes BBT e RFQ, e em multiplo de 200 para a solugdo
Midpoint.
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Exemplo do calculo: supondo um ativo com lote minimo de RS8,5MM e preco de
fechamento no dia anterior de R$29,90, o lote de cada solugdo é:

e Midpoint: 284.400 papeis
e BBT e RFQ: 284.400 papeis

Essa informagao sera disponibilizada diariamente via Market Data, em canais ja usados
para divulgacdo de caracteristicas dos instrumentos.

14) Ha alguma pagina ou arquivo da B3 para consulta dos tamanhos minimos em
quantidade?

N3o. Por ora, essa informacao serd disponibilizada via Security List do Market Data.

15) Qual é o tamanho maximo para operar nas novas solucoes?

A negociacdo de acdes em grandes lotes deve respeitar a previsdao de procedimentos
especiais de negociacdo aplicavel sobre o capital social da companhia. Desse modo, caso
o volume a ser transacionado supere os parametros estabelecidos e dispostos no
Manual de Procedimentos Operacionais da Negociacdo, a oferta sera rejeitada nas
solucdes de grandes lotes e a negociacdo deverd ser submetida a leildo no instrumento
negociado no livro central de ofertas. Importante ressaltar que a oferta nao sera
automaticamente submetida a leildo no livro central de ofertas.

Mais informagdes sobre regras e parametros para procedimentos especiais de
negociacdo podem ser consultadas no Oficio Circular 186-2023-PRE, de 09/11/2023, e
no Manual de Procedimentos Operacionais da Negociacgao.

16) O que acontece se um investidor enviar uma ordem para uma das trés solugées
com quantidade inferior ao tamanho minimo ou superior ao tamanho maximo do
instrumento?

A ordem sera rejeitada.

17) As ofertas e negodcios das solugdes de grandes lotes serdo divulgados no Market
Data?

As ofertas ndo serdo exibidas no Market Data, e os negdcios realizados terdo
transparéncia pds-negociacdao completa e imediata, isto é, serdo divulgados logo apds o
fechamento da operacdo, acompanhados das informacdes de instrumento, preco,
guantidade, lado da operacdo e intermediario.
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18) Dado que as ofertas ndo sdo exibidas no Market Data, como o mercado sabera do

interesse de compra ou venda de determinado ativo?
Serd publicada uma mensagem no canal de noticias indicando a existéncia ou
inexisténcia de uma ou mais ofertas ativas para o instrumento na respectiva solucao,
sem divulgar qualquer outra informacao. Essa notificacdo ndo serd realizada a cada nova
oferta que adentrar o livro, mas somente quando se receber a primeira oferta ou
guando ndo houver mais nenhuma oferta para o ativo no respectivo livro. Exemplo de
mensagens para cada solugao:

e Midpoint:

o [codigo de negociagdo]: oferta Midpoint disponivel no livro de ofertas

o [codigo de negociagao]: sem oferta Midpoint disponivel no livro de ofertas
e BBT:

o [codigo de negociagdo]: oferta BBT disponivel no livro de ofertas

o [codigo de negociagdo]: sem oferta BBT disponivel no livro de ofertas
e RFQ:

o Quoteld: [xxx]; Ativo: [cddigo de negociacdo]; Quantidade: -; Hordrio da

Noticia: 00:00:00; Preco: -; Side: -; Duracao: 00:00:00; Qnt. Minima: -

19) O que é o canal de noticias?

E o canal 63 do Market Data, no qual s3o publicadas notificacdes relevantes ao mercado
durante o periodo de negociacdo, como por exemplo, inicio e postergacao de leilGes,
criacdo de séries de opcdes, entre outros. Neste mesmo canal passardo a ser publicadas
as mensagens indicando a disponibilidade ou indisponibilidade de ofertas para um
instrumento nas solu¢des de grandes lotes.

20) Quais sao os codigos de negociagdo usados nas solugoes de grandes lotes?

A negociacdo nas solucdes de grandes lotes deve ocorrer usando novos cédigos de
negociagdo, sendo sufixo “M” para Midpoint (Ex. XXXXXM), “Q” para BBT (Ex. XXXXXQ)
e “R” para RFQ (Ex. XXXXXR). Os instrumentos e suas caracteristicas serdo publicados no
arquivo BVBG.028.

Vale reforcar que os novos codigos de negocia¢do possuirdo o mesmo ISIN dos codigos
de negociacdo atuais dos mercados de lote padrao e fracionario.

21) Qual é o periodo de negociacdo nas trés solugdes de grandes lotes?

A negociacdo nas trés solucdes poderd ocorrer de forma continua ao longo do pregao,
no periodo apds o leildo de abertura e antes do leildo de fechamento do livro central da
B3. As solucbes ndo estarao disponiveis para negociacdo no after market.
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22) Podera haver negociagao nas solugdes de grandes lotes durante o leildo do ativo
objeto no livro central de ofertas?

Para o Midpoint, sera permitido o envio de ordens, porém nao havera a geragao de
negdcios enquanto o ativo-objeto estiver em leildo no livro central de ofertas. Nos casos
do BBT e RFQ, serd permitido o envio de ordens e podem ser gerados negocios
normalmente durante o leildo do ativo objeto no livro central de ofertas.

23) Havera tuneis de prego nas solugdes de grandes lotes?

Sim. As trés solugdes para negociacdao de grandes lotes possuirdo tuneis de rejeicdo e
hard limits, porém nao possuirdo tuneis de leildo.

Os tuneis de rejeicao e hard limits podem ser diferentes a depender de cada solucao.
Mais informagdes podem ser encontradas mais adiante no presente documento, nas
secOes especificas sobre cada solucgdo.

24) As trés solugoes de grandes lotes possuem interagao entre si?

N3o. Cada solucdo funciona de maneira separada e independente, entre si e em relagdo
ao livro central.

25) Qual o critério de execugao adotado nas solugdes?

Em todas as solugdes, o matching serd realizado seguindo o critério Price-time Priority,
ja adotado no livro central da B3, em que se prioriza primeiro o preco das ofertas, depois
o tempo.

26) Como posso negociar nas solugoes para negociagao de grandes lotes?

As solugdes de grandes lotes podem ser usadas por participantes do mercado de
Listados da B3. Para o Midpoint e BBT, poderdo ser usados conexdes € acessos
existentes na plataforma de negociacdo PUMA, enquanto para o RFQ é necessaria a
contratacdo de novas sessées de negociacdo. Mais informacdes podem ser encontradas
mais adiante no presente documento, nas se¢des especificas sobre cada solucdo.

As solucdes de mercado certificadas para Midpoint, BBT e RFQ podem ser consultadas
no site da B3, nas respectivas paginas de cada solucdo. Em caso de duvidas, entre em
contato com a corretora ou vendor de sua preferéncia.

27) Posso operar nas solugoes de grandes lotes usando o protocolo binario?

Nas solugdes Midpoint e BBT sim, pois estas podem ser acessadas por meio da
plataforma PUMA. Na solucdo RFQ, a operacdo deve ocorrer por meio do protocolo FIX.
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28) E possivel inserir ofertas diretas nas novas solugdes? E direto “n3o-intencional?”
Ndo sera possivel enviar ofertas diretas para nenhuma das trés solugdes. Diretos “nao-
intencionais” sao permitidos.

29) A negociac¢ao de grandes lotes estara habilitada para quais tipos de acesso?
MESA e DMA.

30) Sera possivel operar sem comitente e depois atualizar a conta da operagao?
Sim.

31) Quais métricas de risco do LINE serdao analisadas em cada solugao?

Todas as métricas de risco atuais do LINE serdo analisadas. No Midpoint e BBT, a analise
de risco ocorrerd para ofertas e negécios, enquanto para o RFQ a analise sera somente
para os negocios.

32) Ofertas e negocios das solugdes serao disponibilizados no Drop Copy?

Para o Midpoint e BBT, sim. Para o RFQ, serdo disponibilizados apenas os negdcios.

Sobre a pds-negociagao

33) Como funcionardo os processos da pds-negocia¢ao para as solugées de grandes
lotes?

Os negdcios realizados nas solu¢des de grandes lotes serdo capturados, compensados e

liguidados por meio da Camara B3, com garantia de contraparte central das operagdes.

Os processos atuais de captura, alocacdo e controle de posicdes serdo realizados
normalmente considerando os novos cédigos de negociacdo e o novo codigo de
mercado, 21 — BLOCK LOT. Para a liquidagdo, haverd compensacao entre os negdcios
realizados no mercado de grandes lotes e as operacdes do mercado a vista,
considerando que possuem o mesmo ISIN.

Serdo adotados os mesmos processos, regras e grades horarias vigentes no mercado a
vista, com excecdo para a regra de alocacao de indivisibilidade do bloco para mais de
um comitente.

34) No que consiste a regra de alocacdo de indivisibilidade do bloco para mais de um
comitente?

De acordo com a resolu¢do CVM n2 135/2022, operacdes de grandes lotes ndo poderdo

ser alocadas para mais de um comitente, dividindo o lote minimo, exceto operacdes de

titularidade de fundos de investimento e carteiras administradas cujas decisdes de

investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor.
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Para ilustrar este conceito, suponha uma operagdo de R5§17MM para um papel cujo lote
minimo é RS8,5MM.

e Na hipdtese de que esta operacdo resulte em 2 aloca¢des, uma de RS10MM para
o “fundo B” e uma de R§7MM para o “fundo C”, sendo que os fundos B e C ndo
pertencem ao mesmo gestor, a alocacdo é considerada ndo-conforme com a
regra e deve ser regularizada. Neste mesmo exemplo, caso os fundos pertencam
ao mesmo gestor, a alocacdo estard conforme.

e Usando o mesmo exemplo, caso fossem realizadas 2 aloca¢bes de RS8,5MM
cada para os fundos B e C, mesmo que ndo pertencam ao mesmo gestor, a
alocacdo é considerada conforme, pois ndo houve indivisibilidade do lote (isto &,
o valor alocado respeita o lote minimo de grandes lotes definido pela CVM).

Para a verificacdo do vinculo de gestdo na alocacdo, sera considerado:

e Fundos locais e carteiras administradas: conta master.

e Fundos internacionais: nimero do documento do gestor do fundo INR
informado no campo “procurador do cliente” no sistema de cadastro da B3,
conforme disposto no Oficio Circular 177-2023, de 31/10/2023. Neste campo
poderdo ser informados o CNPJ ou o cédigo 88 do gestor.

A Camara B3 ird monitorar, em D+1 da operacao, a alocacdo de operac¢des de grandes
lotes e informara aos participantes, via central de atendimento e em tempo de alocacao,
0s casos nao-conformes para regularizacdo pelo participante até o encerramento da
grade de alocacdo de Renda Varidvel (as 15:00 de D+1 da operacao).

Em caso de ndo regularizacdo até o encerramento da grade de alocacdo, segundo
disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3, a Camara cancelara
a alocacdo da quantidade total da operacdo de grande lote, restando toda a alocagdo na
conta erro do participante. O mesmo ocorrerd em caso de repasse: se houver
irregularidade de alocagdo identificada no participante-destino, o referido repasse sera
rejeitado, com a alocacao retornando para a conta erro do participante-origem. A
avaliacdo de conformidade é realizada individualmente para cada lado da operacao.

35) No caso de fundos internacionais, o cadastro do procurador do cliente deve
ocorrer mesmo para fundos que ja estejam embaixo de uma conta master, ou que
pertengam a um gestor local?

Sim. Todos os fundos internacionais devem possuir o numero do documento do gestor
cadastrado como “procurador do cliente”, para que seja identificado o vinculo de gestao
corretamente. Caso o gestor seja internacional, podera ser informado o cédigo 88; caso
o gestor seja local, podera ser informado o CNPJ.
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36) Como solicitar a criagdo do documento 88 para o gestor (a) do Investidor Nao-
Residente?

Encaminhar solicitagao ao time de Cadastro pelo e-mail cadastro@b3.com.br (Assunto:
Criacdo de Codigo 88 para Procurador de Cliente de INR) ou Atende B3, por este link.

Informar os seguintes dados:

e Raz3do Social/ Nome;

e Data da Constituicdo/ Data de Nascimento;

e Pais;

e Documento adicional NIF ou Tax ID (Se tiver).

Apds o envio, o time de Cadastro analisard os dados informados na solicitacdo e
responderd com o cédigo 88 em até 1 (um) dia util.

Importante: Para gestores que ja tenham o cédigo 88 cadastrado, ndo serd necessaria a
criagdo de um novo cédigo.

Mais informac¢Ges podem ser encontradas no Oficio Circular 177-2023, de 31/10/2023.

37) Como vincular o procurador do cliente na conta do Investidor Nao Residente?

Ha trés formas de inclusdao, conforme abaixo.

a. Tela do Sincad

o Acessar a conta do fundo INR e na aba “Representante/ Representantes
Legais”, adicionar:
o Tipo de vinculo: Procurador do Cliente;
o Tipo de entidade: Pessoa Juridica Ndo Residente Outros ou Pessoa
Fisica Nao Residente Outros;
o Tipo de Documento: Cadigo 88;
o Documento: Informe o cédigo 88 do gestor, conforme indicado pelo
time de Cadastro.
o Por fim, clique em Confirmar/Salvar.
b. Arquivos BVBG.001.03 e BVBG.003.03
o O participante também podera atribuir os dados do gestor a conta do
investidor por meio dos arquivos: BVBG.001.03 para inclusdo de contas; e
BVBG.003.03 para alteracdo de contas.
o O layout dos arquivos pode ser consultado aqui.

c. APl do SINACOR
o O participante também podera atribuir os dados do gestor a conta do
investidor por meio da APl do SINACOR.
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o Em caso de duvidas, entre em contato com a Central de Atendimento do
SINACOR pelo telefone (12) 2565-5054 ou e-mail
sinacor.cadastro@b3.com.br.

Em caso de duvidas, entre em contato com a Central de Atendimento de Cadastro pelo
telefone (11) 2565-5072.

38) Com a criacdo do codigo 88, os negocios deverdo ser executados em uma conta
diferente da que usamos?

N3o. A criacdo do cddigo 88 e a atualizacdo do gestor como procurador do cliente sdo
processos cadastrais para identificar o vinculo de gestao de fundos internacionais, nao
implicando no cadastro de novas contas para o participante ou investidor.

A operacdo nas novas solucGes podera ser feita normalmente nas mesmas contas atuais,
bastando a atualizacdo cadastral nessas contas, conforme disposto anteriormente.

39) Caso a operagdo ocorra em contas finais, ou a aloca¢ao seja feita para apenas 1
conta, ainda é necessdria a criagdao do cédigo 88 para o gestor?

Ndo. Aidentificacdo do vinculo de gestdo de fundos internacionais é necessaria somente
em casos em que existe divisdo da alocacdo da operacdo, e cujo valor alocado para uma
conta possa ser inferior ao tamanho minimo do lote.

40) Podera haver repasse nas solugoes de grandes lotes?

Sim. O repasse podera acontecer normalmente nas solu¢des para grandes lotes.
Dados e estatisticas

41) No que consiste o novo cédigo de mercado 21 — BLOCK LOT?

Trata-se de um novo dominio em campo existente (Market ou ExternalMarketCode)
para identificar as operacdes de grandes lotes em um mercado apartado dos atuais
mercados de lote padrdo e fracionario.

Mais informacdes sobre os arquivos e mensagens que terao este novo dominio podem
ser encontrados no Comunicado Externo 016/2023-VNC, de 28/02/2023.

42) Os volumes negociados nas solugoes de grandes lotes impactarao as estatisticas e
volumes do livro central?

N3o. Por se tratar de solugdes apartadas do livro central, as estatisticas dos negdcios

realizados nas solucGes de grandes lotes serdo divulgadas de maneira apartada em

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


mailto:sinacor.cadastro@b3.com.br

relacdo aos negdcios realizados no livro central de ofertas, sendo identificadas como
pertencentes ao “mercado de grandes lotes” (codigo de mercado 21 — BLOCK LOT).

As estatisticas de pre¢o (como pre¢o maximo, minimo e médio) também serdo
especificas dos respectivos instrumentos, com excecao do preco de fechamento, que
serd uma réplica do prego de fechamento do ativo-objeto no livro central de ofertas.

43) Onde posso consultar os volumes negociados em cada solugao de grandes lotes e
por cédigo de negociagao?

Os volumes negociados nas solugdes de grandes lotes podem ser consultados no

Boletim Didrio de Mercado em D+1, disponivel aqui, de duas maneiras:

e Naaba Downloads, baixando-se o boletim completo ou o capitulo “A vista, termo
e opcoes”;

e Na aba Cotacdes, A vista, termo e opgdes, filtrando-se por “Blocos — BBT”,
“Blocos — Midpoint” ou “Blocos — RFQ”.

Essas informagGes também estardo disponiveis nas ferramentas UP2DATA em DO e no
DATAWISE+ em D+2.

44) Os volumes negociados nas solugdes de grandes lotes impactarao os indices?
N3do. Os novos cédigos de negociagdo nao serdao considerados nos indices existentes da
B3, e os volumes negociados nessas solu¢des nado sensibilizardo o indice de
negociabilidade dos ativos.

Midpoint Order Book

45) O que é o Midpoint Order Book?

A solucdo Midpoint é um livro para negociacao de grandes lotes no qual ofertas do tipo
Midpoint sdo enviadas com preco-limite definido pelo investidor, e cujo preco de
execucao se da pelo pregco midpoint do livro central de ofertas.

46) O que é a oferta Midpoint?

E um novo tipo de oferta usada exclusivamente na solu¢do Midpoint Order Book para
negociacdo de grandes lotes. E caracterizada por ser uma oferta limitada, oculta, com
validade para o dia e cuja interacdo se da apenas com ofertas do mesmo tipo.

47) Porque o Midpoint é uma oferta oculta?

A oferta Midpoint é oculta, pois ela ndo é divulgada no Market Data para o mercado.
Serdo divulgados apenas alertas no canal de noticias notificando o mercado quanto a
disponibilidade (ou indisponibilidade) de ofertas para um determinado instrumento,
informando-se apenas o cédigo de negociacao.
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48) O que é o prego midpoint do livro central de ofertas?

O prego midpoint é o preco médio entre a melhor oferta de compra (bid) e a melhor
oferta de venda (ask) do ativo objeto no livro central da B3. Exemplo: se em
determinado momento e para um dado ativo, a melhor oferta de compra é R$30,02 e a
melhor oferta de venda é R$30,04, o preco midpoint é R$30,03.

49) Como funciona a solu¢ao Midpoint Order Book?

Exemplos do funcionamento do Midpoint Order Book podem ser encontrados na lamina
do produto e no video ilustrativo, disponiveis no site da B3.

50) Se o negdcio sempre é fechado no prego midpoint do ativo objeto no livro central
de ofertas, porque devo indicar um prego limite na oferta Midpoint?

O preco-limite da oferta Midpoint serd utilizado como referéncia para validade da

oferta. Caso o preco Midpoint do livro central de ofertas esteja fora do preco-limite

indicado pelo usuario, ndo havera execucao do negdcio e a ordem permanecera no livro.

Exemplo: se o usuario enviou uma oferta Midpoint de compra para o ativo XXXXXM com
preco limite de R$20,00 e neste momento o preco midpoint no livro central para o ativo
XXXXX é R$21,00, a oferta ndo esta passivel de ser executada e permanecera no livro
Midpoint, até que: (i) o preco limite da oferta seja alterado; (ii) o preco midpoint do livro
central seja atualizado e esteja dentro do valor limite da oferta; ou (iii) a oferta seja
cancelada, pelo usuario ou pela B3, ao término da sessao de negociagao.

51) O preco limite indicado na oferta Midpoint é usado na priorizacao do matching
entre compradores e vendedores?

Ndo. Como o preco de execucdo dos negdcios sempre é o preco midpoint do livro
central, as ofertas sdo ordenadas considerando apenas a ordem de chegada.

Exemplo: se para o ativo XXXXXM recebe-se em t1 uma oferta de compra a R$20,00, e
em t2 outra oferta de compra a R$19,00, a oferta 1 vird antes da oferta 2 para execugdo
dada a ordem de chegada, ainda que a oferta 2 tenha o preco limite melhor. No entanto,
havendo contraparte, ambas serdo fechadas no pre¢co midpoint.

52) Posso colocar qualquer valor como prego limite da oferta Midpoint?

N3o. As ofertas Midpoint estdo sujeitas aos mesmos tuneis de rejeicdo e hard limits do
ativo objeto no livro central de ofertas e, portanto, ofertas cujos precos estejam fora
desses limites serdo rejeitadas. Nao ha tuneis de leildo no Midpoint.
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53) A solugdao Midpoint Order Book permite execugdo parcial?

Na solugao Midpoint é permitida execugao parcial, e ndo ha a possibilidade de indicar a
quantidade minima de execugao.

Exemplo: suponha um ativo com tamanho minimo para grandes lotes de 100 mil a¢des.
Se o usudrio enviar uma oferta Midpoint com quantidade igual a 400 mil acdes, havendo
contraparte para 200 mil, seria gerado um negdcio com 200 mil agdes e os 200 mil
restantes continuariam no livro Midpoint.

54) Qual serd o prego do negdcio caso o preco midpoint do ativo objeto ultrapasse
duas casas decimais?

A execucdo sera dividida igualmente em dois negdcios, nos precos arredondados para

cima e para baixo, caso o preco do Midpoint supere duas casas decimais. Exemplos:

e Suponha que na execugao de XXXXXM, a melhor oferta de compra de XXXXX no
livro central seja R$27,42 e a melhor oferta de venda seja R$27,43. O preco
Midpoint seria 27,425 = neste caso, sdo gerados 2 negdcios com quantidades
iguais, sendo um com o preco de R$27,42 e outro com o prego de R$27,43.

e Se amelhor oferta de compra de XXXXX no livro central fosse R$27,42 e a melhor
oferta de venda seja R$27,45, o preco Midpoint seria 27,435 = neste caso, sdo
gerados 2 negdcios com quantidades iguais, sendo um com o preco de R$27,43
e outro com o preco de R$27,44.

55) Os negdcios gerados no Midpoint Order Book serdo disponibilizados ao mercado
em que momento? Com quais informagdes?

Cada negdcio serd disponibilizado no market data logo apds o seu fechamento,
contendo as seguintes informacdes: corretora da compra, corretora da venda,
instrumento (considerando o cédigo de negociacdo com final “M”), quantidade e preco.

56) As ordens no Midpoint Order Book poderao ser alteradas e canceladas a qualquer
momento?

Sim.

57) Qual é o comportamento das ordens no Midpoint Order Book durante o leildo do

ativo objeto no livro central de ofertas?

As ordens Midpoint permanecerdao no livro até que o leildo no livro central seja
concluido e o livro do Midpoint volte a permitir o fechamento de negdcios. Importante
ressaltar que serd permitido o envio de ordens ao Midpoint durante o leildo, apenas ndo
serao fechados negdcios.
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58) Apods o término do leilao do ativo objeto no livro central de ofertas, qual serd o
preco midpoint considerado no fechamento dos negdcios da solugao Midpoint?

Serd considerado o preco midpoint das ofertas remanescentes para o ativo objeto no
livro central.

59) E necessaria alguma configura¢do para operar na solu¢do Midpoint Order Book
via ePUMA?
Sim, conforme explicado abaixo.

1. Com a estacdao ePUMA aberta, na tela do Terminal de Operagdes selecione no
menu a opgao Geral, Parametriza¢ao de Ofertas.

2. Acesse a aba Parametros. No canto inferior direito, marque o checkbox
“RLP/Varejo/TA/QDF” para habilitar a oferta Midpoint.

3. Apo0s arealizacdo desse ajuste, a boleta passara a ter uma nova op¢ao, o campo
Atributo, onde o operador deverd selecionar MidPoint para enviar uma oferta
para o Midpoint Order Book.

Book of Block Trade (BBT)

60) O que é o BBT?

BBT é uma solucdo voltada para a negociag¢ao continua em operacdo com grandes lotes,
com precos de execucao podendo ser praticados com agio ou desdgio em relagao ao
livro central de ofertas.

61) Ha um novo tipo de oferta para negociar na solugdo BBT?
N3o. A operagdo no BBT é realizada usando ofertas existentes:

e Oferta Limitada;

e Oferta FAK (Fill-and-Kill) ou EOC (Executa ou cancela): oferta que permite
execugao parcial, com cancelamento imediato da quantidade remanescente; e

e Oferta FOK (Fill-or-Kill) ou TON (Tudo ou nada): oferta que ndo permite execugao
parcial - ou é executada a quantidade total, ou a oferta é cancelada
imediatamente.

62) Como funciona a solugao BBT?

Exemplos do funcionamento do BBT podem ser encontrados na lamina do produto e no
video ilustrativo, disponiveis no site da B3.

63) O que é agio ou desagio em relagao ao livro central de ofertas?
Agio ou desagio significa que os precos no BBT podem ser praticados acima ou abaixo
dos precos do ativo objeto no livro central. Exemplo: o ativo XXXXX pode estar sendo
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negociado a R$32,00 no livro central, e o ativo XXXXXQ estar sendo negociado a R$34
ou RS31 no BBT.

A variacdo de precos permitida no BBT deve respeitar tuneis de rejeicao previamente
definidos, os quais consideram o prego do ultimo negdcio do ativo objeto no livro central
como referéncia. Exemplo: se o tunel de rejeicdo do ativo XXXXXQ no BBT é 5%, serd
permitida uma variagdo de +5% e -5% em relagdo ao ultimo negdcio de XXXXX no livro
central. Os tuneis do BBT por instrumento podem ser consultados no site da B3.

64) O que acontece se eu enviar uma oferta com prego fora dos limites do tunel de
rejei¢ao para o ativo?

A oferta sera rejeitada pela plataforma.

65) A solugdao BBT permite execugao parcial?
Na solucdo BBT é permitida execugdo parcial, e ndo ha a possibilidade de indicar a
quantidade minima de execugao.

Exemplo: suponha um ativo com tamanho minimo para grandes lotes de 100 mil a¢des.
Se o usuario enviar uma oferta BBT com quantidade igual a 400 mil a¢Ges, havendo
contraparte para 200 mil, seria gerado um negdcio com 200 mil a¢Ges e os 200 mil
restantes continuariam no livro BBT.

Ha uma excec¢do a execucdo parcial, no caso de o usudrio mandar uma oferta FAK (Fill-
and-kill) ou FOK (Fill-or-kill) para o BBT. Usando o mesmo exemplo, caso seja enviada
uma oferta FAK, o negdcio seria fechado com 200 mil acdes e as 200 mil restantes seriam
canceladas automaticamente. Caso seja enviada uma oferta FOK, ndo seria gerado
nenhum negdcio e a oferta seria cancelada automaticamente, pois nao foi encontrada
contraparte para a totalidade da oferta, que é de 400 mil agdes.

66) Os negocios gerados no BBT serdo disponibilizados ao mercado em que
momento? Com quais informagoes?

Cada negdcio sera disponibilizado no market data logo apds o fechamento, contendo as
seguintes informagles: corretora da compra, corretora da venda, instrumento
(considerando o cddigo de negociacdo com final “Q”), quantidade e preco.

67) As ordens no BBT poderao ser alteradas e canceladas a qualquer momento?
Sim.
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68) Qual é o comportamento das ordens no BBT durante o leildo do ativo objeto no
livro central de ofertas?

As ordens permanecerao ativas e inalteradas no livro do BBT, pois a negociagdao no BBT
é permitida durante o leildo do ativo objeto no livro central de ofertas.

69) E necessaria alguma configuragdo para operar na solugdo BBT via ePUMA?

Ndo. Para operar na solugdao BBT via ePUMA, basta enviar ofertas do tipo limitada, FAK
ou FOK para cdédigos de negocia¢do com final Q.

Request for Quote (RFQ)

70) O que é o RFQ?

O RFQ é uma funcionalidade para negociacdao temporal de grandes lotes, baseada na
requisicdo de cotacbes de compra e venda ao mercado. As requisicdes podem ser
respondidas dentro de um tempo limite, e apds esse tempo, o fechamento de negdcios
€ automatico, podendo o preco ter agio ou desagio em relagao ao livro central da B3.

71) Como funciona a solugdo RFQ?

Exemplos do funcionamento do RFQ podem ser encontrados na ldamina do produto e no
video ilustrativo, disponiveis no site da B3.

72) Como sera a execugao considerando a quantidade minima de execug¢ao?
No RFQ é possivel a definicdo da quantidade minima de execucdo, porém por se tratar
de uma requisicdo temporal, a quantidade remanescente é cancelada.

Exemplo: suponha um ativo com tamanho minimo para grandes lotes de 150 mil acdes,
e uma requisicao de cotacdo enviada para 450 mil agdes, com quantidade minima de
execucdo de 300 mil.

a. Se até otempo limite da requisicdo houver respostas apenas para 150 mil acdes,
nenhum negécio é fechado (pois ndo se atingiu a quantidade minima de
execucao);

b. Havendo uma resposta para 300 mil, o(s) negdcio(s) sdo fechados e os 150 mil
restantes sdo cancelados (pois o tempo da requisicao ja expirou).

73) O que significa ter o beneficio de prego dado ao requisitante?
Caso os precos da requisicao e das respostas tenham intersec¢do, mas sejam diferentes
entre si, o negdcio serd fechado considerando o preco que melhor atende o requisitante.

Exemplo: se o preco limite informado na requisi¢cdo é R$15,00 e o preco informado por
um respondente é R$14,50, o negodcio sera fechado a R$14,50, beneficiando o
requisitante.
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74) A requisicao podera ser alterada ou cancelada durante o tempo limite?

Sim. A alteragao das requisi¢cdes é permitida a qualquer momento antes do término do
tempo-limite - caso essa alteragdo acontecga restando tempo inferior ao minimo definido
pela B3, a requisicdo terd nova duracdo equivalente ao tempo minimo. Havera um
numero maximo de alteracbes da requisicdo permitido pela B3, o qual sera divulgado
no site da B3.

O cancelamento de uma requisicdo é permitido a qualquer momento antes do término
do tempo-limite.

75) As respostas poderdo ser alteradas ou canceladas durante o tempo limite?
Sim. A alteracdo e o cancelamento das respostas sdo permitidos a qualquer momento
antes do término do tempo-limite da requisicao.

76) Os negocios gerados no RFQ serdao disponibilizados ao mercado em que
momento? Com quais informagdes?

Cada negdcio sera disponibilizado no market data do PUMA logo apds o fechamento,
contendo as seguintes informacdes: corretora da compra, corretora da venda,
instrumento (considerando o cddigo de negociacdo com final “R”), quantidade e preco.

77) Qual é o comportamento do RFQ durante o leildo do ativo objeto no livro central
de ofertas?

RequisicOes e respostas poderdo ser enviadas normalmente, dado que a negociacdo no
RFQ é permitida durante o leildao do ativo objeto no livro central de ofertas.

78) Como posso conectar minha solugdo ao RFQ System?

A operacdo na solucdo RFQ demanda a contratacdo de novas sessdes de negociacao
para acesso ao sistema RFQ. Mais informacOes sobre a contratacdo dos servicos de
conectividade do RFQ estdo disponiveis na Politica Comercial de Servicos de
Conectividade, que podera ser consultada no site da B3.

As solucGes de mercado certificadas para RFQ podem ser consultadas no site da B3.
79) O RFQ pode ser utilizado via ePUMA?
Nao.

80) E possivel haver varios negécios gerados a partir de uma tnica requisi¢cio? Se sim,
esses diferentes negdcios podem ter pregos diferentes?

Sim, podem ser gerados varios negécios com precos diferentes a partir de uma Unica
requisicao, e em todos os negdcios o beneficio de preco sempre é dado ao solicitante.
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