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Cronograma de trabalho

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

22/06 — CA
Envio do material a

09/09
Encerramento
27106 da Audiéncia
Inicio da Plblica

Audiéncia Publica

15/06 — RDE
Apresentacao do
material a ser
submetido a

Audiéncia Publica

16/05

Encerramento
da Consulta
Publica

N

ser submetido a
Audiéncia Publica

20/06 — CVM
Apresentacao do
material a ser
submetido a
Audiéncia Publica

*  Questionario de Consulta Publica
e 334 acessos no total
e 131 respostas em portugués e 12 respostas em inglés

e 2 workshops teméaticos (SP e RJ)

* InteracBGes com investidores: 23

* InteracBes com companhias: 10 (DRE e DDE) + 25 (DDE)
. Interacdes com entidades: Abrasca, Amec e Anbima
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Novo regulamento do Novo Mercado

BM&FBOVESPA
ESI]‘UIUI’a A Nova Bolsa

« Simplificacao

« Alinhamento com o Regulamento de Emissores.

- Transposicao das definicbes gerais para o glossario.

* Incluséo das definicbes com contetdo de regra no capitulo que trata da respectiva
obrigacao.

«  Estrutura mais logica:

—  Como uma companhia ingressa no Novo Mercado?

—  Quais obrigacbes deve cumprir para ingressar e se manter no Novo Mercado?

—  Como uma companhia sai do Novo Mercado?

— Quais as sang0fes aplicaveis em caso de descumprimento? Qual o procedimento de enforcement?
— Onde as informacdes devem ser divulgadas pela companhia e pela BM&FBOVESPA?

— Quando as alteragcbes entram em vigor? Quais os prazos de adaptacao?

— Qual o procedimento para pedido de tratamento excepcional?

— Quais as regras aplicaveis para modificacédo e atualizacdo do préprio regulamento?
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Novo regulamento do Novo Mercado

Estrutura: Atual X Proposta submetida a Audiéncia Publica

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Definigbes
Autorizacao para Negociacao no Novo Mercado
Conselho de Administracao

Conselho Fiscal

Informacdes Periddicas e Eventuais

Distribuicdes Publicas
Alienagéo de Controle
Negociacao por Acionistas Controladores
Cancelamento de Registro
Saida
Sancoes
Arbitragem
Disposicoes Gerais

Disposicdes Finais

Titulo I: Introducéo

Capitulo Unico: Objeto

Titulo II: Novo Mercado

Capitulo I: Requisitos de ingresso e permanéncia no Novo Mercado

Capitulo II: Saida do Novo Mercado

Capitulo Ill: Sancdes

Titulo Ill: Disposi¢cdes Gerais

Capitulo I: Divulgacao de Informacées

Capitulo II: Assembleias

Capitulo Ill: Entrada em Vigor

Capitulo IV: Situacdes Excepcionais

Capitulo V: ModificagGes

Capitulo VI: Normas Supervenientes

Capitulo VII: Obrigacbes ap6s a Saida do Novo Mercado

Capitulo VIII: Ndo Responsabilizagdo

Capitulo IX: Disposi¢cdes Finais

N
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Novo regulamento do Novo Mercado BM&F BOVESPA
Regras A Nova Bolsa

Capital Social

f o Sem modificacoes
S0 acdes ordinarias

Free Float f A
Manutencao de 25% ou 20% de acdes em circulacdo desde que
seja mantido ADTV minimo de R$ 25MM?* nos ultimos 12 meses

Obrigatoriedade de manutencdo de ¢
25% de ac¢bes em circulacao

p
Manutencao 20% de ac¢des em circulacéo nos primeiros 18
meses apos o ingresso se o volume do free float da oferta for

superior a R$ 3 bilhdes?
|

p
« 6 meses para recomposicao:

\

 Ap6s aumento de capital ndo ( )
subscrito peIOS demais acionistas 18 meses para recomposigao ap(’)s:
* OPA de tag along .
* Reducéo do ADTV
\ / * Aumento de capital ndo subscrito pelos demais acionistas

* OPA de tag along
* OPA por aquisi¢ao de participacéo relevante
. J

~

\

A realizacdo de OPA voluntéaria pelo acionista controlador que
resulte no desenquadramento do free float deve ser realizada
a preco justo.

1 Calculo com base na média do valor do volume médio diario de negociacéo do Gltimo quartil dos valores mobiliarios _
integrantes do indice Ibovespa, considerando suas Ultimas 5 (cinco) carteiras tedricas. Informagéo Publica 5
1e2 Com possibilidade de atualizacéo.



Novo regulamento do Novo Mercado

BM&FBOVESPA
Regras A Nova Bolsa
Politica de Indicagéo %
Conselho de Administracéao Mandato unificado de 2 anos |
Minimo de 5 membros Obrigacao de divulgar renuncia na data da ocorréncia. %{
- . ) (oro — — N
Mandato unificado de 2 anos 20% de conselheiros independentes ou, no minimo, 2, o que for
L J maior
(om0 d Ihei i q A J Definicéo:
20% de conselheiros independentes v" Rol taxativo e exemplificativo para relacionamento com a
. Defini¢&o: rol taxativo companhia, seus administradores e acionista controlador
. Declaracao de independéncia na ata da v Rol exemplificativo para relacionamento com sociedades
assembleia que o eleger relacionadas, seus acionistas controladores e administradores
*  Arredondamento *  Avaliagéo da independéncia pelo CA, com base em declaragéo
. Presuncéo \ justificada, divulgada na proposta da administracéo

Vedac&o a acumulacio de cargos Avaliacao do CA (divulgacéo do processo)

J
(Presidente do CA e Diretor Presidente) , :i
~

Divulgacao da remuneracdo maxima, média e minima dos
administradores

-

e

Divulgacéo de cargos ocupados em
outras entidades/ sociedades Vedagado a acumulagédo de cargos (Presidente do CA e Diretor
Presidente) com prazos para tomar providéncias (60 dias) e cessar
a acumulacdo em caso de vacancia(l ano)

- J

Termo de Anuéncia

Manifestacdo em caso de OPA

Manifestacdo em caso de OPA

_Ilggl_g¢!

Comités de Assessoramento Estatutarios:
. CAE, Comité de Indicac&o e de Remuneracéo
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Novo regulamento do Novo Mercado
Regras

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Informagdes Periddicas e Eventuais

+ Demonstrac¢des Financeiras*

- DFP*
- ITR*
- FRe*

* Requisitos adicionais para ITR
(informacdes sobre TPR)*

* Requisitos adicionais para FRe
(identificacédo dos acionistas com participacdo
>5% até o nivel de pessoa fisica)*

\

~

DFs eminglés
(até 15 dias apoés divulgacdo em portugués)

.

Reunidao Publica com Analistas

Calendéario Anual

Politica de Negociacdo

Cddigo de Conduta

Dever de Informar

Formulério de negociacgéo por controladores nos
meses em que ha negociacao

Informacdes Periddicas e Eventuais

Atos/ Fatos Relevantes — divulgados em inglés na maior
brevidade possivel

Press releases de resultados — divulgados em inglés em
conjunto com & divulgacdo em portugués

-
—

Apresentacédo de divulgacao de resultados apoés divulgacéo de
demonstracgdes financeiras (4 trimestrais)

) .

J

—~

Calendario anual com nova regra de atualizacdo

-

7~

Formulério de negociacdo mensal por controladores,
independentemente da existéncia de negociacdo

&

Relatério socioambiental assegurado em padrao internacional

Documentos Internos da Companhia

e Cadigo de Conduta

+  Politica de Negociagéo

*  Politica de Indicacéo

. Politica de Gerenciamento de Riscos

» Politica de Transacdes com Partes Relacionadas
»  Politica socioambiental

*As companhias listadas ainda devem divulgar tais informagdes, de acordo com o Regulamento para Listagem de

Emissores e Admissé@o a Negociagao de Valores Mobiliarios.

Informacéo Publica



Novo regulamento do Novo Mercado BM&FBovsm%

Regras A Nova Bolsa

Conselho Fiscal 4 )

Termo de Anuéncia dos membros
do Conselho Fiscal x

Sem correspondente

7~

Fiscalizacdo e Controle CAE

* Mesmos deveres e competéncias previstos na ICVM 308
* Maioria de independentes (cf. definicdo do Novo Mercado)

Nada previsto S

p
Auditoria Interna %

* Vinculada ao CAE
»  Titular protegido por mecanismos de independéncia

+ Estrutura e orcamento suficientes para o desempenho das
funcoes
. J

Area responsavel pela funcéo de compliance

* Funcao pode ser exercida pela auditoria interna, por 5 anos a
contar da implantacéo da referida area, desde que haja
salvaguardas de independéncia

Informac&o Publica 8



Novo regulamento do Novo Mercado BM&FBovsm%

Regras A Nova Bolsa

Distribuicdes Publicas

Dispersao acionaria x

|\
~ N

Regras para elaboracdo de x Dispersao acionaria:
prospecto guestao a ser debatida em edital

Lock up x
) \ J

&

7~

Alienacao de Controle

Tag along de 100% -

.

&

Simplificacéo de redacao.

J/

)

Pagamento da diferenca de preco
aos acionistas que adquiriram
acOes em bolsa nos 6 meses antes
da alienacao de controle

’

.
-

.

Previsdo de opc¢ao de concessao de
prémio para que o acionista permanega na

Termo de Anuéncia dos x companhia, exceto no caso de unificacdo
Controladores com OPA de saida do NM

J

\.
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Novo regulamento do Novo Mercado
Regras

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Aquisicao de Participacao

Relevante

Nada previsto

# <

Participagao relevante: 30% do capital social

e

.

g\

Aquisicdo direta ou indireta, por meio de
uma Unica operacao ou diversas.

Ve

\

§~

OPA pelo maior preco pago nos 12 meses
gue antecederam a aquisicdo da
participacao relevante

7

\

%\

A OPA nao se aplica:

* Quando remanescer acionista com mais
de 30%

« Caso o0 atingimento decorra: da
realizacdo de outra OPA, desde que a
preco equivalente ao previsto na regra; e
de operacbes de fusao, incorporacéo ou
incorporacao de acbes

J

7

o

~

A OPA pode ser dispensada por assembleia

geral %
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Novo regulamento do Novo Mercado
Regras

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Cancelamento de Registro e

Saida do Novo Mercado

Aprovacao em assembleia x

OPA a valor econdbmico

Escolha do avaliador a partir de lista
triplice indicada pelo CA, pela maioria da
minoria em AGE que, se instalada em 12
convocagao, deve contar com a presenga
de 20% do float

Cancelamento de registro:
» Ritos iguais aos da saida

* Sem a necessaria aprovacao em
assembleia

Saida Voluntaria do Novo Mercado

OPA:

. Preco justo

. Com pagamento a vista e em moeda corrente, sem prejuizo de
outras alternativas a critério dos destinatarios

. Formulada pelo controlador ou pela companhia (observadas as

reservas e os limites da ICVM 567
\_

y,
Possibilidade de dispensa da OPA por AG (maioria da minoria) :ﬂﬁ

f Escolha do avaliador a partir de lista triplice indicada pelo CA,

pela maioria da minoria, com possibilidade de indicacao, pela

minoria (10%), de outro avaliador. Assembleia convocada com
45 dias de antecedéncia que, se instalada em 12 convocacao,

N deve contar com a presenca de 50% do float.

"y

considerados os acionistas na data do Fato Relevante, vedad
o rateio na alienacao das acoes.

| .

Quorum de aceitacdo da oferta: 50% do free float, %

>y

Cancelamento de Registro

Segue a ICVM 361

Informacéo Publica 11



Novo regulamento do Novo Mercado BM&FBOVESPA
Regras A Nova Bolsa
Arbitragem
Resolucéo de conflitos pela CAM [ ModificagGes pontuais ]

Disposic¢des Finais

Divulgagdo de informagbes: pelo Empresas.net e
website de RI

Assembleias: nada previsto sobre voto a distancia

-

Situacdes excepcionais:
. Previsdo esparsa e sem procedimento definido

\

Modificagbes:
. Audiéncia restrita
. Poder de veto: 1/3 das companhias

.

Ve

Normas supervenientes:

* Rescisdo do contrato se o Novo Mercado se tornar
irrelevante em razdo da evolucdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor

o

J

7~

Obrigacdes apos a saida: tag along de 100% se houver
alienacao de controle

.

~

Divulgagéo de informagdes: pelo Empresas.net e website de
RI e regras mais claras para divulgacdo de informacdes pela
BM&FBOVESPA.

Assembleias: obrigacdo de disponibilizar sistema de voto ou
de participacado a distancia.

7~

\

Situagfes excepcionais:
. Regras claras para pedido e decisao

Ve

Modificaces:

. Audiéncia restrita

. Poder de veto: 1/3 das companhias; matéria a ser apreciada em
RCA.

Ve

Normas supervenientes:

* Regras mais claras para a exclusdo de obrigacbes do
Regulamento na hip6tese de incorporacdo pela regulamentacao
em vigor

Entrada em vigor:

Prazo de adaptacéo
de 2 anos
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Novo regulamento do Nivel 2 BM&F BOVESPA
Regras A Nova Bolsa

Regulamento antigo Regulamento novo

Paralelo com o Regulamento do Novo Paralelo com o novo Regulamento do Novo Mercado,
Mercado exceto “OPA 30”

e

Free Float

Manutencéo de 25% ou 20% de agbes em circulagéo
desde que seja mantido ADTV minimo de R$ 25MM?
nos ultimos 12 meses

Obrigatoriedade de manutengao de 25% Q

de acBes em circulacéo (" _ __
Manutencao 20% de acdes em circulacdo nos primeiros
18 meses apos o ingresso se o volume do free float da
( A oferta for superior a R$ 3 bilhdes 2

* 6 meses para recomposigao: <

* ApGs aumento de capital ndo subscrito (
pelos demais acionistas

* OPA de tag along

Cia. sujeita a restricdo regulatdria que limite a negociagéo
de ON podera manter acdes em circulacdo em percentual
correspondente a, no minimo, 50% do total das PNs.

.

. e .
18 meses para recomposi¢cao apos:
* Reducao do ADTV

* Aumento de capital ndo subscrito pelos demais
acionistas

*  OPA de tag along

A realizac@o de OPA voluntaria pelo acionista
controlador que resulte no desenquadramento do free
float deve ser realizada a preco justo.

1 Célculo com base na média do valor do volume médio diario de negociagdo do ultimo quartil dos valores mobiliarios N o
integrantes do indice Ibovespa, considerando suas Gltimas 5 (cinco) carteiras tedricas. Informacgao Publica
1e2 Com possibilidade de atualizagao.
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InteracOes com o Mercado BM&FBOVESP%

A Nova Bolsa

A partir de 27/06, iniciaremos a comunicacao com todas as empresas do Novo Mercado
e Nivel 2, bem como com Associacfes e Investidores. Além de divulgar a minuta da
Audiéncia Publica, vamos convidar a todos para uma série de Reunifes Técnicas,
conforme abaixo:

Empresas Investidores e Associacdes

SP RJ ... reunides individuais com investidores
« 21 de Julho « 26 de Julho além de interacdes com as associacoes
« 28 de Julho - 31 de Agosto de mercado (ABRAPP, ABRASCA,

ANBIMA, AMEC, APIMEC, CPC, IBGC e
04 de Agosto IBRI), Camaras  Consultivas  da
11 de Agosto BM&FBOVESPA e especialistas em
18 de Agosto Governanca Corporativa.

25 de Agosto
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M~ linkedin.com/company/bm&fbovespa
yW twitter.com/bmfbovespa

n facebook.com/bolsapravoce

Visite o site da BM&FBOVESPA

bmfbovespa.com.br

Contato

Flavia Mouta / Cristiana Pereira

Dir. Regulacao de Emissores (DRE) / Dir. Desenv. de Empresas (DDE)
Telefone: (11) 2565-7395 / 2565-6188

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa



