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1. DISPOSICOES GERAIS

Os termos usados neste Manual tém o significado que lhes é dado no Capitulo I (Das
Defini¢des) do Regulamento da Camara de Cambio B3.

2. OBJETO E ATIVIDADES DA CAMARA

A Camara tem por objeto o Registro, a Anélise, a Aceitacdo, a Contratacdo, a Compensacdo e a
Liquidagdo das Operacbes de Cambio e outras atividades relacionadas realizadas por seus
Participantes diretamente ou por intermédio de Sistemas de Negociacdo, conforme mostram as
Figuras 1 e 2.
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Figura 1 — Representacédo Geral da Camara de Cambio B3
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DIAGRAMA DE PROCESSOS
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Figura 2 — Diagrama de Processos

3. SISTEMAS OFICIAIS DE COMUNICACAO

Os sistemas de comunicagdo oficiais entre a B3 e seus Participantes classificam-se em:
normativos, operacionais e informativos.

Normativos sdo as comunicagfes das decisdes tomadas pela B3, no uso de suas competéncias
previstas em seus Estatutos Sociais, bem como no Regulamento da Camara e neste Manual,
aprovados pelo Bacen, e na legislacdo aplicavel ao Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e
ao mercado de cambio. A B3 divulga os atos normativos por meio de Oficios Circulares e as
demais informacgdes, por meio de Comunicados.

Operacionais, dentre outras, sdo as comunicacfes relacionadas ao Registro, & Andlise, a
Aceitacdo e a Contratacdo das operacdes, as solicitacbes de Pagamento em Moeda Nacional e
de Entrega de Moeda Estrangeira, e 0s extratos previstos no Regulamento da Camara e neste
Manual. Todas as comunicagdes operacionais sdo feitas com o uso de mensagens do SPB/MES
e com sistema de Telas da B3. Também sdo utilizados outros sistemas eletronicos de
comunicagédo usados nos mercados internacionais.

Informativos sdo todas as divulgacbes de interesse puablico, pertinentes as OperacOes de
Cambio cursadas nos Sistemas da Camara, tais como: cota¢cbes minimas, méedias e maximas e
volumes negociados, contratados e liquidados. Essas comunicacfes sdo feitas por sistemas
préprios da B3 e por sistemas de comunicagdes de empresas especializadas, contratadas com
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essa finalidade. N&o sdo divulgados dados que possam causar danos a Participantes ou a seus

clientes.

A B3 mantém sistemas de contingéncia para todos os sistemas de comunicacdo oficiais, que,
quando utilizados como tais, sdo igualmente oficiais.

4. HORARIOS

Todas as referéncias a horas neste Manual, nos Oficios Circulares da B3 e em quaisquer outros
documentos e/ou comunicacdes dizem respeito ao horario de Brasilia, no reldgio dos
computadores da Camara, em que a comunicagao, por Mensagem eletrénica ou por quaisquer
outros meios, seja recebida ou emitida por seus Sistemas.

5. PARTICIPANTES

Participam da Céamara os Participantes indicados abaixo, nos termos da legislacdo e
regulamentacéo em vigor.

5.1

(i)

(i)

5.2

5.3

5.4

Agentes
Os Agentes podem ser, conforme o caso:

bancos autorizados pelo Bacen a operar no mercado interbancario de cambio pronto,
nos termos da regulamentacéo em vigor; ou

sociedades corretoras de titulos e valores mobiliérios, sociedades e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades corretoras de cambio autorizadas pelo
Bacen a realizar operagdes no mercado interbancério de cdmbio pronto, nos termos
da legislacdo e regulamentacao em vigor.

Intermediadores

Os Intermediadores podem, exclusivamente, praticar Operacdes de Cémbio em
Sistemas eletronicos vinculados a Camara, por conta e ordem de Agentes. Os
Intermediadores ndo podem, em qualquer hipotese, praticar Operacdes de Cambio em
nome préprio ou sem a devida autorizacdo dos Agentes para 0s quais prestam
Servicos.

Bancos Correspondentes

Os Bancos Correspondentes mantém vinculo contratual com a Cémara para (i)
manter conta no exterior em nome desta para a Liquidacdo das Operacdes de Cambio;
(i) realizar operagOes de compra e venda de Moeda Estrangeira; e (iii) prestar outros
servicos de interesse da Camara.

Bancos Liquidantes
Os Bancos Liquidantes mantém vinculo contratual com a Cémara para (i)
recebimento e transferéncia de valores em Moeda Nacional referentes a
movimentacdo ou utilizacdo de Garantias; e (ii) prestacdo de outros servigos de
interesse da Camara.
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5.5

Outros Participantes
Outros que utilizem os Sistemas criados pela Camara.

6. HABILITACAO DE PARTICIPANTES

A Habilitacdo (acesso) é o processo pelo qual uma instituicdo passa a ser Participante da
Cémara, através do cumprimento das etapas previstas e da Aceitacdo, através de instrumento
juridico proprio, de todos os termos e condi¢cdes estabelecidas no Regulamento, no Manual de
OperacOes e no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara, bem como dos manuais de
operacdes dos Sistemas de Negociacdo vinculados a Camara e de outras normas editadas pela
B3 e, ainda, da legislacdo e regulamentacdo em vigor. O processo de Habilitacdo (acesso) é
dividido em trés etapas: Cadastramento, certificacdo técnica e Habilitacdo (acesso).

6.1

6.2

Cadastramento

Cadastramento é o procedimento de registro, nos sistemas da B3 e da Camara, de
todas as informagbes necessarias a identificacdo das instituicdes, e de seus
responsaveis, que pretendam habilitar-se a acessar os Sistemas da Cémara. O
processo de Cadastramento é feito por documentos especificos, divulgados por Oficio
Circular da B3 e também colocados a disposi¢do por meios eletronicos.

O processo de Cadastramento inclui a verificagdo do cumprimento de todos os termos
e condicgdes estipulados pela B3 para a concessdo de acesso aos mercados por ela
administrados, bem como, conforme o caso, a aprovagdo, pelo Conselho de
Administracdo da B3, das instituicdes que pretendam acessar esses mercados.

Certificacdo Técnica

Certificacdo técnica é o procedimento de realizacdo de testes com o intuito de se
verificar a capacitacdo técnica dos sistemas das instituicdes que pretendam habilitar-
se a acessar 0s Sistemas da Camara.

A certificacdo técnica tem o propdsito de verificar o bom e o correto funcionamento
de suas estruturas de tecnologia e seguranga de informacdes, de forma a garantir o
perfeito funcionamento da Camara. Esse processo abrange, dentre outras, as seguintes
etapas:

a) verificacdo de compatibilidade dos requisitos de seguranca, dos equipamentos,
dos sistemas de software e da rede de comunicacdo de dados com os padrdes do
SPB ou, na hipdtese de Intermediadores, com 0s sistemas da B3; e

b) roteiro de testes contemplando funcionalidades, trocas de mensagens e/ou
arquivos eletrénicos, e verificacdo do correto processamento de regras e critérios
operacionais.

A certificacdo é coordenada pela B3 e executada em conjunto com a instituicdo em
processo de Habilitagdo (acesso). A certificacdo é formalizada em relatério de anélise
dos resultados, que € arquivado pela B3 juntamente com as evidéncias que o
fundamentam.
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6.3 Habilitacéo

Concluidas com sucesso as etapas de Cadastramento e certificacdo técnica, seréo
tomadas as providéncias relacionadas a determinagdo das Salvaguardas, limites
operacionais e valor da cota do Fundo de Liquidacdo de Operacgdes de Cambio.

A conclusdo de todas as etapas do processo de Habilitagdo (acesso), bem como os
valores das Salvaguardas, sera comunicada a instituicdo juntamente com a solicitacdo
para depdsito do valor da cota do Fundo.
O depdsito do valor correspondente a cota do Fundo de Liquidacdo de Operages de
Cambio habilita a instituicdo na Camara.

7. DEVERES DA CAMARA E DOS PARTICIPANTES

Constituem deveres da Camara:

a)
b)

c)

)

K)

receber e analisar, nos prazos regulamentares, as propostas de OperacGes de Céambio
registradas pelos Agentes e Intermediadores e comunicar-lhes o resultado da Analise;
aceitar e contratar, para fins de Liquidacao, as operac6es aprovadas no processo de Anélise
e informar os Agentes e Intermediadores sobre sua Contratacao;

manter os Agentes e Intermediadores informados de todo o processo relativo as operacdes
registradas, analisadas, aceitas e contratadas para Liquidacdo pelos Sistemas da Camara, até
a Liquidacéo final;

solicitar providéncias imediatas dos Participantes relativamente as operacfes pendentes nos
Sistemas da Camara, monitorando-as;

compensar os valores das operacBes contratadas e manter os Saldos Liquidos dos Agentes
atualizados e disponiveis a consulta;

emitir para os Agentes, no prazo regulamentar, todos os extratos e documentos de
solicitagdo de Pagamento dos valores liquidos devedores em Moeda Nacional e de entrega
dos valores liquidos devedores em Moeda Estrangeira;

monitorar o processo de Pagamento dos valores liquidos devedores;

manter os Bancos Correspondentes informados, quando for o caso, da possibilidade de
realizacdo de operacOes de compra ou de venda definitivas ou vinculadas a acordos de
revenda ou de recompra, em funcdo de problemas operacionais ou financeiros de Agentes
na Sessdo de Liquidacdo em andamento;

emitir as ordens de Pagamento em favor dos Agentes adimplentes, assegurar sua finalizagao
e comunicar 0s respectivos credores;

executar todos os procedimentos necessarios a solugdo de pendéncias da Sessdo de
Liquidagdo, como rastreamento dos Pagamentos dos Devedores Operacionais, compra ou
venda definitiva da quantidade de moeda necessaria a cobertura dos valores pendentes de
Liquidagdo e execucdo das Garantias do Agente Inadimplente;

emitir relatdrios sobre as falhas cometidas pelos Participantes e encaminha-los aos diretores
responsaveis pelas instituices e ao Bacen, quando for o caso; e

enviar ao Bacen todos os dados que solicitar sobre 0 comportamento do mercado de cambio
e dos Participantes deste.

Constituem deveres dos Participantes:
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a) o Agente, registrar suas operagdes, tempestivamente, nos sistemas do Bacen, nos termos por
este definidos, e da Camara, pelos meios definidos em seu Regulamento e neste Manual, e
acompanhar o respectivo processamento, até a Liquidacéo final, quando for o caso;

b) o Agente, manter o acompanhamento rigoroso da Andlise de suas operacOes, até o
recebimento do resultado final do processo;

c) o Agente, atender prontamente as solicitacbes da Camara para solucionar pendéncias
relativas as operagdes em seus Sistemas;

d) o Agente, manter controle adequado das operacGes aceitas e contratadas para Liquidacao
pelos sistemas da Cémara, principalmente no que se refere aos limites operacionais e ao
nivel de Garantias N&o-Vinculadas a disposi¢do da Camara;

e) o Agente, acompanhar e controlar os Saldos Liquidos devedores e credores, até a
Liquidacdo final, resultantes das operacGes aceitas, contratadas e compensadas pelos
Sistemas da Camara;

f) receber os documentos, bem como comunicar tempestivamente seu recebimento, de
solicitagdo de Pagamento em Moeda Nacional e de Entrega de Moeda Estrangeira, emitidos
pela Camara;

g) providenciar, nos horarios definidos pela Camara, os pagamentos devidos e requisitados nos
documentos de solicitacdo de pagamentos, bem como monitorar todo o processo de
movimentacao dos valores correspondentes em Moeda Nacional e Moeda Estrangeira;

h) manter a Camara informada de quaisquer dificuldades, financeiras ou operacionais,
pertinentes a Liquidacdo de valores de sua responsabilidade, e buscar, junto a propria
Camara, quando for o caso, as providéncias necessarias a sua solu¢ao;

i) o Agente, certificar-se da confirmagdo, pelos respectivos Bancos Correspondentes no
exterior ou pelo Bacen, das transferéncias de crédito comunicadas pela Camara;

j) participar, em conjunto com a Camara, de todas as providéncias necessarias a solucdo, no
mesmo dia da Sessdo de Liquidacdo em andamento, das pendéncias, de sua
responsabilidade, que surgirem no processo de Liquidacao;

k) promover os acertos necessarios a solucdo de pendéncias, de sua responsabilidade,
constantes dos relatorios emitidos pela Camara; e

I) manter atualizados os dados cadastrais da instituicdo e do pessoal direta ou indiretamente
envolvido em todas as fases das Operagdes de Cambio cursadas nos Sistema da Camara.

8. OPERACOES DE CAMBIO

OperacOes de Cambio, para a Camara, sdo as operacdes interbancarias de compra e venda de
Moedas Estrangeiras, realizadas por Agentes da Camara e registradas diretamente em seus
Sistemas ou negociadas, diretamente ou através de Intermediador, em Sistemas de Negociagdo
vinculados aos seus Sistemas.

Para todos os fins, considera-se toda a extensdo da Operacdo de Cambio, isto é, negociagéo,
Registro nos Sistemas da Camara, Anélise, Aceitacdo, Contratacdo, Formalizacdo nos sistemas
do Bacen, Compensacao para apuragdo de Saldos Liquidos nas moedas envolvidas, Pagamento
da Moeda Nacional e Entrega de Moeda Estrangeira.

Podem cursar nos Sistemas da Camara todas as Operacfes de Cambio que estejam em perfeita
consonancia com a legislacdo cambial vigente no Pais, com as normas cambiais fixadas pelo
Conselho Monetéario Nacional e pelo Bacen, e com as condi¢des estabelecidas neste Manual, no
Regulamento e no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara.
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Os Participantes sdo integral e exclusivamente responsaveis por todas as informacGes
registradas nos Sistemas da Camara, inclusive por sua compatibilidade com as normas cambiais
vigentes.

A Cémara publica e atualiza, sempre que necessario, via Oficio Circular ou Comunicado
Externo da B3, as caracteristicas e as condi¢cbes das OperacGes de Cambio que podem ser
realizadas por intermédio de seus Sistemas.

9. NEGOCIACAO DE OPERACOES DE CAMBIO

Negociacdo de Operacdes de Cambio € o ajuste, envolvendo a definigdo de todas as varidveis
da operacdo, feito entre os Agentes da Camara, diretamente ou em Sistemas de Negociacéo,
com ou sem a utilizacdo de Intermediadores. Entende-se por variaveis da operacdo, dentre
outras, seu valor em Moeda Estrangeira, a taxa de cambio, a data de Entrega de Moeda
Estrangeira e a de Pagamento da Moeda Nacional.

A negociacao é feita, em geral, por operadores de mesa de cambio dos Agentes, utilizando o0s
Sistemas de comunicacdo disponiveis ou os Sistemas de Negociacdo, na modalidade pregédo
eletronico ou outro.

As OperacOes de Cambio negociadas em Sistemas de Negociacdo podem ser registradas,
compensadas e liquidadas pelos Sistemas da Camara.

A B3 conta com procedimentos proprios a Habilitacdo (acesso) de cada um desses Sistemas de
Negociacdo, mediante os quais sdo avaliados aspectos juridicos, tecnoldgicos e de riscos,
dentre outros.

Esta vinculado & Camara um Sistema de Negociacdo eletronico administrado pela B3, o qual
possui uma forma de integracdo propria com a Camara, descrita a seguir. Para acessar esse
Sistema de Negociacao os Participantes da Camara devem cumprir as exigéncias da B3, quanto
as condicdes de acesso e aos requisitos tecnoldgicos e financeiros estabelecidos.

Conforme mencionado, os Agentes podem registrar Operacfes de Cambio negociadas em
sistema habilitado (i) diretamente entre eles ou (ii) por meio de Intermediadores.

Todas as operacdes aceitas pela Camara devem ser formalizadas no Bacen, com a utilizacéo
dos meios determinados para isso, como 0 sistema de mensageria do SPB/MES, com a
observéancia das condic¢des fixadas em seus normativos.

Os Sistemas de Negociacdo, para cursarem operacOes pela Camara, poderdo contar com
regulamentacdo propria aprovada pela Camara, bem como com estrutura de Salvaguardas para
garantir aos Participantes e a Camara a solucdo de todas as pendéncias que surgirem na fase de
negociacgéo, se for o caso.

A Céamara utilizara, se necessario, Salvaguardas especificas do sistema em que a operagéo foi
negociada para cobrir despesas, se for 0 caso. Essa utilizacdo dar-se-a, se necessario, conforme
disposto no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara.
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9.1 Sistema de Negociacéo Eletronico
O Sistema de Negociacdo eletronico, vinculado a Camara, ndo possui manual de
operacOes proprio, suas regras de funcionamento sdo as mesmas vélidas para o
sistema eletronico de negociacdo da B3, todavia, em razdo das particularidades das
OperagOes de Cambio pronto, cabe aqui mostrar o fluxo da operagdo, desde a
colocacdo das ordens de compra e venda pelos Agentes até a Formalizacdo do
contrato de cambio no Bacen.

No caso do sistema eletronico de negociacdo Cambio Pronto Eletronico, as
formalizacbes das Operacdes de Cambio nos sistemas do Bacen serdo feitas
exclusivamente por mensagens do SPB/MES. Dessa maneira, para participar desse
sistema, os Agentes deverdo contar com a estrutura necessaria para a troca dessas
mensagens.

AGENTE A - COMPRADOR AGENTE B - VENDEDOR

PREGAO ELETRONICO

Intermediador 5,8

| [
2

A 4
CLEARING DE CAMBIO

~N

3

BANCO CENTRAL

g g g

Figura 3 — Negociagdo de Operacdes de Cambio em Sistema de Negociacéo Eletrdnico

1) Os Agentes transmitem ordens de compra e venda diretamente ao Sistema de
Negociacdo eletronico. O acesso ao sistema pode ser feito, alternativamente, através de
um Intermediador;

2) O negdcio fechado é registrado na Camara;

3) A Cémara formaliza a operagdo no Bacen (CAMO0053);

4) O Bacen informa a Camara o registro da operacdo (CAMO053R1);

5) A Céamara solicita aos Agentes a Formalizagdo do contrato de cdmbio no Bacen
(BMCO0015);
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6) Os Agentes formalizam o contrato de cdmbio no Bacen (CAMO0054);

7) O Bacen confirma a Formalizacdo do contrato de cdmbio (CAMO0054R1/R2);

8) A Camara comunica aos Agentes a conclusdo do processo de Formalizagédo do
contrato de cambio no Bacen (BMCO0005).

A Camara solicita aos Agentes a Formalizacdo das operacdes realizadas através do
sistema de negociacdo eletronico no Bacen. Na hipo6tese de um Agente ndo ter condigdes
para a efetivacdo da Formalizacdo do contrato de cambio, ou de ter sido declarado
Inadimplente por insuficiéncia de Garantias, serdo observadas, para a consecucgdo de
nova contraparte, as seguintes etapas, conforme o caso: (i) a Camara, a seu critério,
poderd facultar ao Agente que ndo formalizou a operagdo uma nova tentativa,
reiniciando o fluxo junto ao Bacen; (ii) a Camara contratara o servico do Banco B3 S.A.
para assumir a posicdo do Agente que ndo conseguiu formalizar a operacao, sendo esse
ultimo responsavel por todos os Encargos decorrentes de tal substituicéo.

Em determinadas situacdes, um negécio realizado no sistema eletrénico pode ndo ser
aprovado na Andlise feita pela Camara por insuficiéncia de Garantias. Nessas situagoes,
a Camara solicitara (i) depdsito adicional de Garantias ou (ii) a reversao da operacdo
como condicdo para a sua Aceitacdo. Na hipotese do Agente ndo cumprir as
determinacfes da Camara, este sera classificado como Inadimplente e serd submetido a
todos os efeitos disso, sendo, inclusive, substituido na operacdo pendente. Para cobrir 0s
Encargos decorrentes da substituicdo, a Camara executard, nessa sequéncia, (i) suas
Garantias N&o-Vinculadas e (ii) sua cota do Fundo de Liquidagdo de OperagOes de
Cambio.

A Céamara utilizara um dos Bancos Correspondentes, considerando aquele que oferecer
as melhores condicdes, na impossibilidade de solucionar a pendéncia nos termos fixados
anteriormente.

Em qualquer hipétese, mesmo quando o Agente tiver usado o servico de um
Intermediador para conduzir operacdes no Sistema de Negociacdo eletrbnico, o Agente
que tiver um negocio realizado nesse sistema sera responsavel por todas as etapas
subsequentes da operacdo, da sua Formalizacdo no Bacen a sua Liquidagdo, sob pena de
ser declarado Inadimplente, nos termos do Regulamento da Camara.

9.1.1 Tratamento por Queda de Tempo
Caso algum Agente ndo realize o registro da Operacdo de Cambio junto ao Bacen,
a Camara adotara o fluxo a seguir:
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AGENTEA - COMPRADOR

AGENTE B - VENDEDOR

CLEARING DE CAMBIO

@8

1,3,6

2

BANCO CENTRAL

Figura 4 — Tratamento por Queda de Tempo

1) O Bacen informa término de tempo para Formalizacdo do contrato de cambio
(CAMO0055);

2) A Camara de Cambio reinicia o processo de Formalizacdo de operacdo no
Bacen (CAMO0053);

3) O Bacen informa a Camara o registro da operacdo (CAMO0053R1);

4) A Camara solicita aos Agentes a Formalizagdo do contrato de cAmbio no Bacen
(BMCO0015);

5) Os Agentes formalizam o contrato de cdmbio no Bacen (CAMO0054);

6) O Bacen confirma a Formalizagdo do contrato de cambio (CAM0054R1/R2);

7) A Camara comunica aos Agentes a conclusdo do processo de Formalizacao do
contrato de cambio no Bacen (BMC0005).

9.1.2 Tratamento Substituicdo de Agente
Quando identificada pela mesa de operacOes a situacdo de impossibilidade de
registro por parte de um dos Agentes, esta adotara o fluxo operacional abaixo:
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AGENTEA - COMPRADOR AGENTEB - VENDEDOR AGENTE B - VENDEDOR

CLEARING DE CAMBIO

Figura 5 — Substituicéo de Agente

1) O Bacen informa término de tempo para Formalizacdo do contrato de cambio
(CAMO0055);

2) A Camara de Cambio reinicia o processo de Formalizagcdo de operagdo no
Bacen substituindo o Agente com impossibilidade de formalizar o contrato de
cambio (CAMO0053);

3) O Bacen informa a Camara o registro da operacdo (CAMO0053R1);

4) A Camara solicita aos Agentes a Formalizagdo do contrato de cAmbio no Bacen
(BMCO0015);

5) Os Agentes formalizam o contrato de cdmbio no Bacen (CAMO0054);

6) O Bacen confirma a Formalizagdo do contrato de cambio (CAMO0054R1/R2);
7) A Camara comunica aos Agentes a conclusdo do processo de Formalizacao do
contrato de cambio no Bacen (BMC0005).

10. REGISTRO DE OPERACOES DE CAMBIO NOS SISTEMAS DA CAMARA
Concluidos os ajustes negociais, 0s Agentes podem registrar as Operacdes de Cambio que
realizarem em mercado de balcdo para que sejam analisadas, aceitas, contratadas, compensadas

e liquidadas por meio dos Sistemas da Camara.

As Operacdes de Cambio negociadas diretamente entre Agentes sdo registradas nos Sistemas
da Camara com a utilizacdo direta da mensageria do SPB/MES.
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Todas as OperacOes de Cambio negociadas diretamente entre Agentes e ndo-aceitas pela
Camara sao de inteira responsabilidade dos Agentes envolvidos.

10.1

Registro no mercado de balcéo da B3
O Registro de Opera¢des de Cambio negociadas em mercado de balcdo, através de
mensageria SPB/MES, obedece ao disposto na regulamentacdo cambial em vigor e é
feito de acordo com o fluxo operacional seguinte.

AGENTEA - COMPRADOR

AGENTE B - VENDEDOR

CLEARING DE CAMBIO

@

4,6

BANCO CENTRAL

Figura 6 — Registro de Operacbes de Cambio no mercado de balcéo

1) Os Agentes negociam diretamente, ou através de Intermediador, a Operacdo de
Cambio;

2) O Agente comprador registra a operacdo, via mensageria, no Sistema Cambio do
Bacen (CAMO0006);

3) O Agente vendedor confirma a operagdo, via mensageria, no Sistema Cambio do
Bacen (CAMO0007);

4) A Céamara recebe os dados da operacdo, via mensageria no Sistema Cambio do Bacen
(CAMO006R3 e CAMO0007R3);

5) A Céamara informa o aceite/rejeicdo da operagéo, via mensageria, no Sistema Cambio
do Bacen (CAMO0008);

6) O Bacen responde, via mensageria, o aceite/rejeicdo da operacdo (CAMOO0O8R1).

7) A Céamara comunica aos Agentes a conclusdo do processo de Formalizacdo do
contrato de cambio no Bacen (BMC0005), em caso de aceite.
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11. ANALISE E ACEITACAO DE OPERACOES DE CAMBIO PELA CAMARA

A Anédlise e a Aceitacdo de OperacBes de Cambio integram o processo de compra e venda para
fins de Liquidacdo no ambito da Camara. Na Analise, esta verifica os dados, os termos, as
condi¢bes e as caracteristicas referentes a cada proposta de operagdo registrada em seus
Sistemas, notadamente no que concerne as questdes pertinentes aos riscos, e decide se compra
do vendedor e vende ao comprador.

O ato de Aceitacdo pela Camara ocorre da seguinte forma:

(1)  Operacdes de Cambio realizadas diretamente por Agentes e registradas na Camara via
mensageria do SPB/MES
— nessa situacdo, a Camara recebe o Registro da operacdo diretamente do Sistema
Cambio do Bacen, via mensageria. Feita a Analise e estando a operacdo em
condicdes de ser aceita, a Camara confirma sua Aceitacdo e informa os respectivos
Agentes, via mensageria do SPB/MES ou pelos sistemas de comunicacdo da B3.
Nessa hipdtese, a vinculacdo formal da Camara como compradora/vendedora a
operacdo ocorre com a confirmacdo no Sistema Cambio do Bacen (CAMO0008) e 0
envio das mensagens ou a comunicagdo aos Agentes;

(i) Operacoes de Cambio realizadas por Agentes em Sistema de Negociagéo eletronico
nessa situacdo, a Camara recebe o Registro da operacdo diretamente do Sistema de
Negociagdo, momento em que se vincula formalmente  como
compradora/vendedora. Esse Registro é feito diretamente pelos Agentes ou atraves
de Intermediadores responsaveis. Nesse caso, a especificacdo do Agente pelo
Intermediador é feita previamente ao Registro da oferta no sistema. A Camara
realiza analise prévia e valida as ofertas registradas no Sistema de Negociacéo.
Confirmada a operacdo, com a realizacdo do negécio, a Camara realiza Anélise
definitiva e informa sua Aceitacdo, via mensageria do SPB ou pelos sistemas de
comunicacdo da B3. Nessa mesma comunicacdo de Aceitacdo, a Camara solicita as
providéncias relativas aos registros da operacdo nos sistemas do Bacen.

11.1.  Limite Operacional

O limite operacional é fixado para cada Participante no ato de sua Habilitacdo (acesso) nos
Sistemas da Camara. Para os Agentes sao fixados Limites Operacionais de Compra e Venda e
aos Intermediadores séo fixados Limites Operacionais de Negociag&o.

11.2.  Limite Operacional de Compra e Venda — Utilizacdo, Concesséo e Alteracao
O Limite Operacional de Compra e Venda representa a posi¢do maxima, comprada ou vendida,
que o Agente podera ter em cada Data de Liquidacdo sem que lhe sejam exigidas Garantias
adicionais, respeitada a legislacdo cambial vigente.

No processo de Analise, os sistemas de gerenciamento de risco da Camara adicionam 0s
valores da nova Operacdo de Cambio em Anélise, em Moeda Nacional e Moeda Estrangeira,
aos Saldos Liquidos compensados existentes por Data de Liquidacdo e comparam a nova
situacdo dos Agentes com seu limite operacional.

A operacdo em Anélise que, considerada em conjunto com a posicéo ja contratada do Agente,
gerar uma exposi¢cdo maior do que o limite concedido, apenas podera ser aceita depois de

~ Pagina 16
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



depositadas as Garantias requeridas ou com autorizacdo da Diretoria da B3, que, considerando
o valor e 0 Agente em questdo, podera levar a matéria ao Diretor Presidente da B3.

O Limite Operacional de Compra e Venda é concedido pela Camara sempre por solicitacdo do
Agente. O valor solicitado é avaliado pela Camara em funcéo do perfil do Agente.

Para tanto, sdo consideradas as seguintes varidveis, dentre outras que a Cémara entender
necessarias para a seguranca do sistema: patriménio liquido, ativo circulante, rating de
empresas especializadas e, principalmente, historico do Agente no mercado financeiro e em
Operacbes de Cambio. Especialmente, sdo considerados indicadores operacionais, como
procedimentos de Liquidacdo, tempo de resposta a solicitagdes de Depdsitos de Garantias, etc.

A alteracdo do limite operacional atribuido pela Camara podera ocorrer por solicitagdo formal
do Agente, para aumento ou reducdo, ou por iniciativa da prépria Camara, sempre para
reducdo, considerando critérios prudenciais e objetivando resolver situagdes especiais, nas
quais um Agente tenha a necessidade de realizar operacdes em volume maior ao seu limite
operacional. A alteracdo do limite operacional por solicitacdo de um Agente, caso atendida pela
Camara, passara a vigorar dois dias Uteis apds o pedido.

11.3. Limite Operacional de Negociacdo para Atuacdo dos Intermediadores no
Sistema Cambio Pronto Eletrdnico

Os Intermediadores poderdo atuar no sistema eletrdnico de negociacdo Cambio Pronto
Eletronico apenas por conta e ordem dos Agentes. Para isso, cada Agente deverd atribuir, a
cada Intermediador com quem tiver vinculo dois limites, (i) para a exposicdo maxima que o
Intermediador pode gerar em seu nome e (ii) para o tamanho maximo de cada oferta que o
Intermediador pode colocar ou agredir em seu nome. Esses limites devem ser formalizados
pelos Agentes junto a B3. A utilizacdo desses limites esta definida no Manual de
Gerenciamento de Risco da Camara.

11.4. Marcacdo a Mercado

Os Sistemas da Camara estdo programados para gerenciar o risco de variacdo da taxa de
cambio, na hipétese de inadimpléncia de Agentes, mediante depdsitos prévios de Garantia, nos
termos e nas condicBes fixados no Regulamento e no Manual de Gerenciamento de Risco da
Cémara, bem como neste Manual.

O parametro para o gerenciamento do risco de variacdo da taxa de cambio é fixado com base
em estudos do mercado de cambio e de suas variaveis. Esses estudos sdo preparados pelas areas
técnicas da B3, de acordo com o posicionamento de seu Comité de Risco, sempre que
necessario.

No periodo entre a constituicdo e a Liquidacdo dos saldos, ou sua extin¢do ou modificagdo por
Compensacdo com novas operacdes contratadas com a Camara, novos Depositos de Garantias
para variacdo da taxa de cambio poderdo ser solicitados dos Agentes cujos saldos, marcados a
mercado, apresentarem risco para o processo de Liquidacdo, segundo a metodologia descrita no
Manual de Gerenciamento de Risco da Camara. Nessa mesma linha, também poderdo ser
liberadas Garantias de Agentes cujos saldos deixarem de apresentar risco para 0 processo de
Liquidacao.
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A falta do Deposito de Garantias, solicitado pela Camara para manutencdo a mercado da taxa
de cambio do Saldo Liquido existente, acarretara a suspensdo da Aceitacdo de novas operacdes
do Agente, exceto aquelas que resultarem na diminuicdo de tal saldo. Nesse caso, a Camara
avaliard a situacdo e podera, se for o caso, optar por contratar, por intermédio dos Bancos
Correspondentes, operacao inversa ou outra modalidade de protecao para esse tipo de risco.

Todas as despesas dessa operacdo contratada para protecdo de risco, se for o caso, serdo de
responsabilidade do Agente que der Ihe causa.

12. FORMALIZACAO DAS OPERACOES DE CAMBIO NO BACEN

Os Sistemas da Camara estdo aptos a receber os Registros de Operac¢des de Cambio, inclusive
para Liguidacdo no mesmo dia, nos horarios publicados pela B3, observados, todavia, 0s
horérios fixados para a Formalizacéo das operacdes nos sistemas do Bacen.

As Operacbes de Cambio negociadas pelos Agentes e registradas, analisadas e aceitas pela
Camara sao registradas no Bacen, conforme determina a legislacdo cambial.

Com a Formalizacao da operacdo no Bacen, a Camara assume a posi¢do de parte contratante,
para fins de Liquidacdo das obrigacOes, nos termos fixados pela Lei 10214, de 27 de marco de
2001, e nos demais regulamentos do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Na eventual recusa de Formalizacdo, o Agente sera declarado Inadimplente pela Camara.

Nessa situacdo, esta recorre a contratagdo do servico do Banco B3 S.A. para a solucdo da
pendéncia.

A Cémara utilizard um dos Bancos Correspondentes, considerando aquele que oferecer as
melhores condic¢des, na impossibilidade de solucionar a pendéncia nos termos fixados
anteriormente.

Todas as despesas com a utilizacdo dos servicos de Bancos Correspondentes ou do Banco B3
S.A., inclusive com equalizacdo de taxas de cambio, se for o caso, serdo do Agente
Inadimplente, podendo a Camara, se for necessario, utilizar Garantias por ele depositadas.

13. COMPENSACAO

Os Sistemas da Camara processam a Liquidagdo das Operacdes de Cambio por valores liquidos
Compensados bilateralmente com seus Agentes. E, portanto, uma Camara que trabalha sob o
regime denominado Liquidacdo Diferida por Valores Liquidos (LDL). Isso significa que as
operacdes de compra e venda de cdmbio, contratadas com a Camara para Liquidacdo por
valores liquidos compensados, podem gerar situacdes em que as partes — Camara e Agentes —
tornam-se credoras e devedoras bilaterais reciprocas, em Moeda Nacional e Moeda Estrangeira.
Essas obrigacOes estdo em perfeita sintonia, nas duas moedas, com 0s pressupostos da
Compensacao previstos na legislacdo aplicavel. Portanto, a Compensacéo é automatica. Logo,
as obrigacdes reciprocas, em Moeda Nacional e Moeda Estrangeira, “extinguem-se, até onde se
compensarem”.
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Resultam da Compensacdo automatica Saldos Liquidos devedores e credores, em Moeda
Nacional e Moeda Estrangeira, entre a Camara e seus Agentes. Esses Saldos Liquidos sdo
pagos e recebidos nas datas, nos horérios e nas formas definidos no Regulamento da Camara e
neste Manual.

Podem compor os Saldos Liquidos devedores e credores os seguintes valores:

(i) em Moeda Estrangeira:
— 0s montantes relativos as operacfes de compra e venda de cambio registradas, na data
de Contratagdo, por Agente e analisadas e aceitas pela Camara para Liquidacdo em
seus Sistemas;

(i) em Moeda Nacional:
— 0S montantes relativos aos Pagamentos e recebimentos das operacdes de compra e
venda de cambio registradas, na data de Contratacéo, por Agente e analisadas e aceitas
pela Camara para Liquidacdo em seus sistemas;

— 0s Encargos incorridos pela Camara em consequéncia de dnus por falhas financeiras ou
operacionais, de responsabilidade do Agente, conforme previsto no Regulamento da
Cémara e neste Manual; e

— 0s Custos, basicos e extras, assim definidos no Regulamento da Camara e neste
Manual, pela utilizacdo dos Sistemas de Registro, Compensagdo e Liquidacdo da
Cémara.

14. LIQUIDACAO DAS OPERACOES DE CAMBIO

A Camara promove a Liquidacdo diaria de Operacdes de Cambio para as datas com Saldos
Liquidos devedores e credores de cada Agente, em Moeda Nacional e Moeda Estrangeira. A
Liquidacdo ocorre nos termos previstos no Capitulo VIII (Da Liquidacdo) do Regulamento da
Cémara.

14.1. Etapas da Sessdo de Liquidacao

14.1.1. Primeira Etapa da Sesséo de Liquidacéo

Na primeira etapa da Sessdo de Liquidagdo, a Camara emite as Mensagens
correspondentes, com as comunicagdes prévias dos valores devidos em Moeda Nacional
e em Moeda Estrangeira, respectivamente, para os Agentes liquidamente comprados e
vendidos. A emissdo dessas Mensagens tem inicio logo ap6s o encerramento das
Operacdes de Cambio do dia anterior ao dia de Liquidacdo. Os documentos séo enviados
no formato de Mensagem, dentro dos pardmetros definidos para a rede de comunicagao
do SPB ou colocados a disposi¢édo dos Participantes por sistema especifico da B3.

Os tipos de Mensagens ou outros canais de comunicacdo aceitos e utilizados pela
Camara estdo publicados no Catalogo de Mensagens do SPB ou séo divulgados pela B3.
As comunicagdes prévias dos valores devidos em Moeda Nacional e em Moeda
Estrangeira ficam a disposicdo dos devedores, no maximo, até as 06:00 do dia de
Liquidagéo.
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CAMARA DE CAMBIO

ACENTE VENOEDOK

Figura 7 — Primeira/Terceira Etapa da Sessdo de Liquidacéo

14.1.2. Segunda Etapa da Sessdo de Liquidacéo

A segunda etapa da Sessdo de Liquidacdo é destinada as movimentagdes dos valores
devidos pelos Agentes em Pagamento ou pela Contratacdo de novas compras e/ou
vendas para Liquidacdo no mesmo dia. Essa etapa termina exatamente as 10:15, tanto
para Registro quanto para Confirmagdo de novas operagdes. Os Agentes liquidamente
devedores em Moeda Nacional podem, nessa etapa, providenciar o respectivo crédito na
Conta de Liquidacdo da Camara junto ao Bacen. Os Agentes liquidamente devedores em
Moeda Estrangeira podem, nessa etapa, providenciar sua entrega, mediante o respectivo
crédito na Conta de Liquidacdo, em Moeda Estrangeira, da Camara junto ao Banco
Correspondente no exterior por ela indicado.
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CAMARA DE CAMBIO
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Figura 8 — Segunda/Quarta Etapa da Sessédo de Liquidagdo

14.1.3.  Terceira Etapa da Sesséo de Liquidacéo

A terceira etapa da Sessdo de Liquidacdo tem inicio as 10:45, com a emissdo, pela
Cémara, dos documentos “Solicitagdo de Pagamento em Moeda Nacional” e
“Solicitagdo de Entrega de Moeda Estrangeira” para todos os Agentes liquidamente
comprados ou vendidos, respectivamente, que tenham registrado operaces para
Liquidacdo na mesma data.

As solicitacdes de Pagamento da Moeda Nacional e de Entrega de Moeda Estrangeira
devem ser confirmadas pelos Agentes, também por Mensagens especificas ou nos
sistemas da B3, até, no maximo, as 11:00. Os documentos ndo-confirmados o serdo pelo
sistema gravado de telefonia da Camara. As confirmacfes por telefonia poderdo ser
cobradas do Agente como servigo especial, nos termos e nos valores publicados por
Oficio Circular da B3.

14.1.4. Quarta Etapa da Sessdo de Liquidacéo
Na quarta etapa, os Agentes devem efetuar os Pagamentos em Moeda Nacional e/ou as
Entregas de Moeda Estrangeira, em favor da Camara, e confirmar sua efetivacao.

Todos os Agentes em débito para com a Camara, parcial ou total, deverdo providenciar
as movimentagdes dos valores devidos nessa etapa, que termina exatamente as 13:05,
quando todos os Pagamentos deveréo estar confirmados para a Camara.
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Os Pagamentos de valores em Moeda Nacional e a entrega de valores em Moeda
Estrangeira que ndo forem confirmados até aquele horario resultardo no enquadramento
do Agente como “Devedor Operacional” ou como “Inadimplente”.

14.1.5. Quinta Etapa da Sesséo de Liquidacao

A quinta etapa da Sessdo de Liquidacdo, nos termos do Manual de Gerenciamento de
Risco da Camara, e realizada as 14:05. Os Sistemas da Camara emitem todas as ordens
de Pagamentos: (i) em Moeda Nacional, diretamente para crédito da conta “reservas
bancarias”, ou conforme instrugdes dos Agentes liquidamente vendidos; e (i) em Moeda
Estrangeira, para entrega por intermédio de crédito aos Agentes liqguidamente comprados
junto ao Banco Correspondente por eles indicados. As ordens de Pagamento em Moeda
Nacional sdo emitidas pelo Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), do Bacen, e
efetuadas, quando em Moeda Estrangeira, em Fed Funds ou por transferéncia contabil
interna (book transfer) no Banco Correspondente, quando admissivel.

14.1.6. Sexta Etapa da Sessdo de Liquidacao

Nessa etapa, que termina as 15:30, a Camara toma as providéncias necessarias a
ultimacdo do pleno cumprimento das obrigacGes que, eventualmente, tenham ficado
pendentes nas etapas anteriores.

14.2.  Alteragdo do Horéario de Funcionamento do Sistema de Transferéncia de
Reservas (STR)
Quando fatos extraordinarios o justificarem, o Bacen podera realizar a declaragdo
excepcional de alteracdo do horario de funcionamento do STR. A Camara podera
determinar a mudanca de seus horarios de Liquidacdo e dos processos relacionados, caso
a alteracdo de funcionamento do STR impacte tais processos.

Em situacdo de indisponibilidade do STR nos horarios de Liquidacdo em Moeda
Nacional estabelecidos neste Manual e de Pagamento em favor da Camara ou de seus
Agentes, a Camara podera adotar procedimentos extraordinarios de Liquidacao.

Para os Agentes que cumpriram suas obrigacdes em Moeda Nacional antes da
indisponibilidade do STR, a Camara podera realizar o crédito do respectivo resultado
liguido em Moeda Estrangeira. Para os Agentes que ndo cumpriram suas obrigacfes em
moeda nacional antes da indisponibilidade do STR, o crédito do respectivo resultado
liguido em Moeda Estrangeira sera efetivado desde que cumpram tais obrigacdes em
Moeda Nacional.

Em caso de postergacdo do horério de fechamento do STR para apos as 23:59 da sessdo
especifica, os Agentes deverdo estar aptos a realizar o processamento da Liquidacéo
referente & Data de Liquidacdo ainda vigente.

15. FORMAS DE PAGAMENTO

Todos os Pagamentos, dos Agentes & Camara e desta aos Agentes, em Moeda Nacional, devem
ser realizados com a utilizagdo de fundos no Bacen. A Camara é titular de Conta de Liquidagéo
junto a este, com a finalidade de movimentar valores em Moeda Nacional.
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Os valores movimentados na Conta de Liquidagéo sdo os resultados financeiros das Operacdes
de Cambio, os valores resultantes da realizacao de ativos dados em Garantia das Operacoes de
Cambio e os valores relativos aos Custos da Camara.

Para movimentacdo dos valores em Moeda Estrangeira, a Camara mantém conta corrente no
exterior, junto a Bancos Correspondentes, cujos nomes sdo divulgados e atualizados por Oficio
Circular da B3. As entregas de ddlares dos Estados Unidos da América podem ser realizadas
em Fed Funds ou por book transfer.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Pagamento de Moeda Nacional pelo Agente

Os valores liquidos compensados, a débito dos Agentes compradores, devem ser por
estes transferidos, em Pagamento, para a Conta de Liquidacdo da Céamara. Os
Agentes compradores, devedores em Moeda Nacional, devem efetuar a transferéncia
do valor conforme as instrucdes contidas nas Mensagens com as comunicacfes
prévias dos valores devidos em Moeda Nacional ou no documento “Solicitacdo de
Pagamento em Moeda Nacional”. Os Pagamentos de valores liquidos compensados
devem estar creditados — disponiveis para movimentacdo imediata — e confirmados a
Camara até as 13:05, por meio do STR. Os Pagamentos de valores liquidos
compensados em Moeda Nacional que ndo forem confirmados até aquele horario
resultardo no enquadramento do Agente como “Devedor Operacional” ou como
“Inadimplente”.

Entrega de Moeda Estrangeira pelo Agente

Os valores liquidos compensados, a débito dos Agentes vendedores, devem ser por
estes entregues, em pagamento, para crédito da conta da Camara junto ao Banco
Correspondente por ela indicado. Os Agentes vendedores, devedores em Moeda
Estrangeira, devem efetuar a entrega do valor conforme as instru¢fes contidas nas
Mensagens com as comunicac@es prévias dos valores devidos em Moeda Estrangeira
ou no documento “Solicitacdo de Pagamento em Moeda Estrangeira”. Os valores
liquidos compensados em Moeda Estrangeira devem estar creditados — disponiveis
para movimentacdo imediata — e confirmados a Camara até as 13:05. A entrega deve
ser efetuada em Fed Funds ou por book transfer. As entregas de valores liquidos
compensados em Moeda Estrangeira que ndo forem confirmadas até aquele horario
resultardo no enquadramento do Agente como “Devedor Operacional” ou como
“Inadimplente”.

Pagamento de Moeda Nacional pela Camara

O valor em Moeda Nacional liquido compensado, a crédito do Agente vendedor
adimplente em suas obrigacfes para com a Camara, € por esta transferido, em
Pagamento, de sua Conta de Liquidacdo para crédito da conta “reservas bancarias” do
Agente junto ao Bacen, via STR, ou conforme as instru¢des dos Agentes ndo-titulares
de conta “reservas bancarias”. Todos os Pagamentos e as respectivas comunicacoes
sdo efetuados as 14:05.

Entrega de Moeda Estrangeira pela Camara

O valor em Moeda Estrangeira resultante da Compensacdo, a crédito do Agente
liguidamente comprador adimplente em suas obrigagdes para com a Camara, é por esta
entregue, em Pagamento, para crédito da conta do Agente junto ao Banco
Correspondente no exterior por ele indicado e Cadastrado nos Sistemas da Camara. A
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instrugdo de Pagamento é emitida pela Camara por intermédio do sistema da Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) ou por outro meio de
comunicacdo definido pelas partes. A Camara instruira seu Banco Correspondente para
que efetue a entrega mediante crédito ao Banco Correspondente indicado pelo Agente. A
entrega sera feita em Fed Funds ou por book transfer.

CAMARA DE CAMBID O0R AESPOHDEHIE
o MG EHEE
COMFPRA DR
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Figura 9 — Pagamento de Moeda Nacional e Entrega de Moeda Estrangeira

16. TRATAMENTO PARA AGENTE DEVEDOR OPERACIONAL

A falta de Pagamento de Moeda Nacional, ou de Entrega de Moeda Estrangeira até o horario
limite estipulado para tal, por motivos de ordem estritamente operacional, levard o Agente a ser
classificado como “Devedor Operacional”. Isso pode acontecer em situagbes nas quais o
Agente ndo conseguiu cumprir sua obrigacdo por qualquer motivo de ordem operacional, tais
como interrupcdo de sistemas de comunicacdo, erro na formatagcdo de Mensagens e instrugdes
de Pagamento, falta de autorizacdo interna para a efetivacdo do Pagamento, ou qualquer outro
tipo de problema operacional gerado por falha de sistema ou humana.

Essas situacdes sdo monitoradas ao longo das etapas da Sessdo de Liquidacdo pela Camara, por
meio de monitores automatizados e de contatos com os Agentes. Pode acontecer de um Agente
ficar “Devedor Operacional” em Moeda Nacional ou em Moeda Estrangeira, sendo que para
cada situacdo € dado um tratamento especifico. Em qualquer dessas situacdes, o fato sera
devidamente comunicado ao Bacen.
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16.1.

Agente Devedor de Moeda Nacional

O ndo Pagamento do valor liquido devedor em Moeda Nacional até as 13:05,
conforme as instrugdes contidas nas Mensagens com as comunicagfes prévias dos
valores devidos ou no documento “Solicitacdo de Pagamento em Moeda Nacional”,
emitido a todos os Agentes liquidamente devedores de Moeda Nacional, implicara o
enquadramento imediato do Agente como “Devedor Operacional”, quando o
Pagamento ndo se realizar estritamente por motivos operacionais. A falta de
Pagamento do valor em Moeda Nacional, por qualquer motivo, resultara na
suspensdo do Pagamento, pela Camara, do valor respectivo em Moeda Estrangeira.

Os Devedores Operacionais deverdo ajustar, com a Camara, o Pagamento do valor
devido até as 15:30 do dia em questdo, sob pena de serem declarados Inadimplentes.
A falta de Pagamento sera imediatamente comunicada pelo Gerente de Liquidacao,
com parecer sobre as circunstancias que levaram o Agente a essa situacdo, ao Diretor
de Liquidacgdo, que propord & Diretoria Executiva a suspensdo ou a exclusdo do
Agente dos Sistemas da Camara.

Qualquer decisao da Diretoria Executiva sera submetida ao Diretor Presidente da B3,
que tem poderes para modifica-la.

A Céamara utilizara o montante em Moeda Estrangeira que nao foi entregue ao
Devedor Operacional, em operacdo de venda com acordo de recompra, para obter a
quantidade de Moeda Nacional necessaria para efetuar o Pagamento aos Agentes
adimplentes, credores nessa moeda. A venda com acordo de recompra da Moeda
Estrangeira sera feita pela Cémara ao Banco Correspondente da Camara que
apresentar a melhor proposta.

A venda com acordo de recompra da Moeda Estrangeira sera sempre feita nas
situacGes em que o débito for identificado pela Camara como falta de Pagamento por
falhas operacionais, ou seja, quando ndo existirem duvidas quanto a capacidade de
Pagamento do Agente comprador. Essa operacdo tera, pois, a funcdo exclusiva de
solucionar questbes puramente operacionais, nos Pagamentos dos Agentes
liguidamente devedores de Moeda Nacional, e devera ser resolvida, obrigatoriamente,
até as 15:30 do dia previsto para a Liquidacdo da operacdo. Persistindo o problema
depois desse horario, o Devedor Operacional podera, a critério da Camara, ser
declarado Inadimplente, caso em que a operagdo de venda com acordo de recompra
sera transformada em venda definitiva.

SituacOes especiais serdo examinadas pelo Diretor de Liquidagdo, que poderéd propor
a Diretoria Executiva da B3 tratamento diferenciado, caso a caso.

A venda com acordo de recompra sempre seguird as condi¢Ges acordadas entre a
Camara e um dos Bancos Correspondentes. Para a realizacdo de uma operacdo do
género, o Agente declarado Devedor Operacional deverd providenciar credito em
Garantia, em favor da Camara, do valor dos Custos/Encargos, bem como de variagdes
da taxa de cambio, se for o caso. Esse crédito devera ser realizado em Moeda Nacional,
em Moeda Estrangeira ou em titulos publicos federais, e confirmado a Camara até as
13:15.
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Depdsitos parciais na Conta de Liquidagdo serdo recebidos como Garantia
Complementar do Agente em contas da Camara.
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Figura 10 — Devedor Operacional de Moeda Nacional — Venda de Moeda Estrangeira
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Figura 11 — Devedor Operacional de Moeda Nacional — Recompra de Moeda Estrangeira

16.2.

Agente Devedor de Moeda Estrangeira

A ndo-entrega do valor liquido devedor em Moeda Estrangeira até as 13:05,
conforme as instrugdes contidas nas Mensagens com as comunicagfes prévias dos
valores devidos ou no documento “Solicitacio de Pagamentos em Moeda
Estrangeira”, emitido a todos os Agentes liquidamente devedores de Moeda
Estrangeira, implicard o enquadramento imediato do Agente como “Devedor
Operacional”, quando a entrega néo se realizar estritamente por motivos operacionais.
A falta de entrega do valor em Moeda Estrangeira, por qualquer motivo, resultara na
suspensdo do Pagamento, pela Camara, do valor respectivo em Moeda Nacional.

Os Devedores Operacionais deverdo ajustar com a Camara a entrega do valor devido
até as 15:30 do dia em questdo, sob pena de serem declarados Inadimplentes. A falta
de Pagamento sera imediatamente comunicada pelo Gerente de Liquidagdo, com
parecer sobre as circunstancias que levaram o Agente a essa situagdo, ao Diretor de
Liquidacédo, que propora a Diretoria Executiva a suspensdo ou a exclusdo do Agente
dos Sistemas da Camara.

Qualquer decisdo do Diretor da Cémara de Liquidacdo terd de ser submetida a
Diretoria Executiva e ao Diretor Presidente da B3, que tém poderes para modifica-la.

A Camara utilizara o montante em Moeda Nacional que ndo foi pago ao Devedor
Operacional, em operacdo de compra com acordo de revenda, para obter a quantidade
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de Moeda Estrangeira necessaria para efetuar a entrega dessa moeda aos Agentes
adimplentes. A compra com acordo de revenda da Moeda Estrangeira sera feita pela
Céamara com o Banco Correspondente que apresentar a melhor proposta.

A compra com acordo de revenda da Moeda Estrangeira sera sempre feita nas
situacGes em que o débito for identificado pela Camara como falta de Pagamento por
falhas operacionais, ou seja, quando ndo existirem duvidas quanto a capacidade de
pagamento do Agente vendedor. Essa operagdo terd, pois, a funcdo exclusiva de
solucionar questdes puramente operacionais, nas entregas dos Agentes liquidamente
devedores de Moeda Estrangeira, e devera ser resolvida, obrigatoriamente, até as
15:30 do dia previsto para a Liquidacdo da Operacdo de Cambio. Persistindo o
problema depois desse horario, o0 Devedor Operacional podera, a critério da Camara,
ser declarado Inadimplente, caso em que a operagdo de compra com acordo de
revenda sera transformada em compra definitiva.

Situacdes especiais serdo examinadas pelo Diretor de Liquidagdo, que podera propor
a Diretoria Executiva da B3 tratamento diferenciado, caso a caso.

A compra com acordo de revenda sempre seguird as condi¢fes acordadas entre a
Camara e um dos Bancos Correspondentes. Para a realizacdo de uma operacdo do
género, o Agente declarado Devedor Operacional devera providenciar crédito em
Garantia, em favor da Camara, do valor dos Custos/Encargos, bem como de variagdes
da taxa de cdmbio, se for o caso. Esse crédito deverd ser realizado em Moeda
Nacional, em Moeda Estrangeira ou em titulos publicos federais, e confirmado a
Cémara até as 13:15.

Depdsitos parciais na Conta de Liquidacdo serdo recebidos como Garantia
Complementar do Agente em contas da Camara.
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Figura 12 — Devedor Operacional de Moeda Estrangeira — Compra de Moeda Estrangeira
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Figura 13 — Devedor Operacional de Moeda Estrangeira — Revenda de Moeda Estrangeira

17. TRATAMENTO PARA AGENTE INADIMPLENTE

A falta de Pagamento de Moeda Nacional, ou de Entrega de Moeda Estrangeira até o horario
limite estipulado para tal, por falta de capacidade financeira, levara o Agente a ser classificado
como “Inadimplente”. Além dessa situacdo, o Agente que ndo efetuar os Depdsitos de
Garantias nos montantes e nos momentos solicitados pela Camara, bem como se recusar a
formalizar no Bacen Operacgdes de Cambio cursadas em Sistemas de Negociagéo, eletrénico ou
outro, serd igualmente classificado como “Inadimplente”, nos termos do Regulamento da
Cémara.

Essas situacdes sdo monitoradas ao longo das etapas da Sessao de Liquidacdo pela Camara, por
meio de monitores automatizados e de contatos com os Agentes. Pode acontecer de um Agente
ficar “Inadimplente” em Moeda Nacional ou em Moeda Estrangeira, sendo que para cada
situacdo é dado um tratamento especifico. Em qualquer dessas situagdes, o fato sera
devidamente comunicado ao Bacen.

17.1.  Agente Devedor de Moeda Nacional
O ndo Pagamento do valor liquido devedor em Moeda Nacional até as 13:05,
conforme as instrugbes contidas nas Mensagens com as comunicacgdes prévias dos
valores devidos ou no documento “Solicitagdo de Pagamento em Moeda Nacional”,
emitido a todos os Agentes liquidamente devedores de Moeda Nacional, implicard o
enquadramento imediato do Agente como “Inadimplente”, quando o Pagamento ndo
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se realizar por questdes relacionadas & incapacidade total de Pagamento do Agente. A
falta de Pagamento do valor em Moeda Nacional, por qualquer motivo, resultard na
suspensdo do Pagamento, pela Camara, do valor respectivo em Moeda Estrangeira.

O Agente que for declarado Inadimplente, suspenso ou excluido ndo podera registrar
novas Operagdes de Cambio nos Sistemas da Camara enquanto a pendéncia nao for
resolvida. O Diretor Presidente da B3, em conjunto com o Diretor de Liquidacéo,
deverd buscar junto ao Agente meios para solucionar a questdo. O fato sera
formalmente comunicado ao Bacen depois de esgotadas todas as tentativas de
solucéo.

As operacdes ja registradas, com Datas de Liquidacdo posteriores aquela em que se
verificou a inadimpléncia, continuardo nos Sistemas da Camara e serdo liquidadas,
nas respectivas datas, nos termos de seu Regulamento e deste Manual.

A Cémara utilizard o montante em Moeda Estrangeira que ndo foi entregue ao
Inadimplente para, em operagdo de venda definitiva, obter a quantidade de Moeda
Nacional necessaria ao Pagamento aos Agentes adimplentes. A venda da Moeda
Estrangeira sera feita pela Cémara ao Banco Correspondente da Cémara que
apresentar a melhor proposta.

Nas vendas definitivas, a variacao negativa da taxa de cambio, se houver, sera coberta
mediante a utilizacdo das Garantias depositadas pelo Agente Inadimplente. Havendo
variacdo positiva, esta sera lancada na conta de Garantias Ndo-Vinculadas e tera o
tratamento previsto no Regulamento e no Manual de Gerenciamento de Risco da
Cémara, bem como neste Manual, e na legislacdo do SPB. A utilizacdo das Garantias
dar-se-a nos termos do Capitulo IX (Das Salvaguardas) do Regulamento da Camara.

Situacdes especiais serdo examinadas pelo Diretor de Liquidacdo, que podera propor
a Diretoria Executiva da B3 tratamento diferenciado, caso a caso.

Depositos parciais na Conta de Liquidacdo serdo recebidos como Garantia
Complementar do Agente em contas da Camara.
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Figura 14 — Inadimplente em Moeda Nacional — Venda de Moeda Estrangeira

17.2.  Agente Devedor de Moeda Estrangeira

A ndo-entrega do valor liquido devedor em Moeda Estrangeira até as 13:05,
conforme as instrugdes contidas nas Mensagens com as comunicagfes prévias dos
valores devidos ou no documento “Solicitagdo de Pagamentos em Moeda
Estrangeira”, emitido a todos os Agentes liquidamente devedores de Moeda
Estrangeira, implicara o enquadramento imediato do Agente como “Inadimplente”,
quando a entrega nao se realizar por questfes relacionadas a incapacidade total de
pagamento do Agente. A falta de entrega do valor em Moeda Estrangeira, por
qualquer motivo, resultard na suspensdo do Pagamento, pela Camara, do valor
respectivo em Moeda Nacional.

O Agente que for declarado Inadimplente, suspenso ou excluido ndo poderéa registrar
novas Operagdes de Cambio nos Sistemas da Camara enquanto a pendéncia nao for
resolvida. O Diretor Presidente da B3, em conjunto com o Diretor de Liquidacéo,
deverd buscar junto ao Agente meios para solucionar a questdo. O fato sera
formalmente comunicado ao Bacen depois de esgotadas todas as tentativas de
solucéo.

As operagdes ja registradas, com Datas de Liquidacao posteriores aquela em que se
verificou a inadimpléncia, continuardo nos Sistemas da Camara e serdo liquidadas,
nas respectivas datas, nos termos de seu Regulamento e deste Manual.
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A Cémara utilizara o montante em Moeda Nacional que ndo foi pago ao Inadimplente
para, em operacdo de compra definitiva, obter a quantidade de Moeda Estrangeira
necessaria a entrega aos Agentes adimplentes. A compra de Moeda Estrangeira sera
feita pela Camara com o Banco Correspondente que apresentar a melhor proposta.

Nas compras definitivas, a variacdo negativa da taxa de cambio, se houver, sera
coberta mediante a utilizagdo das Garantias do Agente Inadimplente. Havendo
variacdo positiva, esta sera lancada na conta de Garantias Ndo-Vinculadas e tera o
tratamento previsto no Regulamento e no Manual de Gerenciamento de Risco da
Camara, bem como neste Manual e na legislacdo do SPB. A utilizacdo das Garantias
dar-se-a nos termos do Capitulo 1X (Das Salvaguardas) do Regulamento da Camara.

Situagdes especiais serdo examinadas pelo Diretor de Liquidacéo, que podera propor
a Diretoria Executiva da B3 tratamento diferenciado, caso a caso.

Depdsitos parciais na Conta de Liquidacdo serdo recebidos como Garantia
Complementar do Agente em contas da Camara.
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Figura 15 — Inadimplente em Moeda Estrangeira — Compra de Moeda Estrangeira

~ Pagina 33
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



18. SALVAGUARDAS

Salvaguardas séo os dispositivos que compdem a estrutura de seguranga da Cémara e que
garantem as condi¢cdes necessarias a Liquidacdo das operacfes cursadas em seus Sistemas,
conforme disp6e o artigo 4°, paragrafo 2°, da Lei 10.214.

18.1.

Salvaguardas da Camara
As Salvaguardas da Camara sdo de natureza operacional, administrativa e financeira,
conforme enunciado a seguir:

a) as de natureza operacional referem-se, dentre outros, ao suporte tecnoldgico, a
seus acessorios e aos Sistemas de comunicacgdo utilizados entre a Camara e seus
Agentes ou outras entidades direta ou indiretamente relacionadas a consecugdo
de seu objeto, no Pais e no exterior;

b) as de natureza administrativa concernem, dentre outros, ao quadro de pessoal
especializado que conduz os trabalhos da Camara, que é parte integrante do
quadro de pessoal da B3; e

c) as de natureza financeira dizem respeito, dentre outras, a prestacdo de Garantias
pelos Agentes a Camara, a constituicdo de Fundos dimensionados pela Camara
para cobertura de eventuais falhas operacionais ou administrativas e a formacéo
de Patrimdnio Especial pela B3 para garantir, em ultimo recurso, o
cumprimento, pela Camara, das obrigacdes pertinentes as Operacdes de Cambio
por esta aceitas. As Salvaguardas de natureza financeira tém por finalidade, nos
termos da Lei 10.214, assegurar a Liquidacdo financeira das operacdes
registradas, analisadas, aceitas e contratadas para Liquidacdo pelos Sistemas da
Cémara.

Para garantir a Liquidacdo financeira das operagdes cursadas em seus Sistemas, a
Camara utilizaré as Salvaguardas discriminadas a seguir.

18.1.1. Referentes ao Principal

(i) A aplicacdo do principio de Pagamento contra Pagamento a todas as Operacfes de
Cambio em que assume a posi¢do de parte contratante. A Camara liquidara as operacées
registradas em seus Sistemas pelo processo de LDL, em Moeda Estrangeira e em Moeda
Nacional, o que reduzira os recursos movimentados e Ihe proporcionara maior controle
sobre o risco de principal. A utilizacdo desse principio é possivel por serem as
OperacBes de Cambio contratos bilaterais de compra e venda de Moeda Estrangeira.
Somente havera pagamento ou Entrega de Moeda Estrangeira aos Agentes adimplentes
em suas obrigacgdes para com a Camara.

(if)A fixacdo de limites operacionais aos Agentes. Isso restringe o valor liquido devedor,
nas duas moedas, a real capacidade de Pagamento, evitando-se a assuncdo, pelos
Agentes, de compromissos e risco, no &mbito da Camara, acima de suas capacidades.

18.1.2. Referentes a Taxa de Cambio
(i) Variacdo na Hipotese de Inadimpléncia
Para garantir as variagdes da taxa de cdmbio na hipdtese de inadimpléncia de Agentes, a
Camara utilizara, quando necessario, as Garantias por estes previamente depositadas.
Para definicdo dessa variacdo, a Camara empregara uma combinacdo de fatores
objetivos e subjetivos: os objetivos serdo obtidos por equagdes aplicadas em bancos de
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dados das variacOes da taxa de cambio verificadas em periodos passados; os subjetivos
serdo obtidos com as informacbes do mercado de cambio e de outros mercados
financeiros, doméstico e internacionais, com reflexo na formacéo da taxa de cambio.
Essas informacdes serdo obtidas pelos Analistas de Cambio da Camara junto as mesas
dos Agentes, aos mercados futuros da B3 e a outras fontes de mercado. No encerramento
de cada dia de operacdes no mercado de cambio, reunir-se-do o Diretor de Liquidacéo,
0os Gerentes de Liquidacdo, os respectivos Analistas e, facultativamente, o Diretor
Presidente e demais Diretores da B3, com o intuito de avaliar o comportamento do
mercado e 0s cenarios econdmicos e politicos que influenciam a formacéo da taxa de
cambio. Os resultados dos estudos estatisticos, somados as informacdes do dia-a-dia do
mercado, serdo examinados, se necessario, no &ambito do Comité de Risco da B3, do qual
o Diretor de Liquidacdo é membro, para fixacdo do indice de Variacdo da Taxa de
Cambio que ofereca melhor garantia & Cadmara e a todos os seus Participantes. O indice é
divulgado nos sistemas da B3.

(ii) Contratacdo Fora dos Pardmetros de Mercado

As propostas de Operacdo de Cambio com taxa fora dos pardmetros definidos pela
Camara somente serdo aceitas mediante o Deposito de Garantias determinadas por seus
Sistemas. Estes estardo preparados com parametros e algoritmos para, se for o caso,
identificar e calcular o valor da equalizacdo a ser depositado pelo Agente que oferecer
risco em tais situacoes.

(iii) Prejuizo nas Operacdes para Liguidacdo na Mesma Data

A cada proposta de Operacdo de Cambio, registrada pelos Agentes, com sinal contrario
ao saldo existente (comprado ou vendido), para a mesma Data de Liquidagdo, 0s
Sistemas da Camara, antes da Aceitacdo, simulardo o saldo resultante nas duas moedas,
calculando a taxa média de cambio desse saldo e atualizando-o0 a taxa de mercado,
conforme descrito no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara. Dessa forma, todo
resultado negativo em operactes dos Agentes estard coberto por Garantias.

18.1.3. Referentes a Liquidez da Céamara nas Hipdteses de Problemas
Operacionais e Inadimpléncias

A Camara conta, contratualmente, com linhas de liquidez de compra e venda de valores

em Moeda Estrangeira junto aos Bancos Correspondentes. Essa prescri¢do contratual Ihe

garante, a qualquer tempo, liquidez suficiente para enfrentar, se necessario, problemas

operacionais ou inadimpléncias de Agentes. Os contratos firmados com o0s Bancos

Correspondentes especificam os montantes e as condigdes de utilizacdo dessas linhas.

Operacionalmente, a falta de Pagamento de um Agente gerara excedente, na moeda
contraria, nas contas da Camara. Esse excedente sera usado na compra ou na venda da
outra moeda, junto aos Bancos Correspondentes, necessaria ao cumprimento da
obrigacdo com o Agente adimplente. As linhas de liquidez, considerando-se os volumes
médios transacionados no mercado de cambio interbancério nos Gltimos anos, serdo
suficientes para o cumprimento das obrigacfes da Camara, nos termos dos regulamentos
do Bacen para o SPB.
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18.2.

Salvaguardas dos Agentes
Seu proposito é eliminar o risco de Liquidacdo de saldos, em Moeda Nacional ou Moeda
Estrangeira, constituidos pelos Agentes compradores e vendedores. Os ativos aceitos sdo
divulgados e atualizados em Oficio Circular da B3.

Os ativos entregues em Garantia a Camara sdo recebidos e lancados na conta de
Garantias Nao-Vinculadas, que se relaciona com as subcontas de Garantias Vinculadas,
para cobertura dos riscos no processo de Liquidacdo, conforme definido neste Manual e
no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara. Todos os ativos contabilizados como
Garantias Vinculadas serdo transferidos para a conta de Garantias N&ao-Vinculadas
sempre que a obrigagdo principal for cumprida. Esses ativos poder&o ser movimentados
pelos Agentes adimplentes em suas obrigacdes para com a Camara.

Os titulos publicos federais depositados em Garantia nas contas da Camara, que, por
qualquer motivo, deixarem de constar da relacdo de redesconto do Bacen, deverdo ser
imediatamente substituidos pelos Agentes. Os rendimentos de titulos publicos federais
depositados pelo Bacen na Conta de Liquidacdo da Camara serdo liberados aos
respectivos Agentes, desde que estejam em dia com suas obrigacGes para com ela.

As despesas com custodia debitadas por prestadores desse servico serdo repassadas para
0s proprietarios dos ativos dados a Camara em Garantia.

Valores em Garantia, depositados em Moeda Nacional ou Moeda Estrangeira, poderéo
ser aplicados pela Camara, mediante negociacgdo prévia entre o Agentes e a Camara.

Além das Garantias mencionadas, a B3 constituiu Fundos, Patrimbnio Especial e
mecanismos de reparticdo de perdas com recursos dos Agentes e/ou da propria B3 para
proporcionar maior robustez a estrutura de Salvaguardas da Camara.

18.2.1. Fundo de Liquidagdo de Operacdes de Cambio

Consiste no depdsito exigido dos Agentes compradores e vendedores, no ato de sua
Habilitacdo (acesso), para fazer cursar suas operagdes nos Sistemas da Camara e de
recursos depositados pela B3. O Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio é mutuo
e é constituido de cotas individuais. As cotas dos Agentes tém valores diferenciados por
Agente, e sdo restituiveis aqueles que, em dia com suas obrigacdes, desligarem-se da
Camara.

As cotas dos Agentes sdo calculadas e atualizadas sempre que necessario, com base nos
limites operacionais atribuidos pela Camara a cada Agente. A B3 divulgara e atualizara,
em Oficio Circular, os valores das cotas que formam o Fundo de Liquidagdo de
Operacdes de Cambio.

Serdo aceitos para composi¢cdo desse Fundo, nas condigcOes fixadas e divulgadas por
Oficio Circular da B3, todos os titulos publicos federais listados para o redesconto do
Bacen. Outros ativos poderdo ser aceitos, mediante consulta prévia a Camara. Os valores
dos ativos aceitos para composi¢do do Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio,
exceto depdsitos em espécie, serdo definidos e atualizados a precos de mercado,
conforme os critérios definidos pela Camara.
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A cota de cada Agente no Fundo de Liquidacdo de OperacGes de Cambio poderd ser
utilizada para cobrir participacdo em reparticdo de perdas, devendo o respectivo Agente
providenciar recomposicdo de sua cota no prazo estabelecido pela Camara, nos termos
do Regulamento.

Ocorrendo mutualizacdo de perdas por meio do Fundo de Liquidacdo de Operacdes de
Cambio, a Camara tornar-se-a credora do Inadimplente, ou de sua massa, consoante o
disposto no artigo 8° da Lei 10.214, e adotara as providéncias necessarias para recuperar
o crédito respectivo.

18.3.  Patrimonio Especial
Patriménio Especial € a fracdo do patriménio total da B3 que, nos termos da decisdo da
Assembléia Geral Extraordinéria, de 27 de margo de 2001, foi segregado. O valor
segregado foi de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). O valor depositado para 0s
fins do artigo 5° e parégrafos, da Lei 10.214 e dos regulamentos do Bacen foi de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

19. ENCARGOS E CUSTOS

Encargos representam os 6nus incorridos pela Camara em consequéncia de falhas, financeiras
ou operacionais, de responsabilidade de Agentes. Os Encargos serdo repassados ao Agente que
Ihes der origem e acrescidos de multa definida e divulgada por Oficio Circular da B3.

S&o de natureza financeira, dentre outros, os 6nus resultantes da utilizacdo, pela Camara, de
limites operacionais, em Moeda Nacional ou Moeda Estrangeira, junto aos Bancos
Correspondentes, para cobertura de falta de Pagamento por qualquer razdo, bem como de
quaisquer pagamentos, judiciais ou extrajudiciais, que a Camara seja obrigada a fazer e que
estejam, direta ou indiretamente, vinculados a falhas dos Agentes.

S&o de natureza operacional, dentre outros, os 6nus decorrentes do uso de servicos de terceiros
na solucdo de falhas de Agentes no cumprimento de suas obrigagdes para com a Camara, assim
como em quaisquer pagamentos, judiciais ou extrajudiciais, que a Camara seja obrigada a fazer
e que estejam, direta ou indiretamente, vinculados a falhas operacionais dos Agentes.

Os Encargos deverdo ser quitados no ato da cobranca apresentada pela Camara. O néo
pagamento nessas condi¢Oes podera resultar na suspensdo do Registro de novas Operacdes de
Cambio e na utilizagcdo das Garantias N&o-Vinculadas do Agente nos Sistemas da Camara,
inclusive de sua cota no Fundo de Liquidacdo de Operacdes de Cambio.

Custos sdo os valores devidos pelos Agentes pela utilizacdo dos Sistemas de Registro,
Compensacdo e Liquidacdo da Camara ou dos Sistemas de Negociacdo. Tais Custos séo
calculados em Moeda Nacional, na qual deverdo ser quitados. Dividem-se em basicos e extras.

(i)  Baésicos
Sdo todos os Custos de utilizacdo dos Sistemas de processamento convencionais da
Cémara, nos termos de seu Regulamento, para negociacdo, Registro, Compensacao e
Liquidagéo de Operacbes de Cambio.
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(i)  Extras
Sdo os Custos de servicos extraordinarios solicitados pelos Agentes, como registro de
operacdo por outros meios de comunicacdo que ndo 0S convencionais e emissao de
extratos adicionais ou em padrdes diferentes daqueles definidos pela Camara, dentre
outros. Os Custos de servicos extraordinarios serdo divulgados por Oficio Circular da
B3.

A Camara emitira, em Mensagem especifica, diariamente, 0 documento “Solicitacdo de
Pagamento de Custos/Encargos”. A efetiva¢do dos pagamentos devera ser feita de acordo com
as instrucdes contidas em Oficio Circular da B3. Sua ndo-efetivacdo nos termos definidos pela
Céamara podera acarretar a suspensdo do Registro de novas propostas de Operagdes de Cambio
pelo Agente devedor dos Custos/Encargos.

Os Custos das operacOes registradas diretamente pelos Agentes — comprador e vendedor —
serdo determinados com base em percentual sobre o somatorio dos valores, em Moeda
Nacional, de todas as operac@es registradas nos Sistemas da Camara por Agente, nos termos
fixados em Oficio Circular da B3.

20. PENALIDADES

Os Sistemas da Céamara estdo dotados de dispositivos para registrar, automatica e/ou
manualmente, todos os eventos classificados como fora da rotina das operacdes, como: falta de
Registro (Confirmacdo) de operacdes; limites operacionais ultrapassados; atraso nos ajustes de
limites ultrapassados; falta de Garantia no Registro e na Liquidacdo de operacdes; atraso nas
transferéncias em pagamento para Liquidacdo de Saldos Liquidos devedores; atraso e falta de
pagamento de Custos/Encargos; erro nas comunicacdes com a Camara nos processos de
Registro, Confirmacdo e movimentacdo de valores em pagamento. Todas as ocorréncias sao
registradas em relatérios especificos, sendo encaminhados aos diretores responsaveis pelas
operacdes nos respectivos Participantes e ao Bacen, nos termos de suas instrucdes.

Séo passiveis de aplicacdo pela Camara, por decisdo do Diretor Presidente da B3, as seguintes
penalidades:

a) adverténcia, que sera utilizada, a critério da Camara, para fatos cuja pratica dificulte o
processamento das operacdes em seus Sistemas, podendo gerar perturbacGes no mercado,
como: atrasos constantes em Registros (confirmacdes), em transferéncias em pagamento de
valores liquidos devedores e em pagamentos de Custos/Encargos; limites operacionais
ultrapassados; falta de Garantias no processo de Registro ou de Liquidacao de operacdes;

b) suspensdo, que serd imposta ao Participante que acumular 5 (cinco) adverténcias, em
periodo igual ou inferior a 30 (trinta dias) uteis consecutivos. O Agente ou Intermediador
suspenso ndo podera registrar novas propostas de Operacfes de Cambio nos Sistemas da
Cémara durante o periodo de suspenséo; e

c) exclusdo, que sera atribuida ao Agente que se tornar Inadimplente, que ndo efetivar os
pagamentos de sua responsabilidade, nas condi¢Bes definidas pela Camara, e/ou que for
suspenso 5 (cinco) vezes no periodo de 12 (doze) meses.

A penalidade de adverténcia serd proposta pelo Gerente ao Diretor de Liquidacdo. As
penalidades de suspenséo e exclusdo serdo propostas, em conjunto, pelo Gerente e pelo Diretor
de Liquidacdo a Diretoria Executiva da B3.
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Cabera recurso, ndo-suspensivo, ao Conselho de Administracdo da B3, no prazo de 10 (dez)
dias, contado da data de comunicacdo da penalidade. As pendéncias ndo-solucionadas poderéo,
por decisdo da Camara ou do Participante, ser encaminhadas ao Juizo Arbitral da B3.

Todas as penalidades aplicadas serdo encaminhadas, contra recibo, ao diretor responsavel pela
instituicdo Participante e ao Bacen, nos termos de suas instrugoes.

21. SIGILO DOS DADOS

A Cémara de Registro, Compensacdo e Liquidacdo de Operacbes de Cambio da B3 é
responsavel pelo sigilo dos dados registrados em seus Sistemas, nos termos da legislacao
aplicavel ao sigilo bancario e da regulamentacdo do Bacen.

A Cémara, todavia, podera divulgar ou contratar a divulgacdo, por qualquer via, de
informacdes consideradas importantes para o0 mercado financeiro e para a economia como um
todo, exceto aquelas que possam, pela identificacdo, causar danos a Participantes ou a seus
clientes.
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