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REGULAMENTO DO SEGMENTO CETIP UTVM
Preambulo

O presente Regulamento adota a seguinte ordem de apresentacdo de seus Capitulos,
estruturada de forma a representar o tratamento, no Segmento Cetip UTVM, dos Ativos e
das operagfes que os tenham por objeto, em especial no que se refere a Atividade de
Registro e a Atividade de Depdsito Centralizado, bem como a regular a atuacdo da B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcéao (“B3”) como administradora de Mercado de Balcao Organizado e
prestadora de servigcos de compensacéo e de liquidacdo no Segmento Cetip UTVM:

| - Do Segmento Cetip UTVM,;
Il - Da Atividade de Registro;
I - Da Atividade de Depésito Centralizado;

IV - Da constituicdo de gravames e 6nus sobre Ativos Financeiros Registrados,
sobre Ativos Depositados e sobre Posicoes em Operagdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora,;

V - Do Mercado de Balcéo Organizado;

VI - Da Atividade de Compensacéao e de Liquidacao;

VII - Dos Direitos de Acesso;

VIII - Dos Participantes;

IX - Da infraestrutura de tecnologia da informacéo;

X- Da fiscalizagdo e da supervisdo exercidas pela BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados — BSM;

XI - Da inadimpléncia de Participante e das penalidades passiveis de serem
aplicadas;

XIl - Das Medidas de Emergéncia;

XII - Das disposicdes aplicaveis ao desempenho, pela B3, de servicos

acessorios e de servicos para ativos ndo submetidos a Registro ou a
Depdésito Centralizado; e

XIV - Das disposig¢oes finais.
O Capitulo | apresenta aspectos gerais do Segmento Cetip UTVM.

Em razdo da abordagem adotada neste Regulamento, as Atividades de Registro e de
Deposito Centralizado, tratadas nos Capitulos Il e Ill, sdo apresentadas no Regulamento
antes do Mercado de Balcao Organizado e da Atividade de Compensacéo e de Liquidacéo,
tratados nos Capitulos V e VI.



No Capitulo Il, a Atividade de Registro abrange, além do armazenamento e da publicidade
de informacdes referentes aos Ativos Registrados, 0 armazenamento e a publicidade de
informacgdes referentes a operagdes realizadas com Ativos Registrados e o registro de
informacdes relativas aos seus Eventos.

No Capitulo Ill, a Atividade de Depdsito Centralizado abrange, além dos aspectos proprios
relacionados a guarda centralizada, transferéncia de titularidade e movimentacéo de Ativos
Depositados, o registro de informagOes referentes a operacdes realizadas com Ativos
Depositados e o tratamento de seus Eventos.

O Capitulo IV trata da constituicho de gravames e 06nus sobre Ativos Financeiros
Registrados, sobre Ativos Depositados e sobre Posi¢cdes em Operacdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora, na Entidade Registradora e no Depositario
Central.

O Capitulo V trata do Mercado de Balcdo Organizado de negociacgéo eletronica (Plataforma
Eletrénica) e de registro de operagcdes previamente realizadas fora do Segmento Cetip
UTVM, administrado pela B3.

O Capitulo VI trata da Atividade de Compensacdo e de Liquidacdo, cursada pelo
Subsistema de Compensacéo e Liquidacdo, dos pagamentos de Operacdes do Mercado
de Balcdo Organizado no Subsistema de Registro, além dos Eventos e de outras
obrigacdes relativas a Ativos.

E importante destacar que os Participantes, tratados de forma detalhada no Capitulo VIII,
sdo designados no Sistema do Segmento Cetip UTVM, quando aplicavel, pelo nome das
funcdes que desempenham.

Os demais Capitulos regulam os aspectos especificos e/ou instrumentais para a atuacao
da B3 no Segmento Cetip UTVM.

CAPITULO | — DO SEGMENTO CETIP UTVM
Secao | — Das disposic¢des gerais
Artigo 1

| - Este Regulamento disciplina as seguintes atividades e servigos
disponibilizados no Segmento Cetip UTVM: Registro e Depdsito
Centralizado de Ativos Financeiros e de Valores Mobiliarios;

- Registro de Operacdes com Derivativos:

a) contratadas sem contraparte central garantidora, liquidadas por meio
do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao, observado o Artigo
129; e

b) contratadas com contraparte central garantidora, liquidadas por meio
da Camara BM&FBOVESPA;



I - administragao de Mercado de Balcao Organizado;
Vv - prestacao de servico de Compensacéao e Liquidacao;

V - constituicdo de gravames e 6nus sobre Ativos Financeiros Registrados,
sobre Ativos Depositados e sobre Posicbes em Operagbes com
Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora; e

VI - prestacdo de servicos acessoOrios e de servicos para ativos néao
submetidos a Registro ou a Depdsito Centralizado, descritos no Capitulo
XIII.

81°— No Segmento Cetip UTVM, a B3 ndo é contraparte central das operagcfes do Mercado
de Balc&o Organizado, de forma que, no desempenho das suas atividades:

| - ndo € responsavel, direta ou indiretamente, pelo adimplemento ou
satisfacdo dos direitos referentes a tais operacdes ou das obrigacbes
relativas aos Ativos ou as OperagBes com Derivativos; e

Il - incumbe aos Participantes manter estruturas e processos proprios para
gerenciar adequadamente os riscos de crédito e de liquidez das operacdes
que realizem em seu nome e em nome de seus Clientes.

§2° — A B3 ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de quaisquer
das obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e nos Manuais de Normas por parte de
guaisquer dos Participantes aqui referidos.

Artigo 2

As definicbes dos termos com iniciais em mailscula, em suas formas no singular e no plural,
utilizadas neste Regulamento aplicam-se as definicdes e os significados constantes do
Glossario das Normas do Segmento Cetip UTVM.

Paragrafo Unico — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de natureza
juridica, econdmica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra natureza empregados
neste Regulamento e ndo constantes do Glossario das Normas do Segmento Cetip UTVM
tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

Secao Il — Das Normas do Segmento Cetip UTVM e seus  objetivos
Artigo 3

Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, os Manuais de Normas contém as
disposicOes especificas aplicaveis aos Ativos, as Atividades de Registro, de Depdsito
Centralizado, de Compensacéao e Liquidacao e ao Mercado de Balcdo Organizado, e 0s
Manuais de Operacdes contém as instrucdes de utilizacdo do Sistema do Segmento Cetip
UTVM, ficando desde ja estabelecido que os Manuais de Normas complementam, para
todos os fins de direito, este Regulamento.



Paragrafo unico — Os documentos mencionados no caput devem ser observados por todos
os Participantes e, também, por seus Clientes, pelos Operadores por Conta e Ordem com
0S quais atuem e por seus Investidores CCP, por forca de previsdo em instrumentos
contratuais que firmem com eles.

Artigo 4

A B3 poderd, observada a legislacdo e regulamentacao em vigor, alterar este Regulamento
a qualquer tempo, com o objetivo de adequa-lo a legislacdo e a regulamentacdo em vigor,
assim como para aperfeicoar ou implementar suas regras.

Artigo 5

As alteracdes ao presente Regulamento ou a qualquer outra Norma do Segmento Cetip
UTVM, assim como a edi¢cdo de nova Norma do Segmento Cetip UTVM, sdo informadas
aos Participantes por meio de Oficio Circular, sendo a nova versdao do documento
disponibilizada no site da B3 (www.b3.com.br).

Paragrafo unico — O Participante que néo concordar com as alteracfes ou com a edicédo a
gue se refere o caput podera solicitar o cancelamento do seu Direito de Acesso ao
Presidente da B3, por meio de correspondéncia, devendo ser observado, nessa hipotese,
o disposto no Artigo 172.

Artigo 6

A B3, na qualidade de administradora do Segmento Cetip UTVM, divulga em seu site:
| - este Regulamento;
Il - Manuais de Normas;

I - Manuais de Operacoes;

IV - Oficios Circulares;

V - informagdes relativas aos Ativos;

VI - relacdo dos Participantes com Direito de Acesso;

VII - informagdes sobre as Operacdes do Mercado de Balcdo Organizado;

VIII - informacdes periodicas ou eventuais recebidas dos emissores registrados

na CVM que tenham Valores Mobiliarios admitidos nos ambientes
atendidos pelo Segmento Cetip UTVM; e

IX - outras informacdes que, a critério do Presidente da B3, sejam, ou possam
vir a ser, relevantes aos Participantes e aos seus Clientes, inclusive
situacbes especiais relativas ao exercicio da Atividade de Registro e da
Atividade de Deposito Centralizado, ao funcionamento do Mercado de
Balcdo Organizado, do Subsistema de Compensacéo e Liquidagéo, assim
como dos servigos tratados no Capitulo XIII.
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Secao Il — Do Presidente da B3
Artigo 7

O Presidente da B3 é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissdes deste
Regulamento, por meio de Oficio Circular ou outros instrumentos cujo conteudo, para todos
os efeitos, complementara o disposto neste Regulamento.

Artigo 8

O Presidente da B3, no ambito de suas atribui¢cdes, fornecerd quaisquer informacdes,
inclusive sigilosas, que lhe sejam formalmente requisitadas pelos 6rgaos reguladores, no
exercicio da sua competéncia, ou pelo Poder Judiciario, relativas:

| - as posicoes de Ativos, de Participantes, de Investidores CCP ou de
Clientes, informadas a Entidade Registradora ou mantidas junto ao
Depositario Central,

Il - as Operacdes do Mercado de Balcao Organizado;

I - as Liquidacdes Financeiras cursadas no Subsistema de Compensacéao e
Liquidacéo; e

IV - as movimentacdes de Ativos Depositados.
Artigo 9

Relativamente as atividades e competéncias definidas no Artigo 1, o Presidente da B3 tem
as seguintes atribuicdes, dentre outras estabelecidas neste Regulamento e no estatuto
social da B3:

| - conceder Direito de Acesso, assim como suspendé-lo ou cancela-lo nas
hipoteses previstas nos incisos | e Il do Artigo 176 e no Artigo 177;

Il - admitir, suspender ou excluir Ativo do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Deposito Centralizado e do Mercado de Balcdo Organizado;

I - definir o horéario de funcionamento do Sistema do Segmento Cetip UTVM;

IV - suspender ou prorrogar o funcionamento do Sistema do Segmento Cetip
UTVM, total ou parcialmente, por prazo determinado ou indeterminado;

V- divulgar as taxas, emolumentos e demais custos a serem cobrados dos
Participantes;

VI - tomar medidas e adotar procedimentos para coibir a realizacdo de
operacfes que possam consubstanciar praticas nédo equitativas de
mercado ou configurar infracbes a normas legais e regulamentares cujo
cumprimento incumba a B3 fiscalizar, dentre elas, a aplicacdo das
penalidades estabelecidas nas Subsecdes Il e Il da Secdo | do Capitulo
X,
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VII -

VIl -

deliberar, observadas as competéncias estabelecidas no estatuto social da
B3, sobre as omissdes eventualmente verificadas neste Regulamento e nas
demais Normas do Segmento Cetip UTVM; e

promover o acompanhamento e a fiscalizacdo das Operacfes do Mercado
de Balcdo Organizado, em conformidade com a legislagcédo aplicavel e com
as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Secao IV — Das obriga¢gdes da B3 como administradora ~ do Segmento Cetip UTVM

Artigo 10

S&o obrigacbes da B3, dentre outras estabelecidas neste Regulamento:

VI -

VII -

VIII -

definir regras de organizacdo e de funcionamento de suas atividades, com
observancia a legislacéo e a regulamentacao vigentes;

fiscalizar o cumprimento das disposicdes legais, regulamentares,
estatutarias e regimentais que disciplinam as Atividades de Registro, de
Depédsito Centralizado, do Mercado de Balcdo Organizado e de
Compensacéo e Liquidacdo que sejam de sua competéncia,;

fiscalizar o cumprimento das disposicdes legais, regulamentares,
estatutarias e regimentais que disciplinam a prestagdo dos servigcos
tratados no Capitulo Xlll, que sejam de sua competéncia;

divulgar aos Participantes as alteracfes efetuadas neste Regulamento e
nas demais Normas do Segmento Cetip UTVM,;

assegurar a transparéncia das ofertas e das operacdes realizadas no
ambiente de negociacgao eletronica do Mercado de Balcdo Organizado;

propiciar os mecanismos necessarios a adequada formacao de precos nas
operacOes realizadas no ambiente de negociacéo eletronica do Mercado
de Balc&o Organizado;

estabelecer mecanismos de monitoramento para identificar as Operacdes
do Mercado de Balcédo Organizado que estejam fora do padrao de mercado
e reportar, quando couber, ao Banco Central do Brasil, a CVM ou a outra
autoridade competente;

preservar a confidencialidade das informacdes sob sua responsabilidade,
na forma da legislacdo em vigor, assim como a integridade e a
disponibilidade dessas informacgdes, estabelecendo préaticas voltadas a
assegurar esses obijetivos;

assegurar o acesso restrito a arquivos eletrdnicos e fisicos e a adocao de
controles que restrinjam e permitam identificar as pessoas que tenham
acesso a informagdes confidenciais;

manter estrutura de auditoria interna;
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Xl -

XIl -

Xl -

XV -

XV -

XVI -

XVII -

XVIII -

Artigo 11

prestar informacfes aos Orgdos reguladores, de acordo com suas
competéncias;

manter sistemas de controle de risco apropriado ao monitoramento dos
riscos inerentes as suas atividades;

manter sistema centralizado de informacbes para 0 recebimento e a
manutencdo dos dados cadastrais de Clientes fornecidos por Custodiante
de Cliente ou por Custodiante de Investidor;

armazenar as informacdes relativas as movimentacdes de Ativos
realizadas no Subsistema de Registro e no Subsistema de Depésito
Centralizado, de modo a assegurar a sua rastreabilidade;

manter registro das Opera¢gdes do Mercado de Balcdo Organizado, pelo
prazo de 5 (cinco) anos, ou até o encerramento da investigacéo, caso a B3
tenha sido comunicada de sua existéncia pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM;

cumprir e fazer cumprir as disposi¢des contidas nas Normas do Segmento
Cetip UTVM;

desenvolver e manter programa de gestao de continuidade dos negdcios,
principalmente quanto ao previsto nos normativos do Banco Central do
Brasil e da CVM, e divulga-lo em seu site; e

desenvolver planos de contingéncia e de recuperagao das suas atividades,
assim como atualiza-lo, testa-lo e audita-lo periodicamente.

A B3 mantém relacéo de Clientes:

impedidos de atuar no Mercado de Balcdo Organizado por decisdo de
orgao regulador ou judicial (constantes do Cadastro de Clientes Impedidos
de Negociar — CPIN); e

aptos a realizar Operacdes do Mercado de Balcdo Organizado, constituida
por todos os Clientes cadastrados na B3 por Custodiante de Cliente e por
Custodiante do Investidor que nao estejam no Cadastro de Clientes
Impedidos de Negociar — CPIN.

Paragrafo unico — Os Participantes isentam a B3 de qualquer responsabilidade, seja direta
ou indireta, pelas informacdes fornecidas nos termos deste Artigo.

CAPITULO Il — DA ATIVIDADE DE REGISTRO

Secao | — Das Disposi¢coes Gerais

Artigo 12
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A Atividade de Registro é realizada pela B3, na qualidade de Entidade Registradora, e
operacionalizada por meio do Subsistema de Registro.

Artigo 13
A Atividade de Registro desempenhada pela B3 compreende:

| - 0 armazenamento e a publicidade, ressalvados os sigilos legais, de
informacgdes registradas por Participante que atue no Subsistema de
Registro referentes a Ativos Registrados e a operagdes a eles relativas,
bem como, em se tratando especificamente de Valores Mobiliarios
Registrados, referentes a gravames e 6nus constituidos fora do Segmento
Cetip UTVM;

Il - a constituicdo e o controle de gravames e 6nus sobre Ativos Financeiros
Registrados;

I - o armazenamento de informacOes relativas aos Eventos dos Ativos
Registrados, nos termos deste Regulamento e do Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, e a realizacdo dos
correspondentes apontamentos nas Contas dos titulares ou dos seus
representantes;

IV - o fornecimento das informacdes necessarias para que o Agente de
Registro, o Custodiante de Cliente, o Emissor ou o Escriturador, conforme
0 caso, de Ativos Registrados efetue as conciliagdes necessarias, de modo
gue o0s apontamentos relativos aos Ativos Registrados no Subsistema de
Registro, considerados os Eventos incidentes, reflita fielmente o que consta
nos controles do Agente de Registro, do Custodiante de Cliente, do Emissor
ou do Escriturador; e

V- a conservacgao de sigilo a respeito das caracteristicas e das quantidades
dos Ativos Registrados, bem como a respeito das Operac¢des do Mercado
de Balcdo Organizado com Ativos Registrados, prestando informacdes,
guando solicitadas, as autoridades judiciais e administrativas competentes
e nas situagles previstas na legislacdo em vigor, e, caso aplicavel, em
convénios previamente celebrados com as referidas autoridades.

81° — O armazenamento e a publicidade de informagdes fornecidas por Participante de que
trata o inciso | do caput referentes a Ativos Registrados e a operacdo com Ativos
Registrados previamente realizada fora do Segmento Cetip UTVM e registrada no
Subsistema de Registro presume, respectivamente, sua regular transferéncia e celebracao
fora do Segmento Cetip UTVM, mediante a observancia pelas partes envolvidas dos
requisitos proprios de existéncia, validade e eficacia aplicaveis a sua natureza, observada
a legislacgéo pertinente.

8§2° — As regras especificas e os procedimentos aplicaveis as atividades de que trata o
caput deste Artigo, quando necessario, sao estabelecidos no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao.
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Secao Il — Da admisséo de ativos, do registro de op  eragdes com Ativos Registrados
e do Registro sobre gravames e 6nus constituidos fo ra do Segmento Cetip UTVM
relativos a Valores Mobiliarios Registrados

Subsecédo | — Da admisséo de ativos no Subsistema de Registro

Artigo 14

Os seguintes ativos sao elegiveis para Registro:
| - Valores Mobiliérios, incluindo Operagces com Derivativos; e
Il - Ativos Financeiros.

Artigo 15

A admissao de Ativo Financeiro, de Operagdo com Derivativo ou de Valor Mobiliario no
Subsistema de Registro é atribuicdo do Presidente da B3.

81° — Na avaliagcdo da admissao de que trata o caput, o Presidente da B3 considerara os
aspectos que, a seu critério, propiciem a transparéncia, a seguranca e a regularidade
necessarias ao desempenho da Atividade de Registro pela B3.

8§2° — A relagéo dos Ativos Financeiros, das Operagbes com Derivativos e dos Valores
Mobiliarios admitidos para Registro é disponibilizada no site da B3, podendo ser alterada a
gualquer momento, observada a legislagéao e a regulamentacdo em vigor.

Subsecéo Il — Do registro de operacdes com Ativos R egistrados
Artigo 16

O Subsistema de Registro permite o registro de operagbes com Ativos Registrados
previamente realizadas fora do Segmento Cetip UTVM, nos termos deste Regulamento.

Subsecdo Il — Do Registro sobre gravames e 6nus co  nstituidos fora do Segmento
Cetip UTVM relativos a Valores Mobiliarios Registra  dos

Artigo 17

O Subsistema de Registro permite, observados os termos deste Regulamento, o Registro
sobre gravames e 6nus constituidos fora do Segmento Cetip UTVM relativos a Valores
Mobiliarios Registrados.

Secao lll — Dos Participantes envolvidos no Registr 0 de Ativo Registrado
Artigo 18

Os Participantes que atuam no Subsistema de Registro podem ser detentores de um dos
seguintes Direitos de Acesso:

| - Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado
e de Compensacéo e Liquidacéo;
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Il - Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado
e de Compensacéo e Liquidacdo, de Forma Restrita; ou

I - Direito de Acesso ao Subsistema de Registro para Registro de Operacdes
com Derivativos contratadas com contraparte central garantidora.

Artigo 19

As seguintes funcBes podem ser exercidas por Participantes que atuam no Subsistema de
Registro, observadas as disposi¢cdes do Manual de Normas de Direito de Acesso:

| - Agente de Pagamento;
Il - Agente de Registro;

" - Administrador de Custodia;

IV - Custodiante de Cliente;
V- Custodiante da Guarda Fisica;
VI - Digitador;
VII - Emissor;
VIII - Escriturador; e
IX - Participante de Registro.
Artigo 20

Os Participantes detentores do Direito de Acesso de que trata o inciso | do Artigo 18
poderao, observados os termos deste Regulamento e do Manual de Normas de Direito de
Acesso, atuar:
| - para si proprios:
a) para Registro dos ativos de sua titularidade;
b) para registro de operacdo com Ativos Registrados;
c) para Registro dos gravames e 6nus constituidos fora do Segmento
Cetip UTVM relativos aos Valores Mobiliarios Registrados de sua
titularidade; e
d) na qualidade de Agente de Registro, para Registro dos Ativos
Registrados de sua emissao ou de sua obrigagcédo de pagamento, nos
termos dos Manuais de Normas de Ativos;

Il - para Clientes, na qualidade de:
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b)

Agente de Registro, nas Operac¢des com Derivativos contratadas sem
contraparte central garantidora das quais seu Cliente seja uma das
partes; e

Custodiante de Cliente, para efeito de:

I- Registro dos Ativos Registrados de titularidade de seus
Clientes;

ii- registro de operagbes com Ativos Registrados das quais
seus Clientes sejam parte; e

il - Registro sobre os gravames e 6nus constituidos fora do
Segmento Cetip UTVM relativos aos Ativos Registrados de
titularidade dos seus Clientes; e

para outros Participantes, na qualidade de:

a)

b)

d)

f)

g)

h)

Administrador de Custédia de Fundo, efetuando Lancamentos e
consultas relativas a Ativos Registrados para Fundo de Investimento
do qual seja o Administrador Legal,

Administrador de Custodia de Investidor ndo Residente,
representando um Investidor ndo Residente perante a B3 e efetuando
Langcamentos e consultas relativas a Ativos Registrados para esse
Participante;

Administrador de Custédia de Terceiros, representando um
Participante perante a B3 e efetuando Lancamentos e consultas
relativas a Ativos Registrados para esse Participante;

Agente de Pagamento, efetuando, quando especificamente previsto
em Manual de Normas de Ativo, a cobranca das obrigacbes
pecuniarias relativas ao Ativo Registrado e repassando o produto
dessa cobranga ao Participante titular do Ativo Registrado ou ao
Custodiante de Cliente cujo Cliente seja o titular;

Agente de Registro, para efeito do Registro dos ativos do Participante,
nos termos dos Manuais de Normas de Ativos;

Custodiante da Guarda Fisica, efetuando a guarda fisica da cartula
e/ou do instrumento de emissdo do Ativo Financeiro objeto de
Registro;

Digitador, efetuando Langcamentos e consultas para outro Participante
gue atue no Subsistema de Registro; e

Escriturador, prestando servicos de escrituracdo de Valor Mobiliario

de Distribuicdo Publica escritural registrado no Subsistema de
Registro.
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Paragrafo Unico — Os deveres e os direitos dos Participantes mencionados na alinea “d” do
inciso | e nos incisos 1l e Il encontram-se descritos no Capitulo VIII.

Artigo 21

Os Participantes detentores do Direito de Acesso de que trata o inciso Il do Artigo 18
poderdo, observados os termos deste Regulamento e do Manual de Normas de Direito de
Acesso, atuar para si proprios, na qualidade de Agente de Registro, nos termos da alinea
“d” do inciso | do Artigo 20.

Paragrafo unico — Os deveres e os direitos do Agente de Registro encontram-se descritos
no Capitulo VIII.

Artigo 22

Os Participantes detentores do Direito de Acesso de que trata o inciso Il do Artigo 18
poderao, observados os termos deste Regulamento e do Manual de Normas de Direito de
Acesso, atuar:

| - na qualidade de Participante de Registro:
a) parasiproprio:

i- para Registro das Opera¢cdes com Derivativos contratadas
com contraparte central garantidora de que sejam parte; e

ii- como cedente ou como cessionario em Repasse de
Operacao;

b) para Investidores CCP; e

c) para Operadores por Conta e Ordem, efetuando o Registro das
Operacdes com Derivativos contratadas com contraparte central
garantidora que tenham como partes Investidores CCP que atuem por
meio desses operadores;

Paragrafo unico — Os deveres e os direitos do Participante de Registro encontram-se
descritos no Capitulo VIII.

Secao IV — Do Subsistema de Registro
Subsecéo | — Da estrutura de Contas informacionais
Artigo 23

A estrutura de Contas informacionais mantidas no Sistema do Segmento Cetip UTVM
assegura que as informacdes relativas aos Ativos Registrados e as operacdes com Ativos
Registrados do proprio Participante sejam segregadas das informacdes relativas aos Ativos
Registrados e as operacdes com Ativos Registrados de seus Clientes.

Artigo 24
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As seguintes Contas sao disponibilizadas no Sistema do Segmento Cetip UTVM:

VI -

VII -

VIII -

Conta Propria: para o registro, dentre outras informacdes, das relativas aos
Ativos Registrados de titularidade de Participante, das relativas as
operacbes com Ativos Registrados das quais seja parte e aos débitos e
créditos resultantes dessas operacgoes;

Conta de Cliente 1 (um): para o registro, dentre outras informacdes, das
relativas aos Ativos Registrados de titularidade de Cliente 1 (um)
identificado no Sistema do Segmento Cetip UTVM, das relativas as
operacdes com Ativos Registrados das quais o Cliente 1 (um) seja parte e
aos débitos e creditos resultantes dessas operacoes;

Conta de Clientes 1 (um) Nao ldentificados: para o registro das informacdes
mencionadas no inciso Il deste Artigo, relativas aos Clientes 1 (um) néo
identificados no Sistema do Segmento Cetip UTVM;

Conta de Cliente 2 (dois): para o registro das informa¢des mencionadas no
inciso Il deste Artigo, relativas a Cliente 2 (dois) identificado no Sistema do
Segmento Cetip UTVM,;

Conta de Clientes 2 (dois) N&o Identificados: para o registro das
informagdes mencionadas no inciso Il deste Artigo, relativas aos Clientes 2
(dois) que néo estejam identificados no Sistema do Segmento Cetip UTVM;

Conta de Agente de Registro: para o registro de informagdes relativas aos
Ativos Registrados de emisséo ou de obrigacdo de pagamento do Agente
de Registro ou por ele ingressados no Subsistema de Registro, adquiridos
por seus Clientes ou por Participantes;

Conta CCP: para Registro das Operacbes com Derivativos contratadas
com contraparte central garantidora; e

Contas Especificas:

a) Conta de Reserva Técnica: para Registro dos Ativos Registrados
adquiridos com os recursos das reservas, provisbes e fundos das
sociedades seguradoras, das resseguradoras locais e admitidas, das
sociedades especializadas em seguro saude, das sociedades de
capitalizacdo e das entidades abertas de previdéncia complementar;
e para o registro de informac0@es relativas as operagdes com Ativos
Registrados por elas realizadas e aos débitos e créditos resultantes
dessas operacoes;

b) Conta Garantia: para o Registro dos Ativos Gravados recebidos em
garantia pelo Participante titular da Conta Garantia;

C) Conta Margem/Garantia: para o Registro dos Ativos Gravados em
favor de camara de compensacéo e de liquidagcéo autorizada pelo
Banco Central do Brasil,
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d) Conta Prépria para Titulos a Serem Mantidos Até seu Vencimento:
para o Registro dos Ativos Registrados de Participante que sejam
classificados, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, na categoria
“mantidos até o vencimento”; e

e) Conta Vinculada & Reducdo de Compulsorio: para o Registro dos
Ativos Registrados de Participante que, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sejam utilizados para cumprimento da
exigibilidade de recolhimento compulsério.

81° — As regras especificas e os procedimentos para a abertura das Contas mencionadas
nos incisos | a VIl encontram-se estabelecidas no Manual de Normas de Direito de Acesso.

82° — As posicdes para o registro de informacdes relativas a Ativos Registrados,
disponibilizadas nas Contas de que trata este Artigo, sdo estabelecidas no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depoésito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéao e Liquidacéo.

Subsecéo Il — Do Registro de ingresso e da Baixado  Registro de Ativo Financeiro, de
Operacao com Derivativo e de Valor Mobiliario

Artigo 25
O Registro de ingresso de Ativo Financeiro e de Valor Mobiliario envolve:
| - Comando do Agente de Registro, quando for o titular;

Il - Comando Unico do Agente de Registro, quando o titular for um Cliente e o
Agente de Registro acumular a funcéo de Custodiante de Cliente; e

I - Duplo Comando do Agente de Registro e de outro Participante, quando o
titular for outro Participante ou Cliente de Custodiante de Cliente que néo
seja 0 Agente de Registro acumulando esta fungao.

§1° — Do processo de Registro de ingresso de Ativo Financeiro e de Valor Mobiliario devem
participar, ainda, conforme o caso, mediante Comando no Subsistema de Registro:

| - Escriturador; e

- no caso de Debénture e de Nota Comercial, Banco Mandatario ou
Instituicdo Liquidante de Emissao.

82° — O Registro de ingresso de Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte
central garantidora, € realizado por meio de:

| - Comando Unico de Custodiante de Cliente, quando a operacdo for
realizada entre o Custodiante de Cliente e um dos seus Clientes ou quando
for realizada entre dois de seus Clientes; e

Il - Duplo Comando, quando a operacéo for realizada:
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a) por dois Participantes, ambos atuando na funcdo de Agente de
Registro;

b) por um Participante e um Custodiante de Cliente representando o seu
Cliente, ambos os Participantes atuando na funcdo de Agente de
Reqistro; e

C) por dois Custodiantes de Cliente distintos representando os seus
Clientes, ambos atuando na funcéo de Agente de Registro.

83° — O Registro de ingresso de Operacdo com Derivativo contratada com contraparte
central garantidora é realizado por meio de:

Artigo 26

Comando Unico de Participante de Registro, quando o registro da operacg&o
for efetuado pelo mesmo Participante de Registro representando as duas
partes da operacao; e

Duplo Comando de Participantes de Registro, quando o registro da
operacdo for efetuado por Participantes de Registro distintos
representando as partes da operagéao.

A Baixa do Registro:

de Ativo Financeiro Registrado e de Valor Mobiliario Registrado pode ser
efetuada, até o dia util anterior a data de seu vencimento, por solicitacao
do Participante titular - ou, conforme o caso, de Custodiante de Cliente que
tenha Cliente titular - e confirmacdo do Agente de Registro ou do
Escriturador, conforme o caso; ou

de Ativo Financeiro Registrado € efetuada de forma automatica, na data de
seu vencimento, permanecendo as informagcbes do momento da baixa
armazenadas, de forma imutavel, no Sistema do Segmento Cetip UTVM,
para o atendimento de eventuais solicitagdes de interessados.

§1° — O Valor Mobiliario Registrado que na data de seu vencimento nao tiver seus Eventos
integralmente adimplidos ndo serd objeto de Baixa de Registro de forma automética,
aplicando-se a ele exclusivamente as disposicOes previstas neste capitulo que facam
mencao expressa a Valor Mobiliario Registrado.

§2° — N&o é permitida a Baixa do Registro de Operagdo com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora.

Artigo 27

O registro de operacdo com Ativo Registrado é feito por Participante que atua no
Subsistema de Registro, observadas as regras e 0s procedimentos constantes neste
Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos, por meio de:

Comando Unico, quando envolver um Custodiante de Cliente e seu Cliente
ou dois Clientes de um mesmo Custodiante de Cliente;
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Il - Duplo Comando, quando envolver dois Participantes; e

I - no caso de Operacdao com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora, na forma prevista no Manual de Normas da correspondente
operacao.

Paragrafo Unico — Sem prejuizo da atuagdo da autorregulacdo da BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados — BSM, o Presidente da B3, no exercicio da atividade de
acompanhamento das operacdes previamente realizadas fora do Segmento Cetip UTVM e
registradas no Subsistema de Registro, podera adotar as seguintes medidas, a serem
comunicadas aos 6rgaos reguladores competentes e aos Participantes envolvidos:

| - recusar o registro de operacdes com Ativos Registrados que se mostrem
discrepantes em relagéo aos padrbes de operacdes similares; e

Il - cancelar ou estornar o registro de operacdes com Ativos Registrados,
desde que ainda n&o tenham sido liquidadas, ou suspender a sua
liquidacéo, nos seguintes casos:

a) indicios de que possam configurar fraude ou infragdo a norma legal ou
regulamentar.

b) cautelarmente, com objetivo de proteger os interesses e o regular
funcionamento do mercado.

Artigo 28

E admitido o Estorno de operacdo que tenha por objeto Ativo Financeiro Registrado,
Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora ou Valor
Mobiliario Registrado, desde que seja efetuado no mesmo dia do seu registro, com base
em justificativa considerada legitima, e mediante:

| - 0S seguintes comandos, lancados nos prazos estabelecidos no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdésito
Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacao:

a) Comando Unico, quando envolver um Custodiante de Cliente e seu
Cliente ou dois de seus Clientes; e

b) Duplo Comando, quando envolver dois Participantes, atuando em
nome proprio ou para seus Clientes; ou

Il - solicitacdo por escrito contendo a justificativa para o Estorno, dirigida a
Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, caso esgotados 0s prazos
mencionados no inciso |.

§1° — E admitido o Estorno de operagio que tenha por objeto Operacdo com Derivativo
contratada com contraparte central garantidora, desde que seja efetuado no mesmo dia do
seu registro, com base em justificativa considerada legitima, e mediante:
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I - Comando Unico, quando envolver um Unico Participante de Registro
representando as duas partes da operacao; ou

I - Duplo Comando, quando envolver dois Participantes de Registro distintos
representando as duas partes da operacao.

§2° — Os Patrticipantes séo responséaveis pelo Estorno das operagdes previstas no caput e
no 81°.

Artigo 29

O Registro sobre gravames e 6nus constituidos fora do Segmento Cetip UTVM incidentes
sobre Valores Mobiliarios Registrados é feito por:

| - Comando do Participante garantidor ou de Custodiante de Cliente que
tenha Cliente garantidor, na hipétese de o garantido ndo ser Participante
ou Cliente;

Il - Comando Unico, na hipétese de o garantidor e o garantido serem
Custodiante de Cliente e seu Cliente ou dois Clientes de um mesmo
Custodiante de Cliente; e

I - Duplo Comando, na hipétese de o garantidor e o garantido serem dois
Participantes, um Participante e um Cliente de outro Custodiante de
Cliente, ou dois Clientes de Custodiantes de Cliente distintos.

Paragrafo unico — O Registro previsto no inciso | é realizado na Conta Propria ou na Conta
de Cliente do garantidor e, nos incisos Il e 1ll, em Conta Garantia.

Artigo 30

O Registro sobre bloqueios e constricbes judiciais ou administrativas emanadas de
autoridade competente incidentes sobre Ativos Financeiros Registrados e sobre Valores
Mobilidrios Registrados é feito por Lancamento, ou instru¢do dirigida a Diretoria de
Depositaria e Operacoes de Balcédo, do Participante que detém o controle da titularidade do
Ativo Registrado.

Artigo 31
As regras especificas e os procedimentos do Subsistema de Registro para:

| - Aprovacédo, Rejeicao e Estorno dos Registros previstos no Artigo 25, caput
e 881° e 29 e no Artigo 27 ao Artigo 29 encontram-se descritos na Secéo
V do Capitulo Il do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo
e Liquidacao; e

Il - 0 procedimento para corre¢ao do Registro previsto no Artigo 25 encontra-
se descrito na Secéo Il do Capitulo Il do Manual de Normas do Subsistema
de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao.
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Subsecéo Il — Do Registro sobre a transferénciade  titularidade de Ativos Registrados
Artigo 32

Os Participantes envolvidos em transferéncia de titularidade de Ativos Registrados serdo
responsaveis:

| - pela incluséo e atualizacdo das informacgdes no Subsistema de Registro,
bem como pela manutencdo, analise, legitimidade e autenticidade dos
documentos comprobatérios da transferéncia de titularidade decorrente
dos fatos, atos ou negdcios juridicos; e

Il - pelos direitos e obrigacdes decorrentes das agdes previstas no inciso |I.
Secao V — Do direcionamento de Eventos
Artigo 33

Os Eventos de Ativos Financeiros Registrados, de Posi¢cdes em Operacdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora e de Valores Mobiliarios Registrados
previstos para serem liquidados financeiramente por meio do Subsistema de Compensacao
e Liquidacéo sédo automaticamente direcionados para o Participante que conste como titular
ou para o Custodiante de Cliente cujo Cliente conste como titular do Ativo Registrado no
fechamento operacional do dia util anterior a data estabelecida para o pagamento.

81° — O pagamento de Evento de resgate de Valor Mobiliario Registrado previsto para
ocorrer por meio da entrega fisica de ativos se da fora do Segmento Cetip UTVM e é tratado
nos Manuais de Normas de Ativos.

§2° — O Evento relativo a Ativo Registrado em Conta de Reserva Técnica previsto para ser
liquidado financeiramente por meio do Subsistema de Compensacao e Liquidacdo sera
direcionado para a Conta Prépria do Participante titular da Conta de Reserva Técnica.

83° — A metodologia e os critérios de calculos relativos aos Eventos de Ativos Registrados
gue sejam calculados pelo Sistema do Segmento Cetip UTVM constam de Cadernos de
Férmulas divulgados no site da B3.

84° — A B3 ndo se responsabiliza, direta ou indiretamente, pelo célculo, retencdo ou
recolhimento de tributo incidente sobre Eventos relacionados a Ativos Registrados.

Secao VI — Da conciliacédo
Artigo 34

A B3 fornece diariamente as informacdes necessarias para que o Agente de Registro, o
Custodiante de Cliente ou o Escriturador do Ativo Financeiro Registrado, conforme o caso,
efetue a conciliacdo mensal das informacdes dos Ativos Registrados com as posicoes
mantidas nos seus controles, considerados os eventos incidentes.

81° — Caso os Participantes identifiguem divergéncias apds efetuarem o processo de

conciliagdo, estes deverdo comunicar imediatamente a Diretoria de Depositaria e de
Operacdes de Balcdo para que ambos adotem as providéncias visando aos devidos
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ajustes, de forma que as posi¢cdes mantidas no controle dos Participantes coincidam com
as informagfes mantidas no Subsistema de Registro.

82° — Na auséncia de comunicacao de divergéncia de que trata o 81°, considera-se que
todos os procedimentos relacionados a conciliagcdo foram validamente realizados pela B3
e pelos Participantes e que as posi¢coes mantidas no controle dos Participantes coincidem
com as informac¢des mantidas no Subsistema de Registro.

83° — No caso de identificacdo de comportamento recorrente na incidéncia das falhas e na
adocao de procedimentos para o saneamento do processo de conciliagdo, poderédo ser
aplicadas ao infrator as penalidades previstas neste Regulamento.

84° — A BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM realizara inspecdes junto aos
Participantes a fim de verificar seu processo de conciliagéo.

85° — Nas situagOes previstas no 83° ou se encontrada irregularidade na realizacdo da
inspecao tratada no 84° a B3 ou a BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM,
conforme o caso, comunicard ao Banco Central do Brasil e a CVM, quando aplicavel, as
ocorréncias e as medidas adotadas.

Secao VII — Dos Mecanismos de Monitoramento
Artigo 35

A B3 realizara o monitoramento da atuagdo dos Participantes no Subsistema de Registro e
0 acompanhamento das informacdes relativas aos Ativos Registrados e as Operacdes do
Mercado de Balcdo Organizado com Ativos Registrados por eles registradas, por meio de
mecanismos que visem a identificar eventuais discrepancias, inconsisténcias e indicios de
fraude.

Artigo 36

Os parametros dos mecanismos de monitoramento serdo definidos previamente a
admissao de novo Ativo Financeiro, Operac¢do com Derivativo, Valor Mobiliario ou Operacéao
do Mercado de Balcao Organizado registrada no Subsistema de Registro, podendo ser
periodicamente revisados, tendo como base a legislacao e regulamentacéo aplicaveis, as
regras e procedimentos internos da B3, as condicbes de mercado e outros critérios
cabiveis.

Artigo 37

Constatada qualquer irregularidade pelos mecanismos de monitoramento, a B3 notificara o
Participante para que preste esclarecimentos.

81° — Caso os esclarecimentos ndo sejam satisfatorios, o Participante devera tomar as
providéncias cabiveis a fim de sanar as irregularidades no prazo assinalado pela B3.

§2° — O Participante que ndo sanar as irregularidades mencionadas no caput estara sujeito
as penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 38
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O monitoramento referido nesta Secdo sera realizado sem prejuizo das atribuicbes da
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM relativas a fiscalizacdo e a supervisao
dos registros realizados no Subsistema de Registro e do cumprimento pelo Participante dos
termos e condicfes previstos no presente Regulamento.

Artigo 39

Sem prejuizo do disposto no Artigo 38, a B3 reportard eventuais discrepancias,
irregularidades e indicios de fraude por ela identificados ao Banco Central do Brasil e a
CVM, de acordo com as respectivas esferas de supervisao.

Secdo VIII — Do horério regular de funcionamento do Subsistema de Registro
Artigo 40

A realizagéo do Registro, seja por meio de digitacdo em tela ou envio de arquivo ou de
mensagem, devera ser feita nos dias de funcionamento do Subsistema de Registro,
conforme as seguintes grades horarias:

| - Registro por meio de digitacdo em tela:

Registro por digitagcdo em tela Inicio — Fim

Funcionamento geral 04h30 - 19h20

Langamento de Preco Unitario para calculo de valor financeiro de

Evento relativo aos Ativos Registrados 08h0O - 10h00

Registro exclusivamente de Derivativo contratado com contraparte

; 09h00 - 19h00
central garantidora

Il - Registro por meio de envio de arquivo ou de mensagem:

Registro Arquivo Mensagem

Manha 04h30 - 10h50 |08h00 - 11h00
Tarde 12h50 - 17h00 |11h35 - 17h00
Noite 17h50 - 19h15 |17h50 - 19h15

Exclusivamente
para Derivativo
contratado com
contraparte
central
garantidora

09h00 - 19h00 |-
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Paragrafo unico — A B3 divulgara anualmente os horarios de funcionamento do Subsistema
de Registro em razao de datas especiais e feriados.

Artigo 41

O Subsistema de Registro ndo funcionard se assim for determinado por 6rgéo regulador
competente, situacao que sera imediatamente comunicada ao mercado.

Paragrafo Unico — Na situacdo de que trata o caput, os registros de informacgdes previstos
para ocorrerem na data em que o Subsistema de Registro ndo funcionar seréo processados
no dia util seguinte, ressalvada determinacdo em sentido contrario do respectivo 6rgao
regulador.

Artigo 42

A B3 podera, a qualguer momento, alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0s
prazos e os horarios de funcionamento do Subsistema de Registro em virtude de situacdes
previstas no Capitulo XIl que, a seu critério, possam por em risco 0 bom desempenho do
mesmo.

CAPITULO Il — DA ATIVIDADE DE DEPOSITO CENTRALIZAD O
Secao | — Das Disposi¢coes Gerais
Artigo 43

A Atividade de Depésito Centralizado € realizada pela B3, na qualidade de Depositario
Central, e operacionalizada por meio do Subsistema de Depédsito Centralizado.

Artigo 44

A B3 adota mecanismos que visam a assegurar a existéncia, a integridade e a conciliacéo
dos Ativos Depositados, efetuando sua guarda e seu controle de forma desmaterializada e
centralizada, nos termos deste Regulamento, do Manual de Normas do Subsistema de
Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e
Liguidacéo, e da legislacdo e regulamentagao em vigor.

Paragrafo unico — Os mecanismos que visam a assegurar a existéncia e a integridade dos
Ativos Depositados abrangem:

| - a transferéncia da titularidade fiduciaria do Valor Mobiliario e do Ativo
Financeiro para o Depositario Central,

Il - a imobilizacdo do Ativo Depositado enquanto se encontrar em Depo0sito
Centralizado;

I - a conciliacdo entre o saldo dos Ativos Depositados e os constantes dos
controles mantidos pelo Escriturador, Custodiante da Guarda Fisica,
Custodiante do Emissor, Agente de Deposito, Custodiante do Investidor e
Custodiante de Cliente, conforme o caso; e
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Artigo 45

0 registro da titularidade dos Ativos Depositados em nome de Clientes,
quando exigido pela regulamentacdo pertinente, € em nome dos
Participantes, e a sua guarda, respectivamente, em Contas de Cliente e em
Contas Proprias.

As atividades relativas a Depdsito Centralizado, desempenhadas pela B3, abrangem:

VI -

VIl -

VIII -

a transferéncia de titularidade fiduciaria do Valor Mobiliario ou do Ativo
Financeiro, nos termos da legislacao e regulamentacéo aplicaveis;

a guarda centralizada de Ativos Depositados, fungiveis e infungiveis, em
meio eletrénico;

a obrigatoriedade de imposicao de restriches contratuais pelos
Participantes a seus Clientes com o intuito de impedir a realizacéo de atos
de disposicéo, fora do Subsistema de Depdsito Centralizado, de Ativos
Depositados;

o tratamento das instru¢cdes de movimentacao e dos Eventos relativos aos
Ativos Depositados, nos termos deste Regulamento e do Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdésito
Centralizado e do Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, e a
realizacdo dos correspondentes apontamentos nas Contas dos titulares ou
dos seus representantes;

a constituicdo e o controle de gravames e 6nus sobre Ativos Depositados;

os procedimentos para a realizacao da conciliacao diaria das posi¢cées dos
Ativos Depositados com as posi¢cdes mantidas em titularidade fiduciaria da
B3,

o fornecimento diario ao Emissor, ao Custodiante do Emissor ou ao
Escriturador de Valores Mobiliarios Depositados, conforme o caso, da
relacdo dos Valores Mobiliarios Depositados e seus respectivos titulares, a
fim de assegurar o cumprimento de deveres perante os investidores,
Participantes e Clientes;

a disponibilizacdo de extratos aos Clientes identificados junto ao Sistema
do Segmento Cetip UTVM, na forma por ele estabelecida, observado o
disposto na Secéo I1X deste Capitulo;

0 registro constitutivo de Valor Mobiliario e de Ativos Financeiros, quando
a lei ou regulamentacao exigir ou facultar que a emisséao seja realizada em
entidade autorizada a exercer a atividade de depdsito centralizado pelo
Banco Central do Brasil,

a conservacao de sigilo a respeito das caracteristicas, quantidades e

movimentacdo dos Ativos Depositados, prestando informacgdes, quando
solicitadas, as autoridades judiciais e administrativas competentes e nas
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situacdes previstas na legislacdo em vigor, e, caso aplicavel, em convénios
previamente celebrados com as referidas autoridades; e

Xl - 0 armazenamento e a publicidade de informacbes registradas por
Participante que atue no Subsistema de Depdsito Centralizado referentes
a Operacdes do Mercado de Balcdo Organizado realizadas com Ativos
Depositados.

81° — As regras especificas e os procedimentos aplicaveis as atividades relacionadas com
o Depdsito Centralizado de que trata o caput, quando necessario, sdo estabelecidos no
Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e
do Subsistema de Compensacéao e Liquidacéao.

§2° — Efetivado o Depdsito Centralizado, a movimentacdo ou qualquer outra alteracéo
relativa aos Ativos Depositados somente pode ocorrer nos termos deste Regulamento.

Secao Il — Da admissdo de ativos, da suspensdao ou d a exclusdo de Ativos
Depositados do Subsistema de Deposito Centralizado e do registro de operacodes
com Ativos Depositados

Subsecédo | — Da admisséo de ativos no Subsistema de Depésito Centralizado
Artigo 46
Os seguintes ativos sao elegiveis para o Deposito Centralizado:
| - Valores Mobiliarios; e
Il - Ativos Financeiros.
Artigo 47

A admissdo de Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro no Subsistema de Depdésito
Centralizado é atribuicdo do Presidente da B3.

81° — Na avaliacdo da admissao de que trata o caput, o Presidente da B3 considerara os
aspectos que, a seu critério, propiciem a transparéncia, a seguranca e a regularidade
necessarias ao desempenho da Atividade de Depdésito Centralizado pela B3.

82° — A relacdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros admitidos para Depdsito
Centralizado é disponibilizada no site da B3, podendo ser alterada a qualquer momento,
observada a legislacéo e a regulamentacdo em vigor.

Subsecéo Il — Da suspensao ou da exclusdo de Ativo Depositado do Subsistema de
Depésito Centralizado

Artigo 48

O Presidente da B3 pode, a qualquer tempo, suspender ou excluir Ativo Depositado do
Subsistema de Depésito Centralizado.

§1° — S&o motivos para a suspensao prevista no caput:
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Vv -

0 ndo atendimento de um ou mais requisitos de admissao, desde que se
trate de falta sanavel;

a existéncia de indicios de infracdes a normas legais ou regulamentares;

a verificacdo de situacdes que afetem o funcionamento regular e eficiente
do mercado; ou

determinacao do Banco Central do Brasil ou da CVM nesse sentido.

82° — Com a suspensao prevista no caput ficam os Ativos Depositados impedidos, durante
0 prazo de suspensao, de ser objeto de Operacdes do Mercado de Balcao Organizado ou
de ser movimentados no Subsistema de Deposito Centralizado em decorréncia de registro
de Instrumento de Constituicdo de Gravame.

83° — S40 motivos para a exclusao prevista no caput:

IV -

0 nao atendimento de um ou mais requisitos de admissao, desde que se
trate de falta insanavel,

sem prejuizo da atuacdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados —
BSM, restar comprovada a infracdo de normas legais e regulamentares ou
a ocorréncia de fraude, manipulacado, pratica ndo equitativa, lavagem de
dinheiro ou outra situacdo que possa causar prejuizo aos Participantes e
Clientes ou colocar em risco o funcionamento eficiente e regular do
mercado;

nao ter sido sanada a falta ou situagdo que resultou na suspensao de que
trata o 81°; ou

determinacao do Banco Central do Brasil ou da CVM nesse sentido.

84° — Com a excluséo prevista no caput, os Ativos Depositados de que tratam:

Artigo 49

os incisos I, Ill, IV do Artigo 59 serdo objeto de Retirada automaética,
observando-se o disposto nos incisos | a Ill do Artigo 73; e

o inciso Il do Artigo 59 serdo mantidos em Depdsito Centralizado,
adotando-se as restricdes impostas no 82° deste Artigo.

A suspensado ou a exclusdo de Ativo Depositado serd comunicada aos Participantes, a
BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM e ao Banco Central do Brasil e/ou a CVM,
conforme o caso.

Subsecéo Il — Do registro de operacdes com Ativos Depositados

Artigo 50
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O Subsistema de Deposito Centralizado permite o registro de operacdes com Ativos
Depositados realizadas no Mercado de Balcdo Organizado, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 51

O registro de operacdes com Ativos Depositados é feito por Participante que atua no
Subsistema de Depésito Centralizado, observadas as regras e 0s procedimentos
constantes neste Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos, por meio de:

| - Comando Unico, quando envolver um Custodiante de Cliente ou
Custodiante do Investidor e seu Cliente ou dois Clientes de um mesmo
Custodiante de Cliente ou Custodiante do Investidor; e

Il - Duplo Comando, quando envolver dois Participantes.

81° — Aplicam-se ao registro de operagdes com Ativos Depositados previsto neste Artigo,
as regras sobre Langamento, Aprovacao, Rejeicdo e Estorno de operacao de que trata a
Secao V do Capitulo 1l do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema
de Depdésito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao.

§2° — Sem prejuizo da atuacdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, o
Presidente da B3, no exercicio da atividade de acompanhamento das operacdes referidas
neste Artigo, podera adotar as seguintes medidas, a serem comunicadas aos 6rgaos
reguladores competentes e aos Participantes envolvidos:

| - recusar o registro de operacbes com Ativos Depositados que se mostrem
discrepantes em relacéo aos padrbes de operacdes similares; e

Il - cancelar o registro de operagdes com Ativos Depositados, desde que ainda
nao tenham sido liquidadas, ou suspender a sua liquidacéo, caso haja
indicios de que possam configurar infracdo a norma legal ou regulamentar.

Secao lll — Dos Patrticipantes envolvidos no Depésit o Centralizado
Artigo 52

Os Participantes que atuam no Subsistema de Depdsito Centralizado podem ser detentores
de um dos seguintes Direitos de Acesso:

| - Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depodsito Centralizado
e de Compensacéo e Liquidacéo; ou

Il - Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depodsito Centralizado
e de Compensacéo e Liquidacdo, de Forma Restrita.

Artigo 53

As seguintes funcdes podem ser exercidas por Participantes que atuam no Subsistema de
Deposito Centralizado, observadas as disposi¢coes do Manual de Normas de Direito de
Acesso:
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| - Administrador de Custddia;
Il - Agente de Depaosito;

I - Agente de Garantia,

IV - Agente de Pagamento;

V- Agente Fiduciéario de LIG;

VI - Agente Fiduciario de Valores Mobiliarios;

VII - Custodiante da Guarda Fisica;

VIII - Custodiante de Cliente;

IX - Custodiante do Emissor;

X - Custodiante do Investidor;

Xl - Digitador;

Xl - Emissor;

XIII - Escriturador; e

XV - Intermediario de Valores Mobiliarios.
Artigo 54

Os Participantes detentores do Direito de Acesso de que trata o inciso | do Artigo 52
poderdo, observados os termos deste Regulamento e do Manual de Normas de Direito de
Acesso, atuar:

I - para si proprios:

a) para realizacdo do Depoésito Centralizado dos ativos de sua
titularidade;

b) para registro de operagbes com Ativos Depositados;

c) para efeito da constituicdo de gravames e Onus sobre os Ativos
Depositados de sua titularidade; e

d) na qualidade de Agente de Depdsito, para registro de informacdes
relativas aos Ativos Depositados de emissdo ou de obrigacdo de
pagamento do Agente de Depdsito ou por ele ingressados no
Subsistema de Deposito Centralizado, nos termos deste Regulamento
e dos Manuais de Normas de Ativos;

I - para Clientes, na qualidade de Custodiante de Cliente ou de Custodiante
do Investidor, conforme o caso, efetuando, dentre outros, Langcamentos:
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c)

para efeito de realizagdo do Depoésito Centralizado dos ativos de
titularidade de seus Clientes;

para o registro de operagdes com Ativos Depositados das quais seus
Clientes sejam parte; e

para efeito da constituicdo de gravames e Onus sobre o0s Ativos
Depositados de titularidade dos seus Clientes; e

para outros Participantes, na qualidade de:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Administrador de Custédia de Fundo, efetuando Lancamentos e
consultas relativas a Ativos Depositados para Fundo de Investimento
do qual seja o Administrador Legal,

Administrador de Custédia de Investidor ndo Residente,
representando um Investidor ndo Residente perante a B3 e efetuando
Langcamentos e consultas relativas a Ativos Depositados para esse
Participante;

Administrador de Custédia de Terceiros, representando um
Participante perante a B3 e efetuando Lancamentos e consultas
relativas a Ativos Depositados para esse Participante;

Agente de Pagamento, efetuando, quando especificamente previsto
em Manual de Normas de Ativo, a cobranca das obrigacGes
pecuniarias relativas ao Ativo Depositado e de repassar o produto
dessa cobranca ao Participante titular do Ativo Depositado ou ao
Custodiante de Cliente ou ao Custodiante do Investidor cujo Cliente
seja o titular;

Agente de Depdsito para efeito do ingresso dos ativos do Participante
no Subsistema de Depédsito Centralizado, nos termos deste
Regulamento e dos Manuais de Normas de Ativos;

Agente de Garantia, atuando como mandatéario, responsavel por
praticar os atos préprios a essa qualidade, no que se refere a Conta
Gravame ou a Conta Gravame Universal;

Agente Fiduciéario de LIG, efetuando o controle dos lastros de LIG por
determinacao do Emissor e exercendo a administracao da Carteira de
Ativos, caso investido de mandato para administra-la;

Agente Fiduciario de Valores Mobiliarios, representando os titulares
de Valores Mobiliarios, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis;

Custodiante da Guarda Fisica, efetuando a guarda fisica de Ativo
Financeiro Depositado de emisséao cartular a ordem;
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) Custodiante do Emissor, efetuando a guarda fisica de Valores
Mobiliarios Depositados de titularidade de Clientes e/ou de
Participantes;

k)  Digitador, efetuando Lancamentos e consultas para outro Participante
gue atue no Subsistema de Depdsito Centralizado;

) Escriturador, prestando servicos de escrituracdo de Valor Mobiliario
escritural depositado no Subsistema de Depdsito Centralizado; e

m) Intermediario de Valores Mobiliarios, em Operacdes do Mercado de
Balc&o Organizado realizadas com Valores Mobiliarios de Distribuicéo
Pudblica, em conformidade com a regulamentagcéo em vigor.

Paragrafo Unico — Os deveres e os direitos dos Participantes mencionados na alinea “d” do
inciso | e nos incisos 1l e Il encontram-se descritos no Capitulo VIII.

Artigo 55

Os Participantes detentores do Direito de Acesso de que trata o inciso Il do Artigo 52
poderdo, observados os termos deste Regulamento e do Manual de Normas de Direito de
Acesso, atuar para si proprios na qualidade de Agente de Depdsito, nos termos da alinea
“d” do inciso | do Artigo 54.

Paragrafo unico — Os deveres e os direitos do Agente de Depdsito encontram-se descritos
no Capitulo VIII.

Secao IV — Da Guarda Centralizada de Ativos Deposit ados
Subsecéo | — Da estrutura de Contas
Artigo 56

A estrutura de Contas mantidas no Sistema do Segmento Cetip UTVM assegura a
segregacao:

| - no caso de Valores Mobiliarios Depositados:

a) entre os Valores Mobiliarios Depositados mantidos na Conta Prépria
do Custodiante do Investidor e os mantidos nas Contas de Cliente;

b) entre os Valores Mobiliarios Depositados que estejam em processo
de movimentacao, compensacao e liquidacao e os demais existentes
nas Contas Proprias e Contas de Cliente; e

c) entre os Valores Mobiliarios Depositados e Posicdo em Operacao
com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora objeto
de gravames e 6nus e os demais Valores Mobiliarios Depositados
mantidos nas Contas Proprias e Contas de Cliente; e

Il - no caso de Ativos Financeiros Depositados:
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Artigo 57

a) entre os Ativos Financeiros Depositados mantidos na Conta Prépria
do Custodiante de Cliente e os mantidos nas Contas de Cliente;

b) entre os Ativos Financeiros Depositados que estejam em processo de
movimentacao, compensacao e liquidacao e os demais existentes nas
Contas Préprias e Contas de Cliente; e

c) entre os Ativos Financeiros Depositados objeto de gravames e 6nus
e os demais Ativos Financeiros Depositados mantidos nas Contas
Préprias e Contas de Cliente.

As seguintes Contas sdo disponibilizadas no Sistema do Segmento Cetip UTVM:

VI -

VII -

Conta Propria: para a manutengdo dos Ativos Depositados de titularidade
do Participante e das informacOes relativas as operacdes com Ativos
Depositados das quais seja parte e aos débitos e créditos resultantes
dessas operagoes;

Conta de Cliente 1 (um): para a manutencao dos Ativos Depositados de
titularidade de Cliente 1 (um) identificado no Sistema do Segmento Cetip
UTVM e das informacdes relativas as operacdes com Ativos Depositados
das quais o Cliente 1 (um) seja parte e aos débitos e créditos resultantes
dessas operacoes;

Conta de Clientes 1 (um) N&o Identificados: para a manutengéo dos Ativos
Financeiros Depositados e das informacgdes relativas as operacdes com
Ativos Financeiros Depositados das quais os Clientes 1 (um) nao
identificados sejam parte e aos débitos e créditos resultantes dessas
operacoes;

Conta de Cliente 2 (dois): para a manutencédo dos Ativos Depositados de
titularidade de Cliente 2 (dois) identificado no Sistema do Segmento Cetip
UTVM e das informacdes relativas as opera¢cdes com Ativos Depositados
das quais o Cliente 2 (dois) seja parte e aos débitos e créditos resultantes
dessas operagoes;

Conta de Clientes 2 (dois) Nao Identificados: para a manutencéo dos Ativos
Financeiros Depositados e das informacgdes relativas as operacdes com
Ativos Financeiros Depositados das quais os Clientes 2 (dois) néao
identificados sejam parte e aos débitos e créditos resultantes dessas
operacoes;

Conta de Agente de Deposito: para o registro de informacdes relativas aos
Ativos Depositados de emissao ou de obrigacao de pagamento do Agente
de Deposito ou por ele ingressados no Subsistema de Deposito
Centralizado, adquiridos por seus Clientes ou por Participantes; e

Contas Especificas:
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b)

d)

f)

9)

Conta de Reserva Técnica: para a manutengdo dos Ativos
Depositados adquiridos com os recursos das reservas, provisdes e
fundos das sociedades seguradoras, das resseguradoras locais e
admitidas, das sociedades especializadas em seguro saude, das
sociedades de capitalizacdo e das entidades abertas de previdéncia
complementar; e para o registro de informacdes relativas as
operacdes com Ativos Depositados por elas realizadas e aos débitos
e creditos resultantes dessas operacgoes;

Conta Garantia: para a manutencédo dos Ativos Gravados recebidos
em garantia pelo Participante titular da Conta Garantia;

Conta Gravame: para a manutencgéo de Ativos Gravados em favor de
Participante ou de Cliente, nos termos do respectivo Instrumento de
Constituicdo de Gravame devidamente registrado no Subsistema de
Depésito Centralizado;

Conta Gravame Universal: para representar o conjunto ou a
universalidade de Ativos Gravados, nos termos do respectivo
Instrumento de Constituicdo de Gravame devidamente registrado no
Subsistema de Depdsito Centralizado;

Conta Margem/Garantia: para a manutencao dos Ativos Gravados em
favor da camara de compensacéo e de liquidagcéo autorizada pelo
Banco Central do Brasil;

Conta Prépria para Titulos a Serem Mantidos Até seu Vencimento:
para a manutencao de Ativos Depositados de Participante que sejam
classificados, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, na categoria
“mantidos até o vencimento”; e

Conta Vinculada a Reducdo de Compulsorio: para a manutengéo de
Ativos Depositados de Participante que, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sejam utilizados para cumprimento da
exigibilidade de recolhimento compulsério.

81° — As regras especificas e os procedimentos aplicaveis para abertura das Contas
mencionadas nos incisos | a VIl encontram-se estabelecidas no Manual de Normas de

Direito de Acesso.

§2° — As posic¢des nas Contas de que trata este Artigo nas quais os Ativos Depositados
podem estar inscritos sdo estabelecidas no Manual de Normas do Subsistema de Registro,
do Subsistema de Depdésito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.

Subsecdo Il — Da constituicdo do Depdésito Centraliz  ado no Depositério Central

Artigo 58

O Depésito Centralizado de Valores Mobiliarios e de Ativos Financeiros se constitui:
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- com a transferéncia da titularidade fiduciaria dos ativos de que trata o caput
para a B3, nos termos deste Regulamento e, quando necessario, em razao
das especificidades préprias aos Ativos Depositados, dos Manuais de
Normas dos correspondentes Ativos; e

Il - com a informagéo disponibilizada no Subsistema de Deposito Centralizado
do processamento dos comandos a cargo dos Participantes para a
constituicdo do Depdsito Centralizado previstos no Artigo 61 e no Artigo 63.

§1° — O Ativo Depositado néo integra o patrimdnio geral ou o patriménio especial da B3 e
permanece inscrito em nome do Participante ou do Cliente.

§2° — A B3 néo pode dispor do Ativo Depositado e esta obrigada a restitui-lo para o seu
titular ou, no caso de o titular do Ativo Financeiro Depositado ser Cliente n&o identificado
no Sistema do Segmento Cetip UTVM, para o Participante de quem o titular seja Cliente,
com todos os direitos e 6nus que lhes tiverem sido atribuidos enquanto mantido em
Deposito Centralizado.

Artigo 59

A transferéncia de titularidade fiduciaria de Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro para a
B3, inclusive para fins de publicidade e eficicia perante terceiros, é efetuada:

| - no caso de Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro nominativo e/ou
escritural, cujas movimentacdes devam ser registradas em livro ou sistema
do Emissor ou do Escriturador, mediante prévia inscricdo da transferéncia
da titularidade fiduciaria no correspondente livro ou sistema do Emissor ou
Escriturador;

Il - no caso de Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro emitido sob a forma
escritural mediante registro em entidade autorizada a exercer a Atividade
de Depésito Centralizado, na ocasido do ingresso no Subsistema de
Depdsito Centralizado;

I - no caso de Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro escritural enquanto
permanecer registrado em entidade autorizada a exercer a atividade de
registro de valores mobiliarios, na ocasiao de seu ingresso, sob titularidade
fiduciaria, no Subsistema de Depdsito Centralizado; e

IV - no caso de Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro cartular a ordem,
mediante o lancamento na cartula do endosso de transferéncia da
titularidade fiduciaria para a B3, nos termos do Artigo 60.

81° — Na situagao de que trata o inciso |, os registros do Emissor ou do Escriturador,
conforme o caso, devem refletir fielmente os controles de titularidade do Depositario
Central.

§2° — Nas situagdes de que tratam os incisos lll e IV, o Depésito Centralizado sera
precedido da entrega do Valor Mobiliario ou do Ativo Financeiro para um Custodiante do
Emissor ou, conforme o caso, para um Custodiante da Guarda Fisica, sendo que na
situacao de que trata o inciso lll essa entrega € efetuada mediante endosso-mandato.
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§3° — Incumbe ao Custodiante do Emissor ou ao Custodiante da Guarda Fisica, que receber
as cartulas dos Ativos Depositados de que trata o inciso Il para guarda, a responsabilidade
por sua imobilizacédo, ndo devendo acatar qualquer ordem de movimentac&do ou realizar
gualquer ato de disposicdo que nao seja compativel com os apontamentos de titularidade
mantidos junto ao Depositario Central.

84° — A origem e a regularidade dos Valores Mobiliarios ou dos Ativos Financeiros em
formato ndo escritural, de titularidade de Participante ou de titularidade de seus Clientes,
levados a Deposito Centralizado, bem como a autenticidade do endosso em favor da B3 e
de quaisquer documentos apresentados e informacgdes prestadas para instruir o Depdsito
Centralizado, sédo assegurados pelo, e de responsabilidade do, préprio Participante titular
ou Cliente titular desses ativos, do Agente de Depésito, do Custodiante da Guarda Fisica,
do Custodiante do Emissor ou do Escriturador, do Custodiante do Investidor ou do
Custodiante de Cliente, conforme o caso, de acordo com as atribuicoes previstas neste
Regulamento ou, quando aplicavel, nos Manuais de Normas de Ativos.

85° — Os atos relativos a transferéncia da titularidade fiduciaria devem ocorrer na data do
ingresso do Valor Mobiliario ou do Ativo Financeiro no Subsistema de Deposito
Centralizado.

Artigo 60

O endosso mencionado no inciso IV do Artigo 59 confere a B3 a titularidade fiduciaria do
Ativo Depositado e poderes para, na ocasiao da sua Retirada:

| - endossa-lo para o titular, Participante ou Cliente, indicado nos seus
assentamentos; ou

Il - conferir o endosso-mandato para o Custodiante de Cliente ou Custodiante
do Investidor cujo Cliente seja o titular, para que ele o endosse para o
Cliente titular, quando previsto nos Manuais de Normas de Ativos.

§1° — A data do langamento do endosso efetuado para a B3, mencionado no inciso IV do
Artigo 59, deve ser coincidente com a data do Depésito Centralizado.

§2° — A B3 admite a utilizagdo de chancela mecanica — prevista na Lei n° 5.589, de 3 de
julho de 1970, consideradas as alteracOes posteriores, e na Resolu¢do do CMN n° 1.581,
de 22 de fevereiro de 1989 — por Participante que seja instituicao financeira ou instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, para a formalizagcdo do endosso por
ocasido do seu Depdsito Centralizado, observados os requisitos estabelecidos na Circular
n° 1.452, de 28 de fevereiro de 1989, do Banco Central do Brasil.

83° — A instituicdo que utilizar o processo de autenticacdo mediante chancela mecanica
responde integralmente pela legitimidade e pelo pagamento do Ativo Depositado assim
autenticado, inclusive nos casos de uso indevido ou irregular de tal processo, por quem
guer que seja.

Artigo 61

O Deposito Centralizado de Valor Mobiliario cuja colocacéo primaria:
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- tiver sido registrada no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA é efetuado
de forma automatica imediatamente apos:

a) O registro da operagédo de aquisicao e, quando o investidor for um
Cliente, a incluséo dos correspondentes dados cadastrais no Modulo
de Distribuicdo de Ativos — MDA; e

b) a realizacdo dos procedimentos de que trata a alinea “a” e a
Liguidacdo da operacao de aquisicéo; e

Il - nao tiver sido registrada no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, é
realizado mediante comandos no Subsistema de Depdsito Centralizado
efetuados pelo Custodiante do Investidor e pelo Escriturador ou, conforme
0 caso, pelo Custodiante do Emissor.

Artigo 62

O Ativo Financeiro emitido no mercado primario em decorréncia de operacao registrada no
Subsistema de Deposito Centralizado ingressa no Depésito Centralizado imediatamente
apos a Liquidacéo Financeira da operagcdo, momento em que o Emissor e o adquirente do
Ativo Depositado deveréo ja ter adotado os procedimentos necessarios para a formalizacéo
da constituicdo do Depésito Centralizado previstos nesta Subsecao e na Subsecéo Il deste
Capitulo.

Paragrafo unico — As regras previstas nos incisos | e Il do Artigo 27 e no Artigo 31 para o
registro de operagdes com Ativos Registrados se aplicam ao registro da operagao de que
trata o caput.

Subsecdo Il — Dos Participantes autorizados a soli  citar a constituicdo do Depdsito
Centralizado de Valores Mobiliarios e de Ativos Fin  anceiros no Subsistema de
Depdsito Centralizado

Artigo 63

A constituicdo do Depésito Centralizado pode ser solicitada por comando do Agente de
Depdsito em conjunto com comando do:

| - Custodiante do Investidor titular ou que tenha cliente titular de Valor
Mobiliario elegivel para Depdsito Centralizado;

Il - Custodiante de Cliente que tenha Cliente titular de Ativo Financeiro elegivel
para Depdsito Centralizado; ou

I - Participante titular de Ativo Financeiro elegivel para Depdsito Centralizado.

§1° — S&o obrigagbes do Participante que solicitar a constituicdo do Depdsito Centralizado,
sem prejuizo daquelas previstas no Capitulo VIII:

| - observar os mecanismos proprios de transferéncia de cada ativo, conforme

sua natureza e nos termos deste Regulamento, para a regular constituicao
do Depdsito Centralizado;
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Il - realizar os atos de sua competéncia previstos na Subsec¢ao Il da Secéo VI
deste Capitulo para a realizacdo do Depdsito Centralizado; e

I - abster-se de praticar ou dar efetividade a qualquer ato de disposigéo, fora
do Subsistema de Deposito Centralizado, envolvendo o Ativo Depositado,
exceto se por instrugao expressa da B3.

§2° — Do processo de Deposito Centralizado previsto neste Capitulo devem participar,
conforme o caso, ainda, mediante Comando no Subsistema de Depdsito Centralizado:

| - Agente Fiduciario de LIG, no caso de LIG;

Il - Escriturador, no caso de Valor Mobiliario escritural de que tratam os incisos
| e Il do Artigo 59;

" - Custodiante do Emissor, no caso de Valor Mobiliario cartular a ordem de
que tratam os incisos Il e IV do Artigo 59;

IV - Custodiante da Guarda Fisica, no caso de Ativo Financeiro cartular a ordem
de que trata o inciso IV do Artigo 59;

V- Agente de Pagamento, no caso de Ativo Financeiro em que a obrigacdo de
pagamento de Eventos seja a ele atribuida; e/ou

VI - Banco Mandatario ou Instituicdo Liquidante de Emissdo, no caso de
Debénture e de Nota Comercial.

§3° — Quando um Ativo Depositado objeto de Retirada for levado a registro no Subsistema
de Registro, o entdo Agente de Depoésito deve assumir a funcdo de Agente de Registro para
o Ativo Registrado, com os deveres e as responsabilidades a ele inerentes.

Secao V - Do tratamento de Eventos
Artigo 64

O Subsistema de Depésito Centralizado remete os Eventos de Ativos Depositados previstos
para serem liquidados financeiramente por meio do Subsistema de Compensacdo e
Liguidacéo para o Participante que conste como titular ou para o Custodiante do Investidor
ou para o Custodiante de Cliente cujo Cliente conste como titular no fechamento
operacional do dia util anterior a data estabelecida para o pagamento.

81° — O pagamento de Evento de resgate de Valor Mobiliario Depositado previsto para
ocorrer por meio da entrega fisica de ativos se da fora do Segmento Cetip UTVM e é tratado
nos Manuais de Normas de Ativos.

§2° — A definicdo do destinatério do crédito de Evento relativo a Ativo Gravado previsto para
ser liquidado financeiramente por meio do Subsistema de Compensacao e Liquidacao
observaréa o disposto no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacgéao.

40



§3° — O Evento relativo a Ativo Depositado em Conta de Reserva Técnica previsto para ser
liquidado financeiramente por meio do Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo sera
direcionado para a Conta Prépria do Participante titular da Conta de Reserva Técnica.

84° — A metodologia e os critérios de céalculos relativos aos Eventos de Ativos Depositados
gue sejam calculados pela B3 constam de Cadernos de Férmulas divulgados no site da B3.

85° — A B3 ndo se responsabiliza, direta ou indiretamente, pelo célculo, retencdo ou
recolhimento de tributo incidente sobre Evento relacionado a Ativos Depositados.

Secado VI — Da manutencdo e da movimentacdo dos Ativ os Depositados no
Subsistema de Depdsito Centralizado

Artigo 65

A manutencdo de Ativo Depositado no Subsistema de Deposito Centralizado €
desmaterializada e, no que couber, fungivel.

Artigo 66

O Ativo Depositado é representado e movimentado sob a forma de registros escriturais em
Contas mantidas no Sistema do Segmento Cetip UTVM.

§1° — O Patrticipante, em nome proprio ou de Cliente sob a sua responsabilidade, instrui a
movimentagdo de Ativos Depositados no Subsistema de Deposito Centralizado,
observados os termos deste Regulamento.

§2° — As movimentagcdes sob a responsabilidade de Custodiante do Investidor ou de
Custodiante de Cliente somente devem ser realizadas pelo respectivo Participante
mediante instrucdo do Cliente.

83° — A movimentacao de Ativo Depositado no Subsistema de Depdsito Centralizado da-se
nos horarios, prazos, procedimentos e condi¢cdes estabelecidos neste Regulamento.

84° — Uma vez concluida a movimentacdo de Ativos Depositados no Subsistema de
Deposito Centralizado, essa € considerada definitiva e irrevogavel.

Artigo 67

A B3 pode, mediante solicitacdo do Custodiante de Cliente, do Custodiante do Investidor,
do Poder Judiciario, do Banco Central do Brasil, da CVM e de entidades administrativas
competentes, tornar Ativos Depositados indisponiveis para movimentacdo, bem como
impedir a entrada de novos ativos na respectiva Conta no Sistema do Segmento Cetip
UTVM, nos termos do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidagdo, em decorréncia:

| - da verificacdo dos motivos para suspensao de Ativos Depositados de que
trata 0 81° do Artigo 48;

Il - da constituicdo de gravames e 6nus; e
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Il - de constricbes judiciais ou administrativas emanadas de autoridade
competente.

81° — A B3 exigira dos Participantes mencionados no caput, quando aplicavel, documentos
comprobatérios dos fundamentos das solicitacdes de restricdo da movimentacéo de Ativos
Depositados.

8§2° — A legitimidade e a autenticidade de quaisquer documentos apresentados e as
informacgdes prestadas para a B3 sdo exclusivamente de responsabilidade do Participante
gue solicitou a restricdo de movimentacao, nos termos deste Regulamento, bem como da
legislacdo em vigor.

Artigo 68

O Depositario Central, observada a legislagdo em vigor, mantém as informacdes relativas
as movimentacbes de Ativos Depositados realizadas no Subsistema de Depdésito
Centralizado, de modo a permitir a sua rastreabilidade.

Subsecdo | — Da movimentacdo de Ativo Depositado co m Evento inadimplido
mediante adoc¢do de Langcamento especial

Artigo 69

A movimentacdo de Ativo Depositado com Evento inadimplido sera realizada mediante
declaracéo do comprador de que esta ciente do inadimplemento.

Paragrafo unico — Regularizado o inadimplemento, o Ativo Depositado voltara a ser
movimentado na forma ordinaria.

Subsecdo Il — Da movimentacdo de Ativo Depositado o bjeto de atos juridicos
diferentes de Operacdo do Mercado de Balcdo Organiz ado que n&o envolva
Liguidacdo Financeira ou cuja Liquidacao Financeira ocorra fora do Subsistema de
Liguidacéo e Compensacao

Artigo 70

A movimentacado de Ativos Depositados em razao de atos juridicos diferentes de Operacao
do Mercado de Balcdo Organizado que ndo envolva Liquidacdo Financeira ou cuja
Liguidag&o Financeira ocorra fora do Subsistema de Compensacéo e Liquidacdo, dar-se-a
sob a forma de registros escriturais em Contas mantidas no Sistema do Segmento Cetip
UTVM, por meio de comandos efetuados pelo Participante titular ou cujo Cliente seja titular
ou de instrucéo dirigida a Diretoria de Depositaria e Operagcdes de Balcao, nos horarios e
prazos estabelecidos no Artigo 83 para “Funcionamento Geral”.

Subsecéo Il — Da titularidade efetiva de Ativo Dep  ositado
Artigo 71

A titularidade efetiva de Ativo Depositado de Participante ou de Cliente identificado no
Sistema do Segmento Cetip UTVM se presume pelos controles de titularidade mantidos
pelo Depositario Central.
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Paragrafo Unico — No caso de Cliente ndo identificado no Subsistema de Depdsito
Centralizado, quando permitido pela regulamentacao pertinente, a identificacao, pela B3,
da titularidade dos Ativos Depositados se restringe a identificacdo do Participante titular da
conta em que eles se encontram mantidos, estando a cargo desse Participante a
identificacdo dos beneficiarios finais.

Secao VII — Da extingdo do Deposito Centralizado e da titularidade fiduciaria da B3 e
da transferéncia de Ativo Depositado objeto de Reti rada para o efetivo titular

Subsecdo | — Da extingdo do Deposito Centralizado n o Subsistema de Deposito
Centralizado

Artigo 72
O Deposito Centralizado e a titularidade fiduciaria da B3 se extinguem:
| - com a Retirada do Ativo Depositado realizada por solicitacéo:

a) de Custodiante do Investidor, caso se trate de Valor Mobiliario
Depositado; ou

b) de Participante titular ou de Custodiante de Cliente cujo Cliente seja
titular, caso se trate de Ativo Financeiro Depositado;

Il - com a Retirada do Ativo Depositado realizada automaticamente apds o
fechamento operacional do Subsistema de Depdésito Centralizado:

a) nadata de seu vencimento, caso venga com Evento inadimplido;
b) se for Valor Mobiliario Depositado:

i- cartular a ordem, na data de encerramento do prazo
estabelecido para contratacdo de Custodiante do Emissor, no
caso da contratacdo néo ser efetuada; e

ii- escritural, tratado no inciso | do Artigo 59, na situacao descrita
no inciso Il do §2° deste Artigo; ou

c) se for Ativo Financeiro cartular a ordem, na data de encerramento do
prazo para contratacao de Custodiante da Guarda Fisica, no caso da
contratacao nao ser efetuada;

I - com o cumprimento das obrigacdes relativas ao Ativo Depositado; ou

IV - no caso de exclusédo de Ativo Depositado de que tratam o0 caput e 0 84°,
inciso | do Artigo 48.

§1° — O Valor Mobiliario Depositado que na data de seu vencimento ndo tiver seus Eventos
integralmente adimplidos ser4, ap0s a Retirada, objeto de Registro, aplicando-se
exclusivamente a esse ativo as disposi¢cdes previstas no Capitulo Il que fagam mencgéo
expressa a Valor Mobiliario Registrado.
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§2° — O Subsistema de Deposito Centralizado disponibiliza a informacéo do processamento
dos comandos a cargo dos Participantes para a Retirada de que trata o inciso | deste Artigo.

83° — Em caso de descontinuidade na prestacdo do servico de Escriturador de Valor
Mobiliario Depositado escritural de que trata o inciso | do Artigo 59:

o Emissor devera substituir o Escriturador em até 15 (quinze) dias Uteis;

na auséncia de substituicdo do Escriturador no prazo indicado no inciso |,
0 Emissor assumira automaticamente as obrigagdes de conciliagdo perante
o Depositario Central; e

transcorridos 90 (noventa) dias da assuncéo das obrigacdes de conciliacdo
pelo Emissor nos termos do inciso I, ou caso o Emissor deixe de cumprir
as referidas obrigacdes, o Valor Mobiliario Depositado sera objeto de
Retirada, devendo o Emissor promover o seu registro no Subsistema de
Registro.

Subsecéo Il — Da entrega de Ativo Depositado objeto  de Retirada para o efetivo titular

Artigo 73

A entrega do Ativo Depositado objeto de Retirada para o efetivo titular é efetuada:

no caso do ativo mencionado no inciso | do Artigo 59, mediante registro da
transferéncia no livro ou sistema do Emissor ou do Escriturador, com base
nos dados identificadores fornecidos pelo Depositario Central;

no caso do ativo mencionado no inciso Il do Artigo 59, mediante a
identificacdo do seu titular para o Custodiante da Guarda Fisica ou para o
Custodiante do Emissor para que sejam adotados os atos cambiais para a
efetiva transferéncia do ativo; e

no caso do ativo cartular a ordem mencionado no inciso IV do Artigo 59,
mediante o(s) lancamento(s) do(s) endosso(s) de que tratam os incisos |
ou Il do Artigo 60, conforme o caso.

Paragrafo unico — Nas situacfes em que o titular do Ativo Depositado seja um Cliente ndo
identificado no Sistema do Segmento Cetip UTVM, a B3 identificara o Custodiante do
Cliente para os fins de Retirada previstos neste Artigo.

Artigo 74

Na hipétese de Retirada de Ativo Depositado cartular a ordem endossado para a B3, o
Participante que efetuar o Langamento de confirmacgéo da Retirada é responsavel por:

entrega-lo na Diretoria de Depositaria e Operacbes de Balcdo, sob
protocolo, para que a B3 efetue os procedimentos, de sua
responsabilidade, aplicaveis a Retirada; e
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Il - retira-lo na Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, depois de
efetuado o endosso ou o endosso-mandato nos termos do Artigo 60, e
entrega-lo:

a) nocaso de Valor Mobiliario, para o Custodiante do Investidor do titular,
Cliente ou Participante; ou

b) no caso de Ativo Financeiro, para Participante titular ou para o
Custodiante do Cliente do Cliente titular, nos termos deste
Regulamento e dos Manuais de Normas de Ativos.

81° — O Participante que receber ativo de titularidade de Cliente ou de Participante na forma
do inciso Il assume a qualidade de fiel depositario do ativo, responsabilizando-se, com
exclusividade, pela sua entrega ao Cliente ou ao Participante titular.

§2° — A B3 ndo € responsavel pelo extravio, perda ou destruicdo, assim como pela
devolucéo, transferéncia ou entrega incorreta ou indevida de ativo de emisséo cartular a
ordem, exceto enquanto a cartula estiver em seu poder, para efeito do endosso de que trata
este Artigo.

Secao VIII — Da conciliacéo
Artigo 75

A B3 fornece diariamente as informacdes necessarias para que o Custodiante de Cliente,
o Custodiante do Emissor, o Custodiante da Guarda Fisica, o Custodiante do Investidor, o
Escriturador ou o0 Agente de Depdsito, conforme o caso, efetue a conciliagdo das posi¢cdes
mantidas no Depositario Central com as posicbes mantidas nos seus controles,
considerados os eventos incidentes.

Artigo 76

O Custodiante de Cliente, o Custodiante do Emissor, o Custodiante da Guarda Fisica, o
Custodiante do Investidor, o Escriturador ou o Agente de Depdsito devem adotar e manter
processos diarios para assegurar que as posicdes mantidas em seus controles estejam
conciliadas com aquelas sob a titularidade fiduciaria da B3.

81° — Caso os Participantes identifiquem divergéncias apds efetuarem o processo de
conciliacdo, estes deverdo comunicar imediatamente a B3 para que ambos adotem as
providéncias visando aos devidos ajustes, de forma que as posi¢des mantidas no controle
dos Participantes coincidam com as posi¢cOes constantes no Subsistema de Depdsito
Centralizado.

82° — Na auséncia de comunicacao de divergéncia de que trata o 81°, considera-se que
todos os procedimentos relacionados a conciliagdo foram validamente realizados pela B3
e pelos Participantes e que as posi¢oes mantidas no controle dos Participantes coincidem
com as posi¢gdes constantes no Subsistema de Depdsito Centralizado.

83° — No caso de identificagdo de comportamento recorrente na incidéncia das falhas e na
adocao de procedimentos para o saneamento do processo de conciliagdo, poderéo ser
aplicadas ao infrator as penalidades previstas neste Regulamento.
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84° — A BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM realizara inspecdes junto aos
Participantes a fim de verificar seu processo de conciliagéo.

85° — Nas situagOes previstas no 83°, ou se encontrada irregularidade na realizacao da
inspecao tratada no 84° a B3 ou a BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM,
conforme o caso, comunicard ao Banco Central do Brasil e a CVM, quando aplicavel, as
ocorréncias e as medidas adotadas.

Secao IX — Da disponibilizacdo de extratos aos Clie ntes, titulares de Ativos
Depositados

Artigo 77

A B3 disponibiliza extrato aos Clientes titulares de Ativos Depositados, cujos dados
cadastrais obrigatérios, previstos no Manual de Operacdes — SIC — Identificacdo de
Comitentes, estejam atualizados no Sistema do Segmento Cetip UTVM.

81° — O cadastro dos Clientes e a sua atualizagéo sdo de responsabilidade do Custodiante
de Cliente ou do Custodiante do Investidor que lhe preste servigos.

820 — O extrato mencionado no caput contempla, por Custodiante de Cliente ou Custodiante
do Investidor, a posicao inicial, a movimentacdo e a posicao final dos Ativos Depositados
dos Clientes.

Secao X — Dos Mecanismos de Monitoramento
Artigo 78

A B3 realizard o monitoramento da atuacédo dos Participantes no Subsistema de Depdésito
Centralizado e o acompanhamento das informacdes relativas aos Ativos Depositados e as
Operacdes do Mercado de Balcdo Organizado que os tenham por objeto, por meio de
mecanismos que visem identificar eventuais discrepancias, inconsisténcias e indicios de
fraude.

Artigo 79

Os parametros dos mecanismos de monitoramento serdo definidos previamente a
admissao de novo Valor Mobiliario ou de Ativo Financeiro no Subsistema de Depdsito
Centralizado, podendo ser periodicamente revisados, tendo como base a legislacéo e
regulamentacao aplicaveis, as regras e procedimentos internos da B3, as condi¢des de
mercado e outros critérios cabiveis.

Artigo 80

Constatada qualquer irregularidade pelos mecanismos de monitoramento, a B3 notificard o
Participante para que preste esclarecimentos.

81° — Caso os esclarecimentos ndo sejam satisfatorios, o Participante devera tomar as
providéncias cabiveis a fim de sanar as irregularidades no prazo assinalado pela B3.

§2° — Na situacao de as irregularidades ndo serem sanadas pelo Participante, a B3 podera
adotar as medidas previstas no Artigo 4848.
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Artigo 81

O monitoramento referido nessa secdo sera realizado sem prejuizo das atribuicbes da
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM relativas a fiscalizagdo e supervisao
dosLancamentos realizados no Subsistema de Depdsito Centralizado e do cumprimento
pelo Participante dos termos e condi¢des previstos no presente Regulamento.

Artigo 82

Sem prejuizo do disposto no Artigo 81, a B3 reportara eventuais discrepancias,
irregularidades e indicios de fraude por ela identificados ao Banco Central do Brasil e a
CVM, de acordo com as respectivas esferas de supervisao.

Secao Xl —Das grades horarias para Depoésito Central  izado

Artigo 83

O Deposito Centralizado, seja por meio de digitacdo em tela ou de envio de arquivo ou de
mensagem, deverd ser feito nos dias de funcionamento do Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme as seguintes grades horarias:

| - Depdsito Centralizado por meio de digitagdo em tela:

Depasito por digitacdo em tela Inicio - Fim

Funcionamento geral 04h30 - 19h20

Lancamento de Preco Unitario para calculo de valor

financeiro de Evento relativo aos Ativos Registrados 08h00 - 1000

Conciliacdo e Gravame (Depositaria) 08h00 - 18h30

Il - Depésito Centralizado por meio de envio de arquivo ou de mensagem:

Depésito Arquivo Mensagem

Manha 04h30 - 10h50 |08h00 - 11h00

Tarde 12h50 - 17h00 |11h35 - 17h00

Noite 17h50 - 19h15 |17h50 - 19h15

Paragrafo unico — A B3 divulgara anualmente os horarios de funcionamento do Subsistema
de Depdsito Centralizado em razao de datas especiais e feriados.

Artigo 84

47



O Subsistema de Depdsito Centralizado ndo funcionara se assim for determinado por 6rgao
regulador competente, situacdo que sera imediatamente comunicada ao mercado.

Paragrafo Unico — Na situacdo de que trata o caput, as movimentacdes e 0s registros
previstos para ocorrerem na data em que o Subsistema de Depédsito Centralizado néo
funcionar serdo processados no dia util seguinte, ressalvada determinagdo em sentido
contrario do respectivo 6rgéo regulador.

Artigo 85

A B3 podera a qualguer momento alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0s
prazos e os horarios de funcionamento do Subsistema de Depdésito Centralizado em virtude
de situacOes previstas no Capitulo XIl que, a seu critério, possam p6r em risco o bom
desempenho do mesmo.

CAPITULO IV — DA CONSTITUICAO DE GRAVAMES E ONUS SO BRE ATIVOS
FINANCEIROS REGISTRADOS, ATIVOS DEPOSITADOS E POSICOES EM
OPERACOES COM DERIVATIVOS CONTRATADAS SEM CONTRAPAR TE CENTRAL
GARANTIDORA

Artigo 86

A constituicdo de gravames e 0nus, inclusive para fins de publicidade e eficacia perante
terceiros, sobre Ativos Financeiros Registrados, seréa realizada exclusivamente na Entidade
Registradora, observadas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e do Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacgéo.

81° — O Instrumento de Constituicdo de Gravame devera ser registrado no Subsistema de
Registro nas hipdteses em que a lei exigir instrumento ou disposi¢cdo contratual especifica
para a constituicdo de gravames ou onus.

8§2° — A realizagdo de constricdo judicial ou administrativa emanada de autoridade
competente sobre os Ativos Financeiros Registrados observara o disposto na respectiva
ordem judicial ou administrativa emanada de autoridade competente e sera,
ordinariamente, realizada mediante Lancamento do Participante.

83° — A constituicdo dos gravames e O0nus de que trata 0 caput, no caso de gravames e
onus constituidos em favor de camara de compensacao e de liquidacédo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, se da com a inscricdo dos Ativos Financeiros Registrados na sua
Conta Margem/Garantia.

Artigo 87

A constituicdo de gravames e 6nus, inclusive para fins de publicidade e eficacia perante
terceiros, sobre Ativos Depositados ou Posicdoes em Operagbes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora e de constricdes judiciais ou
administrativas emanadas de autoridade competente, sera realizada exclusivamente no
Depositario Central, observadas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e do
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Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e
do Subsistema de Compensacéao e Liquidacéao.

81° — O Instrumento ou Constituicdo de Gravame devera ser registrado no Subsistema de
Deposito Centralizado nas hipoteses em que a lei exigir instrumento ou disposicao
contratual especifica para a constituicdo de gravames ou 6nus.

§2° — A constituicdo dos gravames e 6nus de que trata o caput, no caso de gravames e
onus constituidos em favor de camara de compensacao e de liquidacdo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, se da com a efetiva transferéncia dos Ativos Depositados para a
sua Conta Margem/Garantia.

83° — A realizagcdo de constricdo judicial ou administrativa emanada de autoridade
competente de que trata o caput deste Artigo sobre os Ativos Depositados observara o
disposto na respectiva ordem judicial ou administrativa emanada de autoridade competente
e sera, ordinariamente, realizada por Lancamento do Participante.

Secao | — Das espécies de gravames e 6nus passiveis  de constituicdo na Entidade
Registradora e no Depositario Central

Artigo 88

A Entidade Registradora realiza, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a
constituicdo de gravames e 6nus decorrentes de Instrumentos de Constituicdo de Gravame
sobre Ativos Financeiros Registrados e/ou Conta Gravame Universal.

81° — Somente sdo aceitos para registro pela Entidade Registradora Instrumentos de
Constituicdo de Garantia sob a forma de penhor ou de alienacéo ou cesséao fiduciaria em
garantia.

§2° — Em se tratando de Instrumento de Constituicdo de Gravame sob a forma de penhor,
€ responsabilidade do Participante assegurar-se de que tal instrumento contempla a
possibilidade de alienacéo do ativo ou que semelhante prerrogativa conste de procuracao
outorgada ao Garantido pelo Garantidor, nos termos do art. 1.433, inciso IV, do Codigo
Civil.

Artigo 89

O Depositario Central realiza, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a
constituicdo de gravames e 0nus decorrentes:

| - de Instrumentos de Constituicdo de Gravame sobre Ativos Depositados,
Conta Gravame Universal e/ou Posi¢cdes em Operagdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora,;

Il - da transferéncia, em garantia, de Ativos Depositados para camara de
compensacao e de liquidacéo autorizada pelo Banco Central do Brasil; e

Il - de constricbes judiciais ou administrativas emanadas de autoridade
competente.
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81°— Somente sdo aceitos para registro pelo Depositario Central Instrumentos de
Constituicdo de Garantia sob a forma de penhor, ou alienacdo ou cessao fiduciaria em
garantia.

82° — A B3 observard, nos termos deste Regulamento, o fixado em determinacdes judiciais
ou administrativas emanadas de autoridade competente.

Artigo 90
Somente serdo passiveis de registro os Instrumentos de Constituicdo de Gravame que:

| - tenham como Ativo Gravado, Ativos Financeiros Registrados, Ativos
Depositados ou Posi¢cdes em Operacdes com Derivativos contratadas sem
contraparte central garantidora; ou

Il - deem em garantia uma Conta Gravame Universal, para que se constitua,
em carater de universalidade, gravame sobre todos os Ativos Gravados
nela mantidos.

Secao Il — Do registro de Instrumento de Constituic 4o de Gravame
Artigo 91

O registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame de que trata esta Secao presume o
atendimento, pelas partes, de todos os procedimentos e requisitos de elegibilidade fixados
neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacgéao.

Paragrafo unico — A B3 néo sera responséavel pela andlise do Instrumento de Constituicao
de Gravame e/ou do atendimento dos requisitos necessarios para a existéncia, validade,
eficacia, efetividade, viabilidade juridica ou legitimidade do gravame objeto do referido
Instrumento de Constituicdo de Gravame, que sera de exclusiva responsabilidade das
partes contratantes. Da mesma forma, a B3 ndo terd qualquer responsabilidade ao
disponibilizar copia do Instrumento de ConstituicAo de Gravame, tal qual recebida por
ocasiao de seu registro.

Artigo 92

O registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame ocorre com a confirmacdo do seu
processamento, juntamente com o do Formulario de Registro devidamente preenchido e
validamente enviado, nos termos do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacéo.

81° — A informag&o do momento de realizagédo do registro do Instrumento de Constituicao
de Gravame sera mantida para efeitos de atendimento aos principios da unicidade e
continuidade dos registros, de forma a assegurar a prevaléncia de direitos quando
validamente constituidos.

§2° — As informacgdes contidas no Formulario de Registro constituem os Unicos parametros
validos para a adocao, pela B3, dos atos previstos neste Regulamento e no Manual de
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Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depoésito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéao e Liquidacéo.

83° — A confirmacao das informacg8es do Formulario de Registro seguida pelo registro do
Instrumento de Constituicdo de Gravame acarreta a atualizacdo do Registro ou, conforme
0 caso, a movimentacéo dos Ativos Gravados em Contas integrantes da estrutura de contas
do Sistema do Segmento Cetip UTVM, observados os procedimentos e as excecles
constantes deste Regulamento e do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depdésito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao.

Artigo 93

Aplicam-se ao registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame e aos procedimentos
dele decorrentes, em particular os relativos a constituigéo, a retificacdo e a desconstituicdo
de gravames e 6nus, as regras previstas no Manual de Normas do Subsistema de Registro,
do Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensagéo e Liquidacao.

Secao Il — Dos Participantes autorizados a realiza r registro de Instrumento de
Constituicao de Gravame

Artigo 94

Sé&o Participantes autorizados a realizar ou instruir Langcamentos para o registro de
Instrumento de Constituicdo de Gravame:

| - no caso de gravames e 0nus sobre Valores Mobiliarios Depositados: o
Custodiante do Investidor, atuando em nome proprio, ou em nome de
Participante ou de Cliente, conforme o caso;

Il - no caso de gravames e 0nus sobre Ativos Financeiros Registrados e sobre
Ativos Financeiros Depositados: o Participante, na qualidade de parte da
operacédo, ou o Custodiante de Cliente, atuando em nome de Cliente que
seja parte da operacao, conforme o caso;

I - no caso de gravames e 0nus sobre Posi¢cdo em Operagdo com Derivativo
contratada sem contraparte central garantidora: o Participante, na
qualidade de parte da operacao, ou o Custodiante de Cliente atuando em
nome de Cliente que seja parte da operacdo, conforme o caso; e

Vv - no caso de gravames e 0nus sobre Conta Gravame Universal: observadas
as regras previstas nos incisos | a lll deste Artigo, o Participante, na
qualidade de parte da operagao, o Custodiante do Investidor, atuando em
nome de Participante ou de Cliente que seja parte da operagdo, ou o
Custodiante de Cliente atuando em nome de Cliente que seja parte da
operagao, conforme o caso.

Paragrafo Unico — Os deveres e os direitos dos Participantes envolvidos no registro de
Instrumento de Constituicdo de Gravame encontram-se descritos no Capitulo VIII.
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Secao IV — Do Registro sobre a liberagdo dos Ativos Gravados e da liberacdo dos
Ativos Gravados para fim de excussao de garantia

Artigo 95

O Subsistema de Registro atualizard o Registro dos Ativos Gravados na Conta Gravame
ou na Conta Gravame Universal do Garantido, informando estarem liberados para os fins
de excussao de garantia ou adocao de outras providéncias a cargo do Garantido, conforme
0 caso e nos termos da legislagao vigente, assim que o Participante indicado para este fim
no Formulario de Registro realizar o correspondente Lancamento de liberacéo, inclusive
nas situacdes de vencimento antecipado de obrigacdes garantidas.

Artigo 96

O Subsistema de Depdsito Centralizado liberara os Ativos Gravados existentes na Conta
Gravame ou na Conta Gravame Universal do Garantido para os fins de excussao de
garantia ou adocao de outras providéncias a cargo do Garantido, conforme o caso e nos
termos da legislacéo vigente, assim que o Participante indicado para este fim no Formulario
de Registro realizar o correspondente Langcamento de liberacgéo, inclusive nas situagcdes de
vencimento antecipado de obrigacdes garantidas.

Artigo 97

Relativamente ao disposto no Artigo 95 e no Artigo 96, o Subsistema de Registro, ou 0
Subsistema de Depdésito Centralizado, conforme o caso, admitem, mediante solicitacdo do
Participante de que trata o Artigo 94, o Registro de liberacdo, ou a liberagdo, conforme o
caso, de quantidade de fraces de Ativos Gravados, desde que compativeis com as fracoes
minimas de negociacao admitidas na B3 para tais Ativos, mantendo-se gravadas as demais
fracOes, cuja liberacdo nao tenha sido solicitada.

Paragrafo unico - O Subsistema de Registro e o Subsistema de Depésito Centralizado nao
realizardo o Registro de liberacdo parcial ou a liberacdo parcial de Ativos Gravados que
nao admitam o fracionamento descrito no caput.

Artigo 98

No caso de garantia envolvendo Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem
contraparte central garantidora, incumbira ao Garantidor adotar as providéncias
necessarias a dar cumprimento ao Instrumento de Constituicdo de Gravame, no que for
cabivel.

Paragrafo Unico — A B3 ndo assume qualquer responsabilidade por ato ou omissdo do
Garantidor com respeito ao regime de execucao do contrato de garantia, em particular no
que respeita a situacdes de nado transferéncia do pagamento de recursos relativos a
Posicdo em Operacao com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora dada
em garantia ao Garantido.

Artigo 99

Na situagéo de constituicdo de mais de uma garantia sob a forma de penhor sobre o mesmo
Ativo Gravado, desde que assim permitido pela legislacdo pertinente, e observadas as
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disposicOes previstas neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de
Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e
Liquidacéo, para fins de excusséo de garantias ou de adocdo de outras providéncias a
cargo do Garantido:

| - 0s Ativos Financeiros Registrados e as Posicdes em Operacdes com
Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora, objeto de
penhor, serdo inscritos na conta de livre movimentacdo do Garantido de
primeiro grau; e

- os Ativos Depositados objeto de penhor seréo liberados na conta de livre
movimentacdo do Garantido de primeiro grau.

Paragrafo unico — Na hipotese de que trata o caput, os demais Garantidos deverao adotar,
fora do ambiente da B3, as providéncias necessarias para o exercicio de seus direitos.

Artigo 100

O Subsistema de Depdsito Centralizado liberara os Ativos Gravados existentes na Conta
Margem/Garantia de camara de compensacao e de liquidacdo da B3, nos termos da
legislacdo vigente, assim que a correspondente camara de compensacéo e liquidagao
realizar o Lancamento de liberacdo do Ativo Gravado no Subsistema de Deposito
Centralizado, inclusive nas situacdes de vencimento antecipado. O Subsistema de Registro
Centralizado efetuara o Registro sobre a liberacdo dos Ativos Gravados registrados na
Conta Margem/Garantia de camara de compensacéo e de liquidagcéo da B3, nos termos da
legislacdo vigente, assim que a correspondente camara de compensacédo e liquidacéo
realizar o Registro da liberag&o do Ativo Gravado no Subsistema de Registro, inclusive nas
situacOes de vencimento antecipado.

Secao V — Do regime e da forma de disponibilizagdo  de informacdes sobre gravames
e Onus constituidos

Artigo 101

A B3 assegurara acesso as informacdes relativas aos registros de gravames e 0Onus
constituidos no ambito da Entidade Registradora ou do Depositario Central, conforme o
caso, na forma prevista no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema
de Depésito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao, inclusive por
meio de certiddes.

81° — O Garantido e o Garantidor que atuem por meio de Participante devem celebrar
instrumentos contratuais com seus Participantes manifestando concordancia com a
disponibilizacdo das informacdes de que trata o caput e consentindo com a sua divulgacao
na forma prevista no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidagao.

8§2° — No caso do Garantido ou Garantidor que atue diretamente perante a Entidade

Registradora ou o Depositario Central, a concordancia e o consentimento de que trata o
§1° é dada no momento da adeséo a este Regulamento.
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Secao VI — Do tratamento de Eventos relacionados a Ativos Gravados e do
Vencimento de Ativos Gravados

Artigo 102

A B3 trata os Eventos relativos a Ativos Gravados e o vencimento de Ativos Gravados de
acordo com o disposto:

| - na legislacéo aplicavel; e

Il - no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depésito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacéao.

Secao VII — Da conciliagéo
Artigo 103

Os Ativos Gravados seréo objeto de conciliagdo com os Custodiantes do Investidor ou com
os Custodiantes de Cliente que prestam servico para o Garantido ou para o Garantidor,
com os Emissores dos Ativos Gravados, com 0os Agentes de Depdsito, com os Agentes de
Registro, com os Custodiantes dos Emissores, com os Custodiantes da Guarda Fisica ou
com os Escrituradores, conforme o caso, nos termos da regulamentacao aplicavel e deste
Regulamento.

Secao VIII — Da notificagdo ao Agente de Registro o u ao Custodiante da Guarda
Fisica, que detenha o controle da titularidade do A tivo Financeiro Registrado, sobre
a constituicdo do 6nus ou gravame

Artigo 104

A Entidade Registradora notificara o Participante que detenha o controle da titularidade do
Ativo Financeiro Registrado sobre a constituigdo, alteracdo ou desconstituicdo do 6nus ou
gravame, caso esse nao seja o Garantido ou o Garantidor ou o Custodiante de Cliente do
Cliente Garantido ou do Cliente Garantidor, observados os procedimentos e disposi¢des do
Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e
do Subsistema de Compensacéo e Liquidagéao.

CAPITULO V — DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO
Artigo 105

No Segmento Cetip UTVM, a B3 administra Mercado de Balcdo Organizado de negociacao
eletrbnica e de registro de operagbes previamente realizadas fora do Segmento Cetip
UTVM.

Artigo 106

O Mercado de Balcdo Organizado de negociacdo eletrdnica compreende os seguintes
mercados:

| - mercado a vista de Ativos Depositados; e
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Il - mercado a termo de Ativos Depositados.

Paragrafo unico — O Mercado de Balc&do Organizado de negociacao eletronica € estruturado
e operacionalizado por meio da Plataforma Eletronica, e é autorizado pela CVM, nos termos
da legislacéo e regulamentacao aplicaveis.

Artigo 107

O Mercado de Balcédo Organizado de registro de operacdes previamente realizadas fora do
Segmento Cetip UTVM compreende os seguintes mercados:

| - mercado a vista de Ativos Financeiros Depositados, de Ativos Financeiros
Registrados e de Valores Mobiliarios Depositados; e

Il - mercado a termo de Ativos Financeiros Depositados, de Ativos Financeiros
Registrados e de Valores Mobiliarios Depositados.

Paragrafo unico — O Mercado de Balcao Organizado de registro de operacfes previamente
realizadas fora do Segmento Cetip UTVM ¢é estruturado e operacionalizado por meio do
Subsistema de Registro e do Subsistema de Depdsito Centralizado autorizados pelo Banco
Central do Brasil e/ou pela CVM, na esfera de suas competéncias, nos termos da legislacao
e regulamentacédo aplicaveis.

Artigo 108

O Mercado de Balcdo Organizado n&do conta com mecanismo de ressarcimento de
prejuizos, nos termos da legislacédo e da regulamentacédo aplicaveis.

Secao | — Dos Ativos aceitos em Operacdes do Mercad o de Balcdo Organizado
Artigo 109

Sao elegiveis para negociacdo, no ambiente de negociacdo eletrbnica, os Ativos
Depositados admitidos pelo Presidente da B3 e constantes de relacdo divulgada ao
mercado por meio do site da B3.

Artigo 110

Séao elegiveis para registro, no Subsistema de Registro e no Subsistema de Depdsito
Centralizado, as operacOes previamente realizadas fora do Segmento Cetip UTVM, que
tenham por objeto Ativos admitidos pelo Presidente da B3 e constantes de relagéo
divulgada ao mercado por meio do site da B3.

Artigo 111

Na avaliacdo da admissao de que tratam o Artigo 109 e o Artigo 110, o Presidente da B3
considerara os aspectos que, a seu critério, propiciem a transparéncia, a seguranca e a
regularidade necessarias ao bom funcionamento do Mercado de Balcao Organizado.

Paragrafo unico — A relacdo dos Ativos aceitos em Operacdes do Mercado de Balcao
Organizado pode ser alterada a qualquer momento, observada a legislacdo e a
regulamentacao em vigor.
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Secao Il — Do ambiente de negociacao eletronica
Artigo 112

O ambiente de negociagao eletrénica do Mercado de Balcdo Organizado é estruturado com
0s objetivos de:

| - promover a realizacao de operacdes pelo encontro e a interagéo de ofertas
de compra e de venda de Ativos Depositados realizadas por Participantes,
de acordo com as regras estabelecidas neste Regulamento e no Manual
de Normas da Plataforma Eletronica,;

Il - promover a disseminacgéo de informagdes sobre as ofertas e as operacoes
realizadas;

I - permitir a regular, adequada e eficiente formacao de precos; e

IV - evitar ou coibir praticas abusivas destinadas a manipular o mercado,
executar operacdes fraudulentas, adotar praticas ndo-equitativas ou criar
condi¢cbes artificiais de demanda, de oferta ou de preco dos ativos
negociados.

81° — A B3 pode firmar contratos, convénios ou firmar outros vinculos contratuais para o
cumprimento das obrigagdes relacionadas ao seu ambiente de negociagao eletronica.

829 — A contratacdo de terceiros ndo altera as obrigacdes e responsabilidades da B3 no
desempenho da administracdo do seu Mercado de Balcdo Organizado, permanecendo
responsavel pelo cumprimento das obrigac6es por ela assumidas, nos termos do presente
Regulamento.

83° — As operacdes realizadas com Titulos Selic devem ser registradas e liquidadas no
Selic, nos termos de seu regulamento, pelos Participantes envolvidos.

Artigo 113

E permitida a atuacdo de Formador de Mercado no ambiente de negociacéo eletrénica do
Mercado de Balc&do Organizado, nos termos da regulamentagcdo em vigor e do Manual de
Normas de Formador de Mercado.

Paragrafo unico — As atribuicdes do Formador de Mercado de que trata o caput sédo as
indicadas no Capitulo VIII.

Artigo 114

Sem prejuizo da atuacdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, o
Presidente da B3, no exercicio da atividade de acompanhamento das ofertas e das
operacOes efetuadas na Plataforma Eletrénica, podera adotar as seguintes medidas:

| - recusar oferta que se mostre discrepante em relacdo aos padrdes de
operacdes similares ou implementar procedimentos para que essa recusa
se processe automaticamente em situacdes da espécie;
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Il - impedir a realizacdo de operacdo, quando existir indicio de que possa
configurar infracdo a norma legal ou regulamentar; e

I - estornar operacéo realizada, desde que ainda né&o liquidada, ou suspender
a sua liquidacao, caso haja indicio de que possa configurar infracdo a
norma legal ou regulamentar.

Paragrafo unico — O Estorno ou a suspensdo a que se refere o inciso Ill deverdo ser
comunicados ao Diretor de Autorregulagdo da BSM para a ado¢do das medidas cabiveis
de sua competéncia e, posteriormente, as entidades reguladoras competentes e aos
Participantes envolvidos.

Artigo 115

As regras especificas e os procedimentos relativos ao ambiente de negociacao eletrénica
do Mercado de Balcdo Organizado encontram-se previstos no Manual de Normas da
Plataforma Eletronica.

Secao Il — Do ambiente de registro de operacdo pre viamente realizada fora do
Segmento Cetip UTVM

Artigo 116

O ambiente de registro de operagbes previamente realizadas fora do Segmento Cetip
UTVM ¢é estruturado com os objetivos de:

| - permitir a regular, adequada e eficiente informacdo sobre o0s precos
praticados;

Il - evitar ou coibir praticas abusivas destinadas a manipular o mercado,
executar operacdes fraudulentas, adotar praticas ndo-equitativas ou criar
condi¢cbes artificiais de demanda, de oferta ou de preco dos ativos
negociados;

I - assegurar igualdade de tratamento aos Participantes, observadas as
distingbes decorrentes das fungbes por eles eventualmente exercidas,
previstas neste Regulamento;

IV - assegurar a transparéncia das operagbes previamente realizadas e
registradas; e

V - monitorar, fiscalizar e supervisionar as operacoes registradas, de forma a
identificar eventual discrepancia em relacdo a padroes de operacodes
similares.

Artigo 117

Sem prejuizo da atuacdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, o
Presidente da B3, no exercicio da atividade de acompanhamento das operacoes
previamente realizadas fora do Segmento Cetip UTVM, podera adotar as seguintes
medidas:
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- recusar o registro de operagdes que se mostrem discrepantes em relagao
aos padrdes de operacdes similares; e

Il - estornar operagdo, desde que ainda ndo tenha sido liquidada, ou
suspender a sua liquidacdo, caso haja indicio de que possa configurar
infragdo a norma legal ou regulamentar.

Paragrafo unico — A recusa ou o Estorno a que se referem os incisos do caput deste Artigo
deverdo ser comunicados ao Diretor de Autorregulacdo da BSM para as providéncias
cabiveis e, posteriormente, as entidades reguladoras competentes e aos Participantes
envolvidos.

Secao IV — Dos Participantes que atuam no Mercado d e Balcdo Organizado

Artigo 118

S&o Participantes que atuam no ambiente de registro de operagcédo previamente realizada
fora do Segmento Cetip UTVM:

| - com Ativos Registrados, aqueles referidos na Secéo Ill do Capitulo II; e
Il - com Ativos Depositados, aqueles referidos na Sec¢éo IIl do Capitulo Il1.

81°— Os Direitos de Acesso que poderéo ser detidos pelos Participantes referidos no caput,
bem como a sua atuacdo estdo descritos na Secao Il do Capitulo Il e na Sec¢éo Il do
Capitulo IIl.

§2°— Os deveres e os direitos dos Participantes de que trata o caput encontram-se descritos
no Capitulo VIII.

Artigo 119

Os Participantes que atuam na Plataforma Eletrénica podem ser detentores de um dos
seguintes Direitos de Acesso:

| - Direito de Acesso a Plataforma Eletronica; ou
Il - Direito de Acesso a Plataforma Eletrénica para Gestor.
Artigo 120
S&o Participantes que atuam na Plataforma Eletrénica:
| - Custodiante de Cliente;

- Custodiante do Investidor;

I - Digitador;
IV - Formador de Mercado; e
V - Gestor.
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Artigo 121
Os Participantes detentores do Direito de Acesso de que trata o inciso | do Artigo 119
poderdo, observados os termos deste Regulamento e do Manual de Normas de Direito de
Acesso, atuar:
| - para si proprios;
Il - para Clientes, na qualidade de:
a) Custodiante de Cliente; e
b) Custodiante do Investidor; e
i - para outros Participantes, na qualidade de:
a) Digitador;
b) Formador de Mercado; e
c) Gestor.

Artigo 122

Os Participantes que atuam na Plataforma Eletronica detentores do Direito de Acesso de
gue trata o inciso Il do Artigo 119 poderé&o, observados os termos deste Regulamento e do
Manual de Normas de Direito de Acesso, atuar exclusivamente para outros Participantes,
na qualidade de Gestor.

Secao V — Da suspensao ou da exclusao de Ativos ace  itos em Operacg6es do Mercado
de Balc&o Organizado

Artigo 123

O Presidente da B3 pode, a qualquer tempo, suspender ou excluir Ativos constantes das
relagbes de que tratam o Artigo 109 e o Artigo 110.

§1° — S0 motivos para a suspensao prevista no caput:

| - o desatendimento a um ou mais requisitos de admissao, desde que se trate
de falta sanavel,

Il - a existéncia de indicios de infracdes a normas legais ou regulamentares;

I - a verificacdo de situacdes que afetem o funcionamento regular e eficiente
do mercado;

Vv - a ciéncia de noticia ou informacao vaga, incompleta ou que suscite davida
guanto ao seu teor ou procedéncia, que possa vir a influir de maneira
relevante no preco do Ativo ou induzir os Participantes e/ou seus Clientes
a erro; ou
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V - determinacao do Banco Central do Brasil ou da CVM nesse sentido.

§2° — Com a suspenséo prevista no caput ficam os Ativos impedidos, durante o prazo de
suspensao, de ser objeto de Operacdes do Mercado de Balcao Organizado.

§3° — S&o motivos para a exclusdo prevista no caput:

| - o desatendimento de um ou mais requisitos de admisséao, desde que se
trate de falta insanavel,

Il - sem prejuizo da atuacdo da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados —
BSM, restar provada a infracdo de normas legais e regulamentares ou a
ocorréncia de fraude, manipulacao, pratica ndo equitativa ou outra situagéo
gque possa causar prejuizo aos Participantes e Clientes ou colocar em risco
o funcionamento eficiente e regular do mercado;

I - nao ter sido sanada a falta ou situacéo que resultou na suspensao de que
trata 0 81°; ou

IV - determinacao do Banco Central do Brasil ou da CVM nesse sentido.
84° — A suspensdo ou a exclusao prevista no caput serd comunicada aos Participantes, a
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM e ao Banco Central do Brasil ou a CVM,
conforme o caso.
Secao VI — Do horario regular de funcionamento do M ercado de Balcdo Organizado

Artigo 124

O funcionamento regular do Mercado de Balcdo Organizado se da em dias uteis, conforme
as seguintes grades horarias:

Inicio Fim Atividade

09h00 18h00 |Langamentos na Plataforma Eletronica

Registro de operacao previamente realizada fora do Segmento

08h00 18h30 Cetip UTVM

Paragrafo unico — A B3 divulgara anualmente os horarios excepcionais de funcionamento
do Mercado de Balcdo Organizado em razao de datas especiais e feriados.

Artigo 125

O Mercado de Balcdo Organizado nao funcionara se assim for determinado por 6rgao
regulador competente, informacdo que sera imediatamente comunicada ao mercado.

Paragrafo unico — Na situacdo de que trata o caput, os registros de operacdes previstos
para ocorrerem na data em que o Mercado de Balcdo Organizado ndo funcionar serdo
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processados no dia Util seguinte, ressalvada determinacdo em sentido contrario do
respectivo 6rgéo regulador.

Artigo 126

A B3 podera a qualguer momento alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0s
prazos e os horéarios de funcionamento do Mercado de Balcdo Organizado em virtude de
situacOes previstas no Capitulo XII que, a seu critério, possam pér em risco o bom
desempenho do mesmo.

CAPITULO VI — DA ATIVIDADE DE COMPENSACAO E DE LIQU IDACAO
Secao | — Das Disposi¢coes Gerais
Artigo 127

A Atividade de Compensacao e de Liguidacdo de que trata este Regulamento é realizada
pela B3 por meio do Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, e compreende a
Liguidacdo por Compensacado de obrigacdes financeiras, a Liquidacdo Financeira e a
Liguidacéo de Entrega de Ativo Depositado.

81° — A Liquidacdo de Entrega de Ativo Depositado referida no caput é apresentada no
Artigo 153, embora a transferéncia do Ativo Depositado se dé no Subsistema de Depdsito
Centralizado.

82° — Ressalvadas as Operagbes com Derivativo contratadas com contraparte central
garantidora, a B3 ndo é contraparte central das operacdes do Mercado de Balcao
Organizado e, consequentemente, ndo € responsavel, direta ou indiretamente, pelo
adimplemento ou satisfacdo dos direitos referentes a tais operacdes ou das obrigactes
mencionadas no Artigo 146 ao Artigo 148.

83° — A Compensacgao, a Liquidagdo Financeira e a Liquidacdo de Entrega de Ativo
Depositado obedecem as regras estabelecidas neste Regulamento e no Manual de Normas
do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao.

Artigo 128

A Liquidacdo Financeira das obrigacdes relativas a operacdo, a Evento e a outras
obrigacdes que envolva um Custodiante de Cliente ou um Custodiante do Investidor e seu
Cliente, ou dois Clientes do mesmo Custodiante de Cliente ou do mesmo Custodiante do
Investidor, ndo € cursada no Subsistema de Compensacéao e Liquidacgéao.

Artigo 129

A Liquidacao de operacéao e de Evento relativos a Operacédo com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora € cursada na Camara BM&FBOVESPA, desde que por ela
aceita, nos termos previstos no Regulamento, no Manual de Procedimentos Operacionais
e no Manual de Administracdo de Risco da Camara de Compensacéo e Liquidacéo da
BM&FBOVESPA.
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Paragrafo inico — A ndo aceitacdo da Operacao com Derivativo contratada com contraparte
central garantidora pela Camara BM&FBOVESPA sera por ela informada ao Subsistema
de Registro e implicar4 no Estorno da Operacéo.

Secao Il — Dos Participantes que atuam no Subsistem ade Compensacao e Liquidacéo
Artigo 130

Os Participantes que atuam no Subsistema de Compensacédo e Liquidacdo devem ser
detentores do Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado e
de Compensacéo e Liquidacéo.

Artigo 131

Séo Participantes que atuam no Subsistema de Compensacao e Liquidagao:
| - 0 Agente de Liquidagéo; e
Il - 0 Banco Liquidante.

Paragrafo Unico — Atuam, ainda, no Subsistema de Compensacéao e Liquidagéo, nos termos
do Manual de Normas de CRA de Distribuicdo Publica, de CRI de Distribuicdo Publica, de
Debénture e de Nota Comercial, 0 Banco Mandatario e a Institui¢cdo Liquidante de Emisséo.

Artigo 132

Os Participantes que atuam no Subsistema de Compensacéao e Liquidagéo, observados os
termos deste Regulamento e do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depdésito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo:

| - quando forem Agente de Liquidacao ou Banco Liquidante:
a) deverao atuar para si proprios;

b) poderédo atuar para outros Participantes, exceto outras Instituicoes
Liguidantes; e

c) deverdo atuar para seus Clientes, quando também exercerem a
funcdo de Custodiante de Cliente ou de Custodiante de Investidor; e

Il - quando forem Banco Mandatario ou Instituicdo Liquidante de Emisséo,
atuardo para outros Participantes.

Paragrafo Unico — Nas situacfes previstas nas alineas “a” e “c” do inciso | deste Artigo, nao
€ permitido ao Agente de Liguidacdo ou ao Banco Liquidante indicar outra Instituicdo
Liquidante.

Artigo 133

Todo Participante com Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito
Centralizado e de Compensacdo e Liquidacdo ou aos Subsistemas de Registro, de
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Depdsito Centralizado e de Compensacao e Liquidacdo, de Forma Restrita, exceto se for
Instituicdo Liquidante, deve indicar Banco Liquidante Principal.

§1° — E facultado ao Participante de que trata o caput indicar um ou mais Bancos
Liguidantes Secundarios.

§2° — O disposto no caput ndo se aplica:
| - ao Participante que utilize os servigcos de Agente de Liquidacéo; e

I - ao Emissor de debénture, de certificado de investimento audiovisual ou de
nota comercial com Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de
Depdsito Centralizado e de Compensacéo e Liquidacdo, de Forma Restrita,
0s quais observam disposicbes especificas, previstas no Manual de
Normas de Direito de Acesso..

Artigo 134

As seguintes Liquidacbes Financeiras sédo processadas exclusivamente por Banco
Liguidante Principal, ressalvadas as excecdes estabelecidas nos Manuais de Normas de
Ativos e o disposto no paragrafo Unico:

| - de Eventos;

Il - de emolumentos e taxas devidos em virtude da utilizagéo dos Sistemas e
Servigos;

I - de Diferenciais apurados nas datas de vencimento de swap; e

Vv - de devolucdo de prémios que tenham sido pagos em Operagbes de
Derivativos com barreira.

Paragrafo Unico — O Banco Liquidante Secundario indicado por Participante com Resultado
Financeiro Liquido definitivo, devedor ou credor, recusado na Liquidacao por Compensacao
Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido
efetuara as LiquidacOes Financeiras de todas as obrigacdes que integram esse resultado
na modalidade Liquidagdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros.

Artigo 135

As Ligquidacdes Financeiras que ndo sejam de atribuicdo exclusiva de Banco Liquidante
Principal também s&o por ele processadas, exceto se o Participante para o qual preste
servico indicar um Banco Liquidante Secundario previamente contratado.

Artigo 136

Nas seguintes situacbes o Banco Liquidante deixa de prestar servico de Liquidacao
Financeira:

| - destituicao;
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Il - rendncia,;
I - liquidacéao, judicial ou extrajudicial; e

Vv - quando incorrer em circunstancia agravante de conduta tratada no
Capitulo V do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo
e Liquidacao.

81° — O Presidente da B3 pode determinar que o Banco Liquidante que esteja em qualquer
situacdo que possa por em risco o0 bom desempenho de suas atividades, a seu critério,
deixe de prestar esta fungdo no ambito do Subsistema de Compensacéo e de Liquidagao.

§2° — O Participante cujo Banco Liquidante Principal esteja em uma das situagdes previstas
nos incisos Ill e IV do caput ou no 81° deve providenciar sua imediata substituicao,
observado, nos casos de destituicdo ou renuncia, o disposto no Artigo 137.

83° — O Participante que descumprir o disposto no 82° sera considerado inadimplente e
estara sujeito as penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 137

A destituicdo e a renuncia de Banco Liquidante devem ser formalmente comunicadas a
Diretoria de Depositadria e Operacfes de Balcdo, respectivamente, pelo Participante
contratante e pelo Banco Liquidante, com a ciéncia, sempre que possivel, da outra parte,
podendo tal comunicacao ser processada por meio eletrénico.

81°— Sucedendo qualquer das situagdes referidas no caput, o Banco Liquidante permanece
obrigado a processar as Liquidacdes Financeiras previstas para serem efetuadas, conforme
0 caso:

| - até a data estipulada para o seu desligamento; ou

Il - até o dia util subsequente a data estipulada para o seu desligamento, se
nesta data vencer Ativo ou Evento de Ativo sujeito as normas de transicao
divulgadas pelo Banco Central do Brasil para implantacédo do SPB.

§2° — A obrigatoriedade estabelecida no 81° ndo se aplica as situagbes que envolvam o
encerramento da Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante.

Artigo 138

Os procedimentos relativos a destituicdo e a renuncia de Banco Liquidante s&o realizados
apos o fechamento operacional do Subsistema de Compensacéao e Liquidacao.

Artigo 139

O Agente de Liquidacado deve efetuar as Liquidacdes Financeiras das suas obrigacoes e,
se prestar servigo para Clientes, das obrigagdes dos seus Clientes, quando processadas
no ambito do Subsistema de Compensacao e Liquidacéo, ndo lhe sendo permitido indicar
outra Instituicdo Liquidante para tal.
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Artigo 140

O Agente de Liquidacdo é credenciado para processar as seguintes Liquidacdes

Financeiras:
| - das operacoes que sejam realizadas:
a) por ele proprio; e
b) por seus Clientes, quando acumular a funcdo de Custodiante do
Investidor ou de Custodiante de Cliente;

Il - das operacOes realizadas por Fundos de Investimento ou Clubes de
Investimento para os quais preste servico de Administrador de Custodia de
Fundo ou de Administrador de Custddia de Terceiros;

I - das seguintes obrigacdes pecunidrias relacionadas as emissdes de
Debénture, de Nota Comercial, de CRI de Distribuicdo Publica, de CRA de
Distribuicdo Publica e das séries de certificados de colocagdo privada
vinculadas aos respectivos CRI de Distribuicdo Publica e CRA de
Distribuicdo Publica para as quais preste servigos de Escriturador:

a) Eventos;

b) venda primaria;

C) resgate antecipado;

d) compra ou venda efetuada pelo Emissor;

e) transferéncias de recursos relativos a retencéo de tributos; e

f) emolumentos e taxas devidos em virtude da utilizacdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM,;

IV - das operacdes realizadas por cooperativas de crédito e por operadoras de
saude.

§1° — Aplicam-se ao Agente de Liquidag&o que preste 0s servigos de que trata este Artigo,
as disposicOes estabelecidas para Banco Liquidante no Artigo 136 ao Artigo 138,
substituindo-se a mencéo feita no 82° do Artigo 137 a Conta Reservas Bancarias por Conta

de Liquidagao.

§2° — E facultado ao Fundo de Investimento e ao Clube de Investimento que utilize os
servigos de Agente de Liquidagdo indicar um ou mais Bancos Liquidantes Secundarios.

Artigo 141

Os deveres e os direitos dos Participantes mencionados no Artigo 131 encontram-se
descritos no Capitulo VIII.

65



Secao lll — Da realizacdo da Liquidacdo Financeira  operacionalizada por meio do
Subsistema de Compensacéao e Liquidacéo

Artigo 142

S&o operacionalizadas por meio do Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo as
atividades relativas a Liquidacdo por Compensacéao de obrigagdes financeiras e as relativas
a Liquidacdo Financeira mencionadas no Artigo 127 que envolvam dois Participantes
distintos.

81° — As obrigag0Oes relativas a Operacdes Aprovadas séo passiveis de Liquidag&o por
Compensacéao, de Liquidacdo Financeira e de Liquidacao de Entrega de Ativo Depositado,
na forma deste Regulamento.

82° — As obrigac0es relativas a Eventos e a outras obrigagdes referidas no Artigo 146 ao
Artigo 148 séo passiveis de Liquidacdo por Compensacao de obrigagdes financeiras e de
Liquidag&o Financeira.

83° — A Liquidagéao Financeira prevista nos paragrafos acima € efetuada nas datas dos
correspondentes vencimentos, exceto nas situacdes estabelecidas em normas divulgadas
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 143

A Liguidacéo Financeira que envolva dois Participantes € realizada, observadas as regras
especificas e os procedimentos aplicaveis constantes do Manual de Normas do Subsistema
de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacao
e Liquidacao:

| - por meio da Conta de Liquidacdo do Sistema do Segmento Cetip UTVM
junto ao Banco Central do Brasil; ou

Il - diretamente entre Participantes envolvidos, situacdo em que pode haver
transferéncia de recursos financeiros por meio de Contas Reservas
Bancarias ou Conta de Liquidacgéao junto ao Banco Central do Brasil, quando
envolver duas Instituicdes Liguidantes, ou, no caso de uma unica Instituicao
Liguidante, por registro de transferéncia de recursos financeiros em seus
livros internos (Book Transfer).

Paragrafo Unico — Os procedimentos a cargo da B3 para a Liquidacdo Financeira
mencionada no caput, a ser efetuada pelos Participantes, sdo realizados na data do
respectivo vencimento, ressalvada hipétese diversa estabelecida em norma divulgada pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Secao IV — Da Conta de Liquidacdo do Sistema do Seg mento Cetip UTVM junto ao
Banco Central do Brasil

Artigo 144

A Conta de Liquidacédo do Sistema do Segmento Cetip UTVM, mantida junto ao STR no
Banco Central do Brasil para efeito de prestacdo de servico auxiliar ao processo de
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Liguidacéo Financeira que envolva mais de uma Instituicdo Liquidante, destina-se a acolher
movimentacao:

| - a crédito, em contrapartida a débito comandado por Banco Ligquidante, por
Agente de Liquidacao ou pelo Banco Central do Brasil; e

Il - a débito, comandada pela B3, em contrapartida a crédito em Conta
Reservas Bancarias de titularidade de Banco Liquidante, em Conta de
Liguidacédo de titularidade de Agente de Liquidacdo ou em favor do Banco
Central do Brasil.

Secdo V — Das modalidades de Liquidacdo no Subsiste ma de Compensagao e
Liquidacéo

Artigo 145

As seguintes modalidades de Liquidacao, autorizadas pelo Banco Central do Brasil, estdo
disponiveis no Subsistema de Compensacéao e Liquidagéo:

| - Liguidacdo por Compensacdo Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido e de Ativos pelo bruto;

Il - Liguidacdo por Compensacdo Bilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido e de Ativos pelo bruto; e

I - Liguidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros e de Ativos.

81° — As Liquidacdes por Compensacédo Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido sdo processadas por no minimo duas
Institui¢cdes Liquidantes.

§2° — As Liquidagdes por Compensacao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia
de recursos pelo Liquido e as Liquidac¢des por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de
recursos financeiros envolvem:

| - duas Instituicbes Liquidantes, quando os Participantes utilizarem
instituicdes distintas; ou

Il - uma Uunica Instituicdo Liquidante — quando ambos os Participantes
utilizarem a mesma instituicao.

83° — O detalhamento das regras especificas e dos procedimentos aplicaveis que regem
cada uma das modalidades de Liquidacdo Financeira referidas neste Artigo, incluindo-se o
tratamento de inadimpléncia, € estabelecido no Manual de Normas do Subsistema de
Registro, Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liquidagéo.

Secao VI — Dos tipos de obrigacdes a serem liquidad as em cada modalidade de
Liquidacéo

Artigo 146
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O Subsistema de Compensacéao e Liquidagéo se utiliza da modalidade de Liquidagéao por
Compensacdo Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos pelo
Liquido para processar, exclusivamente, a Liquidagdo Financeira das obrigacdes que
envolvam risco de emissor, dentre as quais:

VI -

VII -

VIII -

Artigo 147

de Evento;
de colocacéo priméaria de ativo;

de alienacdo de Ativo pelo proprio Agente de Registro ou Agente de
Deposito;

de alienacéo de Ativo por empresa do conglomerado do Agente de Registro
ou pelo Agente de Dep0sito;

de aquisicdo de Ativo pelo proprio Agente de Registro ou pelo Agente de
Deposito;

de aquisi¢cao de Ativo por empresa do conglomerado do Agente de Registro
ou do Agente de Depasito;

de resgate antecipado de Ativo; e

de valor de imposto a ser retido na fonte relativo a Evento liquidado na
modalidade tratada neste Artigo.

O Subsistema de Compensacéao e Liquidacéo se utiliza da modalidade de Liquidacéao por
Compensacao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros
pelo liquido para processar, exclusivamente, a Liquidacédo Financeira:

das obrigacdes relativas a Operagcdo com Derivativo contratada sem
contraparte central garantidora, dentre as quais:

a) o valor de exercicio de opcao flexivel e de Estratégia de Renda Fixa;
b) o valor de Diferencial de swap;
c) o valor de referéncia de termo;

d) o valor da diferenca financeira apurada na data de liquidacdo de
termo de moeda; e

e) o valor de prémio; e
das obrigac0es relativas ao COE, dentre as quais:
a) colocacao primaria;

b) Eventos intermediérios; e
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c) Evento de resgate.
Artigo 148

O Subsistema de Compensacéao e Liquidagéo se utiliza da modalidade de Liquidagao por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros, para processar a
liquidacdo financeira de quaisquer obrigaces pecuniérias previstas no Artigo 146 e no
Artigo 147, inclusive as relativas as operacdes cursadas no mercado secundario,
ressalvado o disposto no paragrafo unico.

Paragrafo Unico — As situacdes em que a Liquidacao Financeira de Evento € processada
na modalidade de Liquidac&o por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros, estdo estabelecidas no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidagéo e
nos Manuais de Normas de Ativos.

Sec¢édo VIl — Dos procedimentos aplicaveis a Liquidag 8o de obrigagfes relativas a
Operacdo Aprovada, a Eventos e a outras obrigacdes a serem realizados por
Participante em regime de intervencéo ou de recuper  acéo judicial

Artigo 149

A Liquidagcdo de obrigacdes processada nas modalidades de Liquidacdo referidas nos
incisos do Artigo 145 segue 0 seu curso normal, previsto neste Regulamento, nas situagdes
de submissdo de Participante a regime de intervencdo ou de recuperacdo judicial,
ressalvado o disposto no §1°.

81° — Na Liquidag&o de obrigacdo processada na modalidade de Liquidagéo referida no
inciso | do Artigo 145, a partir do dia util subsequente a data em que o interventor ou o
administrador judicial recusar Resultado Financeiro Liquido definitivo, cada uma das
obrigacdes que compunham o referido resultado serd automaticamente remetida, antes de
gualquer processamento, para Liquidacdo na modalidade de Liquidacéo referida no inciso
Il do Artigo 145, aplicando-se os procedimentos especificos previstos no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidagéo para essa modalidade de Liquidacao.

§2° — A auséncia de Liquidacao Financeira de Operacgéo Aprovada, de Evento ou de outras
obrigacdes remetida para Liquidagao Financeira ha modalidade de Liquidacéo referida no
inciso Il do Artigo 145, na forma prevista no §1°, sera imediatamente comunicada pela B3
ao Banco Central do Brasil.

83° — Na situacao de intervencdo em Instituicdo Liquidante, o disposto no §81° se aplica,
inclusive, a Liquidacéo de obrigacdes a serem efetuadas pelos Participantes usuarios dos
Seus Sservicos.

Secdo VIl — Dos procedimentos aplicaveis a Liquida c¢éo de obrigacdes relativas a
Operacdo Aprovada, a Evento e a outras obrigacbes a serem realizados por
Participante em regime de liquidacao extrajudicial

Artigo 150
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A B3 adotara os seguintes procedimentos em relagéo a Liquidacao de obrigagdes relativas
a Operacédo Aprovada, a Evento e a outras obrigacfes a ser efetuada por Participante em
regime de liquidagéo extrajudicial:

| - a partir do momento em que tomar conhecimento da decretacédo do regime
de liquidacéo extrajudicial, efetuard o Estorno da Operacdo Aprovada, de
Evento e de outras obrigacdes pendentes de Liquidacdo, ressalvado o
estabelecido no inciso Il e no paragrafo Unico;

Il - a Liquidacéao Financeira relativa a Compra com Revenda e a Venda com
Recompra registradas no Subsistema de Registro prosseguira
normalmente, ficando a execucdo do compromisso de recompra e do
compromisso de revenda delas decorrentes dependendo de Langcamento
individual no correspondente dia de vencimento, 0 que se processara
mediante a autorizacao formal do liquidante;

I - na auséncia da Liquidacdo Financeira de compromisso de recompra ou de
compromisso de revenda executado na forma do inciso I, realizara:

a) no caso de Ativo Depositado, a sua transferéncia automatica para a
Posicéo Propria do Participante ou do Cliente que o tenha na Posi¢édo
de Repasse; e

b) no caso de Ativo Registrado, o registro automatico da informacao de
transferéncia de sua titularidade junto a Posicdo Propria do
Participante ou do Cliente que constava como titular na Posicdo de
Repasse.

IV - a partir do dia atil seguinte a decretacdo do regime, os valores a serem
creditados ou debitados ao Participante liquidando por meio da modalidade
de Liquidacédo referida no inciso | do Artigo 145 serdo enviados para
liquidagdo na modalidade de Liquidacéo referida no inciso Ill do Artigo 145,
exceto no caso de Instituicdo Liquidante liquidanda, situacdo em que a
Liquidacéo Financeira desses valores ndo sera cursada no Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao.

Paragrafo unico — As Operacdes Aprovadas, os Eventos e as demais obrigacdes que
integrem o0s Resultados Financeiros Liquidos devedores de Instituicdo Liguidante
liquidanda e que integrem os Resultados Financeiros Liquidos devedores e credores dos
Participantes que utilizem seus servicos, havendo tempo habil a partir do horario em que a
B3 tomar conhecimento da decretagdo do regime de liquidagdo extrajudicial, e
considerando-se, ainda, qualquer outro aspecto que impacte o processamento da
Liguidacdo na modalidade de Liquidagéo referida no inciso | do Artigo 145, serao
estornados ou suspensos, conforme o estabelecido na Secédo V do Capitulo VI do Manual
de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depodsito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.

Secao IX — Do momento em que a Liquidacao Financeir a de Operagédo Aprovada se
da de forma final e irrevogavel

Artigo 151
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O momento em que a Liquidacdo Financeira de Operagdo Aprovada é considerada final e
irrevogavel, no caso de a Liquidacédo Financeira cursar no Subsistema de Compensacéao e
Liquidacgéo, € estabelecido, para cada modalidade de Liquidacao referida no Artigo 145, no
Capitulo V do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito
Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidagao.

Artigo 152

No caso de a Liquidacdo Financeira da operagcdo nao cursar no Subsistema de
Compensacéao e Liquidacao, a Liquidacdo Financeira:

| - de operacao a vista devera ser realizada antes do Lancamento da operacéo
no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, de
modo que ao efetuar esse Langcamento o Participante declara que a
Liguidacdo Financeira ja ocorreu; e

Il - de operacdo a termo, de revenda relativa a Compra com Compromisso de
Revenda ou de recompra relativa a Venda com Compromisso de Recompra
sera considerada como tendo sido liquidada financeiramente, exceto se o
Participante declarar, por escrito, a Diretoria de Depositaria e Operacdes
de Balcéo, até as 16 horas do dia util anterior ao da data de Liquidag&o,
que a Liquidacao Financeira ndo sera efetuada.

Paragrafo unico — O Participante assume todas as responsabilidades decorrentes das
declaragdes mencionadas nos incisos | e Il, inclusive os eventuais prejuizos causados aos
seus Clientes.

Secao X — Da Liquidagéo de Entrega de Operagédo do M ercado de Balc&o Organizado
Aprovada que tenha por objeto Ativo Depositado e do momento em que se da de
forma final e irrevogavel

Artigo 153

A Liquidacédo de Entrega de Ativo Depositado objeto de Operacdo Aprovada, cuja
Liguidacdo Financeira seja cursada no Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo é
efetuada no Subsistema de Depdsito Centralizado mediante movimentacdo comandada
automaticamente pelo Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, ocorrendo
imediatamente apos a finalizagcdo da correspondente modalidade de Liquidacao Financeira,
ocasiao em que se da em carater irrevogavel e irretratavel.

Artigo 154

A Liquidacédo de Entrega, no Subsistema de Depdsito Centralizado, de Ativo Depositado
objeto de operacdo cuja Liquidacdo Financeira ndo seja cursada no Subsistema de
Compensacao e Liquidacao é efetuada:

| - no caso de operagdo com Liquidacéo a vista, mediante movimentacao do
Ativo Depositado, imediatamente apds a Aprovacao da operacao, ocasiao
em que se da em caréter irrevogével e irretratavel; e
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Il - no caso de operacdo a termo, de revenda relativa & Compra com
Compromisso de Revenda ou de recompra relativa a Venda com
Compromisso de Recompra, mediante movimentag&o do Ativo Depositado,
na data da Liquidacdo, ocasido em que se da em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto se o Custodiante do Cliente informar, na forma prevista
no inciso Il do Artigo 152, que a Liquidacao Financeira ndo sera efetuada.

Secao XI — Da Liquidacdo de Entrega de Operacdo Apr ovada que tenha por objeto
Ativo Registrado

Artigo 155

A Liquidacao de Entrega de Operacao Aprovada que tenha por objeto Ativo Registrado é
realizada fora do Segmento Cetip UTVM, mediante 0 mecanismo proprio aplicavel a sua
natureza, na forma da legislacao aplicavel.

81° — No caso de Operacdo Aprovada que tenha como objeto Ativo Registrado cuja
Liguidacdo Financeira seja cursada no Subsistema de Compensacdo e Liquidacao, o
referido subsistema comanda automaticamente, imediatamente apos a finalizacdo da
correspondente modalidade de Liquidacdo Financeira, a atualizacdo das informacdes
relativas a titularidade do Ativo Registrado nas Contas dos Participantes e/ou dos Clientes
envolvidos.

§2° — A atualizacgdo das informacgdes, no Subsistema de Registro, relativas a titularidade do
Ativo Registrado na Conta do Cliente, no caso de operagcdo com Ativo Registrado cuja
Liguidacéo Financeira seja cursada fora do Subsistema de Compensacéao e Liquidacéo, é
efetuada:

| - no caso de operacdo com Liquidacdo a vista, imediatamente apos a
Aprovacéo da operacao; e

Il - no caso de operacdo a termo, de revenda relativa a Compra com
Compromisso de Revenda ou de recompra relativa a Venda com
Compromisso de Recompra, na data da Liquidacdo, exceto se o
Custodiante do Cliente informar, na forma prevista no inciso Il do Artigo
152, que a Liquidacao Financeira ndo sera efetuada.

Paragrafo unico — O Participante assume todas as responsabilidades decorrentes das
declaracbes mencionadas nos incisos | e Il, inclusive os eventuais prejuizos causados aos
seus Clientes.

Secao XII — Do horario regular de funcionamento do Subsistema de Compensacéao e
Liquidacéo

Artigo 156

A Compensacdo e Liquidacdo devera ser realizada em dias de funcionamento do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo, conforme as seguintes grades horarias:
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Inicio | Fim Atividade Modalidade de Liquidac&o
Transferéncia do valor financeiro da
07h30 | 09h00 | B3 para a Instituicdo Liquidante -
credora (evento de ativo do Selic)
Transferéncia de Modalidade de C L'quldaglaolt.l ‘ lpor
liquidacdo de Evento de Liquidacao tom?erlsaga(()j uitnatera Ie
por Compensacao Multilateral e erans.derenc'? N :ecl\t;lrsigls Feol
08h00 | 10h00 |transferéncia de recursos pelo Clqtl'“ 0, ha Janela Multilatera
Liquido, na Janela Multilateral Cetip etip
para Liquidacao por Transferéncia do Liquidacs A
- Liquidacéo por Transferéncia
Bruto em Tempo Real STR (Take out) do Bruto em Tempo Real STR
Liquidacdo por Transferéncia
08h0O0 | 17h45 Liquidacéo Financeira do Bruto em Tempo Real STR
- Liquidacéo por Transferéncia
do Bruto em Tempo Real BT
08h00 | 19h25 |Liquidacéo Financeira - Liquidac#o por Transferéncia
do Bruto em Tempo Real BT
AUT
- Liquidacéo por
Compensacdo Bilateral e
transferéncia de recursos pelo
Liquido STR
11h05 | 13h55 |Liquidacdo Financeira
- Liquidacéo por
Compensacdo Bilateral e
transferéncia de recursos pelo
Liquido BT
Liguidacéo por Compensacéao
Confirmacéo do resultado Financeiro | Multilateral e transferéncia de
11h25 | 12h05 AT SlE
por Instituicdo Liquidante recursos pelo Liquido, na
Janela Multilateral Cetip
Liguidacéo por Compensacéao
Transferéncia do valor Financeiro da | Multilateral e transferéncia de
12h06 | 12h30 PN Tels
Instituicdo Liquidante para a B3 recursos pelo Liquido, na
Janela Multilateral Cetip
Transferéncia do valor financeiro da Iﬁﬂﬂ:&?g?; gotrr;osrfgeggsi?gg
12h43 | 12h45 | B3 para a Instituicdo Liquidante

credora

recursos pelo Ligquido, na

Janela Multilateral Cetip
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Legenda:

Liguidacdo Financeira cursada na modalidade Liquidacdo por
Compensacéao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
Book Transfer |recursos financeiros pelo liquido nos livros internos da Instituicao

(BT) Liguidante ou na modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Bruto,
em Tempo Real, que envolvam uma Unica Instituicdo Liquidante, por
meio de registro da transferéncia em seu livro interno.

Liguidacdo Financeira cursada na modalidade Liquidacdo por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros em
uma unica Instituicdo Liquidante, com o registro da transferéncia de
recursos financeiros em seu livro interno.

Book Transfer
Automético (BT
AUT)

STR Sistema de Transferéncia de Reservas.

aplicavel aos casos de auséncia de Liquidacdo Financeira de
Sem Modalidade | operagéo ou de Evento ou em que a Liquidacao Financeira ndo curse
no Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.

Paragrafo unico — A B3 divulgara anualmente os horarios de funcionamento do Subsistema
de Compensacéo e Liquidagcdo em razao de datas especiais e feriados.

Artigo 157

O Subsistema de Compensacéo e Liquidacao nao funcionara nas seguintes situagoes, que
serdo imediatamente comunicadas ao mercado:

| - por determinacéo de 6rgao regulador; e

Il - nos dias em que, por determinacdo do Banco Central do Brasil, ndo houver
sensibilizacdo das Contas Reservas Bancarias e das Contas de
Liquidacéo.

Paragrafo unico — Nas situacdes previstas neste Artigo, as compensacodes e as liquidacoes
previstas para ocorrerem na data em que o Subsistema de Compensacao e Liquidacao nao
funcionar serdo processadas no dia util seguinte, ressalvada determinacdo em sentido
contrario de 6rgao regulador.

Artigo 158

A B3 podera a qualquer momento alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0s
prazos e os horarios de funcionamento do Subsistema de Compensacéo e Liquidagdo em
virtude de situacdes previstas no Capitulo Xl que, a seu critério, possam pbr em risco o
bom desempenho do -mesmo.
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CAPITULO VIl — DOS DIREITOS DE ACESSO
Secao | — Das disposic¢des gerais
Artigo 159

A admisséo de Participante no Sistema do Segmento Cetip UTVM segue as regras e 0S
procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no Manual de Normas de Direito de
Acesso, bem como a regulamentacéo e legislacdo em vigor.

Artigo 160
A concessao pela B3 de Direito de Acesso, em qualquer caso:

| - implica a expressa, irrevogavel e irretratdvel concordancia e adesdo do
Participante a este Regulamento e as demais Normas do Segmento Cetip
UTVM, inclusive a eventuais alteragdes, complementos e/ou novas versoes
que venham a ser publicadas;

Il - implica a assunc¢éo pelo Participante das atribuicdes e responsabilidades,
perante a B3, pertinentes a funcdo que desempenhar no Sistema do
Segmento Cetip UTVM, conforme estabelecido neste Regulamento, em
especial em seu Capitulo VIII;

I - obriga o Participante a submeter-se a supervisao, fiscalizacdo e auditoria
realizadas pela B3 e pela BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados —
BSM; e

Vv - exige que o Participante preste todas as informacdes requeridas pelas
entidades mencionadas no inciso lll, assim como pelos 6rgaos reguladores
e demais autoridades competentes.

81° — Conforme previsto no caput do Artigo 182, os Participantes podem desempenhar
diferentes funcdes, para si préprios ou para terceiros, nos termos do Manual de Normas de
Direito de Acesso, assumindo, na medida em que desempenham cada funcdo, as
atribuicdes e responsabilidades proprias a ela inerentes.

§2° — O Direito de Acesso que permita a realizagdo de Langamentos habilita o Participante
a efetuar os seus préprios Langamentos, os relativos aos seus Clientes e os de outros
Participantes que o tenham contratado, observados as regras e os procedimentos definidos
neste Regulamento e no Manual de Normas de Direito de Acesso.

Artigo 161

O Direito de Acesso, de qualquer tipo, ndo pode ser negociado ou transferido, exceto na
situacao de alteracfes de titularidade realizadas dentro do mesmo grupo econémico do
Participante, em razao de reorganizagdes, ou decorrentes de incorporacao, fuséo ou ciséo,
gue deverao ser devidamente comprovadas perante a B3.

81° — Verificada qualquer das excec¢des previstas no caput, a instituicdo que ao final figure
como detentora do Direito de Acesso:
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- assume expressamente, perante a B3, para todos os efeitos, a
responsabilidade por obrigacdes contraidas pela detentora anterior do
Direito de Acesso e ainda pendentes de cumprimento; e

Il - deve observar os critérios previstos neste Regulamento e no Manual de
Normas de Direito de Acesso para concesséao de Direito de Acesso.

§2° — A comprovacgdao de que trata o caput devera ser feita perante a B3 logo ap0s o registro
na respectiva junta comercial ou, quando for o caso, a homologacao, perante os 6rgaos
competentes, do evento que deu causa a alteracao de titularidade.

83° — Na situacdo prevista no 81°, o Participante deverd, ainda, atualizar toda sua
documentacédo cadastral perante a B3, de maneira a refletir eventuais alteracbes nas
informacgdes fornecidas no momento da concesséo do Direito de Acesso.

Artigo 162

O Direito de Acesso é concedido pelo Presidente da B3 apds procedimento préprio iniciado
pelo interessado em obté-lo, nos termos do Capitulo 11l do Manual de Normas de Direito de
Acesso.

Secao Il — Dos tipos de Direito de Acesso
Artigo 163
A B3 disponibiliza os seguintes tipos de Direitos de Acesso:

| - aos Subsistemas de Registro, de Depésito Centralizado e de
Compensacéo e Liquidacao;

Il - aos Subsistemas de Registro, de Depésito Centralizado e de
Compensacéo e Liquidacdo, de Forma Restrita;

I - ao Subsistema de Registro para registro de Opera¢gdes com Derivativos
contratadas com contraparte central garantidora;

IV - ao Modulo de Derivativos Realizados no Exterior;

V - para Consulta aos Subsistemas de Registro e de Depdsito Centralizado;
VI - a Plataforma Eletronica; e

VII - a Plataforma Eletrénica para Gestor.

81° — O Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado e de
Compensacao e Liquidacao permite ao seu detentor, observado o disposto no 81° do Artigo
160, efetuar Lancamentos e consultas nos Subsistemas de Registro, de Deposito
Centralizado e de Compensacgéo e Liquidagéao.

§2° — O Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado e de
Compensacao e Liquidagao, de Forma Restrita, permite ao seu detentor, observado o
disposto no §1° do Artigo 160, efetuar Lancamentos e consultas exclusivamente nos termos
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e condicOes estabelecidos para esse tipo de Direito de Acesso no Manual de Normas de
Direito de Acesso.

83° — O Direito de Acesso ao Subsistema de Registro para registro de Operagbes com
Derivativos contratadas com contraparte central garantidora permite ao seu detentor efetuar
Lancamentos e consultas relativos as referidas operacbes nos termos e condigdes
estabelecidos para esse tipo de Direito de Acesso no Manual de Normas de Direito de
Acesso.

84° — O Direito de Acesso ao Modulo de Derivativos Realizados no Exterior permite ao seu
detentor efetuar Lancamentos e consultas exclusivamente nesse Médulo.

85° — O Direito de Acesso para Consultas aos Subsistemas de Registro e de Depdsito
Centralizado permite ao seu detentor, observado o disposto no 81° do Artigo 160, efetuar
consultas exclusivamente nos termos e condi¢cdes estabelecidos para esse tipo de Direito
de Acesso no Manual de Normas de Direito de Acesso.

86° — O Direito de Acesso a Plataforma Eletronica somente pode ser solicitado por
Participante detentor de Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depdsito
Centralizado e de Compensacao e Liquidacdo e permite ao seu detentor, observado o
disposto no 81° do Artigo 160, efetuar Langamentos e consultas na Plataforma Eletronica.

87°— O Direito de Acesso a Plataforma Eletronica para Gestor pode ser solicitado por gestor
interessado em atuar na Plataforma Eletronica para os Participantes que utilizem seus
servicos e permite ao Gestor efetuar Lancamentos e consultas na Plataforma Eletronica
para os Participantes para os quais atue como Gestor.

88° — O Presidente da B3 podera permitir a um ndo Participante, bem como a Participante
gue nao tenha o Direito de Acesso mencionado nos incisos V ou VI, realizar leildo no Médulo
de Negociacao por Leildo, integrante de Plataforma especifica para esta atividade, desde
gue o interessado atenda as condicfes estabelecidas pela B3 para cada leilao.

890 — A definicdo quanto as pessoas que poderdo pleitear os tipos de Direito de Acesso, as
possibilidades e as limitacbes de atuacdo por eles conferidas em cada caso, aos
procedimentos para a sua obten¢ao, assim como a previsao das demais regras aplicaveis
ao tema constam do Manual de Normas de Direito de Acesso.

Secao Il — Do Direito de Acesso

Artigo 164

O Direito de Acesso é:

| - revogavel, ndo assegurando ao seu detentor a manutencéo do Direito de
Acesso concedido;

Il - intransferivel, ressalvado o disposto no Artigo 161; e
I - inegociavel, ndo se admitindo que |Ihe seja atribuido valor econémico.

Paragrafo unico — O Direito de Acesso ndo exime o Participante autorizado do cumprimento
das exigéncias legais e regulamentares para o exercicio de suas atividades.
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Secao IV — Da concesséao de Direito de Acesso
Artigo 165

Os requisitos para outorga de um tipo de Direito de Acesso observardo os principios de
respeito a concorréncia e de igualdade de tratamento entre os interessados em sua
obtencao e os detentores do correspondente tipo de Direito de Acesso.

81° — A B3 pode estabelecer requisitos adicionais ou diferenciados, segundo o Direito de
Acesso e a atuacédo do Participante.

§2° — A outorga de Direito de Acesso e a sua manutengdo considera a organizagéo e 0s
recursos humanos e técnicos do requerente, bem como a idoneidade e aptidéo profissional
das pessoas que atuem em seu nome.

83° - Os requerentes de Direito de Acesso devem atender aos seguintes requisitos minimos
para sua outorga, observando-se o disposto no Manual de Normas de Direito de Acesso:

| - obtencdo e manutencédo de todas as autorizagfes necessarias ao exercicio
de suas atividades, perante o Banco Central do Brasil, a CVM e quaisquer
outras entidades as quais eventualmente esteja submetido;

Il - requisitos operacionais e de estrutura funcional, organizacional e de
governanca;

I - requisitos técnicos e de seguranca de informagdes, padrées minimos de
infraestrutura tecnolégica e de comunicagcdo, e controles operacionais
adequados ao exercicio de suas atividades;

IV - entrega da documentacao necessaria no ambito do processo de admisséao;
V- adesdo a este Regulamento e as Normas do Segmento Cetip UTVM,;

VI - pagamento de custos e encargos estabelecidos pela B3;

VII - submissdo as regras e aos procedimentos de fiscalizacdo, supervisao e

auditorias da B3 e da BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM,;

VIII - a comprovagao da autorizacdo da CVM, no caso de Custodiante do
Emissor, Custodiante do Investidor e de Escriturador; e

IX - a conclusdo do processo de qualificacdo, junto a B3, no caso de
Custodiante do Emissor e do Custodiante da Guarda Fisica.

84° — Os requisitos minimos para outorga de Direito de Acesso aplicam-se também a
manutencao do Direito de Acesso outorgado.

85° — Os requisitos para a admissdo como Participante e a manutencédo de Direito de
Acesso podem contemplar, inclusive, observado o disposto neste Regulamento e no
Manual de Normas de Direito de Acesso, a segregacao de atividades destinada a prevenir
conflitos de interesse e a existéncia de responsavel, nos termos da legislacdo em vigor,
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encarregado de verificar a observancia das regras e normas de conduta aplicaveis as
operacOes realizadas no Sistema do Segmento Cetip UTVM.

86° — A B3 pode, a qualquer tempo e observada a legislagéo e a regulamentacéo em vigor,
alterar os requisitos para outorga de Direito de Acesso.

§7°— A condi¢éo de acionista da B3 néo é pré-requisito para a outorga de Direito de Acesso.

Artigo 166

Na avaliacdo de outorga de tipo de Direito de Acesso, o Presidente da B3 considerara os
seguintes aspectos relativos ao interessado, quando cabivel:

Vv -

V -

VI -

VIl -

VIII -

forma de organizacgao;
capacidade organizacional e operacional;

quantidade e qualificacdo técnica dos recursos humanos alocados a
operacdo e utilizacdo dos subsistemas do Sistema do Segmento Cetip
UTVM;

recursos materiais disponiveis;
idoneidade e aptidao profissional das pessoas que atuem em seu nome;

observancia de segregacao de atividades, objetivando prevenir conflitos de
interesse;

procedimentos e controles para administracéo do risco operacional,

existéncia de departamento encarregado de verificar 0 cumprimento das
regras de conduta aplichveis as Operacdes do Mercado de Balcdo
Organizado;

histérico de cooperacéo e lealdade no relacionamento com os érgaos de
regulacéo e de autorregulacéao do sistema financeiro; e

reputacdo ilibada, verificavel a partir da inexisténcia dos seguintes fatos ou
evidéncias, relativas ao interessado ou a seus administradores:

a) condenacdo judicial em algum dos crimes previstos no Capitulo VII-B
da Lei n° 6.385, de 1976, na Lei n° 7.492, de 1986 e na Lei n® 9.613,
de 1998, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

b) condenacdo administrativa, ainda que nao definitiva, ou a celebracéo
de termo de compromisso, tendo por objeto algum dos ilicitos
previstos nas normas da CVM relativas a lavagem de dinheiro, criagao
de condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios, manipulacédo de preco, operacdes fraudulentas, praticas
nao-equitativas, utilizacdo de informacgdes privilegiadas; e
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c) condenacao definitiva em processos administrativos sancionadores
instaurados por autoridades reguladoras do sistema financeiro, ou por
instituicbes de autorregulacdo desse mercado.

Paragrafo unico — Caso seja constatada a existéncia de alguma das situacdes referidas no
inciso X:

a) apresuncéo sera de que a outorga do Direito de Acesso sera negada,
cabendo ao interessado demonstrar, no momento da solicitagdo do
Direto de Acesso, sua capacidade de cumprir com as exigéncias e
obrigagGes previstas neste Regulamento e no Manual de Normas de
Direito de Acesso; e

b) o Presidente da B3 podera condicionar a concessédo do Direito de
Acesso a que os administradores, empregados e/ou prepostos do
interessado, aceitem, por escrito, submeter-se a procedimentos de
supervisao e de autorregulacdo mais rigorosos que os aplicados aos
demais Participantes.

Artigo 167

As etapas, os documentos e 0s procedimentos necessarios a concessao do Direito de
Acesso tém por objetivo permitir a comprovacao, pelo interessado, do atendimento a todos
0s requisitos estabelecidos pela B3 para o tipo de Direito de Acesso pretendido, registrando
tal comprovacéao.

§1° — Os requisitos mencionados no caput abrangem:

| - 0os procedimentos cadastrais e a entrega da documentacdo necessaria,
definidos pela B3, do interessado em obter o Direito de Acesso, inclusive,
no caso de pessoas juridicas, de seus controladores e administradores, e,
no caso de veiculos de investimento coletivo, de seus administradores e
gestores;

Il - os instrumentos de adeséo as regras e procedimentos da B3, segundo
modelos por ela definidos, ndo passiveis de adaptacdo ou alteracdo pelo
interessado em obter o Direito de Acesso; e

I - 0 pagamento das taxas estabelecidas pela B3, conforme o Direito de
Acesso postulado.

§2° — As regras especificas e os procedimentos aplicaveis para solicitacdo de Direito de
Acesso estao descritos no Manual de Normas de Direito de Acesso.

Artigo 168
O Presidente da B3 se manifestara sobre a outorga do Direito de Acesso no prazo de até

15 (quinze) dias corridos, apos cumpridos os procedimentos aplicaveis a solicitagdo do
Direito de Acesso.
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Paragrafo unico — A decisdo do Presidente da B3 podera condicionar a concesséo do
Direito de Acesso a adocao, pelo interessado, de medidas voltadas ao aperfeicoamento de
sua estrutura organizacional ou administrativa, caso em que a decisdo deverda indicar as
medidas a serem adotadas e as razées que motivaram a determinacdo de sua adocao.

Secao V — Do indeferimento de pedido de Direito de  Acesso
Artigo 169

A decisdo do Presidente da B3 que nao conceder o Direito de Acesso devera conter
justificativas para a denegacdao, inclusive com referéncia a base regulamentar que a tenha
motivado.

81° — O candidato a Direito de Acesso que tenha o seu pedido negado pelo Presidente da
B3 tem prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data do recebimento da comunicacao
ou notificacdo, para recorrer ao Conselho de Administracéo, devendo especificar, em seu
recurso, as razdes pelas quais entende que a decisao deva ser reformada.

82° — A decisdo do Conselho de Administracdo, a que se refere o 81° contera os
fundamentos para manutencéo ou reforma da decisao recorrida.

83°— Em caso de decisédo denegatodria de Direito de Acesso que tenha sido confirmada pelo
Conselho de Administracdo, o interessado ndo podera dar inicio a novo processo para
obtencao de Direito de Acesso, para qualquer modalidade, pelo prazo de 30 (trinta) dias
subsequentes.

Secao VI — Da manutencéo de Direito de Acesso

Artigo 170

A obtencéo do Direito de Acesso ndo assegura ao Participante o direito & sua manutencao
incondicional, estando sujeita a imposicdo de restricbes, limitacdes, suspensdo e
cancelamento, na forma prevista neste Regulamento e no Manual de Normas de Direito de
Acesso.

Artigo 171

A manutencédo de Direito de Acesso esta condicionada a que o Participante observe e dé
cumprimento as disposi¢cfes deste Regulamento e das demais Normas do Segmento Cetip
UTVM, cumprindo permanentemente com 0s requisitos exigidos para a concessdo do
Direito de Acesso.

Secao VII — Do cancelamento e da suspensédo de Direi to de Acesso
Subsecdo | — Do cancelamento voluntario de Direito de Acesso
Artigo 172

O Participante pode, a qualquer tempo, solicitar o cancelamento de seu Direito de Acesso,
mediante apresentacao a B3 de formulario proprio, disponivel no site da B3.

Artigo 173
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O cancelamento voluntario de Direito de Acesso nado dispensa o Participante do
cumprimento de qualquer obrigacdo pendente com outro Participante, com Cliente ou com
a B3, sendo certo que:

a efetivacdo definitiva do cancelamento depende do encerramento e da
liquidagao das posicdes ativas e passivas do Participante; e

deverdo ser pagas a B3 todas as taxas inerentes ao Direito de Acesso
cancelado incidentes até o momento da efetivagdo do cancelamento
voluntario.

Paragrafo Gnico — Adicionalmente, o cancelamento voluntério do Direito de Acesso:

Artigo 174

acarreta o automatico encerramento das Contas de titularidade do
Participante, sem prejuizo, se prestar servi¢os para Cliente, para Operador
por Conta e Ordem ou para Investidor CCP, da conservacdo de suas
responsabilidades perante o Cliente, o Operador por Conta e Ordem ou o
Investidor CCP com saldo em posicédo ativa em Conta observado ainda
que:

a) no caso de cancelamento voluntario de Direito de Acesso aos
Subsistemas de Registro, de Depédsito Centralizado e de
Compensacdo e Liquidagdo, de Direito de Acesso aos
Subsistemas de Registro, de Depésito Centralizado e de
Compensacéo e Liquidagéao, de Forma Restrita e do Direito de
Acesso ao Subsistema de Registro para registro de Operacdes
com Derivativos contratadas com contraparte central
garantidora, o encerramento das Contas sera efetuado tdo logo
inexistam posicdes de Ativos ou seja cumprida obrigagao
pendente com outro Participante, com Cliente, com Operador
por Conta e Ordem ou com Investidor CCP, ressalvado se tiver
sido realizada qualquer operacdo no més da zeragem das
posi¢cdes, situacdo em que o encerramento das Contas ocorrera
no més subsequente; e

b) no caso de cancelamento voluntério de Direito de Acesso ao
Modulo de Derivativos Realizados no Exterior, 0 encerramento
das Contas sera efetuado na ocasido do cancelamento do
Direito de Acesso; e

implica a rescisao, de pleno direito, de todos 0s contratos e instrumentos
assinados pelo Participante para obtencéo do Direito de Acesso cancelado.

O cancelamento voluntario de Direito de Acesso aos Subsistemas de Registro, de Depadsito
Centralizado e de Compensacdo e Liquidacdo resulta no automético cancelamento do
Direito de Acesso a Plataforma Eletronica.

Artigo 175
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Para obtengdo de nova outorga de Direito de Acesso cancelado voluntariamente, o
interessado devera efetuar os procedimentos pertinentes ao tipo de Direito de Acesso
pretendido e entregar a B3 os documentos relacionados em seu site.

Subsecéo Il — Da suspenséo e do cancelamento involu  ntario de Direito de Acesso
Artigo 176
O Direito de Acesso de Participante pode ser suspenso ou cancelado:

| - em razdo de descumprimento do disposto neste Regulamento ou nas
Normas do Segmento Cetip UTVM,;

Il - por determinagdo de Orgdo regulador a que o Participante esteja
submetido; e

I - por superveniéncia de situagdo especial do Participante, conforme
disciplinado no Artigo 225.

Artigo 177

Podera ser cancelado por inatividade o Direito de Acesso do Participante que nao
desenvolva nenhuma de suas fungdes por pelo menos 360 (trezentos e sessenta) dias.

81°— Na hipétese de ser determinado o cancelamento por inatividade, o Participante devera
ser comunicado pela B3, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia, de que sua
autorizacdo para acesso sera cancelada.

§2° — O cancelamento por inatividade ndo isenta o Participante do pagamento das taxas a
que esteja obrigado, incidentes até 0 momento da efetivagdo do cancelamento.

Artigo 178

A suspensao e o cancelamento determinados pela B3 né&o dispensam o Participante do
cumprimento de qualquer obrigacdo pendente com outro Participante, com Cliente, com
Operador por Conta e Ordem, com o Investidor CCP ou com a B3, de forma que:

| - o Participante com Direito de Acesso suspenso ou cancelado por
determinacdo da B3 que apresentar saldo em posicdo ativa em conta
mantida na B3, ou obrigacdo pendente com outro Participante, com Cliente,
com Operador por Conta e Ordem ou com o Investidor CCP utilizara o
correspondente subsistema de forma limitada;

Il - os Lancamentos que se fagam necessarios até o encerramento da eventual
posicdo ativa existente ou do cumprimento da obrigacdo pendente serédo
efetuados pela B3, exceto se se tratar de suspensao decorrente de situacao
especial, caso em que o disposto no Artigo 228 devera ser observado; e

I - deverdo ser pagas a B3 todas as taxas inerentes ao Direito de Acesso
suspenso ou cancelado incidentes até o momento da efetivacdo da
suspenséao ou do cancelamento .
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Paragrafo unico — Aplica-se ainda, na hipétese de cancelamento de Direito de Acesso
tratada nesta Subsecéo, o disposto no paragrafo unico do Artigo 173, no Artigo 174 e no
Artigo 175.

Subsecédo Ill — Da comunicacdo da suspensdo ou do ca ncelamento de Direito de
Acesso

Artigo 179

A suspensao e o cancelamento de Direito de Acesso resultante de situacdo referida no
Artigo 176 sdo comunicados:

| - ao Participante;
Il - a BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM; e
I - ao Orgao regulador, quando aplicavel.

Paragrafo unico — As comunicacodes referidas no caput poderéao ser processadas por meio
eletronico.

Subsecéo IV — Das condic¢des para liberacdo de Direi  to de Acesso suspenso
Artigo 180

A liberacdo de Direito de Acesso que tenha sido suspenso na forma do Artigo 176 é
concedida por aquele que tiver determinado a suspensdo, o qual poderd exigir do
Participante todas as informacdes julgadas necessarias a sua avaliacao.

CAPITULO VIII — DOS PARTICIPANTES
Artigo 181

Sé&o Participantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM a pessoa juridica, o fundo de
investimento, o clube de investimento e o investidor n&o-residente que tenham obtido
Direito de Acesso.

Secao | — Das disposic¢des gerais
Artigo 182

Os Participantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM que atuam no Subsistema de
Registro, no Subsistema de Deposito Centralizado e no Subsistema de Compensacéao e
Liguidacéo e nos subsistemas integrantes da Plataforma Eletronica sao designados pelas
funcdes que exercem e poderdo, observados os termos do Manual de Normas de Direito
de Acesso, atuar para si proprios ou prestar servigcos para terceiros.

Paragrafo Gnico — A extincdo de prestacdo de servicos por Participante deve ser
comunicada a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, na forma prevista no
Capitulo X do Manual de Normas de Direito de Acesso.

Artigo 183
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Os Participantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM

denominados individualmente de:

Vv -

V -

VI -

VII -

VIII -

IX -

Xl -

XIl -

Xl -

XV -

XV -

XVI -

XVII -

XVIII -

XIX -

XX -

XXI -

XXII -

XXIII -

Administrador de Custddia;
Agente de Deposito;

Agente de Garantia,

Agente de Liquidacao;

Agente de Pagamento;

Agente de Registro;

Agente Fiduciéario de LIG;

Agente Fiduciario de Valores Mobiliarios;
Banco Liquidante;

Banco Mandatério;

Custodiante da Guarda Fisica;
Custodiante de Cliente;
Custodiante do Emissor;
Custodiante do Investidor;
Digitador;

Emissor;

Escriturador;

Formador de Mercado;

Gestor;

Intermediario de Valores Mobiliarios;
Instituicdo Liquidante de Emissao;
InstituicAo Mandatéria; e

Participante de Registro.

referidos no

Artigo 182 sao

81° — Os Participantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM assumem, na medida em que
desempenham as atribuicdes e fungdes tipicas dos Participantes designados nos incisos
do caput, as responsabilidades a elas inerentes.
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§2° — O exercicio de qualgquer das funcdes previstas neste Artigo depende do atendimento
das normas legais e regulamentares especificas, quando aplicavel, e, ainda, dos requisitos
prudenciais estabelecidos pela B3 neste Regulamento e no Manual de Normas de Direito
de Acesso.

§3°— E permitida a cumulacao de fungées, a critério do Participante, contanto que atendidos
0S requisitos e observados os deveres e as responsabilidades estabelecidos pela B3 para
cada uma delas.

Secao Il — Das normas de conduta aplicaveis aos Par ticipantes
Artigo 184

Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas no presente Regulamento, os
Participantes devem, nas operacdes e nos Langamentos que realizem em seu nome e, se
prestarem servigcos para Clientes, também nas operacfes e nos Lancamentos realizados
em nome de seus Clientes:

| - agir diligentemente, de boa-fé e com lealdade no exercicio de suas fungoes;

Il - observar as disposicbes e procedimentos contidos na legislagédo e
regulamentacao em vigor;

I - observar as disposi¢cdes e os procedimentos contidos neste Regulamento
e na regulamentacao pertinente ao Segmento Cetip UTVM para a fungao
que desempenhar;

Vv - adotar os procedimentos cabiveis para evitar ou coibir modalidades ou
praticas abusivas destinadas a manipular preco, criar condi¢des artificiais
de demanda, de oferta, de precos ou de taxas, realizar operacoes
fraudulentas e adotar pratica ndo-equitativa nas Operacdes do Mercado de
Balcdo Organizado;

V - pautar-se pelos principios de integridade e de transparéncia;

VI - empenhar-se pelo aperfeicoamento pessoal e profissional de seus
administradores, empregados e prepostos;

VII - manter seus administradores, empregados e prepostos atualizados sobre
as normas legais e a regulamentacdo em vigor, assim como sobre as regras
previstas neste Regulamento e nas demais Normas do Segmento Cetip
UTVM aplicaveis ao(s):

a) Mercado de Balcao Organizado;
b) Sistema do Segmento Cetip UTVM; e

c) Ativos Depositados, as Operacdes com Derivativos contratadas sem
contraparte central garantidora e aos Ativos Registrados de sua
titularidade e, quando for o caso, de titularidade dos seus Clientes.
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VIII -

comunicar ao Diretor de Autorregulagéo da BSM qualquer descumprimento
de que tenha conhecimento das regras referidas neste Regulamento ou de
outra Norma do Segmento Cetip UTVM;

adotar procedimentos e controles internos adequados para, de tempos em
tempos, em prazo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, verificar o
correto atendimento das Normas do Segmento Cetip UTVM pelos
prepostos que eventualmente contratar para atuar em seu nome ou prestar-
Ihe servigos; e

estabelecer regras e adotar procedimentos e controles internos adequados
para regular, controlar e identificar as Operacdes do Mercado de Balcéo
Organizado por seus administradores, empregados e prepostos, visando:

a) impedir a utilizacdo de informacé&o privilegiada, obtida no ambito de
seu servico, em beneficio proprio ou de terceiros;

b) evitar conflitos de interesses; e

c) impedir a realizacdo de operacao financeira ou transacao comercial
que objetive ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacéo,
disposicdo, movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou
valores provenientes, direta ou indiretamente, de crime, nos termos
da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada.

Secao lll — Dos procedimentos vedados aos Participa  ntes

Artigo 185

Os seguintes procedimentos sao vedados aos Participantes:

IV -

VI -

VII -

adotar praticas abusivas vedadas pela CVM como manipulacao de precos,
criagdo de condicOes artificiais de oferta, demanda ou preco, operacdes
fraudulentas e praticas nao-equitativas com os ativos negociados;

investir ou operar com Ativos de seus Clientes, sem a devida autorizacgéo;

deixar de proteger o interesse de seus Clientes, ou deixar de aproveitar
oportunidade de negdcio de interesse legitimo de seus Clientes, visando a
obtencao de vantagens indevidas para si ou para outrem;

deixar de honrar as operac¢des contratadas;
utilizar-se de qualquer modalidade de propaganda falsa ou iluséria;

praticar ou dar efetividade a qualquer ato de disposi¢ao envolvendo Ativos
Depositados fora do ambiente do Depositario Central, exceto se por
instrucdo da B3;

manter um ativo objeto de Registro ou de Deposito Centralizado registrado
ou depositado, de forma simultanea, em outra entidade registradora ou
depositario central; e
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VIII -

praticar qualquer tipo de operacdo ou ato que esteja em desacordo com
quaisquer disposic¢oes legais e regulamentares, assim como em desacordo
com este Regulamento ou com as demais Normas do Segmento Cetip
UTVM.

Secao IV — Das atribuicdes e responsabilidades comu  ns a todos os Participantes

Artigo 186

Os Participantes tém as seguintes atribuicdes e responsabilidades, dentre outras dispostas
neste Regulamento e nas demais Normas do Segmento Cetip UTVM:

VI -

VII -

VIII -

conservar a disposicdo da B3, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos
contados da data de encerramento da conta, ou, desde que seja
comunicado ao Participante, pelo prazo definido expressamente pelo 6rgao
regulador ou pela B3, toda a documentacéo referente as Operacdes do
Mercado de Balcao Organizado;

cumprir, fazer cumprir e observar as disposicdes constantes deste
Regulamento e das demais Normas do Segmento Cetip UTVM, assim
como realizar os Lancamentos que se facam necessarios para o
cumprimento de tais disposi¢oes;

fornecer as informacgdes requeridas pela B3, por érgdo regulador ou pelo
Poder Judiciario, na forma e prazo estabelecidos, relativas as Operacdes
do Mercado de Balcédo Organizado, assim como as informacoes relativas
aos Ativos Depositados e aos Ativos Registrados e aos servigcos
eventualmente prestados a outros Participantes;

arcar com as taxas, emolumentos e outros custos decorrentes do acesso e
da utilizacdo do Sistema do Segmento Cetip UTVM, assim como dos
Lancamentos efetuados no Mercado de Balcdo Organizado e das
Liguidacdes realizadas, conforme tabela de prec¢os divulgada no site da B3;

manter sempre atualizados seus dados cadastrais e todos os demais
documentos e informacgdes fornecidos a B3;

providenciar, manter e arcar, quando for o caso, com 0s custos da
interligacéo de seus sistemas internos com o Sistema do Segmento Cetip
UTVM;

manter, em seu quadro, pessoal habilitado a efetuar Langamentos no
Sistema do Segmento Cetip UTVM ou, quando essa possibilidade estiver
prevista em Norma do Segmento Cetip UTVM, contratar o servigo de outro
Participante para esse fim;

manter, durante o periodo de funcionamento do Sistema do Segmento
Cetip UTVM, pessoal competente para decidir a respeito dos Lancamentos
e operacOes efetuados e de outras obrigacdes de sua responsabilidade;
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Xl -

XIl -

XI -

XV -

XV -

XVI -

XVII -

XVIII -

revisar periédica e regularmente os acessos e senhas concedidas
internamente aos subsistemas do Sistema do Segmento Cetip UTVM,
excluindo obrigatoriamente os colaboradores que tenham sido desligados
ou transferidos para outras atividades e garantindo que somente possuam
acesso ou senhas aqueles que deles necessitem para desempenho de
suas funcgoes;

cumprir, fazer cumprir e observar os dispositivos legais e regulamentares
aplicaveis as Operacdes do Mercado de Balcédo Organizado, as Atividades
de Registro, de Depodsito Centralizado, de Compensacao e de Liquidacéo
e aos servicos tratados no Capitulo XIlI;

conferir e analisar, diariamente, todos os relatérios ou arquivos fisicos e
eletrbnicos emitidos pela B3;

adotar procedimentos para assegurar a conciliagcéo diaria das posicdes dos
Ativos de sua titularidade com as posi¢des informadas pela B3;

guando possuir conexdo com o0s Subsistemas de Registro e de
Compensacédo e Liquidacdo, monitorar, durante o periodo estabelecido
para registro e Liquidacdo de operacles, a exatiddo e a finalizacdo dos
Lancamentos e das operacdes de que participar;

comunicar imediata e formalmente ao Diretor de Autorregulacdo da BSM
quaisquer informacdes, de seu conhecimento, que afetem ou possam
afetar, direta ou indiretamente, o Mercado de Balcdo Organizado, as
Atividades de Registro, de Depdsito Centralizado e de Compensacao e de
Liguidacao e os servicos tratados no Capitulo XIlI;

caso seja usuario do Subsistema de Compensacao e Liquidagéo, contratar
Instituicdo Liquidante quando ndo exercer essa atividade, assim como
providenciar sua substituicdo nas situagdes previstas no Manual de Normas
do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensagédo e Liquidagao, observados os prazos e
procedimentos nele estabelecidos, ressalvada a situacdo mencionada no
879,

efetuar as LiquidacgOes previstas neste Regulamento, no Manual de Normas
do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéao e Liquidacdo e nos Manuais de Normas de
Ativos, quando aplicavel;

manter estruturas e processos proprios para gerenciar adequadamente os
riscos de crédito e de liquidez das operacgdes que realize em seu nome e
em nome de seus Clientes;

cumprir, e fazer cumprir, as regras e 0s procedimentos especificos
pertinentes ao subsistema no qual atue e aos servicos tratados no Capitulo
-XIII que utilize;
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XIX - zelar pelo sigilo e pela adequada utilizagdo das informacdes e dados
obtidos no Sistema do Segmento Cetip UTVM,;

XX - exigir de seus prepostos o cumprimento das normas, padrdes técnicos e
de seguranca relativos ao Mercado de Balcdo Organizado ou ao Sistema
do Segmento Cetip UTVM,;

XXI - manter permanente capacitacao para o desempenho de suas atividades,
dispondo de pessoal capacitado a prestacdo dos seus servicos,
implantando programa de treinamento de administradores, colaboradores
e funcionarios, com vistas a prestacdo satisfatoria dos servicos, em
particular no que tange a garantia da qualidade e confidencialidade das

informacgoes;

XXII - responsabilizar-se perante a B3, ainda que contrate terceiros para o
desenvolvimento de suas atividades, por qualquer irregularidade,
inadimplemento e descumprimento do presente Regulamento cometido
pelo terceiro por ele contratado;

XXIII - respeitar os horarios, prazos, procedimentos e condicfes estabelecidos
pela B3 neste Regulamento e nas demais Normas do Segmento Cetip
UTVM; e

XXIV - permitir, para fins de auditoria e fiscaliza¢do, o acesso dos empregados da

BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM ou instituicdo contratada
pela B3 especificamente para esse fim.

81° — O Participante titular de Valor Mobiliario Depositado devera ser Custodiante do
Investidor ou utilizar os servicos de um Custodiante do Investidor.

8§2° — Considera-se validamente realizado pelo Participante o Lancamento efetuado por
seus prepostos.

83° — O Participante é responsavel por qualquer falha, dano ou prejuizo decorrente da
atuacao de preposto que atue em seu nome ou lhe preste servicgos.

84° — O Participante assume total responsabilidade por qualquer dano ou prejuizo que
possa decorrer, direta ou indiretamente, de erro, atraso ou desatualizacéo das informacdes
constantes dos Langcamentos que efetuar, ou que forem efetuados por seus prepostos.

85° — O Participante responsabiliza-se pelas informagdes falsas, falhas, incompletas,
omissas, incorretas ou imprecisas fornecidas a B3 ou a qualquer Participante, isentando a
B3 de qualquer responsabilidade por seu uso.

86° — O Participante é responsavel pelas informacdes cadastrais e pelas declaracdes
constantes dos seus Lancamentos, inclusive quando tais Lancamentos tenham sido
efetuados por prepostos que atuem em seu nome ou lhe prestem servigos, as quais se
presumem verdadeiras e suprem, quando cabivel, qualquer documento escrito.

87°— O disposto no inciso XV néo se aplica ao Banco Liquidante e ao Agente de Liquidacao.
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Sec¢do V — Das atribuicdes e responsabilidades espec  ificas dos Participantes

Subsecéo | — Do Administrador de Custodia

Artigo 187

Séao atribuicdes do Administrador de Custodia, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas de Direito de Acesso:

representar perante a B3 o Participante que o contratou para prestar
servigos de Langcamento e consulta no Sistema do Segmento Cetip UTVM,;

realizar solicitacao junto a B3 para a abertura de Conta de Administracédo
de Custodia, nos termos do Manual de Normas de Direito de Acesso; e

efetuar os Lancamentos mencionados no inciso | exatamente como lhe
foram transmitidos pelo Participante que o contratou.

Paragrafo unico — O Administrador de Custddia de que trata o caput sera denominado, em
razao de atuar para si proprio ou da natureza da pessoa que o contrata:

Administrador de Custodia de Fundo, se for o proprio Administrador Legal
do Fundo;

Administrador de Custodia de Investidor Nao Residente, se for contratado
por um Investidor Nao Residente; e

Administrador de Custddia de Terceiros, se contratado por outro
Participante.

Subsecdo Il — Do Agente de Deposito

Artigo 188

Sao atribuicbes do Agente de Deposito, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos, quando couber:

verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdo do Ativo
Depositado e, se for garantido, das garantias;

verificar a conformidade do Ativo Depositado com as disposi¢cbes das
normas legais e regulamentares aplicaveis;

verificar a conformidade do Ativo Depositado com as regras estabelecidas
neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro,
do Subsistema de Depésito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéao e Liquidacdo, de modo a assegurar-se de que todas as suas
caracteristicas e condicbes sejam idénticas aquelas previamente
aprovadas e divulgadas nesses documentos;

verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do Ativo
Depositado;
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VI -

VII -

VIII -

assegurar que todas as condi¢Oes e caracteristicas do Ativo Depositado
estejam corretamente informadas e atualizadas no Subsistema de Deposito
Centralizado;

guardar os instrumentos originais representativos do Ativo Depositado e
toda a documentacdo relacionada a ele e, em sendo Valor Mobiliario
Depositado, guardar, ainda, os instrumentos relativos a distribuicdo publica
e toda a documentacao a ela relativa,

no caso de Valor Mobiliario Depositado, contratar Escriturador, se for
escritural, ou Custodiante do Emissor, se for cartular & ordem, para exercer
as funcdes previstas no Artigo 214 e Artigo 209;

verificar se o0s Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros, quando
transferidos para a titularidade fiduciaria da B3, estdo livres e
desembaracados de quaisquer gravames e/ou 6nus ou de bloqueios e
constricbes judiciais ou administrativas emanadas de autoridade
competente;

comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor de
Autorregulacéo da BSM as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o Depdsito Centralizado, as
caracteristicas e/ou a negociacédo do Ativo Depositado; e

se também for o Emissor:

a) assegurar, e ndo somente verificar, 0 cumprimento do requisito de que
trata o inciso |, a conformidade de que tratam os incisos Il e lll e, ainda,
a existéncia, autenticidade, validade e regularidade a que se refere o
inciso 1V,

b) e se o Ativo Depositado for garantido, verificar a existéncia,
autenticidade, validade e regularidade das garantias;

c) e se for obrigado com o pagamento dos Eventos relativos ao Ativo
Depositado:

i- efetuar o pagamento dos Eventos, observando o prazo e os
procedimentos estabelecidos pela B3; e

iil- cadastrar preco unitario de Evento no Subsistema de Depdsito
Centralizado, sempre que tal providéncia for requerida para
efeito do célculo do correspondente valor, responsabilizando-se,
de forma integral e irrevogével, pelos critérios utilizados na sua
apuracao; e

d) e se o Ativo Depositado for Valor Mobiliario Depositado que tenha
Lastro:

i- manter o Lastro sob a custédia ou a guarda de um terceiro,
conforme sua natureza e na forma da regulamentacao aplicavel;
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Artigo 189

Vi -

Vil -

viii -

assegurar que o Lastro ndo seja custodiado ou guardado, na
forma do item “i”, pela mesma instituicdo que tenha originado os
correspondentes ativos;

declarar formalmente para a B3 que os ativos integrantes do
Lastro ndo poderao, fora das previsfes contratuais especificas,
ser cedidos a terceiros durante a emissao e que estédo livres e
desembaracados de quaisquer gravames, Onus, ordens de
autoridade competente, tributos, arranjos contratuais ou
restricbes e limitagbes de qualquer natureza que possam afetar
sua utilizacdo na emissao, obrigando-se, ainda, a fazer com que
permanecam livres e desembaracados durante a vigéncia da
emissao;

assegurar a existéncia e a integridade dos valores mobiliarios,
ativos financeiros ou instrumentos contratuais que sejam lastro
de Valores Mobiliarios Depositados de sua emisséo,
custodiados ou objeto de guarda no terceiro por ele contratado;

monitorar as atividades de depésito, retirada, transferéncia ou
qualguer movimentacdo dos valores mobiliarios, ativos
financeiros ou instrumentos contratuais, que sirvam de lastro dos
Valores Mobilidrios Depositados de sua emissao, custodiados
ou objeto de guarda no terceiro responsavel por exercer essas
atividades;

manter o adequado controle do registro das informacfes
relativas aos valores mobiliarios, ativos financeiros ou
instrumentos contratuais que sejam lastro dos Ativos
Depositados de sua emisséo, fornecendo, a qualquer momento,
acesso aos auditores da BM&FBOVESPA Supervisdo de
Mercados — BSM, a B3, ou aos auditores independentes por ela
contratados, aos referidos lastros e aos registros a eles relativos;

manter atualizado e encaminhar a B3, sempre que solicitado,
documento contendo as evidéncias dos procedimentos
adotados para o efetivo controle dos valores mobiliarios, ativos
financeiros ou instrumentos contratuais que, quando aplicavel,
sirvam de lastro para ativos de sua emissdo que estejam
depositados junto a B3; e

instruir as instituicbes que atuem na forma do item “i” para dar
acesso a B3 ao Lastro, a qualquer tempo.

Nas situagdes previstas nos incisos | e 1l do Artigo 59 sédo, ainda, atribuicbes do Agente de

Depésito:

responsabilizar-se integralmente pela decisdo de aceitar e escolher o
Escriturador de que trata o inciso VII do Artigo 188 ou qualquer terceiro
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Artigo 190

eventualmente contratado, isentando a B3 de qualquer responsabilidade a
esse respeito;

realizar os procedimentos de Depdsito Centralizado e de Retirada
estabelecidos neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema
de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de
Compensacdo e Liquidacédo, exceto quando tais procedimentos forem
atribuidos, no Manual de Normas relativo ao Ativo Depositado, a
Participante que exerca outra funcao;

assegurar que a integralidade do ativo seja objeto de Deposito
Centralizado;

adotar procedimentos para assegurar a conciliacao diéria das posi¢cdes do
Ativo Depositado mantidas em seus controles com as posi¢cdes mantidas e
informadas pela B3; e

informar a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcao da B3 a eventual
divergéncia que encontre ao realizar o procedimento diario de que trata o
inciso IV, bem como a correcdo de tal divergéncia, de modo que as
posi¢coes mantidas em seus controles coincidam com as posi¢cdes mantidas
em Depdsito Centralizado.

Nas situacdes previstas nos incisos Ill e IV do Artigo 59 séo, ainda, atribuicdes do Agente

de Depasito:

atuar como Custodiante da Guarda Fisica ou indicar Custodiante da
Guarda Fisica para exercer as fungcdes previstas no Artigo 203 ou, se 0
ativo for um Valor Mobilidrio Depositado, contratar Custodiante do Emissor
para exercer as funcdes previstas no Artigo 209;

as mencionadas nos incisos Il a V do Artigo 189;

verificar a autenticidade e a legitimidade do dltimo endosso anterior ao
Depdsito Centralizado;

realizar os comandos pertinentes ao Deposito Centralizado do Valor
Mobiliario, na forma da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, exceto
quando houver determinacéo diferente em norma legal ou em Manual de
Normas de Ativo; e

ocorrendo a Retirada do Ativo Depositado de que trata o inciso IV do Artigo
59, providenciar, quando tiver essa atribuicdo, a entrega da cartula junto a
Diretoria de Depositaria e Operacfes de Balcdo da B3 para que seja
efetuado o endosso ou o0 endosso-mandato de que trata o Artigo 60,
observado o disposto no Artigo 71.

81° — O Agente de Depdsito de Ativo Depositado é responsavel, de forma integral,
irrevogavel e irretratavel, pelas informacdes inseridas no Subsistema de Deposito
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Centralizado.

§2° — Na auséncia do recebimento da informacdo de que trata o inciso V do Artigo 189,
presume-se que o Agente de Depdsito realizou todos os procedimentos, a seu cargo, para
conciliar as posicdes, estando perfeita a conciliacdo, sem prejuizo de a B3 auditar tais
procedimentos.

83° — A B3 néo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de qualquer
das obrigacfes estabelecidas para o Agente de Depdsito ou para o Participante a quem
tiverem sido delegadas, sem prejuizo de seu dever de auditar tais Participantes.

84° — Quando um Ativo Depositado objeto de Retirada for levado a registro no Subsistema
de Registro, o entdo Agente de Depdsito deve assumir a funcéo de Agente de Registro para
o Ativo Registrado, com os deveres e as responsabilidades a ele inerentes.

Subsecéo Il — Do Agente de Garantia
Artigo 191

O Agente de Garantia € especificamente previsto no Manual de Normas do Subsistema de
Registro, Subsistema de Depodsito Centralizado e Subsistema de Compensacgédo e
Liquidacédo, nas situacdes em que houver o compartiihamento de garantia prestada, com
Ativo Depositado, em favor de pluralidade de Garantidores, e tem por atribuicbes, sem
prejuizo de outras previstas no referido manual:

| - representar a pluralidade dos Garantidores e se relacionar, nessa
qualidade, com o Depositario Central;

- exercer a titularidade da Conta Gravame ou da Conta Gravame Universal
no interesse da pluralidade dos Garantidores que representa;

I - atuar como mandatario dos Garantidores, sendo responsavel por praticar
0s atos proprios a essa qualidade; e

IV - agir em consonancia com o interesse e as ordens dos Garantidores que
representa e de acordo com os termos do Instrumento de Constituicao de
Gravame da correspondente garantia.

Subsecéo IV — Do Agente de Liquidacéo
Artigo 192

A atuacdo como Agente de Liquidag&o esta condicionada ao atendimento dos critérios para
credenciamento previstos no Manual de Normas de Direito de Acesso.

Artigo 193

O Agente de Liquidacéo deve efetuar, nos termos do Manual de Normas do Subsistema de
Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liguidacéo, as Liquidacfes Financeiras, por meio de contas mantidas no Banco Central do
Brasil, quando processadas no Subsistema de Compensacéao e Liquidagao:
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| - das suas obrigacoes;
Il - se prestar servi¢o para Clientes, das obrigacdes dos seus Clientes; e
i - se prestar servi¢o para Participantes, das obrigagdes dos Participantes.

Paragrafo unico — Nas situagcdes previstas nos incisos deste Artigo, ndo é permitido ao
Agente de Liquidacao indicar outra Instituicdo Liquidante.

Artigo 194

Sao atribuicbes do Agente de Liquidacdo, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidagao:

| - efetuar a transferéncia de recursos financeiros para a Conta de Liquidacao
do Sistema do Segmento Cetip UTVM no STR, para a Liquidagao
Financeira das obrigacbes decorrentes de Operacbes Aprovadas, de
Eventos e de outras obriga¢des, nos prazos e horarios estabelecidos neste
Regulamento;

Il - manter infraestrutura tecnoldgica e de contingéncia compativeis com o
desempenho de suas atividades;

I - comunicar tempestivamente a B3 qualquer problema de natureza crediticia,
operacional, tecnologica ou de forgca maior ou qualquer ocorréncia que
possa impossibilitar o cumprimento da instrucdo de transferéncia de
recursos; e

IV - comunicar a B3 quaisquer indicios ou fatos que indiqguem a possibilidade
de ndo cumprimento das obrigacdes decorrentes de Operacdes Aprovadas
no prazo previsto ou informar as razbes de falha ou inadimpléncia
verificada.

Paragrafo Gnico — E permitido ao Agente de Liquidacdo do Fundo Fechado, no periodo
destacado para Langamento de preco unitario de Eventos, retirar Evento relativo as Cotas
do Fundo Fechado da Liquidacdo na modalidade de Liquidacdo por Compensacao
Multilateral e transferéncia de recursos pelo liquido, na Janela Multilateral Cetip, e
direciona-lo para Liquidacdo na modalidade de Liquidacéo por Transferéncia do Bruto, em
Tempo Real, de recursos financeiros.

Subsecédo V — Do Agente de Pagamento
Artigo 195

Séo atribuicbes do Agente de Pagamento, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos:

| - efetuar a cobranca dos Eventos relativos a Ativos, conforme o caso, e
repassar o produto dessa cobranca ao Participante titular ou cujo Cliente
seja o titular do Ativo;
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VI -

VII -

cadastrar prec¢o unitario de Evento no Subsistema de Depdsito Centralizado
ou no Subsistema de Registro, conforme o caso, sempre que tal
providéncia for requerida para efeito de processamento da Liquidagéo
Financeira do Evento;

cadastrar no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme o caso, 0 preco unitario relativo a amortizacao
antecipada e a liquidacdo antecipada, nas hipoteses em que tal providéncia
for requerida;

se for coobrigado no pagamento de parte ou da totalidade dos Eventos,
efetuar a Liquidacado Financeira dos correspondentes valores;

se nao for coobrigado na forma do inciso IV:
a) efetuar a cobranca de Evento; e

b) manifestar-se sobre a Liquidacdo Financeira de Evento,
confirmando-a ou recusando-a;

efetuar a Liquidagdo Financeira do valor de Evento cuja Liquidacao
Financeira tenha confirmado; e

nas situacdes em que a Liquidagao Financeira dos Eventos relativos ao
Ativo n&o ocorrer no ambito do Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo,
informar a B3 sobre o adimplemento ou inadimplemento dos pagamentos
dos Eventos.

81° — Os Ativos para os quais é possivel a indicagdo de Agente de Pagamento e o
procedimento para essa indicagao, constam nos Manuais de Normas de Ativos.

§2° — O Agente de Pagamento é responsavel, de forma integral, irrevogavel e irretratavel
pelos critérios utilizados na apuracdo de preco unitario que cadastre no Subsistema de
Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado.

Subsecédo VI — Do Agente de Registro

Artigo 196

Sao atribuicbes do Agente de Registro, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos, quando couber:

verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdo do Ativo
Registrado e, se for garantido, das garantias;

verificar a conformidade do Ativo Registrado com as disposi¢cées das
normas legais e regulamentares aplicaveis;

verificar a conformidade do Ativo Registrado com as regras estabelecidas
neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro,
do Subsistema de Depoésito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéo e Liquidacdo, de modo a assegurar-se de que todas as suas

97



VI -

VII -

VIII -

Xl -

XIl -

X1 -

XV -

caracteristicas e condicbes sejam idénticas aquelas previamente
aprovadas e divulgadas nesses documentos;

verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do Ativo
Registrado;

assegurar que todas as condicdes e caracteristicas do Ativo Registrado
estejam corretamente informadas e atualizadas no Subsistema de
Registro;

guardar os instrumentos representativos do Ativo Registrado e toda a
documentacéo relacionada a ele, assumindo, para todos os efeitos legais,
a qualidade de fiel depositario;

verificar se os Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros estdo livres e
desembaracados de quaisquer gravames e/ou 6nus ou de bloqueios e
constricdes judiciais ou administrativas emanadas de autoridade
competente e, em havendo, efetuar o Lancamento da informacé&o no
Subsistema de Registro;

comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor de
Autorregulacéo da BSM as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, as caracteristicas e/ou a
negociacao do Ativo Registrado;

responsabilizar-se, de forma integral, irrevogavel e irretratavel, pelas
informacdes inseridas no Subsistema de Registro;

assegurar que a integralidade do ativo seja objeto de registro na Entidade
Registradora;

realizar os procedimentos de Registro e de Baixa do Registro estabelecidos
neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro,
do Subsistema de Depoésito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéao e Liquidacdo e nos Manuais de Normas de Ativos;

adotar procedimentos, inclusive quando atuar para si proprio, para
assegurar a conciliagdo mensal do total das posi¢cdes do Ativo Financeiro
Registrado mantidas em seus controles, de forma que o total das posi¢coes
informadas pelo Subsistema de Registro, coincida com o total das posicdes
mantidas em seus controles considerando os Eventos incidentes;

caso identifigue divergéncias apos efetuar o processo de conciliacdo de
Ativos Financeiros Registrados, tomar as providéncias para que os devidos
ajustes sejam imediatamente realizados no Subsistema de Registro,
informando a B3 as divergéncias identificadas;

adotar providéncias para que o ingresso de Ativo Financeiro Registrado no
Subsistema de Registro para fins de constituicdo de 6nus e gravames seja
feito pelo Participante titular do referido ativo, ou pelo Custodiante de
Cliente cujo Cliente seja o respectivo titular, e que sobre ele ndo existam,
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dentro ou fora do ambiente da B3, gravame, 6nus ou restricdo de direitos
de qualquer natureza anteriores ao (ou impeditivos do) Registro, sujeito,
inclusive, a supervisado, fiscalizacdo e auditoria pela BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados — BSM nos termos do Capitulo X;

XV - se também for o Emissor:

a) assegurar, e ndo somente verificar, 0 cumprimento do requisito de que
trata o inciso |, a conformidade de que tratam os incisos Il e lll e, ainda,
a existéncia, autenticidade, validade e regularidade a que se refere o
inciso 1V,

b) e se o Ativo Registrado for garantido, verificar a existéncia,
autenticidade, validade e regularidade das garantias; e

c) e se for obrigado com o pagamento dos Eventos relativos ao Ativo
Registrado e a correspondente Liquidagdo Financeira cursar no
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao:

i - efetuar o pagamento dos Eventos, observando o prazo e os
procedimentos estabelecidos pela B3; e

i - cadastrar preco unitario de Evento no Subsistema de Registro,
sempre que tal providéncia for requerida para efeito do céalculo
do correspondente valor, responsabilizando-se, de forma
integral e irrevogavel, pelos critérios utilizados na sua apuracao;
e

XVI - se a Liquidag&o Financeira dos Eventos do Ativo Registrado nao ocorrer no
ambito do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao, informar a B3 sobre
o adimplemento ou o inadimplemento dos pagamentos dos Eventos.

81° — N&o havendo os ajustes a que se refere o inciso Xlll, presume-se que o Agente de
Registro realizou todos os procedimentos, a seu cargo, para conciliar as posicoes, estando
perfeita a conciliacdo, sem prejuizo da B3 auditar tais procedimentos.

82° — Quando um Ativo Registrado for submetido a Depd@sito Centralizado, o entdo Agente
de Registro deve assumir a funcdo de Agente de Depdsito para o correspondente ativo,
com os deveres e as responsabilidades a ele inerentes.

83° — A B3 néo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de qualquer
das obrigagOes estabelecidas para o Agente de Registro ou para o Participante a quem
tiverem sido delegadas, sem prejuizo de seu dever de auditar tais Participantes.

Subsecdo VIl — Do Agente Fiduciario de LIG
Artigo 197

Sao atribuicdes do Agente Fiduciario de LIG, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas de Letra Imobiliaria Garantida - LIG:
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VI -

VII -

VIII -

verificar o atendimento aos requisitos de composicao, suficiéncia e liquidez
da Carteira de Ativos e, ainda, controlar, em conjunto com o Emissor, o
prazo médio ponderado da Carteira de Ativos, realizando o respectivo
calculo;

monitorar a solvéncia da Carteira de Ativos, bem como informar
prontamente a B3 caso constate a ocorréncia de insolvéncia da Carteira de
Ativos;

verificar a veracidade e completude de todas as informacdes apresentadas
a B3 relacionadas a respectiva LIG, dentre as quais aquelas inseridas no
Subsistema de Deposito Centralizado, bem como as relativas aos ativos
integrantes da Carteira de Ativos e aos demais documentos fornecidos pelo
Emissor, e zelar para que tais informacdes se mantenham sempre
atualizadas perante a B3;

diligenciar para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos que
identifigue no Depdsito Centralizado da LIG e nos demais documentos
fornecidos pelo Emissor;

assegurar a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo da B3 acesso
as informacfGes e documentos necessarios ao cumprimento de suas
atribuicoes;

manter canal de comunicacdo com a B3, por meio da Diretoria de
Depositaria e Operacdes de Balcdo, e prestar-lhe tempestivamente todas
as informagfes exigidas pela regulamentacdo do Conselho Monetério
Nacional e do Banco Central do Brasil, pelo Manual de Normas de Letra
Imobiliaria Garantida — LIG, pelo Manual de Operacfes — Cadastramento e
Emisséo — Titulos e Valores Mobiliarios ou pelo Manual de Operacgdes —
Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios;

assegurar que resgates e recompras de LIG ocorram de acordo com a
legislacéo e a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional e do Banco
Central do Brasil;

exercer a administracdo da Carteira de Ativos, nas hipGteses previstas na
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do
Brasil;

verificar a veracidade e atualizacdo das informacdes atinentes ao programa
de emisséao de LIG apresentadas a B3 pelo Emissor; e

informar a B3, até as 18 horas do dia Gtil seguinte as seguintes ocorréncias:

a) a superveniéncia de qualquer ato ou fato que possa afetar a LIG
respectiva ou resulte ou possa resultar em sua inaptiddo para
exercicio de suas fungoes;

b) acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias constantes das
informacg0des fornecidas pelo Emissor;
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c) acerca do vencimento antecipado da LIG;
d) asuspenséao do direito do Emissor de emitir novas LIGS;
e) acessacao da suspensao do direito do Emissor de emitir novas LIGS;

f) o reconhecimento do estado de insolvéncia do Emissor pelo Banco
Central do Brasil, ou ainda de sua intervencéo, liquidacao extrajudicial
ou faléncia; e

g) acerca do teor de qualquer comunicacéo enviada ao Banco Central
do Brasil em cumprimento aos seus deveres na administracdo da
Carteira de Ativos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil.

Subsecdo VIl — Do Agente Fiduciario de Valores Mob ilidrios
Artigo 198

Sao atribuicbes do Agente Fiduciario de Valores Mobilidrios, sem prejuizo de outras
previstas neste Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos, quando couber:

| - exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade em relagéo
aos interesses dos titulares de Valores Mobiliarios;

Il - proteger os direitos e interesses dos titulares de Valores Mobiliarios,
empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracéo de seus proprios
bens;

I - verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo do Valor
Mobiliario e, se for garantido, das garantias; e

IV - comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor de
Autorregulacéo da BSM as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o Depdsito Centralizado, as
caracteristicas e/ou a negocia¢do do Valor Mobiliario Depositado.

Paragrafo unico — O estabelecido no caput se aplica, inclusive, ao Agente Fiduciario de
Valores Mobiliarios que nédo seja Participante, o qual deve declarar sua expressa
concordancia com as Normas do Segmento Cetip UTVM mediante a assinatura de termo.

Subsecéo IX — Do Banco Liquidante
Artigo 199

A atuagdo como Banco Liquidante est4 condicionada ao atendimento dos critérios para
credenciamento previstos no Manual de Normas de Direito de Acesso.

Artigo 200

O Banco Liquidante deve efetuar, nos termos do Manual de Normas do Subsistema de
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Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liguidacéo, as Liquidacfes Financeiras, por meio de contas mantidas no Banco Central do
Brasil, quando cursadas no Subsistema de Compensacéo e Liquidacao:

| - das suas obrigacoes;
Il - se prestar servi¢o para Clientes, das obrigacdes dos seus Clientes; e
I - se prestar servigo para Participantes, das obrigacdes dos Participantes.

Paragrafo Unico — Nas situacdes previstas nos incisos deste Artigo, ndo € permitido ao
Banco Liquidante indicar outra Instituicdo Liquidante.

Artigo 201

S&o atribuicdes do Banco Liquidante, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento
e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito
Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacao:

| - efetuar a transferéncia de recursos financeiros para a Conta do Sistema do
Segmento Cetip UTVM no STR, para a Liquidacdo Financeira das
obrigagGes decorrentes de Operagdes Aprovadas, de Eventos e de outras
obrigacdes, nos prazos e horarios estabelecidos neste Regulamento;

Il - manter infraestrutura tecnoldgica e de contingéncia compativeis com o
desempenho de suas atividades;

I - comunicar tempestivamente a B3 qualquer problema de natureza crediticia,
operacional, tecnologica ou de forga maior ou qualquer ocorréncia que
possa impossibilitar o cumprimento da instrucdo de transferéncia de
recursos; e

Vv - comunicar a B3 quaisquer indicios ou fatos que indiqguem a possibilidade
de ndo cumprimento das obrigacdes decorrentes de Operacdes Aprovadas
no prazo previsto ou informar as razbes de falha ou inadimpléncia
verificada.

Paragrafo Unico — E permitido ao Banco Liquidante do Fundo Fechado, no periodo
destacado para Langamento de preco unitario de Eventos, retirar Evento relativo as Cotas
do Fundo Fechado da Liquidacdo na modalidade de Liquidacdo por Compensacao
Multilateral e transferéncia de recursos pelo Liquido, na Janela Multilateral Cetip, e
direciona-lo para Liquidacdo na modalidade de Liquidacéo por Transferéncia do Bruto, em
Tempo Real, de recursos financeiros.

Subsecdo X — Do Banco Mandatario
Artigo 202

O Banco Mandatario tem por atribuicbes, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas de CRA de Distribuicdo Publica, de CRI de
Distribuicdo Publica, de Debénture e de Nota Comercial:
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- realizar as Liquidag¢des Financeiras, por meio de contas mantidas no Banco
Central do Brasil, dos seguintes valores relativos a Nota Comercial:

a) Eventos;e

b) emolumentos e taxas devidos em virtude da utilizacdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM; e

- informar ao Custodiante do Emissor da Nota Comercial acerca da
adimpléncia ou da inadimpléncia do pagamento dos Eventos.

Paragrafo Unico — E permitido ao Banco Mandatario contratado para emissdo de Nota
Comercial, no periodo destacado para Lancamento de preco unitario de Eventos, retirar
Evento relativo a Nota Comercial da Liquidacdo na modalidade de Liquidacdo por
Compensacao Multilateral e transferéncia de recursos pelo Liquido, na Janela Multilateral
Cetip, e direciona-lo para Liquidacdo na modalidade de Liquidacdo por Transferéncia do
Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

Subsecédo Xl — Do Custodiante da Guarda Fisica
Artigo 203

Séo atribuicbes do Custodiante da Guarda Fisica de Ativo Financeiro Depositado, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento e nos Manuais de Normas de Ativos:

| - guardar os Ativos Financeiros Depositados de que tratam os incisos Il e IV
do Artigo 59, assumindo, para todos os efeitos legais, a qualidade de seu
fiel depositério

Il - as estabelecidas nos incisos 1X a Xl do Artigo 209 para o Custodiante do
Emissor; e

I - participar do processo de Deposito Centralizado de Ativo Financeiro
previsto no §2° do Artigo 63.

Artigo 204

Séao atribuicbes do Custodiante da Guarda Fisica de Ativo Financeiro Registrado e de Valor
Mobiliario Registrado cartular a ordem, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento
e nos Manuais de Normas de Ativos:

I - receber a cartula, previamente ao Registro, do Participante ou do Cliente
titular, observado o estabelecido na alinea “a” do inciso llI;

I - guardar a cartula, assumindo, para todos os efeitos legais, a qualidade de
seu fiel depositario;

I - no caso de Ativo Financeiro Registrado:

a) receber o ativo, nos termos do inciso |, mediante endosso mandato do
Participante ou do Cliente titular;
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Vv -

b) adotar procedimentos para assegurar a conciliagdo mensal na forma
do paragrafo unico;

c) comunicar a Diretoria de Depositaria e Operacbes de Balcdo a
eventual auséncia de recebimento da informacdo referida no
paragrafo Unico;

d) informar imediatamente a B3 e ao Participante titular, ou ao
Custodiante de Cliente do Cliente titular, as eventuais divergéncias
identificadas no processo de conciliacdo mensal; e

e) endossar o ativo para o novo titular, mediante recebimento de
instrucéo do Participante ou do Cliente titular; e

participar do processo de Registro e de Baixa do Registro do ativo,
mediante Comando no Subsistema de Registro.

Paragrafo unico — A conciliagdo de que trata a alinea “b” do inciso 1l sera efetuada com
base em informacé&o enviada ao Custodiante da Guarda Fisica pelo Participante titular do
Ativo Financeiro Registrado ou pelo Custodiante de Cliente cujo Cliente seja o titular.

Artigo 205

A atuacdo como Custodiante da Guarda Fisica somente sera permitida ao Participante que
tenha concluido satisfatoriamente o processo de qualificagdo para essa atividade junto a

B3.

81° — Para efeito do estabelecido no caput, o Participante deve:

fornecer as informacdes e os documentos solicitados pela B3;

preencher o questionario elaborado pela B3 sobre os processos e
procedimentos adotados para a guarda fisica do Ativo Financeiro de
emissao cartular & ordem e para conciliacdo das cértulas sob sua guarda
com as posicbes dos Ativos Financeiros Depositados mantidas e
informadas pela B3;

autorizar as pessoas indicadas pela BM&FBOVESPA Supervisdo de
Mercados — BSM, pela B3 ou por instituicdo contratada pelo Depositario
Central a inspecionar o(s) local(ais) de guarda fisica do Ativo Financeiro de
emissao cartular & ordem submetido a Depoésito Centralizado, com a
finalidade de verificar os processos e procedimentos mencionados no
inciso II;

atender eventuais recomendacdes emitidas pela BM&FBOVESPA
Supervisédo de Mercados — BSM ou pela B3 para melhoria dos processos e
procedimentos mencionados no inciso Il; e

indicar diretor estatutario responsavel pela supervisdo da atividade de
Custodiante da Guarda Fisica.
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82° — A B3 podera, a seu exclusivo critério, qualificar, proviséria e precariamente, como
Custodiante da Guarda Fisica o Participante que se comprometer formalmente, no prazo
por ela definido, a implementar as determinacdes por ela impostas para a continuidade do
exercicio dessa funcéo.

83° — Observado o disposto no 82°, o Participante que n&o implementar as determinagdes
no prazo estabelecido pela B3 perdera, automaticamente, a autorizacdo para atuar como
Custodiante da Guarda Fisica.

84° — Fica dispensado o processo de qualificagéo previsto no caput para o Custodiante da
Guarda Fisica de Ativo Financeiro Registrado e Valor Mobiliario Registrado.

Artigo 206

A autorizagdo para atuar como Custodiante da Guarda Fisica tera validade de 24 (vinte e
guatro) meses, contados da data de sua concesséo.

Paragrafo Unico — O prazo de que trata o caput ndo se aplica a situacao prevista no §2° do
Artigo 205, em que o prazo de autorizacdo para atuacdo como Custodiante da Guarda
Fisica observara o definido pela B3 para o caso especifico.

Subsecédo Xll — Do Custodiante de Cliente
Artigo 207

Sao atribuicbes do Custodiante de Cliente, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento:

| - exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos
interesses dos Clientes, sendo-lhe vedado privilegiar seus proprios
interesses ou de pessoas a ele vinculadas;

Il - celebrar contrato com cada um dos seus Clientes que contemple as
disposi¢des constantes deste Regulamento e das demais Normas do
Segmento Cetip UTVM,;

I - atuar exclusivamente mediante a devida autorizacéo dos Clientes;
IV - tratar as instrucdes recebidas dos Clientes;

V- zelar pelos interesses de seus Clientes, pela boa guarda, manutencéo e
transferéncia dos ativos, mediante controle eletrbnico e documental, nos
termos da legislacéo e regulamentacéo em vigor;

VI - adotar as melhores praticas administrativas e negociais, nas operacdes que
realize para seus Clientes;

VII - negar-se a registrar ou a realizar para seus Clientes operacbes que
considere irregulares;
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VIII -

Xl -

XIl -

X1 -

XV -

XV -

XVI -

XVII -

XVIII -

tomar todas as medidas necessarias para a identificacdo da titularidade dos
Ativos Financeiros, para a garantia de sua integridade e para a certeza
sobre a origem das instru¢des recebidas;

zelar pela boa guarda e pela regular movimentacéao dos Ativos Financeiros
Depositados, conforme as instrugdes recebidas dos Clientes;

adotar procedimentos para assegurar a conciliacéo diaria das posi¢cdes dos
Ativos Financeiros Depositados de titularidade dos seus Clientes, mantidas
em seus controles, com as posi¢des informadas pela B3, de modo que as
posicdes mantidas em seus controles internos coincidam com as posicoes
mantidas em Depadsito Centralizado;

caso identifique divergéncias apds efetuar o processo de conciliacao diario
de Ativos Financeiros Depositados, efetuar imediatamente os devidos
ajustes em seus controles internos, informando a B3 as divergéncias
identificadas;

adotar procedimentos para assegurar a conciliacdo mensal das posicoes
dos Ativos Financeiros Registrados, de forma que o total das posicdes
informadas pelo Subsistema de Registro coincida com o total das posicoes
mantidas em seus controles internos;

caso identifigue divergéncias apos efetuar o processo de conciliacdo de
Ativos Financeiros Registrados, tomar as providéncias para que os devidos
ajustes sejam imediatamente realizados no Subsistema de Registro,
informando a B3 as divergéncias identificadas;

registrar e segregar os Ativos Financeiros Depositados sobre os quais
incidam gravames e 6nus e que nao estejam livres para movimentacao;

acompanhar a Liquidacéo dos Eventos relativos aos Ativos Financeiros de
seus Clientes, nas situacdes em que ocorrer fora do Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao, e informar a B3 sobre a adimpléncia ou a
inadimpléncia do correspondente pagamento;

fornecer as informacgdes requeridas pela B3, por 6rgao regulador ou pelo
Poder Judiciario, na forma e prazo estabelecidos, relativas as Operacdes
do Mercado de Balcao Organizado, assim como aos Ativos de titularidade
dos seus Clientes;

manter os registros analiticos das operacdes realizadas por seus Clientes
e confronta-los, diariamente, com os relatorios fisicos e eletrénicos emitidos
pela B3;

manter monitoramento das operacdes efetuadas por seus Clientes, com
base em critérios proprios da instituicdho, para verificacdo da
compatibilidade com a situagdo patrimonial e financeira do Cliente
informada em seu cadastro, assim como para efeito de identificacdo de
outros indicios que possam configurar crime de lavagem de dinheiro e

106



XIX -

XX -

XXI -

XXII -

XX -

XXIV -

XXV -

XXVI -

XXVII -

financiamento ao terrorismo, efetuando a comunicacdo das operacdes
suspeitas as autoridades competentes, conforme legislacéo aplicavel;

criar procedimentos para efeito de monitorar, durante o periodo
estabelecido para registro e Liquidacdo de operacdes, a exatiddo e a
finalizacdo dos Langamentos e das operacoes dos seus Clientes;

manter, em suas dependéncias, os cadastros de seus Clientes
permanentemente atualizados, devendo:

a) confirmar periodicamente seus dados cadastrais, inclusive cartbes de
assinatura, em prazo nao superior a 720 (setecentos e vinte) dias, a
contar da ultima confirmacao ou alteracao cadastral; e

b) informar, & B3, as alteracdes nos dados cadastrais de seus Clientes
em até 2 (dois) dias uteis, se decorrente de alteracdo de natureza
econbmica e grupo econdmico e em até 10 (dez) dias Uteis para as
demais alteracdes de informacdes;

adotar procedimentos para identificacdo de Clientes que se qualifiqguem
como Pessoas Politicamente Expostas (PPE), nos termos da
regulamentacao em vigor;

zelar pela veracidade e pela atualizagcdo das informacdes dos Clientes
constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM,;

fornecer, tempestivamente, a B3, sempre que solicitado, documentos que
comprovem a autenticidade de suas informacfes de cadastro e dos
Clientes sob sua responsabilidade;

identificar os Clientes que sejam partes de Operacdes do Mercado de
Balcdo Organizado, assim como os Clientes titulares de Ativos Financeiros,
observado o disposto no §2°;

conservar a disposicdo da B3, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos
contados da data de conclusdo da ultima operacéao realizada em nome do
Cliente, ou, desde que seja comunicado ao Participante, pelo prazo definido
expressamente pelo regulador ou pela B3:

a) a documentagcdo relativa as Operacbes do Mercado de Balcéo
Organizado; e

b) as informacdes relativas a Ativos Financeiros do Cliente;

tomar as providéncias necessarias a preservacao do sigilo das operacdes
realizadas por seus Clientes e das posi¢cdes por eles mantidas, na forma
da legislacéo e da regulamentacdo em vigor;

fornecer aos seus Clientes informacdes sobre o Mercado de Balcdo
Organizado, os Ativos Financeiros e as operacdes passiveis de ser neles
registradas ou realizadas, alertando-os sobre os riscos envolvidos;
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XXVIII - informar aos seus Clientes as caracteristicas e 0s riscos relativos aos
Ativos Financeiros e as operagdes que o0s tenham por objeto;

XXIX - dar ciéncia expressa aos seus Clientes das regras aplicaveis a atuagdo nos
ambientes da B3, assim como de suas posteriores alteracoes;

XXX - conhecer seus Clientes para efeitos de cumprimento da legislacéo e
regulamentacao relativa ao combate a lavagem de dinheiro; e

XXXI - manter o cadastro dos seus Clientes atualizado junto ao Sistema do
Segmento Cetip UTVM, nos termos e padrdes estabelecidos pela B3, de
forma a permitir, inclusive, a disponibilizagdo de extratos, assumindo as
responsabilidades decorrentes da nao atualizacao.

81°— No contrato mencionado no inciso Il, deve constar clausula no sentido de que o Cliente
declare sua ciéncia e adeséo expressa ao regime fixado neste Regulamento e nas demais
Normas do Segmento Cetip UTVM, dentre elas as clausulas minimas relativas ao registro
de Instrumento de Constituicio de Gravame, indicadas de forma expressa neste
Regulamento.

8§2° — A identificacdo de Clientes no Sistema do Segmento Cetip UTVM somente €&
obrigatdria quando exigida por regulamentagdo pertinente ou pela B3, na forma por ela
estabelecida, podendo, entretanto, ser efetuada a critério do Custodiante de Cliente.

83° — As posicdes e as operagdes com Ativos Financeiros de Clientes ndo identificados no
Sistema do Segmento Cetip UTVM sao segregadas na Conta de Cliente 1 (um) Nao
Identificados ou na Conta de Cliente 2 (dois) N&o Identificados.

Artigo 208

O Custodiante do Cliente € responsavel, de forma irrevogavel e irretratavel, pelos
Lancamentos e pelas Operacdes do Mercado de Balcao Organizado, seja perante seus
Clientes, seja perante suas contrapartes, respondendo, inclusive:

| - por operacoes realizadas sem poderes de representacdo ou sem a devida
autorizacao;

Il - pela perda ou alienacéo indevida de Ativo;
I - pela eviccao, solidariamente com o alienante; e
IV - pela Liquidacdo das operacodes, na forma deste Regulamento.
Subsecédo Xl — Do Custodiante do Emissor
Artigo 209
Séo atribuicbes de Custodiante do Emissor, sem prejuizo das estabelecidas na

regulamentacdo expedida pela CVM e de outras previstas neste Regulamento e nos
Manuais de Normas de Ativos:
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- verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo do Valor
Mobiliario cartular & ordem;

Il - comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor de
Autorregulacédo da BSM as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o Depdsito Centralizado, as
caracteristicas e/ou a negociacéo do Valor Mobiliario Depositado;

I - fornecer a B3 todas as informacdes referentes aos servi¢cos que preste com
relacdo ao Valor Mobiliario Depositado;

Vv - realizar os procedimentos de Depoésito e de Retirada do Valor Mobiliario
cartular a ordem Depositado, estabelecidos neste Regulamento e nos
Manuais de Normas de Ativos;

V - verificar a autenticidade e a legitimidade do dltimo endosso anterior ao
Depdsito Centralizado;

VI - providenciar a transferéncia da titularidade fiduciaria para a B3, na forma
da legislacéo e regulamentacédo aplicaveis;

VII - guardar o Valor Mobiliario Depositado, assim como toda a documentacao
relativa a correspondente emissédo, assumindo, para todos os efeitos legais,
a qualidade de seu fiel depositario;

VIII - ocorrendo a Retirada do Valor Mobiliario Depositado, proceder na forma
prevista no Artigo 74,

IX - inutilizar ou devolver o Valor Mobiliario Depositado cartular & ordem ao
Emissor, ap0s sua integral e incontroversa quitagao;

X - adotar procedimentos para assegurar a conciliacéo diaria das posi¢coes do
Valor Mobiliario Depositado mantidas em seus controles com as posi¢cdes
mantidas e informadas pela B3, de modo que as posi¢cdes mantidas em
seus controles internos coincidam com as posi¢des mantidas em Depdosito
Centralizado; e

Xl - caso identifique divergéncias apos efetuar o processo de conciliacdo diaria
do Valor Mobiliario, efetuar imediatamente os devidos ajustes em seus
controles internos, informando a B3 as divergéncias identificadas.

81° — Aplica-se ao Custodiante do Emissor o estabelecido no Artigo 203 e no Artigo 205.

§2° — E vedada a prestac&o do servigo de Custodiante do Emissor pelo proprio Emissor do
Valor Mobiliario Depositado ou pela instituicdo que, na qualidade de detentora do Valor
Mobiliario Depositado, os distribua ao mercado.

83° — Na auséncia do recebimento da informagéo de que trata o inciso Xl, presume-se que
o Custodiante do Emissor realizou todos os procedimentos, a seu cargo, para conciliar as
posicdes, estando perfeita a conciliacdo, sem prejuizo de a B3 auditar tais procedimentos.
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Subsecéo XIV — Do Custodiante do Investidor

Artigo 210

Séo atribui¢cdes do Custodiante do Investidor que prestar servi¢os para Clientes as descritas
nos incisos | a X1V, XVI a XXIIl e XXV a XXXI do Artigo 207 e no inciso V do Artigo 211,
sem prejuizo das estabelecidas na regulamentacdo expedida pela CVM e de outras
previstas neste Regulamento.

Paragrafo unico — Aplica-se ao Custodiante do Investidor o disposto no §1° do Artigo 207 e

no Artigo 208.

Artigo 211

Séo atribuicdes de Custodiante do Investidor que prestar servicos para Participantes, sem
prejuizo das estabelecidas na regulamentacdo expedida pela CVM e de outras previstas
neste Regulamento:

IV -

VI -

VII -

VIII -

exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos
interesses dos Participantes, sendo-lhe vedado privilegiar seus proprios
interesses ou de pessoas a ele vinculadas;

celebrar contrato com os Participantes, nos termos da regulamentacao
aplicavel expedida pela CVM e das disposi¢cdes sobre a atuacdo de
Custodiante do Investidor constantes deste Regulamento;

atuar exclusivamente mediante a devida autorizacédo dos Participantes;
tratar as instrugdes de movimentacéo recebidas dos Participantes;

adotar todas as medidas necessarias para a garantia da integridade dos
Valores Mobiliarios Depositados de titularidade dos Participantes e para a
certeza sobre a origem das instrucdes recebidas;

zelar pela boa guarda e pela regular movimentacéo dos Valores Mobiliarios
Depositados, conforme as instrucdes recebidas dos Participantes;

adotar procedimentos para assegurar a conciliacdo diaria das posicdes dos
Valores Mobiliarios Depositados de sua titularidade e de titularidade dos
Participantes para os quais prestar servicos, mantidas em seus controles
internos, com as posicdes informadas pela B3, de modo que as posicdes
mantidas em seus controles internos coincidam com as posi¢cdes mantidas
em Depdsito Centralizado;

caso identifique divergéncias apds efetuar o processo de conciliacao diario
de Valores Mobiliarios Depositados, efetuar imediatamente os devidos
ajustes em seus controles internos, informando a B3 as divergéncias
identificadas

confrontar, diariamente, as instrucdes recebidas dos Participantes com o0s
relatorios fisicos e eletrénicos emitidos pela B3;
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X- criar procedimentos para efeito de monitorar, durante o periodo
estabelecido para registro e Liquidacdo de operacdes, a exatiddo e a
finalizagdo dos Lancamentos e das operagfes com Valores Mobiliarios
Depositados realizados para os Participantes;

XI - conservar a disposicdo da B3 as instru¢des recebidas dos Participantes,
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da data da realizacdo do
correspondente Lancamento;

XIl - tomar as providéncias necessarias a preservacao do sigilo das operacdes
realizadas pelos Participantes e das posi¢cdes por eles mantidas em
Depésito Centralizado, na forma da legislacdo e da regulamentacédo em
vigor; e

XII - manter o cadastro dos seus Clientes atualizado junto ao Sistema do
Segmento Cetip UTVM, nos termos e padrdes estabelecidos pela B3, de
forma a permitir, inclusive, a disponibilizacdo de extratos, assumindo as
responsabilidades decorrentes da n&o atualizag&o.

Subsecédo XV — Do Digitador
Artigo 212

O Digitador € responsavel por realizar os Langamentos e as consultas no Sistema do
Segmento Cetip UTVM para os Participantes que o contratarem, nas situacdes e na forma
prevista no Manual de Normas de Direito de Acesso, efetuando os Langamentos
exatamente como Ihes tenham sido transmitidos pelos Participantes.

Subsec¢éo XVI — Do Emissor
Artigo 213

O Emissor é responsavel, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, pelo
cumprimento das obrigacdes relativas aos Ativos de sua emisséo e obrigacao.

Paragrafo Unico — Observadas as excec¢fes previstas nos Manuais de Normas de Ativos, o
Emissor atua no Subsistema de Depdsito Centralizado e no Subsistema de Registro na
gualidade de Agente de Depdésito e de Agente de Registro, respectivamente, assumindo 0s
deveres e as obrigacdes estabelecidas para esses Participantes nas Subsecfes Il e VI
desta Secdo e, quando aplicavel, nos Manuais de Normas de Ativos.

Subsecédo XVII — Do Escriturador
Artigo 214

Séo atribuicbes de Escriturador, sem prejuizo das estabelecidas na regulamentacao
expedida pela CVM e de outras previstas neste Regulamento e nos Manuais de Normas de
Ativos:

| - as estabelecidas para o Custodiante do Emissor nos incisos | a IV, X, Xl e
§3° do Artigo 209;
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na ocasido do Deposito Centralizado, providenciar a transferéncia da
titularidade fiduciaria do Valor Mobiliario escritural para a B3, na forma da
legislacéo e regulamentacédo aplicaveis;

comunicar, imediatamente, a Diretoria de Depositaria e Operacdes de
Balcdo, por escrito, qualquer fato ou circunstancia que impossibilite a
transferéncia da titularidade fiduciaria do Valor Mobiliario escritural para a
B3; e

na ocasido da Retirada do Depdsito Centralizado, providenciar a
transferéncia da titularidade do Valor Mobiliario Depositado escritural para
o titular informado pela B3, Cliente ou Participante, nos termos da
legislacéo e regulamentacédo aplicaveis.

Subsecéo XVIII — Do Formador de Mercado

Artigo 215

Séo atribuicbes do Formador de Mercado, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas de Formador de Mercado:

V -

atuar diariamente conforme estabelecido e divulgado pela B3, por meio da
colocacgéo de ofertas de compra e de venda de titulos e valores mobiliarios
na Plataforma Eletronica;

executar as ofertas observando a quantidade minima e/ou o valor minimo
estabelecidos pela B3;

observar a frequéncia e o intervalo minimo de tempo estabelecido pela B3
para a colocacgao de ofertas;

respeitar o intervalo maximo estabelecido pela B3 para os precos de ofertas
de compra e de venda; e

envidar os melhores esforcos para executar as ordens recebidas.

Paragrafo Unico — O Participante que seja titular de Conta de Cliente e que exerca a
atividade de Formador de Mercado deve, em igualdade de condic¢des, dar preferéncia ao
Lancamento das ofertas de seus clientes, em detrimento das suas proprias ofertas.

Artigo 216

E vedado ao Formador de Mercado, direta ou indiretamente, atuar de forma a:

manipular o mercado, executar operacdes fraudulentas, adotar praticas
nao-equitativas ou criar condi¢des artificiais de demanda, de oferta ou de
preco; e

praticar qualquer tipo de operacdo ou ato que esteja em desacordo com
este Regulamento, com o Manual de Normas de Formador de Mercado,
assim como com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.
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Paragrafo Unico — Nao € permitido ao Formador de Mercado ter acesso a informacgdes
relevantes ndo divulgadas ao mercado, bem como a informacdes da mesma natureza
relativas a companhias controladoras, controladas e coligadas, sendo-lhe vedado atuar
com titulo ou valor mobiliario emitido por pessoa para a qual preste servico, na
eventualidade de ter acesso a informagéo relevante antes de sua comunicacdo e
divulgacao ao mercado.

Subsecéo XIX — Do Gestor
Artigo 217

Sao atribuicdes do Gestor, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento, no Manual
de Normas de Direito de Acesso e no Manual de Normas da Plataforma Eletrbnica:

| - em sua atuacao junto a Plataforma Eletrénica:

a) efetuar Lancamentos e consultas para os Participantes para os quais
atue como Gestor; e

b) ser solidariamente responsavel com o Participante para quem atue
pela legalidade e regularidade das operacdes realizadas na
Plataforma Eletrbnica; e

Il - em sua atuacao junto ao Subsistema de Registro e ao Subsistema de
Depdsito Centralizado: realizar consultas das operacfes de seu interesse
no Subsistema de Registro e no Subsistema de Depdsito Centralizado; e

I - em sua atuacéao na distribuicéo das cotas de fundos de investimento de que
seja administrador ou gestor: observar as normas especificas expedidas
pela CVM e pela B3 relacionadas a essa atividade.

Subsecdo XX — Do Intermediario de Valores Mobiliari  os
Artigo 218

Séo atribuicbes do Intermediario de Valores Mobilidrios de Distribuicdo Publica em sua
atuacdo no Mercado de Balcdo Organizado, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas de Intermediario de Valores Mobiliarios:

| - exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos
Clientes ou aos Participantes em nome dos quais efetue operacbes com
valores mobiliarios;

Il - zelar pela integridade e regular funcionamento do Mercado de Balcéo
Organizado, inclusive quanto a selecdo de Clientes e de Participantes em
nome dos quais efetue operacdes com valores mobiliarios;

I - manter controle das posi¢coes dos Clientes ou dos Participantes em nome
dos quais efetue operacdes com valores mobiliarios, com a conciliagao
periodica entre:

a) Ordens executadas;
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VI -

VII -

VIII -

b) posicdes constantes na base de dados que geram extratos e
demonstrativos de movimentacdo fornecidos aos Clientes ou aos
Participantes em nome dos quais sdo efetuadas operagcbes com
valores mobiliarios; e

c) posicoes fornecidas pela B3;

manter registro de conta corrente de todas as movimentacdes financeiras
dos Clientes ou dos Participantes em nome dos quais efetue operacoes
com valores mobiliarios;

informar & CVM sempre que verifique ocorréncia ou indicios de violagédo da
legislacdo que incumba a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
Uteis da ocorréncia ou identificacao;

suprir os Clientes com informacgfes sobre os produtos oferecidos e seus
riscos;

diferenciar nas notas de corretagem, faturas e avisos de lancamento
enviados aos Clientes ou aos Participantes em nome dos quais efetue
operacdes com valores mobiliarios, os valores decorrentes de corretagem
daqueles relativos a outros servicos prestados pelo Intermediario e das
taxas e emolumentos cobrados;

suprir os Clientes ou os Participantes em nome dos quais efetue operacdes
com valores mobiliarios com informagfes e documentos relativos as
operacOes realizadas, na forma e prazos estabelecidos em suas regras
internas;

estabelecer regras, procedimentos e controles internos capazes de
prevenir que os interesses dos Clientes ou dos Participantes em nome dos
quais efetue operacbes com valores mobiliarios sejam prejudicados em
decorréncia de conflitos de interesses, 0s quais permitam:

a) identificar quaisquer conflitos de interesses que possam surgir entre
ele, ou Pessoas Vinculadas a ele, e os Clientes ou Participantes em
nome dos quais efetue operacdes com valores mobiliarios, ou entre
os Clientes ou os Participantes em nome dos quais sdo efetuadas
operacdes com valores mobiliarios;

b) diante de uma situacdo de conflito de interesses, que a operagao seja
realizada, em nome do Cliente ou do Participante em nome do qual
efetue operagdes com valores mobiliarios, com independéncia; e

c) informar ao Cliente ou ao Participante em nome do qual efetue
operacdes com valores mobiliarios quando estiver agindo em conflito
de interesses, bem como as fontes desse conflito, antes de efetuar
uma operagao;
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Xl -

XIl -

Xl -

XV -

XV -

XVI -

XVII -

divulgar em seu site, antes do inicio das operacfes, as regras internas
elaboradas para o cumprimento do estabelecido nos incisos Il a IX deste
Artigo e suas alteracoes;

adotar e implementar:

a) regras adequadas e eficazes para o cumprimento do disposto nas
normas editadas pela CVM relativas a intermediacdo de operacdes
cursadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, com
especial observancia aos procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo expedida pela CVM e nas Normas do Segmento
Cetip UTVM relativos a ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esforgos restritos e a negociagdo desses valores
mobiliarios no Mercado de Balcdo Organizado;

b) regras adequadas e eficazes para o cumprimento do estabelecido
neste Regulamento e no Manual de Normas de Intermediario de
Valores Mobiliérios; e

c) procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a
implementacgéo, aplicacéo e eficacia das regras mencionadas neste
Artigo e daquelas estabelecidas neste Regulamento e no Manual de
Normas de Intermediario de Valores Mobiliarios;

indicar diretores estatutarios distintos para cada uma das atribuicdes a
seqguir:

a) cumprimento das regras estabelecidas na horma expedida pela CVM
sobre a atuacdo de Intermediario; e

b) supervisdo dos procedimentos e controles internos mencionados na
alinea “c” do inciso Xl deste Artigo;

efetuar e manter cadastro atualizado de seus Clientes, em suas
dependéncias, com o conteddo minimo determinado na norma especifica
expedida pela CVM,;

manter cadastro dos seus Clientes em nome dos quais efetue operacoes
com valores mobiliarios atualizado junto a B3, nos termos e padrdes
estabelecidos pela B3;

identificar, em seus controles internos, as pessoas autorizadas a emitir
Ordens em nome de mais de um Cliente ou Participante em nome dos quais
efetue operagdes com valores mobiliarios;

observar os procedimentos relativos a transmissdo de Ordens,
estabelecidos no Manual de Normas de Intermediario de Valores
Mobiliarios;

executar as Ordens nas condi¢cdes indicadas pelo Cliente ou pelo
Participante em nome do qual efetue operacdes com valores mobiliarios
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XVIII -

XIX -

XX -

XXI -

XXII -

ou, na falta de indicac&o, nas melhores condi¢des permitidas pelo mercado,
levando em conta o preco, o custo, a rapidez, a probabilidade de execucéo
e liquidacédo, o volume, a natureza e outras consideracoes relevantes para
execucao de Ordem;

estabelecer regras, procedimentos e controles internos sobre a execucgao
de Ordens, na forma prevista no Manual de Normas de Intermediario de
Valores Mobiliérios;

arquivar na B3 e na BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM,
previamente & entrada em vigor:

a) asregras aplicaveis a execucao de Ordens, e suas alteracoes; e
b) asregras referidas no inciso Xl deste Artigo, e suas alteracoes;

informar previamente aos Clientes ou aos Participantes em nome dos quais
efetue operagBes com valores mobiliarios as regras aplicaveis a execucéo
de Ordens, e suas alteracdes, e disponibiliza-las em seu site;

identificar o Cliente ou o Participante em nome dos quais efetue operacoes
com valores mobiliarios em todas as:

a) Ordens;
b) ofertas; e
Cc) operacdes que execute ou registre; e

identificar o Cliente ou o Participante em nome do qual efetue operacoes
com valores mobiliarios nas operacdes efetuadas por intermédio de sua
mesa de operag¢des no prazo maximo de 30 (trinta) minutos apds o registro
da operacéo.

Subsec¢do XXI — Da Instituicdo Liquidante de Emisséo

Artigo 219

A Instituicdo Liguidante de Emissdo tem por atribuicbes, sem prejuizo de outras previstas
neste Regulamento e no Manual de Normas de CRA de Distribuicdo Publica, de CRI de
Distribuicdo Publica, de Debénture e de Nota Comercial:

realizar as Liquida¢cdes Financeiras, por meio de contas mantidas no Banco
Central do Brasil, dos seguintes valores relativos a Debénture:

a) Eventos; e

b) emolumentos e taxas devidos em virtude da utilizacdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM; e

informar ao Escriturador da Debénture acerca da adimpléncia ou da
inadimpléncia do pagamento dos Eventos.
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Paragrafo Gnico — E permitido a Instituicdo Liquidante, no periodo destacado para
Lancamento de preco unitario de Eventos, retirar o(s) Evento(s) relativo(s) a emissao de
Debénture, de Nota Comercial e/ou de Cotas de Fundo Fechado na modalidade de
Liquidacdo por Compensacao Multilateral e transferéncia de recursos pelo Liquido, na
Janela Multilateral Cetip, e direciona-lo(s) para Liquidacdo na modalidade de Liquidacao
por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

Subsecédo XXII — Da Instituigdo Mandataria
Artigo 220

A Instituicio Mandataria é especificamente prevista no Manual de Normas de Certificado
de Investimento Audiovisual (“CIA”) de Distribuicdo Publica e tem por atribuicdes, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento e no referido manual:

| - verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo do CIA de
Distribui¢céo Publica;

Il - verificar a conformidade do CIA de Distribuicdo Publica com as disposi¢cdes
das normas legais e regulamentares aplicaveis;

I - verificar a conformidade do CIA de Distribuicdo Publica com as regras
estabelecidas no Manual de Normas de Certificado de Investimento
Audiovisual de Distribuicdo Publica, de modo a assegurar-se de que todas
as caracteristicas e condicfes relativas ao CIA de Distribuicdo Publica
sejam idénticas aquelas previamente aprovadas e divulgadas pela B3;

IV - verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do CIA de
Distribui¢céo Publica;

V - verificar se todas as condicdes e caracteristicas do CIA de Distribuicdo
Publica estdo corretamente informadas e atualizadas no Subsistema de
Registro;

VI - comunicar a Diretoria de Emissores, por meio de correspondéncia

elaborada em conjunto com o Emissor, o valor e a data de pagamento de
Evento de CIA de Distribuicdo Publica;

VII - garantir o pagamento de Evento relativo ao CIA de Distribuicdo Publica;

VIII - garantir o pagamento dos emolumentos e taxas devidos a B3 pelo Emissor,
em decorréncia do registro da emissédo do CIA de Distribuicdo Publica; e

IX - atuar como Banco Liquidante, quando prestar este servigo, ou utilizar o seu
Banco Liquidante Principal para a realizacéo das Liquidacdes Financeiras
de Evento, emolumentos e taxas mencionados nos incisos VIl e VIII.

Subsecédo XXIll — Do Participante de Registro

Artigo 221
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Sao atribuicbes do Participante de Registro, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas de Operacdo com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora:

| - verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo da Operacéao
com Derivativo contratada com contraparte central garantidora;

Il - verificar a conformidade da Operagdo com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora com as disposi¢cdes das normas legais e
regulamentares aplicaveis;

I - verificar a conformidade da Operacdo com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora com as regras estabelecidas neste
Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo
e Liguidacéo, de modo a assegurar-se de que todas as suas caracteristicas
e condi¢des sejam idénticas aquelas previamente aprovadas e divulgadas
nesses documentos;

IV - assegurar que todas as condi¢cdes e caracteristicas da Operacdo com
Derivativo contratada com contraparte central garantidora estejam
corretamente informadas e atualizadas no Subsistema de Registro; e

V - realizar os procedimentos para Registro da Operagcdo com Derivativo
contratada com contraparte central garantidora.

Secao VI — Dos direitos, deveres, obrigacdes e resp  onsabilidades dos Participantes
envolvidos no registro de Instrumento de Constitui¢ ao de Gravame

Artigo 222

Os deveres, obrigacdes e responsabilidades dos envolvidos no registro de Instrumento de
Constituicao de Gravame sao os previstos neste Regulamento e no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao.

Artigo 223

Os Participantes, em nome proprio ou de seus Clientes, neste caso, com base nos
instrumentos que mantiverem com seus Clientes, atestardo a validade de todas as
declaragfes e informacdes que inserirem no Subsistema de Depdsito Centralizado.

81°- Sob pena de aplicacdo das penalidades descritas neste Regulamento, 0s
Participantes deveré&o incluir nos instrumentos que celebrarem com seus Clientes ou outros
Participantes, quando for o caso, clausulas em que eles declaram conhecer e concordar
com todas as disposi¢des concernentes a constituicdo de gravames e 6nus previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidagao.

§2° — Os instrumentos mencionados no 81° devem refletir as seguintes clausulas minimas,
no sentido de que o Cliente ou o Participante contratante, conforme o caso, declare:
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VI -

sua ciéncia e adesao expressa ao regime fixado neste Regulamento e no
Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Dep0osito
Centralizado e do Subsistema de Compensacdo e Liquidagéo,
particularmente quanto ao regime de registro de Instrumento de
Constituicdo de Gravame e das consequentes movimentagdes de Ativos
Gravados, assim como ao registro de constri¢cdes judiciais e dos bloqueios
delas decorrentes;

concordar com as disposi¢des fixadas no sentido de que a constituicdo de
garantia sobre Ativos Depositados, Posi¢cdes em Operagcédo com Derivativo
contratada sem contraparte central garantidora ou Conta Gravame
Universal somente poderéa ser efetuada mediante registro de Instrumento
de Constituicio de Gravame, que devera observar todas as regras e
restricbes impostas neste Regulamento e no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo;

concordar em constituir condicdo essencial para o registro de Instrumento
de Constituicdo de Gravame no Subsistema de Depésito Centralizado que
Garantidor e Garantido, conforme o caso, contratem Participantes para
promover o regular e tempestivo registro do Instrumento de Constituicao de
Gravame;

estar obrigado a apresentar aos Participantes contratados somente
documentos originais de Instrumentos de Constituicdo de Garantia,
devidamente assinados pelos seus subscritores, com observancia dos
requisitos legais para a sua existéncia, validade e eficicia, devendo, apos
0 registro, sempre que solicitado pela B3 ou pelo Participante, fornecer
imediatamente a via original do Instrumento de Constituicdo de Gravame;

conferir ao Participante poderes para preencher o Formulario de Registro
mencionado no Artigo 81, com as informagdes requeridas pelo Subsistema
de Depdsito Centralizado, e concordar incondicionalmente com o fato de
que as referidas informag8es constituem os Unicos parametros validos, no
ambito da B3, para a adocao pelo Subsistema de Depdsito Centralizado
dos atos previstos neste Regulamento e no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidagao relativos aos Ativos Gravados
e a Conta Gravame Universal, para fins de movimentacdo de Ativos
Gravados;

ao requerer o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame no
Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, se for
o Garantidor, ser titular legitimo dos Ativos Gravados objeto do Instrumento
de Constituicdo de Gravame, estarem os Ativos Gravados em conta de livre
movimentacao e sobre eles ndo existirem, dentro ou fora do ambiente da
B3, gravames, Onus ou restricbes de direitos de qualquer natureza,
anteriores ao (ou impeditivos do) registro, ou corresponderem a Posi¢des
em Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora disponiveis;
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VII -

estar ciente e concordar com que:

a)

b)

d)

f)

somente o Garantidor podera efetuar Registro sobre o bloqueio
ou sobre a indisponibilidade de seus Ativos ou, conforme o
caso, efetuar o blogueio ou tornar indisponiveis seus Ativos,
com o envio do Instrumento de Constituicdo de Gravame para
registro ou, nos casos previstos no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito
Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo,
inscrever os Ativos Gravados na Conta Gravame ou na Conta
Gravame Universal do Garantido no Subsistema de Registro
ou realizar a movimentagao de Ativos Gravados para a Conta
Gravame ou para a Conta Gravame Universal do Garantido no
Subsistema de Depdsito Centralizado;

nas situacées em que o registro do Instrumento de Constituicao
de Gravame for realizado pelo Garantido perante o Subsistema
de Registro ou o Subsistema de Depdsito Centralizado, ndo
haverda (i) o Registro sobre o bloqueio ou sobre a
indisponibilidade temporéria de Ativos Gravados ou, conforme
0 caso, (i) o blogueio ou a indisponibilidade temporaria de
Ativos Gravados;

em se tratando de Instrumento de Constituicdo de Gravame
sob a forma de penhor, é responsabilidade do Participante
assegurar-se de que tal instrumento contempla a possibilidade
de alienagéo do ativo ou que semelhante prerrogativa conste
de procuracdo outorgada ao Garantido pelo Garantidor, nos

termos do art. 1.433, inciso IV, do Cadigo Civil;

no caso de registro de Instrumento de Constituicdo de
Gravame sobre Ativo Gravado em grau subsequente de
penhor, ndo havera Registro sobre o bloqueio e (ou) a inscricao
do Ativo Gravado na Conta Gravame do Garantido ou,
conforme o caso, o bloqueio e (ou) a movimentacdo de Ativo
Gravado para a Conta Gravame do Garantido, que tao
somente ocorrerdo quando o Garantido passar a qualidade de
Garantido por penhor de primeiro grau;

as alteracbes de Instrumentos de Constituicio de Gravame
demandardo o registro dos respectivos instrumentos no
Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, observando-se, para tanto, as mesmas regras
previstas neste Regulamento e no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito
Centralizado e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao
para o registro de Instrumentos de Constituicdo de Gravame;

a constituicdo de garantia sobre Posicdo em Operacdo com
Derivativo contratada sem contraparte central garantidora por
uma das partes implica a impossibilidade de a contraparte
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VIII -

ceder sua posicao contratual na operacéo, cancelar a operacao
ou constituir garantia sobre sua eventual posicdo credora na
operagao;

g no caso de compartihamento de garantia entre varios
Garantidos, os Garantidos deverdo se organizar e se fazer
representar por um Agente de Garantia, que se
responsabilizard por agir em consonancia com o interesse e as
ordens dos Garantidos e de acordo com os termos do
Instrumento de Constituicdo de Gravame;

h) quando houver Liquidacdo Financeira prevista para ocorrer no
Subsistema de Compensacao e Liquidacao, exceto no caso de
garantia sobre Posicdo em Operacdo com Derivativo
contratada sem contraparte central garantidora, os valores
provenientes do pagamento de juros, amortizacdes, prémios e
resgate e outros direitos financeiros relativos aos Ativos
Gravados, objeto de Registro ou mantidos em Conta Gravame
ou em Conta Gravame Universal, serdo creditados pela B3 em
favor do Garantido;

i) a B3 ndo assumira qualquer responsabilidade por ato ou
omissdo das partes com respeito ao regime e aos atos de
execucdo do Instrumento de Constituicdo de Gravame,
inclusive, entre outras hipoteses, nas situacdes de néo
transferéncia do pagamento de recursos que ocorram fora do
ambiente da B3; e

)] no caso de excussao de Ativos Gravados podera haver, desde
que compativel com a fragcdo minima de negociacdo admitida
no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, a informacéo sobre a liberacao, ou a liberacéo,
da quantidade de fracdes dos Ativos Gravados indicadas para
excussao, mantendo-se gravados em Conta Gravame ou em
Conta Gravame Universal os demais Ativos Gravados nelas
existentes, cuja liberagdo nao tenha sido solicitada;

concordar que a transferéncia da inscricdo de Ativo Gravado de Conta
Gravame ou de Conta Gravame Universal para a Conta do Garantidor, ou
a movimentacdo de Ativo Gravado de Conta Gravame ou de Conta
Gravame Universal para a Conta do Garantidor, quando realizadas pelo
Garantido durante a vigéncia de Instrumento de Constituicdo de Gravame,
implica manifestacéo no sentido da extingdo do correspondente gravame e
onus sobre o Ativo Gravado, independentemente de registro de instrumento
contratual que disponha sobre tal liberagéo;

estar ciente e concordar com que, havendo o vencimento de um Ativo
Gravado durante a vigéncia do Instrumento de Constituicdo de Gravame,
nas hipoteses em que a Liquidacéo Financeira for prevista para ocorrer no
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo:
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Xl -

Artigo 224

a) o respectivo pagamento devera ser creditado em conformidade com
o estabelecido no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depésito Centralizado e do Subsistema de
Compensacéao e Liquidacao;

b) os valores provenientes do pagamento de Posicdo em Operacdo com
Derivativo contratada sem contraparte central garantidora dada em
garantia serdo creditados em favor do Garantidor, devendo o
Garantidor observar suas eventuais obrigacdes de transferéncia dos
recursos para o Garantido, quando for o caso; e

Cc) no caso de Liquidacdo Financeira de Ativo Gravado indicado, pelo
Garantido, no Formulario de Registro antes da sua confirmagéo, o
respectivo pagamento sera efetuado em favor do Garantidor, a quem
incumbira adotar as providéncias necessarias a dar cumprimento ao
disposto no Instrumento de Constituicdo de Gravame;

estar ciente e concordar que havendo, nas hipGteses previstas neste
Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacéo
e Liquidacao, a Baixa de Registro automatica ou a Retirada automatica de
Ativo Gravado durante a vigéncia do Instrumento de Constituicdo de
Gravame sem gue haja a sua Liquidacdo Financeira, o Ativo Gravado sera
automaticamente inscrito na Conta Propria do Garantido ou movimentado
para a Conta Propria do Garantido, para fins da adog&o das providéncias
proprias a preservacao dos seus direitos; e

estar ciente e concordar com que a B3, quando solicitada, forneca na forma
do Decreto n® 7.897, de 1° de fevereiro de 2013, as informacdes
relacionadas aos gravames e 6nus sobre Ativos Gravados e (ou) sobre
Conta Gravame Universal constituidos em decorréncia do registro do
Instrumento de Constituicdo de Gravame.

S&o direitos dos Participantes envolvidos no registro de Instrumento de Constituicdo de
Gravame, entre outros previstos no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensagéo e Liquidacao:

receber informacdo sobre a realizacdo do registro, assim que forem
processados pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depésito
Centralizado, bem como o arquivo eletrénico do Instrumento de
Constituicdo de Gravame e o respectivo Formulario de Registro; e

receber as informacdes necessarias a realizacdo de conciliacdo, conforme
prevista na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento.

Secao VII — Das situacOes especiais dos Participant  es

Artigo 225
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S&o consideradas situacdes especiais dos Participantes, para efeito deste Regulamento:

| - regime de administracdo especial temporaria, intervencédo ou liquidacéao
extrajudicial;

Il - recuperacao judicial ou homologacéo judicial de recuperacéo extrajudicial;
I - decretacao de faléncia;

IV - fusao, cisdo ou transformacéo; e

V- dissolucéo de sociedade, amigavel ou judicial.

Paragrafo Unico — Na ocorréncia de situacao especial mencionada nos incisos deste Artigo,
o Participante deve cumprir os procedimentos previstos nesta Secdo, sem prejuizo da
necessidade de observancia do quanto estabelecido neste Regulamento e na legislacao
aplicavel.

Subsecdo | — Da comunicacdo de ocorréncia de situa¢ 8o especial envolvendo o
Participante

Artigo 226

A comunicacao a B3 de ocorréncia de situacéo especial envolvendo o Participante devera
ser feita:

| - na hipétese do inciso | do Artigo 225, pelo Banco Central do Brasil;

Il - na hipotese do inciso Il do Artigo 225, pelo diretor estatutario indicado pelo
Participante como responsavel perante a B3, ou, caso o plano de
recuperacdo aprovado preveja sua substituicdo, por qualquer membro da
nova administracédo do Participante;

I - na hipotese do inciso Il do Artigo 225, pelo administrador judicial;

IV - na hipotese do inciso IV do Artigo 225, pelo diretor estatutario indicado pelo
Participante como responsavel perante a B3, ou, caso este venha a ser
substituido, por qualquer membro da nova administracao escolhida pelos
socios; e

V - na hipétese do inciso V do Artigo 225, pelo diretor estatutario indicado pelo
Participante como responsavel perante a B3.

§1° — A comunicagéo de que trata o caput deve ser feita no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados da ocorréncia da situagéo especial, exceto na situacgao tratada no inciso |.

§2° — Excepcionada a situagao prevista no inciso | do caput, a B3 podera, cautelarmente,
suspender o Direito de Acesso de Participante afetado pelas situagdes previstas no caput,
caso tenha conhecimento da sua ocorréncia por outros meios que nao pela comunicacao
de que trata 0 81° e sem prejuizo da adogdo das providéncias cabiveis pela eventual
violacdo do citado §1°.
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83° — A suspensao do Direito de Acesso referido no caput implica o automatico
cancelamento de todos os cartdes de autégrafos, das autorizacdes de acesso a Usuarios
e de outros documentos junto ao Segmento Cetip UTM, sem prejuizo do pagamento de
gualquer débito porventura existente, desde que obtida a devida habilitacdo do crédito
perante a massa liquidanda.

84° — A suspensdo de que trata o 8§2° tera duragdo maxima de 90 (noventa) dias, ap0s 0s
guais a B3 notificar4 o Participante para dar inicio ao processo de cancelamento de seu
Direito de Acesso.

Subsecdo Il — Dos procedimentos relativos a Liquida  c¢éo Financeira de operacdo de
Participante em regime de intervencdo, de recupera¢  ao judicial e de liquidacéo
extrajudicial

Artigo 227

Os procedimentos relativos a Liquidacdo Financeira das operagcfes de Participante sob
regime de intervencéo, de recuperacao judicial e de liquidacéo extrajudicial estdo descritos
nas Secdes VIl e VIl do Capitulo VI.

Subsecéo Ill — Da movimentacao de Ativo Depositado  de titularidade de Participante
em situacao especial

Artigo 228

A movimentacao de Ativo Depositado de titularidade de Participante em situacdo especial
devera ser feita:

| - na hipétese do inciso | do Artigo 225, pelo interventor, pelo liquidante ou
por qualquer membro do conselho diretor, conforme se trate,
respectivamente, de intervencao, liquidacdo ou administracdo especial
temporaria;

Il - na hipétese do inciso Il do Artigo 225, pelo diretor estatutario indicado pelo
Participante como responsavel perante a B3, ou, caso o plano de
recuperacdo aprovado preveja sua substituicdo, por qualquer membro da
nova administragao do Participante;

I - na hipétese do inciso Ill do Artigo 225, pelo administrador judicial;

IV - na hipétese do inciso IV do Artigo 225, pelo diretor estatutario indicado pelo
Participante como responsavel perante a B3, ou, caso este venha a ser
substituido, por qualquer membro da nova administracdo escolhida pelos
sécios; e

V- na hipétese do inciso V do Artigo 225, pelo diretor estatutario indicado pelo
Participante como responsavel perante a B3.

81° — Os responsaveis por efetuar a movimentagcdo das Contas de titularidade do
Participante deverdo entrar em contato com a Diretoria de Depositaria e Operacdes de
Balcdo, com no minimo 24 (vinte e quatro) horas de antecedéncia da data em que
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pretenderem efetuar a movimentacao, para que Ihes seja informado o procedimento a ser
seguido.

§2° — Na hipotese de o Participante em situacdo especial ser titular de Valor Mobiliario
Depositado, a movimentacdo de que trata este Artigo sera efetuada por meio de
Custodiante do Investidor.

Subsecéo IV — Do Ativo Depositado cujo emissor este  ja em situacao especial
Artigo 229

Os procedimentos a serem adotados pelos Participantes em relacdo a Ativo Depositado
cujo emissor esteja em uma das situagbes abaixo mencionadas devem refletir o quanto
previsto na legislacéao aplicavel:

| - risco de insolvéncia do emissor, em razao de pedido de recuperagéo,
judicial ou extrajudicial, ou de faléncia;

Il - deferimento de pedido de recuperacdo, judicial ou extrajudicial, ou
decretacao de faléncia do emissor; ou

I - decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de intervencao, liquidagao
extrajudicial ou administracdo especial temporaria do emissor, cabendo ao
interventor, liquidante ou ao conselho diretor, conforme o caso, comunicar
a medida a B3.

CAPITULO IX — DA INFRAESTRUTURA DE TI
Artigo 230

A conexao de Participante a Sistema do Segmento Cetip UTVM requer o atendimento a
requisitos e procedimentos de seguranca instituidos pela B3, descritos no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.

Artigo 231

O Participante pode acessar diretamente o Sistema do Segmento Cetip UTVM, ou, nas
hipéteses em que for expressamente permitido neste Regulamento e no Manual de Normas
de Direito de Acesso, por meio de Digitador ou de Administrador de Custodia.

Artigo 232

O Patrticipante € o Unico responsavel pelo cumprimento dos procedimentos de seguranca
para acesso ao Sistema do Segmento Cetip UTVM previsto no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de
Compensacao e Liquidacéo, assim como pelo das pessoas ou dos Participantes que tenha
habilitado, ou permitido o acesso, em seu nome.
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CAPITULO X — DA BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS - BSM

Secao | — Das atribuicbes da BM&FBOVESPA Supervisdo  de Mercados — BSM no
Segmento Cetip UTVM

Artigo 233

A BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM, sob a responsabilidade de seu Diretor
de Autorregulacéo, tem a funcéo de:

exercer primariamente a fiscalizagéo e a superviséo:

a) dos Participantes que atuem no Mercado de Balcdo Organizado e das
operacoes que nele realizem,;

b) da atuacédo dos Participantes no ambito da Atividade de Registro, da
Atividade de Depésito Centralizado e dos servigos tratados no
Capitulo XllI relacionados a Ativo Depositado e a Ativo Registrado; e

c) das pessoas autorizadas a operar no Mercado de Balcao Organizado;
e

instaurar processos administrativos e aplicar penalidades decorrentes do
descumprimento das normas previstas neste Regulamento, nas demais
Normas do Segmento Cetip UTVM ou de oOrgaos reguladores das
atividades desempenhadas pelos Participantes ou pela B3.

Paragrafo unico — As normas relativas a instauracdo, instrucdo e julgamento dos
procedimentos administrativos conduzidos pela BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
— BSM, destinados a apurar e punir infracbes as normas cuja fiscalizacdo a ela incumba,
constam do Regulamento Processual da BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM.

Artigo 234

Sé&o atribuicbes da BM&FBOVESPA Superviséo de Mercados — BSM, dentre outras
estabelecidas neste Regulamento e no estatuto social da BM&FBOVESPA Supervisao de
Mercados — BSM e nas normas emitidas pelos érgaos reguladores:

fiscalizar as Operacdes do Mercado de Balcdo Organizado, com o intuito
de detectar infracdes as normas legais e regulamentares;

fiscalizar, direta e amplamente, a atuac&o dos Participantes no Mercado de
Balcdo Organizado;

fiscalizar, direta e amplamente, a atuacao dos Participantes no ambito das
Atividades de Registro de Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios, de
Depésito Centralizado, de Compensacédo e Liquidacdo e dos servicos
tratados no Capitulo Xlll relacionados a Ativo, supervisionando o
cumprimento das regras e dos procedimentos constantes da
regulamentacao pertinente, deste Regulamento e das demais Normas do
Segmento Cetip UTVM,;
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VI -

VII -

VIII -

Xl -

XIl -

Xl -

XV -

fiscalizar a regularidade dos procedimentos internos adotados por
Custodiante da Guarda Fisica, por Custodiante do Emissor, por
Custodiante do Investidor, por Custodiante de Cliente e por Escriturador,
mediante inspecdes periddicas nos seus sistemas, livros e registros,
inclusive contabeis;

fiscalizar o atendimento das Normas do Segmento Cetip UTVM pelos
Participantes, mediante inspecdes periddicas;

fiscalizar direta e amplamente a atuacdo dos Participantes nos servicos
tratados no Capitulo Xlll relacionados a Ativo;

fiscalizar e supervisionar o acompanhamento, por parte da B3, do
cumprimento das obrigagc6es dos Emissores de valores mobiliarios;

fiscalizar as atividades dos Participantes, assim como a aderéncia do
funcionamento do Mercado de Balcdo Organizado as normas legais e
regulamentares aplicaveis, ainda que a responsabilidade pelo seu
cumprimento seja imputavel a B3, podendo em ambos os casos apontar
deficiéncias, acompanhar os programas e as medidas adotadas para sana-
las;

verificar o cumprimento da legislagédo e regulamentacéo pertinentes ao
Sistema Financeiro Nacional e aos mercados de valores mobiliarios e de
ativos financeiros, assim como das normas de sigilo bancario, pelos 6rgaos
e empregados da B3, na execucao dos servi¢os prestados;

instaurar, instruir e julgar os procedimentos administrativos, na forma do
Regulamento Processual da BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados —
BSM;

informar a CVM ou a outro 6rgéo regulador ou autoridade publica, conforme
0 caso, o andamento e o resultado das analises, investigacdes e auditorias
em curso e dos Processos Sancionadores;

tomar conhecimento das reclamacdes e dendncias apresentadas quanto
ao funcionamento do Mercado de Balcdo Organizado, das Atividades de
Registro de Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios, de Depdsito
Centralizado e de Compensacéao e Liquidacdo e dos servicos tratados no
Capitulo XIIl, acompanhando seu andamento e as medidas decorrentes de
seu recebimento;

aplicar penalidades aos Participantes, seus administradores e prepostos,
nos termos deste Regulamento e do Regulamento Processual da
BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados — BSM,;

supervisionar e cobrar o cumprimento das penalidades aplicadas pelo
Conselho de Supervisao da BSM, nos termos do Regulamento Processual
da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, aos Participantes,
seus administradores e prepostos;
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XV - tomar medidas e adotar procedimentos visando coibir a realizacdo de
operacbfes que possam configurar infracbes a normas legais e
regulamentares;

XVI - supervisionar os Lancamentos efetuados no Sistema do Segmento Cetip
UTVM;
XVII - realizar a supervisdo e a fiscalizacdo das operacdes realizados no

ambiente de negociacao eletronica e do registro de operagdes previamente
realizadas fora do Segmento Cetip UTVM, diretamente ou mediante
delegacéo, respeitadas as atribuigcdes do Presidente da B3;

XVIII - adotar mecanismos voltados a verificacdo da regularidade dos
procedimentos internos dos Participantes, mediante inspecdes periddicas
nos seus sistemas e nos livros e registros, inclusive contabeis, vinculados
a Ativo;

XIX - exigir dos Participantes as informa¢cdes necessarias ao exercicio de sua
competéncia de fiscalizacdo e supervisdo; e

XX - tomar as providéncias necessarias a preservacao do sigilo das informacdes
obtidas no exercicio de suas atribuiges.

Paragrafo unico — As atribuicdes da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM
previstas neste Artigo e nas demais disposicdes deste Regulamento serdo desempenhadas
pelo seu Diretor de Autorregulacéo, nos termos do Estatuto Social da BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados — BSM e das normas emitidas pelos 6rgaos reguladores e pela
B3.

Artigo 235

Para o exercicio da supervisdo e da fiscalizagdo de que trata este Capitulo, a
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, por intermédio de seu Diretor de
Autorregulacdo, podera, adicionalmente as atribuicdes especificas que lhes sejam
conferidas pelo Regulamento Processual da BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados —
BSM:

| - determinar que sejam realizadas inspecdes nos registros e controles dos
Participantes, os quais deverdo permitir o acesso dos auditores e
inspetores da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM aos
documentos pertinentes ao escopo dessas auditorias, inclusive, se
necessario, as suas instalacdes, para verificacdo da regularidade das
operacoes e registros efetuados no Sistema do Segmento Cetip UTVM,;

Il - realizar inspecédo em Participante a qualquer tempo, conforme previsto no
inciso |, para verificacdo da regularidade das operacoes realizadas e dos
registros efetuados no Sistema do Segmento Cetip UTVM; e

I - exigir dos Participantes, assim como da B3, todas as informagdes, ainda
que sigilosas, necessarias ao exercicio de sua competéncia.
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Paragrafo dnico — A BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM se reporta
diretamente ao Conselho de Supervisdo da BSM, para prestacao de contas sobre suas
atividades no cumprimento do programa anual de trabalho.

Secdao Il — Das infracdes dos Participantes e das pe nalidades passiveis de aplicacédo
pela BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM no Se  gmento Cetip UTVM

Artigo 236

Constitui infracdo punivel com base neste Capitulo o descumprimento, por Participante do
Sistema do Segmento Cetip UTVM, de quaisquer obrigacbes previstas neste Regulamento,
no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado
e do Subsistema de Compensacéo e Liquidacdo ou no Manual de Normas de Direito de
Acesso, nas demais Normas do Segmento Cetip UTVM, ou, ainda, nos instrumentos
firmados para obtencdo do Direito de Acesso, para atuacdo no ambito da Atividade de
Registro, da Atividade de Depdésito Centralizado, do Mercado de Balcdo Organizado ou dos
servicos tratados no Capitulo XiIII.

Artigo 237

Séo aplicaveis aos Participantes mencionados no Artigo 236, de forma isolada ou
cumulativa, as penalidades estabelecidas no Artigo 62 do Regulamento Processual da
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, respeitado o disposto no Artigo 238
deste Regulamento.

81°— Independentemente da aplicagédo das penalidades relacionadas neste Artigo, o Diretor
de Autorregulacdo da BSM ou o Conselho de Supervisdo da BSM, conforme o caso,
podera:

| - ordenar as partes o Estorno ou a suspensao da operacdo considerada
irregular, desde que ainda nao liquidada no ambito da B3 ou, na situagéo
de a operacéo ja ter sido liquidada, a sua Retirada; e

Il - determinar a suspensao ou retirada definitiva de Ativo do Mercado de
Balcdo Organizado.

82° — Cautelarmente e com objetivo de proteger os interesses e o regular funcionamento
do mercado, o Diretor de Autorregulacdo da BSM podera determinar a suspensao
temporaria de um ou mais Direitos de Acesso do Participante, com imediata e
fundamentada comunicacéo aos orgaos reguladores competentes.

83° — Da decisdo de suspensdo mencionada no §2° cabera recurso para o Conselho de
Supervisdo da BSM no prazo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia pelo Participante.

84° — Sujeitam-se também as penalidades referidas no caput, quando aplicavel, os
administradores dos Participantes.

85° — As penalidades impostas na forma deste Artigo serdo comunicadas aos 6rgaos
reguladores competentes.

Artigo 238
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A decisao que impuser, mantiver ou reformar qualquer penalidade devera ser motivada e
contera os elementos exigidos pelo Regulamento Processual da BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados — BSM.

Paragrafo unico — O Participante a que tenha sido imposta quaisquer das penalidades de
gue trata o Artigo 237 terA o prazo estabelecido no Regulamento Processual da
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM para recorrer da deciséao, devendo fazé-
lo na forma prevista haguele documento.

Secao Il — Do Termo de Compromisso
Artigo 239

Os envolvidos nos procedimentos administrativos instaurados pela BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados — BSM em razao de infragéo prevista no Artigo 236 poderéo, a
gualquer momento da investigacao preliminar ou até o julgamento do processo sancionador
pelo Diretor de Autorregulagédo da BSM, apresentar proposta para celebracdo de termo de
compromisso, observadas as regras e os procedimentos para a sua celebracdo constantes
do Regulamento Processual da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM.

CAPITULO XI - DA INAPIMPLENCIA DE PARTICIPANTE QUAN TO AO
CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES ESTABELECIDAS NESTE REGUL AMENTO E DAS
PENALIDADES PASSIVEIS DE APLICACAO PELA B3

Secdo | — Da declaracdo de inadimpléncia de Partici pante e da aplicacdo das
penalidades

Artigo 240

Independentemente das atribuicbes exercidas pela BM&FBOVESPA Supervisdo de
Mercados — BSM, podera a B3, por intermédio de seu Presidente, nas situacdes em que 0
Participante deixar de cumprir quaisquer obrigacdes previstas neste Regulamento e nos
Manuais de Normas, declarar o Participante infrator como inadimplente, e aplicar-lhe, de
forma isolada ou cumulativa, as seguintes penalidades.

| - adverténcia;
- multa;

I - suspensao temporaria de um ou mais Direitos de Acesso do Participante;
ou

IV - cancelamento de um ou mais Direitos de Acesso do Participante.

81° — Sem prejuizo das obrigacbes mencionadas no caput, o Capitulo VI do Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do
Subsistema de Compensacao e Liquidacéo lista, de forma objetiva, atribuicbes a cargo dos
Participantes do Segmento Cetip UTVM que, se descumpridas, podem dar ensejo a
aplicacdo, pelo Presidente da B3, das penalidades previstas neste Capitulo.

§2°— A aplicacao das penalidades de que trata este Artigo sera comunicada pelo Presidente
da B3 ao:
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- Participante, especificando, de forma fundamentada, a infragao praticada e
a sanc¢ao imposta; e

Il - Diretor de Autorregulacdo da BSM e, também, aos 6érgaos reguladores
competentes.

83° — A auséncia de cadastramento do preco unitario de Evento, se devida e
tempestivamente fundamentada pelo Participante, com base em justificativa considerada
legitima pelo Presidente da B3, pode, a seu exclusivo critério, ndo ser considerada
inadimpléncia.

Artigo 241

Sem prejuizo das penalidades de suspensdo e cancelamento impostas nos termos dos
incisos Il e IV do Artigo 240, o Presidente da B3 podera:

| - em carater preliminar, com o objetivo de garantir a protecdo necessaria aos
investidores bem como de proteger os interesses e a integridade do
funcionamento das Atividades de Registro, de Depdsito Centralizado e de
Compensacéo e Liquidagéo, do Mercado de Balcdo Organizado e/ou dos
servicos tratados no Capitulo XIlII, determinar a suspensao, total ou parcial,
de Direito de Acesso de Participante; e

Il - independentemente da constituicdo em mora, determinar a suspensao do
Direito de Acesso em razdo do nao pagamento, por 3 (trés) meses
consecutivos, dos valores necessarios a sua manutengao.

81° — A suspensé@o a que se refere o inciso Il ndo isenta o Participante da obrigacdo de
pagamento das taxas correspondentes a sua condi¢do, nem de qualquer outra obrigacéo
gue se encontre pendente.

829 — A auséncia de regularizacdo do motivo que resultou na suspensao tratada no inciso
Il serd& comunicada ao Diretor de Autorregulacdo da BSM para que este, se entender que é
0 caso, converta a suspensao do Direito de Acesso em cancelamento.

Subsecédo | — Das multas por inadimplemento
Artigo 242

Os valores das multas previstas no inciso Il do Artigo 240 sdo divulgados pela B3 em seu
site.

Artigo 243

Da decisédo que aplicar a multa cabera pedido de reconsideracdo ao Presidente da B3, no
prazo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia pelo Participante, sendo facultado ao Presidente
da B3 solicitar manifestacéo do Diretor de Autorregulagéo da BSM sobre a questéo.

81° — O pedido de reconsideracdo sera apresentado em peticdo escrita e fundamentada
acompanhada dos documentos em que se basear a argumentacéo do Participante.
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§2° — Julgado definitivamente o recurso, a multa, se mantida, sera destinada a B3, e devera
ser recolhida, pelo Participante, no primeiro dia util seguinte ao do conhecimento da
deciséo.

Artigo 244

Apurada reincidéncia da infracdo por 3 (trés) vezes, em periodo de até 12 (doze) meses, 0
Presidente da B3 encaminhara, no prazo de 15 (quinze) dias, relatério com o histérico dos
dispositivos violados ao Diretor de Autorregulacéo da BSM.

Subsecéo Il — Das multas cominatoérias por descumpri mento de prazos estabelecidos
pela B3

Artigo 245

Os valores das multas cominatorias aplicadas pela B3 sédo divulgados em tabela de precos
disponibilizada em seu site.

Artigo 246

O Presidente da B3 € competente para aplicar multas cominatérias nas situacoes de
descumprimento de prazos que a B3 houver fixado para prestacdo de informacdes,
esclarecimentos ou para apresentacao de documentos pelos Participantes.

81° — O prazo para prestacao de informacdes, esclarecimentos, ou para apresentacdo de
documentos de que trata o caput sera de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data em que o
Participante receber a solicitacdo da B3, sendo prorrogavel por igual periodo mediante
justificativa.

§2° — A multa cominatoria sera cobrada por dia de atraso, por no maximo 60 (sessenta)
dias, até a prestacdo da informacdo ou a apresentacdo dos esclarecimentos ou dos
documentos, conforme o caso.

Artigo 247

Da deciséo que aplicar a multa cominatéria cabera pedido de reconsideracéo ao Presidente
da B3, no prazo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia pelo Participante, sendo facultado ao
Presidente da B3 solicitar manifestacdo do Diretor de Autorregulacdo da BSM sobre a
guestéo.

81° — O pedido de reconsideracao sera apresentado em peticdo escrita e fundamentada,
acompanhada dos documentos em que se basear a argumentacéo do Participante.

§2° — Julgado definitivamente o recurso, a multa, se mantida, sera destinada a B3, e devera
ser recolhida, pelo Participante, no primeiro dia Uutil seguinte ao do conhecimento da
deciséo.

Artigo 248

Esgotado o prazo de 60 (sessenta) dias de que trata o 82° do Artigo 246, sem que a
determinacdo seja cumprida, o Presidente da B3 remetera o processo para o Diretor de

132



Autorregulacdo da BSM que decidira, fundamentadamente, sobre a conveniéncia da
aplicacao e cobranca da multa cominatodria ou da instauracdo de processo sancionador.

CAPITULO XIl — DAS MEDIDAS DE EMERGENCIA
Artigo 249

A B3, com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular das suas atividades,
pode adotar medidas de emergéncia, as quais podem ser aplicadas quando da ocorréncia
das seguintes situagoes:

| - decretacao de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade
publica;

Il - guerra, Comogcao interna ou greve;

I - acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de
caso fortuito ou de forca maior, que venham a afetar ou coloquem em risco
o funcionamento regular das atividades da B3, podendo acarretar seu
prejuizo ou descontinuidade; e

Vv - interrupcdo da comunicacdo com os sistemas dos participantes e dos
reguladores por falha operacional, queda de energia ou qualquer outro fator
que afete a recepcgao, transmissao e envio de instrucdes, e que estejam
fora do alcance dos procedimentos de contingéncia da B3.

Artigo 250
Compete ao Presidente da B3, nos termos do estatuto social da B3:

| - definir qual a situacdo ou o fato que enseja a aplicacdo de medida de
emergéncia; e

Il - convocar a Diretoria Colegiada para deliberar quanto as medidas a serem
aplicadas, podendo determinar sua incidéncia sobre as posi¢des de ativos,
movimentacOes de ativos, tratamento de eventos corporativos e demais
atividades realizadas no ambito do Segmento Cetip UTVM.

Paragrafo unico — Na impossibilidade de reunir a Diretoria Colegiada, o Presidente da B3
pode adotar as medidas de emergéncia que entender necessarias.

Artigo 251

As medidas de emergéncia que podem ser aplicaveis mediante prévio aviso aos 6rgaos
reguladores sao:

| - alteragdo temporéaria das normas e procedimentos referentes as atividades
da B3, inclusive prazos e horarios;

Il - suspensao das atividades dos Participantes do Sistema do Segmento Cetip
UTVM;
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I - suspensao das atividades executadas pela B3, no ambito do Segmento
Cetip UTVM; e

IV - recesso da B3.
Artigo 252

A aplicacao de qualquer medida de emergéncia néo dispensa ou exonera os Participantes
do cumprimento de obrigacdes previstas nas Normas do Segmento Cetip UTVM.

CAPITULO Xl — DAS DISPOSICOES APLICAVEIS AO DESEM PENHO, PELA B3, DE
SERVICOS ACESSORIOS E DE SERVICOS PARA ATIVOS NAO S UBMETIDOS A
REGISTRO OU A DEPOSITO CENTRALIZADO

Artigo 253
A B3 presta, ainda, no ambito do Sistema do Segmento Cetip UTVM:

| — servicos acessorios, descritos nos seguintes Manuais de Normas, divulgados no
site da B3, de:

a) Agente de Célculo e Acelerador;

b) Gestdo de Garantias;

c) Manutencao de Garantias — Ativos Registrados na B3 — MMG — CETIP;
d) Manutencdo de Garantias — Titulos Registrados no Selic — MMG — Selic;

e) Registro de Condicoes de Contrato de Compensacado e Liquidacao de
Obrigagbes no Ambito do Sistema Financeiro Nacional; e

f)  Operacao de Derivativo com Redutor de Risco de Crédito; e

Il — servigos para os ativos ndo submetidos ao Registro ou ao Depdsito Centralizado,
nao integrantes das relacdes referidas no §82° do Artigo 15 e no 82° do Artigo 47
dos Capitulos Il e lll, e que constem de relacao especifica disponibilizada no site
da B3, com as seguintes caracteristicas:

a) servico de natureza informacional e de Mercado de Balcdo Organizado,
conforme Capitulo V, inclusive para os ativos descritos nos seguintes
Manuais de Normas:

(i) Registro de Informacbes e Condicbes de Instrumento Financeiro
Derivativo Contratado no Exterior;

(i) Registro de Informacdes e Condicbes de Instrumento Financeiro
Derivativo Vinculado ao Custo da Divida Originalmente Contratada em
Empréstimo entre Residente ou Domiciliado no Pais e Residente ou
Domiciliado no Exterior; e
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(i) Registro de Informagbes e Condicdes de Operacdo de Protecao
Realizada com Instituicho Financeira do Exterior ou em Bolsa
Estrangeira; e

b) servico de natureza instrumental a realizacdo de guarda centralizada e de
Mercado de Balcao Organizado, conforme Capitulo V, inclusive para os ativos
descritos no Manual de Normas de LCA e CDCA.

§1° — Aplicam-se aos ativos objeto de servi¢o de natureza informacional referidos na alinea
“a” do inciso Il, excetuando-se aqueles mencionados nos itens i, ii e iii da mesma alinea “a”,
no que couber, as regras estabelecidas no Capitulo Il, em particular no que respeita aos
mecanismos que visam a assegurar o controle do Lancamento, do armazenamento e da
exclusao de informagdes referentes a ativos e a operagdes em sistema computacional, das
atribuicdes e responsabilidades dos Participantes, e o regime de tratamento de Eventos,
conciliacao e liquidacéo, e de prestagéo de informacgdes a Clientes.

§2° — Aplicam-se ao servigo de natureza instrumental a realizacdo de guarda centralizada
referida no caput, no que couber, as regras estabelecidas no Capitulo Ill, em particular no
gue respeita aos mecanismos que visam a assegurar o controle de ingresso e de saida dos
ativos, o armazenamento de informacdes a eles referentes, a sua existéncia e integridade,
a sua titularidade, manutencdo e movimentacdo no sistema, as atribuicdes e
responsabilidades dos Participantes, e o regime de tratamento de eventos, conciliacao,
liquidacao e de prestacao de informacdes a Clientes.

§3° - Os ativos mantidos junto a B3 para o desempenho do servigo de natureza instrumental
a realizagdo de guarda centralizada s@o recepcionados no regime contratual de natureza
fiduciaria operado por representacédo e endosso.

84° — O disposto no Capitulo VI, que trata da Atividade de Compensacao e Liquidacao, &
aplicavel aos ativos tratados no inciso Il, excetuando-se o0s ativos mencionados nos itens i,
ii e iii da sua alinea “a”, bem como as operacdes que os tenham por objeto.

Artigo 254

O desempenho dos servicos de que trata o inciso Il do Artigo 253 ndo implicara a extensao
aos correspondentes ativos de regras, procedimentos, deveres, obrigacbes e
responsabilidades que digam respeito exclusivamente aos regimes de registro e depdsito
centralizado disciplinados na Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, em especial no que se
refere ao regime legal de constituicdo de gravames e Onus.

Os Participantes autorizados a atuar no Subsistema de Registro e no Subsistema de
Depdsito Centralizado, também se encontram habilitados a atuar nos servigcos de que
trata 0 Artigo 253, sujeitando-se as regras e procedimentos estabelecidos no Manual de
Normas de Direito de Acesso referentes a sua atuacgao.

Artigo 255

Aplicam-se, ainda, aos ativos tratados no inciso Il do Artigo 253 e as operacdes que 0s
tenham por objeto, as disposi¢cbes do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depoésito Centralizado e do Subsistema de Compensacédo e Liquidacéo,
bem como dos Manuais de Normas dos ativos aqui mencionados, quando existirem.
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Artigo 256

Incumbe aos Participantes, sob monitoramento da B3 e supervisdo e fiscalizacdo da
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — BSM, cuidar para que sejam segregados
adequadamente os procedimentos relativos aos ativos submetidos aos regimes de que trata
este Capitulo dos procedimentos atinentes aos regimes de registro e depdsito centralizado
disciplinados na Lei n° 12.810, de 2013, em particular no que respeita a diferenciacdo dos
efeitos decorrentes do regime de titularidade fiduciaria atribuido ao Depositéario Central do
atinente ao regime contratual de natureza fiduciaria mencionado no 83° do Artigo 253.

CAPITULO XIV — DAS DISPOSI(;OES FINAIS
Artigo 257

No caso de eventual conflito entre as disposicdes estabelecidas no presente Regulamento
e as disposicdes previstas nos Manuais de Normas ou nos Manuais de Operacoes,
prevalecem as disposi¢oes estabelecidas no presente Regulamento.

Artigo 258

O presente Regulamento cancela e substitui 0 Regulamento do Segmento Cetip UTVM em
vigor desde 16 de setembro de 20109.

Artigo 259

Este Regulamento entra em vigor na data de 23 de setembro de 2019.
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