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MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

1. INTRODUCAO

O presente manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA
descreve o0s procedimentos e processos da atividade de depdsito centralizado de ativos e as
atividades a ele relacionadas realizadas pela central depositaria da BM&FBOVESPA e por seus
participantes, bem como a custddia escritural fungivel de ouro ativo financeiro e outras atividades

desenvolvidas pela central depositaria da BM&FBOVESPA.

Este manual de procedimentos operacionais é organizado em itens e o complementam:
e oregulamento da central depositaria da BM&FBOVESPA,
e o regulamento e 0 manual de acesso da BM&FBOVESPA,;

e 0 regulamento para listagem de emissores e admissédo a negociacao de valores mobilidrios e
manual do emissor da BM&FBOVESPA,;

e  0s regulamentos, manuais operacionais e manuais de administracdo de riscos das cAmaras da
BM&FBOVESPA;

e 0 regulamento e manuais de produtos do ambiente de registro da BM&FBOVESPA,;
e o0s oficios circulares e comunicados externos editados pela BM&FBOVESPA em vigor; e

e 0s manuais de usuario dos sistemas da BM&FBOVESPA e os catdlogos de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

Aos termos em negrito, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste manual de
procedimentos operacionais aplicam-se as definicdbes e significados constantes do glosséario da
BM&FBOVESPA de termos, siglas e férmulas, o qual € um documento independente dos demais
normativos da BM&FBOVESPA. Os termos usuais do mercado financeiro e de capitais, os de natureza
juridica, econdmica e contabil, e os termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste manual
de procedimentos operacionais e nao constantes do glossario da BM&FBOVESPA de termos, siglas e

férmulas tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

8/98



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

1.1. Meios Oficiais de Comunicacéo entre a BM&FBOVESPA e seus Participantes

Os meios oficiais de comunicagdo entre a BM&FBOVESPA e seus participantes classificam-se como:

normativos, comunica¢des operacionais e informativos.

Normativos sdo os documentos editados pela BM&FBOVESPA que contém principios, regras e
procedimentos relativos a suas atividades, decorrentes de deliberacdes internas da BM&FBOVESPA,
especialmente: regulamento da central depositaria da BM&FBOVESPA e manual de procedimentos
operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA. A BM&FBOVESPA divulga os atos normativos
por meio de Oficio Circular e as demais informacdes por meio de Comunicado, ambos publicados em meio
fisico e eletrdnico. Os Oficios Circulares tem por objetivo divulgar decises ou normas internas que devem
ser observadas e cumpridas pelos participantes da BM&FBOVESPA. Os Comunicados Externos séo
utilizados para informar ao mercado os fatos, atos ou providéncias da BM&FBOVESPA, destinando-se aos
participantes em geral ou a categorias de participantes. Apesar de sua funcdo informativa, os
Comunicados Externos sao, para fins deste manual de procedimentos operacionais, caracterizados dentre

0S meios normativos.

Comunicacdes operacionais sao as comunicac¢des transmitidas por meio de cartas, ligacdes telefénicas, da

rede mundial de computadores, de redes privadas de computadores, de correios eletrénicos, de sistemas
de mensageria e outros. Quando aplicavel, este manual de procedimentos operacionais explicita, por

processo, 0s meios por meio dos quais as comunicac¢des operacionais séo realizadas.

Informativos sdo as comunica¢fes de divulgacdo de informacdes de interesse publico, pertinentes as
atividades realizadas no ambito da central depositaria da BM&FBOVESPA. S&o informativos o Boletim
Diario da BM&FBOVESPA e as informacdes disponiveis no website da BM&FBOVESPA

(www.bmfbovespa.com.br).

A BM&FBOVESPA mantém sistemas de contingéncia para todos os sistemas de comunicagéo oficiais, que,

guando utilizados como tais, produzem os mesmos efeitos que os sistemas de comunicacgéo oficiais.
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2. ATIVOS PASSIVEIS DE DEPOSITO

Este item identifica os ativos passiveis de serem aceitos para depdsito na central depositaria da
BM&FBOVESPA, observados os critérios estabelecidos no regulamento da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

2.1. Ativos aceitos na central depositaria da BM&FBOVESPA

Sao passiveis de depédsito na central depositaria da BM&FBOVESPA quaisquer ativos nos termos da

legislagdo aplicavel.

A aceitacéo do depdsito de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA depende de prévia analise
de listagem ou cadastro, conforme o caso, pela BM&FBOVESPA, do respectivo emissor desses ativos. O
processo de listagem ou cadastro do emissor esta sujeito ao disposto nos normativos abaixo indicados,

para que os ativos de sua emisséo sejam aceitos em depdsito na central depositaria da BM&FBOVESPA:

¢ no regulamento e no manual de acesso da BM&FBOVESPA, bem como no regulamento e nesse
manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA, caso o ativo
emitido por esse emissor ndo seja admitido & negociagdo na BM&FBOVESPA ou caso o ativo seja
admitido & negocia¢do, mas o respectivo emissor seja dispensado de listagem, de acordo com as
hipéteses previstas no regulamento para listagem de emissores e admissdo a negociacdo de
valores mobiliarios da BM&FBOVESPA; ou

e no regulamento para listagem de emissores e admissédo a negociacdo de valores mobiliarios e no
manual do emissor, caso o ativo emitido por esse emissor seja admitido & negociagdo na
BM&FBOVESPA e o respectivo emissor seja listado, nos termos do Regulamento para Listagem

de Emissores e Admissao a Negociagdo de Valores Mobiliarios.

O pedido para aceitacdo do depdsito de ativos na central depositaria, quando envolver ativos nao
destinados a negociacdo na BM&FBOVESPA devera ser formalizado por meio da entrega, a Central de
Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, de cépia da escritura de emissdo ou documento

equivalente.

A central depositadria da BM&FBOVESPA pode, a seu critério, estabelecer regras especiais para a

aceitacdo e manutencao de ativos como passiveis de depdsito de ativos.

2.1.1. Especificacdo dos Lingotes de Ouro

A central depositaria da BM&FBOVESPA aceita depésito de ouro ativo financeiro cujos lingotes de ouro
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estejam custodiados em depositarios de ouro previamente cadastrados pela BM&FBOVESPA e originarios
de fundidores de ouro também previamente cadastrados pela BM&FBOVESPA, bem como identificados
com as puncgdes do fundidor de ouro, do teor de pureza, do peso nominal e do nimero do lingote e que
apresentem pesos de 250 (duzentos e cinquenta) e 1.000 (um mil) gramas, com teor de pureza de 999
(novecentos e noventa e nove) ou 999,9 (novecentos e noventa e nove e nove décimos) partes de ouro fino

por 1.000 (um mil) partes de liga metalica.

A BM&FBOVESPA divulga, periodicamente em seu endereco eletrénico, a relacdo de fundidores de ouro

cujos lingotes séo aceitos para depdsito, bem como dos depositarios de ouro.
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3. ESTRUTURA DE CONTAS E PROCEDIMENTOS DE CADASTRO DE
COMITENTES

Os itens a seguir descrevem a estrutura de contas de depdsito mantida pela central depositaria da
BM&FBOVESPA e os procedimentos relacionados, inclusive aqueles referentes a abertura de novas contas

de depdsito, alteracédo de informacdes dos comitentes e inativacdo de contas de depdésito.

3.1. Estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA

Os servicos de deposito centralizado de ativos oferecidos pela central depositaria da BM&FBOVESPA
possuem como base uma estrutura de contas de depdsito individualizadas por comitente, as quais sao

mantidas pelos agentes de custédia.

Os ativos sao registrados nas contas de depdsito em nome dos comitentes, a fim de assegurar a
completa segregacdo e identificagdo de titularidade dos ativos depositados na central depositéria da
BM&FBOVESPA, observado o sigilo quanto as posi¢des pertencentes a cada comitente, na forma da

legislacdo em vigor.

A critério do comitente e de seu respectivo agente de custddia, um mesmo comitente pode ser titular de
uma ou mais contas de depdsito mantidas por um mesmo agente de custddia e, nesse caso, cada conta
de depdsito serd, para todos os fins, considerada como uma conta de depésito independente.

As contas de depésito sao identificadas e numeradas por agente de custédia e por comitente, e séo
divididas em carteiras com caracteristicas e finalidades especificas. Sempre que uma nova conta de
deposito é criada, automaticamente sdo criadas as suas respectivas carteiras.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode, a seu exclusivo critério, alterar a relacdo de carteiras

disponiveis.

Sao alguns exemplos de caracteristicas e finalidades contempladas pelas carteiras denominadas:

e ‘livre movimentacdo”: utilizada para manter ativos sobre os quais n&o recaia o registro de
quaisquer 6nus, gravame ou garantia, estando disponiveis para movimentagao, inclusive para
a entrega;

e ‘“garantia”: utilizada para manter ativos objeto de garantias depositadas para a cAmara,;

e ‘“empréstimo de ativos”: utilizada para movimentacdo de ativos em razdo de operacdes de
empréstimo de ativos realizadas por meio do sistema de empréstimo de ativos da
BM&FBOVESPA;
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e  “cobertura de termo”: utilizada para cobertura de vendas de ativos a termo;

e ‘“cobertura de opc¢des”: utilizada para cobertura de posi¢c8es vendidas de op¢bes sobre acdes
e abatimento, caso haja necessidade de depdsito de garantias;

e “Onus e gravames”: utilizada para constituicdo, alteragdo, retificacdo e extincdo de 6énus e
gravames sobre ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA decorrentes
de: (i) determinacao judicial; (ii) instrucdo de 6rgdos reguladores ou administrativos; e (iii)
instrucao de agente de custddia; e

e “controle gerencial”: utilizada para fins de controle pelo agente de custédia dos ativos
depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA, em relacdo as contas de depdsito
por ele mantidas. A movimentagdo de ativos para essa carteira ndo implica constituicdo de
onus, gravame ou garantia com eficacia perante terceiros, nos termos dos normativos da
BM&FBOVESPA e da legislagédo em vigor.

A relacdo completa de carteiras disponiveis é divulgada diariamente aos agentes de custddia, por meio
de arquivos e tabelas associadas, em formato eletrénico, transmitidos via sistema de transferéncia de
arquivos da BM&FBOVESPA. Os leiautes desses arquivos estdo disponiveis no endereco eletrbnico de
acesso restrito aos participantes da BM&FBOVESPA (www.bvmfnet.com.br).

Além das contas de deposito individualizadas em nome dos comitentes, a estrutura de contas de
deposito da central depositaria da BM&FBOVESPA contempla:

e contade liqguidacédo de ativos;
e contarestricdo de ativos; e

e contas com caracteristicas e finalidades especificas.

A conta de liquidacéo de ativos é utilizada para fins de liquidagdo de operagdes com ativos depositados
na central depositaria da BM&FBOVESPA e ndo deve possuir saldo de ativos ao término do dia. No caso
de permanéncia de ativos na conta de liqguidacdo de ativos, a cadmara ou a infraestrutura de mercado
deverd efetuar a transferéncia de ativos, antes do término do dia, por meio de comando simples, de sua
conta de liquidagdo de ativos para sua conta restricdo de ativos ou conta de depdsito de sua
titularidade sob responsabilidade de um agente de custddia. O controle do saldo de ativos mantido na
conta de liquidacdo de ativos e as respectivas movimenta¢gdes de ativos para atendimento dessa

obrigacdo sdo de responsabilidade exclusiva da cAmara ou da infraestrutura de mercado.

As instrucdes de movimentacdo de ativos envolvendo a conta de liquidacédo de ativos da camara, para

fins de liquidac&o, devem observar o disposto nos normativos da cAmara_ou conforme normativos da
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infraestrutura de mercado.

As instrugBes de movimentagéo de ativos envolvendo a conta de liquidagdo de ativos da infraestrutura
de mercado, para fins de liguidac&o, séo realizadas conforme procedimentos de transferéncia de ativos

descritos no item “4.2.3.2.1 - Transferéncia de ativos entre conta de liquidacdo de ativos de infraestrutura de

do-comitente” do presente manual.

A conta restricdo de ativos € utilizada para a manutencéo de ativos de titularidade da camara ou da
infraestrutura de mercado provenientes exclusivamente da conta de liquidacdo de ativos e que estdo ou
serdo utilizados nos processos de liquidagdo e administracdo de riscos da cAmara ou da infraestrutura de
mercado. As instru¢cdes de movimentacdo de ativos a débito envolvendo a conta restricdo de ativos séo
realizadas por comando simples da camara ou da infraestrutura de mercado e somente podem ter como
destino sua respectiva conta de liquidacdo de ativos ou sua conta de depdsito sob a responsabilidade

de um agente de custddia.

A seu critério, a cAmara ou a infraestrutura de mercado pode ser titular de uma ou mais contas de
liquidagdo de ativos e contas restricdo de ativos e, nesse caso, cada conta sera, para todos os fins,

considerada como uma conta independente.

As contas com caracteristicas e finalidades especificas sdo decorrentes de necessidades especificas de
controle operacional da central depositaria da BM&FBOVESPA e do agente de custddia. As contas com

caracteristicas e finalidades especificas séo:

e contas de depdsito ndo individualizadas mantidas sob titularidade de instituicdes depositarias

de programas de Depository Receipts;

e contas de depdsito ndo individualizadas mantidas sob titularidade de instituicbes depositarias

de certificados de depdsito de valores mobiliarios (UNITS);

e contas de depdsito ndo individualizadas mantidas sob a titularidade de instituicdes bancarias
para utilizacdo especifica no dmbito de operagdes compromissadas lastreadas em ativos
depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA e registradas nos sistemas do
ambiente de registro da BM&FBOVESPA; e

e contas de depOsito destinadas a movimentagdo de ativos em decorréncia de instrugdes
recebidas do ambiente de registro da BM&FBOVESPA.

A identificacdo dos comitentes e de suas respectivas quantidades de ativos mantidos nas contas de

depédsito ndo individualizadas destinadas a manutencdo do lastro de operagbes compromissadas é
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realizada no ambiente de registro da BM&FBOVESPA, ocorrendo, diariamente, a conciliacdo das
guantidades de ativos mantidos na conta de depésito nao individualizada e as quantidades informadas no

ambiente de registro.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode, a seu exclusivo critério e de acordo com a legislacéo
vigente, criar novas contas com caracteristicas e finalidades especificas.

3.2. Procedimentos de cadastro de comitentes

Os agentes de custddia devem, necessariamente, cadastrar os comitentes sob sua responsabilidade nos

sistemas de cadastro fornecidos pela BM&FBOVESPA, devendo também assegurar a autenticidade das

informacdes cadastrais dos comitentes, bem como a sua atualiza¢éo tdo logo ocorram alteragdes.

3.2.1. Inclusédo de contas de depdsito

O cadastro de uma nova conta de depésito é realizado pelo agente de custédia nos sistemas de
cadastro de comitentes fornecidos pela BM&FBOVESPA mediante o registro de todas as informacgdes
necessérias a identificacdo do comitente titular da nova conta. Com o registro das informa¢des do
comitente, a nova conta de depdésito é criada pela central depositaria da BM&FBOVESPA e recebe uma
numeragdo propria. Esta numeracdo deve ser utilizada pelo agente de custddia para identificar o

comitente em todos os processos realizados perante a central depositaria da BM&FBOVESPA.

No caso de comitente ndo residente, é obrigatdrio, sem prejuizo das demais exigéncias formuladas pela
BM&FBOVESPA, que o agente de custddia informe o cddigo operacional emitido pela CVM e o cédigo

especifico de identificagdo emitido pela Secretaria da Receita Federal (CNPJ ou CPF).

Para efetuar o cadastro de uma conta de depdsito por conta e ordem de terceiros, 0 agente de custédia
deve incluir como seu comitente a instituicdo participante envolvida e realizar o vinculo com a conta de
deposito do comitente sob responsabilidade deste participante na central depositaria da
BM&FBOVESPA.

Os comitentes com contas de depésito por conta e ordem de terceiros receberdo da BM&FBOVESPA
todos os informativos, eletrdnicos e/ou em papel, por ela fornecidos — extrato BM&FBOVESPA —,

confirmacéo de transferéncia e aviso de mudanca de endereco.

Para realizar o processo de inclusdo de uma nova conta de depdsito, o agente de custddia dispbe de

telas de sistemas e arquivos eletronicos.
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3.2.2. Alteracoes de dados cadastrais de comitentes

As informagBes cadastrais dos comitentes podem ser liviemente alteradas pelos agentes de custodia

responsaveis, com excecdo dos dados relativos aos dados basicos do comitente. No caso de alteracdes

cadastrais desses dados, todas as contas de depésito de um determinado comitente sédo atualizadas,

independentemente do agente de custddia sob o qual a conta de depdsito esteja cadastrada. Nesse

caso, ainda, o agente de custédia deve solicitar as alteracdes por escrito a Central de Cadastro de

Participantes da BM&FBOVESPA e essas serdo efetuadas mediante as condi¢cdes apresentadas a seguir:

nome ou denominacéo social — alteracdo mediante consulta da situacdo cadastral na base de
dados da Receita Federal. Caso esta informacdo ndo esteja atualizada na Receita Federal,
deverd ser enviado, em anexo a solicitacdo por escrito, o protocolo de entrada de alteracdo de
dados cadastrais de CPF/CNPJ;

data de nascimento ou data de constituicdo — alteracdo mediante copia simples de
documentacdo comprobatéria, que devera ser anexada a solicitacdo por escrito. Se o
comitente for pessoa fisica, serd aceito qualquer documento de fé publica, e se for pessoa

juridica, ata de fundacao, estatuto social ou ata de registro na junta comercial;
tipo de comitente — alteracdo mediante copia simples de documentacdo comprobatoria;

pais de residéncia, no caso de comitentes ndo residentes — alteracdo mediante solicitacdo do
representante legal do comitente, com a apresentacdo de cépia simples de documentacao

comprobatéria; e

outras informacdes definidas pela BM&FBOVESPA - alteracdo mediante solicitagdo por

escrito, com documentagdo comprobatéria conforme orientacdo da BM&FBOVESPA.

3.2.3. Inativacdo de contas de depésito

O agente de custddia pode efetuar a inativagdo das contas de depodsito dos comitentes sob sua

responsabilidade, desde que estes ndo possuam quaisquer saldos e/ou pendéncias com a

BM&FBOVESPA. Dentre os tipos de saldo e/ou pendéncia que podem inviabilizar a inativacdo de uma

conta de depésito estdo:

saldos de ativos mantidos em depdsito;

ativos depositados para a cAmara em garantia;

eventos corporativos provisionados;

16/98



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA

BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA T ANovaBokd =

A Nova Bolsa —

e saldos no Tesouro Direto;
e posicbes em aberto de derivativos e/ou empréstimo de ativos;
e operacBes em processo de liquidacéo;

e solicitacbes de retirada de ativos pendentes de validacdo por parte do emissor ou pelo
escriturador por ele contratado, conforme o caso; e

e vinculos entre contas de depésito;

. outras.

Caso a conta de depdsito esteja com alguma pendéncia, a inativacdo somente sera concluida apés o

tratamento da pendéncia em questao.

ApOs a inativagcdo, o agente de custddia deve comunicar formalmente a cessacdo da prestacdo dos

Servicos aos seus comitentes.

Para realizar o processo de inativacdo de uma conta de depésito, o agente de custddia dispde de telas
de sistemas e arquivo eletronico integrados aos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA.
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4. GUARDA CENTRALIZADA DE ATIVOS

O servico de guarda centralizada de ativos da central depositaria da BM&FBOVESPA consiste,
sobretudo, no controle dos saldos dos ativos, bem como das respectivas movimentacdes de ativos, em

forma escritural, por meio de registros eletrénicos.

As atividades envolvidas no servico de guarda centralizada prestado pela central depositaria da
BM&FBOVESPA séo:

e registro e controle dos saldos de ativos depositados;
e controle da titularidade dos ativos depositados mantidos em nome dos comitentes;
¢ movimentacfes de ativos;

e registro da constituicdo, retificacdo, alteracdo e extingdo de 6nus, gravames, garantias e
bloqueios incidentes sobre os ativos nas contas de depdsito de ativos, mediante o registro

do respectivo instrumento nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA;

e conciliacdo entre os saldos de ativos depositados no ambiente da central depositaria da
BM&FBOVESPA e os saldos mantidos junto aos emissores e escrituradores em nome da

central depositaria da BM&FBOVESPA, sob o regime de propriedade fiduciaria; e

e conciliacdo entre os saldos de posicéo escritural fungivel de ouro ativo financeiro, depositados
no ambiente da central depositaria da BM&FBOVESPA, e o estoque de lingotes de ouro
registrados na titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA e guardado em depositarios de ouro
previamente cadastrados na BM&FBOVESPA.

Os itens a seguir descrevem o funcionamento das atividades relacionadas a guarda centralizada de ativos.

4.1. Registro e controle dos saldos de ativos

O servico de guarda centralizada de ativos oferecido pela central depositaria da BM&FBOVESPA possui
como base uma estrutura de contas de depdsito individualizadas por comitente, as quais sdo mantidas

pelos agentes de custddia.

Os saldos dos ativos sdo registrados nas contas de depdésito em nome dos comitentes, a fim de
assegurar a completa segregacéo e identificacdo de titularidade, observado o sigilo quanto as posic@es

pertencentes a cada comitente, na forma da legislagdo em vigor.
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Os saldos de ativos registrados nas contas de depdsito encontram-se, necessariamente, distribuidos
dentro das carteiras. Desta forma, a central depositaria da BM&FBOVESPA considera a combinagdo
entre agente de custddia, conta de depdsito do comitente e carteira, como sendo o efetivo local do
registro do saldo de ativos, tanto para fins de controle de saldo de ativos quanto para o tratamento de

eventos corporativos.

O controle dos saldos de ativos pode ser feito de forma sintética ou analitica.

4.1.1. Controle sintético de saldos

O controle sintético de saldos é realizado para todos os ativos e apresenta de forma consolidada a

guantidade do ativo, independentemente da data e do custo de sua aquisicao.

Exemplo:
O comitente efetua a compra de 100 (cem) ac¢des na data DO. Apés a liquidacdo dessa operacgao

0 saldo do comitente serd demonstrado nos sistemas e relatérios da central depositaria da
BM&FBOVESPA da seguinte forma:

Caéd. Céd. Conta de | Carteira Cddigo ISIN do | Quantidade
Ag. de Custddia Depdsito Ativo
12345-6 1-1 2101-6 BRXPTOACNOR3 | 100

No dia D1, o mesmo comitente efetua outra compra do mesmo ativo, agora na quantidade de 200
(duzentas) agbes por meio do mesmo agente de custddia e conta de depodsito indicados
anteriormente. Apés a liquidacdo dessa operacdo, o saldo do cliente sera demonstrado nos

sistemas e relatérios da central depositaria da BM&FBOVESPA da seguinte forma:

Céd. Céd. Conta de | Carteira Cbdigo ISIN do | Quantidade
Ag. de Custdodia Depdsito Ativo
12345-6 1-1 2101-6 BRXPTOACNOR3 | 300

4.1.2. Controle analitico de saldos

O controle analitico de saldos é utilizado para ativos que necessitem guardar as informagfes da data e
do custo de aquisicdo, informacg@es estas auxiliares para que o emissor, o escriturador ou o agente de
custédia, dependendo das caracteristicas tributarias de cada ativo, possam realizar o calculo tributario e

recolhimento de imposto de renda.

Exemplo:
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O comitente efetua a compra de 100 (cem) acdes na data DO e 50 debéntures pelo custo de

R$150,00 por debénture. Apés a liquidacdo dessa operacgao, o saldo do cliente sera demonstrado

nos sistemas e relatérios da central depositaria da BM&FBOVESPA da seguinte forma:

Céd. Ag. | Cod. Conta de | Carteira Cadigo ISIN do Ativo Quantidade
de Depésito

Custddia

12345-6 | 1-1 2101-6 BRXPTOACNORS3 100
12345-6 ﬁl 2101-6 BRXPTODBS001 50

Porém, para essa posicdo de debénture, é possivel verificar a data de aquisicdo e o preco

correspondente. Nesse exemplo, seria:

Data de Aquisicao

Preco

DO

R$ 150,00

No dia D1, o mesmo comitente efetua outras compras dos mesmos ativos, agora na quantidade de

200 (duzentas) acdes e 75 (setenta e cinco) debéntures ao custo de R$ 152,50 (centro e cinquenta

e dois reais e cinquenta centavos) por meio do mesmo agente de custéddia indicado anteriormente.

AplOs a liquidacdo dessas operagdes, o saldo do cliente serd demonstrado nos sistemas e

relatérios da central depositaria da BM&FBOVESPA da seguinte forma:

Cad. Cbéd. Conta de | Carteira Cadigo ISIN do Ativo Quantidade
Ag. de | Depésito

Custodia

12345-6 | 1-1 2101-6 BRXPTOACNORS3 300
12345-6 ﬁl 2101-6 BRXPTODBS001 125

O saldo, em alguns relatérios, arquivos ou telas de sistema, continua sendo informado de forma

sintética, porém, para essa posicdo de debénture, é possivel verificar as datas de aquisicao e 0s

precos correspondentes. Nesse exemplo seriam:

Data de Aquisicao Quantidade Preco
DO 50 R$ 150,00
D1 75 R$ 152,50
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4.2. Movimentacdes de ativos - depdsito, retirada e transferéncias entre contas de depdésito.

O depdsito de ativos, a retirada de ativos e a transferéncia de ativos entre contas de depdsito e entre
carteiras devem respeitar os horarios estabelecidos pela central depositaria da BM&FBOVESPA na
tabela de prazos e horarios descrita neste manual de procedimentos operacionais, bem como as grades de
horario para movimentacao de garantias e para liquidacdo quando o saldo de ativos for utilizado para tais

finalidades.

4.2.1. Dep6sito de ativos

Os ativos objeto de deposito devem estar livies e desembaracados de quaisquer Onus, gravames e

garantias.

O depdsito de ativos é efetuado por instrugdo dos agentes de custddia, baseado em solicitacao formal do
comitente sob sua responsabilidade, e pode ocorrer na modalidade depdsito automatico ou depdsito

manual.

A finalizagdo do processo de depoésito de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA esta
condicionada a transferéncia dos ativos da titularidade do comitente para a titularidade fiduciaria da
BM&FBOVESPA nos registros mantidos pelo emissor, ou por escriturador por ele contratado, conforme o
caso, ou pelo depositario de ouro. Essa transferéncia implica consequente restricdo a pratica de atos de
disposicéo relativos a esses ativos mantidos nos registros dos emissores, dos escrituradores por ele
contratados, ou, ainda, dos depositarios de ouro, conforme o caso, em decorréncia do deposito de ativos

em favor da BM&FBOVESPA.

A efetivacdo do depdsito dos ativos no ambiente da central depositaria da BM&FBOVESPA implica
registro da titularidade dos ativos em conta de depésito, mantida pelo agente de custédia, em nome do

comitente.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode rejeitar a instru¢do do agente de custdédia para o

deposito de ativos, nas seguintes hipoteses:

. na constatacdo de estado material impréprio do ativo objeto de depdsito de ativos , no caso

de ativos nao escriturais;

. na falta ou insuficiéncia de documentagdo exigida pela central depositaria da
BM&FBOVESPA;
. na constatacdo de divergéncias entre a documentacdo apresentada e as caracteristicas do

ativo objeto do depésito de ativos;
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. na rejeicdo do depdsito de ativos por parte do emissor, escriturador por ele contratado, ou
do depositario de ouro, conforme o caso; e

. em outras situacdes especificas a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA.

O agente de custédia cujo depédsito de ativos tenha sido rejeitado pela central depositaria da
BM&FBOVESPA ¢é imediatamente informado dos motivos que justificaram a rejeicdo, para que sejam
tomadas as devidas providéncias.

4.2.1.1. Deposito de ativos automatico, exceto ouro ativo financeiro

A central depositaria da BM&FBOVESPA disponibiliza a modalidade de depésito de ativos automatico
para todos os ativos cujo emissor, ou escriturador por ele contratado, conforme o caso, tenha se
habilitado perante a central depositaria da BM&FBOVESPA para a troca de arquivos eletrénicos. O

processo de depdsito de ativos automético segue o seguinte fluxo:

1. o depdésito de ativos é solicitado pelo agente de custddia, a pedido do comitente, por meio
do envio da documentac@o necesséria juntamente com a Ordem de Transferéncia de Ativos
(OTA) para o emissor responsavel pelo ativo objeto do depdsito de ativos ou para o

escriturador por ele contratado, conforme o caso.

2. 0 emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, valida a documentacéo e,
estando esta em conformidade, encaminha a central depositaria da BM&FBOVESPA arquivo
eletrbnico contendo as instrugdes de depdésito de ativos, aguardando a confirmagéo (duplo

comando) da central depositaria da BM&FBOVESPA para a efetivacdo do depdsito.

3. a central depositaria da BM&FBOVESPA processa 0 arquivo eletrénico com as instrucdes de
deposito de ativos. As instrucBes de depdsito de ativos consideradas validas séo
disponibilizadas para a confirmacao do agente de custddia solicitante.

3.1 As instrugcdes de depodsito de ativos rejeitadas sdo informadas ao emissor, ou ao

escriturador por ele contratado, conforme o caso, por meio de arquivo eletrénico.

3.2 As instrucdes de depdsito de ativos véalidas possuem prazo de validade determinado

pelo emissor, ou pelo escriturador por ele contratado, conforme o caso.

3.3 Ao término da data de validade, as instrucées de depédsito de ativos vencidas séo
automaticamente canceladas e essas informac¢des sdo encaminhadas tanto ao emissor,
ou ao escriturador por ele contratado, conforme o caso, quanto ao agente de custédia,

por meio de arquivos eletrbnicos.
4. 0 agente de custddia confirma os depdsitos de ativos pendentes de sua autorizacéo.

4.1 As confirmag6es das instrugdes de depdsito de ativos podem ser feitas por meio de tela

ou arquivo eletrénico.
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4.2 No caso de ativos que tenham caracteristicas tributarias que necessitem o controle da
data e do custo de aquisi¢do, para fins de apuracdo de imposto de renda, o agente de
custédia deve informar a data e o custo de aquisicdo no ato da confirmagdo do

deposito.

o saldo de ativos é registrado na conta de depdsito do comitente, em carater provisorio,
permanecendo indisponivel para movimentagdo até a efetiva confirmacéo da transferéncia dos
ativos da titularidade do comitente para a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA nos

registros mantidos pelo emissor, ou pelo escriturador por ele contratado.

0 emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, recebe arquivo eletrénico

contendo as confirmacdes (duplo comando) das instru¢des de depdésito de ativos.

0 emissor, ou escriturador por ele contratado, conforme o caso, efetiva a transferéncia dos
ativos da titularidade do comitente para a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA em seus

registros e informa a central depositaria da BM&FBOVESPA por meio de arquivo eletrénico.

7.1 Em caso de rejeicdo da instru¢@o de depdsito de ativos por parte do emissor, ou do
escriturador por ele contratado, conforme o caso, ocorre o débito do saldo provisério de

ativos, anteriormente registrado na conta de depdsito do comitente.

os saldos de ativos provisérios tornam-se definitivos e passam a estar livres para qualquer
movimentacéo de ativos apds o recebimento, pela central depositaria da BM&FBOVESPA,
de arquivo eletrénico com a confirmacéo da efetivacdo das instru¢des de depédsito de ativos e

0 consequente crédito de ativos em sua titularidade fiduciaria.

4.2.1.2. Depésito de ativos manual, exceto ouro ativo financeiro

Nos casos em que o0 emissor, ou 0 escriturador por ele contratado, conforme o caso, ndo apresenta uma

estrutura que permite a troca de arquivos eletrénicos, a central depositaria da BM&FBOVESPA realiza a

modalidade de depésito de ativos manual. O processo de depdsito de ativos manual segue o seguinte

fluxo:

o depésito de ativos é solicitado pelo agente de custddia, a pedido do comitente, por meio
do envio da documentacdo necessaria juntamente com a Ordem de Transferéncia de Ativos
(OTA) para o emissor, ou para o escriturador por ele contratado, conforme o caso,

responsavel pelo ativo objeto do depdsito de ativos.

0 emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, valida a documentacao e,
estando esta em conformidade, emite um comprovante fisico contendo as informacoes

relativas a instrucdo de depdsito de ativos e o entrega ao agente de custddia.

0 agente de custddia efetua o registro da instrucdo de depdsito de ativos diretamente nas
telas dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.
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3.1 No caso de ativos que utilizam o controle analitico de saldo, o agente de custédia
deve informar a data e o custo de aquisi¢cdo no ato do registro da instrucéo de depdsito

de ativos.

4. o0 agente de custodia possui um prazo de até 2 (dois) dias Uteis, a partir do registro da
instrucdo de depdsito de ativos nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA,
para a entrega a central depositaria da BM&FBOVESPA da guia de depdsito de ativos e do
comprovante fisico emitido pelo emissor, ou pelo escriturador por ele contratado, conforme o

caso, contendo as informacdes relativas a instrucéo de depdsito de ativos.

4.1 Apobs o periodo de 2 (dois) dias Uteis, a central depositaria da BM&FBOVESPA cancela
automaticamente a instrugdo de depdsito de ativos registrada em seus sistemas e que

nao possui a devida documentacéo recepcionada.

5. caso as informagbes constantes na documentacdo apresentada e inseridas nos sistemas
estejam em conformidade, a central depositaria da BM&FBOVESPA valida o depésito de

ativos.

6. o0 saldo de ativos é registrado na conta de depdsito do comitente, em carater provisorio,
permanecendo blogueado para movimentacéo até a efetiva confirmagéo da transferéncia dos
ativos da titularidade do comitente para a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA nos

registros mantidos pelo emissor, ou pelo escriturador por ele contratado, conforme o caso.

7. 0 emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, recebe a documentacdo
fisica e o pedido de transferéncia de ativos emitido pela central depositaria da
BM&FBOVESPA (duplo comando).

8. o0 emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, efetiva a transferéncia dos
ativos da titularidade do comitente para a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA em seus
registros e informa a central depositaria da BM&FBOVESPA por meio de documentacao

fisica.

8.1 Em caso de rejeicdo da instrucdo de depdsito de ativos por parte do emissor, ou do
escriturador por ele contratado, ocorre o débito do saldo provisério de ativos,

anteriormente registrado na conta de depdsito do comitente.

9. os saldos de ativos provisérios tornam-se definitivos e passam a estar livres para qualquer
movimentacdo de ativos apds o recebimento, pela central depositaria da BM&FBOVESPA
da documentacéo com a confirmacgéo da efetivacdo das instru¢fes de depdsito de ativos e o

consequente crédito de ativos em sua titularidade fiduciaria.

4.2.1.3. Depdsito de ouro ativo financeiro

O processo de deposito de ouro ativo financeiro segue o seguinte fluxo:
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o depésito de ouro ativo financeiro é solicitado por meio dos sistemas da central depositaria da

BM&FBOVESPA pelo agente de custddia, juntamente com a informagdo a respeito do

fundidor de ouro escolhido para efetuar o processamento dos lingotes nos padrbes definidos

por esse manual, a quantidade e o teor de pureza dos lingotes que serdo depositados, para o

depositario de ouro escolhido para receber os lingotes de ouro.

o depositario de ouro, apds receber os lingotes de ouro do fundidor de ouro, efetua o

seguinte procedimento:

21

2.2

2.3

24

Pesagem e determinacdo do peso real de cada lingote de ouro a ser custodiado. Para
determinar o peso real dos lingotes, o depositario de ouro utiliza balanca de preciséo
com capacidade para registrar até centésimo de grama, aplicando o seguinte critério de

arredondamento para décimo de grama:

2.1.1 guando a balanca indicar de O (zero) a 4 (quatro) centésimos de grama,

desprezar os centésimos de grama.

2.1.2 quando a balanc¢a indicar de 5 (cinco) a 9 (nove) centésimos de grama,

desprezar os centésimos de grama e acrescentar 1 (um) décimo de grama.

2.1.3 em nenhuma hipGtese € aceito lingote com peso real, apurado pelo
depositario de ouro, inferior ao peso declarado pelo fundidor de ouro.

Lacragéo dos lingotes aprovados.

Validac&o do depdsito no sistema da central depositaria da BM&FBOVESPA, inserindo

0 ndmero do lingote de ouro e a identificacdo do fundidor de ouro.

Mediante a validacdo do depésito no sistema da central depositaria da
BM&FBOVESPA, ocorre a transferéncia da titularidade dos lingotes de ouro dos
comitentes para a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA.

a central depositaria da BM&FBOVESPA confirma o depdsito em seus sistemas.

o saldo de ouro ativo financeiro é registrado na conta de depésito do comitente. O calculo da

conversdo do lingote de ouro depositado para o saldo em gramas na conta de depésito do

comitente se da da seguinte forma:

ouro
depositado -  Peso lingote x teor de pureza
(gramas) 1000

Retirada de ativos

A retirada de ativos é efetuada por instrugdo dos agentes de custodia, baseado em solicitacdo formal do

comitente sob sua responsabilidade.
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A finalizacdo do processo de retirada de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA esta
condicionada a transferéncia dos ativos da titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA para a titularidade do
comitente nos registros mantidos pelo emissor, ou pelo escriturador por ele contratado, conforme o

caso, ou no depositario de ouro para o caso de retirada de ouro ativo financeiro.

A central depositaria da BM&FBOVESPA poderd, a seu critério, efetuar o processo de retirada geral de
ativos, com a correspondente transferéncia do saldo total de ativos de sua titularidade fiduciaria para seus
respectivos comitentes titulares, diretamente nos registros mantidos pelo emissor, ou, conforme o caso,
pelo escriturador por ele contratado, nos casos em que:

e 0 ativo deixe de ser negociado na BM&FBOVESPA,
e 0 ativo deixe de ser aceito para depdsito de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA,;
e o0 emissor do ativo delibere sua liquidag&o e dissolugéo;

e o0 emissor do ativo tenha sua faléncia decretada ou liquidagao judicial ou extrajudicial determinada

por autoridade administrativa competente; e

e excepcionalmente e a critério da BM&FBOVESPA, caso seja necessario retirar os referidos ativos
das contas de depédsito para preservar a integridade do sistema da central depositéaria da
BM&FBOVESPA.

Exclusivamente na_ hipétese em que o ativo deixe de ser negociado na BM&FBOVESPA, a central

depositaria da BM&FBOVESPA deverd informar a infraestrutura de mercado _previamente a execucao do

procedimento de retirada geral de ativos. Caso o ativo objeto de retirada geral de ativos permaneca

admitido_a negociacdo _em outra infraestrutura de mercado, a mesma devera comunicar _a central

depositaria da BM&FBOVESPA para que a retirada geral de ativos ndo seja efetuada. A infraestrutura de

mercado _sera responsavel por comunicar a central depositaria da BM&FBOVESPA caso o referido ativo

deixe de ser admitido & negociacdo nos ambientes por ela administrado.

Caso a retirada geral de ativos seja justificada pelos demais motivos previstos no presente_manual de

procedimentos operacionais da central depositaria _da BM&FBVOVESPA, a central depositaria

comunicara a infraestrutura de mercado, para que esta, em até 5(cinco) dias Uteis, adote os procedimentos

necessario para o _tratamento das eventuais operacées em seus ambientes. Findo o referido prazo, a

central depositaria da BM&FBOVESPA ird proceder com a retirada geral de ativos.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode rejeitar a instrucdo do agente de custédia para a retirada

de ativos, nas seguintes hipoteses:

e constatacdo de divergéncias entre as informag8es fornecidas pelo agente de custodia, relativas

26/98



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

aos ativos objeto da retirada de ativos, e o registro dos mesmos junto a central depositaria da
BM&FBOVESPA;

e guando os ativos a serem transferidos estiverem indisponiveis para retirada de ativos; e

e em outras situacdes especificas a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA.

O agente de custédia cuja retirada de ativos tenha sido rejeitada pela central depositaria da
BM&FBOVESPA ¢é imediatamente informado dos motivos que justificaram a rejeicdo, para que sejam

tomadas as devidas providéncias.

4.2.2.1. Retirada de ativos, exceto ouro ativo financeiro

A retirada de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA é efetuada pelos agentes de custddia
nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, conforme disposto no presente manual de

procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA.
O processo de retirada de ativos segue o seguinte fluxo:

1. o agente de custddia efetua o registro da instru¢éo de retirada de ativos diretamente nas
telas dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

2. 0 saldo de ativos registrado na conta de depésito do comitente é bloqueado para
movimentacdo até a efetiva confirmacdo da transferéncia dos ativos da titularidade fiduciaria
da BM&FBOVESPA para a titularidade do comitente nos registros mantidos pelo emissor, ou

por escriturador por ele contratado, conforme o caso.

3. 0 emissor, ou o0 escriturador por ele contratado, conforme o caso, recebe a instrugdo de
retirada de ativos emitida pela central depositaria da BM&FBOVESPA.

4. o emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, efetiva a transferéncia dos
ativos da titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA para a titularidade do comitente em seus

registros e informa a central depositaria da BM&FBOVESPA.

4.1 Em caso de rejeicdo da instrugdo de retirada de ativos por parte do emissor, ou do
escriturador por ele contratado, conforme o caso, 0 saldo de ativos anteriormente
blogueado torna-se livre para movimentacao, permanecendo sob a titularidade fiduciaria
da BM&FBOVESPA.

4.2 O agente de custodia responsavel pelo registro da instrucdo de retirada de ativos é
informado sobre os casos de rejeicdo por parte do emissor, ou do escriturador por ele

contratado, conforme o caso.

5. acentral depositaria da BM&FBOVESPA recebe a confirmacao da efetivacdo das instrugdes
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de retirada de ativos, com o consequente débito de ativos em sua titularidade fiduciaria.

6. os saldos de ativos bloqueados sé@o debitados da conta de depdsito.

Em casos especiais ou por motivos de forga maior, a retirada de ativos da central depositaria da

BM&FBOVESPA ¢ por ela efetuada, mediante solicitacdo formal dos agentes de custédia.

4.2.2.2. Retirada de ouro ativo financeiro

A retirada de ouro ativo financeiro na central depositaria da BM&FBOVESPA é efetuada pelos agentes de
custodia nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, conforme disposto no presente manual

de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA.

O processo de retirada de ouro ativo financeiro segue o seguinte fluxo:
1. o agente de custodia efetua o registro da instru¢éo de retirada de ativos diretamente nas
telas dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

1.1 No caso de ouro ativo financeiro, € necessario que o agente de custddia selecione o
depositario de ouro por onde o comitente desejar fazer a retirada. Adicionalmente é
possivel selecionar fundidor de ouro ou tipo especifico de lingote de ouro para fazer a

retirada.

2. o depositério de ouro recebe o pedido de transferéncia de ativos emitido pela central
depositaria da BM&FBOVESPA.

3. o depositario de ouro efetiva a transferéncia do ouro ativo financeiro da titularidade fiduciaria
da BM&FBOVESPA para a titularidade do comitente em seus registros e informa a central
depositaria da BM&FBOVESPA.

3.1 Em caso de rejeicdo da instrucdo de retirada de ouro ativo financeiro por parte do
depositario de ouro, o saldo de ouro ativo financeiro retorna para a posi¢cao do

comitente e torna-se livre para movimentagao.

4. a central depositaria da BM&FBOVESPA recebe a confirmacéo da efetivacdo das instru¢des
de retirada de ouro ativo financeiro, com o consequente débito do ouro ativo financeiro em sua

titularidade fiduciaria.

4.2.2.3. Retirada de ativos nao escriturais

A retirada de ativos nao escriturais que sejam aceitos ao deposito centralizado na central depositaria da
BM&FBOVESPA ¢é efetuada pelos agentes de custddia por meio de solicitacdo formal a central

depositaria da BM&FBOVESPA, conforme instrucéo recebida de seus respectivos comitentes.
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As solicitacdes de retirada de ativos ndo escriturais sdo analisadas pela BM&FBOVESPA e, em caso de
aprovacdo, os ativos ndo escriturais serdo endossados ao comitente e entregues diretamente para o
agente de custédia representante do comitente detentor dos referidos ativos ou, em caso de
impossibilidade, diretamente ao comitente, em maos, mediante a apresentacdo de documentacéo
especifica a central depositaria da BM&FBOVESPA.

4.2.3. Transferéncia de ativos

A transferéncia de ativos é efetuada por instrucéo dos agentes de custddia, baseada em solicitagdo do
comitente sob sua responsabilidade ou por instrugcdo da cdmara ou da infraestrutura de mercado,

baseada em solicitacdo de seu participante.

A efetivacdo do processo de transferéncia de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA esta

condicionada:

e 2 existéncia de conta de deposito, conta de liquidacdo de ativos ou conta restricdo de

ativos cedente e cessionaria validas e ativas; e

e aexisténcia do saldo de ativos livre para movimentacé&o.

O agente de custddia podera instruir a transferéncia de ativos:
e entre carteiras, dentro de uma mesma conta de depdsito;
e entre contas de depédsito de mesma titularidade; e

e entre contas de depdsito com troca de titularidade.

A camara ou infraestrutura de mercado poderd instruir a transferéncia de ativos:
e entre sua conta de liguidac&o de ativos e conta de depdsito de titularidade do comitente; e

e entre conta de liquidacdo de ativos, conta restricdo de ativos e conta de depdsito de sua

titularidade.

Em casos especiais ou por motivos de forca maior, a transferéncia de ativos na central depositaria da
BM&FBOVESPA é por ela efetuada, mediante solicitagdo formal dos agentes de custddia, em qualquer

das seguintes hipéteses, cumulativamente ou nao:

e quando os ativos a serem transferidos ndo forem admitidos a negociacdo nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA,;
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e quando o comitente titular dos ativos objeto de transferéncia de ativos se encontrar impedido
para transferir ativos de sua conta de depdsito por determinacéo de autoridades reguladoras,
judiciais ou administrativas competentes ou por qualquer outro motivo previsto no presente

manual;

e quando o agente de custddia estiver impedido de movimentar as contas de depésito, por

determinacéo de autoridades reguladoras, judiciais e administrativas competentes;

e quando os ativos a serem transferidos estiverem constituidos sob quaisquer 6nus, gravames ou
garantias, mediante apresentacdo de aprovacdo da transferéncia pelo mesmo 6rgao, ou
responsavel com devidos poderes, envolvidos no processo de constituicdo do dnus, gravame ou

garantia original; e

em outras situacdes especificas a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode aceitar instrugdes de transferéncias de ativos realizadas

pela camara-e-, pelo ambiente de registro_e pela infraestrutura de mercado; em nome do agente de

custédia, para fins de liquidacdo de operagdes, de acordo com os procedimentos previstos nos

regulamentos_e manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA, da

camara-e, do ambiente de registro_e da infraestrutura de mercado.-

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode rejeitar a instru¢do para a transferéncia de ativos, nas

seguintes hipoteses:

e na constatacdo de divergéncias entre as informacgdes fornecidas pelo agente de custddia, pela
camara ou pela infraestrutura de mercado, relativas aos ativos objeto da transferéncia de

ativos, e o registro dos mesmos junto a central depositaria da BM&FBOVESPA,

e quando os ativos a serem transferidos estiverem indisponiveis para transferéncia de ativos; e

e em outras situagBes especificas a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA, em

relacdo a instrucdes realizadas por agentes de custdodia.

O agente de custédia, a camara ou a infraestrutura de mercado, cuja instrugdo de transferéncia de
ativos tenha sido rejeitada pela central depositaria da BM&FBOVESPA, sao imediatamente informados

sobre os motivos que justificaram a rejeicdo, para que sejam tomadas as devidas providéncias.

4.2.3.1. Transferéncia de ativos de mesma titularidade

A transferéncia de ativos de mesma titularidade pode ocorrer:
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e entre carteiras dentro de uma mesma conta de depdsito;

e entre contas de depésito de um mesmo comitente, na situagdo em que a conta de depdsito
cedente e a conta de depdsito cessiondria estejam sob responsabilidade de um mesmo agente
de custddia;

e entre contas de depdsito de um mesmo comitente, na situacdo em que a conta de depdsito
cedente e a conta de depdsito cessiondria estejam sob responsabilidade de agentes de
custédia distintos; e

e entre conta de liquidacdo de ativos, conta restricdo de ativos e conta de depdsito de

mesma titularidade da camara ou infraestrutura de mercado.

As transferéncias de ativos que n&o envolvem ativos que utilizam o controle analitico de saldos séo

realizadas em tempo real, desde que atendidas as condi¢des de efetivagéo.

As transferéncias de ativos que envolvem ativos que utilizam o controle analitico de saldos observam

as seguintes regras:

e A transferéncia de ativos entre contas de depdsito sob um mesmo agente de custédia ou
entre conta de liquidacdo de ativos, conta restricdo de ativos e conta de depdsito de
mesma titularidade da cdmara ou infraestrutura de mercado € realizada em tempo real, desde

gue atendidas as condi¢des de efetivacdo; e

e Atransferéncia de ativos entre contas de depdsito, na situagdo em que a conta ‘de depdsito
cedente e a conta de depdsito cessionaria estdo sob responsabilidade de agentes de custédia
distintos, necessita da confirmacéo do agente de custddia cessionério. Apds a confirmagéo, a
transferéncia de ativos € realizada em tempo real, desde que atendidas as condi¢Bes de
efetivacdo. As instru¢bes de transferéncia de ativos néo confirmadas ficam pendentes e sé@o

automaticamente canceladas no término do dia.

A transferéncia de ativos com troca de titularidade pode ocorrer:

e entre contas de depdsito de diferentes comitentes, na situagdo em que a conta de depdsito
cedente e a conta de depoésito cessionaria estdo sob responsabilidade de um mesmo agente

de custodia;

e entre contas de depdsito de diferentes comitentes, na situagcdo em que a conta de depdsito

cedente e a conta de depdsito cessionaria estdo sob responsabilidade de agentes de custédia
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distintos.; e

e entre conta de liquidac&o de ativos da infraestrutura de mercado e conta de depdsito do

comitente.

O agente de custédia analisa, valida e arquiva a documentacdo do comitente que fundamenta a
transferéncia de ativos entre contas de depédsito com troca de titularidade. Com base nessa
documentacdo, o agente de custddia informa a central depositaria da BM&FBOVESPA, no ato da
execugdo da instrugdo, a justificativa da transferéncia de ativos, estando o agente de custddia sujeito a

supervisao por parte da BSM e dos 6rgaos reguladores.

As transferéncias de ativos entre contas de depdsito de diferentes comitentes, na situagdo em que a
conta de depdsito cedente e a conta de depdsito cessionaria estdo sob responsabilidade de um mesmo

agente de custodia séo realizadas em tempo real, desde que atendidas as condi¢fes de efetivagao.

As transferéncias de ativos entre contas de depdsito de diferentes comitentes, na situagdo em que a
conta de depédsito cedente e a conta de depdsito cessiondria estdo sob responsabilidade de agentes de
custodia distintos, sdo realizadas apés a confirmacdo do agente de custddia cessionario, em tempo real,
desde que atendidas as condigcBes de efetivacdo. As instrucbes de transferéncia de ativos néo

confirmadas ficam pendentes e sdo automaticamente canceladas no término do dia.

As transferéncias de ativos que envolvem ativos que utilizam o controle analitico de saldos necessitam,

adicionalmente, das informacfes da data e do custo de aquisi¢do para sua efetivagéo.

Os ativos, exceto o ouro ativo financeiro, objeto da transferéncia de ativos entre contas de depdsito com
troca de titularidade ficam disponiveis para livre movimentacao apenas no dia (til seguinte ao dia em que foi
efetivada a instru¢cdo. A indisponibilidade referida no caput poderd ser desblogueada nas seguintes

hipéteses:
e ativos decorrentes do servico de empréstimo de ativos;
e ativos decorrentes de liquidacdo de operacdes a termo; e/ou

e outros ativos, a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA.

32/98



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa -

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPAj/

4.2.3.2.1. Transferéncia de ativos entre conta de liguidacdo de ativos de infraestrutura de
mercado e conta de depdsito de comitente

As transferéncias de ativos entre conta de depdsito do comitente e conta de liquidacdo de ativos da

infraestrutura de mercado sdo realizadas em tempo real, apdés a confirmacdo da infraestrutura de

mercado ou do agente de custddia responsavel pela conta de depdsito,-has-sitvacdes-em-gue-estiverem
atyando-comeo-cessionarios-na-transferénciade-ativos; desde que atendidas as condicdes de efetivacao,

por meio dos sequintes procedimentos:

e Por meio da inclusdao de instrucdo de transferéncia de ativos, diretamente nos sistemas da

central depositaria da BM&FBOVESPA, solicitada pelo agente de custddia ou infraestrutura

de mercado quando estiverem atuando como cedentes, com a correspondente autorizacao por

parte da infraestrutura de mercado ou agente de custddia, respectivamente, diretamente nos

sistemas _da central depositaria _da BM&FBOVESPA, guando estiverem atuando como

cessionarios _na transferéncia de ativos. As instrucdes de transferéncia de ativos nao

confirmadas ficam pendentes e sdo automaticamente canceladas ao término do dia; ou

e Por meio da instrucdo de transferéncia de ativos, diretamente nos sistemas da central

depositaria da BM&FBOVESPA, solicitada pela infraestrutura de mercado, quando_estiver

atuando como cedente ou cessionaria, exclusivamente para 0s casos em que a autorizacdo do

agente de custddia para movimentacdo dos ativos mantidos nas contas de depésito _dos

comitentes sob sua responsabilidade, tenha sido previamente encaminhada a central

depositaria da BM&FBOVESPA. A referida autorizacdo deve ser formalizada por meio de uma

procuracdo em gue o agente de custddia outorga poderes a infraestrutura de mercado, para

que essa possa instruir a transferéncia de ativos em decorréncia da liguidacdo de operacoes

por ela administradas; ou

e Por meio da instrucdo de transferéncia de ativos, diretamente nos sistemas da central

depositaria da BM&FBOVESPA, solicitada pela infraestrutura de mercado, quando_estiver

atuando como cedente ou cessionaria, nos casos em gue 0s ativos a serem movimentados se

encontrem na_carteira _de livre _movimentacdo, destinada exclusivamente para uso da

infraestrutura de mercado no processo de liquidacdo de operacdes por ela administrado, nas

contas de depdsito _dos comitentes sob a responsabilidade do agente de custédia. A

movimentacdo para ou manutencao dos ativos na referida carteira de livre_ movimentacao,

configura como_autorizacdo expressa do agente de custddia, quando esse estiver atuando

como cedente, para gue a infraestrutura de mercado possa instruir débitos dos ativos em

decorréncia da liquidacdo de operacdes por ela administradas. No caso em que o0 agente de

custédia esteja atuando como cessionario, apds o crédito dos ativos instruidos pela

infraestrutura _de mercado na carteira _de livre _movimentacdo de uso exclusivo da

infraestrutura de mercado, nas contas de depdsito dos comitentes sob a responsabilidade

do agente de custddia, o agente de custddia podera rejeitar o crédito dos ativos recebidos,
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caso ndo reconheca a validade da operacdo, por meio de uma nova instrucdo de transferéncia

de ativos, diretamente nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, para a conta

de liguidacéo de ativos da infraestrutura de mercado.

4.3. Emissao e cancelamento de fundos de indice e certificados de depdsito

4.3.1. Fundos de indice (ETFEs)

A central depositaria da BM&FBOVESPA oferece o servico de operacionalizacdo da emissdo e
cancelamento de cotas de ETFs referenciado em indices compostos por ativos de renda variavel e de
renda fixa. As caracteristicas e os procedimentos desse servigco estdo descritos nos itens abaixo deste

manual de procedimentos operacionais.

A liquidagdo de ETF seguem as regras e procedimentos da cAmara, observados os diferentes modelos de
emissdo e cancelamento de cotas de ETFs oferecidos pela central depositaria da BM&FBOVESPA, que
possuem caracteristicas especificas em relagdo a forma de liquidacdo das operacBes. Essas operacbes
podem ser liquidadas por meio da liquidac&o bruta, isto €, sem a garantia de liquidac&do por parte da
BM&FBOVESPA, ou, por meio da liquidagdo pelo saldo liquido multilateral, isto €, com a garantia de
liguidacdo da operacdo pela BM&FBOVESPA, que atua em seu papel de contraparte central.
Adicionalmente, os prazos de liquida¢cdo podem variar de acordo com a natureza dos ativos que compdem

a cesta de emissao e cancelamento, observadas as regras e procedimentos da cAmara.

4.3.1.1. Envio da cesta de composicdo do ETF
Para que ocorram as emissfes e cancelamentos de cotas de ETFs é necessario que seu administrador
encaminhe, a central depositaria da BM&FBOVESPA, a relagdo dos ativos que comp8em o indice que
referencia o ETF na abertura e no fechamento dos mercados, assim como a quantidade minima de cotas
aceitas nos pedidos de emissdo e cancelamento e o preco de abertura da cota, por meio do arquivo de

composicao da cesta de emisséo e cancelamento.

4.3.1.2. Fluxo de Emisséo
As solicita¢cdes de emissdo devem ser instruidas diretamente nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA pelos agentes de custddia previamente autorizados pelo gestor ou administrador do ETF.
As solicitagBes sao direcionadas para a aprovagdo do respectivo administrador do ETF, que deve aprova-
las ou rejeita-las.

O administrador do ETF deve encaminhar a central depositaria da BM&FBOVESPA antes da data de
liquidagcdo da operacgéo de emissao:
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e A confirmagéo da criagdo de cotas de ETF sob a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA junto ao
respectivo escriturador do ETF, por meio do envio do arquivo de movimentos e saldos da
propriedade fiduciaria da BM&FBOVESPA; e

e A confirmacdo dos valores financeiros referentes a cota de fechamento e ajustes financeiros que
deverdo ser considerados na liquidacdo das emissfes, por meio do arquivo de confirmacdo de

valores financeiros.

A liguidacéo da operacdo de emissdo, que pode variar de acordo com o tipo de ETF, ocorre, observadas
as regras e procedimentos da cdmara, mediante a confirmacdo do pagamento dos valores financeiros,
conforme o caso, e com a efetivacdo da transferéncia das cotas do fundo para a conta de depdsito do

comitente solicitante, na central depositaria da BM&FBOVESPA.

4.3.1.3. Fluxo de Cancelamento
As solicita¢des de cancelamento devem ser instruidas diretamente nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA pelos agentes de custddia previamente autorizados pelo gestor ou administrador do ETF.
As solicitagBes sdo direcionadas para a aprovagéo do respectivo administrador do ETF, que deve aprova-

las ou rejeita-las.

O administrador do ETF deve encaminhar a central depositaria da BM&FBOVESPA, antes da data de
liquidacdo da operacdo de cancelamento, a confirmacao dos valores financeiros referentes a cota de
fechamento e ajustes financeiros que deverdo ser considerados na liqguidacdo dos cancelamentos, por

meio do arquivo de confirmacéo de valores financeiros.

A liguidacdo da operacdo de cancelamento, que pode variar de acordo com o tipo de ETF, ocorre,
observadas as regras e procedimentos da camara, mediante a confirmacdo do pagamento dos valores
financeiros, conforme o caso, e com a efetivacéo da transferéncia das cotas do comitente solicitante para a
conta de depdsito do fundo, na central depositaria da BM&FBOVESPA. No cancelamento, o
administrador do fundo pode determinar que as cotas sejam blogueadas na conta de depdésito do
comitente no momento em que este, por meio de seu agente de custddia, solicitar o cancelamento nos
sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

As cotas canceladas permanecerdo na conta de depésito do ETF, no ambiente da central depositaria da
BM&FBOVESPA, e deverdo ser retiradas, mediante solicitagcdo do administrador do ETF, a partir da data de
liquidacdo dos cancelamentos, inclusive. Para que a central depositaria da BM&FBOVESPA remova o
saldo de cotas canceladas da conta de depésito do ETF, o administrador do ETF deve confirmar a retirada
das cotas de ETF sob a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA junto ao respectivo escriturador do

fundo, e encaminhar o arquivo de movimentos e saldos da propriedade fiduciaria da BM&FBOVESPA.
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Apés a liguidacdo da emissdo e cancelamento de ETF, a central depositaria da BM&FBOVESPA
encaminha para o administrador ou gestor do ETF um arquivo de confirmacdo de emissbes e

cancelamentos liquidados.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode, por prazo determinado, por solicitagdo do administrador

de ETF e observada a legislagdo em vigor, suspender a integralizacdo e o resgate de cotas de ETF fundo.

4.3.2. Certificados de depésito

A BM&FBOVESPA oferece servicos de operacionalizacdo da emisséo e cancelamento de certificados de
depdsito de ativos por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA. As solicitagcdes de
emissdo e cancelamento devem ser instruidas diretamente nos sistemas da central depositéaria da
BM&FBOVESPA pelos agentes de custddia previamente autorizados pela instituicdo responsavel pela

emissao dos respectivos certificados.

4.3.2.1. Fluxo de Emisséo
Caso o certificado de depdésito possua lastro em ativos aceitos em depdsito na central depositaria da
BM&FBOVESPA, no momento da inclusdo da solicitacdo de emissdo, o lastro que serd entregue a
instituicdo emissora dos respectivos certificados é bloqueado na conta de depdsito do comitente sob a
responsabilidade do agente de custddia responsével pela instrucdo de emissdo. O bloqueio realizado
nesse momento refere-se a imobilizacdo do ativo lastro do certificado de depdsito, bem como na
impossibilidade de haver qualquer movimentacdo desses ativos e constituicdo de 6énus, gravames ou
garantias sobre eles, exceto por ordem expressa do agente de custddia, da instituicdo responsavel pela
emissdo ou escriturador, conforme o caso, envolvidos na solicitacdo de emissdo, ou na hip6tese de haver

determinacéo judicial de seu bloqueio, a qual ser4 cumprida pela central depositaria da BM&FBOVESPA.

As solicitagfes de emissao sdo direcionadas para a aprovacao da instituicdo responsavel pela emisséo ou
escriturador, conforme o caso, que deve aprova-las ou rejeitad-las. Adicionalmente, o emissor ou o
escriturador por ele contratado, conforme o caso, devem informar a central depositaria da
BM&FBOVESPA o saldo atual de certificados de depodsito de ativos mantidos sob a propriedade fiduciaria
da BM&FBOVESPA e encaminhar o extrato, evidenciando a criacdo do saldo de certificados de deposito

de ativos.

As solicitagcdes de emissdo sao liquidadas mediante a criacdo do saldo de certificado de depdsito de ativos
na conta de depdsito da respectiva instituicdo responsavel pela emissao e a consequente transferéncia
para a conta de depdsito do comitente mantida pelo agente de custddia responsavel pela instrucéo de
emissdo. Para os casos em que o certificado de depésito possua lastro em ativos aceitos em deposito na
central depositaria da BM&FBOVESPA, no momento da liquidagdo da operacao de emisséo, os lastros

sdo simultaneamente transferidos para a conta de depdsito da instituicao responsavel pela emisséo.
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4.3.2.2. Fluxo de Cancelamento
Caso o certificado de depdsito possua lastro em ativos aceitos em depésito na central depositaria da
BM&FBOVESPA, no momento da inclusdo da solicitagcdo de cancelamento, o lastro que sera entregue ao
comitente solicitante é bloqueado na conta de depdsito da instituicdo responsavel pela emissao, assim
como os proprios certificados de depdsito, que sdo blogueados na conta de depdsito do comitente

solicitante até a liquidacdo da operacéo.

As solicitacdes de cancelamento séo direcionadas para a aprovacdo do emissor ou escriturador, conforme
0 caso, que deve aprova-las ou rejeita-las. Adicionalmente, 0 emissor ou o escriturador por ele contratado,
deve informar & central depositaria o saldo atual de certificados de depodsito de ativos mantidos sob a
propriedade fiduciaria da BM&FBOVESPA e encaminhar o extrato, evidenciando o cancelamento do saldo

de certificados de depdsito de ativos.

As solicitagBes de cancelamento sdo liquidadas mediante a transferéncia do saldo de certificados de
depésito de ativos da conta de dep6sito do comitente solicitante para a conta de depésito do emissor.
Para os casos em que o certificado de depdsito possua lastro em ativos aceitos em depdsito na central
depositaria da BM&FBOVESPA, no momento da liquidacdo da operacdo de cancelamento, os lastros sdo

simultaneamente transferidos para a conta de depésito do comitente solicitante.

4.4, Conciliacéo

A central depositaria da BM&FBOVESPA realiza, diariamente, a conciliagdo entre os saldos de ativos
depositados no ambiente da central depositaria da BM&FBOVESPA e os saldos mantidos junto aos
emissores, escrituradores e depositarios de ouro, conforme o caso, em nome da central depositaria da
BM&FBOVESPA, sob o regime de titularidade fiduciaria.

O processo de conciliacdo contempla as seguintes etapas:

1. recebimento do emissor, ou escriturador por ele contratado, e do depositario de ouro dos
extratos informando os saldos de ativos mantidos na titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA.

1.1 O emissor, ou escriturador, ou o depositario de ouro, conforme o caso, deve
encaminhar os extratos, por meio de arquivo eletrdnico ou, em caso de impossibilidade,

por meio do envio de documento fisico.

1.1.1 No caso de encaminhamento em formato eletrdnico, a periodicidade de envio é
diaria.

1.1.2 No caso de envio em meio fisico, o extrato € encaminhado, tempestivamente,

sempre que houver alteracdo dessa posi¢cdo; ou mensalmente, quando nao

houver alteracdo da posicéo.
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1.2 A BM&FBOVESPA pode solicitar ao emissor, ou escriturador ou ao depositario de
ouro, conforme o caso, a emisséo e envio de extrato fora do prazo mencionado, o que
deve ser atendido prontamente pelo emissor, escriturador ou depositario de ouro,

conforme o caso.

2. a central depositaria da BM&FBOVESPA concilia os saldos de ativos depositados nas
contas de depdsito com as posicfes mantidas em sua propriedade fiduciaria, conforme
informadas pelo emissor, escriturador por ele contratado, ou pelo depositario de ouro,

conforme o caso.

Para os ativos depositados que sejam ativos financeiros, inclusive ouro ativo financeiro, o recebimento dos
extratos contendo o saldo de titularidade fiduciaria da BM&BOVESPA, bem como o processo de conciliagéo

ocorrem diariamente.

Para os ativos depositados em seu ambiente, os quais possuem lastro em outros valores mobiliarios, ativos

financeiros ou instrumentos contratuais, a central depositaria realiza os seguintes procedimentos:

e Brazilian Depository Receipts (BDR) — a central depositaria da BM&FBOVESPA realiza a
conciliagcao entre os lastros informados pelas respectivas instituicdes depositarias dos programas de
BDR, atuando na qualidade de emissores ou escrituradores, e os saldos depositados em seu
ambiente. As instituicbes depositarias dos programas de BDR, na qualidade de emissores ou
escrituradores, devem encaminhar os extratos informando o saldo dos respectivos lastros, por
meio do envio de documento fisico a central depositaria da BM&FBOVESPA, conforme os prazos

definidos no detalhamento do processo de conciliagdo no presente manual;

e Cesta de Acdes (UNIT) — a central depositaria da BM&FBOVESPA realiza a conciliagdo entre os
lastros informados pelos respectivos emissores de UNITs, ou pelos escrituradores por eles
contratados, e os saldos depositados em seu ambiente. Para as UNITs cujo o lastro esteja
depositado na central depositaria da BM&FBOVESPA ou para os casos em que o lastro se
encontra no livro escritural, os emissores de UNITs, ou os escrituradores por eles contratados,
devem encaminhar os extratos informando o saldo dos respectivos lastros, em formato eletrénico ou
fisico, para a central depositdria da BM&FBOVESPA, conforme os prazos definidos no

detalhamento do processo de conciliacdo no presente manual.

e Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) - a
central depositaria da BM&FBOVESPA néo realiza a conciliagcdo entre os lastros informados pelos
respectivos emissores e escrituradores e os saldos de CRI e CRA em seu ambiente. O emissor
de CRI ou CRA, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, devem encaminhar
comunicacao formal a central depositaria da BM&FBOVESPA, contendo sua declaracdo de que
sédo tomadas todas as medidas necesséarias para assegurar a existéncia dos lastros dos ativos de

sua emissdo, assim como o efetivo controle de sua movimentacdo, assegurando, também, a
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conciliacdo da totalidade dos lastros dos ativos de sua emissdo depositados no ambiente da
central depositaria da BM&FBOVESPA. A declaragdo assegurando a conciliagdo da totalidade dos
lastros de ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA deve ser encaminhada

mensalmente.

Caso o emissor, ou escriturador por ele contratado, conforme o caso, ou o depositario de ouro

descumpra o prazo de envio dos extratos, ou caso sejam constatadas divergéncias:

e entre os saldos de ativos mantidos nas contas de depdsito nos sistemas da central depositaria
da BM&FBOVESPA e os saldos de ativos mantidos na titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA,;

ou

e entre os saldos de ativos mantidos nas contas de depdsito nos sistemas da central depositaria
da BM&FBOVESPA e seus respectivos lastros, conforme informado pelo emissor, ou pelo

escriturador, conforme o caso,

a central depositaria da BM&FBOVESPA atuard imediatamente junto ao emissor, ou ao escriturador por
ele contratado, conforme o caso, ou ao depositario de ouro, para solucionar eventual divergéncia no prazo

de até 5 (cinco) dias Uteis, sob pena da imposi¢éo das penalidades pertinentes.

A central depositaria da BM&FBOVESPA fornece, diariamente, as informacgbes de saldos de ativos e
eventos corporativos para que 0 emissor, ou escriturador por ele contratado, conforme o0 caso, e o
agente de custddia procedam com a conciliacdo dos ativos mantidos nas contas de depdédsito dos

comitentes junto a central depositaria da BM&FBOVESPA com aqueles mantidos em seus registros.

Os registros das movimentac¢8es de ativos, o histérico das conciliagBes realizadas e demais atividades
executadas pela central depositaria da BM&FBOVESPA sdo mantidos pelos sistemas da central

depositaria, permitindo a devida rastreabilidade.

Adicionalmente, a central depositaria da BM&FBOVESPA pode realizar o arbitramento sistematico dos

lingotes de ouro, observando o seguinte procedimento:

e a central depositaria da BM&FBOVESPA compra do fundidor de ouro um lingote de ouro de
250 (duzentos e cinquenta) gramas ou 1.000 (mil) gramas, ao seu exclusivo critério,
preferencialmente, com teor de pureza de 999,9;

o alternativamente, a central depositaria da BM&FBOVESPA pode utilizar lingotes de ouro

de sua propriedade para a realizagdo do procedimento de arbitramento;

e periodicamente, realiza, por meio de instituicdo técnica determinada pela propria central

depositaria da BM&FBOVESPA, a analise sisteméatica dos lingotes de ouro, substituindo o
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enviado para analise pelo lingote de ouro de sua propriedade, nos casos em que o lingote de
ouro enviado para analise for proveniente da compra pela BM&FBOVESPA junto ao fundidor de

ouro;
e 0s custos do arbitramento sisteméatico sao suportados pela BM&FBOVESPA,;
e o resultado da analise é enviado ao fundidor de ouro; e

e 0 arbitramento sistematico ndo impede a realizacdo das analises solicitadas e custeadas por
comitente.

Caso os resultados do arbitramento indiguem qualquer diferenga de teor de pureza e peso em relacéo as
especificagbes minimas requeridas pela central depositaria de BM&FBOVESPA, conforme disposto no
presente manual de procedimentos operacionais, 0s custos para a nova padronizacéo do referido lingote de
ouro devem ser suportados pelo respectivo fundidor de ouro. Caso o fundidor de ouro ndo honre com os
custos da nova padronizacdo, a central depositéria podera utilizar as garantias exigidas do fundidor de
ouro em beneficio da BM&FBOVESPA, conforme definido no manual de acesso da BM&FBOVESPA, para
o ressarcimento dos custos incorridos com o arbitramento conforme disposto no regulamento da central
depositaria da BM&FBOVESPA.
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5. REGISTRO DE ONUS, GRAVAMES, GARANTIAS E BLOQUEIOS

A central depositaria da BM&FBOVESPA permite o registro da constituicdo, da retificacao, da alteracao e
da extincdo de Onus, de gravame, de garantia e de bloqueio sobre ativos depositados na central
depositaria da BM&FBOVESPA.

Todos os ativos aceitos para deposito de ativos sdo passiveis do registro de énus, gravame, garantia e
bloqueio e a sua constituicdo deve ser realizada mediante 0 seu respectivo registro em estruturas
baseadas em carteiras e contas de depdsito mantidas na central depositaria da BM&FBOVESPA, bem
como em contas mantidas em instituicdes financeiras, especificas para cada finalidade, mediante o registro

do correspondente instrumento nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez que o 6nus, gravame, garantia ou blogueio tenha sido constituido e esteja valido e em vigor, a
central depositaria da BM&FBOVESPA realiza o tratamento dos eventos corporativos relativos ao ativo
objeto de 6nus, gravame, garantia ou bloqueio além do fornecimento de informacées ao emissor, ou

escriturador por ele contratado, conforme o caso, agente de custddia e comitente.

Os itens a seguir descrevem: a constitui¢éo, retificagcdo, alteracdo e a extingdo de énus, gravame, garantia
e bloqueio; procedimento de execucdo dos ativos mantidos em carteiras vinculada a 6nus, gravame,
garantia e bloqueio; o tratamento dos eventos corporativos e do ativo objeto de 6nus, gravame, garantia
e bloqueio; e o fornecimento de informacfes ao emissor, ou escriturador por ele contratado, conforme o

caso, ao depositario de ouro, ao agente de custddia e ao comitente.

5.1. Constituicdo, retificacdo, alteracao e extincdo de 6nus, gravame, garantia e bloqueio

A central depositaria da BM&FBOVESPA permite a constituicdo dos seguintes tipos de 6nus, gravame,
garantia e blogueio sobre os ativos mantidos em estruturas baseadas em carteiras e contas de depésito
mantidas na central depositaria da BM&FBOVESPA, bem como em contas mantidas em instituicdes
financeiras:

e indisponibilidade de bens, direitos e obrigacdes — estrutura destinada a atender determinacéo de
autoridade judicial ou administrativa competente. A inclusdo do ativo nesta estrutura implica a
vedacao da alienacao, transferéncia e constituicdo de 6nus e gravame sobre o ativo depositado na
central depositaria da BM&FBOVESPA, incluindo seus eventos corporativos, desde que
expressamente indicado pela respectiva autoridade judicial ou administrativa competente, também
sendo vélida para a indisponibilidade de bens, direitos e obrigagbes que venham a ser adquiridos

pelos ou atribuidos aos comitentes;
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e retencdo de eventos corporativos do emissor — estrutura destinada a atender determinacéo de
autoridade judicial ou administrativa competente. A utilizacdo desta estrutura implica retencdo dos
recursos financeiros provenientes de eventos corporativos pagos pelo emissor e ainda nédo

repassados aos agentes de custédia;

e garantia depositada para a camara — estrutura destinada a receber ativos, direitos e outros
instrumentos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA, para assegurar a certeza do

cumprimento das obrigacfes dos participantes da cAmara,;

e garantia depositada em favor de infraestruturas de mercado — estrutura destinada a receber
ativos, direitos e outros instrumentos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA, para
garantir o cumprimento das obrigacBes assumidas pela infraestrutura de mercado, conforme

previsto em seus regulamentos;

e ativos em processo de liquidacdo de operacgdes realizadas na BM&FBOVESPA em sua atuacao
como contraparte central — estrutura destinada a receber ativos tendo por objetivo a extin¢cdo de
direitos e obrigagBes assumidas em razdo de negécios liquidados na BM&FBOVESPA, no dmbito

de sua atuacdo como contraparte central;

e ativos em processo de liquidacdo de operacdes realizadas na BM&FBOVESPA sem que haja
sua atuagdo como contraparte central — estrutura destinada a receber ativos comprometidos para
a extingdo de direitos e obrigagbes assumidas em razdo de  negdécios liquidados na
BM&FBOVESPA sem a utilizagéo da contraparte central;

e ativos em processo de liquidacdo de operacOes realizadas nos ambientes administrados por
infraestruturas de mercado — estrutura destinada a receber ativos tendo por objetivo a extingdo
de direitos e obrigac6es assumidas em razdo de negécios liquidados por uma infraestrutura de

mercado;

e bloqueio para atendimento de ofertas publicas - estrutura destinada a constituicdo de bloqueio para
atendimento de ofertas publicas de aquisicdo de valores mobiliarios e ofertas publicas de

distribuicao de valores mobiliarios;

e bloqueio de lastro de operacdes compromissadas — estrutura destinada a constituicao de bloqueio
de ativos que sirvam de lastro de operac6es compromissadas registradas nos ambientes de registro
da BM&FBOVESPA;

e bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores ou comitentes - estrutura destinada a
constituicdo de bloqueio viabilizador da realizacdo de procedimentos de restricio de movimentagéo
por periodos determinados, como, por exemplo, restricbes contratuais a transferéncia de valores
mobiliarios (lock up), dentre outros, a critério do emissor ou do comitente, desde que submetidos a

avaliagdo prévia da central depositaria da BM&FBOVESPA;
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e restricdo de movimentacdo de ativos para contas de depdsito — estrutura destinada a receber
ativos que possuam restricbes de movimentagdo, a critério da central depositaria da
BM&FBOVESPA, em situacdes especificas de descumprimento de regras pelo emissor,
escriturador, fundidor, depositario de ouro, agente de custddia ou comitente, para restringir
deposito de ativos, retirada de ativos, transferéncia de ativos e movimentacdes relacionadas a

eventos corporativos, considerando ativos e comitentes especificos;

e alienacdo fiduciaria — estrutura destinada a receber ativos depositados na central depositaria da
BM&FBOVESPA, que tenham sido alienados fiduciariamente por meio de instrumento firmado entre

comitentes e devidamente registrado nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA,;

e penhor — estrutura destinada a receber ativos depositados na central depositaria da
BM&FBOVESPA que tenham sido objeto de penhor, formalizado por meio de instrumento firmado
entre os comitentes e devidamente registrado nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

e usufruto — estrutura destinada a receber ativos que tenham sido dados em usufruto, formalizado
por meio de instrumento devidamente registrado nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA,; e

e cessdao fiduciaria — estrutura destinada a receber direitos creditérios relativos ao resultado positivo
de derivativos que nédo utilizam a estrutura da cdmara na qualidade de contraparte central e
estejam registrados no ambiente de registro, que tenham sido cedidos fiduciariamente por meio de

instrumento devidamente registrado nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

A central depositaria da BM&FBOVESPA podera, a seu exclusivo critério, e de acordo com a legislacéo
vigente, desenvolver novos fluxos para o registro de constituicao, retificacdo, alteracao e extincado de dnus,
gravame, garantia e blogueio sobre os ativos, recursos financeiros provenientes de eventos corporativos

e outros direitos e obrigacdes relativos a esses ativos mantidos em seu ambiente.

Para os casos de instrugbes sobre ativos que ja possuem algum tipo de énus, gravame, garantia ou

bloqueio, a central depositaria da BM&FBOVESPA adota as seguintes regras:

e ativos e eventos corporativos que tenham sido objeto de gravame de indisponibilidade de bens,
direitos e obrigacdes ndo sdo passiveis, de acordo com a legislagao vigente, de constituicdo de
O6nus, gravame, garantia e bloqueio, cujo registro € instruido pelo agente de custddia do

comitente ou do emissor;

e ativos depositados em garantia para a camara, para a infraestrutura de mercado ou em

processo de liguidacdo de operacdes em contraparte central ndo se sujeitardo, de acordo com a
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legislacdo vigente, a qualquer constricdo, determinada por autoridades judiciais ou administrativas
competentes, ou a instru¢cdes de constituicdo de 6nus, gravames e bloqueios pelo agente de
custodia, comitente ou do emissor do ativo;

e ativos em processo de liquidacdo de operacbes executadas na BM&FBOVESPA sem que haja
sua atuacdo como contraparte central, sdo passiveis de constricdo em caso de determinacéo de
orgaos reguladores, das autoridades judiciais ou administrativas competentes a BM&FBOVESPA,
exceto nos casos em que, de acordo com a legislacdo vigente, os referidos ativos ja tenham sido
movimentados para a conta de liquidacdo da camara; e

e ativos vinculados a bloqueios de ofertas publicas de aquisicdo e/ou distribuicdo de valores
mobilidrios, bloqueio para controle de regras estabelecidas por emissores ou comitentes e
restricbes de movimentacéo de ativos, sdo passiveis de constricdo em caso de determinacéo de

orgaos reguladores e das autoridades judiciais ou administrativas competentes & BM&FBOVESPA.

Qualquer questionamento a respeito da legalidade e origem das operacdes e exposi¢cdes que demandaram
o depésito de garantias ou o processo de liquidacéo relacionados a infraestrutura de mercado sdo de

sua exclusiva responsabilidade.

Os ativos mantidos nas carteiras vinculadas aos gravames de alienacao fiduciaria, penhor, usufruto e
cessao fiduciaria, desde de que realizado o devido registro do respectivo instrumento e a movimentac¢édo dos
ativos nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, sdo protegidos de acordo com a
legislacdo vigente em relacdo a ordens de constricdo determinadas por autoridades judiciais e
administrativas quanto: (i) aos efeitos sobre os direitos reais dos comitentes envolvidos; e (ii) as instrucdes

de bloqueio por parte do agente de custddia, comitente ou doe emissor do ativo.

Cumpridas as obrigacbes que I|he sdo atribuidas na legislagdo vigente e nos normativos da
BM&FBOVESPA, a central depositaria da BM&FBOVESPA se exime de qualquer responsabilidade,
perante seus participantes e terceiros, em razdo do cumprimento de ordem ou decisdo prolatada por 6rgéo

administrativo ou judicial com relacdo aos ativos nela depositados.

Na hipétese de multiplicidade de ordens de constrigdo judicial ou administrativas sobre os mesmos ativos
depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA, os sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA realizardo o registro dos gravames seguindo a ordem cronoldgica de constituicdo do
gravame, de modo que o gravame mais recente sera considerado subsidiario em relagcdo ao gravame
precedente, surtindo efeitos apenas na hiptese de cancelamento ou levantamento do gravame
antecedente. Neste caso, a central depositaria da BM&FBOVESPA informara as respectivas autoridades
judiciais e administrativas da existéncia de multiplicidade de gravames e da ordem cronologica a ser

observada.
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5.1.1. |Indisponibilidade de bens, direitos e obrigacoes

A constituicdo, retificacdo, alteracdo e extincdo de gravame de indisponibilidade de bens, direitos e
obrigacdes decorrente de ordem de constricdo judicial ou de autoridades administrativas é realizada por
meio da transferéncia da posicéo especificada na instru¢do para uma das carteiras criadas para atender a

esse proposito especifico, onde permanecerao bloqueadas para movimentacao.

As instrucbes provenientes de autoridades judiciais e administrativas competentes séo avaliadas pela
central depositaria da BM&FBOVESPA que, conforme especificado na solicitacdo recebida, realiza a
constituicdo do gravame de indisponibilidade de bens, direitos e obrigacfes relativo ao saldo de ativos e
recursos financeiros provenientes de eventos corporativos, e outros direitos e obrigacdes, conforme o

caso.

No momento da constituicdo do gravame de indisponibilidade de bens, direitos e obrigacdes sobre os
ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA, caso os ativos tenham sido objeto de

operacao de venda e se encontrem em ciclo de liquidagdo_na camara ou na infraestrutura de mercado,

sera efetuada normalmente a compensacdo e a liquidacdo pela cadmara_ou pela infraestrutura de

mercado.;

Na hipoétese de ativos que tenham sido objeto de operacdo de venda e se encontrem em ciclo de

liquidacdo na camara, -perém 0s recursos financeiros decorrentes da alienacédo desses ativos, guando

houver, passardo a ser o objeto do gravame original,--.

No caso em que a indisponibilidade incida sobre os recursos financeiros provenientes de eventos
corporativos ou de alienacdo de ativos liquidados pela cadmara, a central depositaria comunicara,
prontamente, sempre que necessario, a autoridade judicial ou administrativa competente e ao agente de
custddia do comitente, que a autoridade judicial ou administrativa competente deve indicar, nos termos da
legislagdo vigente, conta de depdsito judicial para a transferéncia de recursos financeiros relacionados a
eventos corporativos incidentes sobre os ativos com constricdo judicial.

No caso de indicacdo de conta de depdsito judicial, a central depositaria transferird eventuais recursos
financeiros recebidos, relacionados a eventos corporativos incidentes sobre ativos com constricdo

judicial, para a mencionada conta, mediante o recebimento dos recursos pela central depositéria.

No caso de auséncia de indicacdo de conta de deposito judicial, eventuais recursos financeiros recebidos
pela central depositaria, relacionados a eventos corporativos incidentes sobre os ativos com constrigdo
judicial, serdo transferidos para a conta de depdsito segregada, mantida em instituicao financeira autorizada
pelo Banco Central do Brasil, em nome da BM&FBOVESPA, onde permanecerdo depositados até ulterior

determinacéo da autoridade judicial ou administrativa competente. Os recursos depositados e mantidos em
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conta segregada em nome da BM&FBOVESPA néo fardo jus a qualquer espécie de rendimento e/ou
correcdo monetaria e serdo devolvidos ao comitente ou a quem a autoridade judicial ou administrativa
competente determinar, por intermédio de seu agente de custédia, mediante autorizacdo de desbloqueio

pela autoridade judicial ou administrativa competente.

A retificacdo, alteracdo ou extincdo do gravame de indisponibilidade de bens, direitos e obriga¢gfes pode ser
solicitada exclusivamente por autoridades judiciais ou administrativas competentes, sendo efetivadas pela

central depositaria da BM&FBOVESPA apés as devidas analises.

A extincdo do gravame de indisponibilidade de bens, direitos e obrigacdes, implica retorno do saldo de
ativos bloqueados para a carteira de livre movimentacdo do respectivo comitente e pelo repasse, ao
agente de custdédia responsavel pelo comitente, dos recursos financeiros, provenientes de eventos
corporativos ou de alienagdo de ativos liquidados pela camara mantidos pela central depositaria da
BM&FBOVESPA e que ndo tenham sido repassados diretamente para conta corrente especifica de

depésito judicial indicada por érgéos reguladores e autoridades judiciais e administrativas competentes.

No caso em gque a indisponibilidade incida sobre os recursos financeiros provenientes de alienacdo de

ativos liguidados pela infraestrutura de mercado, a central depositaria comunicara, prontamente,

sempre que necessario, a autoridade judicial ou administrativa competente e ao agente de custodia do

comitente, que o0s_ recursos financeiros retidos serdo de responsabilidade e administrados pela

infraestrutura de mercado, inclusive em relacdo a eventual retificacdo, alteracdo ou liberacdo dos recursos

financeiros retidos guando assim determinado pelas autoridades judiciais ou administrativas competentes.

5.1.2. Retencdo de eventos corporativos do emissor

A retencdo de eventos corporativos do emissor é determinada por autoridade judicial e administrativa
competente e implica retencdo dos recursos financeiros provenientes de eventos corporativos pagos pelo
emissor a central depositaria da BM&FBOVESPA, na condi¢do de titular fiduciaria dos ativos, e ainda

nao repassados aos agentes de custodia.

As solicitagdes provenientes de autoridades judiciais e administrativas competentes sdo avaliadas pela
central depositaria da BM&FBOVESPA que, conforme especificado na solicitacéo recebida, (i) constitui o
gravame e retém os recursos financeiros provenientes de eventos corporativos pagos pelo emissor a
central depositaria da BM&FBOVESPA, na condi¢cdo de titular fiducidria dos ativos, e ainda n&o
repassados aos agentes de custddia, ou (ii) devolve os recursos financeiros ao escriturador para que este

faca o controle da devida constituicdo do gravame e a retencéo dos respectivos recursos financeiros.

A extincdo do gravame ¢€ realizada a partir de instrugcdo recebida de autoridades judiciais e administrativas

competentes e implica liberagdo dos respectivos recursos financeiros e no seu posterior repasse aos
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agentes de custédia ou, conforme o caso, na devolucao dos respectivos recursos financeiros ao emissor.

5.1.3. Garantias depositadas para a camara da BM&FBOVESPA

A constituicdo de garantia para a camara é efetuada por instrucdo dos agentes de custdédia a central
depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitacdo formal do comitente sob responsabilidade do
agente de custddia, por meio da transferéncia de ativos da carteira de livre movimentacdo para uma das

carteiras de garantia. Os ativos transferidos permanecem bloqueados para a cAmara.

A retificacdo ou alteragdo das garantias constituidas para a camara ndo pode ser realizada, sendo

necessario sua extingdo e um novo pedido de constituicdo por solicitacdo do agente de custddia.

O pedido de extincdo de garantias depositadas para a camara € realizado pelo agente de custddia,
baseado em solicitagdo formal do comitente sob sua responsabilidade. A efetiva extingdo ocorre por
confirmacgdo da camara e implica retorno do saldo de ativos para a carteira de livre movimentagdo do
respectivo comitente, conforme procedimentos previstos no regulamento e manual de procedimentos

operacionais da camara.

Adicionalmente, a retirada do saldo de ativos das carteiras de garantia pode ocorrer por meio de
instrucdes provenientes da cAmara, em decorréncia dos processos de execuc¢do de garantias e liquidagao
de operacBes passiveis de serem especificadas nessas carteiras, conforme previsto no regulamento e

manual de procedimentos operacionais da camara.

5.1.4. Garantias depositadas em favor de infraestruturas de mercado

A constituicdo de garantia para infraestruturas de mercado é efetuada por instrucdo dos agentes de
custddia a central depositdria da BM&FBOVESPA, com base em solicitacdo do comitente sob
responsabilidade do agente de custédia. Essa constituicdo de garantia € realizada por meio da
transferéncia de ativos da carteira de livre movimentagéo para uma das carteiras de garantia em favor da
infraestrutura de mercado, apds a confirmagdo da movimentagdo pela infraestrutura de mercado. Os

ativos transferidos permanecem bloqueados em favor da infraestrutura de mercado.

O pedido de extingdo de garantias depositadas em favor da infraestrutura de mercado é realizado pelo
agente de custddia, com base em solicitacdo do comitente sob sua responsabilidade. A efetiva extingdo
ocorre por confirmacéo da infraestrutura de mercado e implica retorno do saldo de ativos para a carteira

de livre movimentacéo do respectivo comitente.
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Adicionalmente, a retirada do saldo de ativos das carteiras de garantias depositadas em favor da
infraestrutura de mercado pode ocorrer por meio de instrucdes de comando Unico, provenientes da
propria infraestrutura de mercado, em decorréncia do processo de execucdo de garantias. Para a
execucgdo de garantias depositadas em favor de infraestrutura de mercado é necessario que essa indique
uma conta de depdsito de sua titularidade mantida sob responsabilidade de um agente de custddia ou a

sua conta de liquidacéo de ativos.
A execucdo de garantias, bem como eventuais ressarcimentos ao executado sdo de responsabilidade

exclusiva da infraestrutura de mercado.

5.1.5. Ativos em processo de liquidacdo de operacfes realizado na BM&FBOVESPA em sua atuacao
como contraparte central

A constituicho de gravames sobre ativos em processo de liquidacdo de operacgdes realizado na
BM&FBOVESPA em sua atuagdo como contraparte central é efetuada por instru¢cdo dos agentes de
custodia, por meio dos sistemas da central depositaria—ou—deos—sistemas—da—camara, baseado em
solicitagdo formal do comitente sob sua responsabilidade, com a respectiva transferéncia de ativos da
carteira de livre movimentacdo para uma das carteiras vinculadas ao gravame de ativos em processo de

liquidagdo de operagdes realizado na BM&FBOVESPA em sua atuagdo como contraparte central.

A retificacdo, alteragdo ou extingdo do gravame sobre ativos em processo de liquidagdo de operacdes
realizado na BM&FBOVESPA em sua atuacdo como contraparte central ocorre por instru¢cdo dos agentes
de custédia, por meio dos sistemas da central depositaria—ou-dos-sistemas-da—camara, baseado em
solicitacdo formal do comitente sob sua responsabilidade. As solicitagbes s@o avaliadas pela camara que,
em caso de aprovacao, autoriza a retificagdo, alteracdo ou extincdo do gravame efetuado originalmente. A
extingdo é efetivada por meio da transferéncia de ativos das carteiras vinculadas ao gravame para a

carteira de livre movimentacdo do respectivo comitente.

A extincdo de gravame sobre ativos em processo de liquidacdo de operacfes realizado na
BM&FBOVESPA em sua atuagdo como contraparte central também ocorre com a extingdo da obrigacao
assumida pelo participante perante a BM&FBOVESPA atuando como contraparte central, com a

consequente entrega dos ativos para a liguidac&o da obrigacéo.

Adicionalmente, a cAmara mantém conta de liquidacdo de ativos utilizada para fins de liguidacdo de

operagdes em que a cAmara atua como contraparte central.

Tanto a conta de liquidagdo de ativos quanto as carteiras utilizadas para a constituicdo de gravame
sobre ativos em processo de liquidacdo de operacdes da contraparte central estdo protegidas pela

legislagdo vigente, de forma que os ativos nela mantidos sdo impenhoraveis, e ndo poderao ser objeto de
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arresto, sequestro, busca e apreensdo ou qualquer outro ato de constricdo judicial, exceto para o

cumprimento das obrigacdes assumidas pela propria camara.

5.1.6. Ativos em processo de liquidacdo de operacoes realizadas nos ambientes administrados por uma
infraestrutura de mercado em sua atuacdo como contraparte central

A constituicdo de gravames sobre ativos em processo de liquidacdo de operacdes realizado pela
infraestrutura de mercado em sua atuagdo como contraparte central é efetuada por instrucdo dos agentes
de custédia, por meio dos sistemas da central depositaria, baseado em solicitacdo do comitente sob sua
responsabilidade, com a respectiva transferéncia de ativos da carteira de livre movimentagdo para a

carteira vinculada_ao gravame de ativos em processo de liquidacdo de operacdes realizado na

infraestrutura de mercado em sua atuacdo como contraparte central.-ae-gravame-de-cobertura-de-venda

A retificacdo, a alteracdo ou a extingdo do gravame de ativos em processo de liquidacdo de operacdes

realizado na infraestrutura de mercado em sua atuacdo como contraparte central gravame—sobre

mercado—em-sua—atuacado—como—contraparte—central-ocorre por instrucdo dos agentes de custodia, por

meio dos sistemas da central depositaria, baseado em solicitacdo do comitente sob sua responsabilidade.

As solicitacdes sdo avaliadas pela infraestrutura de mercado que, em caso de aprovagdo, autoriza a
retificacdo, a alteracdo ou a extingdo do gravame efetuado originalmente. A extingdo é efetivada por meio
da transferéncia de ativos da carteira vinculadas ao gravame para a carteira de livre movimentacdo do
respectivo comitente.

A extincdo de gravame sobre ativos em processo de liguidacdo de operacfes eobertura—de-venda—de
atives—em—processo—deHiguidacdo—de—operacdes—realizadas na infraestrutura de mercado em sua

atuacdo como contraparte central também ocorre com a movimentacdo do ativo para a conta de

liquidagdo de ativos da infraestrutura de mercado, por meio de comando Unico da infraestrutura de
mercado.

Adicionalmente, a infraestrutura de mercado mantém conta de liquidagao de ativos utilizada para fins de

liguidacdo de operacdes em que essa atue como contraparte central.

5.1.7. Ativos em processo de liguidacdo sem contraparte central

A constituicdo do bloqueio sobre ativos em processo de liquidagdo sem contraparte central é efetuada
por instrucdo dos agentes de custddia, por meio dos sistemas da central depositaria, dos sistemas da
camara ou do ambiente de registro, baseado em solicitacdo formal do comitente sob sua

responsabilidade, com a respectiva transferéncia de ativos da carteira de livre movimentacdo para uma
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das carteiras vinculadas ao bloqueio de ativos em processo de liquidacao.

A retificacdo, alteracdo ou extingdo do bloqueio de ativos em processo de liguidac&do ocorre mediante
solicitagdo dos agentes de custddia, baseado em instrucéo formal do comitente sob sua responsabilidade,
diretamente a central depositaria da BM&FBOVESPA ou por meio dos sistemas da camara ou sistemas
de registro. As solicitacdes sdo avaliadas pela central depositaria da BM&FBOVESPA. A extingdo é
efetivada por meio da transferéncia de ativos das carteiras vinculadas ao bloqueio para a carteira de livre

movimentacao do respectivo comitente.

A extincdo de bloqueio sobre ativos em processo de liqguidacdo de operacbes sem contraparte central
também ocorre com a extingdo da obrigacdo assumida pelo participante perante a camara, com a

consequente entrega dos ativos para a liguidacéo da obrigacéo.

Adicionalmente, a cdmara mantém conta de liquidacdo de ativos utilizada para fins de liguidac&o de
operag0es em que a camara nao atua como contraparte central.

5.1.8. Bloqueio para atendimento de ofertas pulblicas de aquisicdo e distribuicdo

A constituicdo do bloqueio para atendimento de ofertas publicas de aquisicdo e distribuicdo ocorre de

acordo com os seguintes procedimentos:

o Para ofertas publicas de aquisicdo (OPA) - a constituicdo do bloqueio é efetuada por instrucao dos
agentes de custddia, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado
em solicitagdo formal do comitente sob sua responsabilidade, com a respectiva transferéncia de
ativos da carteira de livre movimentacdo para uma das carteiras vinculadas ao bloqueio para
atendimento de ofertas publicas, sendo condi¢do necessaria para a habilitacdo do respectivo

comitente no leildo da OPA; ou

e Para ofertas publicas de distribuicdo - a constituicdo do blogueio é efetuada por instru¢cao formal dos
agentes de custodia a central depositaria da BM&FBOVESPA que analisa o pedido e, em caso
de aprovacgdo, efetua a transferéncia dos ativos para as carteiras vinculadas ao bloqueio para
atendimento de ofertas publicas de distribuicdo, para atender o bloqueio do saldo que sera
distribuido.

A retificacdo, alteracdo ou extincdo do bloqueio para atendimento de ofertas publicas de aquisicdo e
distribuicao ocorre por meio de solicitacdo dos agentes de custddia, diretamente nos sistemas da central
depositaria ou por meio de solicitagdo encaminhada para a andlise da central depositaria da
BM&FBOVESPA, baseado em solicitac&o formal do comitente sob sua responsabilidade. As solicitagbes de

retificacdo, alteracdo ou extingdo do bloqueio aplicado sobre as carteiras destinadas ao processo de
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ofertas publicas de aquisicdo (OPA) sdo validadas junto aos ambientes de negociacdo da
BM&FBOVESPA com o intuito de verificar a existéncia de ofertas em nome do comitente para o qual a
retificacéo, alteracéo ou extingéo foi solicitada. A extingdo é efetivada por meio da transferéncia de ativos
das carteiras vinculadas ao bloqueio para atendimento de ofertas publicas para a carteira de livre

movimentacao do respectivo comitente.

Adicionalmente, o bloqueio pode ser cancelado ou extinto em decorréncia de seu vencimento. O
cancelamento do bloqueio para atendimento de ofertas publicas ocorre em decorréncia do cancelamento da
oferta publica de aquisicdo (OPA) ou da oferta publica de distribuicdo, com a respectiva transferéncia de
ativos das carteiras vinculadas ao bloqueio para a carteira de livre movimentagdo do respectivo
comitente. O vencimento esta vinculado a liquidacdo da oferta e ocorre por meio de instrucbes
provenientes dos agentes de custdédia ou dos sistemas da c&mara a central depositaria da
BM&FBOVESPA, com a efetiva retirada de ativos das carteiras vinculadas ao bloqueio para atendimento

de ofertas publicas com a finalidade de concluir a liquidacédo da oferta.

Saldos remanescentes nas carteiras vinculadas ao bloqueio para atendimento de ofertas publicas, apds a
conclusdo da liquidacdo de ofertas publicas de aquisicdo (OPA) e ofertas publicas de distribuicdo, sédo
transferidos para a carteira de livre movimentacdo de seu respectivo comitente. No caso de ofertas
publicas de distribuicdo mediante a emissdo de novos ativos (ofertas primarias), os saldos remanescentes
nas carteiras vinculadas ao bloqueio para atendimento de ofertas publicas sé@o retirados do ambiente da

central depositaria da BM&FBOVESPA para o livro escritural do respectivo emissor.

5.1.9. Bloqueio de ativos mantidos como lastro de operacdes compromissadas

A constituicdo do bloqueio de ativos mantidos em contas de depdsito na central depositaria da
BM&FBOVESPA, que sirvam de lastro de operacdes compromissadas registradas nos ambientes de
registro da BM&FBOVESPA, é efetuada por instru¢do dos agentes de custddia a central depositaria da
BM&FBOVESPA, por meio dos sistemas do ambiente de registro da BM&FBOVESPA, baseado em
solicitacdo formal do comitente sob sua responsabilidade, com a respectiva transferéncia de ativos da
carteira de livre movimentacdo para uma das carteiras vinculadas ao bloqueio de ativos mantidos como

lastro de operagc6es compromissadas.

A extincdo do bloqueio de ativos mantidos como lastro de operacdes compromissadas ocorre com a
extincdo da obrigacdo assumida pelo comitente vendedor perante os sistemas de registro da
BM&FBOVESPA, mediante a liquidacdo da operagdo compromissada e consequente movimentagao dos
ativos mantidos como lastro das operacdes compromissadas para a carteira de livre movimentacao do

respectivo comitente vendedor.

Caso o comitente vendedor ndo cumpra suas obrigacfes assumidas na operacdo compromissada
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registrada nos ambientes de registro da BM&FBOVESPA, o comitente comprador devera, por meio de
seu agente de custddia, comunicar a BM&FBOVESPA e informar uma conta de depdsito para a qual os
ativos mantidos como lastro das referidas operacdes serdo movimentados. A referida instrugdo seréa
executada mediante autorizagdo do agente de custddia do comitente vendedor enviada a central
depositaria da BM&FBOVESPA.

A conta nao individualizada sob a titularidade do comitente vendedor é destinada exclusivamente para a

manutencdo das posicGes de ativos que sejam lastro de operacdes compromissadas, sendo o saldo

nela mantido segregado das demais posi¢cdes proprias do comitente vendedor.

5.1.10. Bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores ou comitentes

A constituicdo do bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores ou comitentes é efetuada por
instrucdo dos agentes de custddia, baseado em solicitacéo formal do comitente sob sua responsabilidade,
por meio da transferéncia de ativos da carteira de livre movimentacdo para uma das carteiras vinculadas
ao bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores. Sao carteiras essencialmente destinadas a
viabilizar procedimentos de restricdo de movimentacao por periodos determinados (lock up), dentre outros,
a critério do emissor ou do comitente, desde que submetidos a avaliacdo prévia da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

A retificag8o, alteracdo ou extingdo do bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores ou
comitentes ocorre por solicitagdo dos agentes de custddia, por meio dos sistemas da central
depositaria, baseado em solicitagdo formal dos comitentes sob sua responsabilidade. As solicitacdes sdo
avaliadas pela central depositaria da BM&FBOVESPA que solicita autorizac@o expressa do emissor ou do
comitente, conforme o caso, antes de proceder ou ndo com a retificagdo ou alteracdo do bloqueio
originalmente constituido. A extingdo é efetivada por meio da transferéncia de ativos das carteiras de
controle de regras estabelecidas por emissores ou comitentes para a carteira de livre movimentacdo dos

respectivos comitentes.

Adicionalmente, o bloqueio pode ser cancelado ou extinto em decorréncia de seu vencimento. O
cancelamento ocorre por meio de comunicacgdo formal do emissor ou do escriturador por ele contratado,
ou do comitente por intermédio de seu agente de custddia, conforme o caso, a central depositaria da
BM&FBOVESPA. A central depositaria da BM&FBOVESPA, mediante autorizagdo do emissor ou do
comitente, conforme o caso, transfere 0 saldo mantido nas carteiras de controle de regras estabelecidas
pelo emissor ou comitentes para a carteira livre do respectivo comitente. O vencimento ocorre de acordo
com as regras estabelecidas pelo emissor ou comitente. A central depositaria da BM&FBOVESPA, no
dia do vencimento determinado pelo emissor ou comitente, conforme o caso, realiza a transferéncia do
saldo mantido nas carteiras de controle de regras estabelecidas pelo emissor ou comitente para a

carteira de livre movimentacdo dos respectivos comitentes.
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5.1.11. Restricdo de movimentacdo de ativos para contas de depdsito

A central depositaria da BM&FBOVESPA podera, a seu critério, em situacbes especificas de
descumprimento de regras pelo emissor, escriturador, fundidor de ouro, depositario de ouro, agente
de custédia ou comitente, restringir o depésito de ativos, a retirada de ativos, a transferéncia de
ativos e as movimentacgdes relacionadas a eventos corporativos. As restricdes a movimentacao de ativos
nos sistemas da central depositaria podem ser aplicadas para tipos de ativos e para comitentes

especificos.

5.1.12. Alienacao fiduciaria

A solicitagédo de constituicdo de alienagéo fiduciaria é efetuada por instru¢do dos agentes de custddia a
central depositaria da BM&FBOVESPA, baseando-se em solicitagdo formal dos comitentes sob sua

responsabilidade.

Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a constituicdo do gravame de alienacéo fiduciaria
ocorre por meio do registro do instrumento constitutivo devidamente assinado pelas partes envolvidas e das
informacdes exigidas, de acordo com a legislagéo aplicavel, realizado por agente de custddia devidamente
autorizado pelas partes e sob a exclusiva responsabilidade deste, nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

Para fins de controle no ambito da estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA, o
gravame de alienacdo fiduciaria serd considerado aperfeicoado mediante a confirmagcédo da movimentacao
dos ativos envolvidos na operacao, da carteira de livre movimentacao para uma das carteiras vinculadas
ao gravame de alienacéo fiduciaria. No momento da solicitacdo do registro da constituicdo, o(s) agente(s)
de custddia autorizado(s) pelas partes deve(m) determinar a conta de depdésito em que o saldo de ativos
gue estad sendo alienado fiduciariamente deve permanecer durante a vigéncia da operag¢do, podendo ser
mantido na conta de depdsito de titularidade do comitente credor ou do comitente devedor, a critério das
partes e sob a responsabilidade exclusiva do(s) agente(s) de custddia autorizado(s) a efetuar a respectiva

movimentacao de ativos.

A retificacdo ou alteracdo do registro do gravame de alienacéo fiduciaria ocorre por instrugdo dos agentes
de custddia, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitacdo

formal do comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos agentes de custdédia.

Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a retificacdo ou alteracdo do registro do gravame de

alienacdo fiduciaria ocorre por meio do registro dos respectivos termos aditivos, devidamente assinados
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pelas partes envolvidas, e das informacdes exigidas, pelo(s) agente(s) de custédia autorizado(s) pelas

partes nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Para fins de controle no dmbito da estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA, a
retificacdo ou alteracdo do registro do gravame de alienacéo fiduciaria serdo consideradas aperfeicoadas
mediante a confirmacdo da movimentacdo dos ativos envolvidos na operacdo, da carteira de livre
movimentacdo para uma das carteiras vinculadas ao gravame de alienacdo fiduciaria, a depender das

instrucdes de retificacdo ou alteracéo.

A extincdo ou cancelamento do registro do gravame de alienacdo fiduciaria ocorre por instrucao dos
agentes de custodia, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em
solicitacdo formal do comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos agentes de custddia. A
extingdo ou cancelamento do gravame é efetivado mediante o retorno do saldo constante nas carteiras de
alienacao fiduciaria, sob a titularidade do comitente devedor ou comitente credor, conforme definido no

instrumento de constituicdo para a carteira de livre movimentag&o do comitente devedor.

Na hipotese de vencimento antecipado das obriga¢cfes estabelecidas entre as partes, conforme definido no
instrumento constitutivo do gravame de alienacao fiduciéria, os agentes de custddia deverdo instruir, por
meio dos sistemas da central depositdria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitagdo formal do

comitente sob sua responsabilidade, a extingdo ou a execugdo do contrato de gravame.

No caso de expiracdo da data de vencimento informada pelos respectivos agentes de custddia, conforme
definido pelas partes, no momento do registro do gravame de alienacao fiduciaria, os agentes de custddia
responsaveis por sua constituicdo sdo informados pela central depositaria e o registro do gravame
permanece ativo até que ocorra sua extingdo, execuc¢do ou alteracdo da data de vencimento, desde que

instruido pelos agentes de custédia, baseado em solicitagdo formal das partes envolvidas no contrato.

5.1.13. Penhor

A solicitacdo de constituicdo de penhor é efetuada por instrucdo dos agentes de custddia a central
depositaria da BM&FBOVESPA, baseando-se em solicitagdo formal dos comitentes sob sua

responsabilidade.

Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a constituicdo do gravame de penhor ocorre por meio
do registro do instrumento constitutivo devidamente assinado pelas partes envolvidas e das informacfes
exigidas, de acordo com a legislacao aplicavel, realizado por agente de custddia devidamente autorizado
pelas partes e sob a exclusiva responsabilidade deste, nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.
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Para fins de controle no &mbito da estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA, o
penhor sera considerado aperfeicoado mediante a confirmacdo da transferéncia dos ativos envolvidos na
operacgdo, da carteira de livre movimentagdo para uma das carteiras vinculadas ao énus ou gravame de

penhor, mantidos necessariamente na conta de dep0sito sob a titularidade do comitente devedor.

A retificacdo ou alteracdo do registro do gravame de penhor ocorre por instrucdo dos agentes de custédia,
por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitacdo formal do

comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos agentes de custédia.

Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a retificacdo ou alteracao do registro do gravame de
penhor ocorre por meio do registro dos respectivos termos aditivos, devidamente assinados pelas partes
envolvidas, e das informagbes exigidas, pelo(s) agente(s) de custddia autorizado(s) pelas partes nos
sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Para fins de controle no ambito da estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA, a
retificacdo ou alteragdo do registro do gravame de penhor serdo consideradas aperfeicoadas mediante a
confirmacgdo da movimentacdo dos ativos envolvidos na operacgéo, da carteira de livre movimentacéo para
uma das carteiras vinculadas ao gravame de penhor, a depender das instru¢cdes de retificacdo ou

alteracao.

A extincdo ou cancelamento do registro do gravame de penhor ocorre por instrucdo dos agentes de
custédia, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitagao
formal do comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos agentes de custodia. A extingdo ou
cancelamento do gravame sao efetivados mediante o retorno do saldo constante nas carteiras de penhor

para a carteira de livre movimentacéo do comitente devedor.

Na hipdtese de vencimento antecipado das obrigagfes estabelecidas entre as partes, conforme definido no
instrumento constitutivo do gravame de penhor, os agentes de custdédia deverdo instruir, por meio dos
sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitacdo formal do comitente sob sua

responsabilidade, a extingdo ou a execu¢éo do contrato de gravame.

No caso de expiracdo da data de vencimento informada pelos respectivos agentes de custddia, conforme
definido pelas partes, no momento do registro do gravame de penhor, os agentes de custddia
responsaveis por sua constituicdo sdo informados pela central depositaria e o registro do gravame
permanece ativo até que ocorra sua extingdo, execugdo ou alteragdo da data de vencimento, desde que

instruido pelos agentes de custddia, baseado em solicita¢éo formal das partes envolvidas no contrato.

5.1.14. Usufruto
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A solicitagdo de constituicdo de usufruto é efetuada por instrucdo dos agentes de custddia a central
depositaria da BM&FBOVESPA, baseando-se em solicitagdo formal dos comitentes sob sua

responsabilidade.

Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a constituicdo de usufruto ocorre por meio do registro
do instrumento constitutivo devidamente assinado pelas partes envolvidas e das informacgfes exigidas, de
acordo com a legislacao aplicavel, realizado por agente de custédia devidamente autorizado pelas partes e
sob a exclusiva responsabilidade deste, diretamente nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

Para fins de controle no ambito da estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA o
usufruto serd considerado aperfeicoado mediante a confirmacao da transferéncia dos ativos envolvidos na
operacgdo, da carteira de livre movimentac¢éo para uma das carteiras vinculadas ao gravame de usufruto,
mantidos necessariamente na conta de depdsito sob a titularidade do comitente nu proprietario com a

cessao dos direitos econdmicos ao comitente usufrutuario.

A retificacdo ou alteracdo do registro do gravame de usufruto ocorre por instrucdo dos agentes de
custddia, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitagdo

formal do comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos agentes de custdodia.

Para fins de publicidade e eficicia perante terceiros, a retificacdo ou alteragcdo do registro do gravame de
usufruto ocorre por meio do registro dos respectivos termos aditivos, devidamente assinados pelas partes
envolvidas, e das informacfes exigidas, pelo(s) agente(s) de custddia autorizado(s) pelas partes nos
sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Para fins de controle no dmbito da estrutura de contas da central depositaria da BM&FBOVESPA, a
retificacdo ou alteracdo do registro do gravame de usufruto serdo consideradas aperfeicoadas mediante a
confirmacdo da movimentacao dos ativos envolvidos na operacgdo, da carteira de livre movimentacdo para
uma das carteiras vinculadas ao gravame de usufruto, a depender das instru¢cbes de retificacdo ou

alteracéo.

A extingdo ou cancelamento do registro do usufruto ocorre por instrucdo dos agentes de custddia, por
meio dos sistemas da central depositdria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitagdo formal do
comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos agentes de custddia. A extingdo ou
cancelamento do gravame é efetivado mediante o retorno do saldo constante nas carteiras de usufruto

para a carteira de livre movimentagdo do comitente nu proprietario.

Usufrutos de ac¢des que recaiam sobre os direitos de voto ndo poderdo ser constituidos pelos sistemas de

central depositaria.
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Na hipétese de vencimento antecipado das obriga¢Ges estabelecidas entre as partes, conforme definido no
instrumento constitutivo do usufruto, os agentes de custodia deverdo instruir, por meio dos sistemas da
central depositaria da BM&FBOVESPA, baseado em solicitagdo formal do comitente sob sua

responsabilidade, a extingdo do contrato de usufruto.

No caso de expiracdo da data de vencimento informada pelos respectivos agentes de custddia, conforme
definido pelas partes, no momento do registro do usufruto, os agentes de custddia responsaveis por sua
constituicdo sdo informados pela central depositaria e o registro do gravame permanece ativo até que
ocorra sua extincdo ou alteracdo da data de vencimento, desde que instruido pelos agentes de custddia,

baseado em solicitacao formal das partes envolvidas no contrato.

5.1.15. Cessao fiduciaria

A solicitagcdo de constituicdo de cesséo fiduciaria é efetuada por instrugédo do participantes de registro a
central depositaria da BM&FBOVESPA, baseando-se em solicitagdo formal dos comitentes sob sua

responsabilidade.

Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a constituicdo do gravame de cessdao fiduciaria ocorre
por meio do registro do instrumento constitutivo devidamente assinado pelas partes envolvidas e das
informacdes exigidas, de acordo com a legislagcdo aplicivel, diretamente nos sistemas da central
depositaria da BM&FBOVESPA.

O gravame de cessao fiduciaria sera considerado aperfeicoado mediante a confirmac¢do da aplicagdo do
gravame sobre os direitos creditérios relativos ao resultado positivo dos derivativos registrados nos
ambientes de registro administrados pela BM&FBOVESPA, que ndo envolvam sua atuacdo como

contraparte central.

A retificacd@o ou alteracéo do registro do gravame de cesséo fiduciaria ocorre por instrugdo de cada um dos
respectivos participantes de registro, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA,
baseado em solicitagdo formal do comitente sob responsabilidade exclusiva de cada um dos participantes

de registro.

A exting@o ou cancelamento sé@o efetivados mediante o registro da liquidagéo do derivativo nos sistemas de
registro administrados pela BM&FBOVESPA.

No caso de expiracdo da data de vencimento do derivativo registrado nos ambientes de registro
administrados pela BM&FBOVESPA, que ndo envolvam sua atuagdo como contraparte central, o gravame
de cesséo fiduciaria registrado sobre seus direitos creditérios relativos a um resultado positivo é extinto de

maneira compulsoria.

57/98



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

5.2. Procedimento de execucdo dos ativos mantidos em carteiras vinculadas a gravames de
alienacao fiduciaria e penhor

As solicitagbes de execucdo dos ativos mantidos nas carteiras vinculadas a gravames de alienacéo
fiduciaria ou penhor devem ser instruidas pelo agente de custddia, baseado em solicitacdo formal do
comitente sob sua responsabilidade, diretamente nos sistemas da central depositaria. Somente os
agentes de custddia representantes do comitente credor podem solicitar a execucéo de ativos vinculados

aos contratos de alienagéo fiduciaria ou penhor.

Nos casos em que estiver prevista a indicacdo de um terceiro responsavel pelo arbitramento da execucao
instruida pelo agente de custédia representante do comitente credor, a solicitagdo de execugdo somente
tera efeito ap6s o recebimento, pela BM&FBOVESPA, de parecer do terceiro indicado. O terceiro indicado
deve encaminhar o parecer para a central depositaria da BM&FBOVESPA contendo a decisdo em relagdo
ao pedido de execugdo. O envio do parecer deve respeitar 0s prazos estabelecidos pela central
depositaria da BM&FBOVESPA na tabela de prazos e horarios descrita neste manual de procedimentos

operacionais, podendo a instru¢éo ser cancelada por descumprimento do prazo.

A operacionalizag@o da execucdo é efetivada mediante a transferéncia do saldo mantido nas carteiras
vinculadas ao gravame de alienac¢do fiduciaria ou penhor para uma das carteiras de execug¢édo vinculadas
ao gravame de alienacao fiduciéria ou penhor, conforme o caso, na conta de depdsito sob a titularidade do
comitente credor, na qual ocorrerd a efetiva execugéo e monetizacdo do ativo, mediante ordem expressa

do comitente credor ao seu intermediario responsavel pela execucéo e ao seu agente de custddia.

Especificamente em relagdo ao gravame de penhor, o recebimento, pela central depositaria da
BM&FBOVESPA, de intimacdo emitida pela autoridade judicial competente cientificando-a que o comitente
devedor encontra-se em processo de faléncia impedir4 a execuc¢ao dos ativos gravados sem a autoriza¢ao

da autoridade judicial competente.

5.3. Procedimento de execucgao para o gravame de cessao fiduciéria

As solicitacdes de execucgdo vinculadas aos gravames de cesséo fiduciaria, aplicados sobre os direitos
creditérios relativos ao resultado positivo de derivativos registrados nos ambientes de registro
administrados pela BM&FBOVESPA, sem sua atuacdo como contraparte central, devem ser instruidas
pelo participante de registro, baseado em solicitagdo formal do comitente sob sua responsabilidade,
diretamente nos sistemas da central depositaria. Somente os participantes de registro representantes do

comitente cessionario podem solicitar a execuc¢ao dos contratos de cessao fiduciaria.

Nos casos em que estiver prevista a indicacdo de um terceiro responsavel pelo arbitramento da execucédo

instruida pelo participante de registro representante do comitente cessionario, a solicitagdo de execugao
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somente sera refletida nos registros dos sistemas da central depositaria apés o recebimento, pela
BM&FBOVESPA, de parecer do terceiro indicado. O terceiro indicado deve encaminhar o parecer para a
central depositaria da BM&FBOVESPA contendo a decisdo em relagdo ao pedido de execucgdo. O envio
do parecer deve respeitar os prazos estabelecidos pela central depositaria da BM&FBOVESPA na tabela
de prazos e horarios descrita neste manual de procedimentos operacionais, podendo a instrucdo ser

cancelada por descumprimento do prazo.

A execucdo é efetivada mediante a transferéncia, realizada diretamente entre as partes envolvidas no
contrato de derivativo, fora dos ambientes administrados pela BM&FBOVESPA, dos direitos creditérios
relativos ao resultado positivo de derivativos registrados no ambiente de registro administrado pela
BM&FBOVESPA, sem sua atuacdo como contraparte central, com consequente registro da liquidacdo da
posicdo do derivativo relacionado ao gravame de cessdo fiduciaria, nos ambientes de registro da
BM&FBOVESPA.

5.4. Tratamento dos eventos corporativos relativos aos ativos mantidos em carteiras vinculadas a
Onus, gravames e garantias

Os eventos corporativos, conforme definidos no Capitulo 6 no presente manual, relativos a ativos mantidos
em carteiras vinculadas a 6nus, gravames e garantias terdo, conforme o caso, o0 tratamento abaixo

indicado.

5.4.1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Para eventos corporativos em recursos financeiros creditados durante o periodo em que o ativo esteve

sujeito a dnus, gravame, garantia e bloqueio referente a:

e garantia a favor da camara;

e ativos em processo de liquidacédo de operacdes da contraparte central;

e ativos em processo de liquidacéo;

e bloqueio para atendimento de ofertas publicas;

e bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores ou comitentes;

e restricdo de movimentacdo de ativos para contas de depésito,

0S recursos sao repassados para o agente de custodia, mediante o seu célculo nas proprias carteiras
vinculadas a oOnus, gravame ou garantia registrados nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.
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O agente de custddia sera responsavel por repassar 0s recursos financeiros ao comitente, conforme os
procedimentos estabelecidos no presente manual, exceto para o pagamento de eventos corporativos em
recursos financeiros incidentes sobre o saldo de ativos em garantia a favor da cAmara, os quais serdo
creditados em favor da cémara e repassados conforme procedimento estabelecido no manual de

administracdo de risco da cAmara de compensacao e liqguidacdo da BM&FBOVESPA.

Adicionalmente, para os processos de ofertas publicas, a central depositaria da BM&FBOVESPA pode
adotar tratamento diferenciado para os eventos corporativos em recursos financeiros incidentes sobre os
ativos mantidos nas carteiras vinculadas ao bloqueio para atendimento de ofertas publicas, conforme

regras estabelecidas pelo emissor do ativo ou respectivo responséavel pela parte ofertante.

5.4.1.1. Eventos corporativos em recursos financeiros incidentes sobre garantias depositadas em favor de
infraestruturas _de _mercado e ativos em processo de liguidacdo de operacdes realizadas nos
ambientes administrados por uma infraestrutura de mercado em sua atuacdo como_contraparte
central

Os recursos financeiros de eventos corporativos incidentes sobre garantias depositadas em favor de

infraestruturas de mercado e ativos em processo de liguidacao de operacdes realizadas nos ambientes

administrados _por _uma infraestrutura de mercado, em sua atuacdo como_contraparte central, sdo

provisionados na prépria carteira na qual os referidos ativos se encontram depositados e, na data de seu

pagamento, os recursos financeiros séo repassados pela BM&FBOVESPA a infraestrutura de mercado.

5.4.1.2. Eventos corporativos em recursos financeiros incidentes sobre os ativos sujeitos ao _gravame de
indisponibilidade de bens

Os recursos financeiros provenientes de eventos corporativos de ativos sujeitos ao gravame de
indisponibilidade de bens e que ndo estejam sujeitos ao gravame de retencdo de eventos corporativos do
emissor sdo transferidos para a carteira de livre movimentacdo de seu respectivo comitente, no momento
de sua atualizacdo e serdo repassados ao agente de custédia na data de seu pagamento, conforme

procedimentos estabelecidos no presente manual de procedimentos operacionais.

No caso em que o0s recursos financeiros provenientes de eventos corporativos de ativos sujeitos ao
gravame de indisponibilidade de bens estejam sujeitos ao gravame de retencdo de eventos corporativos do
emissor, 0 comitente podera indicar as autoridades judiciais e administrativas competentes, uma conta de
depdsito judicial para que os recursos financeiros sejam depositados. Os 6rgdos reguladores e autoridades
judiciais e administrativas competentes, devem instruir a central depositaria da BM&FBOVESPA a
realizacdo dos depdsitos na conta judicial indicada pelo comitente. Os recursos financeiros provenientes de
eventos corporativos que estejam indisponiveis e que ndo tenham indicacéo de conta de depdésito judicial
serdo transferidos para uma conta segregada, mantida em instituicdo financeira autorizada pelo Banco

Central do Brasil, em nome da BM&FBOVESPA, onde permanecerdo depositados até ulterior determinagéo
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da autoridade judicial ou administrativa competente.

Os recursos depositados e mantidos em conta segregada em nome da BM&FBOVESPA néo fardo jus a
qualquer espécie de rendimento e/ou corregdo monetaria e serdo devolvidos ao comitente ou a quem a
autoridade judicial ou administrativa competente determinar, por intermédio de seu agente de custodia,

mediante autoriza¢é@o de desbloqueio pela autoridade judicial ou administrativa competente.

5.4.1.3. Eventos corporativos em recursos financeiros incidentes sobre os ativos sujeitos ao gravame de
alienacéo fiduciaria

O provisionamento dos eventos corporativos em recursos financeiros sobre o saldo de ativos mantidos
nas carteiras de alienagdo fiduciaria sera realizado sob a titularidade do comitente devedor, mediante o
calculo nas préprias carteiras vinculadas ao gravame de alienac¢éo fiduciaria, registrados nos sistemas da
central depositaria da BM&FBOVESPA, independentemente da disposicdo do saldo de ativos alienados
fiduciariamente durante a vigéncia da operacdo, seja sob a titularidade do comitente credor ou do

comitente devedor.

O efetivo repasse dos valores relativos aos eventos corporativos em recursos financeiros sera realizado
de acordo com o tratamento definido entre as partes envolvidas no instrumento de alienagdo fiduciaria no
momento da solicitagdo de seu registro, conforme as seguintes situagdes:

e Repasse de valores dos eventos corporativos em recursos financeiros para o comitente devedor
— 0S eventos corporativos serdo repassados ao agente de custddia representante do comitente
devedor, na data de seu pagamento. O agente de custddia sera responsavel por repassar os
recursos financeiros ao comitente devedor, conforme os procedimentos estabelecidos neste
manual de procedimentos operacionais;

o Repasse dos eventos corporativos em recursos financeiros para o comitente credor — 0s eventos
corporativos serdo repassados ao agente de custddia representante do comitente credor, na
data de seu pagamento. O agente de custddia sera responsavel por repassar 0S recursos
financeiros ao comitente credor, conforme os procedimentos estabelecidos neste manual de
procedimentos operacionais;

e Repasse para terceiro indicado pelas partes envolvidas no instrumento de constituicdo do gravame
— 0S eventos corporativos serdo repassados para o terceiro indicado, de acordo com os dados
bancérios informados na solicitacdo de registro do gravame. O terceiro indicado sera responsével
por administrar os referidos recursos financeiros enquanto estiver em vigor o gravame, realizando o
devido tratamento nos casos de alteracéo, retificacdo, extingdo, cancelamento ou execucdo do
gravame, de acordo com as regras estabelecidas entre as partes integrantes do respectivo
instrumento. Caso os recursos financeiros ndo possam ser repassados ao terceiro indicado no
contrato por motivos de inconsisténcia dos dados bancarios informados ou por recusa do terceiro
referido, os recursos financeiros referentes ao pagamento dos eventos corporativos serdo

repassados pela central depositaria da BM&FBOVESPA ao comitente devedor.
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5.4.1.4. Eventos corporativos em recursos financeiros_incidentes sobre os ativos sujeitos ao _gravame de
penhor

O provisionamento dos eventos corporativos em recursos financeiros sobre o saldo de ativos mantidos
nas carteiras de penhor sera realizado sob a titularidade do comitente devedor, mediante o calculo nas
préprias carteiras vinculadas ao gravame de penhor, registrado nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

O efetivo repasse dos eventos corporativos em recursos financeiros sera realizado de acordo com o
tratamento definido entre as partes envolvidas no instrumento de penhor no momento da solicitacdo do seu

registro, conforme as seguintes situacdes:

e Repasse dos eventos corporativos em recursos financeiros para o comitente devedor — 0s
eventos corporativos serdo repassados ao agente de custédia representante do comitente
devedor, na data de seu pagamento. O agente de custddia sera responsavel por repassar 0s
recursos financeiros ao comitente devedor, conforme os procedimentos estabelecidos neste

manual de procedimentos operacionais;

e Repasse dos eventos corporativos em recursos financeiros para o comitente credor — 0s eventos
corporativos serdo repassados ao agente de custddia representante do comitente credor, na
data de seu pagamento. O agente de custddia sera responsavel por repassar 0S recursos
financeiros ao comitente credor, conforme o0s procedimentos estabelecidos neste manual de

procedimentos operacionais;

o Repasse para terceiro indicado pelas partes envolvidas no instrumento de constituicdo do gravame
— 0S eventos corporativos serdo repassados para o terceiro indicado, de acordo com os dados
bancérios informados na solicitagdo de registro do gravame. O terceiro indicado sera responsével
por administrar os referidos recursos financeiros enquanto estiver em vigor o gravame, realizando o
devido tratamento nos casos de alteracéo, retificagdo, extingdo, cancelamento ou execucdo do
gravame, de acordo com as regras estabelecidas entre as partes integrantes do respectivo
instrumento. Caso os recursos financeiros ndo possam ser repassados ao terceiro indicado no
contrato por motivos de inconsisténcia dos dados bancarios informados ou por recusa do terceiro
referido, os recursos financeiros referentes ao pagamento dos eventos corporativos serdo

repassados pela central depositaria da BM&FBOVESPA ao comitente devedor.

5.4.1.5. Eventos corporativos em recursos financeiros_incidentes sobre os ativos sujeitos ao _gravame de
usufruto

O provisionamento dos eventos corporativos em recursos financeiros sobre o saldo de ativos mantidos
nas carteiras de usufruto sera realizado sob a titularidade do comitente nu proprietario, mediante o célculo

nas proprias carteiras vinculadas ao gravame de usufruto, registrados nos sistemas da central
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depositaria da BM&FBOVESPA.

O efetivo repasse dos eventos corporativos em recursos financeiros sera realizado ao agente de
custédia representante do comitente usufrutuario, na data de seu pagamento. O agente de custddia sera
responsavel por repassar os recursos financeiros ao comitente usufrutuario, conforme os procedimentos

estabelecidos neste manual de procedimentos operacionais.

5.4.2. Eventos corporativos em ativos

Eventos corporativos em ativos que impliquem na alteracdo da quantidade ou substituicdo do saldo
original de ativos resultardo na extincdo de 6nus, gravame, garantia ou bloqueio aplicados, conforme o
caso, originalmente sobre esses ativos, com a consequente aplicagdo de um novo dnus, gravame, garantia

ou bloqueio sobre os ativos resultantes do evento corporativo, respeitada a ordem ja existente.

Eventos corporativos em ativos incidentes sobre o saldo de ativos objeto de garantia a favor da camara
gue impliqguem na alteracdo da quantidade ou substituicdo do saldo original de ativos sé&o analisados pela
camara, no que diz respeito a eventual necessidade de aporte adicional de garantias e ao aceite dos

ativos resultantes do evento corporativo, conforme regras estabelecidas pela camara.

O crédito de ativos resultantes de eventos corporativos em ativos incidentes sobre o saldo de ativos
sujeitos a bloqueio para atendimento de regras estabelecidas pelo emissor ou comitente é realizado de

acordo com regras especificas estabelecidas pelo emissor.

As fragcBes resultantes dos eventos corporativos em ativos incidentes sobre o saldo mantido nas
carteiras vinculadas a 6nus, gravames, garantias e bloqueios sdo automaticamente direcionadas para a

carteira de livre movimentacdo do respectivo comitente.

5.4.2.1. Eventos _corporativos_em _ativos incidentes sobre os ativos sujeitos aos gravames de alienacdo
fiduciaria, penhor e usufruto

Eventos corporativos em ativos que impliquem na alteragcdo da quantidade ou substituicdo do saldo
original de ativos mantidos nas carteiras vinculadas aos gravames de alienagdo fiduciaria, penhor ou
usufruto, resultardo na alteracdo compulséria do instrumento de gravame registrado originalmente nos
sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, sem a necessidade do envio, por parte dos agentes
de custddia representantes dos comitentes envolvidos no instrumento de constituicdo do gravame original,
de termos aditivos a esse instrumento originalmente registrado nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

A atualizacdo do saldo de ativos ocorrerd nas proprias carteiras vinculadas ao gravame de alienacao

fiduciaria, penhor ou usufruto, sob a titularidade do comitente em que o saldo for mantido ao longo da
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vigéncia do gravame, conforme definido pelas partes no momento da solicitagdo do registro do instrumento
nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, e conforme procedimentos previstos no presente

manual de procedimentos operacionais.

As fragBes resultantes dos eventos corporativos em ativos incidentes sobre o saldo mantido nas
carteiras vinculadas aos gravames de alienacdo fiduciaria, penhor ou usufruto sdo automaticamente
direcionadas para a carteira de livre movimentacao do respectivo comitente em que o saldo for mantido ao
longo da vigéncia do gravame, conforme definido pelas partes no momento da solicitacdo do registro do
instrumento nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, e conforme procedimentos previstos

no presente manual de procedimentos operacionais.

5.4.3. Eventos corporativos voluntarios

O exercicio dos eventos corporativos voluntarios é facultado ao comitente titular dos ativos sujeitos aos
onus, gravames, garantias ou bloqueios constituidos nos sistemas da central depositaria da

BM&FBOVESPA, a quem cabera, ao realizar esse exercicio, observar o quanto segue.

Nos casos em que se fizer necessaria a retirada de ativos objeto de 6énus, gravames, garantias ou
bloqueio, o comitente deve instruir seu agente de custddia a solicitar a extingdo do respectivo énus,

gravame, garantia ou bloqueio.

Em casos especiais a instru¢do do agente de custddia pode ser encaminhada a central depositéria da
BM&FBOVESPA que, ap6s a avaliacdo do pedido, providenciara o exercicio do evento em nome do

respectivo comitente.

5.4.3.1. Eventos corporativos voluntarios incidentes sobre os ativos objeto de gravames de alienacdo
fiduciaria, penhor e usufruto

O exercicio dos eventos corporativos voluntarios incidentes sobre os ativos objeto de gravames de
alienacao fiduciaria, penhor e usufruto é facultado ao comitente cujo saldo de ativos vinculados a registro
de gravames na central depositaria da BM&FBOVESPA for mantido ao longo da vigéncia do respectivo

instrumento registrado nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Nos casos em que se fizer necessaria a retirada de ativos objeto de gravames de alienacgéo fiduciaria,
penhor, usufruto e cessao fiduciaria, os comitentes envolvidos no instrumento de constituicdo do gravame
devem solicitar a extingdo dos respectivos gravames e providenciar o exercicio dos eventos corporativos,
conforme o tratamento acordado diretamente entre as partes, respeitando a legislacdo em vigor e os

procedimentos previstos no presente manual de procedimentos operacionais.
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5.4.4. Direitos de subscricdo

Os direitos de subscricdo gerados a partir do saldo de ativos objeto de dnus, gravames, garantia ou

bloqueio, nos casos de:
e indisponibilidade de bens;
e garantia a favor da camara;
e atendimento de ofertas publicas; e

e bloqueio vinculado a regras estabelecidas por emissores ou comitentes,

sdo automaticamente transferidos para a carteira de livre movimentacdo de seu respectivo comitente
titular, no momento de sua atualizacdo nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Os direitos de subscricdo gerados a partir do saldo de ativos objeto de dnus, gravames, garantia ou

bloqueio, nos casos de:
e ativos em processo de liquidagéo de operacdes da contraparte central;
e ativos em processo de liquidagao;
e garantias depositadas em favor de infraestruturas de mercado; e

e ativos em processo de liguidacao de operacodes realizadas nos ambientes administrados por uma

infraestrutura de mercado em sua atuacdo como contraparte central,

sao mantidos na carteira em que foram originados, sob a titularidade do respectivo comitente, no momento
de sua atualizagdo nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

O exercicio dos direitos de subscricdo segue os atuais procedimentos estabelecidos no presente manual de
procedimentos operacionais. Os ativos subscritos s&o creditados na carteira de livre movimentagdo de seu

respectivo comitente.

Para os gravames de indisponibilidade de bens, decorrentes de ordens de constricdo judicial ou
administrativa competente, os ativos subscritos podem ser passiveis de bloqueio se assim determinado na
solicitacdo proveniente dos Orgdos reguladores, autoridades judiciais e administrativas competentes,
mediante analise prévia da central depositaria da BM&FBOVESPA.

5.4.4.1. Direitos de subscricdo gerados a partir dos ativos objeto de gravames de alienacdo fiduciaria,
penhor ou usufruto
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O tratamento dos direitos de subscricdo gerados a partir do saldo de ativos mantidos nas carteiras de
alienacéao fiduciaria, penhor ou usufruto seréa realizado de acordo com o definido entre as partes envolvidas

na constituicdo dos gravames, no momento da solicitacdo do seu registro, conforme as seguintes situacoes:

e Transferéncia dos direitos para o comitente devedor / nu proprietario — os direitos sao transferidos
para a carteira de livre movimentacdo do comitente devedor / nu proprietario, no momento
imediatamente posterior a sua atualizacdo nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

e Transferéncia dos direitos para o comitente credor / usufrutuario — os direitos sao transferidos para
a carteira de livre movimentacdo do comitente credor / usufrutuario, no momento imediatamente

posterior a sua atualizacao nos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA.

O exercicio dos direitos de subscricdo segue os procedimentos estabelecidos no presente manual de
procedimentos operacionais. Os ativos subscritos sdo creditados na carteira de livre movimentag&o de seu

respectivo comitente.

5.5. Controle Gerencial do Agente de Custodia

A central depositaria da BM&FBOVESPA oferece estrutura destinada a restricdo de movimentacéo de
ativos para controle gerencial do agente de custddia, o qual detém controle exclusivo, inclusive em
relagdo as instrugbes de movimentacdo de saldo envolvendo essa estrutura, cabendo ao agente de
custddia toda a responsabilidade pelo controle e manutengcdo da restricAo de movimentagcdo para seu

controle gerencial.

Para os casos de instru¢des sobre ativos que tenham sua movimentacédo restringida em decorréncia de um
controle gerencial efetuado pelo agente de custédia, a central depositaria da BM&FBOVESPA devera
realizar a constricdo em caso de determinacdo de Orgdos reguladores, das autoridades judiciais ou
administrativas competentes & BM&FBOVESPA.

A efetivacéo da restricdo de movimentagdo em decorréncia do controle gerencial dos agentes de custddia
€ realizada por instruc@o dos préprios agentes de custddia, por meio dos sistemas da central depositaria
da BM&FBOVESPA, baseado em solicitacdo formal do comitente sob sua responsabilidade, com a
respectiva transferéncia de ativos da carteira de livre movimentacdo para uma das carteiras de controle
gerencial dos agentes de custddia. Os ativos mantidos nas carteiras de controle gerencial dos agentes
de custddia possuem uma indicagao de que estdo restritas para movimentagao, cabendo exclusivamente ao
agente de custddia a responsabilidade pelo controle e manutencdo dessa restricdo, incluindo a

manutenc¢do de toda a documentagéo que a suporta.

Para eventos corporativos em recursos financeiros creditados durante o periodo em que o ativo esteve na
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carteira de controle gerencial do agente de custddia, os recursos sao repassados para o agente de
custédia, mediante o seu célculo nas proprias carteiras de controle gerencial do agente de custddia,
considerando a titularidade da conta de depésito do comitente detentor do referido ativo. O agente de
custédia sera responsavel por repassar os recursos financeiros ao comitente, conforme os procedimentos

estabelecidos no presente manual.

Os direitos de subscricdo gerados a partir do saldo de ativos vinculados a carteira de controle gerencial do
agente de custédia, sdo automaticamente transferidos para a carteira de livre movimentacao de seu
respectivo comitente titular, no momento de sua atualizacdo nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA. O exercicio dos direitos de subscricdo segue os atuais procedimentos estabelecidos no
presente manual de procedimentos operacionais. Os ativos subscritos sdo creditados na carteira de livre

movimentacado de seu respectivo comitente.

5.6. Informacdes

A central depositaria da BM&FBOVESPA disponibiliza informagdes para o emissor, ou para o
escriturador por ele contratado, conforme o caso, para 0o agente de custddia, para o comitente e,
conforme o caso, para o participante de registro ou para terceiros, em relagdo aos ativos mantidos em

contas de depdsito e carteiras vinculadas a algum tipo de 6nus, gravame, garantia ou bloqueio.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode emitir certiddes em favor dos comitentes titulares de
ativos que tenham sido objeto de constituicdo de 6nus, gravame, garantia ou bloqueio em seu ambiente.
As solicitacdes devem ser realizadas pelos agentes de custddia ou pelo participante de registro, quando
aplicavel, por meio de instrugdo formal a central depositaria da BM&FBOVESPA, mediante ordem do
respectivo comitente. A central depositéria avalia o pedido e, em caso de aprovagdo, emite certidao

escrita a ser enviada ao agente de custédia solicitante ou ao participante de registro, conforme o caso.

Adicionalmente, a central depositaria pode emitir certiddes mediante solicitacdo de 6rgaos reguladores ou

autoridades judiciais.

Em vista do regime legal de publicidade a que se sujeitam os gravames de aliena¢do fiduciaria, penhor,
usufruto e cesséo fiduciaria, a central depositaria da BM&FBOVESPA fornecera certiddes informando
sobre a situacdo de ativos gravados com algum desses 6nus a terceiros que, identificando-se previamente,

o solicitarem formalmente, observada a legislacéo aplicavel.

5.6.1. Informacdes para o emissor ou escriturador por ele contratado, conforme o caso
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A comunicacdo, pela central depositaria da BM&FBOVESPA ao emissor ou ao escriturador por ele
contratado, conforme o caso, do registro da constituicdo, retificacdo, alteracdo e extincdo de 6nus,
gravames, garantia e bloqueios sobre 0s ativos nela depositados, ocorre por meio dos arquivos gerados e

enviados diariamente.

O emissor, ou escriturador por ele contratado, que ndo apresente uma estrutura que permita a troca de
arquivos eletrdnicos, pode, a qualqguer momento, solicitar a central depositaria da BM&FBOVESPA, o
envio das informacdes referentes aos 6nus, gravames, garantias e bloqueios aplicados sobre os ativos do

emissor.
As solicitagdes devem ser enviadas em meio fisico, devidamente identificadas e enderegadas a central

depositaria da BM&FBOVESPA, que analisara os pedidos e, caso ndo haja inconsisténcias, procedera com

a geracgdo e envio das informag8es ao emissor ou escriturador solicitante.

5.6.2. Informacdes para os agentes de custédia

Os agentes de custédia podem acessar essa informacdo diretamente nos sistemas da central

depositéria, por meio de arquivos e relatérios.

A comunicagdo, pela central depositaria da BM&FBOVESPA, ao agente de custddia, do registro da
constituicdo de gravames sobre os ativos decorrentes de constri¢cdo judicial ou administrativa, bem como

sua extingdo, ocorre por meio de notificacdo escrita.

5.6.3. Informacao para o comitente

O saldo de ativos mantido nas contas de depdsito da central depositaria da BM&FBOVESPA vinculados
a algum tipo de énus, gravame, garantia ou bloqueio, é informado de maneira segregada, por meio de
identificacdo especifica no extrato da BM&FBOVESPA. A mesma informacdo também esta disponivel por

meio do “Canal Eletronico do Investidor”.

68/98



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA T ANovaBoka =

A Nova Bolsa

6. TRATAMENTO DOS EVENTOS CORPORATIVOS

A central depositaria da BM&FBOVESPA realiza o tratamento de eventos corporativos em recursos
financeiros, eventos corporativos em ativos e eventos corporativos voluntarios. Os ativos mantidos
em contas especificas da cAmara ou da infraestrutura de mercado tém o mesmo tratamento de eventos
corporativos dos ativos mantidos nas contas de depdsito dos comitentes, sendo que a camara ou a

infraestrutura de mercado é considerada titular dos ativos.

O evento corporativo ocorre por deliberacdo do emissor ou devido a fluxos de pagamento previamente
estabelecidos.

O tratamento de um evento corporativo deliberado ou previamente estabelecido compreende, a depender
de sua natureza, as seguintes etapas, a serem operacionalizadas pela central depositaria da
BM&FBOVESPA:

1. selecao e registro da base de comitentes com direito a receber o evento corporativo, com o
célculo das posicOes de eventos corporativos relativas aos ativos objetos, processo este

chamado de atualizagéo.

2. conciliacdo dos calculos com o emissor, ou com o escriturador por ele contratado, no caso de

eventos corporativos em recursos financeiros.

3. ajustes de célculo de acordo com as instru¢bes do emissor, ou com o escriturador por ele

contratado, no caso de eventos corporativos em recursos financeiros.
4. controle do exercicio de eventos corporativos voluntarios.

5. recebimento de recursos financeiros ou ativos do emissor e repasse ao agente de custédia,
ou recebimento de recursos financeiros ou ativos dos agentes de custddia e repasse ao

emissor, conforme o caso.

O cumprimento, por parte da central depositaria da BM&FBOVESPA, das atividades relativas ao
tratamento dos eventos corporativos inerentes aos ativos nela depositados esta condicionado ao
recebimento de informacg@es divulgadas pelo emissor, observadas as condicdes e prazos estabelecidos
pela central depositaria da BM&FBOVESPA.

Os itens a seguir descrevem o tratamento de eventos corporativos levando em conta as etapas
apresentadas e o seu tratamento de acordo com o tipo do evento corporativo, podendo este ser evento

corporativo em recursos financeiros, evento corporativo em ativos ou evento corporativo voluntario.
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6.1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Sao considerados eventos corporativos em recursos financeiros as deliberagdes do emissor relativas aos
ativos por ele emitidos que resultam em pagamento em recursos financeiros ao comitente titular do ativo.
Sao exemplos de eventos corporativos em recursos financeiros: dividendos, juros sobre capital préprio,
rendimentos, bonificacdes em recursos financeiros, restituicdo de capital, juros, resgates, amortizacbes e
outros.

O tratamento dos eventos corporativos em recursos financeiros percorre as seguintes etapas:

1. atualizacéo: selegdo e registro da base de comitentes com direito a receber o evento
corporativo, com o calculo das posicdes de eventos corporativos relativas aos ativos

objetos;

2. conciliacdo: conciliagdo dos célculos com o emissor, ou com 0 escriturador por ele
contratado;

3. manutencdo de eventos corporativos provisionados: ajustes de calculo de acordo com as

instrucdes do emissor, ou com o escriturador por ele contratado, no caso de eventos
corporativos em recursos financeiros;

4. transferéncias de eventos corporativos provisionados, no caso de eventos corporativos em

recursos financeiros; e

5. pagamento: recebimento de recursos financeiros do emissor e repasse ao agente de
custédia.

6.1.1. Atualizacdo

O processo de atualizacdo consiste na:

1. selecdo da base de comitentes com direito a receber o evento corporativo;

2. célculo das posicBes de eventos corporativos relativas aos ativos objeto, com base nas
informacdes dos eventos corporativos divulgadas pelo emissor e nas informacdes do
comitente cadastradas pelos agentes de custédia;

3. atualizacéo dos saldos do ativo objeto;
4. provisionamento das posi¢cOes de eventos corporativos na conta de depdésito do comitente;

5. encaminhamento de informac8es para o emissor, ou escriturador por ele contratado, e para o

agente de custédia.

6.1.1.1. Selecdo da base de comitentes
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A selecdo da base de comitentes que possuem direito a receber o evento corporativo em recursos
financeiros é determinada pela data da liquidacdo das operagdes do ativo ocorridas no ultimo dia de
negociacdo do ativo com direito a receber o evento corporativo em recursos financeiros, conforme

informacéo divulgada pelo emissor.

Dessa forma, a central depositaria da BM&FBOVESPA aguarda a finalizacdo do ciclo de liquidacdo do
ativo negociado no Ultimo dia de negociacdo do ativo com direito a receber o evento corporativo em
recursos financeiros e, no processamento noturno, realiza a selecao da base de comitentes que possuem
direito a receber o evento corporativo em recursos financeiros.

Exemplo 1:

Saldo Inicial:

1.000 a¢bes de BRXPTOACNOR?2 100
Evento:

Dividendo de R$ 1,00/agdo

Produto:

1.000 agbes de BRXPTOACNOR2 101 e
R$ 1.000,00

Imposto de Renda: Isento

Exemplo 2 :

Saldo Inicial:

1.000 a¢bes de BRXPTOACNOR?2 100

Evento:

Rendimento de R$ 1,00/acao

Produto:

1.000 agbes de BRXPTOACNOR2 101 e

R$ 1.000,00

Imposto de Renda:

Em linhas gerais aplica-se a aliquota regressiva e as exce¢fes sao avaliadas pelo responsavel
tributério.

6.1.1.2. Célculo das posicdes de eventos corporativos
O calculo das posi¢des de eventos corporativos em recursos financeiros é realizado:

e sobre a base de comitentes com direito a receber 0 evento corporativo em recursos

financeiros;
e de acordo com as informacdes dos eventos corporativos divulgadas pelo emissor; e

e baseado nas informacgdes dos comitentes cadastradas pelos agentes de custodia.

Para a realizacéo do célculo dos direitos e obriga¢@es relativos aos eventos corporativos divulgados pelo
emissor, a central depositdria da BM&FBOVESPA considera o saldo de ativos depositados
individualmente em cada carteira de cada uma das contas de depdsito do comitente. Dessa forma, o

7

saldo de ativos considerado para fins de célculo de eventos corporativos é aquele que se encontra
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registrado individualmente em cada carteira, em cada uma das contas de depésito, ao final do ciclo de

liquidagéo do ativo.

O comitente que desejar ter o calculo do evento corporativo em recursos financeiros efetuado sobre o seu
saldo total de ativos deve, necessariamente, agrupa-los em uma Unica carteira de uma mesma conta de
deposito, até o ultimo dia em que o ativo for negociado com direito ao evento corporativo nos ambientes

de negociacéo.

No caso de eventos corporativos em recursos financeiros, nos quais o recolhimento do imposto de renda
incidente é realizado diretamente pelo emissor, a central depositaria da BM&FBOVESPA realiza o célculo
de imposto de renda dos eventos corporativos com base nas informacdes cadastrais do comitente
fornecidas e atualizadas pelos agentes de custédia e com base nas informacdes de aliquotas, tipo de
evento, tipo de investidor e pais de residéncia fornecidas e atualizadas pelo emissor ou escriturador por

ele contratado, conforme o caso.

O comitente que possuir condi¢éo fiscal diferenciada, como isen¢&o ou imunidade, previstas na legislacao
tributaria vigente, deve, necessariamente, encaminhar ao emissor dos ativos, ou escriturador por ele
contratado, a documentacdo comprobatéria da condi¢céo fiscal. O emissor dos ativos, ou escriturador por
ele contratado, conforme o caso, deve fornecer e atualizar nos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA a condicao fiscal diferenciada do comitente.

O célculo das posicbes de eventos corporativos em recursos financeiros, tanto do valor bruto, quanto do
imposto de renda, quando for o caso, séo realizados em carater provisério e necessitam da confirmacéo do
emissor, na condicdo de responsavel pelo pagamento e responsavel tributario, quando for o caso, ou do

escriturador por ele contratado, sendo passiveis de alteracéo por instrugdo do mesmo.

6.1.1.3. Atualizacdo dos saldos do ativo objeto

O ativo com direito a receber o evento corporativo € denominado ativo “COM” e o ativo sem direito a

receber o evento corporativo é denominado ativo “EX”.

A central depositaria da BM&FBOVESPA debita o ativo “COM” da conta de depdsito do comitente e,
conforme o caso, credita o ativo “EX” na conta de depdsito do comitente.

Renda Variavel: Interacdo do ciclo de liquidacdo D+3 com a atualizacdo dos saldos na depositaria

Andncio Entrega dos
Negociagdo COM titulos na janela
(papel cheio) de liquidagédo

D+0 D+1 D+2 D+3 D+4

72198 A

Atualizacdo dos
ativos na
Depositaria
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Negociacdo Ex-
Date (papel
careca)

Renda Fixa: Interacdo do ciclo de liquidacdo D+0 com a data de atualizacdo dos saldos na depositaria

Anuncio Negociacdo Ex-
Negociacéo Date (papel
COoM (papel careca)

D+0 D+1

Atualizagdo dos ativos na
Depositaria

6.1.1.4. Provisionamento das posi¢des de eventos corporativos

O resultado do célculo das posi¢cdes de eventos corporativos em recursos financeiros € registrado como

posicdo provisionada na conta de depésito do comitente até a data de seu pagamento.

6.1.1.5. Encaminhamento de informacdes

O resultado do célculo e as posi¢gdes de eventos corporativos em recursos financeiros sdo encaminhados
aos emissores, ou aos escrituradores por eles contratados, conforme o caso, e aos agentes de custodia
para que possam realizar a conciliagdo das informacdes em relagdo aos registros mantidos em seus

ambientes.

6.1.2. Conciliacdo

O emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, recebe o resultado do calculo e as
posicdes de eventos corporativos em recursos financeiros geradas pela central depositaria da

BM&FBOVESPA e realiza a verificacdo e conciliagdo com as informacfes produzidas em seus ambientes.

Nessa conciliacdo o emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, verifica se os
calculos dos valores brutos gerados pela central depositaria da BM&FBOVESPA estédo corretos e se as
aliquotas tributarias aplicadas estdo de acordo com o perfil tributdrio do comitente, informacao esta

fornecida e de responsabilidade do agente de custddia.
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Caso haja algum tipo de ajuste a ser realizado, o emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme

0 caso, informa a central depositaria da BM&FBOVESPA para que realize as devidas manutengdes.
Ao término da conciliagdo, o emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, confirma

para a central depositaria da BM&FBOVESPA os valores brutos e de imposto de renda, tornando-se

definitiva a posicao de evento corporativo em recursos financeiros do comitente.

6.1.3. Manutencdo de eventos corporativos provisionados

As manutengBes de eventos corporativos em recursos financeiros provisionados séo realizadas na

central depositéaria da BM&FBOVESPA por instrucdo do emissor.

Quando o emissor contratar o servico de um escriturador, as manutencdes serdo efetuadas por meio dos

sistemas da central depositaria, pelo préprio escriturador.

As manutencgdes realizadas podem ser:
e acerto de aliquota tributaria e recalculo de imposto de renda; e

e exclusdo do provisionamento do comitente do ambiente da central depositaria da
BM&FBOVESPA para realizacdo de pagamento diretamente do emissor ao comitente,
somente para 0s casos de eventos corporativos incidentes sobre ativos livres e

desembaracados de qualquer énus, gravame ou garantia.

O emissor, ou o escriturador por ele contratado, conforme o caso, e 0 agente de custddia do comitente
podem consultar a informacé&o da realizacdo da manutencdo por meio de telas, arquivos e mensagens. No
caso das exclusdes, a central depositaria da BM&FBOVESPA comunica diretamente ao agente de

custodia.

6.1.4. Transferéncias de eventos corporativos provisionados

As transferéncias de eventos corporativos em recursos financeiros sdo realizadas nas seguintes

situacdes:

e transferéncias de eventos corporativos sem troca de titularidade: o agente de custddia pode
executar as transferéncias formalmente por meio dos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA; e
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e transferéncias de eventos corporativos com troca de titularidade: o agente de custddia pode
solicitar formalmente, ou por meio de sistemas, as transferéncias, que estardo sujeitas as
regras definidas pelo emissor e condicionadas a aprovac¢édo do emissor e, conforme o caso,

do escriturador por ele contratado.

Cabe ao agente de custddia avaliar e guardar a documentagcdo necessaria para justificar a transferéncia
de eventos corporativos em recursos financeiros com troca de titularidade e fornecer esta documentacéo

a BSM, a BM&FBOVESPA e ao emissor, ou ao escriturador por ele contratado, sempre que solicitado.

A BM&FBOVESPA realizard um novo célculo em decorréncia das posi¢c8es de eventos corporativos em
recursos financeiros transferidos, tanto do valor bruto, quanto do imposto de renda, quando realizados em
carater provisorio e necessitarem da confirmacdo do emissor, na condicdo de responsavel pelo
pagamento e responsavel tributario, ou do escriturador por ele contratado, conforme o caso, sendo
passiveis de alteracao por instru¢do do mesmo. Cabe ao emissor, ou ao escriturador por ele contratado,

conforme o caso, manter os registros e histérico dos dados apds a confirmagéo das informacdes.

6.1.5. Pagamento

O emissor ou conforme o caso, o escriturador por ele contratado, deve informar a central depositaria da
BM&FBOVESPA, até 1 (um) dia util antes do dia do pagamento do evento corporativo em recursos
financeiros, um ou mais liquidantes pelo qual o pagamento do evento corporativo serd realizado. Para
casos onde o emissor contratar um escriturador, as confirmagdes serdo efetuadas por meio dos sistemas
da central depositéria, pelo préprio escriturador. Cada um dos liquidantes do emissor receberd, no dia
do pagamento, da central depositaria da BM&FBOVESPA, uma mensagem especifica (LDL0O007) para

essa finalidade, e instruira a transferéncia dos recursos financeiros para a conta de liquidagdo da camara.

O emissor ou conforme o caso, o escriturador por ele contratado, deve disponibilizar, na conta de
liguidacdo da camara, os recursos financeiros relativos aos eventos corporativos, no dia do pagamento,
até horario estabelecido pela central depositaria da BM&FBOVESPA. Essa disponibilizacdo devera ser

efetuada pelo banco do emissor por meio de mensagem especifica (LDLO008) para esta finalidade.

Os recursos financeiros creditados na conta de liguidagdo da cAmara somente configuram pagamento
efetivado apds o recebimento da confirmac¢do do BCB, via mensagem especifica (LDLOO08R2) para essa

finalidade.

Somente apés o recebimento dos recursos financeiros, por parte do banco do emissor, na conta de
liquidacao da camara, a central depositaria da BM&FBOVESPA os repassa diretamente aos liquidantes
dos agentes de custddia, que foram por eles indicados no cadastro mantido junto a central depositéria
da BM&FBOVESPA, por meio de mensagem especifica (LDL0009) para esta finalidade. Caso o agente de
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custodia queira receber os recursos financeiros por meio de outro liquidante, ele deve solicitar a central
depositaria da BM&FBOVESPA a alteracdo do cadastro até o dia util anterior ao dia do pagamento do

evento corporativo em recursos financeiros.

Os recursos financeiros debitados na conta de liquidacdo da camara somente configuram pagamento
efetivado ao liquidante do agente de custddia, apés o recebimento da confirmacdo do BCB, via

mensagem especifica (LDLOO09R1) para essa finalidade.

A forma de pagamento a ser utilizada pelos agentes de custdédia para o repasse desses recursos
financeiros aos comitentes estd condicionada a opgdo previamente acordada entre as partes, ndo tendo a

central depositaria da BM&FBOVESPA qualquer responsabilidade nessa relacgao.

A forma de pagamento a ser utilizada pelo emissor ao efetuar o pagamento diretamente ao comitente,
guando for o caso, esta condicionada a opgéo previamente acordada entre as partes, ndo tendo a central
depositaria da BM&FBOVESPA qualquer responsabilidade nessa relacao.

O pagamento dos recursos financeiros provenientes de eventos corporativos esta sujeito a norma
tributaria vigente. A avaliagdo da condigdo fiscal do comitente, recolhimento e envio de informes é de
responsabilidade exclusiva do responsével tributario, sendo aceita pela central depositaria da
BM&FBOVESPA.

O pagamento proveniente de eventos corporativos em recursos financeiros, incidentes sobre o saldo de
ativos depositados em garantia para a camara seréo creditados para a camara nos termos do Manual de

Administracdo de Risco da Camara de Compensacao e Liquidacdo da BM&FBOVESPA.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode estornar um evento corporativo em recursos financeiros
em fase de pagamento, mediante instrucdo do emissor, por determinagdo judicial ou para ajustes

operacionais.

6.2. Eventos corporativos em ativos

S&o considerados eventos corporativos em ativos as deliberagbes do emissor relativas aos ativos por
ele emitidos que resultem em crédito de novos ativos, de mesmo tipo, espécie ou classe, ou de tipo,
espécie ou classe diferente, ao comitente titular do ativo. Sdo exemplos de eventos corporativos em
ativos: bonificacbes em ativos, fusBes, cisdes, incorporacdes, incorporacbes de acbes, grupamentos,

desdobramentos e outros.

O tratamento dos eventos corporativos em ativos percorre as seguintes etapas:
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1. atualizacdo: selecdo e registro da base de comitentes com direito a receber o evento
corporativo, com o célculo das posicdes de evento corporativo relativas aos ativos objetos;
e

2. pagamento: crédito dos ativos nas contas de deposito dos comitentes titulares.

6.2.1. Atualizacdo

O processo de atualizacdo consiste na:

1. selecdo da base de comitentes com direito a receber o evento corporativo;

2. célculo das posicbes de eventos corporativos relativas aos ativos objeto, com base nas

informacdes dos eventos corporativos divulgadas pelo emissor; e

3. atualizacéo dos saldos do ativo objeto.

6.2.1.1. Selecdo da base de comitentes

A selecdo da base de comitentes que possuem direito a receber o evento corporativo em ativos é
determinada pela data da liqguidac&o das operac8es do ativo ocorridas no ultimo dia de negociacéo do

ativo com direito a receber o evento corporativo em ativos.

Dessa forma, a central depositaria da BM&FBOVESPA aguarda a finalizacdo do ciclo de liquidacdo do
ativo negociado no ultimo dia de negociacdo do ativo com direito a receber o evento corporativo em
ativos e, no processamento noturno, realiza a selecdo da base de comitentes que possuem direito a

receber o evento corporativo em ativos.

Exempilo:

Saldo Inicial:

1.000 ag¢des de BRXPTOACNORZ2 100

Evento:

Bonificacdo de 50% em acdes da XPTO ordinarias
Produto:

1.500 a¢Bes de BRXPTOACNOR2 101

6.2.1.2. Célculo das posicdes de eventos corporativos
O célculo das posi¢cdes de eventos corporativos em ativos € realizado:
e sobre a base de comitentes com direito a receber o evento corporativo em ativos; e

e de acordo com as informag¢8es dos eventos corporativos divulgadas pelo emissor.
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Para a realizacdo do calculo dos direitos e obrigagfes relativos aos eventos corporativos divulgados pelo
emissor, a central depositaria da BM&FBOVESPA considera o saldo de ativos depositados
individualmente em cada carteira de cada uma das contas de depdsito do comitente. Dessa forma, o
saldo de ativos considerado para fins de célculo de eventos corporativos é aquele que se encontra
registrado individualmente em cada carteira em cada uma das contas de depdsito ao final do ciclo de

liquidacao do ativo.

O comitente que desejar ter o calculo do evento corporativo em ativos efetuado sobre o seu saldo total
de ativos deve, necessariamente, agrupa-los em uma Unica carteira de uma mesma conta de depésito,
até o ultimo dia em que o ativo for negociado com direito ao evento corporativo nos ambientes de

negociacao.

O calculo do evento corporativo em ativos podera resultar em quantidades fracionarias de ativos, que
serdo tratadas individualmente em cada conta de depdsito do comitente e de acordo com as regras

determinadas pelo emissor.

6.2.1.3. Atualizacdo dos saldos do ativo objeto

A central depositaria da BM&FBOVESPA debita o ativo com direito a receber o evento corporativo
(ativo “COM”) da conta de depédsito do comitente e, no pagamento, credita o resultado de ativos

calculados na conta de depdsito do comitente.

6.2.2. Pagamento

A central depositaria da BM&FBOVESPA, mediante a confirma¢é@o do evento corporativo em ativos por
parte do emissor, e mediante a respectiva atualizagdo dos ativos na propriedade fiduciaria da
BM&FBOVESPA, credita os ativos, livres para movimentagcdo de ativos, nas contas de depdésito dos
comitentes.

O tratamento de eventos corporativos em ativos que resultem em ativos nao elegiveis para depésito de
ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA, ou com caracteristicas diferentes do ativo original, esta

sujeito a tratamento diferenciado, a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Casos especificos de eventos corporativos sujeitos a aprovacao de 6rgdos reguladores e supervisores, ou
por determinacdo do emissor, recebem tratamento especial, obedecendo aos principios da legislacéo

aplicavel.
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6.3. Eventos corporativos voluntarios

Sao considerados eventos corporativos voluntarios as deliberacdes do emissor relativas aos ativos por
ele emitidos que ddo ao comitente titular do ativo a opcdo de escolher se deseja exercer 0 evento
corporativo. Sao exemplos de eventos corporativos voluntérios: subscri¢des, dissidéncias ou recessos,

conversdes voluntarias e outros.

A central depositaria da BM&FBOVESPA realiza o tratamento dos eventos corporativos voluntéarios
atribuidos aos ativos nela depositados, mediante solicitacdo formal do agente de custédia e, conforme o

caso, provimento dos ativos e recursos financeiros necessarios ao exercicio dos mesmos.

O tratamento dos eventos corporativos voluntarios percorre as seguintes etapas:

1. atualizacdo: selecdo e registro da base de comitentes com direito a optar pelo exercicio do
evento corporativo, com o respectivo calculo das posi¢cdes de direitos passiveis de exercicio,

processo este chamado de atualizagéo;

2. controle do exercicio dos direitos; e

3. pagamento: efetivacéo do exercicio do direito, podendo resultar em movimentacédo de ativos

e movimentacdo de recursos financeiros, conforme o caso.

6.3.1. Atualizacédo do saldo do ativo objeto

O processo de atualizacdo consiste na:

1. selecdo da base de comitentes com direito a optar pelo exercicio do evento corporativo;

2. calculo das posicdes de direitos passiveis de exercicio, com base nas informagfes do evento

corporativo divulgadas pelo emissor; e

3. geracgdo das posic¢Oes de direitos.

6.3.1.1. Selecdo da base de comitentes

A data da selecdo da base de comitentes com direito a optar pelo exercicio do evento corporativo

voluntario pode ser determinada de duas formas:

e com base nos saldos de ativos apurados na data da liquidacdo das operacdes do ativo
ocorridas no ultimo dia de negociagéo do ativo com direito a receber os direitos ao exercicio do

evento corporativo voluntario; ou

. com base no histérico de saldos de ativos sob titularidade dos comitentes mantidas em data

base passada.
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A determinacao da data de selecdo da base de comitentes, bem como dos critérios de elegibilidade dos
comitentes que possuem o direito, sdo definidas pelo emissor e divulgadas por meios de seus canais

regulamentares de divulgacéo.

Exemplo:

Saldo Inicial:

1.000 agbes de BRXPTOACNOR?2 100

Evento:

Subscricéo de 10% em ac¢des da XPTO ordinarias

Produto:

1.000 a¢bes de BRXPTOACNOR?2 101 e 100 direitos de BRXPTODO0O10OR7 100

6.3.1.2. Célculo das posicdes de eventos corporativos
O calculo das posi¢des de eventos corporativos em recursos financeiros é realizado:
e sobre a base de comitentes com direito a receber o evento corporativo voluntario; e

e de acordo com as informag¢8es dos eventos corporativos divulgadas pelo emissor.

Para a realizacdo do célculo dos direitos relativos aos eventos corporativos voluntéarios divulgados pelo
emissor, a central depositaria da BM&FBOVESPA considera o saldo de ativos depositados
individualmente em cada carteira de cada uma das contas de depdsito do comitente, de acordo com a
data base indicada pelo emissor. Desta forma, o saldo de ativos considerado para fins de célculo dos
direitos aos eventos corporativos voluntérios é aquele que se encontra registrado individualmente em
cada carteira em cada uma das contas de depdésito, na data de selecdo da base de comitentes e de

acordo com os critérios divulgados pelo emissor.

O comitente que desejar ter o célculo do evento corporativo voluntério de subscricdo efetuado sobre o
seu saldo total de ativos deve, necessariamente, agrupa-los em uma Unica carteira de uma mesma conta
de depdsito, até o ultimo dia em que o ativo for negociado com direito ao evento corporativo nos

ambientes de negociacéo.

O calculo dos direitos ao evento corporativo voluntario podera resultar em quantidades fracionarias de

direitos. Neste caso, serdo consideradas apenas as quantidades inteiras para fins da geracéo dos direitos.

6.3.1.3. Geracéo das posicfes de direitos

O resultado do célculo das posic8es de direitos a eventos corporativos voluntarios é registrado nas

contas de depdsito dos comitentes com a geracao:
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e de saldo de direitos, gerados na forma de ativo, passiveis de movimentacdo de ativos, no

caso exclusivo de subscricao; ou

e de saldo de direitos controlados internamente pelos sistemas da central depositaria da
BM&FBOVESPA e nao passiveis de movimentacdo de ativos, informados por meio de telas
ou arquivos aos agentes de custddia, no caso dos demais eventos corporativos

voluntarios.

6.3.1.4. Cessao de direitos

No caso da geracao de direitos de subscricdo, o agente de custddia pode solicitar a central depositaria
da BM&FBOVESPA, formalmente, por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, a
retirada de ativos do direito de preferéncia atribuido aos ativos depositados na central depositaria da
BM&FBOVESPA, mediante a cessdo do direito de preferéncia da propriedade fiduciaria em nome da
central depositaria da BM&FBOVESPA junto ao emissor para o comitente. Essa solicitagdo s6 pode ser
cancelada pelo agente de custddia no mesmo dia em que for efetuada, estando o cancelamento sujeito
aos prazos definidos pela central depositaria da BM&FBOVESPA.

6.3.2. Controle do exercicio dos direitos

Caso o comitente queira solicitar o exercicio do evento corporativo voluntario, ele efetua formalmente a
solicitacdo ao seu agente de custddia, nos prazos definidos pelo agente de custddia, de acordo com as
informacdes fornecidas pelo emissor e mediante apresentacdo da documentacdo exigida pelo agente de

custddia e pelo emissor, quando for o caso.

ApOs a solicitagdo do comitente, o agente de custodia solicita a central depositaria da BM&FBOVESPA,
por meio dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, o exercicio dos eventos corporativos
voluntéarios, respeitando as condi¢bes, prazos e horarios estabelecidos pela central depositaria da
BM&FBOVESPA.

O agente de custddia, na solicitagdo do exercicio da subscri¢cdo, deve indicar a opcao do seu comitente
quanto a:

e participar ou ndo de eventual rateio de sobras que pode ocorrer neste processo;

e condicionar sua participagcao no aumento de capital em casos de possibilidade de homologacéo

parcial;

e compensar o pagamento do exercicio do evento voluntdrio com um evento em dinheiro
provisionado deliberado pelo mesmo emissor. Essa op¢do estara disponivel nos casos em que

houver uma defini¢cdo prévia do emissor; e
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e requerer quantidades adicionais em conformidade com regras estabelecidas pelo emissor.

O agente de custédia pode solicitar a central depositaria da BM&FBOVESPA, formalmente, por meio dos
sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA, o cancelamento do pedido de exercicio do evento
corporativo voluntario, estando o cancelamento sujeito aos prazos definidos pela central depositaria da
BM&FBOVESPA e, ap6s o término desse prazo, a aprovacao da central depositaria da BM&FBOVESPA e
do emissor.

ApOs o encerramento do periodo de envio de instrugbes para exercicio dos eventos corporativos
voluntarios, a central depositaria da BM&FBOVESPA envia ao emissor, ou ao escriturador por ele
contratado, conforme o caso, as informac¢des da quantidade de direitos exercidos referentes aos ativos
mantidos sob a propriedade fiduciaria da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Nas situacdes onde ha critério de rateio diferenciado dos direitos de preferéncia, a central depositaria da
BM&FBOVESPA recebe as quantidades de direitos exercidos por comitente do emissor e, conforme o
caso, pelo escriturador por ele contratado.

O exercicio dos eventos corporativos voluntarios no ambiente da central depositaria da
BM&FBOVESPA esta condicionado a forma e aos prazos estabelecidos pelo emissor dos ativos. Nos
casos em que a forma e os prazos estabelecidos pelo emissor ndo proporcionem a central depositaria da
BM&FBOVESPA condi¢des operacionais para o controle do exercicio do direito, o comitente deve exercer

0 evento corporativo voluntario diretamente junto ao emissor, ou ao escriturador por ele contratado.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode adotar procedimentos diferenciados, a seu critério, para o

tratamento do exercicio de direitos com caracteristicas especificas.

6.3.3. Pagamento
6.3.3.1. Subscricéo e sobras de subscrigéo

O agente de custodia deve disponibilizar na conta de liquidacdo da camara, na data da integraliza¢do do
aumento de capital, divulgada pelo emissor, e até horario estabelecido pela central depositaria da
BM&FBOVESPA, os recursos financeiros relativos ao exercicio do direito de preferéncia. Essa
disponibilizacdo devera ser efetuada diretamente pelo préprio agente de custédia ou por seu liquidante

via mensagem especifica (LDL0O008) para esta finalidade.

Os recursos financeiros creditados na conta de liquidacdo da cAmara somente configuram pagamento

efetivado ap6s o recebimento da confirmacéo do BCB, via mensagem especifica (LDLOO08R2) para esta
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finalidade. Caso a central depositaria da BM&FBOVESPA nédo receba essa confirmacao ou a receba com
um valor inferior ao esperado, o0 agente de custddia deve informar imediatamente a central depositaria da
BM&FBOVESPA os dados dos comitentes que deixaram de efetuar o pagamento. A central depositaria
da BM&FBOVESPA repassa as informagfes desses comitentes ao emissor e aos respectivos 0rgaos

reguladores, que devem tomar as medidas cabiveis.

Somente apOs o recebimento dos recursos financeiros, por parte do agente de custddia, ou de seu
liguidante, na conta de liquidacdo da cémara, a central depositaria da BM&FBOVESPA os repassa
diretamente ao liquidante do emissor, por ele indicado no cadastro mantido junto a central depositaria
da BM&FBOVESPA, por meio de mensagem especifica (LDLO009) para esta finalidade. Caso o emissor
queira receber os recursos financeiros por meio de outro liquidante, ele deve solicitar a central depositaria
da BM&FBOVESPA a alteracdo do cadastro até o dia util anterior ao dia do pagamento do evento

corporativo.

Os recursos financeiros debitados na conta de liquidacdo da camara somente configuram pagamento
efetivado ao liquidante do agente de custdédia, apos o recebimento da confirmagdo do BCB, via

mensagem especifica (LDLO009R1) para esta finalidade.

A forma de pagamento a ser utilizada pelos agentes de custddia para o recebimento dos recursos
financeiros dos comitentes estd condicionada a op¢éo previamente acordada entre as partes, ndo tendo a

central depositéaria da BM&FBOVESPA qualquer responsabilidade nesta relacéo.

ApOs a confirmacgédo de crédito do valor pago pelo agente de custddia e o repasse ao emissor, a central
depositaria da BM&FBOVESPA credita, no dia Util seguinte, os recibos de subscricdo nas contas de
deposito dos respectivos comitentes.

Os recibos atribuidos ao exercicio do direito de preferéncia séo convertidos em ativos apés a homologacao

do aumento de capital, conforme determina¢do do emissor dos mesmos.

A central depositaria da BM&FBOVESPA pode, em condi¢des especiais e dependendo do ativo, efetuar o

crédito dos ativos nas contas de custédia em prazo superior ao prazo estabelecido pelo emissor.

6.3.3.2. Dissidéncia ou Direito de Recesso

O emissor, ou conforme o caso, o0 escriturador por ele contratado, deve informar a central depositaria da
BM&FBOVESPA, até 1 (um) dia util antes do dia do pagamento do evento corporativo, um ou mais
liquidantes pelo qual o pagamento do evento corporativo sera realizado. Cada um dos liguidantes do
emissor receberd, no dia do pagamento, da central depositaria da BM&FBOVESPA, uma mensagem
especifica (LDL0O007) para esta finalidade, e instruira a transferéncia dos recursos financeiros para a conta

de liquidac&do da caAmara.
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O emissor, ou conforme o caso, 0 escriturador por ele contratado, deve disponibilizar os recursos
financeiros relativos aos eventos corporativos, no dia do pagamento, até horario estabelecido pela
central depositaria da BM&FBOVESPA, na conta de liquidacdo da camara. Esta disponibilizagédo devera

ser efetuada pelo banco do emissor por meio de mensagem especifica (LDL0008) para esta finalidade.

Os recursos financeiros creditados na conta de liquidacdo da camara somente configuram pagamento
efetivado ap6s o recebimento da confirmacdo do BCB, via mensagem especifica (LDLO0O08R2) para esta

finalidade.

Somente apés o recebimento dos recursos financeiros, por parte do banco do emissor, na conta de
liguidacdo da camara, a central depositaria da BM&FBOVESPA os repassa diretamente aos liquidantes
dos agentes de custddia, que foram por eles indicados no cadastro mantido junto a central depositéria
da BM&FBOVESPA, por meio de mensagem especifica (LDL0009) para esta finalidade. Caso o agente de
custodia queira receber os recursos financeiros por meio de outro liquidante, ele deve solicitar a central
depositaria da BM&FBOVESPA a alteragcdo do cadastro até o dia util anterior ao dia do pagamento do

evento corporativo em recursos financeiros.

Os recursos financeiros debitados na conta de liquidacdo da camara somente configuram pagamento
efetivado ao liquidante do agente de custddia, apdés o recebimento da confirmacdo do BCB, via

mensagem especifica (LDLOO09R1) para esta finalidade.

A forma de pagamento a ser utilizada pelos agentes de custddia para o repasse desses recursos
financeiros aos comitentes esté condicionada a opcao previamente acordada entre as partes, ndo tendo a
central depositaria da BM&FBOVESPA qualquer responsabilidade nesta relacéo.

6.3.3.3. Conversao

A central depositaria da BM&FBOVESPA, mediante a confirmac¢éo do evento corporativo voluntério em
ativos por parte do emissor, e mediante a respectiva atualizagdo dos ativos na propriedade fiduciaria da
BM&FBOVESPA, debita e credita os ativos objeto do evento, livres para movimentacao de ativos, nas

contas de depdsito dos comitentes.

O tratamento de eventos corporativos voluntarios em ativos que resultem em ativos néo elegiveis para
deposito de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA, ou com caracteristicas diferentes do ativo

original, esta sujeito a tratamento diferenciado, a critério da central depositaria da BM&FBOVESPA.

6.3.3.4. Retratacéo

O emissor, ou conforme o caso, 0 escriturador por ele contratado, deve informar a central depositaria da
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BM&FBOVESPA, até 1 (um) dia atil antes do dia do pagamento do evento corporativo, um ou mais
liquidantes pelo qual o pagamento do evento corporativo sera realizado. Cada um dos liquidantes do
emissor receberd, no dia do pagamento, da central depositaria da BM&FBOVESPA, uma mensagem
especifica (LDL0O007) para esta finalidade, e instruira a transferéncia dos recursos financeiros para a conta

de liquidacdo da camara.

O emissor, ou conforme o caso, 0 escriturador por ele contratado, deve disponibilizar os recursos
financeiros relativos aos eventos corporativos, no dia do pagamento, até horario estabelecido pela
central depositaria da BM&FBOVESPA, na conta de liquidacdo da camara. Esta disponibilizacao devera

ser efetuada pelo banco do emissor por meio de mensagem especifica (LDL0O008) para esta finalidade.

Os recursos financeiros creditados na conta de liguidagéo da cdmara somente configuram pagamento
efetivado ap6s o recebimento da confirmag¢éo do BCB, via mensagem especifica (LDLOO08R2) para esta

finalidade.

Somente apds o recebimento dos recursos financeiros, por parte do banco do emissor, na conta de
liquidacdo da camara, a central depositaria da BM&FBOVESPA os repassa diretamente aos liquidantes
dos agentes de custddia, que foram por eles indicados no cadastro mantido junto a central depositéria
da BM&FBOVESPA, por meio de mensagem especifica (LDL0009) para esta finalidade. Caso o agente de
custddia queira receber os recursos financeiros por meio de outro liquidante, ele deve solicitar a central
depositaria da BM&FBOVESPA a alteragdo do cadastro até o dia util anterior ao dia do pagamento do

evento corporativo em recursos financeiros.

Os recursos financeiros debitados na conta de liguidagcdo da camara somente configuram pagamento
efetivado ao liquidante do agente de custddia, apés o recebimento da confirmacdo do BCB, via

mensagem especifica (LDLOO09R1) para esta finalidade.

A forma de pagamento a ser utilizada pelos agentes de custddia para o repasse desses recursos
financeiros aos comitentes esté condicionada a opgéo previamente acordada entre as partes, ndo tendo a

central depositaria da BM&FBOVESPA qualquer responsabilidade nesta relacéo.
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7. INFORMACOES

A central depositaria da BM&FBOVESPA fornece informacdes dos saldos de ativos depositados, as
movimentacdes de ativos e sobre os eventos corporativos, tanto para os agentes de custédia, como
para os comitentes, emissores, escrituradores, infraestruturas de mercado e autoridades judiciais e
administrativas competentes, nos termos da legislacéo aplicavel, que podem ser consultadas nos sistemas
da central depositaria da BM&FBOVESPA ou fornecidas no formato de arquivo, mensagens ou relatérios,

e podem ser geradas de forma automatica ou por demanda.

7.1. Informag@es para agentes de custodia

Os agentes de custddia que possuem acesso a infraestrutura para troca de arquivos e mensagens com a
BM&FBOVESPA podem enviar e receber arquivos contendo informagdes referentes a depdsito de ativos,
retirada de ativos, saldos de ativos depositados, transferéncia de ativos, eventos corporativos e taxa
de custddia. Todas essas informacgdes também estéo disponiveis em relatdrios, por meio de ferramenta
disponibilizada pela central depositaria da BM&FBOVESPA.

Informacdes sobre saldos de ativos depositados, transferéncia de ativos e eventos corporativos
também podem ser transmitidas por meio de mensagens, conforme definido no catalogo de mensagens da
BM&FBOVESPA.

7.2. Informacdes para emissores e escrituradores

Os emissores e escrituradores que possuem acesso a infraestrutura para troca de arquivos com a
BM&FBOVESPA podem enviar e receber arquivos contendo informacfes referentes a conciliagdo de
ativos, depdsito de ativos, retirada de ativos, saldos de ativos depositados e eventos corporativos.
Todas as informacdes trocadas com 0s emissores e escrituradores sdo consolidadas por CPF/CNPJ dos
comitentes. Os emissores e escrituradores também poderdo obter informag8es diretamente nos sistemas
da central depositaria da BM&FBOVESPA.

7.3. Informacd@es para infraestruturas de mercado

As infraestruturas de mercado que possuem acesso a infraestrutura para troca de arquivos com a
BM&FBOVESPA podem enviar e receber arquivos contendo informacgfes referentes as movimentacdes e
aos saldos dos ativos de sua conta de liquidacdo e dos ativos mantidos nas carteiras vinculadas ao
gravame de garantias depositadas em favor de infraestruturas de mercado. Todas essas informagfes
também estdo disponiveis em relatérios, por meio de ferramenta disponibilizada pela central depositéria
da BM&FBOVESPA.
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7.4. Informac@es para reguladores

A central depositaria da BM&FBOVESPA fornece, periodicamente, informag8es sobre saldos de ativos
depositados, movimentac8es de ativos, eventos corporativos para 6rgaos reguladores, a fim de que os

mesmos possam exercer suas atividades de supervisdo e regulacao.

7.5. Informac@es para comitentes

A BM&FBOVESPA fornece diferentes canais de comunicacdo com os comitentes que realizam operacdes
nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA e que possuem ativos na central depositaria da
BM&FBOVESPA. Os diferentes canais abrangem:

e Canal Eletrénico do Investidor (CEI);

e Extratos que contenham posi¢cdes consolidadas de ativos e suas movimentagfes e notificacdes sobre
transferéncias de ativos fornecidos por meio de endere¢o eletrbnico, com contelddo protegido por
criptografia e dotado de senha pessoal, ou fornecidos por meio de informativo impresso, ou de ambas

as formas, conforme escolha do comitente; e

o Notificagdes (“alertas”) sobre transferéncia de ativos, alteracfes de endereco e avisos do CEl
enviadas ao comitente por meio de mensagens eletrénicas SMS (Short Message Service) na manha de

D+1 da ocorréncia do evento, correio eletrénico ou por meio de informativo impresso.

O comitente que possuir endereco eletrénico cadastrado nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA
recebe, automaticamente, os informativos eletrbnicos, deixando de receber informativos em papel. O
comitente que ndo possuir endereco eletrdnico informado continuaréd a receber os informativos impressos
até que seu endereco eletrdnico seja informado. O mesmo critério é adotado para as novas contas de

deposito cadastradas pelo participante.

O comitente que tiver os informativos eletrénicos rejeitados devido a problemas no endereco eletrénico
informado passa a ter a opcdo de recebimento de informativos impressos automaticamente habilitada e

passa a recebé-los no més seguinte.

Neste caso, para desabilitar o envio do informativo em papel, o comitente deve acessar o CEl, atualizar o

seu endereco eletrbnico e optar novamente pelo recebimento por meio eletrdnico.

Em conjunto com o envio eletrbnico, o comitente pode optar pelo recebimento de correspondéncias em

papel, bastando apenas acessar o CEl e solicitar este servigo.

O comitente que possuir o niumero do telefone mével cadastrado na BM&FBOVESPA passara a receber,

automaticamente, as notificagées de “Transferéncia com troca de titularidade”, “Transferéncia sem troca de
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titularidade” e “Notificagdes para Usuarios do CEI”, tendo a opcao de desabilitar este servigo dentro do CEl.

O servico de comunicacao eletrénica com o comitente é gratuito. Com excegao do “Aviso de mudanga de
enderego”, que sera mantido na versdo em papel, e do extrato de dezembro (encaminhado em janeiro),

referente as posicdes do Ultimo dia util do ano, o servi¢co de envio de informativos impressos é tarifado.

Adicionalmente, o comitente que seja investidor institucional ou instituicdo financeira tera acesso as

informacdes exclusivamente por meio do CEl.

Desta forma, os canais de fornecimento de informacdes sdo determinados de acordo com o tipo do

comitente e seguem as seguintes regras:

Tipo de comitente Regras de fornecimento de informacdes

Envio de notificagbes e informativos
exclusivamente em meio eletrdnico, exceto se
0 comitente demandar o envio de
correspondéncias em papel. As notificagbes de
mudanca de endereco sdo encaminhadas em
papel. Operacdes e movimentac6es podem ser
consultadas no CEL.

Comitente pessoa fisica ou juridica nao
financeira com endereco eletrénico cadastrado
nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA
ou no CEl.

Envio de notificacbes por SMS, exceto se o
Comitente pessoa fisica ou juridica ndo | comitente demandar o envio de notificacbes
financeira somente com telefone mdvel | em papel. As notificacbes de mudanca de
cadastrado nos sistemas de cadastro da | endereco e os informativos sédo encaminhados
BM&FBOVESPA. em papel. OperagBes e movimenta¢des podem
ser consultadas no CEI.

Comitente pessoa fisica ou juridica nao
financeira sem correio eletrdbnico e telefone
movel cadastrados nos sistemas de cadastro
da BM&FBOVESPA ou no CEl.

Envio de notificacBes e informativos em papel.
Operacbes e movimentacbes podem ser
consultadas no CEL.

Comitente investidor institucional, instituicao
financeira, investidor estrangeiro pessoa fisica
ou juridica

Operacbes e movimentacbes podem ser
consultadas no CEl.

7.5.1. Canal Eletrénico do Investidor (CEI)

A central depositaria da BM&FBOVESPA oferece um servigo disponivel em seu endereco eletrénico

denominado Canal Eletrénico do Investidor (CEI). Todo comitente, no momento da abertura de sua conta
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de depdsito na central depositaria da BM&FBOVESPA feita pelo seu agente de custddia, recebe da

BM&FBOVESPA os procedimentos e as instrucfes de acesso e utilizacdo do CEI.

A central depositaria da BM&FBOVESPA encaminha, para o endereco de eletrénico e, conforme o caso,
também para o endereco de correspondéncia do comitente cadastrado pelo agente de custddia, a senha

de acesso ao CEl, gerada e encaminhada ao comitente na abertura da conta de depésito.

O CEIl oferece ao comitente a opcao de consultar todas as informacBes contidas no extrato
BM&FBOVESPA, Tesouro Direto, ativos depositados em garantia para operacdes nos mercados de
derivativos e posi¢cSes no mercado a termo, opgdes e futuros, além de permitir a configuracéo do meio de
recebimento dos informativos, conforme explicado mais adiante. Esse servico fica disponivel 24 (vinte e

guatro) horas por dia, 7 (sete) dias por semana.

7.5.2. Extratos

Os extratos de saldos de ativos depositados, movimentacdes de ativos e operacdes sdo gerados pela
BM&FBOVESPA de acordo com a opc¢édo escolhida pelo comitente, podendo ser em formato eletrénico

com criptografia e senha pessoal, impresso ou ambos.

Os informativos, a sua frequéncia de envio e os meios de comunicacao disponiveis sdo apresentados na

tabela a seguir:

A Meio de Meio de . .
. Frequéncia de : . Disponivel
Informativo envio Envio Envio no CE
Gratuito Tarifado
Mensal mediante E-mail .
Extrato BM&FBOVESPA movimento seguro Papel Sim
Mensal mediante E-mail p | Si
Extrato BM&F movimento seguro ape m

7.5.2.1. Extrato BM&FBOVESPA

O extrato BM&FBOVESPA é gerado no final de cada més para todos os comitentes que tiveram depdsito
de ativos, retirada de ativos, transferéncia de ativos, eventos corporativos, operacdes de compra e
venda de ativos ou operacbes de registro e liquidacdo de opera¢cdes do BTB. Para comitentes que
possuirem exclusivamente saldo de ativos depositados, o envio do extrato BM&FBOVESPA sera anual,

enviado em janeiro, referente ao més de dezembro do ano anterior.

Salvo solicitagdo do préprio comitente, a BM&FBOVESPA né&o envia o extrato BM&FBOVESPA para os
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comitentes classificados como fundos de investimento, fundacdes, seguradoras, comitentes nao

residentes e carteira prépria de bancos, corretoras e distribuidoras.

7.5.2.2. Extrato BM&F

O Extrato BM&F é gerado no final de cada més para todos os comitentes que tiveram posigcdes e
operacdes realizadas no mercado de derivativos administrado pela BM&FBOVESPA.

Salvo solicitacao do préprio comitente, a BM&FBOVESPA ndo envia o extrato BM&F para os comitentes

classificados como fundos de investimento, fundacfes, seguradoras, comitentes néo residentes e carteira

prépria de bancos, corretoras e distribuidoras.

7.5.3. Notificacdes (“alertas”) sobre movimentacdes, alteracdes de endereco e avisos do CEl

As notificagbes s@o geradas pela BM&FBOVESPA em D+1 da ocorréncia do evento por meio de

mensagens eletrénicas SMS (Short Message Service), correio eletrénico ou informativo impresso.
Todas as contas que possuem um numero de telefone celular cadastrado pelo agente de custédia séo
habilitadas para receberem esses informativos por SMS. Caso o comitente ndo queira receber SMS,

devera acessar o CEl e alterar a configuracéo de envio por SMS.

A tabela a seqguir apresenta detalhes sobre as notificacdes:

Frequéncia Meio de Meio de

Notificacéo deqenvio Envio Envio CEl
Gratuito Tarifado

Transferéncia com troca de E-mail seguro .
titularidade D+1 do evento ou SMS Papel Sim
Transferéncia sem troca de E-mail seguro .
titularidade D+1 do evento ou SMS Papel Sim
Aviso de mudanga de D+1 do evento E-mail ou Nao_ se N0
endereco Papel aplica
Notificagbes para usuarios Papel, e-mail N&o se .
do CElI D+1 do evento ou SMS aplica Nao

7.5.3.1. Transferéncia com troca de titularidade

A central depositaria da BM&FBOVESPA envia informativo atualizado ao comitente, denominado
“transferéncia com troca de titularidade”, sempre que ocorrer uma transferéncia de ativos que resulte em

mudanca de titularidade de ativos.
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Caso a opcdo de recebimento seja pelo formato impresso, o agente de custddia responsavel pela

informacao do comitente estara sujeito & cobranca para cada informativo enviado.

7.5.3.2. Transferéncia sem troca de titularidade

A central depositaria da BM&FBOVESPA envia informativo atualizado ao comitente, denominado
“transferéncia sem troca de titularidade”, sempre que ocorrer uma transferéncia de ativos entre contas de

custédia de mesma titularidade, sob diferentes agentes de custédia.

Caso a opcao de recebimento seja pelo formato impresso, o agente de custddia responsavel pela

informacéo do comitente estara sujeito a cobranca para cada informativo enviado.

7.5.3.3. Aviso de mudanca de endereco

A central depositaria da BM&FBOVESPA, em caso de mudanca de endereco de correspondéncia no
cadastro do comitente, efetuada pelo agente de custddia, envia informativo denominado “aviso de
mudanga de enderego”, sendo encaminhada na forma impressa uma coépia para o antigo endere¢co de

correspondéncia e outra para o novo endere¢o de correspondéncia.

Na hipétese de mudanca de endereco eletrdnico realizada pelo comitente no CEl ou pelo agente de
custédia no cadastro do comitente, a central depositaria da BM&FBOVESPA envia mensagem para
confirmacédo da referida mudanca para o antigo endereco eletrénico e para o novo endereco eletrdnico do
comitente, enviando, ainda, comunicado da referida mudanca para o endereco de correspondéncia do

comitente cadastrado pelo agente de custédia.

7.5.3.4. NotificagBes para usuarios do CEl

A central depositaria da BM&FBOVESPA envia notificacdes relativas ao CEl necesséarias para que o
comitente possa usufruir do servico de forma segura e facil. Essas notificagbes compreendem envio de
nova senha de acesso, aviso de envio de senha, aviso de alteracdo de senha e aviso de bloqueio de acesso

entre outros.

7.5.4. Solicitacdes de pesquisas

A central depositaria da BM&FBOVESPA fornecerd informacdes referentes a saldos de ativos
depositados, movimentacdes de ativos, eventos corporativos para atendimento a eventuais pesquisas
solicitadas por comitentes pessoas fisicas ou juridicas, residentes e nao residentes, por agentes de

custédia, emissores, escrituradores, e autoridades judiciais e administrativas.

Essas pesquisas sao realizadas mediante analise de documentacdo que comprove que o solicitante possui
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poderes necessarios para realizar a solicitagdo, a critério da BM&FBOVESPA, podendo eventualmente ser
tarifadas, caso as informacdes sejam referentes a periodos histéricos, conforme tabela de valores
determinados pela central depositaria da BM&FBOVESPA.
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8. CUSTOS E ENCARGOS

Este item descreve os procedimentos relativos a divulgacdo pela central depositaria dos custos e
encargos decorrentes da utilizacdo de seus servicos por parte de seus participantes.

Os custos e encargos cobrados pela BM&FBOVESPA estédo descritos em sua politica de tarifagéo divulgada
por meio de oficio circular.

A BM&FBOVESPA pode, a seu critério e a qualquer momento, diferenciar a tarifacdo para servicos

especificos prestados no contexto da central depositaria da BM&FBOVESPA.

A seu critério, a BM&FBOVESPA pode conceder, a categorias de participantes, descontos ou incentivos

na cobranca de custos e encargos.
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9. SITUACOES DE EMERGENCIA

Este item descreve as situagbes de emergéncia consideradas pela BM&FBOVESPA e as medidas cabiveis

nessas situacoes.
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9.1.

Situacdes de emergéncia

Constituem situac@es de emergéncia:

a interrup¢do das comunicacgdes entre a central depositaria da BM&FBOVESPA e os seus

participantes;

a reducdo ou cessacdo da capacidade das instalacbes da BM&FBOVESPA de receber,
transmitir, enviar, aprovar ou processar uma mensagem, quer seja de movimentacdo de

ativos ou pagamento, quer seja administrativa; e

a ocorréncia de qualquer outra condicao de anormalidade que, a critério do Diretor Presidente
da BM&FBOVESPA, possa vir a representar a possibilidade de prejuizo ou descontinuidade
das operacgOes da central depositaria da BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia de situacdo de emergéncia, o Diretor Presidente da BM&FBOVESPA pode instaurar regime

de contingéncia e, com a ciéncia e anuéncia prévia do BCB e da CVM, conforme o caso:

alterar o horario de operacgao dos sistemas da central depositaria da BM&FBOVESPA,;

estabelecer sua interrupgdo total ou parcial, bem como para determinado participante ou
grupo de participantes, até que seja solucionado o problema que ocasionou a situacao de

emergéncia; e

decidir-se por outra acdo similar que venha a resguardar a eficacia e a seguranca das

operagoes.
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10. SANCOES

Este item descreve os procedimentos para aplicacdo das sancdes pela BM&FBOVESPA previstas no
regulamento da central depositaria da BM&FBOVESPA.

10.1. Sancgdes

Na hipotese de ndo cumprimento das obrigacdes previstas no regulamento da central depositaria da
BM&FBOVESPA, no presente manual de procedimentos operacionais, nas normas que o complementam
ou na legislacdo e regulamentacdo em vigor, a BM&FBOVESPA podera aplicar multas que ndo devem

exceder os seguintes valores:
e R$500.000,00 (quinhentos mil reais), para agente de custodia;

e R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais), para emissores de ativos depositados na central
depositaria da BM&FBOVESPA,; e

¢ R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), para escrituradores, depositarios de ouro e fundidores de

ouro.

Os valores das multas serdo corrigidos monetariamente a cada 12 (doze) meses pela variacdo do indice
Geral de Pre¢os — Mercado, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas ou qualquer outro indice criado para

substitui-lo.
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11. TABELA DE PRAZOS E HORARIOS
As atividades da central depositaria obedecem a tabela de prazos e horarios divulgada neste item.

11.1. Tabela de Prazos e horéarios

Instrucéo / Evento Prazos Horérios
deposito de ativos eletrdnico - até as 20h
deposito de ativos manual - até as 14h
deposito de ouro ativo financeiro - Até 11h para crédito em DO
retirada de ativos - até as 20h
retirada de ouro ativo financeiro - até as 16h

casos especiais de transferéncia
de ativos por solicitacdo do - até as 18h

agente de custédia

desbloqueio de ativos - até as 19h45

solicitagdo de emissdo e ,
- até as 17h30
cancelamento de DRs

criagdo de saldo para ofertas de | Data da liquidagéo i
até 10h
distribuicao da oferta

o até 15min apds o fechamento da
emissdo ou cancelamento de

- sessdo de negociacéo, a depender
cotas de ETF

dos procedimentos de cada fundo

L ) o até 30 min apo6s o fechamento da
aceitacdo da integralizacdo ou . L
- sessdo de negociacdo, a depender
resgates de cotas de ETF ]
dos procedimentos de cada fundo

solicitagdo de eventos .
. . V-1 Até as 20h
voluntéarios de custodia
disponibilizacdo de  recursos
financeiros referentes ao
exercicio de  direitos  de . @
L \ Até as 11h45
subscricdo e de sobras de
subscricdo na conta de
liquidagdo da camara
disponibilizacdo de  recursos
financeiros referentes a eventos . a
) P Até as 11h45
corporativos na conta de
liguidacdo da camara
cessdo de direitos decorrentes de V-1 Até as 20h
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Instrucéo / Evento Prazos Horérios

evento corporativo

Onde:

V = é o ultimo dia para exercicio da subscri¢do junto ao emissor dos ativos
P = é o dia do pagamento do evento corporativo pelo emissor

(1) = recebimento da confirmacdo da mensagem de crédito na conta de liquidagédo da camara
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