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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 e Demais Interessados — Segmento
BM&FBOVESPA

Ref.: Aprovacdao e Inicio de Funcionamento do Novo Tipo de Oferta Retail
Liquidity Provider (RLP) e Novas Regras para o Registro de Ofertas
Diretas no PUMA Trading System.

Em 19/12/2018, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (B3) divulgou o Oficio Circular
050/2018-VOP que trata da consulta publica sobre alteracdo da regra para
registro de ofertas diretas em ambiente de bolsa, para apreciacdo e comentarios
de seus participantes e demais interessados.

A proposta inclui (i) alteracdo da regra atualmente em vigor para registro de
ofertas diretas nos mercados de bolsa, com o objetivo de unificar as regras dos
segmentos BM&F e Bovespa no PUMA Trading System; e (ii) criagdo de novo
tipo de oferta, chamada de Retail Liquidity Provider (RLP).

O prazo para envio de manifestacées em relacdo a consulta publica encerrou-se
em 20/02/2019 e, em 09/04/2019, a B3 publicou Relatério da Consulta Publica,
disponivel em www.b3.com.br, Regulacdo, Consulta Publica, RLP e Novas

Regras para Ofertas Diretas. Esse relatério contempla as manifestacbes
recebidas de seus participantes do mercado e demais interessados, em relacéo
as quais nao tenha havido pedido expresso de confidencialidade, assim como a

visao da B3 sobre cada um dos temas.

A seguir apresentam-se as regras sobre 0s assuntos discutidos na consulta
publica, as quais foram aprovadas pelo Colegiado da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), em 21/05/2019 e 28/05/2019. As referidas regras estao
previstas para entrar em vigor a partir de 05/08/2019.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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1. Funcionamento do novo tipo de oferta Retail Liquidity Provider (RLP)
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A RLP consiste em um novo tipo de oferta, dentro do PUMA Trading System,

com 0s seguintes objetivos:

a) permitir o fornecimento de liquidez, pelo intermediario ou por comitente por
ele autorizado, para parte do fluxo de ofertas agressoras de clientes de

varejo;
b) garantir o cumprimento dos principios de best execution; e

c) preservar o adequado funcionamento do processo de formacgéo de precos.
Nesse sentido, a oferta RLP possui as caracteristicas descritas a seguir.

a) Funciona exclusivamente dentro do PUMA Trading System.

b) Pode ser agredida exclusivamente por ofertas de clientes do mesmo

intermediario e que forem marcadas com um identificador de varejo.

c) E uma oferta do tipo pegged, na qual o intermediério indica a quantidade de
compra e/ou de venda, sendo 0 seu preco continua e automaticamente
ajustado pelo PUMA Trading System para o melhor preco de compra (bid)

ou o melhor preco de venda (ask).

d) Quando a diferenca entre o bid e o ask é de 1 tick-size, a oferta RLP de
compra é registrada no bid e a de venda no ask. Quando a diferenca entre o
bid e 0 ask é de 2 ou mais tick-sizes, o preco da oferta RLP é sempre

melhorado em pelo menos 1 tick-size, a critério do intermediario.
e) A oferta RLP s6 podera ser registrada com validade para o dia.

f) A oferta identificada como cliente de varejo s6 podera ser do tipo limitada ou

a mercado.

g) Considerando (i) o 1° nivel de pregos do livro central de ofertas em um dado

instante; (ii) a presenc¢a de uma oferta RLP do intermediério no livro; e (iii) a

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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chegada de uma oferta agressora de um cliente de varejo deste

intermediario:

I. a oferta RLP tem prioridade sobre todas as ofertas dos demais

intermediarios;

. a oferta RLP ndo tem prioridade sobre ofertas de clientes do
mesmo intermediario que possam ser fechadas pela oferta
agressora. Dessa forma, se existir no livro central de ofertas uma
oferta de outro cliente do mesmo intermediario que possa ser
fechada pela oferta agressora, esta € direcionada para o livro
central de ofertas, atendendo a todas as ofertas de todos os
intermediarios até a Ultima oferta do cliente do mesmo
intermediario que puder ser fechada. Havendo saldo

remanescente, a oferta agressora é encaminhada para a RLP; e

[ll.  emtodos os casos, se existir saldo apds a execuc¢édo pela RLP, este
sera redirecionado para o livro central de ofertas.

h) Caso os clientes institucionais (i) informem expressamente para a corretora
e (ii) facam a marcacao nas ofertas enviadas a plataforma de negociacao, a

B3 podera néo aplicar a caracteristica disposta no item (g) (ii).

i) O numero total de contratos negociados via RLP ndo poderd superar o
percentual de 15% (Y) do total. Excluem-se dos calculos do “volume total do
instrumento” e do “volume de RLP” os contratos negociados pela conta
propria do participante na RLP, e incluem-se os contratos negociados pelos
clientes do participante na RLP. Dada a regra acima e considerando que a
RLP se refere, exclusivamente, a clientes de varejo, cada corretora podera
submeter a RLP no maximo Y/X de seu volume de varejo, sendo X o market
share dos clientes de varejo no instrumento considerando-se o mercado

como um todo.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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e O percentual Y podera ser alterado pela B3 dependendo das
condi¢cbes de mercado, o que sera comunicado com antecedéncia aos

participantes.

e O percentual X serd atualizado mensalmente e calculado como a

meédia diaria do market share dos clientes de varejo do més anterior.

Dessa forma, a média apurada para 0 més t sera o parametro a ser
observado como limite no més t+1. Esse limite visa também garantir que
parcela relevante do fluxo de varejo originado pelas corretoras interaja com

os demais investidores, o que contribui para aumento da liquidez e reducao

de spreads.
Exemplo
Item Célculo
Volume total do instrumento (compras e vendas) 14.950.000 contratos

1.950.000 contratos

Contratos negociados pela conta prépria (compras e vendas) de | (COmpras e vendas)
todos os participantes na RLP Compras: 975.000 contratos

Vendas: 975.000 contratos

Volume total do instrumento (excluindo contratos negociados | 14.950.000 — 1.950.000 =
pela conta propria do participante na RLP) 13.000.000 contratos

13.000.000 * 15% =

— 0,
CAP (Y) => 15% 1.950.000 contratos

Market share dos clientes de varejo considerando todo o | 46%
mercado (X)

Limite por intermediario para o uso da RLP (Y/X) 15%/46% = 32%
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Intermediario Volume de cliente de | Limite para uso da RLP

varejo

3.125.000 3.125.000 x 32% = 1.000.000
contratos (compras e vendas)

1.875.000 1.875.000 x 32% = 600.000
contratos (compras e vendas)

1.093.750 1.093.750 x 32% = 350.000
contratos (compras e vendas)

)

k)

Por n&o poder ser agredida por qualquer oferta de mercado, a RLP n&o conta
com transparéncia pré-negociacdo; e a divulgacdo de informacdes ao
mercado (market data) ocorre imediatamente apos o fechamento dos

negocios.

Por intermédio do PUMA Trading System, os intermediarios Al, A2, ..., An
podem permitir que um intermediario B atue como contraparte
“consolidadora” de seus respectivos fluxos agressores de ofertas de varejo,
respeitadas todas as demais condi¢des. As corretoras Al, A2, ..., An podem

estipular um preco a ser cobrado de B.

Por intermédio do PUMA Trading System, um intermediario também pode
permitir que um cliente atue como contraparte de seu fluxo agressor de
ofertas de varejo, respeitadas todas as demais condicbes. O intermediario

pode estipular um preco a ser cobrado desse cliente.

Inicialmente, a RLP podera ser utilizada exclusivamente nos minicontratos
futuros de doélar comercial (WDO) e de lbovespa (WIN). Futuramente,
mediante avaliacdo dos resultados da nova funcionalidade, a B3 podera

alterar a lista dos produtos autorizados.

O Anexo apresenta exemplos detalhados do funcionamento da oferta RLP.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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2. Das obrigacfdes da corretora que utilizar a oferta RLP

A corretora que desejar utilizar a oferta RLP devera:

a) cadastrar o numero da conta (Unica por derivativo) que utilizar4 na oferta

RLP junto a Superintendéncia de Plataforma de Negociacdo da B3;

b) garantir a transparéncia com seus clientes do uso dessa oferta e

disponibilizar mecanismos de autorizagao (opt-in) e descontinuagao (opt-out)

de participacdo como agressores de ofertas RLP;

c) garantir que ndo ha represamento artificial das ordens de clientes de varejo,

encaminhando estas diretamente para o PUMA Trading System;

d) garantir que todos os seus clientes pessoas fisicas possam ser agressores
da oferta RLP; e

e) publicar mensalmente em seu site, no minimo, as seguintes informacdes:

Vvi.

Vii.

volume negociado pelo intermediario utilizando a oferta RLP;

produtos em relacdo aos quais a corretora permite a oferta RLP, seja
negociagao contra carteira prépria seja por venda de fluxo;

percentual de clientes atendidos pela oferta RLP;

guantidade de clientes que tiveram algum tipo de beneficio com a

oferta RLP (melhora de preco ou quantidade);

guantidade de contratos e ofertas de cliente de varejo executadas
contra a oferta RLP;

guantidade de ofertas melhoradas; e

guantidade de contratos melhorados.

Os dados publicados mensalmente deveréo ficar disponiveis por no minimo 6

(seis) meses.

Para contribuir com a transparéncia, a B3 publicard em seu site métricas de risco

associadas a operacodes regulares e de day trade, incluindo, entre outros, a

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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probabilidade de perda em operacdes de day trade envolvendo minicontratos. O
site das corretoras que divulgar as informacdes indicadas acima e 0 mecanismo
utilizado pela corretora para autorizacdo de participacdo como agressores de
ofertas RLP deverdo conter link direcionado para o site da B3 que tiver este

conteudo.

3. Instrumentos disponiveis para uso da oferta RLP

Em um primeiro momento, a oferta RLP sera disponibilizada pela B3,
exclusivamente, para os minicontratos futuros de Ibovespa (WIN) e de délar
comercial (WDO).

A B3, juntamente com a BSM e a CVM, analisard métricas de liquidez nos
contratos nos quais for realizada a oferta RLP.

Apos o periodo de 12 meses contados a partir da data de langamento do produto,
a B3 avaliara os ajustes necessarios a serem feitos na oferta RLP. A B3 podera
em situacfes excepcionais fazer ajustes na oferta RLP antes do periodo de 12

meses, mediante comunicado ao mercado.

As meétricas a serem utilizadas para avaliacdo dos minicontratos futuros de

Ibovespa (WIN) e de dolar comercial (WDO) serao:
i. spread médio;
ii. liquidez no primeiro nivel de preco;

iii. aumento de liquidez considerando niumero de negocios, nimero de

investidores e numero de contratos;
iv. tempo médio de atuagéo das corretoras usando oferta RLP;
v. vida média dos investidores nos produtos com RLP;

vi.  percentual de clientes que pararam de operar,

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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vii. percentual de clientes que migraram ou operaram outros
mercados;
viii.  percentual dos clientes que registraram perdas no semestre;

ix. percentual de tempo em pregao de ofertas RLP;

X.  mediana dos resultados diarios, em operac6es de day trade, dos
investidores que tiveram perda nos produtos que tenham a

funcionalidade RLP;

xi.  mediana dos resultados diarios, em operacdes de day trade, dos
investidores que tiveram ganho nos produtos que tenham a

funcionalidade RLP; e

xii.  resultado das opera¢cBes RLP para os intermediérios.

4. Regra para reqgistro de ofertas diretas

Nesse contexto, a regra para a oferta direta passa a vigorar conforme definicbes
abaixo.

a) Sera permitido o registro da oferta direta com precos que sejam
superiores a melhor oferta de compra e inferiores a melhor oferta de
venda, ou seja, entre o bid e o ask, respeitada a variacdo minima de

apregoacao (tick size) de cada ativo ou contrato derivativo.

b) Exclusivamente para 0s seguintes casos, sera permitido o registro da

oferta direta no melhor preco de compra ou no melhor preco de venda:

i. ordens com tamanhos desproporcionais a liquidez do ativo ou
contrato derivativo, segundo parametros a serem periodicamente

divulgados pela B3;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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ii. ordens com tamanhos desproporcionais a liquidez do ativo ou
contrato derivativo para execucdo ao preco médio do dia, geradas
por algoritmos do tipo time-weighted average price (TWAP) e
volume-weighted average price (VWAP), segundo parametros a

serem periodicamente divulgados pela B3;

iii. ordens relacionadas a operacdes estruturadas envolvendo
diversos contratos e/ou ativos e execucao coordenada, visando a
garantir as contrapartes as quantidades e 0s pre¢os previamente

acordados; ou

iv. ordens destinadas a correcdo de erros operacionais do
participante.

c) Em todos os demais casos, ndo sera permitido o registro de ofertas

diretas.

A B3 divulgara, apos discussdo com a Camara Consultiva de Operagdes, Oficio
Circular, aprovado pela CVM, com os parametros das ordens com tamanhos
desproporcionais a liquidez do ativo ou contrato derivativo, para os fins previstos

no item 4.

5. Consequéncia em caso de excesso dos limites previstos para

realizacdo de operacdes com oferta RLP

As corretoras que, em determinado més, excederem o limite maximo de
contratos negociados via RLP ficardo sujeitas, no més imediatamente
subsequente, a limite ajustado para compensar 0 excesso. Caso 0 excesso seja
maior do que o limite, a compensacdo devera acontecer nos meses seguintes,
até que o0 excesso total seja compensado, o0 que podera implicar a

impossibilidade de oferecimento da RLP por um ou mais meses.

Destacamos que as definicdes sobre tipos de ofertas estdo disponiveis no

Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo e no Regulamento de

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 9
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Negociacdo da B3, em www.b3.com.br, Regulagdo, Estrutura normativa,
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Regulamentos e manuais, Negociagao.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Negociacao

Eletronica, pelo e-mail negociacao@b3.com.br ou pelo telefone (11) 2565-5020.

Cicero Augusto Viera Neto José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Operacgdes, Vice-Presidente de Produtos
Clearing e Depositaria e Clientes

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Cenérios de Funcionamento da Funcionalidade de Retail Liquidity

Provider

Consideracdes gerais sobre os cenarios 1 até 6:

o spread do livro esta fechado e o tick size do instrumento equivale a 5

pontos;

0S precos pegged das ofertas ndo aparentes (RLP) de compra e de venda

serdo 74.995 e 75.000, respectivamente; e

por se tratar da perspectiva de oferta de varejo de cliente da corretora A,

considera-se que a oferta ndo aparente (RLP) da corretora B estd inativa,

ou seja, ndo € passivel de execucéo.

Cenério 1: spread fechado sem oferta de cliente da corretora no livro

aparente

Aparente

Cliente de varejo da corretora A envia a plataforma de negociacdo uma

oferta de compra com quantidade 10 e preco-limite de 75.000.

Oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora A esta ativa, ou seja,

pode ser agredida por ofertas de varejo da mesma corretora, pois nao

existem ofertas de venda aparentes de clientes da corretora A no 1° nivel

de preco do livro.

COMPRA VENDA
Corretora Qtd. Preco Preco Qtd. Corretora
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.000 20 D
D 10 74.990 75.005 10 F
E 5 74.985 75.010 5 G

Oferta de compra de cliente de varejo da corretora A 10@75.000 agride

oferta de venda n&o aparente (RLP) da corretora A.

O teor deste documento confere

com o original assinado,

disponivel na B3.
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O negocio é publicado no Market Data.
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Negocio realizado

Corretora compra

Corretora venda

Qtd.

Preco

A

10

75.000

Livro resultante: saldo de 990 quantidades na oferta ndo aparente da

corretora A.

COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. cVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 990 RLP A
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.000 20 D
D 10 74.990 75.005 10 F
E 5 74.985 75.010 5 G

Cenério 2: spread fechado com oferta de cliente da corretora no 1° nivel de

preco do livro

Cliente de varejo da corretora A envia a plataforma de negociacdo uma

oferta de compra com quantidade 10 e preco-limite de 75.000.

Oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora A esta inativa, ou seja,

ndo pode ser agredida por ofertas de varejo da mesma corretora, pois

existe uma oferta de venda aparente de cliente da corretora A no 1° nivel

de preco do livro e essa oferta atende a quantidade total da oferta de

varejo.
COMPRA VENDA

CC Qtd. Preco Preco Qtd. CVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A

RLP B 1.000 Pegged — — -

C 5 74.995 75.000 10 A

D 10 74.990 75.005 10 F

E 5 74.985 75.010 5 G

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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e Oferta de compra de cliente de varejo da corretora A 10@75.000 agride
oferta de venda aparente de cliente da corretora A no 1° nivel de preco.

e O negocio é publicado no Market Data.

Negocio realizado

Corretora compra Corretora venda Qtd. Preco

A A 10 75.000

e Livro resultante: oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora A é
alterada para ativa, pois ndo existem mais ofertas aparentes de venda de

clientes da corretora A no 1° nivel de preco do livro.

COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. CcVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
RLP B 1.000 Pegged = = =
C 5 74.995 75.005 10 F
D 10 74.990 75.010 5 G
E 5 74.985

Cenario 3: spread fechado com oferta de cliente da corretora no 1° nivel de
preco do livro (cenério alternativo)

¢ Cliente de varejo da corretora A envia a plataforma de negociacdo uma
oferta de compra com quantidade 10 e preco-limite de 75.000.

e Oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora A esta inativa, ou seja,
nao pode ser agredida por ofertas de varejo da mesma corretora, pois
existe oferta de venda aparente de cliente da corretora A no 1° nivel de
preco do livro e, além disso, a quantidade total das ofertas aparentes no
1° nivel de preco do livro até a oferta do cliente da corretora A (inclusive)

é igual a quantidade total da oferta de varejo.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. CcVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.000 5
D 10 74.990 75.000 5 A
E 5 74.985 75.010 5

e Oferta de compra de cliente de varejo da corretora A 10@75.000 agride

oferta de venda de cliente da corretora F e, na sequéncia, agride até a

oferta de venda do cliente da corretora A na 22 posi¢ao do livro de ofertas.

e Os negécios sao publicados no Market Data.

Negécios realizados
Corretora compra Corretora venda Qtd. Preco
F 5 75.000
A 5 75.000
e Livro resultante
COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. CcVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.010 5 G
D 10 74.990
E 5 74.985

Cenario 4: spread fechado com oferta de cliente da corretora no 1° nivel de

preco do livro e quantidade da oferta agressora de varejo superior a

quantidade disponivel no 1° nivel de prego

e Cliente de varejo da corretora A envia a plataforma de negocia¢cdo uma

oferta de compra com quantidade 15 e preco-limite de 75.000.

O teor deste documento confere

com o original assinado,

disponivel na B3.
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COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. CcVv
% RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
% RLP B 1.000 Pegged — - -
° C 5 74.995 75.000 10 A
§ D 10 74.990 75.000 10 F
§- E 5 74.985 75.010 5 G

Oferta de compra de cliente de varejo da corretora A 15@75.000 agride

ofertas do livro até o cliente da correta A e saldo restante agride oferta

nao aparente (RLP) da corretora A.

Os negécios sao publicados no Market Data.

Negécio realizado

Corretora compra Corretora venda Qtd. Preco
A A 10 75.000
A RLP A 5 75.000

e Livro resultante: saldo de 995 quantidades na oferta ndo aparente (RLP)

da corretora A.

COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. CVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 995 RLP A
RLP B 1.000 Pegged = = =
C 5 74.995 75.000 10
D 10 74.990 75.010 5 G
E 5 74.985

Cenério 5: spread fechado sem oferta de cliente da corretorano livro, oferta
de cliente de varejo atendida parcialmente por oferta ndo aparente (RLP) e

saldo atendido por oferta aparente

e Cliente de varejo da corretora A envia a plataforma de negociacdo uma
oferta de compra com quantidade 15 e preco-limite de 75.000.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora A esté ativa, ou seja,

pode ser agredida por ofertas de varejo da mesma corretora, pois nao

existem ofertas de venda aparentes de clientes da corretora A no 1° nivel

de preco do livro.

COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. Ccv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 10 RLP A
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.000 5 D
D 10 74.990 75.005 10 F
E 5 74.985 75.010 5 G

Oferta de compra de cliente de varejo da corretora A 15@75.000 agride

oferta ndo aparente (RLP) da corretora A, e 0 saldo remanescente de 5

quantidades € direcionado para matching com ofertas aparentes.

Saldo é atendido por oferta de venda aparente da corretora D, disponivel

no 1° nivel de preco do livro. Os negdcios séo publicados no Market Data.

Negocios realizados

Corretora compra Corretora venda Qtd. Preco
RLP A 10 75.000
D 5 75.000

Livro resultante: sem ofertas de venda ndo aparentes (RLP).

COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. CcVv
RLP A 1.000 Pegged - - -
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.005 10
D 10 74.990 75.010 5 G
E 5 74.985

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Cenario 6: spread fechado sem oferta de cliente da corretora no livro, oferta
de cliente de varejo atendida parcialmente e saldo direcionado ao livro

e Cliente de varejo da corretora A envia a plataforma de negociacdo uma
oferta de compra com quantidade 20 e preco-limite de 75.000.

e Oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora A esta ativa, ou seja,
pode ser agredida por ofertas de varejo da mesma corretora, pois nao
existem ofertas de venda aparentes de clientes da corretora A no 1° nivel
de preco do livro.

COMPRA VENDA
CcC Qtd. Pre Pre Qtd. CcVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 10 RLP A
RLP B 1.000 Pegged - - -
C 5 74.995 75.000 5 D
D 10 74.990 75.005 10 F
E 5 74.985 75.010 5 G

e Oferta de compra de cliente de varejo da corretora A 20@75.000 agride
oferta ndo aparente (RLP) da corretora A.

e Saldo remanescente da oferta de varejo de 10 quantidades é atendido
parcialmente por oferta de venda aparente da corretora D, disponivel no
1° nivel de preco do livro.

e Os negécios sdo publicados no Market Data.

Negocios realizados

Corretora compra Corretora venda Qtd. Preco
A RLP A 10 75.000
A D 5 75.000

e Livro resultante: saldo da oferta de compra de cliente de varejo da
corretora A vai para o livro, ocasionando a “inativagao” da oferta nao

aparente (RLP) da corretora A.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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COMPRA VENDA
CcC Qtd. Preco Preco Qtd. Ccv
RPL A 1.000 Pegged - - -
RLP B 1.000 Pegged - - -
A 5 75.000 75.005 10
C 5 74.995 75.010 5 G
D 10 74.990
E 5 74.985

Cenério 7: spread aberto com oferta de cliente da corretora no livro

e Spread do livro aberto e tick size do instrumento igual a 5 pontos.

e Preco pegged da oferta ndo aparente (RLP) de compra € 75.005 (melhor
oferta de compra aparente + um tick size). Preco pegged da oferta néo
aparente (RLP) de venda também sera 75.005 (melhor oferta de venda
aparente — um tick size).

¢ Cliente de varejo da corretora B envia a plataforma de negociacdo uma
oferta de compra com quantidade 10 e preco-limite de 75.010.

e Oferta de venda ndo aparente (RLP) da corretora B esté ativa, ou seja,
pode ser agredida por ofertas de varejo da mesma corretora, em virtude
do spread aberto, no qual tal oferta sempre proporcionara a melhora de
preco para seus clientes de varejo.

e Por se tratar da perspectiva de oferta de varejo de um cliente da corretora

B, considera-se que a oferta ndo aparente (RLP) da corretora A esta

inativa.
COMPRA VENDA

CC Qtd. Preco Preco Qtd. CVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
RLP B 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP B

C 5 75.000 75.010 10 B

D 10 74.995 75.015 10 F

E 5 74.990 75.020 5 G

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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e Oferta de compra de cliente de varejo da corretora B 10@75.010 agride

oferta ndo aparente (RLP) da corretora B, havendo ofertas ndo aparentes

(RLP) de outra corretora e oferta aparente de cliente da corretora B no 1°

nivel de preco do livro. O negdcio € publicado no Market Data.

Negécio realizado

Corretora compra Corretora venda Qtd. Preco
B RLP B 10 75.005
e Livro resultante
COMPRA VENDA

CC Qtd. Preco Preco Qtd. CVv
RLP A 1.000 Pegged Pegged 1.000 RLP A
RLP B 1.000 Pegged Pegged 990 RLP B

C 5 75.000 75.010 10 B

D 10 74.995 75.015 10 F

E 5 74.990 75.020 5 G

O teor deste documento confere

com o original assinado,
disponivel na B3.
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