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ANUNCIO DE INiCIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 34.218.291/0001-00

Cédigo ISIN: BRO33SCTF000

BANCO BTG PACTUAL S.A, instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade de coordenador lider ("Coordenador Lider”), BANCO
DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Junior, ne 700, 10° andar (parte), 12° a 14° andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ/ME sob n° 33.987.793/0001-33 ("Credit Suisse”), BANCO ITAU BBA
S.A. instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 19, 2, 3° (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o ne 17.298.092/0001-30 (“Itati BBA") e BANCO J. SAFRA S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.150, inscrita no CNPJ/ME sob o n°e
03.017.677/0001-20 (“Safra”e em conjunto com Credit Suisse, Itat BBA e o Coordenador Lider:“Coordenadores’ e quando citados de maneira individual e indistintamente,
"Coordenador’) da distribuicdo publica priméaria e secundéria de cotas de emissdo do PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacoes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Instru¢ao da CVM n°
578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugao CVM 578"), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n°34.218.291/0001-00, (“Fundo”), vém, comunicar, nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM n° 400”), por meio do presente antncio de inicio (“Antncio de Inicio”), o inicio da distribuicdo publica de (i) uma oferta publica priméaria de
1.455.740 (um milhdo quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta) novas cotas, em classe e série Unicas ("Novas Cotas”), no valor unitario de [R$ 100,00- RS
104,76], totalizando o volume de RS 145.574.000,00 - RS 152.503.322,40] (respectivamente, “Oferta Primaria” e “Montante Total da Oferta Primaria”); e (ii) uma oferta
publica secundaria de até 8.137.590 (oito milhdes cento e trinta e sete mil quinhentas e noventa de cotas) (“Cotas Ofertadas” e, quando em conjunto com as Novas Cotas,
as"Cotas”), no valor unitario de [R$ 100,00- RS 104,76, totalizando o volume de [R$ 813.759.000,00 - RS 852.493.928,40] ("Oferta Secundaria”’e, em conjunto com a Oferta
Primaria, a“Oferta” e "Montante Total da Oferta Secundaria”), perfazendo o montante total da Oferta (‘Montante Total da Oferta”) de até:

R$ [']loo

([«] reais)
A Oferta Priméria sera realizada diretamente pelo Fundo, enquanto a Oferta Secundéria sera realizada pelos Fundos Vendedores, sendo eles (i) Perfin Apollo 11 Fundo de

Investimento em Participacoes - IE; (ii) Perfin Apollo Eleven Fundo de Investimento em Participacoes - IE, (iii) Perfin Apollo 12 Fundo de Investimento em Participacoes - IE;
(iv) Perfin Apollo Twelve Fundo de Investimento em Participacdes - IE; e (v) CSHG Perfin Apollo 15 Fundo de Investimento em Participagoes - |IE (‘Fundos Vendedores”).

Os Coordenadores contrataram, diretamente, outras instituicdes financeiras para participar da distribuicado das Cotas (“Institui¢des Contratadas’, as quais serdo juntamente
com os Coordenadores designados “Institui¢des Participantes da Oferta’, e individual e indistintamente como “Instituicao Participante da Oferta”).

A Oferta é destinada a investidores qualificados, tal qual definidos nos termos da Instrugao CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugao CVM
539"), pessoas fisicas e juridicas, compreendendo, inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN ne 4.661/18 e investidores
residentes e domiciliados no exterior, que apliquem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN n° 4.373/14 (“Pablico Alvo”e/ou
“Investidores”), sendo garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo.

A Oferta ndo contard com opcao de lote adicional e/ou lote suplementar para aumento da quantidade de Cotas originalmente ofertada, nos termos da regulamentagao
em vigor.

Exceto quando especificamente definidos neste Antincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento
(conforme abaixo definido) e no Prospecto Definitivo da Oferta (“Prospecto”), sendo que a definicdo de Prospecto engloba todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma, base legal e Prazo de Duracao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu regulamento (‘Regulamento”), pelo Prospecto Definitivo publicado na CVM e nos websites
dos participantes da Oferta, conforme elencados no item IX abaixo, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n® 11.478/07"), na Instrugdo CVM 578 e na
Instrucdo CVM 579, de 30 de agosto de 2016, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado - Tipo 3. A modificacdo do tipo de Fundo dependera de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo teré Prazo de Duracao indeterminado.
Publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes e
domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao do Conselho Monetério Nacional (‘CMN") n°4.373, de 29
de setembro de 2014, e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo, isto é, até
5.557.332 (cinco milhdes, quinhentos e cinquenta e sete mil, trezentos e trinta e duas) Cotas, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do
Fundo, exceto na hipdtese prevista no artigo 13 do Regulamento do Fundo, que, se ocorrer, o nimero minimo de Cotistas e a participacdo maxima por Cotista poderao
nao ser observados, devendo o Administrador proceder com a Liquidagao ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber,
nos termos do paragrafo 9° do artigo 1° da Lei 11.478/07.

O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo econdmico e/ou seus socios deverdo manter investimentos em Cotas do Fundo que somados sejam equivalentes
a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito, exceto na hipdtese prevista no Artigo 13 do Regulamento, quando esta limitagdo poderd ndo ser observada.
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Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢ao de Ativos Alvo, participando do processo decisério das Sociedades Investidas, as quais incluem tanto as Sociedades
Iniciais que sofreram Reestruturacao, quanto as Novas Sociedades, quais sejam, as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que atuem direta ou indiretamente,
ou sejam controladoras de sociedades andnimas que atuem direta ou indiretamente no Setor Alvo e que sejam emissoras de Ativos Alvo detidos pelo Fundo. O Fundo deve
possuir influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestao.

O Fundo devera participar do processo decisoério das Sociedades Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestdo. O Fundo devera
manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido nos Ativos Alvo, sendo que o Fundo terd o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CYM ou apds o encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo para se enquadrar ao referido limite.

O Fundo deverd observar o Prazo para Enquadramento, qual seja, o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de concessao do registro de
funcionamento do Fundo perante a CVM para que o Fundo se enquadre aos limites previstos em sua Politica de Investimento.

Para que titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverao adotar as
seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desse tipo de titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizacao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou
valores mobilidrios de emissdo da companhia;

(iv) adeséo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, préticas diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

O Fundo ndo podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(i) envolverem opcdes de compra ou venda de ag¢bes das companhias que integram a carteira do Fundo com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisicao das

Sociedades Investidas com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢des investidas ou de (b) alienar essas agdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas no limite de até 99,9% (noventa e nove inteiros e nove décimos por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i)
o Fundo possua investimento em agbes da Sociedade Investida na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo; e (iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida na primeira assembleia geral realizada apds o
recebimento dos recursos ou, quando esta nao ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do periodo-base em que a
sociedade tenha recebido os recursos financeiros.

Serd admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, conforme definido
na Instrucao CVM 578, inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais partes prestem servicos, bem como por pessoas a elas relacionadas, hipdtese em que
a oportunidade de investimento nas Sociedades Investidas deverd ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condi¢des equitativas e de mercado, sem
prejuizo da possibilidade de ser alocada proporcao maior ao Fundo, a critério do Gestor.

PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administragao: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte,
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob 0 n°59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de marco de 2006.

Gestao: Perfin Administracao de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar, conjunto 2-B,
Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de titulos e valores mobilirios, conforme o Ato Declaratério ne 7.627, de 4 de fevereiro de 2004 (“"Gestor”).

Custédia: Banco BTG Pactual S.A, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0002-26

Escrituracdo: O Administrador é responsavel pelos servicos de escrituracao das Cotas do Fundo.
Distribuicao: Coordenadores e Instituicdes Consorciadas.

Auditoria Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S.S., com sede a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Norte, 82 andar, Sao Paulo - SP

DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Sumario das Caracteristicas da Oferta

A Oferta sera composta (i) pela Oferta Primaria de 1.455.740 (um milhdo quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta) Novas Cotas, no valor unitario de RS
[1,00 ([-] reais) por Nova Cota, totalizando o Montante Total da Oferta Priméria de RS [-].000.000,00 ([-] reais); e (ii) pela Oferta Secundaria de até 8.137.590 (oito milhdes cento
e trinta e sete mil quinhentas e noventa) de Cotas Ofertadas, no valor unitério de RS [+1,00 ([-] reais) por Cota Ofertada, totalizando o Montante Total da Oferta Secundéria
de RS [-1.000.000,00 ([-] reais).

O Montante Total da Oferta é de [RS [-],00 ([-] reais)].

A Oferta terd o valor minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) (‘Montante Minimo da Oferta”), sendo que: (i) a Oferta Primaria tera o valor
minimo de R$ 145.574.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes quinhentos e setenta e quatro mil reais); e (ii) a Oferta Secundéria tera o valor minimo de RS 204.426.000,00
(duzentos e quatro milhdes quatrocentos e vinte e seis mil reais).
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Emissor

Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagoes em Infraestrutura.

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Gestor

Perfin Administracao de Recursos Ltda.

Coordenadores

Banco BTG Pactual S.A.
Banco Itat BBA S.A.
Banco J. Safra S.A.

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Montante Total da Oferta

R$ 959.333.000,00 (novecentos e cinquenta e nove milhdes trezentos e trinta e trés mil reais), considerando o Valor Unitario,
sendo RS 145.574.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes quinhentos e setenta e quatro mil reais) referentes a Oferta Primaria e
R$ 813.759.000,00 (oitocentos e treze milhdes setecentos e cinquenta e nove mil reais) referentes a Oferta Secundaria.

Montante Total da Oferta
Primaria

A Oferta Priméria tera o valor de R$ 145.574.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes quinhentos e setenta e quatro mil reais),
considerando o Valor Unitdrio, representado por 1.455.740 (um milh&o quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta)
Novas Cotas.

Montante Total da Oferta
Secundaria

A Oferta Secundaria teré o valor de até R$ 813.759.000,00 considerando o Valor Unitério, representado por 8.137.590 (oito milhdes
cento e trinta e sete mil quinhentas e noventa) de Cotas Ofertadas.

Montante Minimo da Oferta

A Oferta terd o valor minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), representado pelo Montante Minimo
da Oferta Secunddria e pela totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta Primaria.

Montante Minimo da Oferta
Secundaria

A Oferta Secundaria tera o valor minimo de RS 204.426.000,00 (duzentos e quatro milhdes quatrocentos e vinte e seis mil reais),
representado por 2.044.260 (dois milhdes quarenta e quatro mil duzentas e sessenta).

Numero de Cotas a Serem
Ofertadas na Oferta Secundaria

8.137.590 (oito milhdes cento e trinta e sete mil quinhentas e noventa) de Cotas Ofertadas, a serem ofertadas pelos Fundos
Vendedores, no ambito da Oferta Secundaria.

Numero de Novas Cotas a Serem
Ofertadas na Oferta Primaria

1.455.740 (um milhao quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta) Novas Cotas, emitidas pelo Fundo, no ambito
da Oferta Primaria.

Investimento Minimo por
Investidor

A aplicacao inicial minima por Investidor devera ser de RS 1.000,00 (mil reais).

Aprovacao da Oferta

A Oferta Secundaria foi aprovada pelos Fundos Vendedores, Unicos cotistas do Fundo, em Assembleia Geral de Cotistas de cada
Fundo Vendedor realizada em 09 de outubro de 2019. A Oferta Primdria esté autorizada pelo Regulamento do Fundo.

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracéao

Fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duracéo
indeterminado.

Numero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicao

Distribuicdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primaria e Secundaria.

Publico-Alvo da Oferta

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Investidores Institucionais

Pessoas juridicas, além de fundos de investimento, sejam exclusivos, reservados ou condominiais, bem como clubes de
investimento que sejam classificados, no minimo, como investidores qualificados e que formalizaram sua ordem de investimento
junto aos Coordenadores.

Investidores Nao Institucionais

Pessoas fisicas, que sejam no minimo investidores qualificados e que formalizaram pedido de reserva durante o Periodo de Reserva,
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

Valor Unitario

O valor unitério por Cota de RS [-]([-]) foi definido ap6s a apuragdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding, de acordo
com a faixa entre o Valor Unitério Base por Cota equivalente a R$ 100,00 (cem reais) até o Valor Unitario Maximo, equivalente a R$
104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos), tendo como parametro as indicacdes de interesse em fungao da qualidade
e quantidade da demanda coletadas junto a Investidores. O Valor Unitario definido tem expectativa de retorno para o Investidor do
Fundo de IPCA, acrescido de [-]% ao ano.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE PROSPECTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Procedimentos para Subscricao e
Integralizagao de Cotas

A subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta Priméria serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricdo anexo ao
Pedido de Reserva, que especificard as respectivas condicoes de subscri¢do e integralizagdo das Cotas, e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢oes do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicao quando da celebra¢éo do Pedido de Reserva, se for o caso,
e no ato de sua subscricdo por meio do Boletim de Subscricao.

A aquisicao das Cotas Ofertadas no ambito da Oferta Secunddria seré efetuada mediante preenchimento do Contrato de Compra
e Venda de Cotas, anexo ao Pedido de Reserva, que especificara as respectivas condicoes de aquisicao das Cotas Ofertadas,
e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o investidor deverd declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢oes do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimento
e aos Fatores de Risco.
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As Instituicdes Participantes da Oferta somente puderam atender a pedidos de reserva realizados por Investidores Nao Institucionais
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os pedidos realizados por Investidores Nao Institucionais observardo os procedimentos e normas de liquidagdo da B3.
As Instituicoes Participantes da Oferta foram responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva.

O Investidor Néo Institucional pode efetuar mais de um pedido de compra, mesmo em dias diferentes, desde que (i) por meio da
mesma Instituicao Participante da Oferta e tenha sido indicada a mesma conta de custddia; e (i) tenha indicado o mesmo Valor
Unitdrio por Cota desejado e 0 mesmo valor méaximo (em reais) a ser subscrito no referido pedido de reserva. Os pedidos de compra
cancelados, por qualquer motivo, foram desconsiderados na alocagao das Cotas.

Oferta Nao Institucional A quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serao informados a cada
Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que
houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de
Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o disposto abaixo

limitado ao valor do Pedido de Reserva.

Cada Investidor N&o Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado acima a
Instituicéo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até as 16h00 horas da Data de Liquidacao.
N&o havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta.

Os Pedidos de Reserva serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto acima e nas hipéteses previstas na regulamentacao
em vigor e no Prospecto.

Significa a (i) Alocagao Prioritaria ao Gestor; e (ii) 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta, serd destinado, prioritariamente,
. aos Investidores N&o Institucionais, , sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
Alocacao Prioritaria ; ) o ) ) ) o .
poderdo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais até o limite méximo do

Montante da Oferta.

Significa a alocagao prioritariamente de, no minimo, 3% (trés por cento) do Montante Total da Oferta ao Gestor, sociedades
Alocacgao Prioritaria ao Gestor gestoras pertencentes ao seu grupo econdémico e/ou seus sdcios, com vistas a atender ao disposto no Regulamento do Fundo e
na Resolugdo CMN n° 4.661/18.

Caso ototal de Cotas objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais e efetivamente consideradas
para fins do rateio, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas destinado
aos Investidores Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de investimento néo
canceladas serdo integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas serdo realizados pela exclusdo
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado
Critério de Rateio da Oferta Ndo | na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o
Institucional percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Cotas destinadas a Oferta
Institucional serdo rateadas na taxa corte entre os Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, exceto pela Alocagéo Prioritaria ao Gestor, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nas respectivas ordens
de investimento atendidas, sendo que eventuais arredondamentos de Cotas serdo realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se
o numero inteiro (arredondamento para baixo). O critério de rateio serd equivalente para a Oferta Institucional e para a Oferta Ndo
Institucional e levard em conta a demanda agregada dos Investidores.

L Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
Oferta Institucional ) ) o ] o o i ]
atendimento da Oferta Nao Institucional, serao rateadas conforme o critério de rateio imediatamente abaixo.

Caso o total de Cotas objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais e efetivamente consideradas
para fins do rateio, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas destinado
aos Investidores Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de investimento nao
canceladas serdo integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas serdo realizados pela exclusao
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado
Critério de Rateio da Oferta na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o
Institucional percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Cotas destinadas a Oferta
Institucional serdo rateadas na taxa corte entre os Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, exceto pela Alocacao Prioritaria ao Gestor, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nas respectivas ordens
de investimento atendidas, sendo que eventuais arredondamentos de Cotas serao realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se
o numero inteiro (arredondamento para baixo). O critério de rateio sera equivalente para a Oferta Institucional e para a Oferta Nao
Institucional e levard em conta a demanda agregada dos Investidores.

A partir do 5° (quinto) Dia Util a contar da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, até
Periodo de Reserva o Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, as Instituicées Participantes da Oferta iniciaram, no ambito da Oferta, o

recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Ndo Institucionais e ordens de investimento de Investidores Institucionais.
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No dia 19 de dezembro de 2019, apds o Periodo de Reserva e apds a publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar e o recebimento das informagées pela B3, incluindo a posicao consolidada dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Instituci-onais, os Coordenadores, em conjunto com o Gestor, conduziram a verificacgdo da demanda pelas
Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, e o recebimento de ordens de investimento
dos Investidores Institucionais, considerando inclu-sive o Montante Minimo da Oferta e o volume da Oferta Priméria e da Oferta
Secundaria, e defi-nirdo o Valor Unitério das Cotas (“Procedimento de Bookbuilding”).

Procedimentos de Alocacao e O custo de distribuicdo da Oferta, a ser pago pelo Fundo, foi fixado quando da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Bookbuilding A escolha do critério para determinacao do custo de distribui-¢ao é justificada pelo fato de que as Cotas serdo distribuidas por meio
de oferta publica, em que o valor das Cotas sera fixo, mas o custo de distribuicao sera aferido tendo como parame-tro o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, com base nas indicagdes de interesse em fun¢ao da qualidade e quantidade de demanda (por
volume e custo unitario de distribuicao) coletada junto a Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding.

Todos os pedidos de reserva e ordens de investimento de Cotas em valor inferior ao Valor Unitario por Cota definido apos o
Procedimento de Bookbuilding foram desconsiderados, de forma que apenas os pedidos de reserva e ordens de investimento
remanescentes serao considerados e observarao os critérios de rateio definidos nas paginas 28 e 29 do Prospecto Preliminar

Até o Dia Util subsequente a Data de Liquidacdo e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s)
rateio(s) descrito(s) acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Valor Unitério por Cota, sendo que, em qualquer caso,
o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento) sera informada
a cada Investidor (a) pela Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu
respectivo endereco eletrénico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia,
ou, no caso dos Investidores Institucionais; (b) pelo Coordenador, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado na
ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia.

A liquidagéo dos pedidos de reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados no Periodo de Reserva se dard no
3° (terceiro) Dia Util seguinte & data de divulgacdo do Andncio de Inicio.

Na Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante junto a qual o Pedido de Reserva ou a ordem de investimento
tenha sido realizada, entregara a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva
ou da ordem de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia previstas no Prospecto. Tal
Liquidagao das Cotas recibo ndo é negocidvel, corresponde a quantidade de Cotas por ele adquirida e se converterd em Cota depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizagdo da B3, quando as Cotas passardo a ser liviemente negociadas na B3.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou sobras de rateio, a integralizagao das Cotas objeto da falha poderd ser realizada junto ao Escriturador,
a exclusivo critério deste, no 3 (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido apds a(s) Data(s) de Liquidacdo, a Oferta serd integralmente cancelada,
permanecendo os Fundos Vendedores como Unicos detentores de Cotas do Fundo. Caso a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme
previstos no Prospecto), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneragao ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugao, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira aplicéveis,
o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada).

Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertada, serd vedada a colocagéo de Cotas para
quaisquer Pessoas Vinculadas. Neste caso, os Pedidos de Reserva e/ou os Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas,
Vedacao de Colocagao de Cotas | com excecdo da Alocagdo Prioritaria ao Gestor, serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

para Pessoas Vinculadas no caso | A participacéo de Pessoas Vinculadas na subscricio e integralizacdo das cotas pode afetar negativamente a liquidez das Cotas
de Excesso de Demanda no mercado secundario. Para maiores informagoes a respeito do risco decorrente da participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta, veja a secao “Fatores de Risco” em especial o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na
pagina 132 do Prospecto Preliminar.

Regime de Distribuicao ) o . .
das Cot. As Cotas objeto da Oferta serao distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.
as Cotas

As Cotas serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediagao dos
Coordenadores, utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, nos termos do Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas terd inicio apos
(i) a obtencéo do registro da Oferta na CVM,; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) a divulgacao do
Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de divulgagdo do Andincio de Encerramento. Para maiores informagoes sobre o plano
de distribuicao, veja a Secao "Informacoes Relativas a Oferta - Plano de Distribuicao', na pagina 36 do Prospecto Preliminar.

Procedimento de Distribuicao

N&o serd admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas. Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas Ofertadas, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
poderd encerrar a Oferta. As Cotas Ofertadas que nao forem efetivamente alienadas deverao permanecer de propriedade dos
Fundos Vendedores, conforme procedimentos estabelecidos no Prospecto. Tendo em vista que a Oferta Primdria ndo contempla
a possibilidade de distribuicao parcial, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, o Investidor que subscrever Novas Cotas
no ambito da Oferta Primdria ndo poderd, no ato da aceitagédo da Oferta, quando da realizacdo do seu pedi-do de compra e/ou

Distribuicao Parcial subscricao de Novas Cotas, condicionar sua adesdo a Oferta, sem prejuizo das condi¢des aplicaveis a Distribuicao Parcial.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricao ou Contrato
de Compra e Venda de Cotas automaticamente cancelados. Para mais informacdes, vide “Suspensao e cancelamento da Oferta”
na pagina 45 do Prospecto Preliminar. Os investidores deverao ler atentamente os fatores de risco “Risco Relacionado
ao Cancelamento da Oferta” e “Risco de nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta” constantes da pagina 133 do
Prospecto Preliminar.
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Os recursos a serem captados por meio da Oferta, serdo utilizados da seguinte forma: (i) com relacao a Oferta Secunddria, os
recursos captados na referida oferta serdo pagos aos Fundos Vendedores, que, na data do presente Prospecto Preliminar, séo os
titulares da totalidade das Cotas Ofertadas; (ii) com relacéo a Oferta Primdria, serdo destinados da seguinte maneira: (a) o valor
aproximado de RS 54.000.000,00 (cinquenta e quatro milhdes de reais) serd destinado ao pagamento de despesas relacionadas
a Oferta; e (b) o saldo serd mantido em Caixa pelo Fundo para pagamento de desembolsos relacionados a sua manutengéo e
funcionamento.

Destinacao dos Recursos

Para maiores informacoes a respeito do Portfolio Inicial, veja a secao“Destinagcao dos Recursos’, na pagina 53 do Prospecto
Preliminar, e a secao “Informacoes Relativas ao Portfélio Inicial do Fundo’, na pagina 105 a 121 do Prospecto Preliminar.

O Administrador, mediante recomendacao do Gestor e em conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM autorizagédo
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracoes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, mediante recomendacéo do Gestor e em conjunto com
os Coordenadores, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugao
CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta
poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores e posteriores a revogacao
serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Na hipétese de modificacao das condicoes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVYM 400/03, as Instituicoes
Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, deverdo certificar-se de que os investidores que
manifestarem sua adesao a Oferta (a) estdo cientes de que as condi¢ées da Oferta originalmente informadas foram modificadas,
e (b) ttm conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificacéo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacao para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a
manutengao em caso de siléncio.

Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacdo da
Oferta

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de alteragao ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracéo ou
correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacédo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(i) esteja se processando em condigcdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deveréa ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deveré ordenar a retirada
da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Suspensao e Cancelamento da A suspenséo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que jé tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
Oferta na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacio até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicagao. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado
a sua aceitacao, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terao direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 20, pardgrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES
QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO NA FORMA
PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS
Inadequacéo SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores deveréo ler atentamente a se¢éo “Fatores de Risco”a partir da pagina 123 do Prospecto Preliminar
antes da tomada de decisédo de investimento, para a melhor verificacdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 123 DO PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

Fatores de Risco
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O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses, submeter sua
resolugao a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apds recomendacao prévia do Gestor.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, em
caso de conflito de interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas
que estejam nessa situagao.

Salvo aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Regulamento, o Fundo ndo poderd investir seus recursos
em titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias nas quais participem Partes Relacionadas. Além disso, exceto quando o
Administrador ou o Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigao de contraparte do Fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, é igualmente vedada a realizagédo de operacées, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte de Partes Relacionadas, salvo se aprovada em Assembleia Geral, com excec¢do das

Partes Relacionadas e situacoes operagdes iniciais do Fundo descritas no Prospecto Preliminar.

de Conflito de Interesse N ) ) o . ) )
O Administrador, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas,

poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Investidas.

O Administrador declarou, no Prospecto Preliminar, que tem completa independéncia no exercicio de suas funcoes perante o
Fundo e néo se encontra em situagao que possa configurar conflito de interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacéo que possa configurar conflito de
interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

O Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio de suas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situagcao
que possa configurar conflito de interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagao ao Fundo
e/ou aos Cotistas.

Quaisquer informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderé&o ser obtidos junto ao Administrador, aos
Informacgoes adicionais Coordenadores, a B3 e/ou a CVM, cujos enderecos e telefones para contato encontram-se indicados na Secao “Disponibilizagéo de
avisos e anuncios da Oferta’, na pagina 49 do Prospecto Preliminar”.

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serdo de classe Unica. As Cotas ser&o escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os
mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econdmicos. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de Distribuicao de Resultados em iguais condicoes.

As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Na hipétese de realizagéo de oferta publica, os Cotistas terdo Direito de Preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na propor¢éo da respectiva participagao no
Patriménio Liquido, o qual devera ser exercido em prazo néo superior a 15 (quinze) dias a partir da data de inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia, findo
o qual as cotas remanescentes serao destinadas a distribuicao para terceiros. Os Cotistas poderao ceder seu Direito de Preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros
ou negocid-lo no mercado secundario junto a B3.

Clausula de Protecédo a Disperséo da Base de Cotistas (Poison Pill)

Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, direta ou indiretamente, participacao em Cotas do Fundo igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, correspondente a 3.473.332 (trés milhdes, quatrocentas e setenta e trés mil, trezentas e trinta e duas) Cotas, por meio da titularidade das Cotas, de
acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas ("Novo Cotista Relevante”), deverd efetivar uma oferta publica para aquisicao da totalidade das Cotas de emissao
do Fundo, observando-se o disposto na regulamentagdo aplicavel da CVM no Regulamento. O Novo Cotista Relevante deverd efetivar a oferta ou solicitar o seu registro na
CVM, se exigido pela regulamentacéo aplicavel, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de Cotas em quantidade igual
ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

A oferta publica de aquisicao de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas do Fundo; (ii) efetivada em leilao a ser realizado na B3; (iii) imutavel e
irrevogdvel ap6s a publicacdo do seu edital, ressalvado o disposto no paragrafo 11 do Artigo 13 do Regulamento; (iv) langada pelo preco determinado de acordo com
0 previsto no paragrafo 2° do Artigo 13 do Regulamento, conforme o caso; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicao na oferta de Cotas de
emissdo do Fundo.

Ressalvado o disposto abaixo, o preco de aquisicdo na oferta publica de aquisicdo de cada Cota de emissao do Fundo ndo podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125%
(cento e vinte e cinto por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pelo Administrador; (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotacao unitaria
meédia das Cotas de emissao do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a efetivacéo da oferta publica de aquisicao
de Cotas, ponderada pelo volume de negociacao na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer
nova emissao realizada mediante distribuicao publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatodria a realizacdo da
oferta publica de aquisicdo de Cotas, nos termos do Regulamento, valor esse que deverd ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente que o venha a
substituir, desde a data de emissdo das novas Cotas até o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicdo de Cotas. Caso a regulamentagao da CVM aplicavel a
oferta prevista nesta situacdo determine a adogdo de um critério de célculo para a fixagédo do prego de aquisicao de cada Cota na oferta que resulte em preco de aquisicao
superior, deverd prevalecer na efetivacao da oferta prevista aquele preco de aquisicao calculado nos termos da regulamentacéo da CVM.

A realizacéo da oferta publica de aquisicao de Cotas ndo excluird a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas do Fundo formular uma oferta concorrente, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

O Novo Cotista Relevante estard obrigado a atender as eventuais solicitacdes ou as exigéncias da CVM, formuladas com base na legislacao aplicavel, relativas a oferta
publica de aquisicao de Cotas, dentro dos prazos maximos prescritos na regulamentagao aplicavel.

Na hipoétese do Novo Cotista Relevante nao cumprir com as obrigagdes impostas por este artigo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos (i) para
a efetivacao ou solicitagdo do registro da oferta publica de aquisicdo de Cotas; ou (ii) para atendimento das eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, o Administrador
convocarad Assembleia Geral de Cotistas, na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar, para deliberar sobre a suspensdo do exercicio dos direitos do Novo Cotista
Relevante que ndo cumpriu com qualquer obrigagdo imposta por este artigo, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados
aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das obrigacdes impostas por este artigo.

A oferta publica prevista ndo serd exigida na hipétese de o Novo Cotista Relevante atingir a participacao: (a) por meio de oferta publica de aquisicdo da totalidade das
Cotas de emissao do Fundo, desde que tenha sido pago preco no minimo equivalente ao preco determinado de acordo com o previsto no paragrafo 2° do Artigo 13
do Regulamento do Fundo; (b) de forma involuntaria, como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas; (c) por subscricao de Cotas realizada em emisséo privada
priméria, em razdo de o montante néo ter sido integralmente subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o Novo Cotista Relevante ter subscrito Cotas no contexto
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do rateio e/ou leildo das sobras ou em emissao publica primaria que nao tenha contado com numero suficiente de interessados na respectiva oferta de distribuicao;
(d) em decorréncia de operacao de fusao, cisdo ou incorporac¢do envolvendo o Fundo; (e) em decorréncia de: (i) adiantamento de legitima, doagao ou sucessao hereditaria,
desde que para descendente ou conjuge; ou (ii) transferéncia para trustee ou entidade fiducidria similar, tendo por beneficidrio o proprio Cotista ou Bloco de Cotistas,
seus descendentes ou seu conjuge; ou (f) por meio de subscricdo ou aquisicao de Cotas (ou aquisicdo de direitos sobre Cotas) como resultado ou em decorréncia de
(i) cessoes de direito de preferéncia ou de sobras de subscricao de Cotas; (ii) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituicdo e/ou execucao da
garantia), (i) empréstimo de Cotas; e/ou (iv) derivativos referenciados sobre as Cotas.

Nas hipdteses previstas nas alineas (b), (c) e (d) acima, o Novo Cotista Relevante ndo poderd aumentar sua posicdo em Cotas do Fundo, salvo nos casos de
(i) novo acréscimo decorrente das hipdteses previstas nas alineas (b), () e (d) acima; (ii) dispensa pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (iii) apos realizacdo de oferta
publica de aquisicao da totalidade das Cotas de emissdo do Fundo, desde que tenha sido pago preco no minimo equivalente ao preco determinado no paragrafo 2° do
Artigo 13 do Regulamento do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas poderd dispensar o Novo Cotista Relevante da obrigacao de efetivar a oferta publica de aquisicdo de Cotas, caso seja do interesse do Fundo,
mediante aprovagao de Cotistas representando 50% (cinquenta) por cento, no minimo, do Capital Subscrito do Fundo.

O Cotista ou grupo de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas de emissdo do Fundo, excetuadas nesse computo as Cotas de titularidade do Novo
Cotista Relevante, poderd requerer ao Administrador do Fundo que convoque Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliagdo dos
Ativos Alvo do Fundo para fins de revisao do preco da aquisicao, cujo laudo de avaliacdo deverd ser preparado nos mesmos moldes do laudo de avaliagdo exigido pela
regulamentacao aplicavel da CVM. Os custos de elaboracdo do laudo de avaliagdo deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de
avaliacao venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicao de Cotas, ou deverao ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que solicitou
a nova avaliagao dos Ativos Alvo caso o laudo de avaliacdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicdo de Cotas.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima delibere pela realizacdo de nova avaliacéo e o laudo de avaliacédo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisicao de Cotas, poderd o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso, a observar, no que couber, o procedimento previsto nos artigos
23 e 24 daInstrucdo CVM 361/02, e a alienar o excesso de participacdo no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da mesma Assembleia Geral de Cotistas.

Nos termos do Regulamento, é considerado Bloco de Cotistas o grupo de titulares de Cotas do Fundo: (i) vinculadas por acordos de voto de qualquer natureza,
inclusive acordos de Cotistas, seja diretamente ou por meio de entidades controladas, controladoras ou sob controle comum; (ii) entre as quais haja relacao de controle;
(iii) sob controle comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo de exercer direito de voto igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo; ou
(v) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta ou
indiretamente, de participacdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um terceiro investidor
em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participagdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundacoes, associacoes, trusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um mesmo Bloco de Cotistas, sempre
que duas ou mais entre tais entidades forem: (vi) administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou
(vii) tenham em comum a maioria de seus administradores, sendo certo que no caso de fundos de investimentos com administrador de carteira comum, somente seréo
considerados como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja decisao sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos,
for de responsabilidade do administrador de carteira, em carater discriciondrio.

Taxa de Administragéo

Serd cobrada a Taxa de Administracao de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido ou Valor de Mercado, o que for maior, que sera distribuida da
sequinte forma:

(i) titulo de taxa de administracdo, compreendendo os servicos de administracdo, custéddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a
remuneragao minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, o
percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo':

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracao

Até R$ 400.000.000,00 0,150%

De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,125%

De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,100%

A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,090%

(i) a titulo de taxa de administracao, compreendendo o servi¢o de escrituracao das Cotas do Fundo, a remuneragao mensal equivalente a RS 1,50 (um real e cinquenta
centavos) por Cotista, respeitada a remuneracdo minima mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais) , corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro
indice que venha a substitui-lo, apurada com base no ultimo dia util de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido
do Fundo, que estard compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e (iii) a titulo de taxa de administracédo, compreendendo o servico de gestao da

carteira do Fundo. o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo?

1 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019, inclusive, serd cobrada exclusivamente a remuneracdo minima mensal de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados na tabela serao aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.

2 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019, inclusive, serd cobrada exclusivamente a remuneracao minima mensal de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados na tabela serdo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.
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Patrimonio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracao
Até R$ 400.000.000,00 0,450%
De RS 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,475%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,500%
A partir de RS 1.200.000.000,00 0,510%

A remuneracao pelos servicos de custédia dos Ativos Elegiveis ja estd englobada na Taxa de Administragao, tendo em vista que os servicos de custddia serao prestados
pelo préprio Administrador.

ATaxa de Administracéo serd calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no
52 (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Além da Taxa de Administracao, o Fundo estara sujeito as taxas de administracao, custédia e/ou performance dos fundos em que eventualmente venha a investir.

ATaxa de Administracéo serd dividida entre os diversos prestadores de servico do Fundo, nos termos da Instru¢cdo CVM 578, respeitado o disposto no Regulamento. A Taxa
de Administracao sera paga diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico contratados.

N&o havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida, bem como ndo haverd cobranga de taxa de performance ou desempenho.
Multa de Destituicao

Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o Gestor venha a ser destituido, o Fundo devera pagar ao Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua efetiva destituicao, multa
nao compensatéria equivalente a 3 (trés) vezes o valor da soma das Ultimas 12 (doze) remunera¢des mensais recebidas pelo Gestor, a titulo de taxa de administracéo, antes
de sua destituicao. Caso, ao tempo da destituicao, o Gestor ainda ndo tenha recebido 12 (doze) remuneragdes mensais, a titulo de taxa de administracéo, para efeito de
calculo da multa deverd ser considerada a maior remuneracao mensal recebida pelo Gestor desde o inicio do Fundo multiplicada por 36 (trinta e seis).

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA &8

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem Eventos Data Prevista "

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 10/10/2019

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicoes Consorciadas)

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar IS

Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 18/11/2019

Inicio do Periodo de Reserva 22/11/2019

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com logotipos dos Coordenadores e das Instituicoes Consorciadas) 28/11/2019

Encerramento das apresentagoes de roadshow para potenciais investidores 28/11/2019

Encerramento do Periodo de Reserva 18/12/2019

Procedimento de Bookbuilding 19/12/2019
Registro da Oferta pela CVM 09/01/2020

Divulgacdo do Anuincio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo © A2

11. Data de Liquidagao Financeira das Cotas 15/01/2020

12. Divulgacao do Anuncio de Encerramento 17/01/2020

13. Inicio da negociagéo das Cotas na B3 20/01/2020

As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, suspensoes, prorrogacoes, antecipagées e atrasos, sem aviso prévio, a critério
do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificaggo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
Modificagcao da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢ao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta,
tal cronograma poderd ser alterado. A revogacao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacao na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instruggo CVM 400.

Prazo mdximo Oficio de Exigéncias da CVM e da B3 referente ao Pedido de Registro da Oferta: A CVM, como regra geral, deverd se manifestar em até 10 (dez) dias uteis, contado
da data do protocolo do Pedido de Registro da Oferta. O prazo da B3 serd de 10 (dez) dias tteis contados do pedido de registro na B3 (vide art. 6.16.2, “(ii); do Manual do Emissor).

A disponibilizagéo do Prospecto Preliminar deverd ocorrer pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento de reserva. Ademais, o Prospecto Preliminar
ndo deve ser disponibilizado pelo emissor/ofertante e pelos intermedidrios enquanto ndo for disponibilizado o Aviso ao Mercado (vide art. 42, §1°, e 53, ambos da Instrucdo
CVM 400).

O Prospecto Definitivo deverd estar disponivel para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para a aceitacao da oferta se houver sido utilizado
Prospecto Preliminar e as informagbes constantes do Prospecto Definitivo forem substancialmente diferentes das informagdes daquele (vide art. 42, §2°, Il da Instrugdo CVM 400).

A subscri¢do ou aquisi¢ao dos valores mobilidrios objeto da oferta deverd ser realizada no prazo mdximo de 6 (seis) meses, contado da data de Divulgacdo do Anuncio de Inicio
(vide art. 18 da Instrugcdo CVM 400).
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CUSTOS DE DISTRIBUICAO 8|

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custo da Distribuicao Montante (R$)™ % em relacao ao valor total da Oferta'”

Despesas com Cartério 15.000,00 0,00%

Comissao de Estruturacao® 20.839.995,00 2,17%

Comissao de Colocagao 26.381.657,50 2,75%

Comissao de Sucesso? [] [-1%

Total de Comissoes 47.221.652,50 4.92%

Impostos, Taxas e Outras Reten¢oes 5.043.596.53 0,53%

Taxa de Registro da Oferta na CVM 634.628,72 0,07%

Taxa de Registro do Fundo na ANBIMA 49.490,90 0,005%

Taxa de Registro na B3 11.512,00 0,001%

Despesas com Consultores Legais 515.000,00 0,054%

Outras despesas da Oferta(3) 25.000,00 0,003%

Total de Despesas 1.250.631,62 0,13%

Total de Comissdes e Despesas 53.515.880,65 5,58%

M Os nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a variacoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo

corresponder & soma aritmética dos niimeros que os precedem.

@ A comissao de sucesso serd representada pelo produto dos sequintes fatores: (a) 15% (quinze por cento) da diferenca entre o Retorno Esperado Liquido e o Retorno Liquido;
(b) 9,7 (nove inteiros e sete décimos);); e (c) o montante total das Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas,
por exemplo, em virtude de falha na liquidacéo, somado ao referido montante as cotas do Fundo detidas pelos Fundos Vendedores e/ou pelos cotistas dos Fundos Investidores
recebidas em virtude da integralizagéo em ativos na 19 Emissdo, que ndo tenham sido vendidas na Oferta. Serd considerado: (a) Retorno Esperado Liquido - significa o maior
entre (i) IPCA + 6,25% ao ano; ou (i) IPCA + cupom formado pela remuneracéo paga pela NTNB 2030 + 2,75% ao ano; e (b) Retorno Liquido - significa o retorno para o Investidor
do Fundo resultante do Procedimento de Bookbuilding.

B Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com traducées, impressoes, dentre outros.

@ Considera o nimero total de Cotas, incluindo os cotistas remanescentes da Primeira Emissdo.

REGISTRO NA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A Oferta foi registrada na CVM em [-] de [-] de [-] sob o n° [+].

OBTENCAO DE DOCUMENTOS E INFORMACOES ADICIONAIS

Maiores esclarecimentos a respeito desta distribuicdo, bem como cépias do Prospecto Preliminar e Definitivo, Regulamento e demais documentos da Oferta e quaisquer
outras informacdes complementares sobre a presente distribuicdo poderao ser obtidas junto as Coordenadoras, a CVM ou a B3, nos seguintes websites:

ADMINISTRADOR: website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar
em “2019" e, "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA' selecionar o “Anuncio de Encerramento” ou “Prospecto Definitivo”);

GESTOR: [+]

COORDENADOR LIDER: website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois
clicar em“2019" e, "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA' selecionar o “Anuncio de Inicio ou “Prospecto Preliminar”);

CREDIT SUISSE: website: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking’, depois clicar em “Ofertas’, e, entdo, clicar em “Prospecto
Preliminar”ao lado de “Oferta Publica de Distribuicdo Primdria e Secundaria de Cotas de Emissdo do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”e, entao, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Antincio de Inicio” ou "Aniincio de Encerramento”);

ITAU BBA: website: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de Investimento em Participacao’,
selecionar“2019"em seguida, clicar em “Novembro”e entdo localizar “Aviso ao Mercado’, "Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”);

SAFRA: website: http://www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Prospecto Preliminar FIP-IE Perfin” e “Prospecto Definitivo FIP-IE Perfin”);

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: website: http://www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Informacées de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas,
clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas em Analise’, clicar em “Quotas de FIP’, buscar por “PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURAY, clicar no documento desejado;
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B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO: website: www.b3.com.br (neste site acessar “Produtos e Servicos’, buscar “Solucées para Emissores’, clicar em “Ofertas publicas /
Saiba mais’, clicar em “Ofertas em andamento / Fundos’, buscar “PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA").

Informacgdes adicionais sobre a Oferta, incluindo cépias do Contrato de Distribui¢do e dos demais documentos e contratos relativos a Oferta poderdo ser obtidas com o

Coordenador Lider e com a CVM, nos enderecos e telefones acima mencionados.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, MAS NAO OS SUBSTITUEM.
O PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE ANUNCIO DE INICIO E SUA LEITURA POSSIBILITA UMA ANALISE
DETALHADA DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, BEM COMO DOS RISCOS A ELA INERENTES. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMAGOES
QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO E DAS DISPOSICOES
DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO PRELIMINAR E DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O
INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS.

ESTE ANUNCIO DE INiCIO APRESENTA UM SUMARIO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS COTAS E DA OFERTA. INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE
AS MESMAS, BEM COMO SOBRE O FUNDO, PODERAO SER CONSULTADAS NO PROSPECTO PRELIMINAR, OU JUNTO AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA OU A CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA COORDANDORA LIDER, DOS DISTRIBUIDORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO,
OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA OU DO DISTRIBUIDOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO ‘FATORES DE RISCO; NAS PAGINAS 123 A
133 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

A Oferta terd inicio na presente data, qual seja, [-] de [-] de 2019

h A
aI)VcaP ANBIMA

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

jSTGPactual CREDIT SUISSE Safra @BBA

ADMINISTRADOR GESTOR

j%TGPactual % PERFIN

ASSET MANAGEMENT
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