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1. Introducao

Nos ultimos anos, o mercado de capitais brasileiro tem sido capaz de finandar volumes
crescentes de recursos para as empresas e a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) se destaca como um dos principais centros
mundiais de listagem das ofertas publicas iniciais (IPOs). Os emissores estrangeiros de valores
mobilidrios podem se beneficiar da liquidez do mercado brasileiro por meio da utilizacdo de
Brazilian Depositary Receipts — BDRs, que sdo certificados representativos de valores
mobilidrios emitidos e custodiados no exterior e negociados na BM&FBOVESPA.

Além de ser uma alternativa para empresas estrangeiras captarem recursos no
mercado brasileiro, a listagem de BDRs possibilita ao investidor doméstico adquirir no Brasil
valores mobilidrios lastreados em ativos estrangeiros, considerando que geralmente a
negodagdo no exterior é complexa e custosa, além de envolver sistemas operacionais
distintos, barreiras linguisticas, questdes regulatdrias, diferencas de fuso horério,
procedimentos de liquidacdo, regulamentos cambiais diversos, entre outros.

Nesse contexto de evolu¢ao do mercado de BDR, encontra-se o esfor¢o e dedicagdo da
BM&FBOVESPA em fomentar o desenvolvimento de canais de comunicacdo e relacdo de
cooperagdo com outras bolsas de valores, mercadorias e futuros e entidades de compensacao,
liguidagdo e custddia, objetivando o suporte e promog¢do do desenvolvimento das
organizagles e assisténda para manutencdo de mercados ordenados de valores mobiliarios,
mercadorias e futuros.

Existem, atualmente, dois tipos de programa de BDR: os patrocinados (Niveis I, Il ou Il1)
e 0s ndo patrocdnados (somente admitidos a negociacdo nos moldes do BDR Patrodnado Nivel
1). Independentemente do tipo, todos os programas de BDRs devem ser registrados na CVM.

O programa patrocinado de BDR caracteriza-se por ser instituido por uma Unica
instituicdo depositdria, contratada pela companhia emissora dos valores mobilidrios lastro dos
BDRs. A companhia emissora dos valores mobilidrios € denominada empresa patrocinadora e
se responsabiliza pelos custos do programa e por publicar as informag¢des obrigatdrias no
mercado brasileiro, por meio de seu representante legal.

O programa nao patrocinado de BDR é instituido apenas pela instituicdo depositaria,
sem um acordo formal com a companhia estrangeira emissora dos valores mobilidrios lastro
dos BDRs.

O emissor que tenha sede no Brasil ou cujos ativos localizados no Brasil correspondam
a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das demonstracbes financeiras
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a essénda
econdmica dos negdcios para fins dessa classificagdo, ndo é considerado um emissor
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estrangeiro nos termos da regulamentacdo brasileira e, portanto, ndo podera ter suas a¢des
como lastro de um programa de BDR.

Adicionalmente, somente serdo aceitos como lastro de BDRs valores mobiliarios de
emissdo de companhias abertas, ou assemelhadas, que sejam admitidos a negociacdo e
custodiados em paises cujos érgdos reguladores tenham celebrado acordo de cooperacao
sobre consulta, assisténcia técnica e assisténcia mutua para a troca de informagdes com a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) - 6rgdo governamental brasileiro regulador do
mercado de capitais, ou sejam signatdrios do memorando multilateral de entendimento da
Organizacdo Intermacional das Comissdes de Valores —OICV (I0SCO, em inglés).

Com relacdo as companhias abertas estrangeiras cujas a¢Ges lastreiam programas de
BDRs, ndo sdo exigidos quaisquer requisitos especificos associados a (i) tempo de constituicdo;
e (ii) performance operacional ou resultados em exercicios anteriores; sendo perfeitamente
possivel a emissdo de BDRs lastreados em ag¢des de companhias com suas atividades em fase
pré-operacional (green field), ressalvado, entretanto, que sera necessario apresentar a CVM
um estudo de viabilidade da companhia em fase pré-operacional.

A emissao dos BDRs deve ser realizada por instituigdes brasileiras, denominadas
instituicoes depositarias, que sdo autorizadas a funcionar pelo Banco Central e habilitadas pela
CVM a emitir BDRs. A instituicdo depositdria atua na estruturacdo e no lancamento do
programa no mercado brasileiro, na obtengdo do registro do programa de BDRs e do registro
de emissor estrangeiro perante a CVM, quando esse for exigido. Na hipdtese de o programa
ser patrodinado, a companhia emissora dos valores mobiliarios no exterior é responsavel pela
disponibilizacdo das informagdes necessarias ao processo, por meio de seu representante legal
no Brasil.

A instituicdo depositaria tem também as fungbes de coordenar a distribuicdo, no
mercado brasileiro, dos eventos de custddia decorrentes do exercicio de direitos inerentes as
acoes que lastreiam os BDRs (como, por exemplo, dividendos, bonificacGes, direitos de
subscri¢do e outros), bem como divulgar informagdes sobre o programa e sobre a companhia
emissora dos valores mobilidrios lastro dos BDRs.

Segue, abaixo, a lista das instituicdes habilitadas pela CVM, até 20/01/2011, para
atuarem como institui¢ées depositarias no ambito dos programas de BDR:

BANCO BRADESCO S.A

BANCO FIBRA S.A

BM&F BOVESPA S.A - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
CITIBANK DTVMS.A

DEUTSCHE BANK S.A - BANCO ALEMAO

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A

ITAU UNIBANCO S.A

No u ,sdwDNRE
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Adicionalmente, a emissdao dos BDRs deve ser lastreada em ag¢des depositadas em
instituicGes custodiantes no pais em que os ativos lastro sdo negociados. Para atuar como
instituicdo custodiante, tais entidades devem ser autorizadas, por 6rgdo similar a CVM, a
manterem custédia as a¢des lastro dos BDRs.

A BM&FBOVESPA pode atuar como instituicao depositaria no Brasil, possuindo autorizacao
da CVM para tanto. A contratacdo da BM&FBOVESPA como instituicdo depositaria dos
programas de BDR traz grandes beneficios as companhias patrocinadoras, tais como, reducdo
dos custos assodados aos programas e o aumento de efidéncia, uma vez que a
BM&FBOVESPA também atua como Central Depositaria dos BDRs emitidos.

As defini¢cbes dos termos técnicos normalmente utilizados no dmbito dos programas
de BDR estdo indicadas no Anexo I.

Os custos aproximados cobrados dos emissores estrangeiros pelas institui¢es
depositarias no ambito dos programas de BDR estdo descritos no Anexo Il
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2. Programa de BDR Patrocinado - Nivel |, Il e 1l

(a) Regras Gerais

Conforme acima mendionado, a instituicdo depositaria emissora dos BDRs é a responsavel
pelo pedido de registro do programa na CVM, com a especificacdo das suas caracteristicas. De
acordo com a regulamentacdo da CVM, existem, atualmente, trés diferentes tipos de
programas de BDR Patrocinados, denominados Nivel I, Il e lll, cujas especificddades serao
detalhadas adiante.

O pedido de registro dos programas de BDR Patrocinados podera ser denegado pela CVM
por inviabilidade ou temeridade do empreendimento a ser realizado pela companhia emissora,
ou, ainda, por inidoneidade dos fundadores, dos acionistas controladores ou dos
administradores da companhia.

Para cada programa de BDR Patrocinado, sera considerada uma Unica espécie ou classe de
acoes e, adicionalmente, o registro do programa dependerd do compromisso, pela instituicdo
emissora de BDRs, de observanda dos procedimentos para a descontinuidade do programa
gue forem eventualmente estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

Quando houver oferta publica de BDRs, na hipdtese de existir qualquer restricdo a
negodacao das acdes no pais de origem, o registro da distribuicdo dos BDRs no Brasil serd
concedido com as mesmas restricoes.

As informacgbes e documentos necessarios para o pedido de registro do programa de
BDR Patrocinado na CVM estdoindicados no Anexo lIl.

(b) Registro na BM&FBOVESPA

O emissor estrangeiro e a instituicdo depositdria emissora dos BDRs Patrocinados Nivel |, II
ou lll devem providenciar o pedido de registro de listagem dos BDRs para negociacdao na
BM&FBOVESPA.

O pedido de admissdo a negociacdo dos BDRs devera ser instruido com os seguintes
documentos: (a) requerimento de registro; (b) declaracdo atestando o cumprimento de todos
os procedimentos aplicaveis; e (c) cépia da documentagdo apresentada a CVM para a
obtencdo do registro do programa de BDR Patrocinado. Adicionalmente, o representante legal
da companhia no Brasil esta obrigado a fornecer a BM&FBOVESPA: (a) quaisquer informacdes
e documentos relativos aos programas aprovados e aos valores mobiliarios emitidos; (b) a
relagdo dos BDRs emitidos e cancelados, quando solicitada; (c) a cdpia dos documentos
regularmente enviados a CVM; e (d) as informacbes prestadas ao mercado pela empresa
patrocinadora em seu pais de origem, simultaneamente a divulgacdo das mesmas.

O pedido de admissdo a negociacdo na BM&FBOVESPA deve ser instruido de acordo com o
disposto na Secao IV do Capitulo | do Regulamento de Registro de Emissores e de Valores
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Mobilidrios, conforme reproduzido no Anexo IV.

No processo de pedido de registro, devera ser recolhida a BM&FBOVESPA a Taxa de
Andlise para Registro de Listagem de RS 51.000,00 (cinquenta e um mil reais). O comprovante
de pagamento deverda ser encaminhado juntamente com os documentos do pedido de registro
para listagem dos BDRs.

Os emissores estrangeiros que tiverem seus Programas de BDR listados na BM&FBOVESPA
passardo a pagar anuidade a mesma, calculada conforme descrito no Anexo V, que contém,
também, um exemplo hipotético do célculo do valor da anuidade.

Obtido o registro na BM&FBOVESPA, o valor da Taxa de Anadlise para Registro de Listagem
sera utilizado para abater o valor da primeira anuidade da companhia. Caso o valor da primeira
anuidade seja inferior ao valor da Taxa de Anadlise para Registro de Listagem, ndo cabera
devolucdo ou utilizagdo para abatimento da préxima anuidade.

(c) Procedimentos de emissdo e cancelamento de BDRs

As ac¢les que constituem lastro para os BDRs podem a qualquer momento ser convertidas
em BDRs por meio de uma operacdo de emissdao e, analogamente, os BDRs podem ser
convertidos em agbes estrangeiras por meio de uma operacgdo de cancelamento.

As operagGes de emissdo e cancelamento de BDRs sdo realizadas conforme as estratégias
dos investidores e envolvem, no minimo, a instituicdo depositaria no Brasil, a instituicao
custodiante no exterior e a BM&FBOVESPA. Caso o investidor necessite efetuar a compra de
acoes estrangeiras para efetuar a emissdo de BDRs ou a compra de BDRs para efetuar seu
cancelamento e consequente transformacgdo em agGes estrangeiras, a operagdo envolvera,
ainda, ointermediario brasileiro e o intermediario estrangeiro.

c.1) Emissdo de BDRs

O fluxo a seguir ilustra uma operacdo de emissdo de BDR:
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Emissdo de BDR

3. Envia ordem de emissfic de BDR

4.Transfere as
5 e agoes para a conla
8 Central Depositaria do Programa de
E BDR sob
< Intermediario Conta responsabilidada Instiluigao
LU i Conta - d da instituicio Cuslodiante
Estrangsiro Custodiante = Frograma de custodiante
BDR 5. Blogueia os
ativos lasiros e
A instrui @ emiss&o
dos BDR
2. Envia ordam de
emissan de BDR
Intermediario 2. Envia ordem de emissdo de BDR
_ Brasilgiro
7 7. Efetua regisiro dos Y
(0] BDRs na livio na )
- - sy BMEFBOVESPA
hea 1. Solicita emissao Central Depositéria  BubeBOvES 5y~ propriedade fiduciaria
de BDR EM&FBOVESPA N
Agente de Custodia - Instituigao
Depositara
Investidar Contade Investidor 8. Realizaa
Brasileirn Ermissio de DOR Brasileiro transferéncia dos
BORs paraaconta 6. Efetua o casamento
do investidor das informagdes enviadas
brasilalro pela instiuigio
custediante e pele

intermedidric brasileiro
para emissao de BOR

Descricdo dos movimentos de emissdo de BDR:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

o investidor brasileiro dd ordem de emissdo de BDR ao intermediario
brasileiro;

o intermediario brasileiro contata o intermediario estrangeiro e a instituicdo
depositdria no Brasil, e instrui a aquisicdo de acdes estrangeiras e a emissdo de
BDRs no Brasil;

o intermediario estrangeiro envia ordem de emissdo de BDR a instituicio
custodiante;

a instituicdo custodiante efetua a transferéncia das acOes estrangeiras que
servirdo de lastro ao BDR para a conta do programa de BDR sob
responsabilidade do custodiante;

a instituicdo custodiante realiza o bloqueio das acdes que servirdao de lastro
para a emissdo de BDR e instrui a emissdo de BDR para a instituicdao
depositdria no Brasil;

a instituicdo depositdria efetua o registro dos BDRs no livro de registro de BDR
em nome da propriedade fiducidria da BM&FBOVESPA;

a instituicdo depositaria efetua o depdsito dos BDRs em conta transitéria
mantida em seu nome no servico de depositaria da BM&FBOVESPA; e

a instituicdo depositaria instrui a BM&FBOVESPA a debitar os BDRs da conta
transitéria do programa e a creditar a conta de custédia do investidor
brasileiro sob responsabilidade do seu agente de custddia.
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A instituicdo depositaria é integralmente responsdvel por garantir que a quantidade de
acoes que servirdo de lastro ao BDR e que se encontram depositadas em central depositaria no
exterior, sob a responsabilidade do custodiante no exterior, seja equivalente a quantidade de

BDRs emitida.

c.2)

Cancelamento de BDRs

A figura abaixo ilustra os movimentos bdsicos do cancelamento e os procedimentos sdo

descritos na sequéncia:

Cancelamento de BDR

7. Envia ordem de cancelamento de BDR

'

§ Central Depositaria 6. Efetua a transferéncia dos
o ativos da conta do Programa
2 de BDR ettien
> L nstituigao
L Inlarmsdlgnn Conta ™ Centa -t Custodianta
Estrangeiro Custodiante  [® Programa de
BDR
5. Instrui o 'l'
cancelamento
dos BDRs
Intermediari 2. Envia ardem de cancelamento de BDR
ntermeadidrio
Brasileiro
3. Realiza a
f.) ransferéncia dos BDRs
el para a conta do
i 1. Solicita Gentral Depositaria ~ BMAFBOVESPA Programa de BDR &
m cancelamenio de solicita o cancelamento
BDR Agenie de Custddia Instituicio
Depositara
Investidor Conta de Investidor
Brasilelro Emissio de BOR Brasilairo “

4. Cancela os BORs & solicita o
débitn no livro de registro de BOR

Descricdo dos movimentos de cancelamento de BDR:

(i) o investidor brasileiro da ordem de cancelamento de BDR ao intermediario

brasileiro;
o intermediario brasileiro contata a instituicdo depositaria no Brasil sobre o

(i)

cancelamento dos BDRs;

(iii)

a instituicdo depositaria efetua a transferéncia dos BDRs para a conta de

cancelamento de BDR na BM&FBOVESPA e instrui o cancelamento dos BDRs;

(iv)

a BM&FBOVESPA executa o cancelamento dos BDRs da conta de cancelamento

do programa de BDR e solicita o débito dos BDRs que estdo em propriedade
fiduciaria da BM&FBOVESPA no livro de registro;

(v)

a instituicdo depositdria instrui o cancelamento dos BDRs a instituicdo
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custodiante; e
(vi) a instituicdo custodiante realiza a transferéncia das agdes lastro dos BDRs da
conta do programa de BDR na central depositdria no exterior.

(d) Responsabilidades

A instituicdo depositaria e o seu diretor responsédvel respondem perante a CVM por
qualquer irregularidade na conducdo do programa. Caberd a instituicdo depositaria ou
emissora dos BDRs manter atualizados e a disposicao da CVM os demonstrativos que reflitam
a movimentagao didria dos BDRs emitidos e cancelados.

Ademais, quando for conferido o direito de voto correspondente as a¢des depositadas a

instituicdo depositdria, ela devera exercé-lo no interesse da comunidade dos detentores dos
BDRs.

(e) BDR Patrocinados Nivel |, ll e lll

Segue, abaixo, quadro comparativo das regras aplicaveis aos programas de BDR
Patrocinados Nivel |, Il e Ill:

Quadro: BDRs Patrocinados

Principais caracteristicas Nivel | Nivel Il | Nivel lll
Registro do programa de BDRs pela instituicdo depositaria X X X
emissora de BDRs perante a CVM

Negociagdo na BM&FBOVESPA (*) X X X
Aquisicdo exclusiva por parte de investidores especificos X

Sujeicdo a supervisdo e fiscalizacdo de entidade ou érgdo X X X
similara CVM

Registro de emissor estrangeiro perante a CVM, na X X
categoriaA

Oferta de distribuicdo publica de distribuicdo de valores X
mobilidrios (**)

Informagdes adicionais as exigidas no pais de origem para o X X X

emissor estrangeiro.

(*) No caso de BDR Nivel I, a negociagéo na BM&FBOVESPA serd em segmento especifico.
(**) Somente serd registrado o programa de BDR Nivel Il quando for simulténea a distribuicdo de valores
mobilidrios no Brasil e no exterior.

Para maiores informagdes sobre os programas de BDR Patrocinados Nivel |, clique aqui.
Para maiores informagdes sobre os programas de BDR Patrocinados Nivel Il e Ill, clique aqui.

10
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3. BDR Patrocinado Nivel |

(a) Regras Gerais

A companhia emissora das acdes no exterior que lastreiam o programa de BDR
Patrocinado Nivel | estd dispensada automaticamente de registro de emissor estrangeiro
perante a CVM, estando obrigada, entretanto, a divulgacdo, no Brasil, das informacgbes que
deve divulgar em seu pais de origem, acrescidas das seguintes informacdes adiconais':

(i) fatos relevantes e comunicagGes ao mercado;

(ii) aviso de disponibilizacdo das demonstragdes financeiras no pais de origem;

(iii) editais de convocacdo de assembleias;

(iv) avisos aos acionistas;

(v) deliberacdes de assembleias de acionistas e de reunides do conselho de

administracao, ou de drgaos societdrios com fungdes equivalentes, de acordo
com a legislacdo vigente no pais de origem; e

(vi) demonstragdes financeiras da companhia, sem necessidade de conversdo em
reais ou de condiliacdo com as normas contabeis em vigor no Brasil.

Os BDRs Patrocinados Nivel | serdo admitidos a negociacdo em segmentos especificos
da BM&FBOVESPA e poderdo ser adquiridos exdusivamente por’:

(i) instituices financeiras;

(ii) fundos de investimento;

(iii) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e

(iv) empregados da empresa patrocinadora ou de outra empresa integrante do
mesmo grupo econémico.

A aceitacdo de ordem para negociacdo de BDR Nivel | por parte dos intermediarios é
condidonada a comprovagdo do enquadramento do investidor em pelo menos uma dessas
condi¢bes, mediante a subscricdo de termos de anuéncia elaborados pelos respectivos
intermediarios.

(b) Procedimentos de registro perante a CVM

O programa de BDR Patrocinado Nivel | depende apenas do procedimento de registro
descrito no Item 2 acima.

! Nos programas ndo patrodnados, a institui¢do depositdria emissora do BDR Nivel | é a responsdvel pela divulgagio
dessas informagdes.

2 Encontra-se em audiénda publica perante a CVM a proposta de indusdo de entidades fechadas de previdénda
complementare de investidores com investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 entre aqueles
autorizados a negociar BDR Nivel 1.

11
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Registro do Programa de BDR Patrocinado Nivel |

|

30 dias

60 dias

15 dias

Protocolo dos documentos
na CVM

Documentos

estdo corretos
?

NAO

Registro do
Programa
desconsiderado

Nowvas demandas
enviadas a
companhia

SIM
Exigéncias

‘::> Adicionais?

Registro do
Programa de BDR

Protocolo dos
novos documentos

Exigéncias
Atendidas?

Registro do
Programa negado

12
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4. BDR Patrocinado Nivel ll e Il

(a) Regras Gerais

A companhia emissora das ac¢les no exterior que lastreiam os programas de BDR
Patrocinado Nivel Il e Il estd sujeita ao registro de emissor estrangeiro perante a CVM, na
categoria A’ (que permite a negociacdo de a¢des em bolsa de valores), devendo cumprir as
mesmas regras aplicaveis as companhias abertas brasileiras.

De acordo com a regulamentagdo brasileira, as demonstracdes financeiras de
emissores estrangeiros devem ser:

(i) elaboradas em portugués, em moeda corrente nacional e de acordo com (a) a
legislacdo federal aplicivel as companhias no Brasil - Lei n? 6.404, de 1976 e as
normas da CVM; (b) as normas contabeis internacionais emitidas pelo
International Accounting Standards Board — |ASB; ou (c) as normas contabeis do
pais de origem, caso o emissor estrangeiro tenha sede em pais membro do
Mercosul*; e

(ii) auditadas por auditor independente registrado na CVM ou em 6rgdo competente
no pais de origem do emissor.

Caso o emissor estrangeiro que tenha sede em pais membro do Mercosul utilize a
faculdade de elaborar as suas demonstracdes financeiras de acordo com as normas contdbeis
do pais de origem, as mesmas devem (a) ter o conteldo minimo estabelecido pelo Conselho
do Mercado Comum; e (b) ser acompanhadas de notas explicativas com a descricdo das
assimetrias entre o padrao contabil do pais de origem e as normas contdbeis internacionais
emitidas pelo International Accounting Standards Board —IASB e a reconciliagdo do resultado e
patrimonio liquido.

Adicdionalmente, caso o emissor estrangeiro tenha suas demonstracGes financeiras
auditadas por auditor independente registrado em drgao competente no seu pais de origem, o
parecer do auditor independente registrado no pais de origem do emissor deve ser
acompanhado de relatdrio de revisdo especial elaborado por auditor independente registrado
na CVM.

* De acordo com a ICVM 480/2009, “categoria A” refere-se 3 uma das duas categorias de registro do emissor
perante a CVM e seu registro autoriza a negodac¢dao de quaisquer valores mobilidrios do emissor nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, abrangendo agdes, debéntures, debéntures conversiveis, bonus de
subscricdo, nota comerdal, contrato de investimento coletivo, certificados de depdsito de valores mobiliarios,
certificados de recebiveis imobilidrios, certificado de recebiveis de agronegddoe titulo de investimento coletivo.

* 0 Mercado Comum do Sul (Mercosul) é um projeto de integragdo concebido por Argentina, Brasil, Paraguai e
Uruguai, que envolve dimensdes e condmicas, politicas e sodais. No aspecto econémico, o Mercosul assume, hoje, o
carater de Unido Aduaneira, mas seu fim ultimo é constituir-se em verdadeiro Mercado Comum, seguindo os
objetivos estabelecidos no Tratado de Assungdo, por meio do qual o bloco foi fundado, em 1991. Atualmente a
Venezuela encontra-se em processo de adesdoao Mercosul.
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Na hipdtese do regime juridico do pais de origem do emissor estrangeiro e do pais no
qual os valores mobilidrios do emissor estrangeiro estdo custodiados ser distinto, sera
necessario identificar (a) restricdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econémicos
relativos as agles; (b) restricdes a circulacdo e transferénda das agdes; (c) hipdteses de
cancelamento de registro da companhia; e (d) outras quest&es do interesse dos investidores.

Todas as companhias abertas brasileiras estdo obrigadas a descrever, no momento do
seu pedido de registro perante a CVM, os direitos de cada dasse e espécie de acdo emitida,
incluindo (a) direito a dividendos; (b) direito de voto; (c) conversibilidade em outra dasse ou
espécie de ac¢do, indicando as respectivas condicbes e efeitos sobre o capital social; (d) direitos
no reembolso de capital; (e) direito a participacdo em oferta publica por alienagdo de controle;
(f) restricdes a circulacdo; (g) condi¢bes para alteragcdo dos direitos assegurados por tais
valores mobilidrios; e (h) outras caracteristicas relevantes.

No caso especifico dos emissores estrangeiros, esses devem identificar as diferengas
entre as caracteristicas acima indicadas e aquelas normalmente atribuidas a acbes de
companhias brasileiras, diferenciando quais sdo proprias das aces e quais sdo impostas por
regras do pais de origem do emissor ou do pais em que suas a¢des estdo custodiadas.

O emissor estrangeiro que patrocine programa BDR Nivel Il ou Nivel Ill, bem como os
seus diretores ou pessoas que desempenhem funcdes equivalentes a de um diretor e
membros do conselho de administracdo, ou Orgdo equivalente, devem designar
representantes legais domiciliados e residentes no Brasil, com poderes para receber citacGes,
notificacbes e intimacdes relativas a acdes propostas contra o emissor no Brasil ou com
fundamento em leis ou regulamentos brasileiros, bem como para representa-los amplamente
perante a CVM, podendo receber correspondéncias, intimacgdes, notificagdes e pedidos de
esclarecimento.

Os BDRs Patrocinados Nivel Il e 11l serdo admitidos a negodac¢do na BM&FBOVESPA e
poderao ser adquiridos por quaisquer investidores.

No caso especifico do programa de BDR Patrocinado Nivel Ill, o registro do mesmo
somente sera concedido quando ocorrer, simultaneamente, a distribuicdo de valores

mobilidrios no Brasil e no exterior, sujeita as regras aplicdveis de acordo com a
regulamentacdo brasileira.

(b) Procedimentos de registro perante a CVM

b.1) Registro do Programa de BDR

Os programas de BDR Patrocinado Nivel Il e Il dependem do procedimento de registro
descrito no Item 2 acima.

b.2) Registro de emissor estrangeiro perante a CVM
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A companhia patrocinadora de programas de BDR Patrocinado Nivel Il e Ill esta sujeita
ao registro de emissor estrangeiro perante a CVM, na categoria A, que permite a negociacao
de acdes em bolsa de valores.

As informacgdes e documentos necessarios para o pedido de registro de emissor estdo
detalhadas no Anexo VI, sendo as principais delas:

(i) estatuto social;
(ii) formulario cadastral, contendo as informac¢des detalhadas no Anexo VII;
(iii) formuldrio de referéncia apropriado para a categoria A, contendo as informacdes

detalhadas no Anexo VIiI;
(iv) demonstragdes financeiras;
(v) formulario de demonstracGes financeiras padronizadas (DFP); e
(vi) formulario de informagdes trimestrais (ITR).

O formulario de referénda, junto com as demonstra¢des financeiras, é o principal
documento que deve ser elaborado nesta etapa, na medida em que redne as princdpais
informagdes sobre o emissor estrangeiro, consideradas fundamentais para a tomada de
decisdo de investimento pelos potendais investidores, cujo conteudo esta especificado no
Anexo VIII.

Abaixo, indicamos os principais grupos de informagées a serem incluidas no referido
documento:

(i) identificagdo das pessoas responsaveis pelo conteddo do formulario;
(ii) auditores;

(iii) informacdes financeiras seledonadas;

(iv) fatores de risco;

(v) riscos de mercado;

(vi) histérico do emissor;

(vii) atividades do emissor;

(viii)  grupo econémico;

(ix) ativos relevantes;

(x) comentarios dos diretores;

(xi) projecoes;

(xii) assembleia geral e administragdo;

(xiii)  remuneracgdo dos administradores;

(xiv)  recursos humanos;

(xv) controle;

(xvi)  transacOes com partes relacionadas;

(xvii)  capital social;

(xviii) valores mobiliarios;

(xix)  planos de recomprae valores mobilidrios em tesouraria;
(xx) politica de negociagdo de valores mobiliarios;
(xxi)  politica de divulgacdo de informacdes; e

(xxii)  negddos extraordindrios.
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Posteriormente ao registro de emissor estrangeiro, sera necessario enviar a CVM,
sempre que exigido, as informacdes periddicas e eventuais indicadas no Anexo IX, que deverdo
ser disponibilizadas, de forma simultanea, as entidades administradoras dos mercados em que
os valores mobilidrios do emissor sejam admitidos a negociacdo, bem como mantidas na
pagina do emissor estrangeiro na rede mundial de computadores por 3 (trés) anos, contados
da data de divulgacdo.

b.3) Registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios - BDR Nivel Ill

O programa de BDR Patrocinado Nivel Ill somente serd registrado quando ocorrer,
simultaneamente, a distribuicdo de valores mobilidrios no Brasil e no exterior, mediante a
elaboracdo de prospecto e observancia das regras apliciveis as ofertas publicas de valores
mobilidrios no Brasil.

O prospecto relativo a oferta deverd apresentar o contelddo minimo indicado no Anexo
X.
E facultada a apresentacdo de prospecto, em lingua portuguesa, no formato elaborado para
apresentacgdo e registro em outros paises, desde que contenha sec¢do especifica que descreva
as diferencas relevantes entre os regimes juridicos nacional e do pais para o qual o prospecto
foi elaborado, abrangendo, princpalmente, o tratamento referente a: (i) informagdes sobre
participacdes sodetdrias e fatos relevantes, bem como sobre informacGes periddicas;
operagdes com valores mobiliarios de sua prépria emissao; (ii) existéncia de ofertas publicas
de aquisicdo e outros meios altemativos de protecdo dos acionistas minoritdrios; (iii)
possibilidade de exercicio dos direitos de voto por correspondéncia ou por meios eletronicos;
(iv) critérios de contabilidade utilizados na prepara¢do das demonstragbes financeiras; e (v)
distribui¢cdo de lucros.

A CVM poder3, a pedido do ofertante, observar o procedimento de anadlise preliminar
confidencial, desde que o registro no exterior seja deferido por autoridade reguladora com a
gual a CVM tenha celebrado memorando de entendimento ou de troca de informacdes e tal
autoridade tenha assegurado o mesmo tratamento confidendal.

Os documentos necessarios a obtencdo do registro da oferta de distribuicdo publica
estdoindicados no Anexo XI.

Os custos médios associados a oferta publica de BDRs patrocinados estdo indicados no
Anexo XII.

b.3.1) Procedimentos de oferta publica de BDRs
A figura ilustra os movimentos basicos no caso de um Programa de BDR Nivel Ill, com

oferta publica primdria, na qual os recursos vao para a companhia patrocinadora. Os
procedimentos sdo descritos a seguir.
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Oferta Publica Primaria de BDR Nivel |11

;ﬁa?;:;:ggﬁo 17, Solicia transferéncia dos atives lastro para a conta do Programa de BDR
mercado |
17", Transfere as agbes para a
Central Depositaria conta do Programa do BDR \ J
Cia, Patrocinadora sob responsabilidade da
— instituigio custodiante I
o . Instituigao
= Conta i j Custodiante
Q A Programa de BOR 8. Blogueia os
; ativos lastro
w insirui emissao
de BDR
4. Informa os
= pedidos da
W reserva 5. Cla. Patrocinadora e
E coordenador definem o
o P preco do ativo da oferta e
informam a
BM&FBOVESPA
Coordenador da 9. Efetua regi
X registro
Oferta 1 dos BORs o livio
fedad
6. Efetua a alocagio dos BDRs dos investidores |  J ET prope d: o \
Investidares de varejo e informa o ¢ d BM&FBOVESPA
Institucionais »| BM&FBOVESPA / - é:Jslodla;lle
7. Coorderador efetua alocagdo e A e Bofia ’
2. Solicitam informa e BMA&FBOVESPA
resenva A 10. BMAFBOVESPA
Corratoras efetua a liguidagio
Associadas da oferta
3. Envia pedidos de reserva dos
investid de vargjo
Investidores de
Varejo
2. Soficitam

resenva

Descricdo dos movimentos para realizacdo de uma oferta publica primaria de BDR Nivel IIl:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(vi)
(vii)

(viii)

a companhia patrocinadora anuncia oferta publica de BDR nos mercados onde
a distribuicdo ocorrerd e solicita a transferénda das acbes lastro para a
instituicdo custodiante;

os investidores de varejo enviam solicitagdio de reserva as corretoras
consorciadas da oferta publica brasileira (pool de distribuicdo) e os
investidores institucionais enviam suas intencdes de compra diretamente ao
coordenador da oferta publica de BDR ou as corretoras consordadas;

as corretoras consorciadas da oferta publica brasileira de varejo enviam para a
BM&FBOVESPA os pedidos de reserva dos investidores de varejo;

o coordenador informa a companhia patrocinadora sobre os pedidos de
reserva e as intengdes de compra;

o coordenador, juntamente com a companhia patrocinadora, estabelece o
preco da oferta einforma a BM&FBOVESPA,;

a BM&FBOVESPA efetua a alocacdo dos BDRs dos investidores de varejo e
informa o coordenador;

o coordenador efetua a alocacdo dos BDRs dos investidores institucionais e
informa a BM&FBOVESPA;

ainstituicdo custodiante solicita a instituicdo depositaria a emissdo de BDR;
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(ix) a instituicdo depositaria efetua o registro dos BDRs no livro em propriedade
fiducidria da BM&FBOVESPA e realiza o depdsito na BM&FBOVESPA; e

(x) a BM&FBOVESPA realiza a liquidacdo de toda a operacdo de distribuicdo
publica de BDR e entrega os recursos financeiros para a companhia
patrocinadora, os BDRs para os investidores (instituconais e de varejo) e as
comissdes para os coordenadores e corretoras consorciadas.

(c) Cronograma

c.1) BDR Patrocinado Nivel Il

c.1.1) Registro de emissor estrangeiro

20 dias uteis 40 dias titeis * 10dias uteis

[ | | |

Nowvas demandas Protocolo dos Registro de

novos documentos companhiaaberta

Protocolo dos documentos

na CVM enviadas a

|

Documentos

companhia

SIM
Exigéncias Exigéncias

‘::> adicionais? atendidas?

estdo

corretos?

ﬁ NAO NAO ﬁ NAO
Registro d . i
egls.ru e Registro de Registro de
companhia aberto companhia aberta companhia aberta
desconsiderado negado

* O prazo pode ser prorrogado por mais 20 dias Uteis mediante solicitacdo.
Obs: A CVM podera interromper a andlise do pedido de registro uma Unica vez a pedido do emissor, por até 60
dias uteis.

O registro do Programa de BDR Patrocinado Nivel Il deve ser requerido concomitante ao
pedido de registro de emissor estrangeiro e segue o cronograma constante da pagina 9.

c.2) BDR Patrocinado Nivel Il

c.2.2) Registro da Oferta Publica de Distribuicéio
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| 20 dias uteis | 40 dias titeis * | 10dias uteis |
[ | | |

Nowvas demandas

Protocolo dos documentos
na CVM

Protocolo dos
novos documentos Registro de
companhia L
e OfertaPublica

enviadas a

SiM

Documentos Exigéncias Exigéncias

‘::> Adicionais? Atendidas?

NAOD NAOD ﬁ NAO

Registro de Oferta Registro de Oferta Registro de Oferta
Pablica Pablica Pablica negado
desconsiderado

estdo corretos

* O prazo pode ser prorrogado por mais 20 dias uteis mediante solicitacdo.
Obs: A CVM podera interromper a andlise do pedido de registro uma unica vez a pedido do emissor, por até 60

dias uteis.

O registro do Programa de BDR Patrocinado Nivel Ill e o registro de emissor estrangeiro
devem ser requeridos concomitante ao pedido de registro de oferta publica de distribui¢ao e
seguem 0s cronogramas constantes das paginas 9 e 15.

Os custos dos registros perante a CVM estdo indicados no Anexo XIII.
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Anexo - |

Defini¢oes
(de acordo com ICVM n¢ 332/2000, artigos 12 e 32)

Certificado de depdsito de valores mobiliarios — BDRs: certificados representativos de
valores mobilidrios de emissdo de companhia aberta, ou assemelhada, com sede no exterior
e emitidos por instituicdo depositaria no Brasil.

Instituicdo custodiante: instituicdo, com sede no pais de origem dos valores mobilidrios,
autorizada por drgao similar a CVM a prestar servicos de custodia.

Instituicao depositaria ou emissora: instituicdo que emitir, no Brasil, o correspondente
certificado de depdsito, com base nos valores mobilidrios custodiados no pais de origem.

Empresa patrocinadora: companhia aberta, ou assemelhada, com sede no exterior, emissora
dos valores mobiliarios objeto do certificado de depdsito, e que esteja sujeita a supervisdo e
fiscalizacdo de entidade ou érgdo similar a CVM.

Programa de BDRs: classificagdo dos BDRs, de acordo com suas caracteristicas de divulgagao
de informacdes, distribuicdo e negociagdo e a existéncia, ou ndo, de patrocinio das empresas
emissoras dos valores mobilidrios objeto do certificado de depdsito. Os programas de BDRs
devem ser registrados na CVM.

Programa de BDR ndo patrocinado: programa instituido por uma ou mais instituicdes
depositdrias emissoras de certificado, sem um acordo com a companhia emissora dos valores
mobilidrios objeto do certificado de depdsito, somente admitindo negociacdo nos moldes do
BDR Patrocinado Nivel I.

Programa de BDR patrocinado: caracteriza-se por ser instituido por uma Unica instituicdao
depositaria, contratada pela companhia emissora dos valores mobilidrios objeto do
certificado de depédsito, podendo ser classificado como Nivel |, Il ou lll.
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Anexo -1l

Custos aproximados cobrados por institui¢ées depositarias

Taxa de implementacao: R$6.000,00
Custo mensal por programa de BDR: RS$5.000,00
Custo mensal por titular: R$1,50
Pagamento de dividendos ou outras distribuicées em dinheiro: R$2,00

Eventos societdrios diversos (bonificacdo, desdobramento, grupamento, | R$1,00
incorporacao, fusdo, cisdo)

AlteracOes cadastral, movimentacdo de conta, transferéncia RS$2,00
Emissdo de avisos, extratos e informes RS$0,50
Digitalizagdo de logotipo R$900,00

Obs: Os custos variam de acordo com o tipo e tamanho do programa de BDR.
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Anexo - Il

Informagoes e documentos necessdrios para o registro de programa de BDRs na CVM
(de acordo com ICVM n?2 332/2000, artigos 52 e 62)

| — Contratos firmados entre a instituicdo depositdria, a instituicdo custodiante e a empresa
patrocinadora, quando for o caso.

Il - Indicacdo do diretor responsavel pelo programa na instituicdo depositaria.

Il - Declaracdo da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcdo organizado acerca
do deferimento do pedido de admissdo a negocdagdo dos BDRs, condicionado apenas a
obtencdo do registro na CVM.

IV - Cdopia da guia de recolhimento da Taxa de Fiscalizacao relativa a distribuicdo dos BDRs.

V - Termo de assunc¢do de responsabilidade da instituicdo depositaria ou emissora de BDRs
pela divulgacdo simultdnea, ao mercado, das informacbes prestadas pela empresa
patrocinadora em seu pais de origem e no pais em que sdo negociados os valores mobilidrios.
VI — Informacdes divulgadas no pais de origem dos valores mobilidrios, quando se tratar de
BDR Nivel I, em lingua portuguesa.

VIl - Pedido de registro de emissor, ou de sua dispensa, a qual serd concedida quando se
tratar de BDRs Nivel I.

VIII- Documentos e informacgdes constantes da Instrucdo CVM 480/09 quando se tratar de
BDRs Nivel Il e Nivel lI.

Os contratos deverdo estipular que a instituicdo depositaria estd obrigada a fornecer a CVM,
a qualquer tempo e no prazo que vier a ser por esta determinado, quaisquer informacgdes e
documentos relativos aos programas aprovados e aos valores mobiliarios emitidos.

A ndo apresentacdo de todos os documentos pertinentes implicara a desconsidera¢do do
pedido e consequente cancelamento do protocolo na CVM.
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Anexo - IV

Regulamento de Registro de Emissores e de Valores Mobiliarios

CAPITULO | — Registro para Negociagdo em Bolsa

SECAO IV — Registro de Certificado de Depésito de Valores Mobilidrios - BDR’s Patrocinados
com Lastro em Valores Mobilidrios de Emissdao de Companhias Abertas, ou Assemelhadas,

com Sede no Exterior

Artigo 12 - O Diretor Presidente poderd admitir a negociagdo, na BM&FBOVESPA, de
Certificados de Depdsito de Valores Mobilidrios - BDR’s patrocinados com lastro em valores
mobilidrios de emissdo de companhias abertas, ou assemelhadas, com sede no exterior.

Artigo 22 - O pedido de admissdo a negociagdo deverd ser instruido com os seguintes
documentos:

a. - Requerimento no modelo anexo a este Regulamento (Anexo n.2 7);

b. - Declarag¢do no modelo anexo a este Reqgulamento (Anexo n.2 8); e

¢. - Copia da documentagio apresentada a ComissGo de Valores Mobilidrios para a obtengdo

do registro.

Artigo 32 - O representante legal da companhia no Brasil estd obrigado a fomecer a
BM&FBOVESPA:

a. - a qualquer tempo e no prazo que vier a ser determinado, sob pena do cancelamento da
autorizagdo para negociagdo, quaisquer informagdes e documentos relativos aos programas
aprovados e aos valores mobilidrios emitidos;

b. - a relagéio dos BDR’s emitidos e cancelados, quando solicitada;

C. - a copia dos documentos regularmente enviados a Comisséo de Valores Mobilidrios;

d. - as informagbes prestadas ao mercado pela empresa patrocinadora em seu pais de origem,

simultaneamente a divulga¢do das mesmas.

Artigo 4° - A BM&FBOVESPA cancelard a autoriza¢gdo para a negocia¢do dos BDR’s nas
seguintes situagdes:

a. - guando a Comissdo de Valores Mobilidrios cancelar a autorizagdo que concedeu;

b. - quando a instituicdo depositdria ou a companhia deixar de cumprir os dispositivos legais e

regulamentares aplicaveis. (...)”
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“ANEXON.2 7
CERTIFICADO DE DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS - BDR’s COM
LASTRO EM VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DE COMPANHIAS
ABERTAS, OU ASSEMELHADAS, COM SEDE NO EXTERIOR
MODELO DE REQUERIMENTO SOLICITANDO REGISTRO NA BM&FBOVESPA

Ao
Diretor Presidente da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Vaalores, Mercadorias e Futuros

Senhor Diretor,

.......... (denominagdo social da companhia emissora dos valores mobilidrios e da instituicdo
depositdria dos BDR’s), com sede a (endereco completo da companhia e instituicdo
depositdria), neste ato por seus representantes legais, Srs. ...............,, (qualificacdo completa
dos representantes legais), vem requerer o registro na BM&FBOVESPA dos BDR’s a seguir
descritos: ....(descricdo), juntando, para tanto, a documenta¢do prevista na Sec¢do IV do
Capitulo | do Regulamento de Registro de Emissores e de Valores Mobiligrios da
BM&FBOVESPA.

Termos em que,

Pede Deferimento.

Local e data

Assinaturas (com indicagdo dos nomes e cargos dos representantes legais)
Telefonen?(__)

Faxne(_)

e-mail”

“ANEXON.2 8
CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS - BDR’s COM
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LASTRO EM VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DE COMPANHIAS ABERTAS, OU
ASSEMELHADAS, COM SEDE NO EXTERIOR MODELO DE DECLARACAO A SER APRESENTADA A
BM&FBOVESPA

.......... (denominagdo social da companhia emissora dos valores mobilidrios e da instituicdo
depositdria dos BDR’s), com sede a (endereco completo da companhia e instituigcdo
depositdria), neste ato por seus representantes legais, Srs. ...............,, (qualificacdo completa
dos representantes legais), pretendendo o registro de BDR’s na BM&FBOVESPA, declara que:

1. - a emiss@o e a negociagdo dos BDR’s estd devidamente registrada na ComisséGo de Valores
Mobilidrios sob o n.? .......... , ou estd pleiteando, junto a Comissdo de Valores Mobilidrios, o
registro da emissdo e negociagdo dos BDR’s;

2. - a empresa emissora dos valores mobilidrios que serviram de lastro para os BDR’s estd
sediada em pais, cujo respectivo orgdo regulador celebrou, com a Comissdo de Valores
Mobilidrios, do Brasil, acordo de cooperagdo sobre consulta, assisténcia técnica e assisténcia
mutua para a troca de informagbes;

3. - fornecerd a BM&FBOVESPA todas as informagbes e documentos relativos aos BDR’s e aos
valores mobilidrios emitidos;

4. - estad ciente do disposto no Estatuto Social, no Regimento Interno e nas demais normas da
BM&FBOVESPA, especialmente a Segcdo IV do Capitulo | do Regulamento de Registro de
Emissores e de Valores Mobilidrios da BM&FBOVESPA, comprometendo-se a cumpri-los
fielmente;

5. - pagard a anuidade de acordo com a Politica de Pregos para Emissores estabelecida pela
BM&FBOVESPA;

6. - prestard a BM&FBOVESPA, as informag¢des por ela requeridas, nos prazos assinalados;

7. - enviard a BM&FBOVESPA as informagées prestadas pela empresa patrocinadora dos BDR’s

em seu pais de origem.

Local e data

Assinaturas (com indicagcdo dos nomes e cargos dos representantes legais)
Telefonen?(_)

Faxne(_)

e-mail”
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Anexo -V

Anuidade da Companhia Registrada na BM&FBOVESPA
(de acordo com o Regulamento de Registro de Emissores e de Valores Mobiliarios da
BM&FBOVESPA

O Valor da Anuidade (AN) é calculado somando:

a) Parte fixa, de RS 35.000,00; e
b) Parte variavel, aplicando-se a aliquota 0,00473% sobre a diferenga entre o capital social
da Companhia (CS), homologado do ano anterior’ ao ano da cobranga, e o valor de RS

50.000.000,00
Assim: AN =35.000,00 + [(CS - 50.000.000,00) x 0,00473%]
Exemplo de companhia com capital social de R$1.500.000.000,00

A anuidade estd limitada pelo valor minimo de RS 35.000,00 e pelo valor maximo de RS
850.000,00.

No caso de registro de nova companhia, é cobrada a anuidade proporcional ao remanescente
do ano (pro-rata-dia), tomando-se como base o ultimo capital social homologado, na data do
seu registro na BM&FBOVESPA.

Exemplo de companhia com capital social de R$1.500.000.000,00

AN =35.000,00 +[(1.5000.000.000,00 - 50.000.000,00) x 0,00473%]
AN =35.000,00 +[1.450000000,00 x 0,00473%]

AN =35.000,00 + 68.585,00

AN =103.585,00

> Refere-se ao valordo capital sodal daempresa em 31/12 de cada ano, convertido em RS.
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Anexo - VI

Informagdes e documentos necessarios para obtengao do registro de emissor estrangeiro
na CVM, quando patrocinador do programa de BDRs

(de acordo com ICVM n2 480/09 — Documentos para a Instrugdo do Pedido de Registro)

| — Requerimento indicando a categoria de registro pretendida, assinado pelo representante
legal no Brasil e pelo diretor responsével da instituicdo depositaria.

Il —Documento da administragdo do emissor que houver aprovado o pedido de registro.

Il — Documento da administragcdao do emissor que houver designado o representante legal no
Brasil.

IV —Procuragdo do emissor para o representante legal no Brasil.

V —Documento equivalente ao estatuto social do emissor consolidado e atualizado.

VI — Documento no qual o representante legal aceita a designacdo e indica a céncia dos
poderes a ele conferidos e responsabilidades impostas pela lei e regulamentos brasileiros.

VIl —Documento dainstituicdo depositaria que designa o diretor responsavel.

VIIl — Formuldrio de referénda apropriado para a categoria de registro pretendida, contendo
as informacdes indicadas no Anexo VIII.

IX—Formuldrio cadastral, contendo as informagdes indicadas no Anexo VII.

X —Demonstracoes financeiras referentes aos 3 (trés) ultimos exercicios sodais, apresentadas
no pais em que os valores mobilidrios do emissor sdo admitidos a negociacao.

XI —Demonstragées financeiras especialmente elaboradas para fins de registro referentes:

a) ao ultimo exercicio social, desde que tais demonstracdes reflitam, de maneira razodvel, a
estrutura patrimonial do emissor quando do protocolo do pedido de registro; ou

b) a data posterior, preferencialmente coinddente com a data de encerramento do ultimo
trimestre do exercicio corrente, mas nunca anterior a 120 (cento e vinte) dias contados
da data do protocolo do pedido de registro, caso:

1. tenha ocorrido alteragdo relevante na estrutura patrimonial do emissor apds a data de
encerramento do Ultimo exercicio social; ou

2. 0 emissor tenha sido constituido no mesmo exercicio do pedido de registro.

XIl — Comentdrios da administracdo sobre as diferencas das demonstra¢des financeiras
relativas ao Ultimo exercicio social apresentadas em conformidade com o inciso X e aquelas
apresentadas em conformidade com o inciso XI, se for o caso;

XIIl — Atas de todos os eventos societarios equivalentes a assembleias gerais de adonistas,
realizadas nos Ultimos 12 (doze) meses.

XIV —Documentos societarios equivalentes a acordos de acionistas.

XV — Formuldrio de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP, referente ao ultimo
exercicio social, elaborado com base nas demonstracdes financeiras mencionadas no inciso
XI.

XVl — Formuldrio de informagGes trimestrais — ITR, referentes aos 3 (trés) primeiros
trimestres do exercicio social em curso, desde que transcorridos mais de 30 (trinta) dias do
encerramento de cada trimestre.
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XVII — Declaragdo da condi¢do de emissor estrangeiro.

XVIIl — Declaragbes a respeito dos valores mobiliarios do emissor detidos pelos
administradores, membros do conselho fiscal, e de quaisquer 6rgaos com func¢des técnicas ou
consultivas criados por disposicdo estatutdria, nos termos das normas especificas a respeito
do assunto.

Para cumprimento do previsto no inciso XI, ndo serdo aceitos pareceres de auditoria que
contenham opinidao com ressalva ou adversa sobre distor¢des relevantes nas demonstracdes
financeiras.

Demonstragoes financeiras

A companhia deve entregar as demonstracdes financeiras a CVM na data em que forem
colocadas a disposicdo do publico. Esse prazo ndo deve ultrapassar 4 (quatro) meses do
encerramento do exercicio social.

As demonstracdes financeiras devem ser acompanhadas de:

| —relatdério da administragdo;

Il — parecer do auditorindependente;

Il — parecer do conselho fiscal ou 6rgao equivalente, se houver, acompanhado de
eventuais votos dissidentes;

IV —proposta de orgamento de capital preparada pela administragao, se houver;

V — dedaragao dos diretores de que reviram, discutiram e concordam com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, informando as razbes, em caso de
discordancia; e

VI — dedaracdo dos diretores de que reviram, discutiram e concordam com as
demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras de emissores estrangeiros devem ser:

| —elaboradas em portugués, em moeda corrente nacional e de acordo com:

a) Lei n26.404, de 1976 e as normas da CVM;

b) as normas contdbeis internacionais emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB; ou

c) as normas contdbeis do pais de origem, caso o emissor estrangeiro tenha sede em
pais membro do Mercosul.

Il —auditadas por auditor independente registrado:

a) naCVM; ou

b) em érgdo competente no pais de origem do emissor.

Il - ser acompanhadas de notas explicativas com a descricdo das assimetrias entre o
padrao contabil do pais de origem e as normas contabeis internacionais emitidas pelo
Intemational Accounting Standards Board — IASB e a reconciliacdo do resultado e patrim6nio
liquido.

Caso utilize a permissdo do inciso Il, alinea “b”, o parecer do auditor independente registrado
no pais de origem do emissor deve ser acompanhado de relatdério de revisdo especial
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elaborado por auditor independente registrado na CVM.
Formuldrio de Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP

O formuldrio de demonstracdes financeiras padronizadas - DFP é documento
eletronico que deve ser: | — preenchido com os dados das demonstrages financeiras
elaboradas de acordo com as regras contdbeis aplicaveis ao emissor; e Il — entregue, pelo
emissor estrangeiro, em até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou na
mesma data de envio das demonstracdes financeiras, o que ocorrer primeiro.

Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR

O formuldrio de informagdes trimestrais - ITR é documento eletrénico que deve ser: | —
preenchido com os dados das informagdes contdbeis trimestrais elaboradas de acordo com
as regras contdbeis aplicdveis ao emissor; e Il —entregue pelo emissor no prazo de 1 (um)
més contado da data de encerramento de cada trimestre.

O formulario de informacdes trimestrais — ITR deve ser acompanhado de relatdrio de revisdo
especial, emitido por auditor independente registrado na CVM.
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Anexo - VII

Contetido do Formulario Cadastral
(de acordo com a ICVM n° 480/2009)

Dados gerais: (i) nome empresarial; (ii) data da ultima alteragdo do nome
empresarial; (iii) nome empresarial anterior; (iv) data de constituicdo; (v) CNPJ; (vi)
Cddigo CVM; (vii) data de registro na CVM; (viii) categoria de registro na CVM; (ix)
data de registro na atual categoria CVM; (x) situacdo do registro na CVM (ativo; em
andlise; ndo concedido; suspenso; ou cancelado); (xi) data de inicio da situagdo do
registro na CVM; (xii) pais de origem; (xiii) pais em que os valores mobilidrios estdo
custodiados; (xiv) paises estrangeiros em que os valores mobilidrios sdo admitidos a
negocdiagdo; (xv) data de admissdo para negociagdo em pais estrangeiro; (xvi) setor de
atividade; (xvii) situacdo do emissor (fase pré-operacional; fase operacional,
paralisada; etc.); (xviii) data de inido da situacdo do emissor; (xix) espécie de controle
aciondrio (estatal; estrangeiro; ou privado); (xx) data da ultima alteragdo da espécie
de controle aciondrio; (xxi) data de encerramento do exercicio social; (xxii) data da
ultima alteracdo do exercicio social; (xxiii) pagina do emissor na rede mundial de
computadores; (xxiv) jomais nos quais o emissor divulga suas informagdes; (xxv)
endereco completo do emissor;

Valores mobilidrios e mercados de negociacdo: para cada espécie de valor mobiliario
admitida a negociagdo em mercados regulamentados no Brasil, indicar: (i) tipo de
valor mobilidrios; (ii) mercado no qual os valores mobiliarios sdo negociados: (balcdo
ndo-organizado; balcdo organizado; ou bolsa); (iii) entidade administradora do
mercado no qual os valores mobiliarios sdo admitidos a negociacdo; (iv) data de inicio
da negociagdo (se houver, indicar o segmento de negociacdo do mercado organizado
e a data deinicio dalistagem no segmento de negociac¢ao);

Auditor (nome; CNPJ/CPF; data de inicio da presta¢do de servigo; responsavel técnico;
e CPF do responsavel técnico);

Prestador de servigo de escrituragdo de agées (nome; CNPJ; endereco; e data de inicio
da prestacao de servi¢o de escrituragao

Diretor de relagdes com investidores ou pessoa equiparada: (i) tipo de responsavel
(diretor de relagdes com investidores; liquidante; representante legal - para emissores
estrangeiros — etc.); (ii) nome; (iii) CPF ou CNPJ; (iv) e-mail; (v) endereco completo; e
(vi) data de inicio da condicdo de responsavel.
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VI. Departamento de acionistas (endereco completo e informacgées de contato)

VII.  Alteragdo do cadastro: (i) numero de protocolo no sistema IPE do documento que deu
razao a alteragdo cadastral; e (ii) objeto da ultima alteragdo cadastral.
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Anexo - VIII

Contetido do Formulario de Referéncia — Categoria A
(de acordo com a ICVM n° 480/2009)

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario
1.1. Declaracao do Presidente e do Diretor de Relages com Investidores, atestando que:
a. reviram o formuldrio de referéncia
b. todas as informacgdes contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instrucdo
CVM n2480, em espedial aos arts. 14 a 19
(o o conjunto de informacbes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da situagdo econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as
suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

2. Auditores

2.1 Em relacdo aos auditores independentes, indicar’:

nome empresarial

nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato (telefone e e-mail)

data de contratacdo dos servicos

descri¢gdo dos servi¢os contratados

eventual substituicdo do auditor, informando:

I. justificativa da substituicdo

ii. eventuais razbes apresentadas pelo auditor em discordancia da justificativa
do emissor para sua substituicdo, conforme regulamentacdo da CVM
especifica a respeito da matéria

P oo oo

2.2, Informar montante total de remuneracdo dos auditores independentes no ultimo
exercicio social, discriminando os honorarios relativos a servicos de auditoria e os relativos a
guaisquer outros servigos prestados

2.3. Fornecer outrasinformagdes que o emissor julgue relevantes

3. Informagodes financeiras selecdonadas

3.1. Com base nas demonstrag¢des financeiras ou, quando o emissor estiver obrigado a
divulgar informacgdes financeiras consolidadas, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas, elaborar tabela informando’:

6 Quando da apresenta¢do anual do formulario de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 Ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informacdes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

7 Quando da apresentagdo anual do formuldrio de referénca, as informagdes devem se referir as 3 ultimas
demonstragbes financeiras de encerramento do exercicio sodal. Quando da apresenta¢gdo do formulario de
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a.  patrimonio liquido
b. ativototal
C. receita liquida
d. resultado bruto
e. resultadoliquido
f. numero de acles, ex-tesouraria
g.  valor patrimonial da acdo
h. resultado liquido por acdo
i. outras informagbes contdbeis selecionadas pelo emissor
3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do uUltimo exercicio social, ou deseje

divulgar neste formulario medi¢des ndo contabeis, como Lajida (lucro antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortiza¢do) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto de renda), o emissor deve:
a. informar o valor das medic¢es ndo contabeis
b. fazer as condliagBes entre os valores divulgados e os valores das demonstracbes
financeiras auditadas
C. explicar o motivo pelo qual entende que tal medi¢gdo é mais apropriada para a
correta compreensdo da sua condicdo financeira e do resultado de suas operacgoes

3.3. Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substandalmente®

3.4, Descrever a politica de destinagdo dos resultados dos 3 Ultimos exercicios sociais,
indicando:

a. regras sobre retencdo de lucros

b regras sobre distribuicdao de dividendos

C. periodicidade das distribui¢cdes de dividendos

d

eventuais restricdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislacdo ou
regulamentacdo espedcial aplicavel ao emissor, assim como contratos, decisGes
judiciais, administrativas ou arbitrais

3.5. Em forma de tabela, indicar, para cada um dos 3 Ultimos exercicios sodiais:

lucro liquido ajustado para fins de dividendos

b. dividendo distribuido, destacando juros sobre capital préprio, dividendo
obrigatdrio e dividendo prioritario, fixo e minimo

C. percentual de dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado

Q

referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobiliarios, as informa ¢des devem se
referir as 3 Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio sodal e as Ultimas informa ¢des
contdbeis divulgadas pelo emissor.

& Quando da apresentacdo do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de distribuigdo publica de
valores mobilidrios, as informac¢bes devem se referir a eventos subsequentes as ultimas informag¢des contabeis
divulgadas pelo emissor.
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d. dividendo distribuido por dasse e espécie de a¢des, destacando juros sobre capital
préprio, dividendo obrigatdrio e dividendo prioritario, fixo e minimo

e. data de pagamento do dividendo
f. taxa de retorno em relacdo ao patrimonio liquido do emissor
g. lucroliquido retido
h. data da aprovacdo da retencao
3.6. Informar se, nos 3 ultimos exercicios sociais, foram dedarados dividendos a conta de

lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sodiais anteriores

3.7. Em forma de tabela, descrever o nivel de endividamento do emissor, indicando”:
a. montante total de divida, de qualquer natureza
b. indice de endividamento (passivo circulante mais o ndo-circulante, dividido pelo
patrimonio liquido)
c. caso o emissor deseje, outro indice de endividamento, indicando:
I. o método utilizado para calcular o indice
ii. o motivo pelo qual entende que esse indice é apropriado para a correta
compreensdo da situacdo financeira e do nivel de endividamento do
emissor

3.8. Em forma de tabela, separando por dividas com garantia real, dividas com garantia
flutuante e dividas quirografarias, indicar o montante de obriga¢des do emissor de acordo com
o prazo de vendmento'®:

a. inferioralano

b superioralano e inferiora 3 anos
C. superior a 3 anos e inferior a 5anos
d superior a 5 anos

3.9. Fornecer outrasinformagdes que o emissor julgue relevantes

4. Fatores de risco
4.1. Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em
especial, agueles relacionados:

a. A0 emissor

® Quando da apresentagdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir as Ultimas
demonstragbes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentagio do formuldrio de
referénda por conta do pedido de registro de distribuigdo publica de valores mobiliarios, as informa ¢des devem se
referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio sodal e as ultimas informa ¢des
contabeis divulgadas peloemissor.

 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir as Ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercicdo sodal. Quando da apresentacdo do formuldrio de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobilidrios, as informa ¢gdes devem se
referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercico sodal e as ultimas informa¢des
contabeis divulgadas pelo emissor.
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a seu controlador, direto ouindireto, ou grupo de controle
a seus acionistas

a suas controladas e coligadas

a seus fornecedores

a seus clientes

aos setores daeconomia nos quais o emissor atue
aregulacdo dos setores em que o emissor atue

aos paises estrangeiros onde o emissor atue

TSm0 o0 T

4.2, Em relagdo a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes, comentar sobre
eventuais expectativas de reducdo ou aumento na exposicao do emissor a tais riscos

4.3. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i) que
nao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negdcios do emissor ou de suas
controladas, indicando:

a. juizo
b. instancia
C. data de instauracdo
d. partes no processo
e. valores, bens ou direitos envolvidos
f. prindipais fatos
g. se a chance de perda é:
. provavel
ii. possivel
iii. remota
h. analise do impacto em caso de perda do processo

i. valor provisionado, se houver provisao

4.4, Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob
sigilo, em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores do
emissor ou de suas controladas, informando:

a. juizo
b. instancia
C. data de instauracao
d. partes no processo
e. valores, bens ou direitos envolvidos
f. prindipais fatos
g. se a chance de perda é:
I provavel
ii.  possivel
iii. remota
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h. analise do impacto em caso de perda do processo
i. valor provisionado, se houver provisao

4.5, Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas
sejam parte e que ndo tenham sido divulgados nositens 4.3 e 4.4 acima, analisar o impacto em
caso de perda e informar os valores envolvidos

4.6. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em
conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam parte, discriminando
entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e indicando:

a. valores envolvidos
b. valor provisionado, se houver
C. pratica do emissor ou de sua controlada que causou tal contingéncia

4.7. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

4.8. Em relagdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no
qual os valores mobilidrios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais de
origem, identificar:

a restricdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econ6micos
b. restrigdes a circulacdo e transferéncia dos valores mobilidrios
C hipéteses de cancelamento de registro
d outras questdes do interesse dosinvestidores

5. Riscos de mercado
5.1. Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, indusive em relacdo a riscos cambiais e a taxas de juros

5.2, Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor,
seus objetivos, estratégias e instrumentos, indicando:
a. riscos para os quais se busca protegdo
estratégia de protecdo patrimonial (hedge)
instrumentos utilizados para protec¢do patrimonial (hedge)
parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos
se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos
estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

g. adequacgdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da
efetividade da politica adotada

o oo

—h
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5.3. Informar se, em relagdo ao ultimo exercicio social, houve alteragdes significativas nos
prindipais riscos de mercado a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento de
riscos adotada

5.4. Fornecer outrasinformacdes que o emissor julgue relevantes

6. Historico do emissor

6.1. Com relacdo a constituicdo do emissor, informar:
a. data
b. forma
C. pais de constituicao

6.2. Informar prazo de duragdo, se houver

6.3. Breve histérico do emissor
6.4. Data de registro na CVM ou indicacdo de que o registro esta sendo requerido

6.5. Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusdes, cisdes,
incorporacGes de acles, alienagdes e aquisicdes de controle societario, aquisicoes e alienagdes
de ativos importantes, pelos quais tenham passado o emissor ou qualquer de suas controladas
ou coligadas, indicando™":

a. evento

b princdipais condi¢des do negdcio

C. sociedades envolvidas

d efeitos resultantes da operagdo no quadro aciondrio, especialmente, sobre a

participa¢do do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos
administradores do emissor
e. quadro socdietdrio antes e depois da operagao

6.6. Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de
recuperacdo judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos

6.7. Fornecer outrasinformacgdes que o emissor julgue relevantes

7. Atividades do emissor
7.1. Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissore suas controladas

" Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.
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7.2 Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragdes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informagdes*’:

a. produtos e servicos comercializados

b. receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida do emissor

C. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do

emissor

7.3. Em relacdo aos produtos e servicos que correspondam aos segmentos operacionais
divulgados noitem 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao

b. caracteristicas do processo de distribui¢cdo

C. caracteristicas dos mercados de atuacao, em especial:

L participacdo em cada um dos mercados
ii.  condi¢cdes de competi¢cdo nos mercados
d. eventual sazonalidade
e. prindpais insumos e matérias primas, informando:

. descricdo das relagdes mantidas com fornecedores, indusive se estdo
sujeitas a controle ou regulamentacdo governamental, com indicacdo dos
6rgdos e da respectivalegislagado aplicavel

ii. eventual dependéndia de poucos fornecedores

lii. eventual volatilidade em seus precos

7.4. Identificar se ha dientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida
total do emissor, informando®®:

a. montante total de receitas provenientes do diente

b. segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

7.5. Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do emissor,
comentando especificamente:
a. necessidade de autorizacBes governamentais para o exercicio das atividades e

histérico de relacdo com a administracdo publica para obtencdo de tais
autorizagoes

2 Quando da apresentagdo anual do formuldrio de referénda, as informag¢des devem se referir as 3 Ultimas
demonstragbes financeiras de encerramento do exercido social. Quando da apresentagdo do formuldrio de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobiliarios, as informa ¢des devem se
referir as 3 ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercido social e as Ultimas informa ¢des
contabeis divulgadas peloemissor.

B Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir as Ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercicdo sodal. Quando da apresentagdo do formulario de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobilidrios, as informa ¢gdes devem se
referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercico sodal e as ultimas informa¢des
contabeis divulgadas pelo e missor.
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b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da
regulacdo ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, indusive a
adesdo a padrdes internacionais de prote¢ao ambiental

C. dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessées, franquias, contratos de
royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

7.6. Em relagdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar**:

a. receita proveniente dos dientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participa¢ado na receita liquida total do emissor

b. receita proveniente dos dientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua
participacdo na receita liquida total do emissor

C. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita

liquida total do emissor

7.7. Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o
emissor esta sujeito a regulacdo desses paises e de que modo tal sujeicdo afeta os negécios do
emissor

7.8. Descrever relagdes de longo prazo relevantes do emissor que nao figurem em outra
parte deste formulario

7.9. Fornecer outrasinformacGes que o emissor julgue relevantes

8. Grupo econdémico

8.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere o emissor, indicando:
controladores diretos e indiretos

controladas e coligadas

participa¢des do emissor em sociedades do grupo

participacoes de socdedades do grupo no emissor

sociedades sob controle comum

™o o oo

8.2. Caso o emissor deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere o
emissor, desde que compativel com as informacgGes apresentadas noitem 8.1

8.3. Descrever as operagdes de reestruturagdo, tais como incorporacgdes, fusdes, csdes,
incorporacbes de ages, alienagdes e aquisi¢cbes de controle societdrio, aquisi¢cdes e alienacbes
de ativos importantes, ocorridas no grupo™

¥ Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir as ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercido sodal. Quando da apresentagio do formulario de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobiliarios, as informa¢des devem se
referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercido sodal e as Ultimas informagOes
contabeis divulgadas pelo emissor.

1 Quando da apresentac¢do anual do formuldrio de referéndia, as informag¢des devem se referir aos 3 ultimos
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8.4. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

9. Ativos relevantes
9.1. Descrever os bens do ativo ndo-drculante relevantes para o desenvolvimento das
atividades do emissor, indicando em especial16:

a. ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento,
identificando a sualocalizagdo
b. patentes, marcas, licengas, concessoes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia, informando:

duracdo
territdrio atingido
eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos

possiveis consequéndias da perda de tais direitos para o emissor
C. as sociedades em que o emissor tenha particpacdo e a respeito delas informar:
i. denominacdo social
ii. sede
iii. atividades desenvolvidas
iv. participagdo do emissor
V. se a sociedade é controlada ou coligada
vi. se possui registro na (VM
vii. valor contabil da partidpacdo
viii. valor de mercado da particpagdo conforme a cotacdo das a¢des na data de
encerramento do exercicio social, quando tais a¢des forem negociadas em
mercados organizados de valores mobilidrios
iX. valorizacdo ou desvalorizagdo de tal participagdo, nos 3 ultimos exercicios
sociais, de acordo com o valor contabil
X. valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacdo, nos 3 ultimos exercicios
sociais, de acordo com o valor de mercado, conforme as cotag¢des das agdes
na data de encerramento de cada exercicio sodial, quando tais a¢cdes forem
negociadas em mercados organizados
Xi. montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos exercicios sociais
Xii. razdes para aquisicdo e manutencao de tal participacao

9.2 Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes

exercidos sodais.

Quando da apresenta¢gdo do formulario de referénda por conta do pedido de registro de

distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

6 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir as Ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercicdo sodal. Quando da apresentagdo do formuldrio de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobilidrios, as informa ¢gdes devem se
referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercico sodal e as ultimas informa¢des
contabeis divulgadas pelo emissor.
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10. Comentarios dos diretores
10.1. Os diretores devem comentar sobre
condicdes financeiras e patrimoniais gerais
b. estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢des ou quotas, indicando:
i. hipdteses de resgate
ii.  férmula de calculo do valor de resgate

17 18,

Q

C. capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-
circulantes utilizadas

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

I contratos de empréstimo e financiamento relevantes

ii. outras rela¢des de longo prazo com institui¢ées financeiras

lil.  graude subordinac3o entre as dividas

IV.  eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a limites
de endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de
dividendos, a alienagdo de ativos, a emissao de novos valores mobilidrios e
a alienagdo de controle sodetdrio

limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados

h. alteragGes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

o

10.2. Osdiretores devem comentar'® *°:
a. resultados das operagdes do emissor, em espedial:
I descricdo de quaisquer componentesimportantes da receita
ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Y Quando da apresentagdo anual do formuldrio de referénda, as informag¢des devem se referir as 3 Ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercicdo sodal. Quando da apresenta¢do do formulario de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobiliarios, as informa¢gdes devem se
referir as 3 uUltimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicdo sodal e as ultimas informa ¢des
contabeis divulgadas peloemissor.

18 Sempre que possivel, os diretores devem comentar também neste campo sobre as prindpais tendéndias
conheddas, incertezas, compromissos ou eventos que possam ter um efeito relevante nas condiges financeiras e
patrimoniais do emissor, e em espedal, em seu resultado, sua receita, sua lucratividade, e nas condigdes e
disponibilidade de fontes de finandamento.

Quando da apresenta¢do anual do formuldrio de referéncia, as informagdes devem se referir as 3 ultimas
demonstragbes financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresenta¢gdo do formuldrio de
referénda por conta do pedido de registro de distribuigdo publica de valores mobiliarios, as informa ¢des devem se
referir as 3 ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercico sodal e as Ultimas informa ¢des
contdbeis divulgadas pelo emissor.

2 Sempre que possivel, os diretores devem comentar também neste campo sobre as prindpais tendéndas
conheddas, incertezas, compromissos ou eventos que possam ter um efeito relevante nas condig¢des financeiras e
patrimoniais do emissor, e em espedal, em seu resultado, sua receita, sua lucratividade, e nas condigdes e
disponibilidade de fontes de finandamento.
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b. variagOes das receitas atribuiveis a modificacbes de precos, taxas de cambio,
inflacdo, alteracdes de volumes e introducdo de novos produtos e servigcos

C. impacto da inflagcdo, da variagdo de precos dos principais insumos e produtos, do
cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do
emissor

10.3. Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstragdes financeiras do emissor e em
seus resultados:

a. introducdo ou alienacdo de segmento operacional
b. constitui¢do, aquisi¢do ou alienagdo de participagado societaria
C. eventos ou operagdes nao usuais

10.4. Os diretores devem comentar’’:

a. mudancas significativas nas praticas contabeis
b. efeitos significativos das alteragdes em praticas contdbeis
C. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

10.5. Os diretores devem indicar e comentar politicas contdbeis criticas adotadas pelo
emissor, explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre
guestdes incertas e relevantes para a descricao da situagao financeira e dos resultados, que
exijam julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisGes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duragao, vida util de ativos ndo-
circulantes, planos de pensdo, ajustes de conversdo em moeda estrangeira, custos de
recuperacdao ambiental, critérios para teste de recuperacdo de ativos e instrumentos
financeiros

10.6. Com relacdo aos controles intemos adotados para assegurar a elaboracdo de
demonstragdes financeiras confidveis, os diretores devem comentar:

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e
providéncias adotadas para corrigi-las
b. deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatério

do auditor independente

10.7. Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, os
diretores devem comentar’’:
a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

2l Quando da apresenta¢do anual do formuldrio de referénda, as informagbes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formuldrio de referéncia por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

2 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informac¢bes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

42




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

b. se houve desvios relevantes entre a aplicagdo efetiva dos recursos e as propostas
de aplicacdo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao
C. caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

10.8. Os diretores devem descrever ositens relevantes ndo evidenciados nas demonstragdes
financeiras do emissor, indicando®®:
a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndo

aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

I. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos

e responsabilidades, indicando respectivos passivos
iii.  contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos

iv. contratos de construcdo ndo terminada
V. contratos de recebimentos futuros de finandamentos
b. outros itens ndo evidenciados nas demonstracgdes financeiras

10.9. Em relacdo a cada um dos itens nao evidenciados nas demonstracdes financeiras
indicados no item 10.8, os diretores devem comentar:

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o
resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes
financeiras do emissor
naturezae o propésito da operacado

C. natureza e montante das obrigacGes assumidas e dos direitos gerados em favor
do emissor em decorréncia da operagao

10.10. Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios
do emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:
a. investimentos, incluindo:
. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos
ii.  fontes de financiamento dos investimentos
lil.  desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisi¢cao de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do
emissor

C. novos produtos e servicos, indicando:

L descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

% Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir as ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercicdo sodal. Quando da apresentagio do formuldrio de
referénda por conta do pedido de registro de distribui¢do publica de valores mobilidrios, as informa ¢gdes devem se
referir as Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento do exercido sodal e as Ultimas informagOes
contabeis divulgadas peloemissor.
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ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento
de novos produtos ou servicos

lil.  projetosem desenvolvimento ja divulgados

IV. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

10.11. Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta secao

11. Projecdes™
11.1. As projecOes devem identificar:

a. objeto da projecao

b. periodo projetado e o prazo de validade da projecao

C. premissas da projecdo, com a indica¢cdo de quais podem ser influendadas pela
administragdo do emissor e quais escapam ao seu controle

d. valores dos indicadores que s3o objeto da previsdo™

11.2. Na hipdtese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais, projecoes
sobre a evolucdo de seus indicadores:
a. informar quais estdo sendo substituidas por novas proje¢ées induidas no formulério
e quais delas estao sendo repetidas no formulario
b. guanto as projegdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com dareza as
razoes que levaram a desvios nas projecoes
C. quanto as projecoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecoes
permanecem validas na data de entrega do formulario e, quando for o caso,
explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

12. Assembleia geral e administragdo

12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto
social e regimento interno, identificando:

a. atribui¢bes de cada 6rgdo e comité

b. data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criacdo
dos comités

C. mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité

d. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderesindividuais

' diwlgacdo de projegdes e estimativas é facultativa. Caso o emissor tenha diwlgado proje¢des e estimativas,
elas devem serinduidas na presente se¢do.

» Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informa¢bes devem se referir aos 3 Gltimos exercidos sodiais e ao
exercido sodal corrente.
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mecanismos de avaliagdo de desempenho dos membros do conselho de
administracdo, dos comités e da diretoria

12.2. Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:

a.
b.
C.

h.

prazos de convocagao

competéndas

enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia
geral estardo a disposi¢do dos acionistas para analise

identificacdo e administracao de conflitos de interesses

solicitagdo de procurac¢des pela administracdo para o exercicio do direito de voto
formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuragao
outorgados por acionistas, indicando se o emissor admite procuragdes outorgadas
por acionistas por meio eletrénico

manutencdo de foruns e pdginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentdrios dos acionistas sobre as pautas das
assembleias

transmiss3o ao vivo do video e/ou do dudio das assembleias

i.mecanismos destinados a permitir a indusdo, na ordem do dia, de propostas

formuladas por acionistas

12.3. Em forma de tabela, informar as datas e jornais de publicacdo”®:

a.

C.
d.

do aviso aos acionistas comunicando a disponibilizacdo das demonstracdes
financeiras

da convocacgdo da assembleia geral ordindria que apreciou as demonstracdes
financeiras

da ata da assembleia geral ordindria que apreciou as demonstragdes financeiras
das demonstracoes financeiras

12.4. Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracao,

indicando:
a.
b.

frequéncia das reunides

se existirem, as disposi¢des do acordo de acionistas que estabelecam restricdo ou
vinculac¢do ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

12.5. Se existir, descrever a ddusula compromisséria inserida no estatuto para a resolucdo dos
conflitos entre acionistas e entre estes e o emissor por meio de arbitragem

%6 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliadrios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercidos sociais e ao
exercido sodal corrente.
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12.6. Em relagdo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal do emissor,
indicar, em forma de tabela:
a. nome
idade
profissdo
CPF ou numero do passaporte
cargo eletivo ocupado
data de eleicao
data da posse
prazo do mandato
outros cargos ou fungbes exercidos no emissor
indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndao

Sm oo

— —

12.7. Fornecer as informagbGes mencionadas no item 12.6 em relagdo aos membros dos
comités estatutarios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneracdo, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios’’

12.8. Em relag¢do a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal, fornecer:
a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:
i. principais experiéndias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa
° cargo e fung¢desinerentes ao cargo
° atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram,

destacando as sociedades ou organizagcdes que integram (i) o grupo
econdmico do emissor, ou (ii) de sécios com participacdo, direta ou
indireta, igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de
valores mobilidrios do emissor
ii. indicacdo de todos os cargos de administracdo que ocupe ou tenha ocupado
em companhias abertas
b. descricdao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os
ultimos 5 anos:
i. qualquer condenacgdo criminal
ii. gualgquer condenacdo em processo administrativo da CVM e as penas
aplicadas
iii. qualquer condenacgdo transitada em julgado, na esfera judidal ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de
uma atividade profissional ou comercial qualquer

12.9. Informar a existéncia de relacdao conjugal, unido estdvel ou parentesco até o segundo

7 s informagbes prestadas neste item devem abranger comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneragdo, bem como estruturas organizacionais assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam
estatutarios, desde que tais comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos 6rgdos de administrac¢do
ou de gestdo do emissor como consultores ou fis cais.
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grau entre:
a. administradores do emissor
b. (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou
indiretas, do emissor
C. (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii)
controladores diretos ou indiretos do emissor
d. (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades controladoras

diretas e indiretas do emissor

12.10. Informar sobre relagBes de subordinacdo, prestacdao de servigo ou controle mantidas,
nos 3 ultimos exercicios sodais, entre administradores do emissor e:
a. sociedade controlada, direta ouindiretamente, pelo emissor
b. controlador direto ou indireto do emissor
C. caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua
controlada ou controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas

12.11. Descrever as disposicOes de quaisquer acordos, indusive apdlices de seguro, que
prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores,
decorrentes da reparagdo de danos causados a terceiros ou ao emissor, de penalidades
impostas por agentes estatais, ou de acordos com o objetivo de encerrar processos
administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas fun¢des

12.12. Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

13. Remunerag¢do dos administradores
13.1. Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragdo, abordando os seguintes
aspectoszgz
a. objetivos da politica ou pratica de remuneracdo
b. composi¢do da remuneracao, indicando:
. descri¢do dos elementos da remuneragao e os objetivos de cada um deles
ii. gual a proporc¢ao de cada elemento na remuneracao total
lii. metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da
remuneragao
iv. razoes que justificam a composicao da remuneracao
C. prindpais indicadores de desempenho que sdo levados em consideracdo na
determinagdo de cada elemento da remuneracgao
d. como a remuneracdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de
desempenho

% ps informa¢des sobre a politica de remuneragio devem abranger comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneragdo, bem como estruturas organizaconais assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam
estatutarios, desde que tais comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos drgaos de administra¢iao
ou de gestdo do emissor como consultores ou fis cais.
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e. como a politica ou pratica de remuneracgdo se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo

f. existtnda de remuneracdo suportada por subsididrias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos

g. existénda de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorrénda de
determinado evento sodetdrio, tal como a alienacdo do controle societario do
emissor

13.2. Emrelagdo a remunerac¢do reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e
a prevista para o exercicio social corrente do conselho de administragcdo, da diretoria
estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetdo®’:

a. orgdo
b. ndimero de membros
C. remuneragao segregada em:

I remuneracao fixa anual, segregadaem:
° salario ou pré-labore

° beneficios diretos e indiretos
° remuneracgdo por participacdo em comités
° outros
ii.  remuneracdo varidvel, segregadaem:
° bonus
° participa¢do nos resultados
° remuneragao por participagdo em reunides
° comissdes
° outros

iii. beneficios pés-emprego
IV.  beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo
V.  remuneragdo baseadaem acdes>®

d. valor, por 6rgdo, da remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria
estatutaria’’ e do conselho fiscal
e. total da remuneracdo do conselho de administra¢do, da diretoria estatutdria e do

. 32
conselho fiscal

13.3. Em relacdo a remuneragao variavel dos 3 uUltimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio socdial corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutdria e do conselho
fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetddo®*:

® para evitara duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do conselho de administragdo
devem serdescontados da remuneragio dos diretores que também facam parte daquele 6rgao.

P Este c@ampo deve ser preenchido de acordo com a definicdo de remunera¢do baseada em ag¢des, paga em agdes
ou dinheiro, conforme normas contd beis que tratam doassunto.

' para evitara duplicidade, os valores computados como remuneragido dos membros do conselho de administra¢do
devem serdescontados da remunerac¢io dos diretores que também facam parte daquele érgdo.

2 para evitara duplicdidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do conselho de administragdo
devem serdescontados da remuneragido dos diretores que também fagam parte daquele érgao.
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d.

13.4.

orgdo

numero de membros

em relagdo ao boénus:

I valor minimo previsto no plano de remuneracao

ii.  valor maximo previsto no plano de remunerac¢do

iii. valor previsto no plano de remuneracdo, caso as metas estabelecidas
fossem atingidas

Iv.  valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais

em relagdo a partidpacgdo no resultado:

. valor minimo previsto no plano de remuneragao

ii. valor méaximo previsto no plano de remuneracao

iii.  valor previsto no plano de remuneracdo, caso as metas estabelecdas
fossem atingidas

Iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais

Em relagdo ao plano de remuneragdo baseado em agdes do conselho de

administracdo e da diretoria estatutdria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o
exercicio sodal corrente, descrever:

a.

o oo

>

—_——

termos e condig¢des gerais

princdipais objetivos do plano

forma como o plano contribui para esses objetivos

como o plano se insere na politica de remuneracao do emissor

como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio
e longo prazo

numero maximo de acdes abrangidas

nlimero maximo de opg¢des a serem outorgadas

condigbes de aquisicdo de agdes

critérios para fixacdo do preco de aquisicdo ou exercicio

critérios para fixacdo do prazo de exercicio

forma de liquidacdo

restrigdes a transferénda das a¢des

critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensdo, alteracdo ou
extingdo do plano

efeitos da saida do administrador dos 6rgdos do emissor sobre seus direitos
previstos no plano de remuneracao baseado em agdes

* Para evitara duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do conselho de administragdo
devem serdescontados da remuneragdo dos diretores que também facam parte daquele 6rgao.
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13.5. Informara quantidade de ag¢Ges ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou
no exterior, e outros valores mobilidrios conversiveis em ag¢bes ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administra¢do, da diretoria estatutdria ou do conselho
fiscal, agrupados por érgdo, na data de encerramento do ultimo exercicio social**

13.6. Em relacdo a remuneragdo baseada em ag¢des reconhecida no resultado dos 3 dltimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio sodal corrente, do conselho de administracdo e
da diretoria estatutaria, elaborar tabela com o seguinte contetido’”:

a. orgao
b. ndmero de membros
C. em relacdo a cada outorga de op¢des de compra de ag¢bes:

I data de outorga

ii. quantidade de op¢bes outorgadas

iil.  prazo para que as opgdes se tornem exerciveis
Iv. prazo maximo para exercicio das opcdes

V. prazo de restricao a transferénda das a¢Ges
Vi. preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de
opgoes:

° em aberto no inicio do exercicio sodal
e perdidas durante o exercicio sodal
e exercidas durante o exercicio social

e expiradas durante o exercicio social
d. valor justo das op¢des na data de outorga
e. dilui¢do potencial em caso de exercicio de todas as opg¢des outorgadas

13.7. Em relacdo as opcdes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria
estatutdria ao final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte conteldo*®:

a. érgao

b. ndmero de membros

C. em relacdo as op¢des ainda ndo exerciveis
I quantidade

ii. data em que se tornar3o exerciveis

lii.  prazo maximo paraexercicio das opcdes

iv. prazo de restri¢cao a transferénda das agoes

V. preco médio ponderado de exercicio

Vi.  valorjusto das opgdes no ultimo dia do exercicio sodal

* Para evitara duplicddade, quando uma mesma pessoa for membro do conselho de administracdo e da diretoria,

os valores mobilidrios por ela detidos devem ser divulgados exdusivamente no montante de valores mobilidrios

detidos pelos membros do conselho de administragdo.

> para evitara duplicidade, os valores computados como remuneragdo dos membros do conselho de administragdo

devem serdescontados da remunerac¢do dos diretores que também facam parte daquele érgao.

36 . .. o~ . ~
Para evitara dupliddade, os valores computados como remunera¢do dos membros do conselho de administra¢iao

devem serdescontados da remuneragido dos diretores que também fagam parte daquele érgao.
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d. em relacdo as opgdes exerciveis
I quantidade
ii. prazo maximo para exercicio das opgdes
iii.  prazode restricdo a transferénda das a¢des
iv. preco médio ponderado de exercicio
V. valor justo das opg¢des no ultimo dia do exercicio sodal
Vi.  valorjusto do total das opcdes no ultimo dia do exercicio social

13.8. Em relacdo as opcles exercidas e aces entregues relativas a remuneracdo baseada
em acdes do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 ultimos exercicios
sociais, elaborar tabela com o seguinte conteudo:
a. érgao
b. ndmero de membros
c. emrelagdo as opgles exercidas informar:
I nimero de acdes
ii. preco médio ponderado de exercicio
iii. valor total da diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das
acoes relativas as opgles exercidas
d. emrelacdo as acbes entregues informar:
I ndmero de acdes
ii. preco médio ponderado de aquisicdo
iii. valor total da diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor de mercado das
acoes adquiridas

13.9. Descricdo sumadria das informagdes necessarias para a compreensao dos dados
divulgados nos itens 13.6 a 13.8, tal como a explicagdo do método de precificagdo do valor das
acoes e das op¢des, indicando, no minimo:
a. modelo de precificagao
b. dados e premissas utilizadas no modelo de precificacdo, incluindo o preco médio
ponderado das acdes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da
opcao, dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco
C. método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados
de exercicio antedpado
forma de determinacao da volatilidade esperada
e. se alguma outra caracteristica da opc¢do foi incorporada na mensuragdo de seu
valor justo

13.10. Em relacdo aos planos de previdénda em vigor conferidos aos membros do conselho
de administracdo e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes informacdes em forma de
tabela:

érgao

ndmero de membros

nome do plano

quantidade de administradores que retinem as condig¢Ges para se aposentar

o0 oo
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condigOes para se aposentar antecipadamente

f. valor atualizado das contribui¢es acumuladas no plano de previdéncia até o
encerramento do Ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a
contribuicoes feitas diretamente pelos administradores

g. valor total acumulado das contribui¢Ges realizadas durante o Ultimo exercicio
social, descontada a parcela relativa a contribui¢des feitas diretamente pelos
administradores

h. se hd a possibilidade de resgate antedpado e quais as condigdes

13.11. Em forma de tabela, indicar, para os 3 ultimos exercicios sociais, em relacdo ao
conselho de administracdo, a diretoria estatutdria e ao conselho fiscal®’:
a. érgao
numero de membros

C. valor da maior remuneracgao individual
d. valor da menor remuneragao individual
e. valor médio de remuneracgdo individual

13.12. Descrever arranjos contratuais, apdlices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remuneragao ou indenizagao para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria, indicando quais as consequéncias financeiras para o
emissor

13.13. Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sodais, indicar o percentual da remuneracao total
de cada 6rgdo reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho de
administracdo, da diretoriaestatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto

13.14. Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado do emissor como remuneracdo de membros do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por érgdo, por qualquer razao que ndo a
funcdo que ocupam, como por exemplo, comissdes e servicos de consultoria ou assessoria
prestados

13.15. Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de
controladas do emissor, como remuneragdao de membros do conselho de administracdo, da
diretoria estatutdria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por 6rgdo, especificando a
gue titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos

13.16. Fornecer outrasinformacgdes que o emissor julgue relevantes

37 . ~ . . . ops cas . .
Paraawveriguacdo dos valores asereminseridos neste item, utilizar os critérios estabelecddos no item 13.2.
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14. Recursos humanos
14.1. Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes informagdes™’:

a. numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada
e por localizagdo geogréfica)

b. numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada
e por localizagdo geografica)

C. indice de rotatividade

d. exposi¢do do emissor a passivos e contingéndas trabalhistas

14.2. Comentar qualquer alteracdo relevante ocorrida com relagdo aos niumeros divulgados
noitem 14.1 acima

14.3. Descrever as politicas de remuneracdo dos empregados do emissor, informando:

a. politica de saldrios e remuneracdo variavel
politica de beneficios
C. caracteristicas dos planos de remuneracdo baseados em ac¢des dos empregados

nao-administradores, identificando:

I grupos de beneficiarios

ii.  condi¢cBes para exercicio

lii. precos de exercicio

IV.  prazos de exercicio

V. guantidade de agbes comprometidas pelo plano
14.4. Descrever as relacdes entre o emissor e sindicatos

15. Controle
15.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a
cada um deles®”:

a. nome

b. nacionalidade

C. CPF/CNPJ

d. guantidade de acGes detidas, por classe e espécie

e. percentual detido em relagdo a respectiva classe ou espéce
f. percentual detido em relacdo ao total do capital sodial

g. se participa de acordo de acionistas

% Quando da apresentagdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informacdes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

3 Sempre que este item for atualizado, os itens 15.3 “d” e 19.2 devem também seratualizados.
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h. se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacgGes referidas nos
subitens “a@” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os
controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informagfes sejam
tratadas como sigilosas por for¢a de negdcio juridico ou pela legislacdo do pais em
gue forem constituidos ou domiciliados o sédo ou controlador

i. data da ultima alteragdo

15.2. Em forma de tabela, lista contendo as informacdes abaixo sobre os acionistas, ou
grupos de acionistas que agem em conjunto ou que representam o mesmo interesse, com
participacdo igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécde de ag¢bes e que ndo
estejam listados no item 15.1*°:

a. nome

b. nacionalidade

C. CPF/CNPJ

d. guantidade de a¢Oes detidas, por classe e espécie

e. percentual detido em relagdo a respectiva dasse ou espécie e em relagdo ao total
do capital social

f. se participa de acordo de acionistas

g. data da ultima alteragdo

15.3. Em forma de tabela, descrever a distribui¢do do capital, conforme apurado na ultima
assembleia geral de acionistas:

a. numero de acionistas pessoas fisicas

b numero de acionistas pessoas juridicas

C. numero de investidoresinstitucionais

d numero de agdes em circulagdo, por classe e espécie

15.4. Caso o emissor deseje, inserir organograma dos acionistas do emissor, identificando
todos os controladores diretos e indiretos bem como os acionistas com participa¢do igual ou
superior a 5% de uma classe ou espécie de a¢Ges, desde que compativel com as informacGes
apresentadas nos itens 15.1 e 15.2

15.5. Com relagdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual
o controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de a¢des
de emissdo do emissor, indicar:

a. partes

b data de celebracdo

C. prazo de vigéncia

d descricdo das cldusulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de
controle

e. descri¢do das cldusulas relativas a indicagdo de administradores

o Sempre que este item for atualizado, os itens 15.3 “d” e 19.2 devem também seratualizados.
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f. descricdo das dausulas relativas a transferéncia de acbes e a preferéncia para
adquiri-las
g. descricdo das ddusulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros

do conselho de administracdo

15.6. Indicar alteragdes relevantes nas particdipag¢des dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor™*

15.7. Fornecer outrasinformacgdes que o emissor julgue relevantes

16. Transa¢des com partes relacionadas
16.1. Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacdo de transagdes
com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto

16.2. Informar, em relacdo as transa¢des com partes relacdionadas que, segundo as normas
contdbeis, devam ser divulgadas nas demonstra¢des financeiras individuais ou consolidadas
do emissor e que tenham sido celebradas nos 3 Ultimos exercicios sociais ou estejam em vigor
no exercicio sodal corrente:
a. nome das partes relacionadas
relacdo das partes com o emissor
data da transacao
objeto do contrato
montante envolvido no negdcio
saldo existente
montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for
possivel aferir
h. garantias e seguros relacionados
i. duracdo
j. condic¢des de rescisdo ou extingcdo
k. guando tal relagdo for um empréstimo ou outro tipo de divida, informar ainda:
I naturezae razdes para a operacao
ii.  taxadejuros cobrada

™m0 a0 T

16.3. Em relacdo a cada uma das transagdes ou conjunto de transa¢gdes mencionados no
item 16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social: (a) identificar as medidas tomadas para
tratar de conflitos de interesses; e (b) demonstrar o carater estritamente comutativo das
condig¢bes pactuadas ou o pagamento compensatério adequado

17. Capital social

* Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.
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17.1.  Elaborar tabela contendo as seguintes informag&es sobre o capital sodial:

a. capital emitido, separado por classe e espécie

b. capital subscrito, separado por classe e espécie

C. capital integralizado, separado por classe e espécie

d. prazo para integralizagdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e
espécie

e. capital autorizado, informando quantidade de acbes, valor e data da autorizacdo

f. titulos conversiveis em acbes

g. condicles para conversao

17.2. Em relagdo aos aumentos de capital do emissor, indicar®’:

data da deliberagao

6rgdo que deliberou 0 aumento

data da emissao

valor total do aumento

guantidade de valores mobiliarios emitidos, separados por classe e espécie

preco de emissdo

forma de integralizacdo:

I dinheiro

ii. se bens, descri¢do dos bens

iii. se direitos, descri¢io dos direitos

h. critério utilizado para determinagdo do valor de emissao (art. 170, § 19, da Lei n?
6.404, de 1976)

indicacdo se a subscricdo foi particular ou publica

percentual que o aumento representa em relagao ao capital sodal imediatamente
anterior ao aumento de capital

™0 Q0T

—_—

17.3. Em relacdo aos desdobramentos, grupamentos e bonificacdes, informar em forma de
tabela®:

a. data da deliberagao
b. guantidade de a¢Ges antes da aprovacao, separadas por classe e espécie
C. quantidade de ac¢bes depois da aprovacdo, separadas por classe e espécie

17.4. Em relacdo as reducdes de capital do emissor, indicar**:

*2 Quando da apresentac¢do anual do formulario de referéncia, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informagbes devem se referir aos 3 Gltimos exercicos sodiais e ao
exercido sodal corrente.

* Quando da apresenta¢do anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informacdes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

* Quando da apresentac¢do anual do formuldrio de referénda, as informagbes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sociais. Quando da apresentagdo do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
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17.5.

-0 Qo0 oT o

data da deliberagao

data da redugao

valor total da redugao

guantidade de a¢Ges canceladas pela reducdo, separadas por classe e espécie
valor restituido por acdo

forma de restituicdo:

I dinheiro

ii. se em bens, descricdo dos bens

iii. se em direitos, descricdo dos direitos

percentual que a redugdo representa em relagdo ao capital social imediatamente
anterior a redugdo de capital

razdo para a reducao

Fornecer outrasinformacées que o emissor julgue relevantes

18. Valores mobiliarios

18.1.

18.2,

o

Sm o o

Descrever os direitos de cada classe e espécie de acdo emitida:

direito a dividendos

direito de voto

conversibilidade em outra classe ou espécie de agdo, indicando:

i. condicdes

ii. efeitos sobre o capital sodal

direitos no reembolso de capital

direito a participacdo em oferta publica por alienacdo de controle

restrigdes a circulagdo

condigles para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobilidrios
outras caracteristicas relevantes

emissores estrangeiros devem identificar as diferengas entre as caracteristicas
descritas nos itens “a” a “i” e aquelas normalmente atribuidas a valores
mobilidrios semelhantes emitidos por emissores nacionais, diferenciando quais
sdo proéprias do valor mobiliario descrito e quais sdo impostas por regras do pais
de origem do emissor ou do pais em que seus valores mobilidrios estdo
custodiados

Descrever, se existirem, as regras estatutdrias que limitem o direito de voto de

acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

18.3.

Descrever excecBes e cldusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou

politicos previstos no estatuto

distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.
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18.4. Em forma de tabela, informar volume de negodagdes bem como maiores e menores
cotacGes dos valores mobilidrios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, em cada um dos trimestres dos 3 ultimos exercicios sociais

18.5. Descrever outros valores mobilidrios emitidos que nao sejam agdes, i ndicando:

a. identificagdo do valor mobiliario

b. guantidade

C. valor

d. data de emissdo

e. restricdes a circulacdo

f. conversibilidade em a¢des ou conferénda de direito de subscrever ou comprar
acOes do emissor, informando:
. condicdes
ii. efeitos sobre o capital sodal

g. possibilidade de resgate, indicando:

. hipéteses de resgate
ii.  férmula de calculo do valor de resgate
h. quando os valores mobilidrios forem de divida, indicar, quando aplicavel:
. vendmento, indusive as condi¢des de vencimento antecipado
ii. juros
iil. garantiae, se real, descricio do bem objeto
IV. naausénda de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado
V. eventuais restri¢des impostas ao emissor em relagao:
° a distribui¢ao de dividendos
° a alienagdo de determinados ativos
° a contratagdo de novas dividas
° a emissdo de novos valores mobilidrios
Vi. o agente fidudario, indicando os principais termos do contrato
i. condicbes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios
j. outras caracteristicas relevantes

18.6. Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobilidrios do emissor sdo
admitidos a negodiacao

18.7. Em relacdo a cada dasse e espécie de valor mobilidrio admitida a negociacdo em
mercados estrangeiros, indicar:
a. pais
b. mercado
c. entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sdo admitidos
a negociacao
d. datade admissdo a negociagdo
se houver, indicar o segmento de negociacao
f. data de inicio de listagem no segmento de negodacao
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g. percentual do volume de negociagBes no exterior em relagdo ao volume total de
negodacdes de cada classe e espédie no ultimo exercicio

h. se houver, proporcdo de certificados de depdsito no exterior em relagdo a cada
classe e espécie de acGes

i se houver, banco depositario
j. se houver, instituicao custodiante

18.8.  Descrever as ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros,

incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobilidrios do
. 45

emissor

18.9. Descrever as ofertas publicas de aquisicdo feitas pelo emissor relativas a a¢des de
emiss3o de terceiro®®

18.10. Fornecer outrasinformacdes que o emissor julgue relevantes

19. Planos de recompra e valores mobilidrios em tesouraria
19.1. Em relacdo aos planos de recompra de acdes do emissor, fornecer as seguintes
informacdes’’:
a. datas das deliberagdes que aprovaram os planos de recompra
b. em relacdo a cada plano, indicar:
i. guantidade de ag¢bes previstas, separadas por classe e espéde
ii. percentual em relacdo ao total de acBes em circulacdo, separadas por
classe e espécie
iii. periodo de recompra

iv. reservas e lucros disponiveis para a recompra

V. outras caracteristicas importantes

vi. guantidade de ac¢Ges adquiridas, separadas por classe e espécie
vii. preco médio ponderado de aquisi¢do, separadas por classe e espédie
viii. percentual de a¢des adquiridas em relacdo ao total aprovado

* Quando da apresentacdo anual do formulario de referénda, as informag¢des devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informac¢bes devem se referir aos 3 Ultimos exercidos sodais e ao
exercido sodal corrente.

% Quando da apresenta¢do anual do formuldrio de referénda, as informagbes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodiais. Quando da apresentagdo do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

* Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informacGes devem se referir aos planos
aprovados nos 3 Ultimos exercidos sodais. Quando da apresenta¢gdo do formulario de referéncia por conta do
pedido de registro de distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informa¢bes devem se referir aos planos
aprovados nos 3 ultimos exercidos sodais e noexercidosodial corrente.
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19.2. Em relagdo a movimentacdo dos valores mobilidrios mantidos em tesouraria, em
forma de tabela, segregando por tipo, dasse e espécie, indicar a quantidade, valor total e
preco médio ponderado de aquisicdo do que segue®:

a. saldoinicial

b. aquisi¢des

C. alienagdes

d. cancelamentos
e. saldofinal

19.3. Em relagdo aos valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento
do ultimo exercicio sodial, indicar, em forma de tabela, segregando por tipo, dasse e espécie:

guantidade

preco médio ponderado de aquisi¢do

data de aquisicao

percentual em relagdo aos valores mobilidrios em circulagdo da mesma classe e
espécie

o0 oo

19.4. Fornecer outrasinformagdes que o emissor julgue relevantes

20. Politica de negociagao de valores mobilidrios

20.1. Indicar se o emissor adotou politica de negociacdo de valores mobilidrios de sua
emissao pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho
de administracao, do conselho fiscal e de qualquer érgdo com funcdes técnicas ou consultivas,
criado por disposicdo estatutdria, informando:

a. data de aprovagao

b pessoas vinculadas

C. prindipais caracteristicas

d previsdo de periodos de vedagao de negociagdes e descrigdo dos procedimentos

adotados para fiscalizar a negociagdao em tais periodos
20.2. Fornecer outras informagfes que o emissor julgue relevantes

21. Politica de divulgagao de informagdes

21.1. Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor
para assegurar que as informacgdes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas,
processadas e relatadas de maneira precdisa e tempestiva

* Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.
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21.2.  Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor,
indicando os procedimentos relativos a manutencdo de sigilo acerca de informacoes
relevantes ndo divulgadas

21.3. Informar os administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao,
avaliacdo e fiscalizacdo da politica de divulgacdo de informacdes

21.4. Fornecer outrasinformacgées que o emissor julgue relevantes

22. Negocios extraordindrios

22.1. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre
~ ;. . 4

como operagdo normal nos negdcios do emissor*’

22.2.  Indicar alteragdes significativas na forma de condug3o dos negddios do emissor™®

22.3. Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndo
diretamente relacionados com suas atividades operacionais’*

22.4. Fornecer outrasinformacgées que o emissor julgue relevantes

* Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informag¢des devem se referir aos 3 Ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagio do formulario de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido social corrente.

*® Quando da apresenta¢do anual do formuldrio de referénda, as informagbes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodiais. Quando da apresentagdo do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informac¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.

*! Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referénda, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos
exercidos sodais. Quando da apresentagdo do formuldrio de referénda por conta do pedido de registro de
distribuicdo publica de valores mobiliarios, as informa¢des devem se referir aos 3 Ultimos exercicios sodais e ao
exercido sodal corrente.
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Anexo - IX

Obrigag6es da companhia — Informag6es periddicas e eventuais
(de acordo com a ICVM n° 480/2009)

Informagdes periddicas (envio por meio de sistema eletrénico)

| — Formuldrio cadastral, contendo as informacdes indicadas no Anexo VII.

Il —Formuldrio de referéncia, contendo asinformagdes indicadas no Anexo VIII.
Il —Demonstragdes financeiras.

IV —Formulario de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP.

V —Formulario de informacgdes trimestrais — ITR.

Adicdonalmente, documentos equivalentes aos listados abaixo, se houver:

VI — Comunicagdo, por parte dos administradores, no prazo de 1 (um) més antes da data
marcada para a realizagdo da assembleia geral ordindria ou no mesmo dia de sua publicagdo, o
que ocorrer primeiro, que se acham a disposicdo dos acionistas: | - o relatério da
administracao sobre os negdcios sociais e os prindipais fatos administrativos do exercicio findo;
Il - a cépia das demonstracdes financeiras; Ill - o parecer dos auditores independentes, se
houver; IV - o parecer do conselho fiscal, indusive votos dissidentes, se houver; e V - demais
documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem do dia.

VIl — edital de convocacdo da assembleia geral ordinaria, em até 15 (quinze) dias antes da data
marcada para a realizagdo da assembleia geral ordindria ou no mesmo dia de sua primeira
publicacdo, o que ocorrer primeiro;

VIII — todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembleias gerais
ordinarias, naforma estabelecida por norma especifica;

IX — sumario das decdisGes tomadas na assembleia geral ordinaria, no mesmo dia da sua
realizagao;

X —ata da assembleia geral ordinaria, em até 7 (sete) dias Uteis de sua realizacdo; e

XI —relatdrio sobre debéntures, quando aplicavel, em até 4 (quatro) meses do encerramento
do exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgacdo pelo agente fiducdidrio, o que ocorrer
primeiro.

Informagdes eventuais
Documentos equivalentes aos listados abaixo, se houver:

| — Editais de convocacdo de assembleias gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas,
no mesmo dia de sua publicacdo.

Il — Todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembleias gerais
extraordindrias, especiais e de debenturistas, nos termos e prazos estabelecidos em normas
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especificas a respeito do assunto.

Il — Sumario das decisGes tomadas na assembleia geral extraordindria, especial ou de
debenturistas, no mesmo dia de sua realizac3o.

IV — Atas de assembleias gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas, em até 7 (sete)
dias Uteis contados de sua realizagdo.

V — Atas de reunides do conselho de administracdo, desde que contenham deliberacbes
destinadas a produzir efeitos perante terceiros, em até 7 (sete) dias Uteis contados de sua
realizagao.

VI — Atas de reunides do conselho fiscal, que aprovaram pareceres, em até 7 (sete) dias Uteis
contados da data de divulgagdo do ato ou fato objeto do parecer.

VIl — Laudos de avaliacao.

VIl — Acordos de acionistas e outros pactos sodetarios arquivados no emissor, em até 7 (sete)
dias Uteis contados de seu arquivamento.

IX—Convengado de grupo de sociedades, em até 7 (sete) dias Uteis contados de sua assinatura.
X —Comunicagdo sobre ato oufato relevante.

XI —Politica de negociac¢do de agdes.

XII —Politica de divulgacdo de informacdes.

XIIl — Estatuto social consolidado, em até 7 (sete) dias Uteis contados da data da assembleia
gue deliberou a alteragao de estatuto.

XIV — Material apresentado em reunides com analistas e agentes do mercado, no mesmo dia
da reunido ou apresentacao.

XV — Atos de d6rgdos reguladores que homologuem atos mencionados nos incisos I, IV, V, VIII,
IX deste artigo, no mesmo dia de sua publicacao.

XVI — Relatérios de agéndas classificadoras de risco contratadas pelo emissor e suas
atualizagdes, se houver, na data de sua divulgacado.

XVII — Termo de securitizacdo de direitos creditérios e eventuais aditamentos, em 7 (sete) dias
Uteis contados de sua assinatura;

XVIIl — Escritura de emissdo de debéntures e eventuais aditamentos, em 7 (sete) dias Uteis
contados de sua assinatura.

XIX — Informagdes sobre acordos de acionistas dos quais o controlador ou controladas e
coligadas do controlador sejam parte, a respeito do exercicio de direito de voto no emissor ou
da transferénda dos valores mobilidrios do emissor, contendo, no minimo, data de assinatura,
prazo de vigéncia, partes e descri¢do das disposi¢bes relativas ao emissor.

XX —Comunicacdes do agente fiduciario.

XXI — Peticdo inicial de recuperacdo judicial, com todos os documentos que a instruem, no
mesmo dia do protocolo em juizo.

XXIl—Plano de recuperacao judidcial, no mesmo dia do protocolo em juizo.

XXIll — Sentenca denegatdéria ou concessiva do pedido de recuperacdo judidal, com a
indicacdo, neste Ultimo caso, do administrador judicial nomeado pelo juiz, no mesmo dia de
sua ciéncia pelo emissor.

XXIV — Pedido de homologacdo do plano de recuperacdo extrajudicial, com as demonstracdes
contdbeis levantadas especialmente para instruir o pedido, no mesmo dia do protocolo em
juizo.

XXV — Sentenca denegatdria ou concessiva da homologacdo do plano de recuperacdo
extrajudicial, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor.
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XXVI —Pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, no mesmo dia de sua ciéndia
pelo emissor.

XXVIl — Sentenga denegatdria ou concessiva do pedido de faléncia, no mesmo dia de sua
ciénda pelo emissor.

XXVIII — Decretagdo de intervencgao ou liquidagao, com a indicagao do interventor ou liquidante
nomeado, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor.
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Anexo - X

Contetiido minimo do Prospecto
(de acordo com a ICVM n° 400/2003)

Capa do prospecto: denominagdo sodal, endereco, valor da emissdo (em RS), Codigo
ISIN, indicacdo do drgdo sodetdrio que aprovou a oferta, registro na CVM, data,
guantidade e espécie dos valores mobilidrios.

indice (indicando tépicos, subtépicos e as respectivas paginas)

[tens:

Resumo contendo as caracteristicas da operagdo

Sumadrio da emissora (item facultativo)

Identificacdo de administradores, consultores e auditores

Informagdes relativas a oferta

Composicdo do capital social

Caracteristicas e prazos da oferta e dos valores mobiliarios

Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios

Contrato de garantia de liquidez, de estabilizagcdo de preco e/ou contrato de opgdo
de colocacdo de lote suplementar

Destinacdo de recursos (somente aplicavel a distribuicdo de valores mobilidrios de
emissao do préprio ofertante)

Estudo de viabilidade econémico-financeira

Fatores de risco da oferta

Formulario de referéndia, contendo as informacgdes indicadas no Anexo VI
Demonstragles financeiras do Ultimo exercicio, informagdes trimestrais e eventos
subseqlentes

Informacdes relativas ao terceiro prestador de garantia ou destinatdrio dos recursos
Anexos:

Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracao
gue deliberou a emissao.

Estatuto sodal atualizado da emissora.
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Anexo - Xl

Documentos e informagoes exigidos para o registro de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios
(de acordo com a ICVM n° 400/2003)

I.  Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios e respectivos termos aditivos ou de
adesdo;
1. Contratos de estabilizacdo de precos e/ou de garantia de liquidez, se houver;

[ll.  Outros contratos relativos a emissdo ou subscri¢ao, inclusive o relativo a distribuicdo
de lote suplementar, se houver;

V. Modelo de boletim de subscricdo ou recibo de aquisicao;

V. Quatro exemplares da minuta do Prospecto Definitivo ou do Prospecto Preliminare 3
exemplares do Prospecto Definitivo;

VI.  Copiade todas as deliberagbes dos 6rgdos societdrios competentes;
VII. Minutas do Anudncio de Inicio de Distribuicdo e do Anlncio de Encerramento de
Distribuicao;
VIII. Modelo do certificado de valores mobiliarios ou cépia do contrato com instituicdo

prestadora de servigo de valores mobilidrios escriturais, se for o caso;
IX. Declaracdo de que o registro de emissor estd atualizado perante a CVMV;
X. Comprovante de pagamento da taxa de fiscalizacdo.

XI. Declaracdo atestando a veracidade das informacdes fornecidas ao mercado, assinada
pelos representantes legais do ofertante e da instituicdo lider.
Xll. Declaracdao da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcdo organizado

informando do deferimento do pedido de admissdo a negocia¢do do valor mobiliario,
condicionado apenas a obtengdo do registro na CVM.

Ofertas em diversas jurisdicoes
Os documentos apresentados poderdo, observada a legislacdo em vigor, ter valores

refletidos em moeda do pais de origem, contendo obrigatoriamente, nesse caso, indicacdo
da taxa de cambio para a moeda nacional e a respectiva data de referéncia.

O ofertante que submeter a registro no pais ofertas publicas que forem objeto de esforco
de distribuicio concomitante no estrangeiro deverd encaminhar, juntamente com o
Prospecto em lingua portuguesa, todos os documentos relacionados a oferta publica que
tenham sido apresentados as Comissoes de Valores Mobilidrios dos paises em que foi
realizada a oferta, mesmo que nao exigidos pela regulamentacdo nacional, bem como
quaisquer documentos fornecidos ao publico investidor estrangeiro, inclusive material
publicitario.
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Anexo

= Xil

Custos de distribuicdo publica de BDRs (11 ofertas)

Valor R$ Mil

Comissao de Coordenacgao
Comissao de Colocagao
Outras Comissdes

Total de Comissdes
Advogados
Auditores/Consultores
Outras Despesas

Total de Despesas

TOTAL GERAL
(Comissobes + Despesas)

4.975
12.044
11.340
28.359
2.775
1.018
1.918
5.711

34.070

% sobre total da Oferta
0,66%
1,59%
1,49%
3,73%
0,37%
0,13%
0,25%
0,75%

4,49%

Fonte: Prospectos Definitivos.

Obs.: Considerando os custos e volumes globais emitidos pelo Banco Patagonia e pela Cosan LTD
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Anexo - XllI

Custos dos registros na CVM

Os pedidos de registro de programa patrocinado de BDR e de registro de oferta publica de
distribuicdo de BDR Nivel Ill requerem o pagamento de taxas a CVM, que cobra também uma
taxa pela fiscalizacdo da companhia estrangeira emissora do lastro do BDR:

| Taxas Cobradas pela CVM | Taxas

Taxas cobradas pela CVM Aliquotas (%) Valor (RS)

Registro do Programa de BDR Nivel I 0,10% *

Registro do Programa de BDR Nivel Ill 0,20% *

Registro da Oferta Publica de Distribuicdo de BDR Nivel Il 0,64% *

Fiscalizacdo de Companhia Aberta (BDR Niveis Il e Ill)

(de acordo com o valor do Patriménio Liquido da por trimestre

companhia)
- Até RS 8.287.000,00 RS 1.243,05
- De RS 8.287.000,01 a RS 41.435.000,00 RS 2.486,10
- Acima de RS 41.435.000,00 RS 3.314,80

*sobre o valor registrado, com minimo de RS 211,32 e mdximo de RS 82.870,00.
Fonte: www.cvm.gov.br
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