LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “"FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO
DO QUASAR INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ 34.218.306/0001-30
Registro da Oferta na CVM sob o n° [e¢], em [10] de [setembro] de 2020
Codigo ISIN das Cotas n® BRQINFCTF009
Classificagao ABVCAP/ ANBIMA: Diversificado Tipo 3

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 2°, 30 (parte), 4° e 50
andares ,CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sao Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia ("CNPJ") sob
0 n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), em conjunto com o BB-Banco de
Investimento S.A., instituicdao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Senador Dantas, 105, 37° andar, CEP 20031-923, no CNPJ sob
0 n° 24,933.830/0001-30 (“"BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”), comunicam, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucao CVM 400”), o inicio da distribuicdo publica primaria de até
2.350.000 (dois milhdes, trezentas e cinquenta mil) cotas nominativas e escriturais
("Cotas”) do QUASAR INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes em infraestrutura inscrito
no CNPJ sob o n® 34.218.306/0001-30 (*Fundo”), com valor nominal unitario inicial de
R$ 100,00 (cem reais) por Cota, que podera ainda ser acrescida em virtude do exercicio
da colocacdo de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) (“Primeira Emissao” e
“Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de até:

R$ 235.000.000,00
(duzentos e trinta e cinco milhdes de reais)

sendo todas as Cotas nominativas e escriturais, a serem integralizadas em moeda corrente
nacional, e distribuidas de acordo com a Instrugdo CVM 400, e com a Instrugdo CVM
n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugcdao CVM 578"), sem
considerar as Cotas Adicionais (conforme abaixo definido), e observada a possibilidade de
distribuicdo parcial.

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Constituicdao do Fundo e Aprovacgao da Oferta:



O Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ]
sob o n% 59.281.253/0001-23, devidamente credenciado pela CVM para administrar
recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”), por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf XII - Multiestratégia” celebrado em 8 de julho de
2019, devidamente registrado perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro em 8 de julho de 2019, sob 0 n® 1924259,

O regulamento do Fundo atualmente em vigor (*Regulamento”) foi aprovado no ambito
do “Ato do Administrador do Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, celebrado em 7 de agosto de 2020. O “Instrumento de Alteracao do Ato
do Administrador do Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, celebrado em 1° de julho de 2020 e registrado junto ao 1° Oficio do
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na mesma data, sob o n® 1933855, aprovou, dentre outas matérias, (i) alteracdo dos
termos aplicaveis a Primeira Emissdo e a Oferta (conforme abaixo definidos), (ii) a
ratificacdo e contratacdo dos prestadores de servigos necessarios a realizagdo da Primeira
Emissdao e da Oferta, que incluem, mas ndo se limitam, as instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para a realizacdo da Oferta,
e (iii) o inteiro teor do Regulamento do Fundo.

O Fundo é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478"), na Instrucdo CVM 578 e na Instrucdo CVM
n° 579, ambas de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, bem como pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, além do Cdédigo Civil e do
“Cdodigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, da
Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital ("TABVCAP") e da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")", ao qual o
Administrador e o Gestor aderiram.

O Montante Total da Oferta é de até 2.350.000 (dois milhdes, trezentas e cinquenta mil)
Cotas, todas nominativas, escriturais e de classe Unica, pelo Prego de Subscricdo de R$
100,00 (cem reais) cada, perfazendo um montante de até R$ 235.000.000,00 (duzentos
e trinta e cinco milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais, observado, no
entanto, a possibilidade de distribuicdo parcial.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricido do montante minimo de
R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhGes de reais), equivalente a quantidade
minima de 1.350.000 (um milhdo, trezentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando o
Montante Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocagdo. Apds atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento, a critério dos
Coordenadores e do Gestor.



Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 470.000
(quatrocentas e setenta mil) Cotas, perfazendo o montante de R$ 47.000.000,00
(quarenta e sete milhdes de reais) ("Cotas Adicionais”), nas mesmas condigdes das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo
com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissdao e da
Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocacao e serao integralizadas pelo Preco de Subscricdo.

A Oferta destina-se exclusivamente a participacao de Investidores Qualificados, tal como
definidos nos termos da Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucdao CVM 539"), compreendendo, inclusive, investidores residentes e
domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo CMN n° 4.373/14, e entidades fechadas de previdéncia
complementar, nos termos da Resolugdao CMN n° 4.661/18, observado aplicagdo minima
inicial de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por Investidor (“"Aplicacao Minima Inicial”)
estipulada nos termos do Prospecto Definitivo.

O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores, na pagina do
Administrador, da B3 e da CVM, nos seguintes enderecos eletrénicos:

. Administrador:
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website, no campo “Fundos de Investimentos com Instrugdes CVM Especificas”,
acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “FIP QUASAR”, entdo clicar em
“Regulamento”).

. B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.
Website:  http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/fundos-de-investimentos/fip/fips-listados/ (neste website, clicar em
“QUASAR INFRA I FDO. INVEST. PARTIC. INFRA.”; no menu disponivel logo abaixo
do nome do Fundo, clicar em "“Outros Documentos” e, por fim, clicar em
“Regulamento”).

. CVM:
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em
“Informagdes de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em
“Consulta a InformagOes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento
Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “[]”; clicar
no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, clicar no campo

“Documento Associados” em “ Documentos Eventuais (assembleias, fato



relevante, Prospecto Definitivo distribuicdo, regulamento, etc)”, selecionar, no
campo “Tipo”, na linha do Regulamento, a opcdo de download do documento no
campo “Exemplar do Regulamento”).

1.2, Tipo do Fundo e Prazo de Duragao:

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, constituido sob
forma de condominio fechado, com prazo de duragdo de 25 (vinte e cinco) anos, contados
da Data da Liquidacdo, podendo ser prorrogado mediante recomendacao do Gestor e
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, conforme item 2.3 do Regulamento.

1.3. Classificacao ABVCAP/ANBIMA:
Diversificado Tipo 3.
1.4, Objetivo e Politica de Investimento:

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de (a) debéntures simples ou
conversiveis em agoes, objeto de oferta publica ou emissGes privadas, inclusive aquelas
enquadradas na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, (b) bonus de
subscricdo e agbes preferenciais resgataveis ou outros valores mobilidrios e titulos de
divida, permutaveis ou conversiveis em agodes, (c) em caso de agdes ou outros
instrumentos de equity que ndo sejam preferenciais e resgataveis, desde que tais valores
mobilidrios sejam acompanhados de opgao de venda (put option) ou outro mecanismo de
resgate, que os aproximem a instrumentos de divida, e (d) cotas de fundos de
investimento em participagdes cuja politica de investimento preveja o investimento nos
ativos (a), (b) ou (c) indicados acima, em quaisquer dos casos, sem limite de concentracao
(“Valores Mobiliarios”), participando do processo decisério das Sociedades Alvo, com
influéncia na definigdo de sua politica estratégica e em sua gestdo.

A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo se darg,
exemplificativamente, por meio (a) da detengcao de agbes ou quotas que integrem o
respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, (b) da celebracdo de acordo de
acionistas, ou, ainda, (c) pela celebracdao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico
ou adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio (i) de indicagdo de membros
da administragao das Sociedades Alvo; (ii) mecanismos contratuais que preestabelecam a
alocacao de recursos pelas Sociedades Alvo; e/ou (iii) obrigacdes da Sociedade Alvo
perante o Fundo que garantam ao Fundo maior participagdo no processo decisério em
razdo do descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigacgdes ou parametros
preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Valores
Mobilidrios pelo Fundo.

Observados os critérios minimos de governancga descritos acima, o Fundo podera investir
em debéntures simples, publicas ou privadas, desde que os instrumentos de emissdo e/ou
instrumentos de garantia de referidas debéntures simples (i) assegurem ao Fundo a



participagao no processo decisdrio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Alvo e (ii) prevejam que qualquer forma de limitagdo ou
impedimento de a participagdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdao da Sociedade Alvo sera hipdtese de vencimento antecipado
das referidas debéntures. Os mecanismos a serem utilizados pelo Fundo para assegurar o
disposto no item 4.2.1 do Regulamento serao exemplificados no Contrato de Gestao.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimobnio Liquido
investido em Valores Mobilidrios, observado o disposto no Regulamento e na Instrugdo
CVM 578. Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo
podera estar representada por Outros Ativos.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados
conforme selecao do Gestor em estrita observéancia aos termos e condicGes estabelecidos
no Capitulo V do Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Valores
Mobilidrios poderdo ser realizados por meio de negociacdes privadas e/ou negociacoes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

1.5. Principais Caracteristicas e Limite de Aquisicao de Cotas:

As Cotas sdao emitidas em classe Unica e correspondem a fragdes ideais do Patriménio
Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 19 da
Instrucdo CVM 578, e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares
perante o Escriturador. Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizacao em iguais
condicOes e ndo sdo resgataveis, salvo na hipdtese de liquidagcdao do Fundo.

As Cotas poderdao ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos
previstos no item 9.9 e seguintes do Regulamento e nas leis e regulamentacgdes aplicaveis.
Apenas poderdo ser negociadas no mercado secundario as Cotas devidamente
integralizadas pelos Cotistas.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Imediatamente apds o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante
(conforme abaixo definido), este deverd, alternativamente, mas obrigatoriamente:

i imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as Cotas
até que deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou

ii. em até 30 dias contados da data de seu enquadramento e permanéncia como Novo
Cotista Relevante, caso nao proceda com o disposto no inciso (i) acima, por
qualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, realizar
o lancamento de uma oferta publica de aquisicao de cotas do Fundo com vistas a
adquirir a totalidade das cotas de emissdo do Fundo.



Entende-se por um "Novo Cotista Relevante” qualquer pessoa (incluindo, sem limitagao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de
titulos, universalidade de direitos, ou outra forma de organizagao), residente ou com sede
no Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as vinculadas por acordo de cotista
ou instrumento similar), que atingir e/ou adquirir, a qualquer tempo apds o inicio das
negociagdes das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado
pela B3, direta ou indiretamente, por meio de uma Unica operagdo ou por operagoes
sucessivas, (i) participacao em cotas do Fundo em quantidade igual ou superior a 30%
(trinta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou (ii) mesmo ndo adquirindo mais de
30% (trinta por cento) das cotas de emissao do Fundo, atinja ou adquira cotas que lhe
asseguram o direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

A oferta publica de aquisicdo de cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os
Cotistas; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e irrevogavel apds a
divulgagdo de sua realizagdo, ressalvado o disposto abaixo; (iv) lancada pelo preco
determinado de acordo nesta secdo; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional,
contra a aquisicdo na oferta publica de aquisicdo das cotas de emissao do Fundo.

Ressalvado o disposto acima, o preco de aquisicao na oferta publica de aquisicdo de cada
cota de emissdo do Fundo ndo podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% (cento e
vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das cotas de emissao do Fundo, conforme
divulgado pelo Administrador no dia util imediatamente anterior a data em que se tornar
obrigatdria a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de cotas; (ii) 125% (cento e vinte
e cinco por cento) da cotagdo unitaria média das Cotas de emissdo do Fundo, durante o
periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a efetivagao
da oferta publica de aquisicdo de cotas, ponderada pelo volume de negociacdo na B3; e
(iii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco de emissdao de cotas mais alto
verificado em qualquer nova emissdo realizada mediante distribuicdo publica, ainda que
com esforgos restritos de distribuicdo, ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses
que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a realizagdo da oferta publica de
aquisicdo de cotas, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por
indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissdo das novas cotas até
o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicdao de cotas.

As demais condicdes referentes ao limite de aquisicao de Cotas estao descritas nos itens
9.9 e 9.10 do Regulamento.

No ambito da Oferta, nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior
a 29,99% (vinte e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) da totalidade das
Cotas que tenham sido integralizadas (“Limite Maximo de Investimento”). Ressalvado
o Limite Maximo de Investimento da Oferta, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndao podera deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
do rendimento do Fundo, observada a regra prevista no item 9.10 do Regulamento e
replicada na secdo “Caracteristicas e Limite de Aquisicdo das Cotas” acima.



Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da
totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito
ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em liquidacdo do
Fundo ou sua transformacdao em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas, observada a regra prevista
no item 9.10 do Regulamento e replicada na secdo “Caracteristicas e Limite de Aquisicdo
das Cotas” acima. PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE “RISCO DE NAO APLICACAO DO
TRATAMENTO TRIBUTARIO VIGENTE” NA PAGINA [¢] DO PROSPECTO DEFINITIVO.

1.6. Auditor Independente:

Para a prestacdo de servigos de auditoria das demonstracdes financeiras e das demais
contas do Fundo, o Fundo contratou a KPMG Auditores Independentes, com enderego na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n°
105, 119 andar, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob o0 n® 57.755.217/0001-29.

1.7. Taxa de Administracdao, Taxa de Performance e Outras Taxas:

Taxa de Administracdo

Pela prestacdo dos servicos de administragdo, gestdo, controladoria, custddia qualificada
dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicao e escrituracao
das Cotas, sera devida pelo Fundo, uma Taxa de Administracdo de 1,25% a.a. (um inteiro
e vinte e cinco centésimos por cento ao) ano sobre o Patrimonio Liquido, respeitado o
valor mensal minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), anualmente corrigido pelo
IPG-M em janeiro de cada ano.

Taxa de Performance

Além de parcela da Taxa de Administracdo prevista acima, o Gestor fara jus a uma Taxa
de Performance equivalente a 15% (quinze por cento) do montante previsto nos itens 10.4
a 10.4.3 do Regulamento.

A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds a distribuicdo pelo
Fundo, através de amortizacdo de valores equivalente ao Capital Investido (conforme
definido no Regulamento) pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark. Sendo assim, todo e
qualquer resultado recebido pelo Fundo (deduzidas as despesas e encargos do Fundo, bem
como a Taxa de Administracdo), até o pagamento do Capital Investido pelos Cotistas
acrescido do Benchmark, deverd ser destinado exclusivamente aos Cotistas do Fundo,
através de amortizacOes.

Apos o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo, a
Taxa de Performance sera devida pelo Fundo ao Gestor no que diz respeito aos resultados
gue excederem o Benchmark, se houver. A Taxa de Performance sera provisionada



mensalmente e apurada em cada amortizacdo de Cotas, sendo paga ao Gestor, se devida,
até o 59 Dia Util do més subsequente & respectiva amortizacdo aos Cotistas. Assim, todo
e qualquer resultado recebido pelo Fundo, deduzidas as despesas e encargos do Fundo,
apos o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo,
devera ter a seguinte destinacdo: 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas do
Fundo, através de amortizacdes, e 15% (quinze por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance.

1.8. Escriturador e Custodiante:

O escriturador das Cotas é o Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM
para prestar os servigos de escrituragao das Cotas do Fundo. O custodiante das Cotas
€ o Banco BTG Pactual S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares - parte, Botafogo, CEP 22.250-
911 e inscrito no CNPJ sob o0 n® 30.306.294/0001-45.

1.9. Gestor:

A gestdo do Fundo é realizada pela QUASAR ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicao
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 11.988, em 26 de
novembro de 2011, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Juscelino Kubistchek, n® 1.726, conjunto 92, inscrita no CNPJ sob o n°® 14.084.509/0001-
74 (“Gestor”).

1.10. Demais termos, condicoes e caracteristicas do Fundo e das Cotas

Os demais termos, condigGes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos no
Prospecto Definitivo e no Regulamento.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA
2.1.1. Regime de Colocagao:

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao
CVM 400, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria
lider responsavel pela Oferta, em conjunto com os demais Coordenadores e, ainda, de
outras instituicdes autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta diretamente pelo Coordenador Lider (“Participantes
Especiais” ¢, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicoes Participantes da
Oferta”), em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e
aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na
Instrugao CVM 400, observados, ainda, os termos e condigcdes do Regulamento e desde
que cumpridas as Condigcdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicao. Os
Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos
Coordenadores, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagdo e regulamentacao



em vigor.
2.1.2. Puablico Alvo da Oferta:

As Cotas do Fundo sdao destinadas a Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais (conjuntamente, “Investidores”). Entende-se por “Investidores
Institucionais”: quaisquer pessoas juridicas, além de fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN e seguradoras, que sejam classificados, no
minimo, como investidores qualificados nos termos dos artigos 9°-B e 9°2-C da Instrugdo
CVM 539 ( “Investidores Qualificados”) e que formalizem sua ordem de investimento
junto aos Coordenadores, observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite Maximo de
Investimento e o valor maximo de alocagao final por CNPJ de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) para realizagdo de ordens de investimento, considerado de forma
individual ou agregada, por Investidor Institucional, sob pena de cancelamento da(s)
respectiva(s) ordem(s) de investimento (*Valor Maximo da Ordem de Investimento”).
Entende-se por “Investidores N&o Institucionais”: quaisquer pessoas fisicas que
sejam, no minimo, Investidores Qualificados, que formalizarem pedido de reserva durante
o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Valor Maximo do Pedido
de Reserva.

No ambito da Oferta, nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior
ao Limite Maximo de Investimento. Ressalvado o Limite Maximo de Investimento da
Oferta, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo,
observada, ainda, a regra prevista no item 9.10 do Regulamento e replicada na secao
“Caracteristicas e Limite de Aquisicdo de Cotas” acima.

Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da
totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito
ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em liquidacdo do
Fundo ou sua transformacdao em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas, observada, ainda, a regra
prevista no item 9.10 do Regulamento e replicada na secdo “Caracteristicas e Limite de
Aquisicdo de Cotas” acima.

Poderao participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou
outras condigdes que ndo as estipuladas acima, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricao



firmados por Pessoas Vinculadas, serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e¢] DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

2.1.3. Pessoas Vinculadas:

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como pessoas vinculadas, nos
termos do Artigo 19, inciso VI, da Instrugdo CVM 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada, e do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, os investidores que sejam(i)
controladores pessoa fisica ou juridica e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores e/ou
controladores pessoa fisica ou juridica das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 29 grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) administradores, empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio das Instituicdes
Participantes; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenga a pessoas elencadas acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam as pessoas elencadas acima.

2.1.4. Destinacao dos Recursos:

Com base no Prego de Subscricdao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, é estimado que
os recursos liquidos provenientes da Oferta, apdés a deducdo das comissGes e das
respectivas despesas, a serem arcadas pelo Fundo com o0s recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos) por Cota.
Para informagdes detalhadas acerca das comissoes e das despesas da Oferta, que serao
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arcadas pelo Fundo, veja a secdo “Informacoes Relativas a Oferta - Custos da Oferta”
na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao do Portfélio
Alvo, ou seja, de Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, e preferencial e
potencialmente, debéntures simples, prioritariamente, e/ou debéntures conversiveis,
gue se enquadrem nas regras estabelecidas pela Instrucdo CVM 578 e na Politica de
Investimento do Fundo. Na hipdtese de aquisicdo de debéntures, a influéncia
significativa do Fundo com relagdo aos emissores de tais Valores Mobilidrios podera se
dar, por exemplo, por meio de determinadas aprovagdes prévias pelo Fundo, na
qualidade de debenturista, em matérias de governanca do(s) emissor(es). A forma de
ingeréncia do Fundo nestas hipdteses observara o disposto nos documentos do Fundo
e na Instrucdo CVM 578, mas podera variar de acordo com as negociacdes do Gestor.

A subscricao, de forma direta ou indireta, de titulos e/ou valores mobiliarios de
emitidos pelas Sociedades Alvo encontra-se em fase de negociagdao. Dessa forma,
nao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos
descritos no Prospecto Definitivo, e que os investimentos em tais ativos, caso
efetivados, serao realizados na forma descrita no Prospecto Definitivo.

Para maiores informagoes a respeito da aquisicdo de Valores Mobiliarios em caso
de distribuicao parcial, veja a secao “"Fatores de Risco” em especial o Fator de
Risco “Risco de Distribuicdo Parcial e Nao Colocacdo do Montante Minimo da
Oferta” na pagina [e] do Prospecto Definitivo.

Para maiores informacoes sobre o Portfélio Alvo, consulte a secao “"Destinacgdo
dos Recursos”, na pagina [e] do Prospecto Definitivo.

Os ativos do Portfélio Alvo a serem potencialmente adquiridos pelo Fundo com os recursos
da Oferta ndo foram e poderdo ndo ser objeto de laudo de avaliagdo, tendo-se em vista
que a Carteira do Fundo serd composta, preferencial e potencialmente, por debéntures
simples, prioritariamente, e/ou por debéntures conversiveis. Tais ativos (debéntures)
serdo precificados de acordo com as normas aplicaveis, tendo em vista que ndo serdo
utilizados para a integralizacdo das Cotas e, portanto, ndo serao objeto de laudo de
avaliacao.

Apds as aquisicbes descritas no Prospecto Definitivo, seja no cenario de colocagdo do
Montante Minimo da Oferta ou do Montante Total da Oferta (considerando, ou ndo, as
Cotas Adicionais), o Fundo podera aplicar o saldo remanescente em outros Valores
Mobilidrios que venham a ser selecionados pelo Gestor, e/ou em Outros Ativos, observada
a Politica de Investimentos.

O Fundo tera gestao ativa de seu Gestor, e o investimento em Valores Mobilidrios podera
ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de
Investimento. No mais, o Gestor podera desinvestir os Valores Mobilidrios da Carteira do
Fundo a qualquer tempo.
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Caso o investimento em Valores Mobilidrios ndo seja concluido dentro do Prazo para
Enquadramento e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento
estabelecido no item 5.1 do Regulamento e na Lei n°® 11.478, o Fundo sera liquidado ou
transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n® 11.478.

Em caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham
sido depositados pelos investidores que assinaram o Boletim de Subscricdo. Referidos
valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do término do Prazo para Enquadramento, (i) de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, caso o Fundo ndo tenha auferido qualquer rendimento em
decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelos
Investidores, ou (ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo, de forma
proporcional ao valor depositado pelo Investidor, caso o Fundo tenha auferido rendimentos
em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelo
Investidor.

2.1.5. Montante Minimo da Oferta:

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo do montante minimo de
R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhGes de reais), equivalente a quantidade
minima de 1.350.000 (um milhdo, trezentas e cinquenta mil) Cotas (*Montante Minimo
da Oferta”).

2.1.6. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricao na Primeira Emissao:

O Montante Total da Oferta é correspondente a até 2.350.000 (dois milhdes, trezentas e
cinquenta mil) Cotas, todas nominativas, escriturais e de classe Unica, pelo Preco de
Subscricdo de R$ 100,00 por Cota, perfazendo um montante de até R$ 235.000.000,00
(duzentos e trinta e cinco milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais,
observado, no entanto, a possibilidade de distribuicao parcial, conforme previsto na segao
“Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdao de, no minimo, 1.350.000 (um
milhdo, trezentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta,
durante o Periodo de Colocacdo, conforme previsto na secdo “Distribuicdo Parcial e
Subscricdo Condicionada” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo. Apods atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento, a critério dos
Coordenadores e do Gestor.

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
R$ 47.000.000,00 (quarenta e sete milhdes de reais), equivalente a 470.000
(quatrocentas e setenta mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condicdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o

12



Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo
pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emissao e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocagao e serdo integralizadas pelo Prego de Subscrigao.

2.1.7. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica e correspondem a fracdes ideais do Patrimonio
Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 19 da
Instrucdo CVM 578, e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares
perante o Escriturador. Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizacao em iguais
condicdes e ndo sdo resgataveis, salvo na hipdtese de liquidacao do Fundo.

As Cotas poderdao ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos
previstos no item 9.10 e seguintes Regulamento e nas leis e regulamentacdes aplicaveis.
Apenas poderdo ser negociadas no mercado secundario as Cotas devidamente
integralizadas pelos Cotistas, em conformidade com os Boletins de Subscricdo, sendo
vedada a negociacdo das Cotas subscritas mas ndo integralizadas.

2.1.8. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimoénio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), sendo necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta,
a colocacgao de Cotas equivalente ao Montante Minimo da Oferta.

2.1.9. Aplicagdao Minima Inicial:

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), correspondente a 150 (cento e cinquenta) Cotas,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido na hipétese prevista na Segao “Termos e CondigGes da Oferta -
Distribuicdo parcial e subscrigdo condicionada”, na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

2.1.10. Pedido de Reserva:

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao Institucional interessado
em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva para subscricdo de Cotas junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva
do mesmo Investidor Nao Institucional a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta,
apenas sera(ao) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da
Oferta que submeter primeiro perante a B3 o(s) Pedido(s) de Reserva e os demais serdao
cancelados), durante o periodo de reserva, compreendido entre o dia 17 de agosto de
2020 (inclusive) e o dia 10 de setembro de 2020 (inclusive) (“"Periodo de Reserva”),
mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto
nas hipdteses permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicacdao Minima Inicial, o
Limite Maximo de Investimento e o Valor Maximo do Pedido de Reserva, correspondente
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ao valor maximo de alocacdo final por Cadastro de Pessoa Fisica - CPF de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para realizacao de reservas, considerado
de forma individual ou agregada, por Investidor Nao Institucional, sob pena de
cancelamento do(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva. O preenchimento de mais de um
Pedido de Reserva perante a mesma Instituicdo Participante da Oferta resultard na
consolidacao dos Pedidos de Reserva para fins da quantidade de Cotas objeto de interesse
do respectivo Investidor Nao Institucional, observado, no entanto, o Valor Maximo do
Pedido de Reserva. Neste sentido, € admissivel o recebimento de reservas para subscricdo
das Cotas, as quais somente serdao confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de
Colocagdo, nos termos do Artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdao Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor Nao Institucional. Os Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Nao Institucionais observardao os procedimentos e normas de liquidacdo da B3. As
Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdao a B3 das ordens
acolhidas no @mbito dos respectivos Pedidos de Reserva.

2.1.11. Procedimentos para Subscricao e Integralizacao de Cotas:

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado
o disposto no Prospecto Definitivo e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante a assinatura do
Boletim de Subscricdo ou formalizagdo por meio de ordem de investimento, que
especificara as respectivas condicdes de subscricao e integralizacdo das Cotas, e do Termo
de Adesdo, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicbes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco.

A Politica de Investimento estd prevista no Capitulo V do Regulamento e na secao
“Objetivo e Politica de Investimento” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo, e aos “Fatores
de Risco”, previstos no Anexo II do Regulamento e nas paginas [¢] a [¢] do Prospecto
Definitivo.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdao atestar esta condicdo quando da
celebracdo do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua
subscrigdao por meio do Boletim de Subscricao.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
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“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e¢] DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional por meio do DDA, administrado
e operacionalizado pela B3. Para informacdes adicionais vide Secao “Liquidacao das Cotas
na B3” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

2.1.12. Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada:

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira
Emissdo equivalente a 1.350.00 (um milhao, trezentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando
o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante e encerrada a oferta, as Cotas
remanescentes da Primeira Emissdo deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o
Periodo de Colocacgdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no &mbito da
Primeira Emissado, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Primeira Emissdao, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagdo poderdo, no ato
da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a distribuigdo (i) do
Montante Total da Oferta até o término do prazo de distribuicdo; ou (ii) quantidade igual
ou maior ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Maximo da Oferta. No
caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (a) a totalidade
das Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme
0 caso. Caso o Investidor indique o item (ii)(b) descrito acima, ou ainda, seja realizado o
rateio proporcional entre os Investidores Ndo Institucionais (inclusive aqueles que sejam
Pessoas Vinculadas) ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, observadas as condicdes
do critério de colocagdo da Oferta Ndo Institucional, o valor minimo a ser subscrito pelo
respectivo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial.
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo que
todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento serdo automaticamente cancelados.
Para maiores informagodes, vide a Secdo “Suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina
[¢] do Prospecto Definitivo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo que
todos os Boletins de Subscricdao serdo automaticamente cancelados. Para maiores
informacgdes, vide a Segdo “Suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina [¢] do
Prospecto Definitivo.
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Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento
dos Investidores da Oferta.

No caso de captagao abaixo do Montante Total da Oferta, o Investidor que condicionou,
no seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, a sua adesdo a Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante
Total da Oferta, ndo terd o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e,
consequentemente, o mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado
Investidor da Oferta ja tenha efetivado qualquer pagamento a titulo de integralizagao de
Cotas da Primeira Emissao, os valores ja depositados serdo devolvidos no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Primeira Emissdo, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES
MOBILIARIOS NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO
DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO
MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA [e¢] DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Para maiores informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina [¢] do
Prospecto Definitivo.

2.1.13. Plano de Distribuicao:

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicdvel, os Coordenadores deverdo
realizar a distribuicdo de Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocacao, conforme
plano de distribuicdo adotado em consonédncia com o disposto no Artigo 33, §39°, da
Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e dos Coordenadores da
Oferta, observado que os Coordenadores da Oferta deverao assegurar: (i) o tratamento
justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do
Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria,
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicdvel, os Coordenadores deverdo
realizar e fazer com que as demais Instituicbes Participantes da Oferta assumam a

obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissdo nos termos
previstos na segao “Procedimento de Oferta” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

2.1.14. Procedimento de Alocagao:

16



Havera procedimento de coleta de intengbes de investimento no ambito da Oferta a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais e o recebimento
de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento e, conforme o caso, o Valor Maximo da Ordem
de Investimento e o Valor Maximo do Pedido de Reserva, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e
em qual quantidade, das Cotas Adicionais ("Procedimento de Alocagao").

Poderao participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou
outras condigdes que ndo as estipuladas acima, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso,
Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente
cancelados, nos termos do art. 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e¢] DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

O Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas deverd enviar sua
ordem de investimento aos Coordenadores até 14 de setembro de 2020, conforme
cronograma indicativo que consta da pagina [¢] do Prospecto (“Data do Procedimento
de Alocagao”), devendo ser observado o Valor Maximo da Ordem de Investimento.

2.1.15. Oferta Nao Institucional:

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta
deverao preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, os quais serao considerados de
forma cumulativa, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que
no caso de Pedidos de Reserva por mais de uma Instituicao Participante da Oferta, apenas
sera considerado o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que
submeter primeiro perante a B3 o(s) Pedido(s) de Reserva e os demais serao cancelados),
indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever
(observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite Maximo de Investimento e o Valor Maximo
do Pedido de Reserva). O preenchimento de mais de um Pedido de Reserva perante a
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mesma Instituicdo Participante da Oferta resultara na consolidacdo dos Pedidos de Reserva
para fins da quantidade de Cotas objeto de interesse do respectivo Investidor Nao
Institucional, observado, no entanto, o Valor Maximo do Pedido de Reserva. Os Pedidos
de Reserva realizados por Investidores Ndo Institucionais observarao os procedimentos e
normas de liquidagao da B3.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no @mbito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As
Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pelos Coordenadores.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que
(a) leiam cuidadosamente os termos e condigOes estipulados no Pedido de Reserva -
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta —, o Regulamento e as
informagdes constantes no Prospecto Definitivo — em especial os procedimentos relativos
a liquidacao da Oferta e o disposto na secdo "FATORES DE RISCQ”, nas paginas [¢] a [*]
do Prospecto Definitivo, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a
Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante as InstituicOes
Participantes da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se
essa, a seu exclusivo critério, exigirda a manutencdo de recursos em conta corrente ou
conta de investimento aberta e/ou mantida nas Instituicdes Participantes da Oferta, para
fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com as InstituicOes
Participantes da Oferta para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos pelas Instituicbes Participantes da Oferta para a realizacdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizacao de cadastro nas Instituicdes Participantes da
Oferta.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem
como os procedimentos indicados na segao “Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo da
Oferta” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

Do montante de Cotas da Primeira Emissdao (sem considerar as Cotas Adicionais), no
minimo 10% (dez por cento) das Cotas serdo destinadas prioritariamente para a Oferta
Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais.
Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdao manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, reduzir ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva até o limite do Montante
Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que, eventualmente, vierem a ser
emitidas.
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2.1.16. Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional:

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais
(observado que a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional
poderd ser reduzida ou aumentada, conforme disposto acima):

(@) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos
Investidores N&o Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o
Institucionais até o limite de 10% (dez por cento) (ou outro percentual definido
pelos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor) do total
de Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais, todos os Pedidos de Reserva nao
cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas sera
destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou

(b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme
acima estabelecido, sera realizado rateio proporcional entre os Investidores Ndo
Institucionais (inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram
da Oferta Nao Institucional, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas.

Fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua
condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdao aceitos os Pedidos de Reserva
firmados por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite Maximo
de Investimento e o Valor Maximo do Pedido de Reserva. No entanto, em caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
da Primeira Emissao inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e¢] DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

2.1.17. Oferta Institucional:

A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais
que realizarem ordem de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite
Maximo de Investimentos e o Valor Maximo da Ordem de Investimento e de acordo com
o procedimento indicado na secdo “Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo da Oferta” na
pagina [¢] do Prospecto Definitivo.
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Apds o atendimento do percentual prioritéario dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, conforme previsto na segao “Oferta Nao Institucional” na
pagina [¢] do Prospecto Definitivo, as Cotas remanescentes serdao destinadas a colocagdo
junto a Investidores Institucionais, por meio das Instituicdes Participantes da Oferta, nao
sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o
Limite Maximo de Investimento e o Valor Maximo da Ordem de Investimento, bem como
e os procedimentos indicados na secao “Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo da Oferta”
na pagina [¢] do Prospecto Definitivo.

Fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
deverao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua
condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdao aceitos os Pedidos de Reserva
firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo quanto ao numero de Pessoas
Vinculadas ou outras condicdes que nao as estipuladas acima, observada a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicao
com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas da Primeira
Emissdo inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e¢] DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

2.1.18. Critério de Colocacao da Oferta Institucional:

Caso, ap6s o atendimento da Oferta Ndo Institucional, as ordens de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam a quantidade remanescente de
Cotas, os Coordenadores poderao dar prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo
e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condicdes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participacdes em
infraestrutura.

2.1.19. Procedimento da Oferta:

A partir do 6° Dia Util contado da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina [e]
do Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da
Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva e ordens de investimento de Investidores,
inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do Artigo 44 da Instrugao CVM
400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o montante total da Oferta e, em
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caso de excesso de demanda, se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas
Adicionais. O recebimento de reservas e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas
Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial,
o Limite Maximo de Investimento e o Valor Maximo do Pedido de Reserva e o Valor Maximo
da Ordem de Investimento, conforme aplicavel.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverao ser realizados
durante o periodo compreendido entre 17 de agosto de 2020 (inclusive) e 10 de
setembro de 2020 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condicOes previstas nos Pedidos de Reserva
ou nas ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

a Oferta terd como Publico Alvo da Oferta: (a) os Investidores Nao
Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

apods a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao
Mercado, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores e observado o disposto no inciso
(iii) abaixo;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no
prazo de até 1 (um) Dia Util apos a sua utilizagdo, nos termos da Deliberacao
da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019 ("Deliberacao CVM 818"), sendo que
no caso do material publicitario previsto no Artigo 50, caput, da Instrucdo CVM
400, a sua utilizacdo somente poderd ocorrer concomitantemente ou apéds a
divulgacdo e apresentacao do Prospecto Preliminar a CVM, também nos termos
da Deliberacdao CVM 818;

observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds
(a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio
de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da
concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacao do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberao
os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, nos termos do
Artigo 45 da Instrugcdao CVM 400, e as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento e, conforme o caso, o Valor Maximo do Pedido de Reserva e
0 Valor Maximo da Ordem de Investimento;

o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas

devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto na Segdao “Termos e
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Condigoes da Oferta - Oferta Nao Institucional”, na pagina [¢] do Prospecto
Definitivo. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
pelo disposto nos incisos (viii), (ix) (xii), (xvii), (xix) e (xx) abaixo e nas secdes
“Alteracdo das circunsténcias, revogacdo ou modificacdo da Oferta” e
“Suspensdo e cancelamento da Oferta”, nas paginas [¢] e [¢], respectivamente
do Prospecto Definitivo, observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite Maximo
de Investimento e o Valor Maximo do Pedido de Reserva;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores da Oferta, até a Data
do Procedimento de Alocacdo, observado o Valor Maximo da Ordem de
Investimento, conforme disposto na Secao “Termos e Condigdes da Oferta -
Oferta Institucional”, na pagina [¢] do Prospecto Definitivo. As ordens de
investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos
incisos (viii), (ix), (xii), (xvii), (xix) e (xx) abaixo e nas secdes “Alteragao das
circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta” e "“Suspensdo e
cancelamento da Oferta”, nas paginas [¢] e [¢], respectivamente do Prospecto
Definitivo, observada a Aplicacgdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento;

os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de
investimento no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverao observar,
respectivamente, o Valor Maximo do Pedido de Reserva e o Valor Maximo da
Ordem de Investimento, sob pena de cancelamento pelos Coordenadores;

10% (dez por cento) das Cotas serao destinadas prioritariamente para a Oferta
Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao
Institucionais, observado que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, até
o limite do Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que,
eventualmente, vierem a ser emitidas;

apds o atendimento do percentual prioritario dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, conforme previsto no
inciso (ix) acima, as Cotas remanescentes serdo destinadas a colocagdo junto
a Investidores Institucionais, por meio das Instituigdes Participantes da Oferta;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
nado sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(;6ES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA [e¢] DO PROSPECTO DEFINITIVO;

caso, ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, o total de Cotas dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores
N3do Institucionais, no ambito da Oferta Nao Institucional, (a) seja igual ou
inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado na segao “Oferta Nao Institucional” na pagina
[¢] do Prospecto, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais até o limite de 10%
(dez por cento) (ou outro percentual definido pelos Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor) do total de Cotas, sem considerar as
Cotas Adicionais, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serao
integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas serd destinado aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda o
total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao Institucionais,
conforme acima estabelecido, sera realizado rateio proporcional entre os
Investidores N&o Institucionais (inclusive aqueles que sejam Pessoas
Vinculadas) que participaram da Oferta Nao Institucional, sendo as Cotas
remanescentes destinadas prioritariamente aos Investidores Ndo Institucionais
rateadas entre tais Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao valor
dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as
fragOes de Cotas;

caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
exceda a quantidade de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta
Ndo Institucional, os Coordenadores poderdao dar prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroeconémica brasileira, bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento
do mercado local de fundos de investimentos em participacdes em
infraestrutura;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

na Data do Procedimento de Alocacdo, com base nas informagdes enviadas
pela B3, os Coordenadores realizarao procedimento de alocagao, nos termos
do Artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagao da demanda pelas Cotas,
observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocagdo da Oferta
Institucional e da Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda,
para a definicdao, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente
emitidas no ambito da Oferta;

até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Data
de Liquidagdo e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em
decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo
investimento, considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer
caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada
Investidor (a) pelas Instituicdes Participantes da Oferta, por meio do seu
respectivo enderego eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua
auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos
Investidores Institucionais (b) pelas Instituicdes Participantes da Oferta, por
meio de seus respectivos enderecos eletronicos indicado na ordem de
investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

até as 12:00 da Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha
realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento devera efetuar o
pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda
corrente nacional, do valor indicado no inciso (xvi) acima as Instituicoes
Participantes da Oferta, sob pena de, em nao o fazendo, ter seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a
possibilidade de integralizacdo das Cotas junto a B3 ou ao Escriturador em caso
de falha na integralizacdo por parte dos Investidores, conforme descrito na
Secdo “Liquidacdo das Cotas na B3”, na pagina [¢] do Prospecto Definitivo;

na Data de Liquidacao, as Cotas serdo entregues, por meio da B3, ao Investidor
que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo
com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e no Termo de
Adesdao ao Contrato de Distribuicdo e conforme alocagdo feita pelos
Coordenadores, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso
(xvii) acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §49°,
da Instrugao CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19
e 20 da Instrugao CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos
Artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua

24



aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua
decisdo as Instituicdes Participantes da Oferta (i) até as 12h do 5° Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° Dia Util subsequente & data em que o
Investidor for comunicado diretamente pelas Instituicdes Participantes da
Oferta sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta, nos casos das alineas
(b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima
serdao imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos
mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio
de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrucao CVM 400. No caso da
alinea (c) acima, apos a divulgacdo do anuncio de retificacdo, as Instituicoes
Participantes da Oferta deverdao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta
ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o
respectivo Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do
inciso (xvii) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste
inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido
de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso; e

(xx) caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicado do Contrato de
Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e o Fundo,
por meio do Administrador, comunicarao tal evento aos Investidores, o que
podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado.
Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xvii)
acima, os valores depositados serao devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Adicionalmente, no caso de distribuicdo parcial, o Investidor da Oferta que, ao realizar
seu(s) Pedido(s) de Reserva ou sua ordem de investimento, condicionou a sua adesdo a
Oferta, nos termos do Artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da
integralidade do Montante Inicial da Oferta, este Investidor ndo terd o seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, o mesmo sera
cancelado automaticamente. Nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, observados os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, conforme o caso.

25



Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anulncio de Encerramento, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da
Instrugao CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco
das Cotas da Primeira Emissdo. Nao serad contratado formador de mercado para fomentar
a liquidez das Cotas da Primeira Emissdao no mercado secundario.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

2.1.20. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugao CVM 400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas encerrar-se-a em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do
Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, conforme acordado com o Gestor, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser
captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada, sem prejuizo do disposto no
artigo 22, §10, da Instrugdao CVM 555 (“Periodo de Colocacgéo").

Caso, apos a conclusao da liquidagao da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido,
a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo ndo colocado
sera cancelado pelo Administrador.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.

2.1.21. Liquidagao da Cotas na B3:

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se: (i)
o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; e
(iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera
liguidacdao da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia Data do Procedimento
de Alocacdo, os Coordenadores e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado Final da
Alocacao.

Apos a verificacdo da alocacdo das Cotas, as Instituicdes Participantes da Oferta
liqguidardo os registros eletrénicos registrados a B3 correspondentes aos Boletins de

26



Subscricdo e/ou ordens de investimento forma prevista abaixo e no Contrato de
Distribuicdo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdao, conforme o caso.

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrera na B3, na Data de Liquidacgdo,
de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo
certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagao.

A integralizagdo das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
gue subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio
previstos na Secdo “Procedimentos da Oferta” na pagina [¢] do Prospecto Definitivo, as
Instituicdes Participantes da Oferta.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndao sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha poderd ser realizada
junto ao Escriturador, conforme o caso, até o 5° Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscrigdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade
de integralizagdo das Cotas junto a B3 ou ao Escriturador, conforme o caso, ocorram novas
falhas por Investidores da Oferta de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta sera cancelada e as Instituicbes Participantes da Oferta deverdao devolver os
recursos eventualmente depositados aos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgdo do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores
da Oferta, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam integralizadas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para que o
Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelos
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas nao colocado
sera cancelado pelo Administrador.

2.1.22. Condigdes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condicdes
expressamente informadas no Prospecto Definitivo que incluem as Condicdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicao.

2.1.23. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM autorizacao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e

imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido
de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo
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Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os
Coordenadores, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigbes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrugao CVM 400.
Caso o requerimento de modificacao das condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitacao anteriores e posteriores a revogagao serdao considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 26 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal revogacdo, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelas Instituicdes Participantes da Oferta, e divulgada por meio de anuncio
de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdao do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de
acordo com o Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de modificacdo das condicGes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da
Instrucao CVM 400, os Coordenadores, no momento do recebimento das aceitagdes da
Oferta, deverao certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta
(i) estdo cientes de que as condigbes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas e (ii) tém conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificagdo pelos mesmos meios
utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio e, adicionalmente,
comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida
modificagdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdao do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta,
presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdao, na hipdtese de alteragdo ou
modificacdo ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
Artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo evento, nos termos acima, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

2.1.24, Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM:
i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do

pedido de registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
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ii. deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da
referida Oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdétese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacao até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.
Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento,
ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto
acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no paragrafo Unico do Artigo 20 da Instrucao
CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do cancelamento ou da revogagao,
conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores que vieram a ser depositados, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do cancelamento ou da revogagao, conforme o caso, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdao dos
Boletins de Subscrigao, conforme o caso, das Cotas da Primeira Emissdo cujos valores
tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a

respectiva Instituicdao Participante da Oferta.

2.1.25. Cronograma Indicativo da Oferta:

Estima-se que o cronograma tentativo da Oferta sera o seguinte:

Ordem |Eventos Data F(’lr)ewsta

23 de janeiro

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 2020
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Data Prevista

Ordem |Eventos @
2 Protocolo do Pedido de Retomada da Andlise do Pedido de Registro da | 1° de julho de
' Oferta na CVM 2020

Nova disponibilizacao do Aviso ao Mercado 7 de aqosto de

3. Nova Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 2820
Inicio do Periodo de Desisténcia da Oferta

4, Inicio das apresentacbes de roadshow para potenciais investidores 11 de agosto

5. Encerramento do Periodo de Desisténcia 14 dezzz)gz%sto de

17 de agosto de

6. Inicio do Periodo de Reserva 2020

Encerramento do Periodo de Reserva 10 de setembro

Registro da Oferta pela CVM de 2020
s Divulgacao do Anuncio de Inicio 11 de setembro
’ Disponibilizagao do Prospecto Definitivo de 2020
9. Data do Procedimento de Alocacgao 14d dees;a(t)gglbro
10. |Data de Liquidacao 16 ddees;‘;(;glbro
11. |Data estimada para divulgagdo do Anlncio de Encerramento 17d dees;a(‘;c;glbro
) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes,

suspensdes, prorrogacdes, antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores, mediante
solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda,
caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM,
veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto
no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Sobre os prazos, termos, condigbes e forma para devolugdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as secbes “Alteracdo das circunsténcias, revogacdo ou
modificacdo da Oferta” e "Suspensdo e Cancelamento da Oferta” nas paginas [e] e [e], respectivamente, do

Prospecto Preliminar.

2.1.26. Declaracao de Inadequacao do Investimento:
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O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que € um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotagdes das
Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a
totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente,
o investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndao é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos
de investimento em participagdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas em bolsa de valores.
Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos Artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada.
Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secdo "Fatores de
Risco", nas paginas [¢] a [¢] do Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisdao de
investimento, para a melhor verificagao de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIAGCOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE
RISCO” PREVISTOS NO ANEXO II DO REGULAMENTO ANEXO AO PROSPECTO DEFINITIVO.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE
SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

2.1.27. Disponibilizacdao de avisos e aniincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO
DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER DA OFERTA, DA CVM E DA B3:

Administrador
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BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website,
no campo “Fundos de Investimentos com Instrugées CVM Especificas”, acessar a barra
“Pesquisar” e procurar por “FIP QUASAR”, entao clicar em “Aviso ao Mercado", "Anuncio
de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento”
ou a opgao desejada).

Coordenador Lider

Banco Ital BBA S.A.

www.itau.com.br/itaubba-pt (para acessar o Aviso ao Mercado, neste site cliqgue em
“Solugbes”, acessar “Nossos Negocios”, clicar em “Ofertas Plblicas”, clicar em “FIP Fundo
de Investimento em Participacdo”, selecionar “2020", clicar em “agosto” e, entdo, localizar
o "FIP-IE Quasar Aviso ao Mercado", "FIP-IE Quasar Anuncio de Inicio", "FIP-IE Quasar
Prospecto Preliminar" ou "FIP-IE Quasar Prospecto Definitivo", "FIP-IE Quasar Anuncio de
Encerramento” ou a opgao desejada).

Coordenador

BB-Banco de Investimento S.A.
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, no item “Ofertas em Andamento”,
acessar “FIP-IE Quasar"”, e, em seguida acessar os documentos da oferta).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
29, 30 e 40 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo,
bem como na seguinte pagina: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida
em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Quasar Infra I
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o
documento desejado).

B3

www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugdes para Emissores >
Ofertas publicas de renda variadvel / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos >
“Quasar Infra I Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - 18 emissao”
e, entdo, localizar o documento requerido.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente

da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a
Oferta, o Gestor, o Administrador e os Coordenadores recomendam aos Investidores
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basear suas decisOes de investimento nas informagdes constantes do Prospecto Preliminar,
do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

Adicionalmente, os termos que ndo estejam definidos neste Anlncio de Inicio terdo o
mesmo significado que lhes for atribuido no Prospecto Definitivo e/ou no Regulamento.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS
COORDENADORES, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM
CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO DEFINITIVO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A
COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO
DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS
QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO
AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSIGCAO
DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE
DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL
OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS
DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES

NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E
DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A
AUTORIZAGCAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA
ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.
O SELO ANBIMA INCLUIDO NO PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”.

A data deste Anuncio de Inicio é de [11] de [setembro] de 2020.
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