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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.. Alteragoes no Regulamento para Listagem de Emissores e Admissao a

Negociacao de Valores Mobiliarios, no Manual do Emissor e Anexos

A B3 informa que, em 20/10/2020, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
aprovou as novas versdes do Regulamento para Listagem de Emissores e
Admissdo a Negociacdo de Valores Mobiliarios (Regulamento), do Manual do

Emissor (Manual) e dos Anexos, as quais entrardao em vigor em 22/10/2020.

As alteragbes visam atualizar e aperfeicoar os referidos normativos,
principalmente em virtude da divulgacao da Resolucao CVM 3, de 11/08/2020, e
da consequente necessidade de inclusdo, nos normativos da B3, da definicao de
“mercado reconhecido”, nos termos do Art. 1°, §7°, ll, Anexo 32-l da referida

resolucao.

Ademais, foram realizados ajustes para que os documentos citados tutelassem
também os certificados de deposito de cotas de fundos de indice negociadas no

exterior.

Nesse sentido, a fim de facilitar a identificacdo das modificacoes, fazemos

referéncia, a seguir, as redacdes alteradas.
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1. Regulamento de Emissores
1.1. Inclusao da definicio de BDR (Brazilian Depositary Receipts)

BDR (Brazilian Depositary Receipts) de Valores Mobiliarios — Certificados
representativos de valores mobiliarios de emissdo de companhia aberta, ou
assemelhada, com sede no exterior ou no Brasil e emitidos por instituicdo

depositaria no Brasil.
1.2. Inclusao da definicio de BDR (Brazilian Depositary Receipts) de ETF

BDR (Brazilian Depositary Receipts) de ETF — Certificados representativos de cotas
de emissdo de fundos de indice negociadas no exterior, emitidos por Instituicdo

Depositaria no Brasil.
1.3. Inclusao da definicao de “mercado reconhecido” (item 6.5.1)

6.5.1. No que tange especificamente ao pedido de admissdo a negociacao de
BDRs de Valores Mobiliarios e BDRs de ETF, compreende-se por “mercado
reconhecido”, para fins da regulamentacdo editada pela CVM, as bolsas de valores

New York Stock Exchange (NYSE) e Nasdaq Stock Market.

2. Manual do Emissor

Foram também incluidas as defini¢cdes de BDR (Brazilian Depositary Receipts) de

Valores Mobiliarios e de BDR (Brazilian Depositary Receipts) de ETF.

Nos itens 3.1.1.1 (ii) e 3.1.3.2 (ii), a expressao "agao” foi substituida por “valores
mobiliarios” em trechos que tratavam do lastro de BDRs. Nos itens 3.1.2.1 e

6.1.1.14, foram atualizadas as referéncias a regulamentacdo da CVM que
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disciplina determinados fundos de investimento. Adicionalmente, foram
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ajustados os e-mails da B3 em diversas disposic¢oes.

Em decorréncia da inclusdao dos BDRs de cotas de fundos de indice negociadas

no exterior, o item 6.6 foi subdividido em duas partes.

Assim, o item 6.6.A foi acrescido para abranger os ja existentes itens 6.6.1 a 6.6.8
(e respectivos subitens), que tratam de BDRs de Valores Mobiliarios, e foram
apenas adaptados para refletir o novo termo definido. Ja o item 6.6.B foi criado
para disciplinar os BDRs de ETF, acrescentando-se, para tanto, os itens 6.6.9 a

6.6.11, com a seguinte redacao:

6.6.9. O pedido de admissdao a negociacdo de BDR de ETF na B3 devera ser
instruido juntamente com o formulario, as informa¢des e os documentos

indicados no Anexo 6.6.9.

6.6.10. Em relacdo aos fundos de indice negociados no exterior, a B3 podera
admitir a negociacao BDR de ETF emitidos por instituicdo depositaria autorizada
pela CVM, no ambito de Programa de BDR de ETF definido pela Instru¢gdo CVM
n® 359/2002 devidamente registrado perante a CVM, lastreado em cotas de

emissao desses fundos, desde que:

(i) as cotas que servem como lastro possuam volume diario médio de
negociacao equivalente a, no minimo, USD5.000.000,00, considerando

todos os mercados em que o referido valor mobiliario é negociado;

(i) o fundo prepare e divulgue demonstracdes financeiras de acordo com

o International Financial Reporting Standards ou US GAAP;

(iii)  as cotas que servem como lastro sejam admitidas a negociacdo em

mercados organizados de valores mobiliarios e custodiadas em paises
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(a) cujos 6rgaos reguladores tenham celebrado com a CVM acordo de
cooperacdo sobre consulta, assisténcia técnica e assisténcia mutua
para a troca de informacdes, ou (b) signatarios do memorando
multilateral de entendimentos da Organizagdo Internacional das

Comissoes de Valores (OICV).

6.6.10.1. Os critérios acima indicados serao verificados apenas no momento da

admissdo a negociacdo de BDR de ETF emitidos por instituicdo depositaria

autorizada

pela CVM.

6.6.11. A descontinuidade voluntaria de Programa de BDR de ETF devera

observar os seguintes requisitos, nos termos da regulamentacao aplicavel:

(i)

(i)

(iii)

O teor deste documento
com o original assinado,
disponivel na B3.

decisdo pela descontinuidade do Programa de BDR de ETF pela

instituicdo depositaria;

divulgacao imediata ao mercado da decisao pela descontinuidade do
Programa de BDR de ETF, condicionada a aprovagdo dos

procedimentos e condi¢des por parte da B3;

submissdo a aprovacao por parte da B3, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da divulgacdo prevista no item (ii), dos procedimentos e
condigdes para descontinuidade do Programa de BDR de ETF, os quais
devem contemplar, no minimo, as seguintes alternativas, de acordo

com Os prazos a seguir:

(a) transferéncia, para todos os titulares dos BDRs que optarem por
essa alternativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da
divulgacao prevista no item (iv), das cotas lastro dos BDRs para
conta de custédia no mercado principal em que sejam
negociadas, a ser indicada pelos titulares dos BDRs a instituicdo

depositaria (Periodo de Transferéncia); e
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(b) venda, em até 30 (trinta) dias contados do término do Periodo
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de Transferéncia, das cotas lastro dos BDRs no mercado principal
em que sejam negociadas, desde que o recebimento do
resultado pelos titulares dos BDRs no Brasil, em moeda corrente,
corresponda a média dos precos praticados na venda

(Procedimento de Venda ou Sale Facility).

(iv)  divulgacdo imediata ao mercado, apds a aprovacdo prevista no item
(i), dos procedimentos e condi¢cdes para descontinuidade do

Programa de BDR de ETF.

§1° A auséncia de indicacao de conta de custddia pelos titulares dos BDRs no
Periodo de Transferéncia previsto no item 6.6.11 (iii) (a) sera compreendida como

aderéncia ao Procedimento de Venda previsto no item 6.6.11 (iii) (b).

§2° Em situagbes excepcionais e justificadas, a instituicdo depositaria,
conforme o caso, podera submeter a aprovacdo da B3 procedimentos e
condicdes diferenciados para descontinuidade do Programa de BDR de ETF,

levando-se em consideracao, dentre outros fatores:

(i) concentracdo extraordinaria de BDRs por um numero reduzido de

titulares; ou
(i) reduzido nimero ou volume financeiro de BDRs em circulacao.

§3° A B3 podera ainda determinar procedimentos e condi¢des diferenciados
para descontinuidade do Programa de BDR de ETF, incluindo aquisicao dos BDRs,

levando-se em consideracao, dentre outros fatores:

(i) a relevancia da liquidez dos BDRs nos mercados organizados
administrados pela B3, comparativamente a liquidez das cotas lastro

dos BDRs no mercado principal em que sejam negociadas; e
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(i) as consequéncias aos titulares dos BDRs da descontinuidade do
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Programa de BDR de ETF, diante, principalmente, da auséncia de outro

mercado organizado para a negociacao da cota em questao.

§ 4° Da decisdo da B3 prevista nos §§ 2° e 3° cabe revisdo, nos termos dos itens

11.3 a 11.6 do Manual do Emissor.

§ 5° A instituicdo depositaria devera divulgar imediatamente ao mercado

eventual desisténcia quanto a descontinuidade do Programa de BDR de ETF.
Manual do Emissor — Anexos
Além disso, em vista das modificacbes mencionadas, foram alterados os
seguintes anexos do Manual do Emissor: (a) ANEXO 3.4.1; (b) ANEXO 6.6.1; (c)

ANEXO 6.6.1 (A.1.1); (d) ANEXO 6.6.1 (A.2); (e) ANEXO 6.6.9; (f) ANEXO 6.6.9 (A.1);
e (g) ANEXO 6.6.9 (A.2).

As novas versdes do Regulamento e do Manual estdo disponiveis em

www.b3.com.br, Regulacdo, Regulamentos e manuais, Listagem, Acessar

documentos.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Emissores, pelos telefones (11) 2565-5063, ou pelo e-mail

emissores.empresas@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacdes,

Clearing e Depositaria
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