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INTRODUCAO

Neste Manual, sdo apresentados os procedimentos para apuragdo dos precos
de ajuste dos contratos futuros de derivativos financeiros, cujos ativos-objeto

sejam taxas de juro e de cambio, indices de ac6es bem como commodities.

Os parametros necessarios aos célculos, aos procedimentos e aos critérios aqui
descritos sao alterados mensalmente, devendo ser consultados no Anexo de

Parametros Mensais referente ao més em questao.

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados
pelas metodologias descritas neste Manual e/ou na ocorréncia de eventos, de
natureza econdmica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos
precos apurados ou a aplicacdo da metodologia correspondente, a
BM&FBOVESPA, por meio de seu Comité Técnico de Risco de Mercado, podera,

a seu exclusivo critério, arbitrar precos de ajuste.

Para os contratos futuros que possuem preco de ajuste apurado a partir do call
eletrbnico de fechamento, a apuracdo do preco de ajuste obedece a uma
sequéncia preferencial de procedimentos. Caso ndo seja possivel aplicar o
primeiro procedimento, o segundo sera adotado, e assim sucessivamente, até
que o0 preco de ajuste seja determinado. Os procedimentos envolvem as

seguintes definicoes:

(i) Oferta valida, que é a oferta, do call eletrénico de fechamento, que deve

atender as seguintes condicoes:
a) presenca no final do call;
b) exposicdo minima de 30 segundos; e

c) quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o grupo de liquidez do contrato/vencimento em
questao, conforme mostrado no Anexo de Parametros Mensais. Para

a avaliacdo da quantidade de ofertas de compra e venda também sao



consideradas as quantidades de contratos negociados no mesmo
preco da oferta de compra ou de venda;

(i) Spread de ofertas valido, que é a diferenca entre:
a) o preco da melhor oferta valida de compra; e

b) o preco da melhor oferta valida de venda, que seja igual ou inferior
ao limite estabelecido para o grupo de liquidez do contrato/vencimento

em questao, segundo exibido no Anexo de Parametros Mensais; e

(i) Negocios validos de determinado contrato/vencimento, que sdo 0s
negécios realizados no call eletrbnico de fechamento cuja quantidade
somada de contratos seja igual ou superior ao limite minimo estabelecido
para o grupo de liquidez do contrato/vencimento em questdo, consoante

apresentado no Anexo de Parametros Mensais.

O critério de apuracgdo de preco no call eletrébnico de fechamento visa maximizar
a quantidade de contratos negociados. Assim, embora as ofertas possam ter
precos diferentes, todos 0s negdcios, para 0 mesmo vencimento, realizados no

call sdo fechados por um Unico preco.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
ofertas vélidas.



1 JUROS

1.1 Futuro de taxa média de DI de um dia (DI1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos

Interfinanceiros de Um Dia é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questdo a partir dos negocios validos, de acordo com o0s

parametros da Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera o preco medio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os

parametros da Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado pela soma do (i) preco de ajuste desse
vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variacdo de preco para o prazo
correspondente ao vencimento em questao, calculada pela interpolacéo linear
da variacdo do preco de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior
dos vencimentos imediatamente anterior e posterior com preco de ajuste,
conforme expressao (1.0). A interpolacéo linear da variacao do preco de ajuste
do dia em relacao ao dia imediatamente anterior assegura que o0 pre¢o de ajuste
dos vencimentos sem informagdes tenham oscilagdo compativeis com a

oscilacdo dos vencimentos que tiveram negociagao.

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o0 preco de ajuste do vencimento em
questao sera calculado, conforme a equacao (1.2), pela soma do (i) preco de

ajuste desse vencimento, no dia imediatamente anterior, & (ii) variacdo do preco



de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso 0 preco obtido por meio desse
procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior ao
preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma oferta
valida de venda), o preco de ajuste serd o preco da oferta valida de valor mais
proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (v — 1) sera considerado referéncia

para a segunda parte da equacao (1.2), para todos 0s vencimentos mais longos.

O preco de ajuste do vencimento i, determinado a partir do procedimento P3, é

obtido pela equacéo (1.0):

(DC;—DCq)
PA;, =PA;,_, + (DIFa + (DIF, — DIF,)x m) (1.0

onde:

PA;, = preco de ajuste para o vencimento i na data de célculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3;
PA; .-, = preco de ajuste para o vencimento i no dia Util anterior a data de calculo;

DIF, = PA,, — PA, ., = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e
o dia util anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

DIE, = PA,, — PA,._, = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e

o dia util anterior para o vencimento com prec¢o de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,=ndmero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento p; e



DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

Os demais contratos que necessitam a estrutura a termo de juros o farao a partir

da interpolag&o exponencial, dada pela equacgéo (1.1):

DUp DUp—DUa\
DUq 252
PA; =| (1+ PA,)752 x % /l

(1+PAy) 252

—1 (1.1)

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i resultante de interpolacao

exponencial;

PA, = preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

PA, = preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DU; = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado i.

Seja PA,,; 0 preco de ajuste do vencimento v no dia t e seja v — 1 0 vencimento
imediatamente anterior a v. O procedimento de apuracao P4 utiliza a equacao
(1.2):

PAv,t = PAv,t—l + Av—l,t (1-2)



onde:

Ay_1¢=PA, 1, — PA,_1, 4 € avariagdo diaria do vencimento v em t.

1.2 Futuro de cupom cambial (DDI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial é expresso na forma

de taxa de juro anualizada.

Os precos de ajuste do DDI séo calculados a partir de formulagcées de nédo
arbitragem. A metodologia de céalculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia dos demais vencimentos nao
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRA de cupom cambial
(FRC), discutido na secéo 1.3 e utilizado como insumo para o célculo dos precos

de ajuste.

1.2.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI é calculado pela equacéo (1.3):

DU1y
(1+PAD11%”> 252
100
360x100
PA, 10 = -1 | X— 1.3
(13)
Ptax¢_q

onde:

PAppjv = preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI na data t;
PAp v = preco de ajuste do primeiro vencimento do DI1 na data t;

PApq 1w = preco de ajuste do primeiro vencimento do futuro de reais por dolar

comercial (DOL), tratado na sec¢éo 2.1, na data t;



Ptax;_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1;

DU;,, = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do primeiro
vencimento do DDI.
1.2.2 Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI sdo calculados pela

equacao (1.4):

_ DCy L DCn=DC1) 360X100
PAppm = ((1 + PAppoX o) x (1 + PAgenx 221 1) x 2 (1.4)

onde:

PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI;

PApp1v = preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI;
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do primeiro

vencimento do DDI.

No periodo de dois dias que antecede a data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, os demais vencimentos terdo o tratamento descrito a

sequir.

Segundo vencimento em aberto
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O preco de ajuste do segundo vencimento do DDI é calculado pela equacédo
(1.5):

DU3»y
PA

pra2v\ 252
1+
100 360x100
—1|X

PApp v = | ~—pa—Fr—
DDI; (PAD0L§U> DCay

(1.5)

Ptax¢—q

onde:

PAppzv = preco de ajuste do segundo vencimento do DDI na data t;
PAp 420 = preco de ajuste do segundo vencimento do DI1 na data t;
PApq 20 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL na data t;

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1;

DU,, = numero de dias de saque entre a data de célculo t e a data do segundo

vencimento do DI1; e

DC,,, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do segundo

vencimento do DDI.
Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI sdo calculados pela
equacao (1.6):

_ DC, L DCn=DCr\ _ 360X100
PAppm = ((1 + PAppzwx i) x (1 + PAgen x 2 222) 1) x 20 (1.6)

onde:

PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI,
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PApp2v = preco de ajuste do segundo vencimento do DD,
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do segundo

vencimento do DDI.

1.3 FRA de cupom cambial (FRC)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)

de Cupom Cambial é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o pre¢co médio das ofertas véalidas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, segundo 0s

parametros da Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado, conforme a equacéo (1.7), pela soma do
() preco de ajuste desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variacao
de preco para o prazo correspondente ao vencimento em questdo, calculada
pela interpolacéo linear da variacdo do preco de ajuste do dia em relacéo ao dia
imediatamente anterior dos vencimentos imediatamente anterior e posterior com
preco de ajuste. Caso o0 preco obtido por intermédio desse procedimento ndo

respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior ao preco de uma oferta

12



valida de compra ou superior ao pre¢co de uma oferta valida de venda), o preco
de ajuste sera o preco da oferta valida de valor mais proximo.

No caso de novo vencimento, para o qual ndo haja preco de ajuste no dia
imediatamente anterior, o preco de ajuste desse vencimento resultara da
interpolacéo exponencial dos precos de ajuste dos vencimentos imediatamente
anterior e imediatamente posterior com precos de ajuste, segundo a equacéo
(1.8).

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o preco de ajuste do vencimento em
questado sera dado, consoante a equacéo (1.9), pela soma do (i) preco de ajuste
desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variacdo do preco de
ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o preco calculado de acordo
com esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o0 preco seja
inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma
oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta valida de valor
mais proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (v —1) sera considerado
referéncia para a segunda parte da equacao (1.8), para todos 0s vencimentos

mais longos.

O preco de ajuste do vencimento i, determinado a partir do procedimento P3, é

obtido pela equagéo (1.7):

(DC;—DCq)
PA;, = PA;_, + (DIFa + (DIF, — DIF,)x m) (1.7)

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3;

PA; 1 = preco de ajuste para o vencimento i no dia Gtil anterior a data de calculo;

13



DIF, = PA,: — PA,.—1 = diferenga de precos de ajuste entre a data de calculo e
o dia util anterior para o vencimento com prec¢o de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

DIE, = PA,, — PA,,_, = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e

o dia Gtil anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= nuamero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,= numero de dias corridos entre a data de céalculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

Na data em que ocorre a troca da ponta curta do FRC, o preco de ajuste do dia
atil anterior, utilizado na equacao (1.7), é recalculado de forma a considerar o
novo vencimento do DDI da ponta curta. O preco de ajuste do dia anterior do

FRC é recalculado conforme equacao (1.7.1).

DCn
_ [ MHPAppm e 1 X5 000 360%100 171
PAppeng—1 = pCe | X -l
’ 1+PAppici—q1% DCh—DC,

360X100

onde:

PAgpgen -1 = preco de ajuste do vencimento n do FRC no dia util anterior a data

de calculo, recalculado de forma a considerar a nova ponta curta;

PAppm 1 = preco de ajuste para o vencimento n do DDI no dia util anterior a data

de calculo;

PAppct—1 = preco de ajuste para o vencimento ¢ do DDI, nova ponta curta do

FRC, no dia util anterior a data de calculo;

14



DC.= nimero de dias corridos entre o dia (til anterior A data de céalculo e a data

de vencimento do vencimento c;

DC,= numero de dias corridos entre o dia util anterior a data de célculo e a data

de vencimento do vencimento n; e

O preco de ajuste de novo vencimento i, determinado a partir do procedimento

P3, € dado pela equacéao (1.8):

([ ucove)

! 1+PA P \\\DUp—DUq !

PA; = | (1 + PA, X DCq ) ( PX3D6200) |_ 1 |X36000 (1.8)
36000 (1+PAgx %) / / DC;

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i, resultante de interpolacéo

exponencial;

PA, = prego de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

PA, = preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

DU, = niumero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p;

DU; =numero de dias de saque entre a data de céalculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado i;

DC, = namero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

15



DC, = ndmero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

Seja PA, ; o preco de ajuste do vencimento v no dia t e seja v — 1 0 vencimento

imediatamente anterior a v. O procedimento de apuracao P4 utiliza a equacéo
(2.9):

PAy: =PAyi1+D8p_1t (1.9)

onde:

Ay_1¢=PA,_1—PA,_1,_4 € avariagdo diaria do vencimento v em ¢t.

1.4 Futuro de taxa média de operacdes compromissadas de um dia com

lastro em titulos publicos federais (OC1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média das Operacdes
Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos Federais €
expresso na forma de taxa de juro anualizada e segue 0S mesmos
procedimentos e parametros de calculo utilizados para o DI1, conforme a secéo
1.1.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execugao
dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do OC1 sera

calculado pela equacéo (1.10):
PAocyy = PAppy + SPRgy cppe (1.10)

onde:

PApcyn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1 na data ¢;

PAp;» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e
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SPRg,, .ot = Spread entre as taxas Selic e CDI para o n-ésimo vencimento na

data t.

O spread entre as taxas Selic e CDI para a data de vencimento n é calculado

pela equacao (1.11):

SPR"

sel.cpIt = (eLN(SPR?) - 1)XPAD11¥ (1.11)

onde:

PAp;y» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e

LN(SPR!) = logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para o prazo
correspondente a data do n-ésimo vencimento na data t. O logaritmo do spread
€ definido como o logaritmo natural entre as taxas Selic e CDI, conforme a
equacéo (1.12).

LN(SPR,) = logn (=) (1.12)

CDI;

O logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para um prazo DU, qualquer é
determinado a partir de processo aleatério com reversdao a média, com o valor

calculado pela equacéo (1.13):
LN(SPR™) = LN(SPR,_;)xe ®*PUn 4 @x(1 — e k*DPUn) (1.13)

Os parametros 6 e k séo calculados pelas equacdes (1.14):

k = —logn(b) (1.14)

onde a e b sdo estimados a partir da regressao linear do logaritmo do spread na
data t contra o do spread na data t — 1, considerando-se a janela de 63 dias

Uteis anteriores a data de calculo, nos termos das equacdes (1.15).
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a = LN(SPR,) — bXLN(SPR,_,)

t—64 ] t—64 )
8% (LN(SPR))XLN(SPR;_,)) — Qli=pmy LNCSPR))X (=g LN(SPR; 1))

B &3
i 2
- 2y (X6 LN(SPR;_,))
(5104, (LN (sPR,_)?) - Bz LN SPR
SeliCi
LN(SPR;) = logn( oL )

e (BEZP LN(SPRY)

LN(SPR)) = -

——— t—64 '

LN(SPR,_,) = (ZE222, LN(SPR;—y)) (1.15)

63

onde:

i = indexador para as datas da janela de 63 dias Uteis anteriores a data de

calculo;
Selic; =taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data i; e

CDI; =taxa CDI divulgada pela Cetip na data i.

1.5 Futuro de cupom cambial baseado em operagbes compromissadas
de um dia (DCO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em
Operacdes Compromissadas de Um Dia € expresso na forma de taxa de juro
anualizada e segue os mesmos procedimentos e parametros de calculo
utilizados para o DDI, de acordo a secao 1.2, considerando-se (i) a substituicdo
dos precos de ajuste do DI1 pelos precos de ajuste do OC1 de mesma data de
vencimento e (ii) a substituicdo dos prec¢os de ajuste do FRC pelos precos de
ajuste do FRA de cupom cambial baseado em operagbes compromissadas de
um dia (FRO), apresentado na se¢ao 1.6, de mesma data de vencimento.
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1.6 FRA de cupom cambial baseado em operagcdes compromissadas de
um dia (FRO)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)
de Cupom Cambial Baseado em Operacdes Compromissadas de Um Dia €&
expresso na forma de taxa de juro anualizada e segue 0S mesmos
procedimentos e parametros de célculo utilizados para o FRC, conforme a se¢éo
1.3.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execucao
dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do FRO ser&

calculado pela equagéo (1.16):

Fator.PA n Fator.PA 1 360xX100
PApgon = ( Fator. PAggenx oct x( D1 ) ~1)x (1.16)
Fator.PApcq1 Fator.PAp; n DCnr—DCq

onde:

PAgpgon = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO;
PApgcn = precgo de ajuste do n-ésimo vencimento Contrato FRC;
PA,c41 = preco de ajuste do primeiro vencimento do OC1;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRO;

DC; = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data do primeiro

vencimento do FRO; e

Fator.PA = fator de capitalizacdo do prec¢o de ajuste do contrato respectivo para

0 prazo de vencimento, calculado pelas equacdes (1.17).

DCn - DCl)

Fator.PA n= |1+ PA n X
ator-Férre ( T P ArRem X 305100
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DUy,
PA,-qn\ 252
Fator.PAocin = (1 + 1881 )
pA by,
252
Fator.PAycqr = (1 + %811)
DUy
PApy1\252
Fator.PAp;;1 = (1 + W)
DUy
Fator. PAppn = (1 +2520%) % (1.17)

onde:

PAgpron = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO;
PAgpgcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;
PA,c41 = preco de ajuste do primeiro vencimento do OC1,;
PAycim = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1;
PAp 1 = prego de ajuste do primeiro vencimento do DI1;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = namero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DU; = numero de dias de saque entre a data de célculo t e a data do primeiro

vencimento do contrato;

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data do primeiro

vencimento do contrato.
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1.7 Futuro de IPCA (IAP)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) é expresso em pontos de PU. E importante salientar
que o IPCA no qual o contrato futuro esté referenciado € calculado e publicado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Os precos de ajuste do IAP sao calculados a partir de formulacdes de nao
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da metodologia de céalculo dos demais vencimentos no ultimo

dia de negociacéo e na data de vencimento.
1.7.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste de todos os vencimentos do IAP é dado pela equacéo (1.18):

DUpn
(1+TPref;,) 252

PAIAPTl = IPCAPRata,tX—DUn (1.18)

(1+CLipcan) 252
onde:
PA;4pn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IAP;

IPCApratar = IPCA pro rata para a data de calculo t, calculado pela equagéo
(1.19);

TPrep[;, = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IAP, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos pre¢os de ajuste do DI1, conforme a

equacao (1.1);

CL;pcan = cupom limpo de IPCA para o prazo do n-ésimo vencimento, calculado

com base na equacéo (1.21); e

DU,, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do IAP.
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DUjysq,t

IPCAPRata,t = IPCAlSaX(l + EIPCAo)Dulsa‘lsp (119)

onde:
IPCA,s, = ultimo IPCA divulgado pelo IBGE na data anterior ao ultimo dia 15 do
mes;
EIPCA, = projecdo do IPCA divulgada pela Anbima ou a propria taxa de inflagéo,

se divulgada;

DU;sq,15, = dias de saques entre os dias 15 dos meses anterior e posterior a data

de calculo t; e

DU;s, . = dias de saques entre o Ultimo dia 15 do més anterior e a data de calculo

t.

1.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IAP na data de vencimento sera o
valor do nimero-indice (numero de pontos) do IPCA divulgado pelo IBGE para

0 més de referéncia.

1.8 Futuro de cupom de IPCA (DAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom de IPCA é expresso em pontos
de PU.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do pre¢co de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o0 preco estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questdo a partir de negocios validos, consoante os

parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do

vencimento em questado sera o pre¢co médio das ofertas vélidas de compra e de
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venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, observando-se 0s

parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste, em

taxa do vencimento, sera calculado de acordo com a equacéo (1.20):

PATpapn = CLyrngn + SpreadNiNE" (1.20)
onde:
PATp4pn = preco de ajuste em taxa do n-ésimo vencimento do DAP;

CLyrngn = cupom limpo de IPCA para o n-ésimo vencimento do DAP, calculado
com base no método de bootstrap dos precos e das taxas indicativos de
fechamento das NTNs-B publicados pela Anbima; e

Spread™E" = spread ou diferenga entre o cupom de IPCA do n-ésimo

vencimento do DAP e da NTN-B, calculado segundo os procedimentos a seguir.

P3.1. O spread sera calculado com base nas informacdes coletadas junto as
instituicBes contribuintes que atendam aos requisitos minimos de validade
apresentados na secdo Metodologia de apuracéo do spread entre DAP e NTN-
B com base em coleta.

P3.2. Sera considerado o spread do proprio vencimento apurado no dia

anterior, calculado pela equacéo (1.21)
Sp?"eadgzgfn == PATDAPTI —_ CLNTNBn (1.21)

onde:

CLyrnpn = cupom limpo de IPCA para o n-ésimo vencimento do DAP, calculado
no dia util anterior com base no método de bootstrap dos precos e das taxas
indicativos de fechamento das NTNs-B publicados pela Anbima; e

PATp4pn = precgo de ajuste em taxa do n-ésimo vencimento do DAP, calculado

no dia util anterior.
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O preco de ajuste do DAP expresso em pontos de PU é calculado com base no
preco de ajuste em taxa, conforme a expressao (1.22):

100.000

PApspr = DUp (1.22)

(1+PATp 4pn) 252

onde:
PAp,pn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DAP;

PATp4pn = preco de ajuste em taxa do n-ésimo vencimento do DAP, calculado
com base no procedimento P1, no P2 ou no P3; e

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do DAP.

Calculo do cupom limpo de IPCA para os trés primeiros vencimentos,

guando nao coincidirem com vencimentos das NTN-Bs

Quando os trés primeiros vencimentos autorizados do Contrato Futuro de Cupom
de IPCA néo coincidirem com os vencimentos das NTN-Bs, o cupom limpo de
IPCA extraido dos precos das NTN-Bs e utilizado no fallback do calculo do preco

de ajuste sera calculado com base na equacao (1.23).

252
DUy, DU,

1+ TPrép;,)252
CLymgn = ( DI1) _1

DUy
(1 + Prémiosoy,t,)252 (FatorIPCA,)

(1.23)
onde:

n: indexador referente aos 3 primeiros vencimentos do Contrato Futuro de
Cupom de IPCA;

CLyrnpn: cupom limpo de IPCA extraido dos precos das NTN-Bs para o n-

ésimo vencimento do Contrato Futuro de Cupom de IPCA;
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TPré}, : taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de Cupom de IPCA, calculada por meio da interpolacdo exponencial dos
precos de ajuste dos Contratos Futuros de DI1, considerando-se a taxa a termo
constante (flat) entre as duas primeiras reuniées do Comité de Politica Monetéria
(Copom) do Banco Central do Brasil (a utilizacdo da taxa a termo constante (flat)
entre essas datas considera que as alteracfes da taxa Selic ocorrem apenas nas

reunides do Copom);

Prémioqoy.o: Prémio, em base anual, entre (i) a inflacdo implicita no preco do
primeiro vencimento de NTN-B e (ii) a expectativa de mercado para o IPCA,
divulgada semanalmente pelo Banco Central do Brasil no Focus — Relatério de

Mercado (o célculo do prémio ser& detalhado a seguir);

FatorIPCA,: fator correspondente ao IPCA mensal acumulado entre a data de
calculo e a data de vencimento do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de
Cupom de IPCA, calculado com base na expectativa de mercado para o IPCA,
divulgada semanalmente pelo Banco Central do Brasil no Focus — Relatério de

Mercado, conforme equacéo (1.24);

DU, : numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de Cupom de IPCA;

DUy 15p n-1

FatorIPCA, = (1 4+ EIPCA,)PUisa1sp x 1_[(1 +EIPCA;)
i=0

(1.24)
onde:
EIPCA,: projecdo do IPCA divulgada pela Anbima ou a propria inflacdo se
divulgada;

DU;sq15p:  dias de saques compreendidos entre os dias 15 dos meses anterior

e posterior a data de calculo t;
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DU¢ 15p: dias de saques compreendidos entre a data de célculo e o dia 15

do més posterior a data de célculo t;

EIPCA;: expectativa de mercado para o IPCA do més i, divulgada pelo

Banco Central do Brasil no Focus — Relatério de Mercado.
Calculo do prémio

O prémio, em base anual, entre a inflacdo implicita no preco do primeiro
vencimento da NTN-B e a expectativa de mercado para o IPCA é calculado
conforme equacéo (1.25), que ndo possui formulagéo analitica fechada, devendo

ser resolvida numericamente pelo método da bissecao.

PU NTNB,1°Vcto = VNA

DU;

n DU;
Z C;X(1 + Prémioqoye)252 (FatorIPCA;)
i=1 (1+ TPreb,,)??

DU.
x4+ Prémioqoy.s,) 252 (FatorIPCA,)

i DUy
(1 + TPré},,)252
(1.25)
onde:

PUnrNB10VCto: preco de fechamento para o primeiro vencimento da

NTN-B publicado pela Anbima;
VNA: valor nominal atualizado divulgado pelo Banco Central do Brasil;

n: namero de cupons semestrais pagos pelo primeiro vencimento da

NTN-B até a data de vencimento;
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Ci: cupom semestral pago pelo primeiro vencimento da NTN-B até a data de

vencimento;

FatorIPCA;: fator correspondente ao IPCA mensal acumulado entre a data de
calculo e a data de vencimento do i-ésimo cupom semestral pago pelo primeiro

vencimento da NTN-B, calculado conforme equacéao (2) deste Manual,

DU; : numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do i-ésimo cupom semestral pago pelo primeiro vencimento da NTN-B;

TPréL,,: taxa prefixada para o prazo da i-ésima data de pagamento de
cupom semestral da NTN-B, calculada por meio da interpolagéo exponencial dos
precos de ajuste dos Contratos Futuros de DI1, considerando-se a taxa a termo
constante (flat) entre as 2 primeiras reuniées do Copom. Prazos superiores a
segunda reunido do Copom sao interpolados, considerando-se a taxa a termo
constante (flat) entre os vencimentos dos Contratos Futuros de DI1, conforme

equacao (1.1) deste Manual.

Quando o primeiro vencimento da NTN-B estiver entre 2 e 3 meses de
vencimento, o prémio para o terceiro vencimento sera calculado com base na
equacao (3), considerando-se o preco de fechamento do segundo vencimento
da NTN-B.

Quando o primeiro vencimento da NTN-B estiver entre 1 e 2 meses de
vencimento, o prémio para o segundo e terceiro vencimento sera calculado com
base na equacédo (3), considerando-se o preco de fechamento do segundo

vencimento da NTN-B.

Por fim, quando o primeiro vencimento da NTN-B estiver a menos de 1 més de
vencimento, o prémio para o primeiro, segundo e terceiro vencimento sera
calculado com base na equacéo (3), considerando-se o preco de fechamento do

segundo vencimento da NTN-B.
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Metodologia de apuracao do spread entre DAP e NTN-B com base em coleta

O célculo do spread entre DAP e NTN-B serd efetuado com base em
informacgdes coletadas junto as instituicdes contribuintes, quando houver, no

minimo, oito contribui¢cdes validas, levando-se em conta as seguintes defini¢des:

() Contribuicdo valida, que € o conjunto de informagfes fornecido pela
instituicdo contribuinte que (a) tenha sido encaminhado até as 18h e (b)
contenha spread valido para, no minimo, dois vencimentos de cada um

dos grupos apresentados na Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais;

(i) Spread vélido, que é a diferenca entre as taxas tomadoras e as doadoras,
encaminhadas pelas instituicées contribuintes, que seja igual ou inferior ao

limite para spread da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais; e

(i) Amostra de spreads valida para um vencimento, que é a amostra
composta de, no minimo, cinco contribuicdes de spreads validos que
tenham intersecdo com outros spreads validos, ou seja, sdo descartados
0s spreads que ndo tenham taxa tomadora ou doadora cruzando a taxa

tomadora ou a doadora de qualquer spread valido.

O spread dos vencimentos com amostra de spreads valida sera calculado pela
equacao (1.26):

S’preadgggfn = i x Y (Tomador; — Doador;) (1.26)

onde:

SpreadT™VE" = diferenca entre o cupom de IPCA do n-ésimo vencimento do DAP

e da NTN-B;
k = namero de elementos da amostra de spreads valida;

Tomador; = taxa tomadora, em pontos-base (bps), correspondente ao i-ésimo

spread da amostra de spreads valida; e
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Doador; = taxa doadora, em pontos-base (bps), correspondente ao i-ésimo

spread da amostra de spreads vélida.
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2 MOEDAS

2.1 Futuro de reais por délar comercial (DOL) e futuro mini de reais por

délar comercial (WDO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Comercial e do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Comercial € expresso em reais por 1.000 dolares.

Os precos de ajuste do DOL s&o calculados a partir de formulacdes de nao
arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia do segundo vencimentos néo
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRC e da rolagem do DOL

do primeiro para o segundo vencimento.

Os precos de ajuste do WDO sdo os precos de ajuste dos respectivos
vencimentos do DOL.

2.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL é a média aritmética
ponderada dos negdcios realizados entre 15h50min e 16h da data de apuracao.
2.1.2 Demais vencimentos

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DOL sdo calculados pela

equacao (2.1):

(2.1)

onde:

PApo» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DOL na data t;
t
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PAp;y» = preco de ajuste do n-€simo vencimento do DI1 na data t;
PApp;» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI na data t;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Centro do

Brasil na data t — 1;

DU, = namero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DDI.

Quando houver vencimento no DOL e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado no DI1 e/ou no DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao célculo do preco de ajuste do DOL, segundo a equagéo (2.1),
serdo calculados por meio de interpolacao, conforme as equacoes (1.1) e (1.8),

respectivamente.

2.1.3 Segundo vencimento em aberto

O segundo vencimento em aberto do DOL tera o preco de ajuste calculado de

maneira distinta da indicada na subsecao anterior, nas datas descritas a seguir.

a) Dia util anterior ao ultimo dia de negociacdo do primeiro vencimento em
aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é calculado

pela equacao (2.2):
PAppz = PApor + DR1%, (2.2)
onde:

PAp 2 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL;
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PAp 1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL; e

DR1%%, = média aritmética ponderada dos negocios na Operacdo
Estruturada de Rolagem de Reais por Dolar Comercial (DR1), referente ao
primeiro e ao segundo vencimentos, realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuragao.
b)  Ultimo dia de negociacdo do primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é a média
aritmética ponderada dos negécios realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracgéao.

2.2 Swap cambial com ajuste periodico baseado em operacao

compromissada de um dia (SCS)

Devido as particularidades do Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico
Baseado em Operacdo Compromissada de Um Dia, em que as taxas de cupom
de determinado vencimento dependem de toda a posicdo do participante
naquele vencimento, dentre outras, a apuracdo do ajuste é feita para cada
participante a partir de suas posi¢des, e ndo de forma padronizada, como para
os contratos futuros. As posicoes de cada participante sdo ajustadas
diariamente, de acordo com a equagao (2.3):

VF

—Dcnl XPtaxt_lx(l + Selict)l/ZSZ (23)

1+igX

[4[%? = [(jC} -

360%x100

onde:
AP!* = valor do ajuste da posi¢cédo do n-ésimo vencimento na data t;

CC; = valor da ponta cupom da posi¢ao atualizada do dia (posicao liquida dos
negocios do dia consolidada com a posicao do dia anterior e atualizada para o

dia), referente a série respectiva, na data t;
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VF = valor da ponta valor final;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento da posicao de SCS;

iy = taxa referencial da BM&FBOVESPA para operagdes Selic x délar, que
correspondem ao preco de ajuste do DCO com mesma data de vencimento.
Quando tal vencimento nao estiver autorizado no DCO, a taxa referencial sera
calculada por meio da interpolacéo dos precos de ajuste do DCO. A interpolacéo

esta explicitada na equacéo (1.8);

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasilnadatat —1; e
Selic; = taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data t.

A descricdo completa das variaveis do SCS e de suas atualizacdes diarias esta
disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Produtos, Juros, Cupom Cambial de
OC1, Swap.

2.3 Futuro de reais por doélar australiano (AUD)
O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar

Australiano é expresso em reais por 1.000 doélares australianos.

Os precos de ajuste do AUD sao calculados a partir de formulacdes de néo
arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos no ultimo dia de negociacdo e na data de

vencimento.

2.3.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do AUD é calculado pela equagéo (2.4):
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DUp
PA,,.n\ 252

(1+ Dll)
100

PAuypn = BRL/USDEXUSD JAUDS x x1.000 (2.4)

n DCn )
(1+CLBRL/AUDX360><100

onde:
PA,ypn = preco de ajuste do AUD para o n-€simo vencimento;

BRL/USD}, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

USD/AUD? = taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da América por

dolar australiano, cotagdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;
PApn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLpR1/ayp = taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o n-€simo

vencimento, calculada pela equagéao (2.5).

BRL = 5 Dln n DCn |\ _ 360x100
CL% - [<1 ¥ CL%X 360><1°0> % (1 + 54U sup X 360X100) 1] X bew

(2.5)

UsD

onde:

CLgRyysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

SAUjyp,usp = Spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados

Unidos da América e em dolar australiano, para o prazo correspondente ao n-
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ésimo vencimento, expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculado conforme pela (2.7).

n _ DCy, BRL/USDil_t) _ ] 360X100
CLprijusp = [(1 + PAppmx 360><100) X( Ptax;_; 1 DCy (2.6)

onde:
PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

BRL/USD;, , = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h; e

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por ddélar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1.
SAUXUD/USD == LiborAUD - LibOTUSD (27)

onde:

Libor,yp = taxa de juro Libor denominada em dolar australiano, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela BM&FBOVESPA
as 16h; e

Liborygp, = taxa de juro Libor denominada em dolar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada
pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o AUD e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,

necessarios ao calculo do preco de ajuste do AUD, conforme as equacdes (2.4)
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e (2.6), seréo calculados por meio de interpolagéo, consoante as equacgodes (1.1)
e (1.8), respectivamente.
2.3.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao
No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacéo (2.8):

PAY? = TP,xTD,x1.000 (2.8)
onde:

PA%D = preco de ajuste de liquidacdo do AUD;

TP, = taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América por dolar
australiano, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters

Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacdo
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacado PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de calculo t.

2.3.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacao, conforme a subsecéo 2.3.2.

2.4 Futuro de reais por dolar canadense (CAD)
O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar

Canadense é expresso em reais por 1.000 délares canadenses.

Os precos de ajuste do CAD séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o AUD e apresentadas na secao 2.3, considerando-se as
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adequacdes nas equacOes de calculo do preco de ajuste (2.4) e (2.8),
necessarias por conta da paridade inversa da taxa de cambio de doélares dos

Estados Unidos da América por dolar canadense.
2.4.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do CAD é calculado pela equacgéo (2.9):

DUp

PAp; n\ 252
DI1
BRL/USDS, (1+ )

100
x1.000 (2.9)
DC
CAD/USDS ™ (14+CLE p1 /e ap X saorns)

PAcspn =

onde:
PA;,pn= preco de ajuste do CAD para 0 n-€simo vencimento;

BRL/USD;, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

CAD/USDS = taxa de cambio de dolares canadenses por dolar dos Estados

Unidos da América, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;
PApn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLpR1/cap = taxa de cupom cambial limpo de ddlar canadense para o n-é€simo

vencimento, calculada pela equagéao (2.10).

n — n Dcn n DCTL
CLrL/cap = [(1 + CLprLjusp ™ 360><100) X (1 +SAUcup usp* 360><100) - 1] X

360x100
DCp

(2.10)

onde:
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CLgR1 ysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

€simo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

SAU¢apysp = spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados

Unidos da América e em délar canadense, para o prazo correspondente ao n-
ésimo vencimento, expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculado pela equacéo (2.11).

SAUZ}AD/USD = LibOTCAD - LibOTUSD (211)

onde:

Libor¢,p = taxa de juro Libor denominada em dolar canadense, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela BM&FBOVESPA
as 16h; e

Liborys, = taxa de juro Libor denominada em ddlar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada
pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o CAD e 0 mesmo vencimento nao estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, consoante as equacfes
(2.9) e (2.6), serao calculados por meio de interpolacdo, seguindo as equagdes
(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.4.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.12):

__ TD:

y
PAL, = Tp, X1.000 (2.12)

onde:
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PA?ZD = preco de ajuste de liquidacao do CAD;

TP, = taxa de cambio de dodlares dos Estados Unidos da América por dolar
canadense, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdao WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, = taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacéo PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de calculo t.

2.4.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o prec¢o de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacéo, conforme a subsecéo 2.4.2.

2.5 Futuro de reais por dolar da Nova Zelandia (NZD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da
Nova Zelandia é expresso em reais por 1.000 ddlares neozelandeses.

Os precos de ajuste do NZD séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o AUD e exibidas na secao 2.3, considerando-se um ajuste no
calculo do cupom cambial limpo da moeda, nos termos da equacéo (2.5), por
conta da utilizacdo das taxas de cambio a termo para calculo do spread entre as

moedas.
2.5.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do NZD é calculado pela equacgao (2.13):

PA;.n\ 252
<1+ DI1 )

e ] x1.000 (2.13)

n
(1+CLBRL/NZDX360><100

PAyzpn = BRL/USDSXUSD /NZDSX

onde:
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PAyzpn = preco de ajuste do NZD para o n-€simo vencimento;

BRL/USD}, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

USD/NZD* = taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da Ameérica por

dolar da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;
PAp;in = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLgr1/nzp = taxa de cupom cambial limpo de délar da Nova Zelandia para o n-

ésimo vencimento, calculada conforme a equacéo (2.14).

DCp 360X100
CLZ’RL/NZD = l(l + CL%RL/USDX m) ><VCLT}SD/NZD - 1J X oC, (2.14)

onde:

CLgR1ysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6);

VCisp/nzp = Variagdo cambial esperada da taxa de cambio de ddlares dos

Estados Unidos da Ameérica por dolar da Nova Zelandia para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equagéao (2.15).

ven _ USD/NZDS
USD/NZD = ysp nzn]

(2.15)

onde:
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USD/NZD* = taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da Ameérica por

dolar da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h; e

USD/NZD,{ = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por
dolar da Nova Zelandia, cotacdo a termo para o n-ésimo vencimento, apurada
pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o NZD e o0 mesmo vencimento nao estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, conforme as equacdes
(2.13) e (2.6), serao calculados por meio de interpolacdo, segundo as equacfes

(1.1) e (1.8), respectivamente.
2.5.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao
No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.16):

PAYY = TP,xTD,;x1.000 (2.16)
onde:
PA%‘}D = prec¢o de ajuste de liquidacdo do NZD;

TP, = taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América por dolar da
Nova Zelandia, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e
divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacao

WM/Reuters Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opcao “5”, cotacao de fechamento, para liquidacido em dois

dias, na data de célculo t.
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2.5.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o prec¢o de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacéo, consoante a subsecédo 2.5.2.

2.6 Futuro de reais por euro (EUR) e futuro mini de reais por euro (WEU)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro e
do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Euro é expresso em

reais por 1.000 euros.

Os precos de ajuste do EUR sao calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o AUD e tratadas na sec¢ao 2.3, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao doélar australiano pelas varidveis associadas ao

euro.

Os precos de ajuste do WEU séo os precos de ajuste dos respectivos

vencimentos do EUR.

2.7 Futuro de reais por franco suico (CHF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco

Suico é expresso em reais por 1.000 francos suicos.

Os precos de ajuste do CHF sao calculados a partir das mesmas equacgdes
utiizadas para o CAD e introduzidas na secédo 2.4, considerando-se as
adequacdes nas equacdes (2.10) e (2.11), necessarias por conta da utilizacao

das taxas de cambio a termo para calculo do spread entre as moedas.

2.7.1 Todos os vencimentos em aberto
O preco de ajuste do CHF é calculado pela equacéo (2.17):

DUp

BRL/USD (1+PAD_11H)ﬁ
PAgypn = SRLUSDa o 00 L )><1.ooo (2.17)

S n
CHF/USD (1+CLBRL/CHFX360><100
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onde:
PAc-yrm = preco de ajuste do CHF para o n-ésimo vencimento;

BRL/USD}, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

CHF /USD*® = taxa de cambio de francos suicos por délar dos Estados Unidos da

América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;
PApn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLgg/cur = taxa de cupom cambial limpo de franco suico para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equagéo (2.18).

DCy 360X100
CLgRr1/cur = [(1 + CLpR1jusp X m) XV Cysp/cur — 1] X bC, (2.18)

onde:

CLpR1/usp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

VCisp/cur = Variagdo cambial esperada para a taxa de cambio de délares dos

Estados Unidos da América por franco suico para o n-ésimo vencimento,

calculada pela equacéo (2.19).

f
USD/CHF.
VCZ}SD/CHF = —USD/CHFZ (2.19)
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onde:

USD/CHF*® = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da Ameérica por

franco suico, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h; e

USD/CHan = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por
franco suico, cotacdo a termo para 0 n-ésimo vencimento, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o CHF e 0 mesmo vencimento nao estiver
autorizado para o DI e/lou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do prec¢o de ajuste do contrato, nos termos das equacdes
(2.17) e (2.6), serédo calculados por meio de interpolagéo, seguindo as equagdes

(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.7.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado

pela equacao (2.20):

l TD
PAqpr = —x1.000 (2.20)

TP,
onde:
PAlCi,‘_],F = preco de ajuste de liquidagéo do CHF;

TP, = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por franco
suico, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela
Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters

Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opcao “5”, cotagcao de fechamento, para liquidacido em dois

dias, na data de calculo t.
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2.7.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o prec¢o de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacéo, conforme a subsecéo 2.7.2.

2.8 Futuro de reais por iene (JPY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene é
expresso em reais por 100.000 ienes.

Os precos de ajuste do JPY sdo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CAD e relacionadas na secdo 2.4, considerando-se a
substituicdo das varidveis associadas ao doélar canadense pelas variaveis

associadas ao iene e do fator 1.000, na equacgéo (2.9), pelo fator 100.000.

2.9 Futuro de reais por iuan (CNY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan &

expresso em reais por 10.000 iuans.

Os precos de ajuste do CNY sao calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o CHF e demonstradas na secdo 2.7, considerando-se a
substituicdo das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas

ao iuan e do fator 1.000, na equacéo (2.17), pelo fator 10.000.

2.10 Futuro de reais por libra esterlina (GBP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra

Esterlina € expresso em reais por 1.000 libras.

Os precos de ajuste do GBP sao calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o AUD e discutidas na secao 2.3, considerando-se a substituicéo
das variaveis associadas ao doélar australiano pelas variaveis associadas a libra

esterlina.
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2.11 Futuro de reais por lira turca (TRY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca

€ expresso em reais por 1.000 liras.

Os precos de ajuste do TRY s&o calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e indicadas na sec¢ao 2.7, considerando-se a substituicdo

das variaveis associadas ao franco sui¢o pelas varidveis associadas a lira turca.

2.12 Futuro de reais por peso chileno (CLP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso

Chileno é expresso em reais por 1.000.000 pesos chilenos.

Os precos de ajuste do CLP sé&o calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e listadas na secéo 2.7, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas ao peso
chileno e do fator 1.000, na equacéao (2.17), pelo fator 1.000.000.

2.13 Futuro de reais por peso mexicano (MXN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso

Mexicano € expresso em reais por 10.000 pesos mexicanos.

Os precos de ajuste do MXN sao calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o CAD e mostradas na secao 2.4, considerando-se a substituicéo
das variaveis associadas ao délar canadense pelas variaveis associadas ao

peso mexicano e do fator 1.000, na equacéo (2.9), pelo fator 10.000.

2.14 Futuro de reais por rande da Africa do Sul (ZAR)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande

da Africa do Sul é expresso em reais por 10.000 randes da Africa do Sul.
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Os precos de ajuste do ZAR sé&o calculados a partir das mesmas equacgoes
utilizadas para o CHF e exibidas na secao 2.7, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas ao rande
da Africa do Sul e do fator 1.000, na equacéo (2.17), pelo fator 10.000.
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3 RENDA VARIAVEL

3.1 Futuro de Ibovespa (IND) e futuro mini de Ibovespa (WIN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ibovespa (ou indice Bovespa) e do

Contrato Futuro Mini de Ibovespa é expresso em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do IND sao calculados com base nas formulagbes de n&o
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da dos demais vencimentos. Na data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, a metodologia de calculo de todos os vencimentos

também sera diferenciada.

Os precos de ajuste do WIN sédo os precos de ajuste dos respectivos

vencimentos do IND.

3.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é a média aritmética ponderada
dos negdcios realizados entre 17h55 e 18h10min da data de apuragéo.

3.1.2 Preco de referéncia da estratégia de rolagem de Ibovespa (IR1)

Considerando-se que a Operacéo Estruturada de Rolagem de Ibovespa possui
maior liquidez do que os vencimentos longos do IND nos quais a estratégia IR1
€ decomposta, seu preco de referéncia sera utilizado como insumo para o céalculo

do preco de ajuste dos demais vencimentos do IND.

Como a operacdo de rolagem ndo gera posicOes proprias, ja que estas sdo
decompostas em dois contratos de IND, ela também n&o possui pre¢o de ajuste,

mas, sim, preco de referéncia.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de referéncia da
IR1
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O preco de referéncia resultante de qualquer procedimento deveréa respeitar as
ofertas vélidas.

P1. O preco de referéncia serd o preco estabelecido no call eletrénico de

fechamento do vencimento em questéo.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de referéncia do
vencimento em questado sera o pre¢co médio das ofertas vélidas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para tal vencimento, consoante 0s

parametros da Tabela 3 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o vencimento em questao
nao tera preco de referéncia.

3.1.3 Demais vencimentos

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste dos

demais vencimentos do IND

P1. Caso a IR1 relativa ao vencimento do IND tenha preco de referéncia, o preco
de ajuste correspondente sera dado, segundo a equacéo (3.1), pela soma do (i)

preco de ajuste do primeiro vencimento ao (ii) preco de referéncia da IR1.:
PAinpn = PAjyp1 + PRefigt (3.1)

onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;

PA,;\p1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND; e

PRefxT = preco de referéncia da IR1 do primeiro para o n-ésimo vencimento.

P2. Caso a IR1 pertinente ao vencimento do IND nao tenha preco de referéncia,
0 preco de ajuste correspondente sera calculado, de acordo com a equacao
(3.2), com base (i) no preco de ajuste do primeiro vencimento, (i) na taxa de juro

prefixada e (iii) no custo de carregamento:
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IND DUinpn IND1 —DUIND1
n 5
LTPreDIy 252 o[ 14 TETeDIT 252
100 100
PA;npn = PAIND1>< DUINpn—DUIND1 (3'2)
(1+CCinpj) 252

onde:
PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
PA,;yp1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelYP™ = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos termos

da equacéao (1.1);

TPrelYP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, segundo a

equacao (1.1);

DU,yp1 = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND;

DU;ypn = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCypj = custo de carregamento para o calculo do prego de ajuste do vencimento

do IND.

1. Caso ovencimento em questao tenha tido seu preco de ajuste calculado com
base no preco de referéncia da IR1 (procedimento P1) em alguma data
anterior a data de célculo, o custo de carregamento sera calculado pela
equacao (3.3), considerando-se os parametros e 0s precos da data em que

a operacdao estruturada teve seu preco de referéncia apurado.

2. Caso o vencimento em questao néo tenha tido seu preco de ajuste calculado

com base no preco de referéncia da IR1 em alguma data anterior & data de

50



calculo, o custo de carregamento seré o custo de carregamento implicito no
preco de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior ao n-€simo
vencimento. Esse custo serd determinado pela equacdo (3.3) ou pela
equacao (3.4), caso o preco de ajuste do vencimento imediatamente anterior

seja calculado com base na média dos negdcios.

DUINDn 1~ DUIND1

— DUiNDn-1 IND —DUiND1
n— 252 1 252
<1+TPreD11 ) X( TPreD

100 100

CCinpj = |\ (PAINDn—l/PA 1) /l
IND

1| 3.3)

onde:

PA,;ypn-1 = preco de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior ao

n-€simo vencimento;
PA,ypt = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelyP"~1 = taxa prefixada, calculada por meio da interpolagdo exponencial
dos precos de ajuste do DI1, conforme a equacao (1.1), para o prazo do

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND;

TPrelYP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1,

nos termos da equacéao (1.1);

DU;yp1 = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND; e

DU;npn—1 = NUmero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND.
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DUiNDMed
TPTeINDMed 252

CCinpj = (I/ ,NDMed \l -1 (3.4)
\\ INDFCH / /

DUiNpMed

onde:

PA,ypmea = preco de ajuste do vencimento imediatamente anterior ao n-
ésimo vencimento (definido na equacéo (3.2)) do IND, o qual teve o preco

de ajuste calculado com base na média dos negocios;
INDycy = Indice Bovespa de fechamento;

TPrelyPMed = taxa prefixada, calculada por meio da interpolagéo exponencial
dos precos de ajuste do DI1, segundo a equacéao (1.1), para o prazo do
vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND, o qual

teve o preco de ajuste calculado com base na média dos negdcios; e

DU,npmea = NUMero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do IND, calculado com base na média dos negocios.

3.1.4 Todos os vencimentos na data de vencimento do primeiro vencimento

em aberto

a)

Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é o Ibovespa de
liquidagédo, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela BM&FBOVESPA, a cada 30 segundos, nas ultimas trés
horas de negociacdo em seu mercado a vista, excluindo-se o call de

fechamento.

Segundo vencimento em aberto
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b)

O preco de ajuste do segundo vencimento do IND é a média aritmética
ponderada dos negdcios realizados entre 17h55 e 18h10min da data de

apuracao.
Demais vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do pregco de ajuste

dos demais vencimentos

P1. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado tenha preco de referéncia, o preco de ajuste correspondente
sera dado, seguindo a equacao (3.5), pela soma do (i) preco de ajuste do
segundo vencimento ao (ii) preco de referéncia da IR1:

PAinpn = PAjyp2 + PRefiz} (3.5)
onde:
PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
PA,ypz = preco de ajuste do segundo vencimento do IND; e

PRefA" = preco de referéncia da IR1 do segundo para o n-€ésimo

vencimento.

P2. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado n&o tenha preco de referéncia, o preco de ajuste
correspondente sera calculado pela equacao (3.6), a partir do (i) preco de
ajuste do primeiro vencimento, da (ii) taxa de juro prefixada e do (iii) custo
de carregamento implicito nos precos de ajuste do dia util anterior:

DUinpn -DUIND>
TPreg\;an 252 TPreIDI\IIi)2 252
+—00 X\ 1+ 00
PAjypn = PAyp2X DUiNDn-DUIND2 (3.6)
(1+CCinpn) 252

onde:
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PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
PA,\yp2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND,;

TPrelYP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolagéo exponencial dos precos de ajuste do
DI1, segundo a equacéo (1.1);

TPrelYP? = taxa prefixada para o prazo do segundo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do

DI1, conforme a equacéao (1.1);

DU,yp> = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do segundo vencimento do IND;

DU;ypn = NUmMero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCinpn = custo de carregamento implicito no preco de ajuste do n-ésimo
vencimento do IND no dia util imediatamente anterior, calculado pela

equacao (3.3).

3.2 Futuro de IBrX-50 (BRI)
O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Brasil-50 (IBrX-50) é expresso

em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do BRI sdo calculados a partir de formulacdes de nao
arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.2.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste de todos os vencimentos do BRI é dado pela equacgéo (3.7):
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IBrxso0 DUjprxson
T. n 252
TPreDI1

100

PAggpn = IBrX50pgcy X B (3.7)
(1+CCiBrxs0) 252
onde:
PAggm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do BRI;
IBrX50pscy = IBrX-50 de fechamento, calculado com base nos precos de

fechamento das a¢cGes que compdem a carteira do indice;

TPrelBX50n = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do BRI,
calculada por meio da interpolacéo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos

termos da equacéao (1.1);

DU, xs0n = NUMero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do BRI; e

CCigrxso = Custo de carregamento da carteira teorica do 1BrX-50, calculado pela

equacao (3.8).

(3.8)

TT, +TD .
CC _ Zna X acao] acao]
IBrX50 — 4j=1 pacaoj 2

onde:
CCigrxso = CuUsto de carregamento da carteira tedrica do I1BrX-50;
na = numero de acdes pertencentes a carteira teérica do 1BrX-50;

Pacao; = participacdo percentual da acdo j na carteira tedrica do IBrX-50;

TTgcqo; = taxa tomadora anualizada média (ponderada pela quantidade) dos

contratos de empréstimo da acdo j registrados, para todos os prazos e
modalidade, nos trés dias Uteis anteriores a data de calculo, divulgada pela
BM&FBOVESPA,; e
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TDgcqo; = taxa doadora anualizada média (ponderada pela quantidade) dos

contratos de empréstimo da acgdo j registrados, para todos 0s prazos e
modalidade, nos trés dias Uteis anteriores a data de calculo, divulgada pela
BM&FBOVESPA.

3.2.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do BRI é o indice Brasil-50 de
liquidacéo, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela BM&FBOVESPA, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas
de negociacao no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

3.3 Futuro S&P 500 com Liquidacao Financeira Referenciada ao Preco
do S&P 500 do CME Group (ISP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacdo Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME Group é expresso em pontos do

indice.

Os precos de ajuste do ISP séo calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.3.1 Todos o0s vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia do CME Group para os vencimentos do ISP como
o preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apo6s o encerramento do call de fechamento do contrato na
BM&FBOVESPA:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 publicado pelo CME Group;

b) caso os precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca

de fuso horario, sera considerado o pre¢co do negocio do Contrato Futuro

56



de S&P 500 na plataforma de negociacdo do CME Group mais proximo do
término do call de fechamento do ISP na BM&FBOVESPA,;

caso o preco do negdécio na plataforma de negociacdo do CME Group mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do ISP na BM&FBOVESPA, o preco de referéncia sera a soma
do (i) preco de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento a (ii)
diferenca entre os precos de ajustes publicados pelo CME Group no dia util
anterior para o vencimento sem negocios na plataforma do CME Group e 0

primeiro vencimento, calculado pela equacéo (3.9):

Pr@ﬂggrft = Preflgl\;ft + (PAf.SI‘\;Iﬁ‘,t—l - PAIC;VFIE,t—l) (3.9)

onde:

PrefSpr, = preco de referéncia do CME Group para o n-ésimo vencimento

do Contrato Futuro de S&P 500 na data de calculo ¢;

Preflg’;,”ft = preco de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento

do Contrato Futuro de S&P 500 na data de calculo t;

PAf3% ., = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

S&P 500 publicado pelo CME Group no dia atil anterior a data de calculo
(t—1)e

PAjg: ,_, = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de
S&P 500 publicado pelo CME Group no dia Gtil anterior a data de calculo
(t—1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacdo da BM&FBOVESPA.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato
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P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia do CME Group,
para 0 vencimento em questdo, ao (ii) spread entre os precos do contrato
negociado na BM&FBOVESPA e no CME Group, calculado com base no
primeiro vencimento, conforme a equacédo (3.10). Caso o primeiro vencimento
nao tenha preco de ajuste calculado com base no procedimento P1 ou no P2, o
spread sera zero. A equacdo (3.11) apresenta a expressao para o calculo do
preco de ajuste por meio do procedimento P3.

SpreadZyit = PAPYMF — Pref it (3.10)
onde:

SpreadZyF = spread entre os pregos do contrato negociado na BM&FBOVESPA
e no CME Group;

PABVMF

sp1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do ISP calculado pela

BM&FBOVESPA,; e

Pref,_cs.’,‘,"f = preco de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de S&P 500.
PA;spn = Prefshn + SpreadZyiF (3.11)
onde:

PA;spn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ISP;
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Prefih% = preco de referéncia do CME Group para o n-ésimo vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500; e

SpreadZyF = spread entre os pregos do contrato negociado na BM&FBOVESPA
e no CME Group.

3.3.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento
O preco de ajuste do primeiro vencimento do ISP na data de vencimento € o

preco de ajuste utilizado pelo CME Group para liquidacéo de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os precos do contrato negociado na
BM&FBOVESPA e no CME Group, calculado segundo a equacédo (3.10), é

computado usando-se o segundo vencimento.

3.4 Futuro do indice FTSE/JSE Top40 (JSE)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do FTSE/JSE Top40 com
Liquidac&o Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice FTSE/JSE Top40
da Johannesburg Stock Exchange € expresso em pontos do indice.

A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere da dos demais
vencimentos na data de vencimento.

3.4.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste

correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
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com spread de ofertas valido, para esse vencimento, a partir dos parametros
da Tabela 5 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste
correspondente sera o preco de ajuste do respectivo vencimento do futuro do

indice FTSE/JSE Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.

3.4.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do JSE na data de vencimento € o
preco de liquidacdo do respectivo vencimento do futuro do indice FTSE/JSE

Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.

3.5 Futuro do indice Hang Seng (HSI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do Indice Hang Seng com
Liquidacdo Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice Hang Seng da

Hong Kong Exchanges and Clearing Limited é expresso em pontos do indice.

Os precos de ajuste do HSI séo calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e mostrados na secao 3.4, considerando-se
a substituicio do indice FTSE/JSE Top40 pelo indice Hang Seng e da
Johannesburg Stock Exchange pela Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited.

3.6 Futuro do indice MICEX (MIX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice MICEX com Liquidac&o
Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice MICEX da MICEX-RTS é

expresso em pontos do indice.

Os precos de ajuste do MIX sdo calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e discutidos na sec¢ao 3.4, considerando-se
a substituicdo do indice FTSE/JSE Top40 pelo indice MICEX e da Johannesburg
Stock Exchange pela MICEX-RTS.
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3.7 Futuro do indice SENSEX (BSE)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice SENSEX da Bombay

Stock Exchange é expresso em pontos do indice.

Os precos de ajuste do BSE sé&o calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e demonstrados na sec¢ao 3.4, considerando-
se a substituicdo do Indice FTSE/JSE Top40 pelo indice SENSEX e da

Johannesburg Stock Exchange pela Bombay Stock Exchange.

4 Contratos futuros de COMMODITIES

Os procedimentos para célculo dos precos de ajustes dos contratos futuros de

commodities envolvem as definicdes a seguir relacionadas.

(i) Oferta vélida, que é a oferta presente ao término da negociacdo que deve

atender as seguintes condicoes:
a) presenca no final da negociacgao;
b) exposicdo minima de 30 segundos; e

c) quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o contrato, conforme os parametros da Tabela 7 do
Anexo de Parametros Mensais. Para a avaliacdo da quantidade de
ofertas de compra e venda também séo consideradas as quantidades
de contratos negociados no mesmo preco da oferta de compra ou de

venda;
(i) Spread de ofertas valido, que é a diferenca entre:

a) o preco da(s) melhor(es) oferta(s) valida(s) de compra; e
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b) o preco da(s) melhor(es) oferta(s) valida(s) de venda, que seja igual
ou inferior ao limite estabelecido para o contrato conforme os

parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais;

(i) Janela de apuracdo da média, que € o intervalo de tempo que antecede
o encerramento do horario de negociagdo regular estabelecido para o
contrato conforme os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros

Mensais;

(i) Negocios validos, que sdo os negdcios realizados, desconsiderando os
negdcios diretos, na janela de apuracdo da média que devem atender as
seguintes condic¢des:

a) a quantidade somada de contratos seja igual ou superior ao limite
minimo estabelecido para o contrato conforme os parametros da

Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais; e

b) realizado a partir de um nimero de negdcios superior ao limite minimo
estabelecido para o contrato conforme os parametros da Tabela 7 do

Anexo de Parametros Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
ofertas vélidas.

4.1 Futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira (BGI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Boi Gordo com Liquidacéo Financeira
(BGI) é expresso em reais por 330 arrobas.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos realizados na janela de apuracédo da média, de acordo com os

parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais do referido contrato.
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P2. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o preco médio das ofertas validas de compra e
de venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os
parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais. Caso o spread de
ofertas seja superior ao spread de ofertas valido, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera:

P2.1. Preco médio calculado a partir dos negoécios realizados na janela de
apuracao da média que ndo atenderam aos critérios de validade

P2.2. Preco determinado a partir de operagdes estruturadas de rolagens de Boi
Gordo efetuadas ao longo do dia, desde que a ponta curta ou a ponta longa
tenham precos de ajuste determinados a partir de negocios (P1) ou preco
meédio de ofertas validas (P2). O preco de ajuste sera calculado a partir da
equacao (4.1) se o vencimento a ser calculado for a ponta longa ou (4.2) se o

vencimento a ser calculado for a ponta curta.
PAggm = PAgge + BR1 (4.1)
PApgm = PAgg1 — BR1 (4.2)
onde:
PAggm = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGl;
PAg¢c = preco de ajuste da ponta curta da operacao estruturada de rolagem,;
PAg.. = preco de ajuste da ponta longa da operacao estruturada de rolagem;

BR1 = preco médio das operacdes estruturas de rolagem ponderada pela
guantidade negociada. Sdo desconsiderados os negocios diretos;

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando, no preco de ajuste do
pregao anterior, a variagao do vencimento chave ou do vencimento mais

liquido do bloco de safra ou de entressafra correspondente ao vencimento a
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ser calculado conforme equacéao (4.3). Os blocos de safra e entressafra
seguem a distribuicdo da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais.

PABGIChave‘t

PAggim s = PApgm -1 %X oA

BGIchave ¢_q

onde:
PAggm: = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGI no pregéo t;

PAggchave . = preco de ajuste do vencimento chave do bloco no pregao t.

4.2 Futuro de Café Arébica Tipo 4/5 (ICF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 € expresso em
dolares dos Estados Unidos da Ameérica por 100 sacas.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do ICF.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operagfes Estruturadas de Rolagem do ICF.
P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera calculado a partir da equacéo (4.5).

PA;cpn = PAgcnXFatorgyp, + Spreadf(c% (4.5)
onde:

PA;cpn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF;

PAgcn = pregco de ajuste do Coffee “C” Futures (KC) negociado na

Intercontinental Exchange (ICE) com mesmo vencimento do ICF;

(4.3)
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Fator,,,, = fator de conversdo de preco do KC para a unidade de cotacdo do
ICF, igual a 1,3228;

Spreadfgl = spread entre os precos dos contratos futuros de café para os
vencimentos n ICF da BM&FBOVESPA e KC da ICE, calculados com base nos
precos de ajuste do dia anterior, conforme equagéo (4.6);

Spread;(g; = PA¢_q jcpm — PA¢_q1 gken XFator,on, (4.6)

onde:

PA,_1;ckm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF, calculado no dia util

anterior;

PA;_1 kcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do KC publicado no dia util

anterior;

4.3 Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacé&o Financeira (ETH)

O preco de ajuste do Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacéo Financeira é
expresso em reais por 30 metros cubicos.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do ETH.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operagdes Estruturadas de Rolagem do ETH.
P3. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera o preco de ajuste do dia anterior.
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4.4 Futuro de Milho com Liquidagdo Financeira (CCM)

O preco de ajuste do Futuro de Milho com Liquidag&o Financeira € expresso
em reais por 450 sacas de 60kg liquido.

O preco de ajuste do CCM é calculado a partir da mesma sequéncia de
procedimentos utilizados para calculo do preco de ajuste do BGI, considerando
0s parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais e os Contratos

das Operacfes Estruturadas de Rolagem do CCM.

4.5 Futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Pre¢co do Contrato
Futuro Mini de Soja do CME Group (SJC)

O preco de ajuste do Futuro de Soja com Liquidacdo Financeira pelo Preco do
Contrato Futuro Mini de Soja do CME Group € expresso em doélares dos

Estados Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido.

O preco de ajuste de todos os vencimentos do SJC sao calculados a partir dos
precos de ajuste do respectivo vencimento do contrato Mini-Sized Soybean
Futures do CME Group, conforme equagéao (4.7).

PAS]Cn = PAYKTI XFatO‘rconv (47)
onde:

PAg;cn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do SJC;

PAygn = preco de ajuste do Mini-Sized Soybean Futures do CME Group (YK)

com mesmo vencimento do SJC;

Fator,,,,, = fator de converséo de preco do YK para a unidade de cotacao do
SJC, igual a 0,0220462.

4.6 Futuro de Acucar Cristal com Liquidacéo Financeira (ACF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liquidacao

Financeira é expresso em reais por 508 sacas de 50kg liquidos.
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Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do ACF.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operacfes Estruturadas de Rolagem do ACF.
P3. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questdo sera calculado a partir da equacéo (4.8).

PAjcpm = PAggn+1 XTCR$/U5D,n+1k><Fatorcom, + Spreadjggzl (4.8)

onde:
PA,cpn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ACF;

PAsgn+1: preco de ajuste do Sugar No. 11 Futures (SB) negociado na
Intercontinental Exchange (ICE) vincendo no més imediatamente subsequente

ao més de vencimento do ACF, identificado como vencimento n+1;

TCR$/usp,n+1ki taxa de cambio de reais por dodlares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao
horério de encerramento da negociacdo do ACF, calculada conforme equacédo
(4.9);

Fator,,,,: fator de conversao de preco do SB para a unidade de cotacao do ACF,
igual a 1,1023;

Spreadj’ggzl: spread entre os precos dos contratos futuros de agucar para 0s
vencimentos (i) n da BM&FBOVESPA e (ii)) n+1 da ICE, calculado a partir da
equacéao (4.11).
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TCrsjuspni1” = (Pregopo.” + DR15)/1.000 (4.9)
onde:

PregoD0L1": preco do negocio do primeiro vencimento do Contrato Futuro de
Taxa de Cambio de Reais por DdOlar Comercial (DOL) no instante de tempo

imediatamente anterior a k;

DR1Y™+1: preco da Operacéo Estruturada de Rolagem de Délar (DR1) referente
aos vencimentos 1 e n+1 calculado com base nos precos de ajuste do dia util

anterior a data de calculo, conforme equacéao (4.10):
DR1ggi™ = PAggp+s — PAgopz_ (4.10)
onde:

PAyon+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do DOL no dia util anterior a data

de calculo;

PA,,;1 : preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL no dia util anterior a
t—1

data de calculo.

No ultimo dia de negociagdo do primeiro vencimento do DOL, considera-se o
segundo vencimento no calculo das taxas de cambio das equacdes (4.9) e
(4.10).

B1’l+1

SpT'eadeFn = PAt—l,ACFn (411)

k
— PA;_ spn+1XTCo_q ps/uspns1 XFAtOTeony

onde:

PA;_1 ackn: preco de ajuste do vencimento n do ACF, calculado no dia util

anterior;

PA,_; ggn+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do SB do dia util anterior;

68



TCt—1,R$/usn,n+1ki taxa de cambio de reais por ddélares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao

horéario de encerramento da negociacao do ACF do dia util anterior.

4.7 Futuro de Soja com Liquidacéo Financeira (SFI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja com Liquidacdo Financeira é

expresso em dolares dos Estados Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do SFI.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros

Mensais e os Contratos das Operac¢fes Estruturadas de Rolagem do SFI.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo serd o preco de ajuste do respectivo vencimento do
contrato Futuro de Soja com Liquidacédo Financeira pelo Minicontrato Futuro de
Soja CME (SJC).

4.8 Minicontrato Futuro de Petroleo com Liquidagdo Financeira pelo
Preco do Contrato Futuro de Petréleo Light Sweet Crude Oil (WTI) do CME
Group

O preco de ajuste do Minicontrato Futuro de Petroleo com Liquidacgéo pelo Preco
do Contrato Futuro de Petréleo Light Sweet Crude Oil (WTI) do CME Group
(CLA) é expresso em dolares dos Estados Unidos por barril.

O preco de ajuste de todos os vencimentos do WTI sdo os precos de ajuste dos
respectivos vencimentos do contrato CLA do CME Group.
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