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TITULO I: INTRODUCAO

CAPITULO UNICO: OBJETO

Art. 1°  Este regulamento disciplina as atividades:

|- da BM&FBOVESPA, na qualidade de entidade administradora de

mercado de bolsa:

a) na verificacdo do atendimento, pelas companhias, dos
requisitos minimos para ingresso, permanéncia e saida do

Nivel 2, e

b) na fiscalizacdo das obrigacbes estabelecidas neste

regulamento e na aplicacdo de eventuais san¢des; e

- das companhias, na observancia dos requisitos minimos para

ingresso, permanéncia e saida do Nivel 2.

Art. 2°  Complementam este regulamento os oficios circulares e os demais
normativos editados pela BM&FBOVESPA.

Art. 3°  Os termos usuais do mercado financeiro e de capitais, os de natureza
juridica, econdmica e contabil, e os termos técnicos de qualquer outra natureza
empregados neste regulamento e ndo constantes do glossario de termos e siglas

tém os significados geralmente aceitos no Brasil.
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TITULO II: NIVEL 2

CAPITULO I: REQUISITOS DE INGRESSO E PERMANENCIA NO NiVEL 2

Secéo I: Disposi¢cdes Gerais

Art. 4° Para o ingresso no Nivel 2 e sua permanéncia no referido segmento,
as companhias devem observar os prazos, as obrigacdes e 0s procedimentos
previstos no regulamento para listagem de emissores e admissédo a negociagao
de valores mobiliarios, no manual de emissores, bem como cumprir todas as

obrigacBes constantes deste regulamento.

Art. 5°  Oingresso no Nivel 2 é efetivado por meio da celebracdo de contrato
de participacdo no Nivel 2, conforme anexo [e], entre a companhia e a
BM&FBOVESPA.

Secéo Il: Estatuto Social

Art. 6° A companhia deve prever, em seu estatuto social:

| - clausula que disponha expressamente acerca de sua sujeicdo, de
seus acionistas, incluindo acionistas controladores, administradores e

membros do conselho fiscal, as disposi¢cdes deste regulamento; e

I - todas as demais disposicbes estatutarias expressamente

mencionadas neste regulamento.
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Art. 7° E vedada a previs&o, em estatuto social, de clausula que:

| - limite o nUmero de votos de acionista ou grupo de acionistas em
percentuais inferiores a 5% (cinco por cento) do capital social, exceto
nos casos de desestatizacdo ou de limites exigidos em lei ou
regulamentacdo aplicaveis a atividade desenvolvida pela companhia;
e

- impeca o exercicio de voto favoravel ou imponha 6nus aos acionistas
gue votarem favoravelmente a supressdo ou alteracdo de clausulas

estatutarias.

Secao lll: Capital Social

Art. 8°As ac0Oes preferenciais emitidas pela companhia devem conferir direito

de voto, no minimo, nas seguintes matérias:
| - transformacao, incorporacao, fusao ou cisdo da companhia;

Il - aprovacdo de contratos entre a companhia e o0 acionista
controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de
outras sociedades nas quais o0 acionista controlador tenha
interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou estatutéria,

sejam deliberados em assembleia geral;

I - avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital

da companhia;

IV - escolha de instituicdo especializada para elaboracdo de laudo de

avaliacao, nos termos deste regulamento;

V - dispensa de realizagdo de OPA na hipotese de saida do Nivel 2; e
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VI - alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutarios que alterem ou
modifiguem quaisquer dos direitos previstos neste artigo, ressalvado
que esse direito a voto prevalecera enquanto a companhia

permanecer no Nivel 2.

Secéo IV: Agdes em Circulacao

Art. 9°Para fins deste regulamento, acdes em circulacao significam todas as
acOes emitidas pela companhia, excetuadas as acfes detidas pelo acionista
controlador, por pessoas a ele vinculadas, por administradores da companhia e

aquelas em tesouraria.

Paragrafo uUnico. S8o também excetuadas as acdes preferenciais de classe
especial que tenham por fim garantir direitos politicos diferenciados, que sejam
intransferiveis e de propriedade exclusiva do ente desestatizante e suas
controladas.

Art. 10 A companhia deve manter agcbes em circulacdo em percentual

correspondente a, no minimo:
|- 25% (vinte e cinco por cento) do capital social; ou

- 15% (quinze por cento) do capital social, desde que o volume
financeiro médio diario de negociacado das ac6es da companhia se
mantenha igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais), considerados 0s negocios realizados nos ultimos 12 (doze)

meses, observado o disposto no Art. 85.

81° Na hipotese de ingresso no Nivel 2 concomitante a realizagdo de oferta
publica de distribuicdo de agbes, a companhia pode manter, nos primeiros 18

(dezoito) meses, acbes em circulagcdo em percentual correspondente a, no
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minimo, 15% (quinze por cento) do capital social, apenas caso o volume
financeiro das acdes em circulacdo da respectiva oferta seja superior a R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), observado o disposto no Art. 85.

§2° Na hipotese de ingresso no Nivel 2 de companhia sujeita a restricoes legais
ou regulatorias, devidamente comprovadas, que limitem significativamente a
negociacdo de acbes ordinarias, a companhia podera manter acbes em
circulacdo em percentual correspondente a, no minimo, 50% (cinquenta por

cento) do total das acdes preferenciais.

Art. 11 A manutencdo temporaria de acdes em circulacdo em percentual
inferior ao minimo previsto neste regulamento é automaticamente autorizada,
por periodo de 18 (dezoito) meses a contar do desenquadramento, nas seguintes

hipoéteses:

| - desenquadramento em relagédo ao volume financeiro médio diario de
negociacdo das acdes, com relacdo as companhias autorizadas a
manter acdes em circulacdo em percentual correspondente a, no

minimo, 15% (quinze por cento) do capital social;

- subscricdo total ou parcial de aumento de capital pelo acionista
controlador da companhia, que nao tenha sido integralmente
subscrito por quem tinha direito de preferéncia ou de prioridade, ou
gue nado tenha contado com numero suficiente de interessados na

respectiva oferta publica de distribuicao;
I - realizacado de OPA:
a) a preco justo;
b) por alienagéo de controle; ou

§1° No caso de OPA voluntaria que néo se enquadre no previsto no inciso

Il deste artigo, a companhia deve atender ao disposto no caput do Art. 10.
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§2° Ao final do 18° (décimo oitavo) més, o percentual de acdes em

circulagéo devera corresponder a:
| - 25% (vinte e cinco por cento) do capital social ou;

- 15% (quinze por cento) do capital social, caso o volume financeiro
médio diario de negociacdo das acgbes atinja o patamar de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), considerados os

negocios realizados nos 12 (doze) meses anteriores.

§3° Para os fins do §2°, inciso Il, o patamar de R$ 25.000.000,00 (vinte e

cinco milhdes de reais) deve ser consistente por 6 (seis) meses consecutivos.

Secéo V: Dispersao Acionaria

Art. 12 Nas ofertas publicas de distribuicdo de a¢cbes, a companhia
deve envidar melhores esforcos para alcancar dispersdo acionaria,
contemplando um dos procedimentos a seguir, que deverdo constar do

respectivo prospecto:
| - garantia de acesso a todos os investidores interessados; ou

- distribuicdo a pessoas fisicas e investidores ndo considerados
profissionais de, no minimo, 10% (dez por cento) do total de acdes a

ser ofertado.

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica as ofertas publicas de

distribuicdo de acdes com esforgos restritos.
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Secao VI: Pré-Operacionais

Art. 13 As ofertas publicas de distribuicdo de acdes de emissdo de
companhias pré-operacionais serdo direcionadas apenas a investidores
qualificados, conforme definido em regulamentacdo especifica editada pela
CVM.

Paragrafo Unico. A negociacdo entre investidores nado considerados
qualificados podera ocorrer guando a companhia apresentar receita proveniente
de suas operacoes, em 1 (uma) demonstracdo financeira anual, individual ou
consolidada, elaborada de acordo com as normas da CVM e auditada por auditor
independente registrado na CVM, sem prejuizo da observancia de

regulamentacao editada pela CVM.

Secéo VII: Administracao

Subsecao | - Composicao e Mandato

Art. 14 A companhia deve prever, em seu estatuto social, mandato
unificado de, no maximo, 2 (dois) anos, permitida a reeleicao, para os membros

do seu conselho de administragao.

Art. 15 A companhia deve prever, em seu estatuto social, que seu
conselho de administrag@o seja composto por, no minimo, 2 (dois) ou 20% (vinte

por cento), o que for maior, de conselheiros independentes.
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Paragrafo Unico. Quando, em decorréncia do célculo do percentual referido no
caput, o resultado gerar um numero fracionario, a companhia deve proceder ao

arredondamento para o numero inteiro imediatamente superior.

Subsecéo Il — Conselheiro Independente

Art. 16 O enquadramento do conselheiro independente deve

considerar sua relacao:

| - com a companhia, seu acionista controlador direto ou indireto e seus

administradores; e
Il - com as sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum.

g1° Para os fins da verificagdo do enquadramento do conselheiro

independente, ndo é considerado conselheiro independente aquele que:
| - € acionista controlador direto ou indireto da companhia;

Il - tem seu exercicio de voto nas reunides do conselho de administracéo
vinculado por acordo de acionistas que tenha por objeto matérias

relacionadas a companhia,

I - € cOnjuge, companheiro ou parente, em linha reta ou colateral, até
segundo grau do acionista controlador, de administrador da

companhia ou de administrador do acionista controlador; e

IV - foi, nos ultimos 3 (trés) anos, empregado ou diretor da companhia ou

do seu acionista controlador.

§2° Para os fins da verificagdo do enquadramento do conselheiro

independente, as situa¢cdes descritas abaixo devem ser analisadas de modo a
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verificar se implicam perda de independéncia do conselheiro independente em

razdo das caracteristicas, magnitude e extensdo do relacionamento:

| - é afim até segundo grau do acionista controlador, de administrador da

companhia ou de administrador do acionista controlador;

- foi, nos ultimos 3 (trés) anos, empregado ou diretor de sociedades

coligadas, controladas ou sob controle comum,;

I - tem relacbes comerciais com a companhia, 0 seu acionista
controlador ou sociedades coligadas, controladas ou sob controle

comum;

Vv - ocupa cargo em sociedade ou entidade que tenha relagbes
comerciais com a companhia ou com o seu acionista controlador que
possua poder decisério na conducdo das atividades da referida

sociedade ou entidade;

V - recebe outra remuneracdo da companhia, do seu acionista
controlador, sociedades coligadas, controladas ou sob controle
comum além daquela relativa a atuacdo como membro do conselho
de administracdo ou de comités da companhia, do seu acionista
controlador, de suas sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, exceto proventos em dinheiro decorrentes de
participacdo no capital social da companhia e beneficios advindos de

planos de previdéncia complementar.

83° Nas companhias com acionista controlador, os conselheiros eleitos

mediante votacdo em separado serdo considerados independentes.

Art. 17 A caracterizagdo do indicado ao conselho de administracao
como conselheiro independente sera deliberada pela assembleia geral, que

podera basear sua decisao:
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|- na declaracdo, encaminhada pelo indicado a conselheiro
independente ao conselho de administragdo, atestando seu
enquadramento com relagcdo aos critérios de independéncia
estabelecidos neste regulamento, contemplando a respectiva
justificativa, se verificada alguma das situacdes previstas no 82° do
Art. 16; e

- na manifestacdo do conselho de administracdo da companhia,
inserida na proposta da administracao referente a assembleia geral
para eleicdo de administradores, quanto ao enquadramento do
candidato nos critérios de independéncia.

Paragrafo unico. O procedimento previsto neste artigo ndo se aplica as

indicacdes de candidatos a membros do conselho de administragéo:

| - que ndo atendam ao prazo de antecedéncia para inclusédo de
candidatos no boletim de voto, conforme disposto na regulamentacao

editada pela CVM sobre votacao a distancia; e

Il - mediante votacdo em separado nas companhias com acionista

controlador.

Subsecéo Ill - Remuneracao

Art. 18 A companhia deve divulgar, no formulario de referéncia, em
forma de tabela, por 6rgédo, o valor da maior, da menor e valor médio da
remuneracao anual, fixa e variavel, do conselho de administracéo, da diretoria

estatutaria e do conselho fiscal, relativamente ao Ultimo exercicio social.
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Subsecéo IV — Acumulagéo de Cargos
Art. 19 A companhia deve prever, em seu estatuto social, que os

cargos de presidente do conselho de administracéo e de diretor presidente ou
principal executivo da companhia ndo poderdo ser acumulados pela mesma

pessoa.

Paragrafo Unico. A regra constante deste artigo ndo se aplica na hipotese de

vacancia, sendo que, nesse caso, a companhia deve:

| - divulgar a acumulacdo de cargos em decorréncia da vacancia até o

dia util seguinte ao da ocorréncia;

Il - divulgar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da vacancia, as

providéncias tomadas para cessar a acumulacao dos cargos; e

I - cessar a acumulacao no prazo de 1 (um) ano.

Subsecéao V — Manifestacdo em OPA

Art. 20 O conselho de administracédo da companhia deve elaborar e
divulgar parecer fundamentado sobre qualquer OPA que tenha por objeto as
acOes de emissdo da companhia, em até 15 (quinze) dias da publicacdo do

edital da referida OPA, no qual se manifestara, ao menos:

| - sobre a conveniéncia e oportunidade da OPA guanto ao interesse da
companhia e do conjunto dos acionistas, inclusive em relacdo ao

preco e aos potenciais impactos para a liquidez das acgdes;
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- quanto aos planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relacéo

a companhia; e

I - a respeito de alternativas a aceitacdo da OPA disponiveis no

mercado.

Paragrafo unico. O parecer do conselho de administracdo deve abranger a
opinido fundamentada favoravel ou contraria a aceitacdo da OPA, alertando que
€ responsabilidade de cada acionista a decisdo final acerca da referida

aceitacao.

Secao VIII: Fiscalizag&o e Controle

Art.21 A companhia deve instalar comité de auditoria, estatutario ou nao
estatutario, que deve atender ao disposto na regulamentacéo editada pela CVM
que dispbe sobre o registro e o exercicio da atividade de auditoria independente
no ambito do mercado de valores mobiliarios e define os deveres e as
responsabilidades dos administradores das entidades auditadas no

relacionamento com os auditores independentes.

81° O comité de auditoria deve ser composto por, no minimo, 3 (trés)

membros, sendo que:

| - ao menos 1 (um) deles deve ser conselheiro independente da

companhia, conforme definicdo constante deste regulamento;

- ao menos 1 (um) deles deve ter reconhecida experiéncia em assuntos
de contabilidade societaria, nos termos da regulamentacdo

mencionada no caput do Art. 21.

§2°. A companhia deve divulgar, anualmente, relatorio resumido do comité de

auditoria contemplando as reunides realizadas e o0s principais assuntos
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discutidos, destacando as recomendacdes feitas pelo comité ao Conselho de
Administracdo da companhia.

83°. O comité de auditoria ndo estatutario informar suas atividades
trimestralmente ao conselho de administracdo da companhia, sendo que a ata
da reunido do referido 6rgédo devera ser divulgada, indicando o mencionado

reporte.

§4°. E vedada a participacdo, como membros do comité de auditoria da
companhia, estatutario ou ndo, de seus diretores, de diretores de suas
controladas, de seu acionista controlador, de coligadas ou sociedades sob

controle comum.
Art. 22 A companhia deve dispor de area de auditoria interna:

|- cujas atividades sejam reportadas ao conselho de administracao

diretamente ou por meio do comité de auditoria;
- gue possua atribuicdes aprovadas pelo conselho de administracao;

l - que tenha estrutura e orgcamento considerados suficientes ao
desempenho de suas funcbes, conforme avaliacdo realizada pelo
conselho de administracdo ou pelo comité de auditoria ao menos uma

veéz ao ano; €

V- responsavel por aferir a qualidade e a efetividade dos processos de

gerenciamento de riscos, controle e governanca da companhia.

Paragrafo Unico. Somente poderdo ser contratados como responsaveis pela
auditoria interna auditores independentes registrados na Comisséo de Valores

Mobiliarios.

Art. 23 A companhia deve implantar fungcbes de conformidade, controles
internos e riscos corporativos, sendo vedada a sua acumulacdo com atividades

operacionais
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Paragrafo unico. Para os fins deste dispositivo, consideram-se atividades nédo
operacionais, entre outras, as desenvolvidas pelas areas juridica, de

controladoria, de auditoria interna e de relac6es com investidores.

Secao IX: Informacdes Periddicas e Eventuais

Art. 24 A companhia deve elaborar e divulgar os regimentos do
conselho de administracdo, de seus comités de assessoramento e do conselho

fiscal, quando houver.

Paragrafo unico. O regimento do conselho de administracdo deve prever que o
orgao incluira, na proposta da administracéo referente a assembleia geral para

eleicdo de administradores, sua manifestacdo contemplando:

|- as razoes, a luz da politica de indicacdo, da indicacdo de cada
candidato ao cargo de membro do conselho de administracéo; e

- as razbes, a luz do disposto neste regulamento e na declaracdo
mencionada no Art. 17, pelas quais se verifica 0 enquadramento de

cada candidato como conselheiro independente.

Art. 25 A companhia deve divulgar, por meio de comunicado ao
mercado ou fato relevante, a rendncia ou a destituicdo de membros do conselho
de administracdo e diretores estatutarios até o dia util seguinte em que a

companhia for comunicada da rentncia ou em que for aprovada a destituicéao.

Art. 26 A companhia deve divulgar, em inglés, simultaneamente a

respectiva divulgacdo em portugués:

|- seus fatos relevantes;
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- informagdes sobre proventos divulgadas por meio de avisos aos

acionistas ou comunicados ao mercado ; e
l - sua comunicacao de resultados (press release de resultados).

Paragrafo unico. Caso a divulgacéao de fato relevante decorra de informacao
que escape ao controle da companhia ou caso ocorra oscilacdo atipica na
cotacgdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de sua emisséao,
a divulgacao em inglés podera ocorrer até o dia util seguinte a divulgacdo em

portugués.

Art. 27 A companhia deve realizar, em até 5 (cinco) dias Uteis apés a
divulgacdo de resultados trimestrais ou das demonstragdes financeiras,

apresentacao publica sobre as informacdes divulgadas.

Paragrafo Unico. A apresentacao publica deve ser realizada presencialmente
ou por meio de teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer outro meio que

permita a participagdo a distancia dos interessados.

Art. 28 A companhia deve divulgar, até o dia 10 de dezembro de cada
ano, calendario anual referente ao ano civil seguinte contendo, no minimo, as

datas dos eventos listados abaixo:

- divulgacdo das Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas;

Il - divulgacdo das Demonstracfes Financeiras Padronizadas — DFP;
I - divulgacao das Informacdes Trimestrais — ITR;

IV - realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria — AGO; e

V- divulgacdo do Formulario de Referéncia.

Paragrafo Unico. Caso a companhia pretenda alterar a data dos eventos

destacados no caput, a companhia deve atualizar o calendario anual.
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Art. 29 A companhia deve comunicar mensalmente a
BM&FBOVESPA, no prazo de até 10 (dez) dias ap0s o término de cada més, de
forma individual e consolidada, a titularidade direta ou indireta, pelo acionista
controlador e pessoas a ele vinculadas, de valores mobiliarios de sua emisséo.
A comunicacao devera abranger também as posicfes em derivativos ou em
quaisquer outros valores mobiliarios referenciados nos valores mobilidrios de

emissdo da companhia, incluindo derivativos objeto de liquidacéo financeira.
g1° A comunicacgao deve abranger:
|- a quantidade e o tipo dos valores mobiliarios;

- as negociacdes efetuadas no periodo, se houver, e o respectivo

preco, quando aplicavel; e
l - o0 saldo da posigéo detida antes e depois da negociagao.

§2° A BM&FBOVESPA deve dar ampla divulgacdo as informactes
prestadas, nos termos desse artigo, de forma consolidada.

Secédo X: Documentos da Companhia

Art. 30 A companhia deve elaborar e divulgar codigo de conduta
aprovado pelo conselho de administracdo e aplicavel a todos os empregados e

administradores que contemple, no minimo:
|- 0s principios e valores da companhia;

- as regras objetivas relacionadas a necessidade de conformidade e
conhecimento sobre a legislacdo e regulamentagdo em vigor, em

especial, as normas de protecdo a informagcdo sigilosa da

companhia, combate a corrupgéo, além das politicas da companhia,
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l - os deveres em relacdo a sociedade civil, como responsabilidade
socioambiental, respeito aos direitos humanos, e as relacdes de

trabalho;

V- o canal que possibilite o recebimento de denuncias internas e
externas, relativas ao descumprimento do cédigo, politicas, legislacao

e regulamentacao aplicdveis a companhia;

V- a identificacdo do oOrgdo ou area responsavel pela apuracdo de
denuncias;

VI - 0 anonimato de denuncias;

Vil - 0S mecanismos de protecdo que impecam retaliacdo a pessoa que

relate ocorréncia potencialmente violadora do disposto no codigo,

politicas, legislacdo e regulamentacéo aplicaveis a companhia;
Vil - as sancoes aplicaveis;

IX - a previsdo de treinamentos periddicos aos empregados sobre a

necessidade de cumprimento do disposto no cédigo; e
X- as instancias internas responsaveis pela aplicacdo do cédigo.

Paradgrafo unico. O cddigo de conduta pode abranger terceiros, como
fornecedores e prestadores de servico.

Art. 31 A companhia deve elaborar e divulgar as seguintes politicas,
ou documentos formais equivalentes, aprovadas pelo conselho de

administracao:
|- politica de remuneracéo;

Il - politica de indicagdo de membros do conselho de administracéo, seus

comités de assessoramento e diretoria estatutaria;
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v -

Art. 33

politica de gerenciamento de riscos;
politica de transac¢Bes com partes relacionadas; e
politica de negociacdo de valores mobiliarios.
A politica de indicacédo deve contemplar, no minimo:

critérios para a composi¢cao do conselho de administracdo, de seus
comités de assessoramento e da diretoria estatutaria, por exemplo,
complementaridade de experiéncias, formacdo académica,
disponibilidade de tempo para o desempenho da funcdo e

diversidade; e

0 processo de indicacdo de membros do conselho de administracao,

seus comités de assessoramento e diretoria estatutaria.

A politica de gerenciamento de riscos deve contemplar, no

minimo, 0s processos e, em cada caso, 0S responsaveis pela identificacéo,

avaliagdo e monitoramento de riscos relacionados a companhia ou seu setor de

atuacao, tais como riscos estratégicos, operacionais, regulatorio, financeiro,

politico, tecnolégico e ambiental.

Art. 34

A politica de transacfes com partes relacionadas deve

contemplar, no minimo:

0s critérios que devem ser observados para a realizacdo de

transacfes com partes relacionadas;

os procedimentos para auxiliar a identificacéo de situac¢des individuais
que possam envolver conflitos de interesses e, consequentemente,
determinar o impedimento de voto com relagdo a acionistas ou

administradores da companhia;

15/3/2017

Informacao Publica

21



REGULAMENTO DO NIVEL 2 BM&FBOVESPA
Audiéncia Restrita A Nova Bolsa

I - 0s procedimentos e responséveis pela identificacdo das partes
relacionadas e pela classificacao de operacdes como transacdes com

partes relacionadas; e

IV - a indicacao das instancias de aprovacao das transacfes com partes
relacionadas, a depender do valor envolvido ou de outros critérios de

materialidade.

Art. 35 A politica de negociacdo de valores mobiliarios deve

contemplar, no minimo:

| - a necessidade de ser observada pela propria companhia, pelo
acionista controlador, pelos administradores, membros do conselho
fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcdes técnicas ou consultivas
criados por disposicdo estatutaria ou por quaisquer empregados e
terceiros contratados pela companhia que tenham acesso

permanente ou eventual a informagdes relevantes;

Il - 0s periodos de vedacdo a negociacdo com valores mobiliarios de
emissdo da companhia e, se for o caso, com derivativos neles

referenciados;

I - os procedimentos e medidas adotados pela companhia para evitar
infracbes as normas que tratam da negociacdo com valores

mobiliarios de sua emissao;

IV - 0 conjunto de parametros aplicaveis aos planos individuais de

investimento; e

V - as regras aplicaveis aos casos de empréstimos de acbes da

companhia.
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Secao XI: Alienagéo de Controle

Art. 36 A companhia deve prever em seu estatuto social que a
alienacéao direta ou indireta de controle da companhia deve ser contratada sob
a condi¢cao de que o adquirente do controle se obrigue a efetivar OPA tendo por
objeto as acdes de emissdo da companhia de titularidade dos demais
acionistas, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao

alienante.

§1° Para os fins desta secéo, entende-se por controle e seus termos
correlatos o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da companhia, de forma direta
ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participacao acionaria
detida.

§2° A obrigacéo prevista no caput se aplica a alienagéo de controle por

meio de uma Unica operacao ou por operacdes sucessivas.

§3° A OPA deve observar as condicdes e 0s prazos previstos na

legislag&o e regulamentacdo em vigor e neste regulamento.

Art. 37 Em caso de alienacéo indireta de controle, o adquirente deve
divulgar o valor atribuido a companhia para os efeitos de definicdo do preco da

OPA, bem como divulgar a demonstracao justificada desse valor.

Secéo XllI: Arbitragem

Art. 38 O estatuto social deve contemplar clausula compromissoria

dispondo que a companhia, seus acionistas, administradores, membros do
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conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com
ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas, administradores e membros
do conselho fiscal, e em especial, decorrentes das disposi¢cdes contidas na Lei
n°® 6.385/76, na Lei n°® 6.404/76, no estatuto social da companhia, nas normas
editadas pelo CMN, pelo BCB e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de valores mobiliarios em geral, além
daquelas constantes deste regulamento, dos demais regulamentos da
BM&FBOVESPA e do contrato de participacdo no Nivel 2.

Art. 39 A posse dos administradores e dos membros do conselho
fiscal, efetivos e suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse

que deve contemplar sua sujei¢do a clausula compromisséria estatutaria acima

referida.
CAPITULO II: SAIDA DO NIVEL 2
Secéo I: Disposi¢cdes Gerais
Art. 40 A saida do Nivel 2 pode ocorrer, nos termos das Secdes Il e

I1l, em decorréncia:

|- de decisdo do acionista controlador ou da companhia para saida do

segmento;

- do descumprimento de obriga¢cdes deste regulamento; e
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l - do cancelamento de registro de companhia aberta da companhia ou
da conversao de categoria do registro na CVM, hipétese na qual deve

ser observado o disposto na legislacéo e regulamentacao em vigor.

Secao II: Saida Voluntéria

Art. 41 A saida voluntaria do Nivel 2 somente sera deferida pela
BM&FBOVESPA, caso seja precedida de OPA que observe os procedimentos
previstos na regulamentacdo editada pela CVM sobre ofertas publicas de
aguisicao de acdes para cancelamento de registro de companhia aberta.

Art. 42 A OPA mencionada no Art. 41 deve observar 0os seguintes

requisitos:

| - o preco ofertado deve ser justo, sendo possivel, portanto, o pedido de
nova avaliacdo da companhia, na forma estabelecida na legislagéao

societaria; e

Il - acionistas titulares de mais de 1/3 (um terco) das a¢c6es em circulacéo,
ou percentual maior definido no estatuto social, deveréo aceitar a OPA
ou concordar expressamente com a saida do segmento sem efetuar

a venda das acoes.

§1° Para os fins deste artigo, consideram-se a¢des em circulacdo apenas
as acdes cujos titulares concordem expressamente com a saida do Nivel 2 ou
se habilitem para o leildo de OPA, na forma da regulamentacdo editada pela
CVM aplicavel as ofertas publicas de aquisicdo de acdes de companhia aberta

para cancelamento de registro.

§2° Atingido o quérum previsto no caput:
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| - os aceitantes da OPA ndo podem ser submetidos a rateio na
alienacdo de sua participacdo, observados o0s procedimentos
previstos na regulamentacdo editada pela CVM aplicavel a ofertas

publicas de aquisicao de acdes; e

- o ofertante ficara obrigado a adquirir as a¢cfes em circulacéo
remanescentes, pelo prazo de 1 (um) més, contado da data da
realizacdo do leildo, pelo preco final do leildo de OPA, atualizado até
a data do efetivo pagamento, nos termos do edital e da legislacao e
regulamentacdo em vigor, que deve ocorrer em, no maximo, 15
(quinze) dias contados da data do exercicio da faculdade pelo

acionista.

Art. 43 A saida voluntaria do Nivel 2 pode ocorrer independentemente
da realizacdo da OPA mencionada no Art. 41 nas hip6teses de ingresso da
Companhia no Novo Mercado ou de dispensa aprovada em assembleia geral.

§1° A assembleia geral referida no caput, se instalada em primeira
convocacao, deve ser realizada com a presenca de acionistas que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das ac6es em circulacdo, ou, se instalada
em segunda convocacgédo, pode ser realizada com a presenca de qualquer

namero de acionistas titulares de acdes em circulacao.

§2° A deliberacéo sobre a dispensa de realizacdo da OPA deve ocorrer
pela maioria dos votos dos acionistas titulares de acdes em circulacao

presentes na assembleia geral.

Secéo lll: Saida Compulséria

Art. 44 A aplicacdo de sancdo de saida compulséria do Nivel 2
depende da realizagcdo de OPA com as mesmas caracteristicas da OPA em
decorréncia de saida voluntaria do Nivel 2.
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Paragrafo unico. Na hip6tese de ndo atingimento do percentual para saida
do Nivel 2, apds a realizacdo da OPA, as a¢lfes de emissdo da companhia
ainda serdo negociadas pelo prazo de 6 (seis) meses no referido segmento,
contados da realizacéo do leildo da OPA, sem prejuizo da aplicacdo de sancéo

pecuniaria.

CAPITULO Ill: REORGANIZACAO SOCIETARIA

Art. 45 Na hipétese de reorganizacdo societaria que envolva a
transferéncia da base acionaria da companhia, as sociedades resultantes
devem pleitear o ingresso no Nivel 2 ou no Novo Mercado em até 120 (cento

e vinte) dias da data da assembleia geral que deliberou a referida reorganizacéo.

Paragrafo Unico. Caso a reorganizacdo envolva sociedades resultantes que
ndo pretendam pleitear o ingresso no Nivel 2 ou Novo Mercado, a maioria dos
titulares das acdes em circulacdo da companhia deve anuir com essa

estrutura.

CAPITULO IV: PROCESSO DE APLICACAO DE SANCOES

Secéo I: Hipoteses de Aplicacdo de Sancdes

Art. 46 Cabe a BM&FBOVESPA aplicar sancdes aos administradores e

acionistas da companhia nas seguintes hipoteses:
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|- descumprimento dos requisitos e obrigacbes estabelecidos neste
regulamento; e

- descumprimento de determinacées da BM&FBOVESPA relacionadas

as obrigacdes constantes deste regulamento;

Secdo II: Responséaveis

Art. 47 Podem ser considerados responsaveis pelo descumprimento os
administradores ou os acionistas conforme tenham dado causa a infracdo de
acordo com suas atribuicbes, competéncias e obrigacdes estabelecidas na
legislacdo, na regulamentacdo em vigor, no estatuto social da companhia ou

nesse regulamento.

Paragrafo unico. Caso a infragdo decorra de deliberagdo ou omisséo de érgao
colegiado, todos os seus membros devem ser considerados solidariamente
responsaveis, exceto se algum deles tiver manifestado expressamente sua

discordancia sobre a matéria de maneira documentada.

Secao lll: Procedimento para Aplicacéo de Sancdes

Art. 48  Na hipétese de verificacdo de descumprimento das obrigacfes deste
regulamento ou de exigéncias relacionadas a essas obrigacdes, a

BM&FBOVESPA deve enviar notificagdo ao responsavel:
| - especificando o descumprimento;

- informando a instauragao de processo de aplicacéo de sangoes;
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I - concedendo prazo néo inferior a 15 (quinze) dias, contados do envio

da notificacdo, para apresentacdo de defesa; e
IV - especificando a forma de apresentacéo de defesa.

Art. 49  ApOés o recebimento da defesa ou o encerramento do prazo para sua
apresentacdo, a BM&FBOVESPA realizara anélise dos fatos e dos argumentos
apresentados, podendo, a depender da natureza e complexidade da infracéo,

solicitar esclarecimentos adicionais.

Art.50 A decisdo sobre a aplicacdo de sancdo, exceto a de saida
compulsoria do Nivel 2, ser4d tomada em reunido técnica da Diretoria de
Regulacdo de Emissores, em que serdo discutidos os fatos, os argumentos de

defesa e outros elementos aplicaveis ao caso.

Art. 51 A deciséo sobre a aplicacdo da sancdo de saida compulséria do
Nivel 2 sera tomada pela BM&FBOVESPA.

Art. 52  Para a aplicagéo das sanc¢Oes previstas neste regulamento, podem

ser considerados:
| - a natureza e a gravidade da infracdo e 0s seus eventuais atenuantes;
- 0s argumentos apresentados pelos envolvidos, quando aplicavel,

I - os danos resultantes para o mercado e para 0s seus participantes;

Vv - a eventual vantagem auferida ou prejuizo evitado;

V- o eventual saneamento do descumprimento; e

VI - a existéncia de violacdo anterior nos ultimos 2 (dois) anos contados
da infracao.
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Art. 53 A aplicacdo de sancao pela BM&FBOVESPA serd comunicada por
meio de oficio, que poderd determinar prazo para saneamento do

descumprimento, quando aplicavel.

§1° A aplicacdo de sancdo pela BM&FBOVESPA, nos termos deste
regulamento, serd comunicada ao responsavel pela infracdo, com cépia para a
companhia.

§2° O néo atendimento do prazo concedido para saneamento de infracao
implicara descumprimento de exigéncia da BM&FBOVESPA, nos termos do Art.

46 e ensejara outro processo de aplicacao de sancao.

Secéo IV: Tipos de Sancdes

Art. 54  Considerando os critérios indicados no Art. 52, a BM&FBOVESPA
pode aplicar quaisquer das seguintes sancoes:

|- adverténcia por escrito;

- multa, cujo valor sera definido de acordo com o disposto no artigo Art.

52 e os limites constantes do Art. 55;

l - censura publica, divulgada no website da BM&FBOVESPA e outros

meios de difusdo de dados;
V- suspensao da companhia do Nivel 2; e

V- saida compulsoria do Nivel 2.

Subsecao I: Multa
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Art. 55

A aplicagao de multa deve observar os limites abaixo:

de R$ 1.000,00 (mil reais) a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) na
hipétese de descumprimento das exigéncias da BM&FBOVESPA
relacionadas as obrigacdes constantes deste regulamento e na
hipotese de descumprimento das obrigacdes constantes das Secdes
II: Estatuto Social, V: Dispersdo Acionaria, VI: Companhias preé-
operacionais, IX: Informac¢des Perioddicas e Eventuais, X: Documentos
Internos das Companhias e XlI: Arbitragem, do Capitulo | do Titulo Il
deste regulamento;

de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)
na hipotese de descumprimento das Sec6es VII: Administracao e VIII:

Fiscalizacéo e Controle, do Capitulo | do Titulo Il deste regulamento;

de R$ 10.000,00 (dez mil reais) a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
na hipdtese de descumprimento das Secdes Ill: Capital Social e IV:

Acdes em Circulacdo do Capitulo | do Titulo Il deste regulamento;

até 1/3 (um terco) do valor das acdes em circulacao, calculado com
base no preco da OPA, descontadas as acOes de titularidade dos
acionistas alienadas no leildo da referida OPA, na hipbtese de nao

atingimento do quérum da OPA de saida compulséria;

1/5 (um quinto) do valor das a¢gdes em circulagéo, calculado com
base no preco médio ponderado dos ultimos 12 (doze) meses, ou R$
5 milhdes, o que for maior, na hipétese de descumprimento das
obrigagbes constantes da Secdo XI: Alienacdo de Controle, do
Capitulo I, e do Capitulo Ill: Reorganizacdo Societaria do Titulo Il

deste regulamento.
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Art. 56

§1°

Subsecdo II: Suspensédo do Nivel 2

A suspensédo da companhia no Nivel 2 enseja:

a divulgacdo, pela BM&FBOVESPA, da aplicacdo da sancédo de
suspensao da companhia como integrante do Nivel 2 em seu website

e meios de difusao de dados;

a divulgacdo, pela BM&FBOVESPA, da cotacdo dos valores
mobiliarios de emissdo da companhia em separado, com a
denominacéao “em descumprimento das obrigacdes estabelecidas no
Regulamento do Nivel 2” em seu website e meios de difusdo de

dados;

a retirada das acbes de emissdo da companhia dos indices da
BM&FBOVESPA cuja metodologia exija a participacdo da companhia

em segmentos diferenciados de governanca corporativa;

a retirada, pela BM&FBOVESPA, de qualquer identificacdo da
companhia como integrante do Nivel 2 em seu website e meios de

difusdo de dados; e

a vedacdo a utilizacdo, pela companhia, do selo ou qualquer outro

elemento identificativo do Nivel 2.

A suspensdo do Nivel 2 vigorara até o saneamento do

descumprimento pela companhia, sem prejuizo da aplicacdo da sancédo de

saida compulsoria do Nivel 2.

§2°

A suspensdo do Nivel 2 ndo exime a companhia, seus

administradores, acionistas e membros do conselho fiscal do cumprimento das

obrigacGes advindas deste regulamento.
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Subsecéo Ill: Saida Compulsoéria do Nivel 2

Art. 57 A sancao de saida compulséria da companhia no Nivel 2 enseja a
obrigatoriedade de realizacdo de OPA, nos termos deste regulamento, para

saida do Nivel 2.

Art. 58 A sancdo de saida compulsdria do Nivel 2 somente seré aplicada

em caso de descumprimento por periodo superior a 9 (nove) meses.

Art. 59 A comunicacdo de aplicacdo da sancdo de saida compulsoria do

Nivel 2 indicard o prazo maximo para a divulgacdo do edital da OPA de saida.

Secao V: Recurso

Art. 60  Apds o envio da decisdo de aplicacdo de sancdo pelo Diretor de
Regulacéo de Emissores, o responsavel podera interpor, no prazo de 15 (quinze)
dias, recurso a BM&FBOVESPA.

§1° Na hipotese de recurso da decisdo de aplicagdo de multa, caso a
decisdo seja mantida, o seu valor sera corrigido pelo indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA ou qualquer outro indice criado para substitui-lo

até a data do envio da deciséo da aplicacdo de multa.

§2° O recurso da decisdo de aplicacdo de sangéo deve ser encaminhado

ao Diretor de Regulacao de Emissores.

Art. 61  As decisdes tomadas com base em delegacdo de poderes poderéao

ser revistas ou mantidas pelo Diretor de Regulacdo de Emissores.

15/3/2017

Informacao Publica

33



REGULAMENTO DO NIVEL 2

Audiéncia Restrita A Nova Bolsa

BM&FBOVESPAj//

Paragrafo Unico. Caso o Diretor de Regulacdo de Emissores decida, em
reunido técnica, pela manutencdo da sancdo, o recurso sera encaminhado a
BM&FBOVESPA para deciséo final.

Art. 62 As decisbes da BM&FBOVESPA tomadas com base neste

regulamento ndo sdo passiveis de recurso.

Art. 63  No caso de nao interposicao de recurso no prazo estabelecido neste
regulamento, a decisdo do Diretor de Regulacdo de Emissores encerra o
procedimento de aplicacdo de sancdes, sendo considerada definitiva no ambito
da BM&FBOVESPA.

Art. 64  Para os fins do Capitulo IV do Titulo Il deste regulamento, as decisfes
da BM&FBOVESPA serdo tomadas pela Diretoria Executiva.

TITULO IIl: DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO I: DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 65 Todas as informacdes e documentos que devam ser
divulgados pela companhia em decorréncia deste regulamento devem ser
encaminhados a BM&FBOVESPA por meio do Sistema Empresas.Net e ser

disponibilizados em seu website.

Art. 66 A BM&FBOVESPA deve divulgar, em seu website, informagdes
acerca da aplicacao deste regulamento, incluindo:

| - a imposicdo de sancdes em decorréncia do descumprimento de

obrigagOes deste regulamento; e
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- a concessao de tratamento excepcional nos termos deste

regulamento.

CAPITULO II: ENTRADA EM VIGOR

Art. 67 Este regulamento entra em vigor em [inicio de 2018; 3 meses

apos divulgacéo].

Paragrafo unico. As companhias que ja haviam ingressado no Nivel 2 na data

da entrada em vigor deste regulamento:

|- devem, até a assembleia geral ordinaria que deliberar as
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado
em [2 anos apos a entrada em vigor] adaptar seus estatutos sociais

de modo a:

a) prever a composicao do conselho de administracédo com, pelo

menos, 2 (dois) conselheiros independentes;

b) excluir referéncias a definicdo anterior de conselheiro

independente ou adaptar o estatuto social a nova definicao; e

c) adequar os dispositivos sobre alienacéo de controle, saida do
segmento, arbitragem e outros, conforme aplicaveis, as regras

constantes deste regulamento.

- devem, até a assembleia geral ordinaria que deliberar as
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado

em [2 anos ap0s a entrada em vigor]:

a) adequar a composicao do conselho de administracdo ao

disposto neste regulamento;
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b) divulgar os regimentos do conselho de administracao, de seus
comités de assessoramento e do conselho fiscal, quando

houver, nos termos deste regulamento;

c) criar o comité de auditoria e implantar as funcfes de auditoria
interna, conformidade, controles internos e riscos, nos termos

deste regulamento;

d) adaptar o codigo de conduta e a politica de negociacdo de
valores mobiliarios ao contelddo minimo exigido neste

regulamento; e

e) elaborar e divulgar as demais politicas mencionadas neste

regulamento.

l - devem manter inalteradas, salvo para exclusédo, suas disposi¢cdes

estatutarias que:

a) imponham &nus aos acionistas que votarem favoravelmente a

supressao ou alteracéo de clausulas estatutarias;

b) limitem o numero de votos de acionista em percentuais

inferiores a 5% (cinco por cento) do capital social; e

c) estabelecam pagamento aos detentores de acbes
preferenciais sem direito a vot ou com voto restrito de valor
distinto oferecido aos detentores de a¢cbes ordinarias na oferta
publica de aquisicdo de acbes decorrente de alienacdo de

controle.

Art. 68 A obrigagdo do Art. 18 deste regulamento ndo se aplica as
companhias que ja haviam ingressado no Nivel 2 na data da entrada em vigor
deste regulamento e que ja ndo realizavam a referida divulgacdo em razéo de

deciséo judicial, ainda que em sede de liminar.
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CAPITULO lIl: SITUACOES EXCEPCIONAIS

Art. 69 A Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA pode, pela maioria
de seus membros, mediante requerimento da companhia, e de maneira
devidamente fundamentada, dispensar, em carater excepcional, as obrigacdes

previstas neste regulamento.

Paragrafo Unico. A dispensa prevista no caput depende de parecer favoravel
da Diretoria de Regulac&o de Emissores.

Art. 70 O requerimento da companhia para dispensa, em carater

excepcional, de obrigacGes deve abordar:

| - os fatos e fundamentos, quantitativos e qualitativos, conforme

aplicavel, que fundamentam o requerimento;
- 0 prazo solicitado para o cumprimento da obrigagao;

I - o plano para o atendimento da obrigacdo no prazo solicitado,
incluindo, conforme aplicavel, as medidas a serem tomadas pela

companhia e por seus acionistas controladores;
Vv - o histérico de requerimentos anteriores.

Paragrafo unico. Caso o requerimento se refira & obrigacdo de manutencéo de
acdes em circulacdo em percentual inferior ao disposto neste regulamento,

deve abordar, ainda:
| - o0 historico de manutencéo das a¢cdes em circulacéo;

I - 0 percentual de acdes em circulagdo que a companhia pretende

manter durante o periodo requerido.
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Art. 71 O requerimento deve ser analisado pela Diretoria de Regulagao
de Emissores, que pode exigir esclarecimentos adicionais, inclusive solicitando

teleconferéncias ou reunides presenciais.

Art. 72 A Diretoria de Regulacdo de Emissores deve encaminhar a
Diretoria Executiva seu parecer favoravel ou desfavoravel acerca da dispensa,
em carater excepcional, de obrigagdes, indicando, quando aplicavel, eventuais
medidas que poderiam ser adotadas como contrapartida ou mitigacdo dos

efeitos do ndo cumprimento temporario da obrigacéo.

Art. 73 A decisao da Diretoria Executiva deve levar em consideracao
0S seguintes fatores:

| - a natureza da obrigacéo;

Il - o histérico de requerimentos anteriores e de descumprimentos de

obrigacdes deste regulamento e do regulamento de emissores;

I - os esforcos envidados pela companhia e por seus acionistas

controladores para o cumprimento da obrigacao;
Vv - a tempestividade do requerimento apresentado pela companhia;

V - 0s eventuais ganhos e prejuizos para os acionistas, 0 mercado e seus

participantes;

VI - as medidas adotadas como contrapartida pela companhia e pelos

acionistas controladores;

VII - o funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos mercados
organizados administrados pela BM&FBOVESPA; e

VI - a imagem e reputacdo do Nivel 2 e da BM&FBOVESPA enquanto
entidade administradora de mercados organizados de valores

mobiliarios.
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Paragrafo unico. Caso o requerimento se refira a obrigacdo de manutencao de
acdes em circulagcdo em percentual inferior ao disposto neste regulamento, a

deciséo da Diretoria Executiva deve levar em consideracao, ainda:
| - a possibilidade de efetivo exercicio de direitos pelos acionistas; e
- a liquidez e o impacto na cotacao das acoes.

Art. 74 Caso a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA conceda
dispensa, em carater excepcional, de obrigacdes, a companhia deve divulgar
fato relevante contemplando os fundamentos do requerimento, a decisdo da
Diretoria Executiva, incluindo o prazo concedido para o cumprimento da
obrigacdo, e os fundamentos da concessédo de tratamento excepcional pela
BM&FBOVESPA.

g1° Caso o requerimento se refira a obrigagdo de manutencéo de acdes
em circulagdo em percentual inferior ao disposto neste regulamento, a
divulgacao deve incluir, ainda, o percentual minimo de a¢c6es em circulagcdo

gue a companhia deve manter durante o periodo requerido.

§2° N&o cabe recurso ou pedido de reconsideracdo de decisdo de
indeferimento do requerimento de dispensa, em carater excepcional, de

obrigagoes.

CAPITULO IV: MODIFICACOES

Art. 75 Qualquer modificacao relevante deste regulamento somente
pode ser levada a efeito pela BM&FBOVESPA apés realizacdo de audiéncia
restrita realizada com as companhias do Nivel 2 e desde que, na referida
audiéncia ndo haja manifestacao contraria, expressa, superior a 1/3 (um tergo)

dos participantes.
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Art. 76 A convocacdo da audiéncia restrita deve ser enviada aos
diretores de relagbes com investidores das companhias e estabelecer:

| - prazo para manifestacédo, o qual ndo sera inferior a 30 (trinta) dias; e

- a forma de envio da manifestacdo da companhia na audiéncia

restrita.

§1° A auséncia de manifestacdo expressa dentro do prazo estabelecido é
considerada como concordancia com as modificacbes propostas pela
BM&FBOVESPA.

§2° A manifestacdo da companhia deve ser objeto de apreciacédo e
aprovacao pelo conselho de administracdo, devendo a ata da reunido ser

divulgada, com transcricéo integral do teor da manifestacao.

Art. 77 Todas as manifestacbes e o mapa de votacdo devem ser
disponibilizados integralmente no website da BM&FBOVESPA no maximo apos

30 (trinta) dias ap6s o encerramento da audiéncia restrita.

Art. 78 A BM&FBOVESPA deve informar a companhia, com, no
minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, a entrada em vigor de qualquer

modificacao relevante a este regulamento.

CAPITULO V: NORMAS SUPERVENIENTES

Art. 79 Na hipétese de qualquer disposicdo deste regulamento ser
considerada invalida ou ineficaz em razdo de normativo legal ou regulamentar
eventualmente editado, deve ser substituida por outra de contetdo similar e que

tenha por objetivo atender as mesmas finalidades.
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Paragrafo unico. A eventual invalidade ou ineficacia de um ou mais itens ndo

afeta as demais disposicdes deste regulamento.

Art. 80 Na hipotese de qualquer disposicao deste regulamento ser, no
todo ou em parte, incorporada por normativo legal ou regulamentar
eventualmente editado ou por outro regulamento da BM&FBOVESPA aplicavel
a todas as companhias listadas, a BM&FBOVESPA pode, a depender da
relevancia do tema, modificar este regulamento com a finalidade de exclui-la sem
a necessidade de cumprimento do rito de modificacdo previsto neste

regulamento.

CAPITULO VI: OBRIGACOES APOS A SAIDA DO NIVEL 2

Art. 81 A saida do Nivel 2 ndo exime a companhia, o0s
administradores, o acionista controlador e os demais acionistas de cumprir as
obrigacBes e atender as exigéncias e disposicoes decorrentes do contrato de
participacdo do Nivel 2, da clausula compromissoria, do regulamento de

arbitragem, e deste regulamento que tenham origem em fatos anteriores a saida.

Art. 82 Na hipotese de ocorrer alienacdo de controle da companhia
nos 12 (doze) meses subsequentes a sua saida do Nivel 2, o alienante e o
adquirente do controle, conjunta e solidariamente, devem oferecer aos
acionistas que detinham acdes de emissdo da companhia na data da saida ou
da liquidacdo da OPA para saida do Nivel 2:

|- a aquisicao de suas agdes pelo preco e nas condigcOes obtidas pelo

alienante, devidamente atualizado; ou
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- 0 pagamento da diferenca, se houver, entre o preco da OPA aceita
pelo antigo acionista, devidamente atualizado, e o pre¢o obtido pelo

acionista controlador na alienacéo de suas proprias agoes.

81° Para efeito de aplicacdo das obrigagOes previstas no caput, devem
ser observadas as mesmas regras aplicaveis a alienagédo de controle previstas

neste regulamento.

§2° A companhia e o acionista controlador ficam obrigados a averbar no
livro de registro de acdes da companhia, em relacdo as acdes de propriedade
do acionista controlador, 6nus que obrigue o adquirente do controle a cumprir as
regras previstas neste artigo no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da

alienacao das acoes.

CAPITULO VII: NAO RESPONSABILIZACAO

Art. 83 As disposicdes deste regulamento ndo implicam qualquer
responsabilidade para a BM&FBOVESPA, incluindo, sem limitacdo, com relacao
a companhia, seus acionistas controladores e demais acionistas, membros do
conselho de administracdo, diretores, membros do conselho fiscal ou de
quaisquer comités ou 6rgaos de assessoramento ao conselho de administracéo,
funcionarios e prepostos, e tampouco significam que a BM&FBOVESPA
assumird a defesa dos interesses daqueles que possam ser eventualmente

prejudicados em vista de:

|- atos abusivos ou ilicitos cometidos pela companhia, pelos acionistas,
inclusive o acionista controlador, pelos administradores ou membros

do conselho fiscal; ou
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- prestacdo de informacao falsa, errbnea ou omisséo na prestagcao de
informagao pela companhia, pelos acionistas, inclusive o acionista
controlador, pelos membros do conselho de administracéo, diretoria,

conselho fiscal, funcionarios e prepostos.

Art. 84 O ingresso no Nivel 2 ndo caracteriza recomendacdo de
investimento na companhia por parte da BM&FBOVESPA e nao implica o
julgamento ou a responsabilidade da BM&FBOVESPA acerca da qualidade ou
veracidade de qualquer informacgéo por ela divulgada, dos riscos inerentes as
atividades por ela desenvolvidas, da atuagdo e conduta de seus acionistas,
membros do conselho de administragéo, diretores, membros do conselho fiscal
ou de quaisquer comités ou Orgados de assessoramento ao conselho de
administracao referidos neste regulamento, funcionarios e prepostos, ou de sua

situacao econdmico-financeira.

CAPITULO VIII: DISPOSICOES FINAIS

Art. 85 O volume médio diario de negociacdo de acbes em moeda
corrente estabelecido para fins de atendimento do requisito de manutencéo de
percentual minimo de acdes em circulacdo podera ser ajustado pela
BM&FBOVESPA, pela média do volume médio diario de negociacdo em moeda
corrente do Gltimo quartil dos valores mobiliarios integrantes do indice Ibovespa,
considerando as ultimas 5 (cinco) carteiras teéricas desse indice ou de qualquer

outro indice criado para substitui-lo.

Paragrafo unico. A BM&FBOVESPA podera atualizar o valor minimo em moeda
corrente das acOes em circulacdo da oferta publica de distribuicdo de acdes
realizada no ingresso no Nivel 2 para fins do disposto no §1° do Art. 10 de modo
a manté-lo compativel com o volume meédio diario de negociacdo de acgles

atualizado nos termos do caput.
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Art.86 O Diretor Presidente poder4, por ato proprio, delegar as
responsabilidades de fiscalizacdo e aplicacdo de sancdes a ele atribuidas nos

termos do presente regulamento ao Diretor de Regulacdo de Emissores.

Art. 87 O valor maximo em moeda corrente das multas estabelecidas neste
regulamento serd corrigido monetariamente a cada 12 (doze) meses pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou

qualquer outro indice criado para substitui-lo.

g1° Os recursos advindos de multas devem ser revertidos ao patriménio
da BM&FBOVESPA e destinados para atividades associadas ao aprimoramento
regulatério e institucional do mercado de valores mobiliarios e sua aplicacao sera
divulgada anualmente pela BM&FBOVESPA.

§2° O n&o pagamento das multas no prazo estipulado, implicara
incidéncia de multa de 2% (dois por cento) sobre o principal e juros de 1% ao

meés.

Art.88 O ingresso no Nivel 2 e a previsdo de clausula compromisséria no
estatuto social da Companhia ndo impedem a atuacédo da Comisséo de Valores
Mobiliarios nos limites de sua competéncia, conforme disposto na Lei n°
6.385/76.
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