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Art. 21 § 4º - competência autorregulatória das entidades

administradoras de mercado com relação à listagem de

emissores e admissão à negociação de seus VM

Natureza privada em base contratual 

versus

Interesse público atinente às atividades de listagem e 

supervisão de emissores

A Autorregulação de Emissores
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A Diretoria de Regulação de Emissores

Criada no 2º sem/2010, a partir da cisão da antiga Diretoria de

Relações com Empresas (atual Diretoria Comercial e de

Desenvolvimento de Empresas), a DRE concentra as funções

associadas à autorregulação dos emissores listados na

BM&FBOVESPA.

Conselho de 

Administração (Comitê 
de Regulação de 
Emissores)

Diretoria Executiva 
Financeira, Corporativa 
e de Relações com 
Investidores

DIRETORIA DE 
REGULAÇÃO DE 
EMISSORES (DRE)
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1. Normatização e Orientação

2. Listagem, Supervisão e Fiscalização

Convênio BM&FBOVESPA-CVM

Regulamentos de Emissores e Segmentos Especiais

3. Sancionadora

As 3 vertentes



5Informação Pública

Projetos

• Programa Destaque em Governança de Estatais –

“Destaque Estatal” anunciado em 30/09/2015

• Evolução dos Segmentos Especiais

(Novo Mercado e Nível 2)
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O Novo Mercado - Origem

• Contexto: falta de credibilidade no mercado de valores mobiliários

• Iniciativa privada percebeu que a redução da percepção de risco por

parte dos investidores influenciaria positivamente a valorização e a

liquidez das ações.

• Segmento Especial de Listagem baseado em práticas de

governança corporativa

• Lançado em 2000

• Destaques: equidade, liquidez, transparência

• Ingresso voluntário, baseado em contrato entre a companhia,

seus acionistas controladores, administradores e a Bolsa

• Enforcement baseado em disposições contratuais e estatutárias

6



7Informação Pública

“O Novo Mercado somente seria uma

realidade se os investidores e outros

fornecedores de capital exigissem

mudanças relacionadas à governança

corporativa e se as companhias as

considerassem vantajosas”

(Maria Helena Santana em Novo Mercado and Its

Followers: Case Studies in Corporate Governance

Reform, Focus 5, publicado pelo Banco Mundial).

O Novo Mercado - Origem
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Evolução dos Segmentos Especiais 

Cronograma

7/11/16 a 6/1/17

Segunda fase da 
Audiência Pública

15/3/17

Início da        
Audiência Restrita

31/5/17 

Encerramento da 
Audiência Restrita

1/6/17

Início do        
Período de Votação 

30/6/17

Encerramento do 
Período de Votação

Estamos
aqui!
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Principais Linhas de Ação da Proposta

• Administração: política de indicação, definição

conselheiro independente, avaliação, remuneração

• Fiscalização e controle: código de conduta detalhado

e objetivo, compliance, auditoria interna e comitê de

auditoria estatutário

• Transparência: regimentos, políticas e relatório

socioambiental

• Regra de saída, OPA 30, reorganização societária, pré-

operacionais, sanções, simplificações
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Evolução dos Segmentos Especiais 

Continue acompanhando...

Link: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/listagem/acoes/segmentos-de-

listagem/sobre-segmentos-de-listagem/evolucao-dos-segmentos-especiais/

Como encontrar o conteúdo deste processo no website da BVMF?

1) Digite “evolução dos segmentos” no campo busca (     ) do lado direito da 

tela principal ou

2) Siga o caminho abaixo:

Home

Listagem Ações

Segmentos de Listagem
Sobre Segmentos de 

Listagem

Evolução dos 

Segmentos Especiais

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/listagem/acoes/segmentos-de-listagem/sobre-segmentos-de-listagem/evolucao-dos-segmentos-especiais/
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Contato

Flavia Mouta

Diretoria de Regulação de Emissores (DRE)

Telefone: 11 2565-7395


