O éhercisa

Cataguases, 06 de janeiro de 2017.

A

BM&FBOVESPAS.A.—BOLSA DEVALORES, MERCADORIAS EFUTUROS
Praca Antonio Prado, 48, 7° andar

Centro - Sao Paulo - SP

At.:  Sra. Flavia Mouta Fernandes
Diretora de Regulagcéo de Emissores

Ref.: Manifestacdo da Energisa S.A. na Segunda FeseAudiéncia Publica sobre a
Evolucdo dos Segmentos Especiais de Listagem

llustrissima Senhora Diretora,

A ENERGISA S.A. (“Energisa”), em atencdo ao Edital de nova audépdblica acerca
da evolucdo dos segmentos especiais de listagemol(ifo dos Segmentos Especiais —
Segunda Fase da Audiéncia Publica”), vem apreseatsy comentarios e consideracdes com
relacdo as propostas de alteracdo nos Regulamdotddéovo Mercado e do Nivel 2 de
Governanca Corporativa, segmentos especiais dagdist do mercado de acBes da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, MercadoriaBwguros (a “BM&FBOVESPA” ou
“Bolsa”, 0 “Novo Mercado” e o “Nivel 2", respectirgente).

Primeiramente, cumpre esclarecer que a Energismhiece o empenho da Bolsa ao
promover essa segunda fase de audiéncia publicaagdm aperfeicoamento das alteracdes
propostas.

No entanto, em termos genéricos, ndo concorda goadm@nizacdo que se deseja criar
para as companhias listadas nos segmentos espdaiddV&FBOVESPA. As “melhores
praticas” de cada companhia tem suas particulee&lad desde que respeitadas condi¢cdes
minimas de boa governanca, compete aos investidtrasercado de capitais a avaliacédo
sobre sua adequacéo, eficiéncia e eficacia. Agtnias de cada companhia as diferenciam e
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O éhercisa

criam valor ao longo do tempo, ndo devendo a regolaos niveis diferencias de governanca
da BM&FBOVESPA induzir custoso “micro management”.

Neste sentido, mesmo antes da adesdo ao Niveloidac em julho de 2016, a
Energisa ja adotava uma perspectiva de governamparativa responsavel, notadamente (i)
pela presenca de ao menos 20% ou dois conselhgidependentes no Conselho de
Administracdo; (ii) pela existéncia do Comités desséssoramento ao Conselho de
Administracéo; (iii) pelo envio mensal do formutddo art. 11 da Instrugcdo CVM n° 358; (iv)
pela criacdo de Politicas de Operacdes com PaelesiBradas, de Controle e Divulgacao de
InformacBes Relevantes, de Gestéo de Riscos @éetesrdo Mercado Financeiro, e Codigo de
Etica e Conduta, com canal especifico para dengineiav) pela manutencio de website
inglés, com a traducéo do Press Release e docusnefdgantes.

A Energisa gostaria de deixar registrado aindateraggéo radical do regulamento
proposto em relacéo regulamento de listagem enr,vigdusive em termos de estrutura do
documento, auséncia de termos definidos, dentreaublteracdes que dificultam a
comparacao das regras atualmente vigentes comsar@gra proposta.

Ademais, face o reduzido tempo decorrido desde (m@n dessa segunda fase da
audiéncia publica (07/11/2016), bem como o peridds festas de final de ano, a Energisa
através de conversas com outros participantes doad verificou que muitas companhias
ainda nao tém opinido formada sobre as alteracig®gtas e por tal razdo solicita que a
Bolsa avalie a pertinéncia de rever o cronogransivamente as propostas contidas nessa
segunda fase da audiéncia publica, concedendo dizmnal para que as companhias se
manifestem acerca das alteracdes propostas.

Feitas estas consideracdes preliminares e com@rsepelos argumentos que serao
expostos abaixo, a Energisa entende que algumaaltéaacoes propostas gerardo vultosos
custos sem contrapartida de criacdo de valor, d&potencializar litigios nas companhias.

A fim de facilitar a compreensdo da manifestaca&ulergisa a respeito das propostas
submetidas a audiéncia publica, os topicos abagoem a ordem de pontos e de questbes
relevantes adotada no Edital.
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1. INTRODUCAO

Sugere-se esclarecer o conteudo dos oficios ciesuka demais normativos e se irdo
clarificar artigos deste regulamento ou se trad@s obrigacdes.

Adicionalmente, a Energisa entende que seria iraptatretornar com o glossario de
termos definidos para o documento.

2. ESTATUTO SOCIAL
2.1 Limitagdo de Voto (artigo 8°, I)

A Energisando concordacom a simplificacdo de redacao proposta no Ar@gol e
entende que as exceg¢des previstas no item 3.JRegwalamento de Listagem em vigor devem
retornar ao texto, quais sejatexceto nos casos de desestatizacdo ou de limdiggdes em
lei ou regulamentacéo aplicavel a atividade desénga pela companhia’ Tais excecdes se
fazem necesséarias especialmente para as compamrasssionarias de servicos publicos
sujeitas a regulacéo, visto que as agéncias regasdém o poder de exigir a inclusdo de
determinadas previsdes nos estatutos sociais dagsas reguladas.

2.2  Capital Social (artigo 99, I1)

A Energisandao concordacom a alteracdo de redac&o proposta no artigd, 9%
sentido de conferir direito de voto as acdes peefdais nas deliberacbes submetidas a
assembleia geral relacionadas a aprovacéo de ¢i@ssaom partes relacionadas.

Ainda que tal regra somente se aplique quando ariadbr submetida a assembleia
geral por forca de disposicéo legal ou estatutarinergisa entende que isso podera gerar um
engessamento do dia a dia das companhias, aumerostbs com publicacbes de editais e
potencializar litigios.

Neste sentido, a Energisa solicita que seja maati@aacao prevista no item 4.2.1 (vi)
(b) do Regulamento de Listagem em vigor de formaadireito de voto aos preferencialistas
seja concedido na aprovacao de contratos entreraganhias e o Acionista Controlador, ao
invés de em “transacfes com partes relacionadass, tgm um conceito mais amplo
envolvendo até mesmo coligadas e subsidiarias us gs companhias tenham participacéo
relevante.
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3. ESTRUTURA DE CAPITAL

Manutencdo do percentual minimo de dispersao atioeén 25% do capital social,
com a possibilidade de percentual minimo de didpede 15% no caso de (i) as acdes da
companhia atingirem valor diario médio de negomag@s ultimos 12 (doze) meses
correspondente a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinchoes de reais); ou (ii) ingresso no
segmento especial de listagem por meio da reabzdedoferta publica de distribuicdo de
acoes no valor de, no minimo, R$ 3.000.000.000r@8 bilhdes de reais), limitado ao periodo
de 18 (dezoito) meses.

A Energisando tém objecOesas regras sobre percentualinimo de acdes em
circulacao propostas pela BM&FBOVESPA.

4. DISPERSAO ACIONARIA

A Energisa acredita que as iniciativas que busqaemmentar a participacdo de
investidores pessoas fisicas ou investidores nstducionais sdo de grande importancia ao
desenvolvimento do mercado de capitais brasilaemogntanto, a Energis&io concordacom
a alteracdo proposta no artigo 13, Il, do Regulampar entender que tal alteracdo limitara o
universo de investidores dificultando a realizagéamfertas publicas.

Neste sentido, solicita voltar com a redacdo douRegento de Listagem em vigor,
substituindo-se “investidores ndo consideradosifigeados” por “pessoa fisica ou investidores
nao institucionais” conforme redacao do item 7)1d@ regulamento vigente. Adicionalmente,
sugere-se gque este mecanismo deveria ser aplicadente para IPOs, e ndo no caso de
follow-0s”, uma vez que a acdo ja é negociada em Bolsa t&dped free float minimo
exigido, o que possibilita a aquisicdo pelo pequerestidor de acdes no mercado, 0 que na
opinido da Energisa dispensa a necessidade detsg adnecanismo de disperséo.

5. ADMINISTRAGAO
5.1. Composicao do conselho de administracao
20% ou 2 (dois) conselheiros considerados indepaesleo que for maior.

A Energisando tém objecbes esta proposta de alteracéo.
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A Energisa questiona, no entanto, o Paragrafo Umieodetermina o arredondamento
para cima, devendo valer somente a regraagmtdo artigo 16, que por si ja traz relevancia
nas hipoteses de conselhos compostos por mais deetbros, ndo impondo 6nus adicional
de indicacdo de membros independentes pelo a@arostrolador.

5.2. Conceito de conselheiro independente

Primeiramente, a Energisa solicita a inclusdo daressdo“do seu acionista
controlador, de suas sociedades coligadas, contiadaou sob controle comunmio inciso VI
do § 2° do artigo 17, uma vez é frequente em grugopresariais que os conselheiros
participem também de conselhos de administrac@on@&s de outras sociedades do grupo. A
redacao, com a inclusdo do trecho sublinhado appagsaria a ser a seguinte:

“VI - recebe outra remuneracdo da companh@ seu acionista controlador,
sociedades coligadas, controladas ou sob controlewn além daquela relativa a
atuacdo como membro do conselho de administragadeotomités da companhia, do
seu acionista controlador, de suas sociedades @adég, controladas ou sob controle
comum, exceto proventos em dinheiro decorrentgmdeipacdo no capital social da
companhia.”

A Energisa é&ontraria a situacdo descrita no inciso Il do § 28lo artigo 17, que cria
suspeita sobre a independéncia do conselheiro geees o0 cargo ha mais de 10 anos
consecutivos. Em que pese o fato da avaliacdo digp@mdéncia, em Ultima instancia, ser
decisdo da assembleia geral, baseada na decladegédmdependéncia prestada pelo
Conselheiro e justificada na proposta da admimdtraa Energisa entende que a subjetividade
do critério podera dar margem a contestacdes paroritarios, que poderdo alegar
impedimento dos controladores para reconhecer epamtiéncia dos membros indicados por
estes caso 0s minoritarios ndo os considerem indepées, gerando potenciais discussdes e
litigios e dificultando o poder de indicacdo de smiheiros pelos acionistas, em especial 0s
acionistas controladores.

O Edital propde que o conselheiro independente decaminhar para o conselho de
administracdo declaracdo atestando seu enquad@nuamh relacdo aos critérios de
independéncia estabelecidos no Regulamento, caspactiva justificativa. Tal justificativa,
contudo, so faz sentido na medida em que for eada alguma das situacdes descritas pelo 8
2° do art. 17. Assim, sugere-se a inclusdo dodreablinhado na redacéo do artigo 18:

Energisa S.A. 5
MATRIZ FILIAL

CNPJ: 00.864.214/0001-06 - Insc. Mun.: 12560-1 CNPJ: 00.864.214/0002-97

Praca Rui Barbosa, 80/parte | Centro Av. Pasteur, 110 - 5° e 6° andares | Botafogo
Cataguases | MG | CEP 36770-901 Rio de Janeiro | RJ | CEP 22290-240

Tel.: (32) 3429 6000 | Fax: (32) 3429 6317 Tel.: (21) 2122 6900 | Fax: (21) 2122 6980

www.energisa.com.br



O éhercisa

“Art. 18 O indicado a conselheiro independentieve encaminhar para o
conselho de administracédo declaracédo atestandoesgadramento com relacdo aos
critérios de independéncia estabelecidos nestelaegento, contemplando a respectiva
justificativa, se verificada alguma das condi¢cOesvistas no § 2° do artigo 17.”

Considerando que (i) a apreciacdo do enquadrana@staritérios de independéncia é
matéria de competéncia da assembleia geral; @ Eiital manteve a obrigatoriedade de que a
proposta da administracdo deve indicar as razokeg, da politica de indicacdo, da indicacao
de cada candidato ao cargo de membro do conseladndi@istracdo; a Energisa manifesta sua
discordancia ao artigo 19 do Regulamentcsolicitando, assim, a supresséo do artigo 19 do
Regulamento, ja que a Assembleia Geral é sobemnameacdo dos membros do conselho de
administracdo, tornado in0cua a referida “certdf@®@ do conselho de administracdo anterior a
Assembleia Geral. Adicionalmente, em eventos deatde controle ou de mudancga relevante
de participacédo acionaria nas companhias, novanseregeomendacado do conselho aos novos
membros € dispensavel e inconveniente.

5.3. Processo de avaliacdo dos conselheiros de admiragt#o

A Energisa é&ontraria a obrigatoriedade de se instituir process de avaliacdodos
membros do conselho de administracdo ou dos sgéeauxiliares.

O Conselho de Administracdo, por ndo ser érgaoutixece eleito pelos acionistas,
nao deveria, obrigatoriamente, estar sujeito aiagéd obrigatoria, devendo ser de livre
escolha das companhias a avaliacdo ou ndo doslomeel de parte dele. Quanto a avaliagao
da diretoria executiva, que toca o dia a dia daspamhias, ndo temos objecdo, conforme j4 é
previsdo da Lei. E no que tange a avaliacdo doshmosrdos comités, considerando que na
maioria das vezes os membros dos comités de asm®sso também fazem parte do quadro
de conselheiros, tal avaliagédo, caso seja mantidaigatoriedade de se avaliar os membros do
conselho de administracéo, restaria infrutifereamg@o retrabalho e custos adicionais.

Além disso, Energisa questiona a efetividade desteesso de avaliacdo do conselho
de administracdo que pode ser tendencioso, egpecisd em um conselho harmonioso, sem
membros indicados por grupos de acionistas que atenlinteresses contrarios. Em
contrapartida, para sociedades em que haja canflibwietarios esse processo pode gerar
litigios e questionamentos sobre a indicacdo debresgrpelos acionistas. Adicionalmente, ndo
podemos desconsiderar os custos evolvidos em uregs0 de avaliacadeedback
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A Energisa entende que a instituicdo de um procdssavaliacdo dos membros da
administracdo deve ficar a critério das companluasforme sugestao atual da CVM, com a
divulgacdo da aplicacdo ou ndo no formulario deréfcia, cabendo ao mercado avaliar se
este tipo de avaliacéo traz ou ndo valor para epanhias.

5.4. Divulgacdo da maior remuneracdo individual dos memiws do Conselho de
Administracéo

A Energisando tém objecdes obrigatoriedade de divulgar o valor da maionneaor
e valor médio da remuneracéo anual, fixa e vari@eetonselho de administracéo, da diretoria
estatutaria e do conselho fiscal, relativamentel@mo exercicio social.

6. FiscALIZACAO E CONTROLE
6.1 Comité de Auditoria Estatutario - CAE

A Energisa é veementemente contraria a imposicawiagio do comité estatutario de
auditoria nos termos da Instrucdo CVM n° 308. Acadodo CAE com as caracteristicas
propostas incrementa consideravelmente os custgesi@o das companhias, em um momento
de reducdo de despesas e enxugamento administratwo pelo menos 3 profissionais
dedicados quase que em tempo integral, dado opeescatribuicdes contidas na Instrucéo
CVM n° 308. Adicionalmente, como prevé a referiggtiucdo, que ao menos um dos
integrantes do CAE seja membro do conselho de asinsigio e que ndo seja membro da
diretoria, este membro do conselho tera dedicagaseqque exclusiva, com visivel aumento
de custos, criacdo de novos controles internos dypicam as atividades que hoje sé&o
exercidos pela diretoria executiva, resultando emessamento da tomada de decisdo da
diretoria executiva no seu dia a dia, além daulifiade de se achar profissionais axpertise
para avaliar, supervisionar e monitorar a qualidadeegridade do escopo descrito no Artigo
31-D da Instrucdo CVM n° 308 bem como demais itecritos no Artigo 31. Finalmente,
nao é dificil afirmar que certamente havera incr@masubstancial nos prémios de seguros do
tipo D&O (“Directors & Officer$) face as fungdes exigidas do CAE.

Se a preocupacao da Bolsa é a imposicéo de regjladede aos membros do comité
(art. 160 da Lei das S.A.), sugerimos que tal érgé&@m composto integralmente por
administradores e contando sempre com a presergamdelheiro independente.
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6.2  Auditoria Interna e Compliance

A Energisa concorda com a obrigatoriedade de mamber auditoria interna, porém,
rejeita as caracteristicas impostas, como regimgntiprio aprovado pelo Conselho,
responsavel dedicado exclusivamente a esta fungéiitido e destituido pelo Conselho e
orcamento préprio. Julga importante que a admagéaw das companhias tenham flexibilidade
para, através de mais de uma area, ditar regraopdrabalhos da auditoria interna.

Entende, ainda, que a Auditoria Interna ou qualgugéio das companhias deve poder
acumular as func¢des dempliancepor prazo indeterminado.

7. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DOCUMENTOS
7.1  Prazo para comunicar a saida de administrador

A Energisa considera 0 prazo proposto extremamexiguo. Deve ser levado em
consideracdo a regra ja existente (Instrucdo CVM358) sobre a divulgacdo de fatos
relevantes, bem como a obrigatoriedade de se coarumisaida de membros da administracéo
através da atualizacdo do Formulario de Referéncia.

A Energisa solicita que a regra seja alterada peeaer que a divulgacdo da saida do
administrador como fato relevante ocorra em contia a atualizacdo do Formulario de
Referéncia, ou seja, em até 7 dias.

7.2  Divulgacao simultanea de comunicacdes ao mercaem inglés

A Energisa ndo concorda com o termo “simultanea@ieue pressupde divulgacao de
forma sincornizada com a divulgacéo na lingua alffido pais, devendo ser concedido prazo
adicional, ainda que breve, para que as compatdnaam tempo habil de realizar a traducéo
dos comunicados para a lingua inglesa. A obrigaligalivulgacdo simultdnea obrigara as
companhias a terem em seu quadro de funcionardaoluitores, dada a agilidade com que
determinadas comunicac¢des devem ser feitas, gecarstis adicionais desnecessarios.

A Energisa propde que o prazo seja de 1 dia pésa divulgacdo em portugués nas
hipéteses dos incisos | a lll do artigo 30 e dea? diteis para hipétese descrita no paragrafo
anico.
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Ademais, a Energisa solicita esclarecimentos d@egus redacdo do inciso Il, de forma
a deixar claro se a regra se aplica tdo somenteragnicacfes que contenham informacdes
sobre proventos ou se para todo e qualquer avissa@onistas.

7.3  Relatério com informac¢des ambientais, sociaisde governanca

Em que pese a eliminacdo da exigéncia de assegupacdauditor independente do
relatorio socioambiental, a Energisa € contrarizbagatoriedade de elaboracdo do referido
relatorio em padrédo internacional.

A Energisa ja divulga suas informacdes socioamaiemio Formulario de Referéncia
em nivel de detalhe ja suficiente para compreedsapublico. A adocado de novos padroes
mais exigentes ou a certificagcdo com terceirogat@us financeiro e burocratico njao
justificavel pelo beneficio que proporcionaria.

O relatorio ndo acrescenta informacao relevantspeito das praticas de governanca
corporativa das companhias, sendo, inclusive, ind@mu relacdo a determinadas companhias
cujas atividades apresentam baixo ou henhum patdasivo ao meio ambiente.

Além disso, ndo parece adequado que a politiccomodiiental tenha por escopo
abordar a experiéncia pratica ou a formacdo acadérde membros do conselho de
administracdo, ja que caberia as companhias, maafgue Ihe convier ter especialistas, seja
em nivel de diretoria, geréncia ou coordenacao.

O rumo dos debates indicou que tera mais chancssrdgrovado pelas companhias o
estabelecimento da obrigatoriedade de elaborac&elaldrio, porém ndo exigindo o padréo
internacional.

Caso mantida a obrigatoriedade, que as compargridsarn liberdade para definir o
padréo do relatério, bem como que o prazo parasseptacao seja estendido para o final do
exercicio seguinte, ou seja, até 31 de dezembnwvés de 31 de julho do referido exercicio, e
gue o prazo de adaptacéo seja ampliado para pelosn3eanos.
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7.4  Politicas ou documentos formais equivalentes

A Energisa esta de acordo com a obrigatoriedads aieanter as politicas previstas no
Regulamento, com excecdo da politica de indicagdcaddidatos a membro do conselho de
administracdo, comités e diretoria prevista nosmci do artigo 36, por entender que a
indicacdo de membros dos 6rgaos administracdosiper a vontade dos acionistas.

Com relacdo as demais politicas, a Eneng&aconcordacom a previsao de contetudo
minimo ou padronizado para as Politicas, cabenadom@panhias a definicdo dos conteudos e
ao mercado a avaliacdo da suficiéncia da abraregélaagnesma.

Ademais, ndo obstante o inciso IV do artigo 36 ifmal socioambiental) ter sido
excluido, foi mantido o artigo 41 detalhando o assuA Energisa solicita a exclusdo do
artigo 41 do Regulamento proposto.

8. ALIENACAO DE CONTROLE

A Energisa ndo tém comentarios acerca das regrpsgias com relacdo a alienacéo de
controle.

9. ARBITRAGEM PARA ADMINISTRADORES E MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

A Energisando concordacom a submisséo de administradores e membrosrielbo
fiscal a clausula compromissoria de arbitragem.

Tal previsdo obriga pessoas fisicas a se sujeitaaenmm procedimento arbitral
extremamente custoso, 0 que na pratica somententandi€ustos das companhias que deverao
passar a considerar esse custo no seguro D&O.

Aceitos 0s argumentos acima no sentido de rediraujeicdo dos administradores e
conselheiros fiscais ao procedimento arbitral tig@?t5 do Regulamento devera ser excluido.

10.  AQUISICAO DE PARTICIPAGAO RELEVANTE
A Energisaé contraria a regra que imponha a realizacdo de oferta putdcaquisicao

de acdes quando algum acionista atingir participacdre 20% e 30% do capital social, com a
obrigacdo de fixacdo deste percentual nos Estaogis das companhias. Na pratica, tal
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regra consiste em uma imposicéo de dispositivooigon pillpara as companhias que nao tém
tal clausula. Tal mecanismo incialmente introduzétho grande parte no momento de maior
euforia de abertura de capital em 2007, hoje vemdsextremamente criticado por inibir

fusdes e aquisicdes, adicionalmente, € de conhetnm@iblico que diversas companhias
analisam modificar ou até excluir as regras estafig sobre 0 assunto.

A Energisa entende que esta regra desestimulaisigigude lotes relevantes de acdes
e potencialmente a sua valorizagdo. As companleasnd ser livres para constituir ou nao
mecanismos dpoison pillem suas respectivas Assembleia Geral.

Por fim, a Energisa entende que a preocupacédo da Bom relacdo a liquidez ja se
encontraria coberta pela regra dos 25% de free @oaloat menor com o atendimento do
ADTV minimo.

11. SAIDA DOS SEGMENTOS

Com relacdo a este ponto, a Energisa deixa redjistjae considera o percentual de
40% das acdes em circulacdo para aceitacdo da ORAncordancia expressa com a saida do
Novo Mercado ou do Nivel fuito elevadq podendo inviabilizar a saida dos segmentos
especiais por companhias com alto grau de disparsénaria.

No item | do artigo 49, a Energisa solicita queasegluida a permuta de acbes como
forma de pagamento, passando o item a ter a segentdcao:

“l - pagamento a vista e em moeda corrente ou pésinue acdes, sem prejuizo da
inclusdo de outras alternativas a critério dos deatiarios; e”

No § 1° do artigo 49 a Energisa solicita ajustesedacdo no sentido de deixar claro
que o percentual seja sobre as a¢des em circytaedentes a assembleia

A Energisa tem comentario semelhante relativamaot®pico saida do segmento por
reorganizacao societaria, solicitando que a reddoaartigo 52 seja ajustada para restar claro
gue a decisao sobre a reorganizacdo deve ser tqetalanaioria dos titulares das acdes em
circulacagpresentes a assembleia
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12.  SANGOES

A Energisa considera abusivas as san¢des previsgegulamentos em caso de
descumprimento das regras e obrigacfes, que potagir &0% do valor das acbes em
circulacéo.

A Energisa solicita a fixacdo de um valor teto pasasancdes no montante de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), em linha comrevigto na Lei n.° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976.

13. DisPOSICOES GERAIS
13.1 Forma de voto das alteracdes propostas

A Energisa solicita que os itens sejam submetidagacao de forma individualizada.
13.2 Sobre a divulgagédo da Ata da RCA (art. 83 pagrafo 2°)

A Energisa esta de acordo em submeter a propostfatena do regulamento ao seu
Conselho de Administragdo na fase de audiénciateegtorém, entende que o Conselho de
Administracdo devera tdo somente orientar o voteamapanhia, dando liberdade a diretoria
executiva, em especial ao Diretor de Relacdes cwomastidores, para a tomada de decisdo

guanto a aprovacao e/ou rejeicao e/ou sugestbaapaliversas alteragdes propostas.

A Energisa ndo concorda com a obrigacao de divalgda com transcricdo integral do
teor da manifestacao do Conselho.

Sendo essas as consideracfes que se tinha parmentog reiteram-se os votos de
elevada estima e consideragao.

ENERGISA S.A.
Mauricio Perez Botelho
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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