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1. INTRODUCAO

Estdo descritos neste manual de procedimentos operacionais 0S processos e
procedimentos relacionados as atividades realizadas pela cédmara e por seus
participantes, em relacdo aos mercados de derivativos financeiros, de commaodities e
de renda variavel, ao mercado de empréstimo de ativos e aos mercados a vista de
ouro, de renda variavel e de renda fixa privada administrados pela BM&FBOVESPA,
abrangendo as operacdes realizadas em mercado de bolsa e em mercado de balcéo

organizado.

Este manual de procedimentos operacionais da camara € organizado em itens e o

complementam:

e 0 regulamento de acesso e 0 manual de acesso da BM&FBOVESPA,
e oregulamento da camara;

e 0 manual de administracéo de risco da camara;

e o regulamento da central depositaria da BM&FBOVESPA;

e 0 manual e de procedimentos operacionais da central depositaria da
BM&FBOVESPA;

e 0 manual operacional de cadastro da BM&FBOVESPA;
e 0 glossario de termos e siglas da BM&FBOVESPA,

e 0s oficios circulares e demais normativos, editados pela BM&FBOVESPA,

em vigor; e

e 0 catdlogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

Aos termos em negrito, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas
neste manual de procedimentos operacionais, aplicam-se as definicbes e significados
constantes do glossario de termos e siglas da BM&FBOVESPA, o qual € um documento
independente dos demais normativos da BM&FBOVESPA. Os termos usuais do
mercado financeiro e de capitais, os de natureza juridica, econémica e contabil, e os
termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste manual de
procedimentos operacionais e ndo constantes do glossario de termos e siglas da

BM&FBOVESPA tém os significados geralmente aceitos no Brasil.
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2. CONTAS, VINCULOS E CARTEIRAS

Para a operacionalizacdo dos processos relacionados a poés-negociacdo da
BM&FBOVESPA, a camara mantém estrutura de contas e vinculos que deve ser

utilizada pelos participantes para a realizacao de suas atividades.

Os procedimentos relativos ao cadastramento e & manutencéo de contas e vinculos

sao descritos no manual operacional de cadastro da BM&FBOVESPA.

2.1. Contas

2.1.1. Tipos de contas

As contas da camara sao divididas em definitivas e transitorias:

Definitivas

1. normal: conta de carteira propria dos participantes ou de seus

comitentes;

2. erro: conta automaticamente criada pela camara, para os participantes de
negociacao plenos e participantes de liquidacao, que recebe operacdes
ndo alocadas para comitentes na forma e no prazo estabelecidos pela
camara, em decorréncia de erro operacional. As opera¢cdes de compra e
venda de um mesmo ativo alocadas para a conta erro ndo sao
compensadas para fins de liquidagdo. As operacdes de compra e venda

do mesmo derivativo sdo compensadas para fins de liquidacéo; e

3. erro operacional: conta automaticamente criada pela camara e utilizada

pelos participantes de negociacéo plenos e participantes de liquidagéo
para realocacdo de operagdes por motivo de erro operacional. As
operacdes de compra e venda de um mesmo ativo ou derivativo, alocadas

para a conta erro operacional, sdo compensadas para fins de liguidacao.

. Transitérias
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1. brokerage: conta transitdria utilizada para possibilitar o vinculo de repasse
entre dois participantes de negociacdo plenos ou entre um participante
de negociacédo pleno e um participante de liquidacdo sem a identificacéo
do comitente final no participante-origem. Neste caso, o vinculo de
repasse é estabelecido entre a conta brokerage sob o participante-origem
e a conta brokerage sob o participante-destino, ambas de titularidade do
participante-destino do repasse. O participante-destino, apos aceitar o
repasse, identifica o comitente final, por meio do processo de alocacgéo,
uma vez que é este 0 participante que recebe e controla a ordem do

comitente;

2. captura: conta transitéria automaticamente criada pela céamara, de
titularidade do participante de negociacdo pleno, utilizada para
recebimento de operagcfes que ndo tenham uma conta atribuida no

ambiente de negociacdo;

3. master: conta transitoria, agrupadora de contas de comitentes que
possuem vinculo especifico entre si, como o de gestdo comum ou o de
representacdo pelo mesmo intermediério internacional, registradas sob o
mesmo participante de negociacao pleno, participante de liquidacao ou
participante de negociacgéo; e

4. admincon: conta transitoria de titularidade do participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacdo, utilizada para indicacdo de
operacdes oriundas de ordens administradas concorrentes do mercado de
renda variavel, ou seja, ordens recebidas simultaneamente de comitentes
distintos. A partir de uma conta do tipo admincon, seguindo as regras e 0s
prazos de alocacdo, é possivel alocar as operagdes para as contas dos
comitentes. Este mecanismo permite que o participante de negociacao
pleno ou participante de liquidac&o execute ao mesmo tempo as ordens
recebidas de diferentes comitentes, garantindo as mesmas condi¢gfes a

estes comitentes;

5. fintermo: conta transitoria de titularidade do participante de negociacéo
pleno ou participante de liquidacdo, utilizada para indicacdo de
operacdes de financiamento do mercado a termo. Este tipo de conta pode

ser indicado somente para operacdes de compra do mercado a vista ou de
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venda do mercado a termo. A partir de uma conta do tipo fintermo, seguindo
as regras e os prazos de alocacdao, é possivel alocar as operacdes para as

contas dos comitentes.

6. intermediaria: conta transitéria de titularidade do participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacéo, utilizada para indicacao
de operagdes pertencentes a comitentes ndo residentes. A partir de uma
conta do tipo intermediaria, seguindo as regras e os prazos de alocacéo, €
possivel alocar as operagdes para a(s) conta(s) do(s) comitente(s); e

7. formador de mercado: conta transitoria de titularidade do participante de
negociacao pleno, utilizada no ambiente de negociacéo para indicagdo
de ofertas no ambito dos programas de formador de mercado. No ambiente
de po6s-negociacao, para fins de alocacao, as regras e os prazos aplicaveis
as operacdes capturadas em contas do tipo formador de mercado é o
mesmo das capturadas em contas do tipo captura.

2.1.2. Situacao da conta

Uma conta pode assumir diferentes situagfes, conforme demonstrado a seguir, as

guais afetam as movimentacdes que podem ser nela realizadas.

As possiveis situagfes para a conta sao:

1. ativa: a conta esta apta a receber alocacbes, posicbes elou

movimentacoes;

2. suspensa parcial: a conta estd habiltada apenas para a reducao de

posicdes na camara;

3. suspensa: situacdo temporaria que ndo permite nenhum tipo de

movimentacao na conta;

4. em inativacdo: situacdo transitoria no processo de inativacao, na qual a
camara verifica a existéncia de posi¢cdo. Caso ndo exista posi¢cdo, o
sistema efetiva a inativacdo. Caso contrario, a situacdo da conta retorna

para a situacao anterior; e
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5. inativa: conta desativada e, consequentemente, inabilitada para receber

alocacdo, posicao ou realizar qualquer tipo de movimentacao.

2.2.  Vinculos entre contas
2.2.1. Tipos de vinculo

A fim de viabilizar os processos operacionais de p6s-negociacdo e o reconhecimento
das relacbes entre os participantes e seus comitentes, as contas na camara podem
possuir vinculos entre si. Cada tipo de vinculo tem uma finalidade especifica e pode
ser atribuido as contas pelos participantes que mantém relacionamento com

comitentes, no momento da sua abertura ou posteriormente.
Os tipos de vinculos séo:

1. master: vincula uma conta master a contas normais, cujos comitentes
possuam gestdo comum ou representagdo por um mesmo intermediario
internacional. Este vinculo garante, no processo de alocagcédo, que uma
operacao originalmente alocada para uma conta master seja distribuida

somente para contas a ela vinculadas;

PNP,
PL ou PN

Conta

Master
+ Vinculo
v

Conta

Normal

2. consolidacdo de margem: objetiva a centralizacdo da chamada de margem

(exigéncia de prestacdo de garantias), das operacdes realizadas pelo
titular, em uma Unica conta do comitente. Vincula uma conta normal
cadastrada sob um participante de negociacao pleno ou participante de
liquidagéo a outra conta normal, de mesma titularidade, cadastrada sob o

mesmo participante;
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PNP
ou PL
Conta
Normal
+ Vinculo
v
Conta
Normal

3.  custodiante opcional: para o mercado a vista ou de liquidag&o futura em

gue seja prevista a entrega de ativos, este vinculo possibilita o
direcionamento automéatico, no processo de alocacao das operacdes, da
entrega ou recebimento de ativos. Vincula uma conta de tipo normal
cadastrada sob um participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacéo a uma conta de tipo normal, de mesma titularidade, cadastrada
sob um agente de custddia. Este vinculo ndo elimina a necessidade do
agente de custddia direcionado aprovar ou rejeitar o direcionamento, nas

formas e prazos estabelecidos neste manual;

PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4

4. custodiante mandatério: vinculo necessério somente para a situagdo em

que o membro de compensacéo, participante de negociacéo pleno ou
participante de liquidacao (i) seja autorizado para mercados em que é
prevista a entrega ou o recebimento de ativos e (ii) ndo seja autorizado
também como agente de custédia na central depositaria da
BM&FBOVESPA. Neste cenario, € necessario que o membro de
compensacao, participante de negociacdo pleno ou participante de

liquidagdo estabeleca um relacionamento com um agente de custddia
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para eventual entrega ou recebimento de ativos durante o processo de
liquidagdo. Este vinculo é estabelecido entre (i) a conta erro sob o
participante de negociacédo pleno ou participante de liquidacdo e uma
conta de depdsito, de mesma titularidade, cadastrada sob um agente de
custodia e (ii) a conta normal com a finalidade especifica para restricdo de
entrega de ativos sob o membro de compensacéo, participante de
negociacdo pleno ou participante de liquidacdo e uma conta de
deposito, de mesma titularidade, cadastrada sob um agente de custddia.
O caso (i) trata a rejeicdo de um direcionamento de custddia, conforme
procedimento descrito no capitulo 7 deste manual e o (ii), o processo de
restricdo de entrega de ativos, conforme descrito no capitulo 8 deste
manual. O agente de custddia indicado no vinculo ndo pode recusar a

entrega ou recebimento de ativos durante o processo de liquidagéo.

Agente de
MC o
Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4
PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Erro Deposito
Vinculo 1‘
Conta
Normal
:............V.Lllgglg.............:
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PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Erro Deposito
Vinculo 1‘
Conta
Normal
:IIIIIIIIIIIIlllllcll;jlglllllllllllll:

5. exercicio de opcfes: vinculo necessario para possibilitar que opc¢des

registradas em conta sob participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidagao e cujo exercicio implique na realizacdo de uma
nova operagcao sejam exercidas por outro participante de negociacao
pleno. Este vinculo é estabelecido entre uma conta normal sob o
participante de negociacéo pleno ou participante de liquidacdo detentor
da posigcao e umaconta normal, de mesma titularidade, sob o participante
de negociacao pleno estabelecido para fins de exercicio. As contas erro
sob o participante de liquidacdo devem possuir vinculo de exercicio de
opgbes com uma conta normal, de mesma titularidade, sob um
participante de negociacdo pleno. Os vinculos de exercicio de opc¢des
sdo limitados a dez por conta, sendo um deles, necessariamente, 0
principal, utilizado nos casos de exercicio automatico ou exercicio de
posicdo langcadora. Contas que tenham vinculo de exercicio de op¢des
devem ter, obrigatoriamente, vinculo de repasse. O vinculo de exercicio
de opgdes principal somente pode ser inativado se ndo houver posicéo de
opc¢Oes na conta sob o participante de negociacado pleno ou participante
de liquidagéo.

PNP ou PL PNP

Conta Conta
Normal Normal
. Vinculo A
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6. por conta e ordem: vinculo realizado entre uma conta normal ou conta

master em um participante de negociacdo pleno, participante de
liguidacéo ou participante de negociacdo e uma conta do mesmo tipo,
normal ou master, conforme o caso, de mesma titularidade sob o
participante de negociacdo pleno que executa a ordem, sem a
identificacdo do comitente perante este participante de negociacéo
pleno. Este participante de negociagcao pleno que executa a ordem é o
participante responsavel pela liquidacdo destas operagbes. Os
participantes de negociacdo plenos, participantes de liquidacéo e
participantes de negociacdo que recebem a ordem do comitente sdo
responsaveis pelo cadastro dos comitentes perante a BM&FBOVESPA.
Este vinculo é utilizado pela camara para identificacdo do comitente final nos
processos de poés-negociagdo e nao implica em transferéncia de
responsabilidade para fins de liquidac&o e gerenciamento de risco entre 0s
participantes envolvidos; e

PNP,
PNP PL ou PN
Conta Conta
Master Master
Vinculo ‘
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo A

7. repasse: vinculo entre conta cadastrada sob um participante de
negociacdo pleno e conta de mesma titularidade cadastrada sob outro
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo.
Vinculos de repasse podem ser estabelecidos entre duas contas
brokerage, duas contas normais, duas contas masteres ou entre uma

conta normal e uma conta master.

O vinculo de repasse estabelecido entre duas contas normais, duas

contas masteres ou entre uma conta normal e uma conta master permite
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que o titular da conta master ou da conta normal execute ordens por

intermédio de um participante e liquide sob outro.

O vinculo de repasse entre duas contas brokerage permite que um
participante execute ordens, por ele recebidas, por meio de outros

participantes, e carregue as posi¢cdes oriundas destas ordens.

PNP
PNP ou PL
Conta Conta
Master Master
Vinculo ‘
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo ‘
Conta Conta
Normal Master
Vinculo ‘
Conta Conta
Brokerage Brokerage
. Vinculo 4

2.2.2. Situacédo do vinculo

Um vinculo pode assumir diferentes situagfes, conforme a seguir:
1. ativo;
2. inativo; e

3. em aprovacgdo, para os vinculos de conta master no caso em que exista

necessidade de aprovacédo pela camara.
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2.3. Carteiras

As contas de depoésito na central depositaria da BM&FBOVESPA séo divididas em

carteiras com caracteristicas e finalidades especificas.

Central
Depositaria
Agente de
Custodia
Comitente
Carteira A Carteira B Carteira C s Carteira n

A fim de viabilizar os processos operacionais na camara, as carteiras da central
depositaria da BM&FBOVESPA séo utilizadas pelos participantes e pela cAmara nos
procedimentos descritos neste manual. As principais carteiras utilizadas nos processos

da camara sédo relacionadas a seguir:

=  2101-6: carteira livre;

= 2390-6: carteira utilizada para depdsito de garantias de participantes a favor

camara;
= 2701-4: carteira utilizada para fins de cobertura de opgoes;
= 2601-8: carteira utilizada para fins de cobertura de termo;
= 2201-2: carteira utilizada para fins de cobertura de empréstimo de ativos;
= 2409-0: carteira utilizada para fins de cobertura de venda a vista.

= 2105-9: carteira utilizada para fins de informagé&o de financiamento de conta
margem.
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3. MODALIDADES DE OPERACOES

Esta secdo descreve as modalidades das operacdes registradas nos ambientes de
registro e realizadas nos ambientes de negociacdo administrados pela
BM&FBOVESPA e aceitas pela camara:

3.1. Modalidades do ambiente de registro

As modalidades das operac¢des registradas nos ambientes de registro administrados
pela BM&FBOVESPA e aceitas pela cdmara séo:

1. com garantia total: a camara atua como contraparte central das duas

partes da operacdo. Esta modalidade contempla operacdes de
integralizacdo e resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF)
nas situacdes em que os ativos que compdem o indice objeto do ETF estéo
depositados em alguma central depositaria da BM&FBOVESPA e sao
aceitos pela camara, contratos de swap, de opcédo flexivel, a termo de

moeda e a termo de acgoles;

2. com garantia parcial: a cAmara atua como contraparte central apenas de

uma das partes da operacdo. Esta modalidade contempla contratos de

swap; e

3. sem garantia e com liquidacdo bruta: a camara ndo atua como

contraparte central de nenhuma parte da operacdo, mas operacionaliza o
processo de liquidacéo. Trata-se da confirmacdo de registro e a camara
garante apenas o processo de entrega de ativos contra pagamento. Esta
modalidade contempla operacdes de integralizacdo e resgate de cotas de
fundos de investimento listados (ETF) nas situagbes em que ao menos um
ativo que compde o indice objeto do ETF ndo esteja depositado na central
depositaria da BM&FBOVESPA ou ndo seja aceito pela camara e de titulos
de renda fixa privada emitidos por instituicdo financeira ou por instituicdo

juridica nao financeira.

3.2. Modalidades do ambiente de negociacao

As modalidades das operacOes registradas nos ambientes de negociacéo
administrados pela BM&FBOVESPA sao:
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1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central das duas

partes da operacdo. Esta modalidade contempla as operacGes do
mercado de renda variavel (a¢des, BDRs, bonus de subscricao, direitos
de subscri¢do, recibos de subscri¢éo, cotas de fundos de investimentos),
de opcdes sobre acdes, do mercado de renda fixa privada
(debéntures), contratos de derivativos financeiros e de commodities

(futuro, opgéo e termo) e operagdes a vista de ouro ativo financeiro; e

2. sem garantia com liquidacdo bruta: a camara ndo atua como

contraparte central de nenhuma parte da operacdo, mas permite 0s
mecanismos de identificacdo do comitente final e operacionaliza o
processo de entrega de ativos contra pagamento. Esta modalidade
contempla as operagdes de leildo do mercado de renda variavel e as
operacOes do mercado de renda fixa privada (debéntures, certificados
de recebiveis imobiliarios — CRIs, certificados de recebiveis do
agronegdcio — CRAs, cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios — FIC-FIDC, cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC, letras financeiras
— LF e notas promissorias — NP), ofertas publicas de aquisicdo (OPA),
ofertas de distribuicdo de ativos e outras operacdes, a critério da

camara.

No caso de ativos que sdo negociados nas duas modalidades mencionadas acima, por
exemplo, debéntures, a camara diferencia a modalidade de acordo com as

caracteristicas do cadastro de instrumentos.

3.3. Modalidade do ambiente de contratacdo de empréstimo

A modalidade no ambiente de contratacdo de empréstimo administrado pela
BM&FBOVESPA é:

1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central das duas

partes da operacdo. Esta modalidade contempla contratos de

empréstimo de ativos;
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4, CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA

4.1. Contratacdo de empréstimo de ativos

A contratacdo de empréstimo de ativos é o conjunto de procedimentos por meio dos
quais os participantes de negociacdo plenos, os participantes de liquidacédo e os
agentes de custddia realizam a insercdo, a autorizagdo, o cancelamento e a consulta

de ofertas de empréstimo de ativos, conforme descrito a seguir.

4.1.1. Insercéao de oferta

Os participantes de negociacdo plenos estdo autorizados a inserir ofertas doadoras
e tomadoras de ativos, enquanto os participantes de liquidac&o estdo autorizados a
inserir ofertas doadoras.

As ofertas doadoras e tomadoras podem ser publicas ou privadas.

1. Ofertas publicas. Sdo divulgadas publicamente, podendo ser consultadas e

agredidas pelos demais participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidacgéao.

2. Ofertas privadas. S&o divulgadas somente para o0 participante de

negociacdo pleno ou participante de liquidagéo indicado na oferta.

4.1.1.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Nas ofertas doadoras, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para

empréstimo, em troca de uma remuneracado. A oferta doadora pode ser certificada ou

nao certificada, conforme a seguir:

1. Oferta certificada. Na insercédo da oferta doadora certificada, deve-se indicar

uma conta normal, a qual pode ter vinculo de custodiante opcional ou
vinculo por conta e ordem, e a carteira livre (2101-6).

No momento em que a oferta é aceita, apds a autorizacdo do agente de
custddia direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da carteira
livre para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido

movimentar 0s ativos nesta carteira.
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Caso néo haja saldo suficiente na carteira livre no momento da aceitacéo da

oferta, a camara rejeita automaticamente a insercao da oferta.

2. Oferta ndo certificada. Na insercdo da oferta doadora néo certificada néo é

necessério indicar a conta do comitente e a oferta ndo pode ser andnima,
ou seja, o participante de negociacao pleno ou participante de liquidacéo
responsavel pela insercdo € identificado na oferta e visivel aos demais
participantes, respeitando a caracteristica de ser publica ou privada. Na
inser¢do da oferta, a cAmara nao consulta a disponibilidade de saldo e n&o
transfere os ativos da carteira livre para a carteira de empréstimo de ativos
(2801-0).

As ofertas doadoras elegiveis para o tratamento de falhas de entrega de ativos pela

camara devem:

e Ser ofertas publicas certificadas e disponiveis para serem agredidas, ou
seja, sem pendéncias de aprovacao; e

e Ter data de vencimento igual ou maior que nove dias Uteis.

4.1.1.2. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Nas ofertas tomadoras, o comitente tomador registra sua intencdo de tomar
emprestado determinado ativo, remunerando o doador. A oferta tomadora pode ser

certificada ou néo certificada, conforme a seguir:

1. Oferta certificada. Na inser¢do da oferta tomadora certificada, deve-se

indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de custodiante opcional,
vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse. Na inser¢cdo da oferta
tomadora é permitido indicar as seguintes carteiras: carteira livre, carteira de

garantias ou carteira de cobertura de empréstimo de ativos.

2. Oferta ndo certificada. Na insercéo da oferta tomadora nao certificada, ndo

€ necessario indicar a conta do comitente, a carteira da sua conta de

deposito e a oferta ndo pode ser anénima.

O participante de negociagcdo pleno e o participante de liquidacdo podem inserir

ofertas por meio de tela do sistema de contratacdo de empréstimo de ativos ou por
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mensagens eletrbnicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

4.1.2. Indicacéo de participante carrying

A indicagdo de participante de negociagado pleno ou participante de liquidacéo é o
processo por meio do qual o participante responsavel pela insercdo da oferta transfere
a outro participante a responsabilidade, perante a camara, de liquidacdo e
gerenciamento de risco da posi¢do de empréstimo.

A indicagéo é operacionalizada por meio da inser¢éo de oferta com uma conta normal
com vinculo de repasse. O participante executor é o participante de negociagéao
pleno que insere a oferta ou agride uma oferta de natureza oposta disponivel no
sistema de contratagcdo de empréstimo de ativos. O participante carrying é o
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidag&o indicado como

participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceita-la ou rejeita-la. Caso ocorra a rejeicdo, a processo de contratacdo é
cancelado e a oferta selecionada retorna ao livro de ofertas. Caso ndo haja
manifestacdo por parte do participante carrying durante o referido prazo de 40
(quarenta) minutos, a camara considera a aceitacdo automatica como comportamento

padréo.

4.1.3. Direcionamento de custodia

O participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao responsavel pela
insercdo da oferta doadora certificada, pela selecdo de uma oferta tomadora ou pela
insercéo de oferta com as informagdes do comitente tomador e do comitente doador,
ambos sob sua responsabilidade, pode direcionar a entrega ou o recebimento de ativos
a outro agente de custdodia que ndo o participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagdo em quest&o, observando as seguintes regras:

1. Caso o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagédo

nao direcione a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de
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custédia no momento do registro da oferta, a camara verifica na conta do
comitente a existéncia do vinculo de custodiante opcional. Se houver, o
agente de custodia e a conta de depdsito atribuidos ao vinculo sao
registrados na oferta. Caso contrario, o agente de custddia do préprio
participante de negociacao pleno ou participante de liquidacéo e aconta
do comitente séo registrados na oferta para fins de entrega ou recebimento
de ativos.

o

Caso o participante de negociacéo pleno ou participante de liquidacéo
direcione a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custodia
no momento da insercao da oferta doadora certificada, da selecdo de uma
oferta tomadora ou da geracdo de um pré-contrato direto, as informagdes do
agente de custddia e da conta de dep6sito do comitente séo registradas
na oferta e sujeitas a aprovacao do agente de custddia direcionado. Se
houver rejeicdo por parte do agente de custddia direcionado, a oferta é

cancelada.

4.1.4. Geracgao de pré-contrato de empréstimo de ativos

O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes doadores e
tomadores registram suas intencdes de abrir uma posi¢cdo de empréstimo de ativos.

A geracao do pré-contrato ocorre nas seguintes situacoes:

1. Quando o participante de negociacdo pleno tomador seleciona uma oferta
doadora certificada e disponivel para ser agredida no sistema de contratagao

de empréstimo de ativos;

2. Quando o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagéo
doador seleciona uma oferta tomadora certificada disponivel para ser agredida

no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos;

3. Quando o participante de negociacdo pleno insere uma oferta com as
informacgdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob sua

responsabilidade; e

4. No caso de empréstimo compulsoério, decorrente de uma falha de entrega de
ativos durante o processo de liquidacdo do saldo liquido multilateral. Caso

haja oferta doadora certificada, reversivel ou ndo ao doador, e disponivel para
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ser agredida no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, a camara
gera o pré-contrato automaticamente, sendo que o comitente que falhou na
entrega de ativos assume a posi¢ao de tomador do empréstimo compulsério,
podendo esta posicdo ser de responsabilidade de um participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacéo.

Com excecdo de empréstimo compulsério, o pré-contrato esta sujeito a analise de
limite de concentragédo de posicdo em aberto, conforme procedimentos descritos no
manual de administracéo de risco da camara. Em caso de rejei¢cdo da andlise de risco,
0 pré-contrato € cancelado e a oferta que foi agredida retorna a lista de ofertas

disponiveis.

Ap6s a analise de limite de concentracdo de posi¢cdo em aberto, € gerada a posi¢cao
de empréstimo de ativos, quando ocorre a transformacéo do pré-contrato em contrato.
Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para manter a
posicdo, conforme procedimentos descritos no manual de administracéo de risco da
camara, o contrato é gerado e os ativos sdo mantidos na carteira de cobertura de

empréstimo de ativos.

4.1.5. Cancelamento de oferta

O cancelamento de oferta € o mecanismo pelo qual o participante de negociagéo
pleno ou participante de liguidacdo pode cancelar suas proprias ofertas registradas
no sistema, por meio de tela do sistema de registro de empréstimo de ativos ou por
mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

No momento do cancelamento de oferta doadora, o saldo previamente transferido para

a carteira de empréstimo de ativos retorna para a carteira livre.
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4.1.6. Atributos das ofertas

4.1.6.1. Ofertadoadora

As ofertas doadoras tém os seguintes atributos:

e Participante de negociacdo pleno ou participante de liguidacdo doador:

participante responséavel pelo comitente doador;

e Conta de depédsito do comitente doador, quando for o caso: conta de
depdsito do comitente doador sob o participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidagcdo doador na central depositaria da
BM&FBOVESPA,;

¢ Quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

e Carteira, quando for o caso: carteira da conta de depdsito do comitente na
qual esta depositado o ativo a ser doado;

e I|dentificacdo do instrumento de empréstimo: cédigo que representa o

instrumento genérico utilizado para os contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;
e (Cadigo de negociagéo: cédigo de negociagdo do ativo-objeto do empréstimo;

e Taxa do doador: taxa de remuneragdo ao comitente doador em fungéo do

empréstimo;

e Comisséo do doador: comissdo devida ao participante de negociagao pleno

ou participante de liquidac&o doador;

e Data de caréncia: somente ap0s esta data é possivel solicitar a renovagéo ou a

liquidagéo antecipada;

¢ Data de vencimento: data em que o contrato € liquidado, caso ndo seja solicitada

a liquidacéo antecipada;

e Participante doador carrying: participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagao responsavel pela posic¢ao;

e Conta de posicao do comitente doador sob o participante doador carrying;
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e Agente de custddia doador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,
guando for o caso: agente de custddia indicado se houver direcionamento de

custoédia;

e Contade dep0dsito sob o agente de custdédia doador, quando for o caso: conta
de depdsito do comitente doador sob o agente de custddia direcionado;

¢ Indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador
solicitar a liquidac&o antecipada;

e Indicador de reversibilidade ao doador em caso de Ofertas Publicas de
Aquisicdo (OPA): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidag&o

antecipada somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto de empréstimo;

¢ Indicador de anonimato: indicador que possibilita que o participante de
negociacao pleno ou participante de liguidacdo doador néo seja identificado

na tela de ofertas;

¢ Indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato para
algumas situagbes como no caso de formador de mercado e dos agentes
estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios. Este
tipo de contrato esta sujeito a analise da camara e requer envio de

documentacgéo especifica;

e Cddigo de participante autorizado a contratacdo, no caso de oferta privada:
codigo do participante de negociagdo pleno autorizado a ser o participante

tomador, caso a oferta seja privada; e

e Indicador de certificagéo: indicador que caracteriza a oferta como certificada ou

nao certificada.

4.1.6.2. Ofertatomadora

As ofertas tomadoras tém os seguintes atributos:

e Participante tomador executor: participante de negociacdo pleno

responsavel pela insercao de oferta tomadora;

e Conta de depésito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depdsito do comitente tomador sob o participante

tomador executor na central depositaria da BM&FBOVESPA;
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¢ Quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e Carteira: carteira da conta de dep6sito na qual sera creditado o ativo a ser
tomado. Na geragdo do contrato, em fungéo da analise de risco, esta carteira
pode ser alterada automaticamente pela camara,

¢ Identificacdo do instrumento de empréstimo: cédigo que representa o

instrumento genérico utilizado para os contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: cddigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;
e (Cddigo de negociacao: cédigo de negociacao do ativo-objeto do empréstimo;

e Taxa do tomador: taxa de remuneragdo devida pelo comitente tomador em

funcdo do empréstimo;

e Comissdo do tomador: comissao devida ao participante tomador executor;

e Data de caréncia: somente ap0s esta data, € possivel solicitar a renovagéo ou a

liquidag&o antecipada;

¢ Data de vencimento: data em que o contrato € liquidado, caso nédo seja solicitada
a liquidacéo antecipada;

e Participante tomador carrying: participante de negociagcdo pleno ou

participante de liquidagado responsavel pela posi¢ao;
e Contade posi¢cdo do comitente tomador sob o participante tomador carrying;

e Agente de custddia tomador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,
guando for o caso: agente de custddia indicado se houver direcionamento de

custédia;

e Conta de depo6sito sob o agente de custédia tomador, quando for o caso:
conta de depédsito do comitente tomador sob o agente de custddia

direcionado;

¢ Indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidacéo antecipada;

¢ Indicador de reversibilidade ao doador em caso de Oferta Publica de Aquisi¢ao
(OPA): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidacdo antecipada

somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto de empréstimo;
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¢ Indicador de anonimato: indicador que possibilita que o participante tomador

executor ndo seja identificado no livro de ofertas;

¢ Indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato para
algumas situacdes como no caso de formador de mercado e dos agentes
estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios. Este
tipo de contrato esta sujeito a analise da camara e requer envio de
documentacéo especifica;

e (Cddigo de participante autorizado a contrata¢do, no caso de oferta privada:
cbdigo do participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao

autorizado a ser o participante doador, caso a oferta seja privada;

e Indicador de certificagéo: indicador que caracteriza a oferta como certificada ou
nao certificada.

4.1.7. Tratamento de eventos corporativos

O tratamento a ser aplicado as ofertas de empréstimo de ativos depende do tipo do

evento corporativo, conforme segue:

1. Eventos corporativos em ativos sem alteracéo do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade de ativos disponiveis na oferta, seguindo as regras

e percentuais estabelecidos pelo emissor.

2. Eventos corporativos em ativos com alteragcdo do ativo-objeto

Para os eventos com alteragdo do ativo-objeto, a oferta é cancelada, exceto
para o tipo bonificacdo, quando a oferta permanece com as caracteristicas

originais.

A atualizacao das ofertas de empréstimo de ativos ocorre no processamento noturno

da data de atualizag&o do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA.
Para os demais tipos de eventos corporativos, ndo ha alteragcdo na oferta.

O tratamento de eventos corporativos aplicado as posi¢cdes de empréstimo de ativos

€ descrito no item 6.8.3.
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4.1.8. Grade Horéria para Contratacdo de Empréstimo de Ativos

A contratacdo de empréstimo de ativos segue os horarios estabelecidos na tabela a

seqguir:

Processo

Grades e horarios limites

Observactes

Insercdo de oferta

Até 19h

Aprovacdo de oferta
doadora certificada com
direcionamento de
custodia

Até 19h15 do dia da insercéao
da oferta

Caso ocorra a rejeicdo ou a hdo
manifestacdo, a oferta é
cancelada.

Cancelamento de oferta

Até 19h do dia util anterior ao
vencimento do empréstimo

Geracao de pré-
contrato

Até 19h do dia da selecéo da
oferta

Geracgdo de pré-
contrato com indicacéo
de participante
carrying

Até 18h20 do dia da selecado da
oferta

O participante carrying possui 40
(quarenta) minutos a partir da
sele¢do da oferta para aceita-la ou
rejeitéd-la. Caso ocorra a rejeicao, a
processo de contratagdo é
cancelado. Como comportamento
padrdo, a aceitacdo é automatica.
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Processo

Grades e horarios limites

BM&FBOVESPA

Observacées

Geracao de pré-
contrato a partir de
selecao de oferta
tomadora ou de
insercao de pré-
contrato direto, com
direcionamento de
custédia da oferta
doadora

Até 18h20 do dia da selecédo da
oferta tomadora ou da insercdo
de pré-contrato direto

O agente de custodia doador
possui 40 (quarenta) minutos a
partir do direcionamento para
aceita-lo ou rejeita-lo. Caso ocorra
a rejei¢cdo ou a ndo manifestacao,
0 processo de contratagdo é
cancelado.

Tabela 1l

4.1.9. Suspensao do ativo

Caso o ativo-objeto da oferta de empréstimo seja suspenso no ambiente de

negociacdo, conforme situacdes previstas nos normativos da BM&FBOVESPA, a

camara suspende a insercdo de novas ofertas com este ativo no sistema de

contratacao de empréstimo de ativos, com excecao de ofertas inseridas pela camara

com a finalidade de tratamento de falha de entrega de ativo.
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5. CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACOES

5.1. Captura de operacdes

Observadas as regras e as caracteristicas operacionais de cada ambiente de
negociacdo e ambiente de registro, sdo capturadas pela camara as operacfes
realizadas/registradas em conformidade com as préticas, as regras e os limites de

negociacao e de registro para cada um desses ambientes.

5.1.1. Validagbes na captura de operacdes

Dentre os requisitos a serem verificados no processo de captura, consideram-se:
1. Asituagéo e a habilitagdo dos participantes envolvidos na operacgéo;
2. A data e o horéario da operagéo;
3. O instrumento objeto da operacéo; e

4. A conta informada pelo participante de negociacédo pleno, quando for o

caso, que deve atender aos seguintes critérios:

i. Estar devidamente cadastrada nos sistemas de cadastro da

BM&FBOVESPA e nédo estar em situagao “inativa” ou “suspensa’”;

ii. Estar na situacao “ativa” ou “suspensa parcialmente”. No ultimo caso,
somente serdo aceitas operacdes que ndo causem aumento de

posicoes registradas na conta;

iii. O instrumento objeto da operacdo deve ser compativel com os

mercados habilitados na conta;

V. Nas operagdes oriundas de sessdo automatizada, a conta indicada

deve ser do tipo normal ou master;

V. No caso de a conta indicada ser origem de um vinculo de repasse,
a conta destino deve atender aos mesmos critérios observados nos

itens anteriores;
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Vi. No caso de operacdes no mercado de opgdes, com repasse para
conta normal sob participante de liquidacéo, a conta destino deve

ter vinculo de exercicio de op¢Bes habilitado.

Vii. Nas operacbes de integralizacdo e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “com garantia total”’, a conta
do comitente deve ser do tipo normal e a conta do fundo emissor

das cotas deve ser do tipo normal e sem vinculo de repasse; e

viil. Nas operagdes do mercado de renda fixa privada e nas ofertas
publicas de aquisicdo (OPA), ofertas de distribuicdo de ativos e
ofertas de integralizacdo e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “sem garantia e com
liquidacéo bruta”, as contas devem ser do tipo normal sem vinculo

de repasse.

Na inobservancia dos itens anteriores, a operagao é alocada automaticamente
para a conta erro do participante de negociagdo pleno, com excecao do item

viii, cuja operac¢do nao é aceita pela camara.

Caso ndo seja informada nenhuma conta quando da transmisséo da oferta no ambiente
de negociacdo, a operacdo é alocada automaticamente para a conta captura do

participante de negociacéo pleno.

As operagbOes que atenderem aos requisitos estabelecidos terdo seus detalhes
informados aos participantes de negociacéo plenos, por meio de tela do sistema da
camara, mensagens e arquivo eletrénicos, conforme formatos estabelecidos no

catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

O participante de negociacgéo pleno pode ainda solicitar arquivo com os detalhes das
operacdes capturadas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.
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5.1.2. Cancelamento de operacgdes

Tanto para uma operacao cancelada no ambiente de negociagdo ou no ambiente de
registro, de acordo com os regulamentos e procedimentos destes ambientes, como
para uma operacdo cancelada no ambiente de pds negociacdo, a camara envia aos
participantes de negociacdo plenos ou participantes de liquidacdo responsaveis

pela operacéo as informacdes do cancelamento.

Caso a operacdo tenha sido alocada ou repassada, as alocacfes e 0s repasses
relacionados a esta operagcdo sdo automaticamente cancelados e todos os

participantes envolvidos séo informados.

A céamara informa o cancelamento das operagdes aos participantes envolvidos por
meio de tela do sistema da camara destinado a alocagcédo de operacdes, mensagens
e arquivo eletrénicos, conforme formatos estabelecidos no catdlogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

5.2. Alocacao de operacdes

A alocacéo é o procedimento por meio do qual se identifica 0 comitente da operacéo,
mediante insercdo de sua conta, bem como de informacfes necessarias para a
liquidacdo, quando aplicavel, tais como (i) o direcionamento da entrega de ativos, (ii)

a carteira de depdsito e (iii) a quantidade negociada pelo comitente.

No caso em que o participante de negociacéo pleno ou participante de liquidagéo,
responsavel pelo processo de alocagdo da operacdo, também for o agente de
custddiaresponsavel pela entrega ou recebimento de ativos, a alocagao da operacéo
implica também sua autorizagdo a céamara para movimentar ativos na central

depositaria da BM&FBOVESPA para fins de liquidac&o da operagao.
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5.2.1. Procedimentos relativos a alocacao de operacdes

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacdo, este ultimo
guando recebedor de repasse, sdo 0s participantes responsaveis pelo processo de
alocacéao perante a camara.

O processo de alocacao é realizado operacdo a operacdo, de maneira incremental, e

€ composto por duas etapas:
1. Fornecimento de informacdes a camara, com destaque para:

i. A conta de titularidade do comitente, previamente cadastrada na
camara pelo participante de negociacdo pleno, participante de
liguidacdo ou participante de negociac¢éo, observado que:

a. Uma conta sob o participante de liquidacdo, sem vinculo de
exercicio de opgdes, ndo pode receber alocagcao de operacao

de opcéao; e

b. A conta alocada deve estar habilitada para o mercado e
ativo/mercadoria do instrumento objeto da operagéao.

i. Quantidade de cada alocacgéo.

iil. Demais informacdes para liquidagcdo, quando necessarias, como
direcionamento de entrega de ativos em outro agente de custddia e

carteira de custodia.

a. Direcionamento de entrega de ativos. O participante de
negociacdo pleno ou participante de liquidagédo deve indicar
a conta de depésito do comitente sob sua responsabilidade,
ou uma conta do mesmo comitente em outro agente de
custodia que nédo o referido participante de negociagao pleno
ou participante de liquidagéo, para a entrega ou recebimento
de ativos. Esta ultima indicacdo é denominada procedimento de
direcionamento de entrega de ativos. O direcionamento pode
ser realizado de duas maneiras: (i) ha alocacéo de operacdes;

ou (ii) por meio de indicacdo de conta sob o participante de
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negociacao pleno ou participante de liquidacdo com vinculo

(custodiante opcional) pré-estabelecido no cadastro.

b.  Carteira de depdsito. O participante de negociacéo pleno ou
participante de liquidagao, responsavel pela operagcédo, pode
indicar uma carteira, sob a conta de depdsito do comitente,
para fins de entrega ou recebimento de ativos. Para esta
indicagéo, ndo s&o permitidas: (i) carteiras de cobertura de
opcdes, de contrato a termo e de empréstimo de ativos, no
caso de operacdo de venda no mercado a vista, (ii) carteira de
cobertura de venda a vista e de garantias, no caso de operacéo

de compra no mercado a vista.

2. Confirmagéo da alocacédo. Realizada a primeira etapa do processo de alocagéao,
por meio do fornecimento de informagdes pelo participante de negociagéo
pleno ou participante de liqguidagdo, a cAmara confirma aos participantes
envolvidos (i) a efetivagéo do processo de alocagédo ou (ii) a ocorréncia de erros

ou violagdes.

OperacOes alocadas em contas consideradas transitorias (conta brokerage, conta
captura, conta intermediaria, conta fintermo, conta admincon, conta formador de
mercado e conta master) ou na conta erro admitem nova inclusdao de conta, sem a

necessidade prévia de cancelamento de alocac¢ao, conforme disposto no item 5.2.2.

No caso de conta master, é permitida a inclusdo somente de contas vinculadas a conta

master previamente indicada.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo, este dltimo
quando recebedor de repasse, pode realizar a alocagdo por meio de acesso ao sistema
da camara destinado a alocagdo ou envio de mensagens eletrbnicas a camara,
conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.
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5.2.2. Cancelamento de alocacéo de operacao

O cancelamento de alocacdo de uma operacao é o processo pelo qual o participante
de negociacédo pleno ou participante de liqguidacéo solicita & camara a excluséo do
comitente anteriormente alocado para aquela operacéo.

Apbés o cancelamento da alocacdo pelo participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo, a camara aloca a operacado, automaticamente, para a
conta erro do participante requisitante do cancelamento, salvo no caso de
cancelamento de alocagcdo de uma conta vinculada a uma conta master, sendo a

operacdao alocada, neste caso, para a conta master previamente indicada.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo, este ultimo
guando recebedor de repasse, pode realizar o cancelamento da alocacéo por meio das
telas do sistema da camara ou pelo envio de mensagens eletrénicas ou arquivos,
conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

Os prazos para cancelamento de alocacao seguem a grade de horarios estabelecida

no item 5.2.6.

A solicitacdo de cancelamento de alocacéo esta sujeita a andlise e autorizacdo da
camara, que contempla a verificacao de critérios de risco das operacdes e posicdes,

conforme descrito no manual de administragcédo de risco da camara.

5.2.3. Alteracéo de alocacao de operacao

Os procedimentos operacionais para solicitacao de alteracdo de alocagdo contemplam
o cancelamento da alocacéo realizada anteriormente e a solicitagdo da inclusdo de

nova alocacéao, conforme segue:

1. Cancelamento de alocacédo. O participante de negociagcdo pleno ou
participante de liquidac&o realiza a exclusédo da conta alocada, conforme

processo mencionado no item 5.2.2; e
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2. Inclusdo de nova alocacdo. O participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo realiza a solicitacdo da alocacdo de nova

conta.

Operacéo de integralizacédo e resgate de cotas de fundos de investimento listados e
oferta de distribuicdo de ativos, na modalidade “sem garantia com liquidac&o bruta”
ndo sao sujeitas a alteracdo de alocagao.

Em qualquer hipotese, alteragbes de alocacdo envolvendo contas de diferentes
comitentes somente sdo admitidas em funcdo de erro operacional. Estas alteracfes
devem ser justificadas pelo participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacéo, independentemente da grade de horarios de alocagdo de comitentes.
Excepcionalmente, apenas na mesma data da operac¢éo, ndo precisam ser justificadas

as alteracdes de alocacéo entre comitentes vinculados a uma mesma conta master.

A justificativa para a solicitagcdo de alteracdo da alocacdo devera ser realizada no

processo de inclusdo da nova conta.

A solicitagdo de alteracdo de alocacdo pode ser realizada por meio dos mesmos
mecanismos utilizados em situacdo de alocagdao regular, ou seja, acesso ao sistema da
camara destinado a alocagdo ou envio de mensagens eletrbnicas ou arquivos a
camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

1. Quando se tratar de uma solicitacdo fora da grade horéria, conforme estabelecido
no item 5.2.5, na propria solicitacdo de alteragdo de alocacdo deve haver a
indicacéo de que se trata de uma solicitagdo de alocacgéo fora da grade, bem como

a justificativa.

Todas as alteracdes de titularidade e alocacfes fora dos prazos estabelecidos s&o
violagBes das regras de identificacdo de comitentes. Além das justificativas enviadas
no processo de inclusdo de conta, o participante deve enviar a céamara,
eletronicamente, no dia da ocorréncia da violagéo, carta contendo as informacgfes das
operacdes envolvidas e a declaracdo de que a violagdo decorreu de erro operacional,

a qual devera ser assinada:
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1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controle Internos
ou Diretor de Relagfes com o Mercado do participante, devendo aquele que nédo
a assinou constar entre os destinatarios da mensagem eletrénica de envio da carta;
ou

2. Pelos procuradores do participante, somente, desde que a carta seja substituida

por uma de igual contetido assinada por um dos diretores referidos acima.

Para os casos que julgar necessario, a cAmara notifica o participante e solicita imediata
regularizagdo nos processos operacionais, com o intuito de eliminar as situacbes em

desacordo com as regras de alocacdo.

Adicionalmente, nos termos de seu estatuto social, a BSM é responsavel por realizar a
supervisdo direta, a qualquer tempo, no participante com a finalidade de verificar o

cumprimento de suas obrigacdes com relacdo as regras estabelecidas neste manual.

5.2.4. Procedimentos adotados para operagdes alocadas em contas

transitdrias no encerramento do prazo limite de alocacao

As operacgdes que permanecerem alocadas em contas transitérias até o encerramento
do prazo limite de alocacdo serdo automaticamente alocadas na conta erro do

participante de negociacédo pleno ou participante de liquidacéo.

A camara e a BSM mantém controles sobre os resultados e movimentagfes da conta

erro.

5.2.5. Grade de horarios para alocacao de comitentes

As operacgdes dos mercados a vista de renda variavel, de ouro ativo financeiro, de
renda fixa privada, de derivativos de renda variavel, de derivativos financeiros e de
commodities devem ser alocadas para os comitentes em até 30 minutos apés a
realizacdo da operacdo no ambiente de negociagdo ou a aprovagdo do repasse,
conforme 0 caso, exceto nas situacdes nas quais os prazos para alocacdo séo

indicados nas tabelas a seguir:
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i. Mercado de derivativos financeiros e de commodities e de ouro ativo

financeiro

Situacao

Grades e horarios limites

Observacoes

Conta master sob
participante de
negociacao pleno ou
participante de
liquidacao

Até 1 hora apds a realizacao da
operacao ou aprovacao do
repasse

OperacBes que ndo tenham sido
indicadas para uma conta master
no prazo definido neste manual ndo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta méster.

Comitentes vinculados
a conta master

Até 19h30 do dia da realizacdo
da operacéo

Operacdes originalmente
indicadas para determinada conta
master nao poderao ser
posteriormente  alocados para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes nao
residentes, exceto
comitente nao
residente nos termos
da Resolugdo CMN
2.687

Até 19h30 do dia da realizacdo
da operacéo

Conta intermediaria

Até 19h30 do dia da realizacdo
da operacao

Identificacdo somente de
comitentes nao residentes.

Tabela 2

O horério limite para alocagao de operac¢fes dos mercados derivativos financeiros e

de commodities e do mercado de ouro ativo financeiro € 19h30 do dia da realiza¢éo da

operacao, com excec¢ao para:

1. Comitentes néo residentes nos termos da Resolucao CMN 2.687: até as 17h30

do dia da realizacdo da operacdo quando realizada em sesséo regular de

negociacao; e

2. Operagdes de commodities em periodo de entrega fisica: até as 17h30 do dia

da realizacéo da operacdo.
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Grades e Horarios Limites para Alocacédo - Renda Variavel

Situacao

Grades e horarios limites

Observactes

Conta méaster sob
participante de
negociacao pleno ou
participante de
liguidacao

Até 1 hora apos a realizacao da
operacao ou aprovacao do
repasse

Operaces que nao tenham sido
indicadas para uma conta master
no prazo definido neste manual ndo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até 20h30 do dia da realizagéo
da operacéo, para derivativos
e mercado a vista quando o
comitente for residente

Até 15h00 do dia seguinte da
realizacdo da operacéao, para
mercado a vista quando o
comitente for ndo residente

Operacdes originalmente
indicadas para determinada conta
master nao poderao ser
posteriormente  alocadas para

comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Até 20h30 do dia do registro da
realizacdo da operacdao, para

: ~ derivativos

Comitentes nao

residentes Até 15h00 do dia seguinte da
realizacédo da operacéao, para

mercado a vista

Ordem Administrada | Até 30 minutos da realizacdo

Concorrente (conta| daoperacdo, paraindicacdo

admincon) da conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até 20h30 do dia da
realizacdo da operacao para
indicagcdo de conta master e
para identificacéo de
comitentes para derivativos e
mercado a vista, quando o
comitente for residente

A partir de uma conta
admincon, até 15h00 do dia
seguinte da realizacéo da
operacao para identificacdo de
comitentes do mercado a vista
quando o comitente for ndo
residente
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Grades e Horarios Limites para Alocacédo - Renda Variavel

SI{ETET)

Grades e horarios limites

Observacées

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacdo
da operacao, para indicacdo
da conta intermediaria

A partir de uma conta
intermedidria, até 20h30 do dia
da realizagcéo da operacéo
para indicacdo de conta
master e para identificagdo de
comitentes para derivativos

Até 15h00 do dia seguinte da
realizagdo da operacao para
identificacdo de comitentes do
mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Identificacéo somente de

comitentes nao residentes.

Financiamento a termo
(conta fintermo)

Até 30 minutos da realizacdo
da operacao para indicacao da
conta fintermo

A partir de uma conta fintermo,

até 20h30 do dia da realizacao

da operacdo para indicagéo de

conta master e para
identificacdo de comitentes
para derivativos e mercado a
vista quando o comitente for
residente

A partir de uma conta fintermo,
até 15h00 do dia seguinte da
realizacdo da operacéo para

identificacdo de comitentes do

mercado a vista quando o
comitente for ndo residente

Conta exclusiva para alocacédo de
operagdes de venda no mercado a
termo e compra do mercado a vista
do mesmo ativo-objeto da
operacgéo de venda a termo, desde
que com a finalidade de cobertura
do financiamento a termo.

Tabela 3

O horério limite para alocacédo de operacdes do mercado de renda variavel é 15h00

do dia util seguinte da realizacdo da operacao, com excecao para:

1. Comitentes residentes: até as 20h30 do dia da realizacao da operacéo; e

2. Operacdes de derivativos: até as 20h30 do dia da realizagédo da operacéo.
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iii. Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total’

Grades e Horarios Limites para Alocacéao - Renda Fixa Privada, para o médulo liquido

Situacao

Grades e horarios limites

Observactes

Conta méster sob
participante de
negociacao pleno ou
participante de
liguidacado

Até 1 hora ap6s a realizacdo da
operacao ou aprovacao do
repasse

OperacgBes que nao tenham sido
indicadas para conta master no
prazo definido neste manual néo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até 12h30 do dia da realizagéo
da operacéo, para operacéo
com liquidac¢é&o no dia da sua

realizacéo. Até 20h30 do dia da
realizacédo da operacéo, para
operacao com liquidacéo no
dia seguinte da sua realizacéo

Operacoes originalmente
indicadas para uma determinada
conta master ndo poderdo ser
posteriormente  alocados para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes nao
residentes

Até 12h30 do dia da realizacao

da operacéo, para operacéo

com liquidagéo no dia da sua
realizagcéo

Até 20h30 do dia da realizacdo
da operacdo, para operacéo
com liquidac&o no dia seguinte
da sua realizacéo

Ordem Administrada
Concorrente

Até 30 minutos da realizacdo
da operacao para indicacao da
conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até 12h30 do dia da
realizacdo da operacdao, para
operacao com liquidagcédo no
dia da sua realizacéo. A partir
de uma conta admincon, até
20h30 do dia da realizacdo da
operacgéo, para operacdo com
liguidagdo no dia seguinte ao
da sua realizacao

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacdo
da operacdo para indicacao da
conta intermediéaria

Até 12h30 do dia da realizacao

da operacéo, para operacéo

com liquidac¢&o no dia da sua
realizacéo

Ordem Administrada
Concorrente
Identificacéo somente de

comitentes nao residentes.
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Grades e Horarios Limites para Alocacéo - Renda Fixa Privada, para o médulo liquido

SI{ETET) Grades e horarios limites Observacées

Até 20h30 do dia da realizacéo

da operacdo, para operacdes

com liquidacédo no dia seguinte
da sua realizacéo

Tabela 4

Os horarios limites para alocacdo de opera¢cdes do mercado de renda fixa privada,

na modalidade “com garantia total”, conforme a data de liquidac&o, séo:

e 12h30 da data da realizacdo da operacdo, no caso de operagdes com
liguidagdo na mesma data; e

e 20h30 da data da realizagcdo da operagdo, no caso de operagdes com
liquidagéo no dia util seguinte.

As operacfes do mercado de renda fixa privada, na modalidade “sem garantia com
liquidacdo bruta”, devem ser alocadas em até 60 minutos da realiza¢do da operagao

no ambiente de negociacdo e o horario limite para alocacdo € 17h00 do dia da
realizacdo da operacéo.

A camara pode, a qualquer momento, para qualquer tipo de comitente e a seu critério,
determinar a antecipagdo ou exigir a alocacdo imediata da operagdo, por razdes
prudenciais e de administragéo de risco.
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5.3. Repasse de operacoes

O repasse de operacdes € o procedimento por meio do qual o participante-origem de
uma operacdo, e seu respectivo membro de compensacdo, transferem a
responsabilidade pela administracdo de risco, administracdo de posicéo e liquidacao,
derivadas da operacédo, para o participante-destino, e seu respectivo membro de
compensacao, mediante a confirmacgédo, explicita ou tacita, do participante-destino.

O repasse de operagdes é operacionalizado através do processo de alocagao descrito

no item 5.2.1 admitindo-se, inclusive, a possibilidade de repasse parcial da operacéo.

O participante-origem € o participante de negociagao pleno que realiza a operagéo
nos ambientes de negociagéo, por conta e ordem de comitente, outro participante

de negociagéo pleno, participante de liquidagdo ou participante de negociagao.

O participante-origem é responsavel pelas seguintes atividades:

1. Registro da ordem no sistema do participante e execugdo da ordem no

ambiente de negociacéao; e

2. Alocacdo da operacdo em conta que possua vinculo de repasse

previamente estabelecido.

O participante-destino é o participante de negociacao pleno ou o participante de

liguidacéo que recebe uma operacgao via repasse realizada pelo participante-origem.

O participante-destino é responsavel pelas seguintes atividades:

1. Alocacdo da operacdo quando a conta destino do repasse for uma conta

master ou uma conta brokerage;

2.  Controle daposicéo, inclusive no que diz respeito & administragéo de risco;

e

3. Compensacéo e liquidac&o da operacéo.
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O participante-origem permite que a camara utilize e transmita ao participante-
destino informa¢cdes do ambiente de negociacdo relacionadas a operacéo

repassada.

5.3.1. Tipos de repasse

Os tipos de repasse séo:

1. Brokerage. Este tipo de repasse ocorre por ordem do participante-destino,
gue emite a ordem diretamente ao participante-origem para cumprimento
e subsequente devolucdo das operagbes. O participante-origem e o
participante-destino envolvidos no repasse do tipo brokerage devem estar
vinculados por contrato que estabeleca os direitos e deveres de cada parte.
Este contrato envolve apenas referidos participantes, sendo dever do
participante-destino manter seu comitente informado de que as ordens
por ele emitidas podem ser cumpridas, nos ambientes de negociagéo, por

outros participantes; e

2. Tripartite. Este tipo de repasse é realizado por ordem emitida pelo
comitente ou intermediario que o represente diretamente ao participante-
origem, para posterior repasse da operac¢do ao participante-destino, no
gual devem ser mantidas as posi¢cdes e efetuadas as correspondentes
liguidacGes. Os participantes envolvidos no repasse do tipo tripartite
(comitente ou intermedidrio que o represente, participante-origem e
participante-destino) devem estar vinculados por contrato que estabeleca
os direitos e deveres de cada parte. No caso em que ndo ha a estrutura de
por conta e ordem, conforme descrito no item 2.2.1, o comitente deve
manter contrato de intermediacdo com os dois participantes (podendo-se
adotar um Unico instrumento para tal finalidade, envolvendo as trés partes),

devendo também ser regularmente cadastrado nos dois participantes.
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5.3.2. Procedimentos de repasse

A efetivagcdo do repasse esta condicionada a existéncia do vinculo de repasse entre
contas dos participantes-origem e destino no sistema de cadastro da
BM&FBOVESPA.

O processo de repasse contempla trés etapas:

1. Indicacdo de conta com vinculo de repasse. A indicacdo do repasse

podera ocorrer:

i. No ambiente de negociacdo. Neste caso, 0 participante-origem

indica na oferta o cédigo da conta com vinculo de repasse para uma
conta do participante-destino;

. No ambiente de pds-negociacdo. Por meio de alocagédo da operacéo

para conta com vinculo de repasse para uma conta no participante-
destino, nos prazos estabelecidos pela camara no item 5.2.6 deste

manual, utilizando-se de um dos seguintes meios:

a. Acesso ao sistema da camara destinado a alocacéo; e

b. Envio de mensagens eletrbnicas e arquivos a camara, conforme
formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da

camara.

2. Confirmacéo/rejeicdo do repasse. Compete ao participante-destino confirmar

ou rejeitar a operacédo repassada, nos prazos e horarios estabelecidos neste
manual, utilizando-se de acesso ao sistema da cAmara destinado a alocacéo
ou envio de mensagens eletrénicas a camara, conforme formato estabelecido

no catalogo de mensagens e arquivos da camara.

Caso néo ocorra a manifestacéo da aceitagcdo nem da rejeicdo da operacéo
repassada até o término do referido prazo, considera-se, automaticamente,
confrmado o repasse e o sistema da camara atribui a operacdo ao

participante-destino (confirmacéo tacita).
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No caso de repasse rejeitado pelo participante-destino, a operacao retorna
para a conta erro do participante-origem do repasse. Nesse caso, 0
participante-origem sera responsavel pela liquidacdo da operacéo.

3. Alocacao. Apos a confirmacao do repasse pelo participante-destino, este
pode proceder & alocacdo da operacdo caso a conta destino do repasse
ndo corresponda a um comitente final da operacdo, observando os

procedimentos e prazos determinados neste manual.
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5.3.3. Grade de horarios para repasse e confirmacdo ou rejeicdo de

repasse

A camara determina prazos especificos para o participante-origem solicitar o repasse
e para o participante-destino confirmar ou rejeitar esta solicitacdo, conforme horarios

abaixo:

1. O participante-origem do repasse podera solicitar o repasse em até 20
minutos a partir do registro da operacdo no ambiente de negociacao,

exceto nos casos dispostos na tabela a seguir:

i Mercado de renda variavel

Grades e Horérios de indicacdo de repasse - Renda Variavel

Situacao Grades e horarios limites Observactes

Conta master sob
participante de
negociacao pleno

Até 1 hora apos a realizagdo da
operagao, limitado a 18h50

Até 18h50 do dia da realizagdo
da operacdo, para derivativos
e mercado a vista quando o

. . comitente for residente
Comitentes vinculados

a conta master . .
Até 13h20 do dia seguinte da

realizacdo da operacdao, para
mercado a vista quando o
comitente for ndo residente

Até 18h50 do dia do registro da
realizacdo da operacdao, para

. ~ derivativos
Comitentes nao

residentes
! Até 13h20 do dia seguinte da

realizagdo da operacao para
mercado a vista

Até 18h50 do dia da realizacéo
da operacdo, para derivativos
e mercado a vista quando o
comitente for residente

Comitentes com
vinculo de repasse a
partir de uma alocacéao

da Ordem _ _
Administrada Até 13h20 do dia seguinte da
Concorrente realizacdo da operacao, para

mercado a vista quando o
comitente for ndo residente
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Grades e Horéarios de indicacao de repasse - Renda Variavel

SI{ETET)

Grades e horarios limites

Observacées

Comitentes com vinculo
de repasse a partir de
uma alocacéo da
Intermediaria

Até 18h50 do dia do registro da
realizagdo da operacao para
derivativos

Até 13h20 do dia seguinte da
realizacdo da operacao, para
mercado a vista

Identificagdo somente de

comitentes nao residentes.

Comitentes com
vinculo de repasse a
partir de uma alocacéo
da conta fintermo

Até 18h50 do dia da realizacéo
da operacéo para derivativos
e mercado a vista quando o
comitente for residente

Até 13h20 do dia seguinte da
realizagdo da operacao para
mercado a vista quando o
comitente for ndo residente

Conta exclusiva para alocacao de
operacdes de venda no mercado a
termo e compra do mercado a vista
do mesmo ativo-objeto da
operacgao de venda a termo, desde
que com a finalidade de cobertura
do financiamento a termo.

Tabela 5

i. Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total”

Grades e Horérios Limites para indicacéo de repasse - Renda Fixa Privada, modalidade

Situacao

com garantia total

Grades e ho os limites

Observacdes

Conta master sob
participante de
negociagao pleno ou
participante de
liguidagcédo

Até 1 hora ap0s a realizagéo

da operacdo, sendo limitado
a 11h50 para operacdes com
liquidacéo no dia da sua
realizacéo

Até18h50 para operacdes
com liguidacé&o no dia
seguinte da sua realizacao

OperacBes que ndo tenham sido
indicadas para uma conta méster no
prazo definido neste manual nédo
poderdo  ser  alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até 11h50 do dia da
realizacdo da operacdao, para
negdcios com liquidag&o no

dia da sua realizacéo

Até 18h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
negdcios com liquidag&o no

dia seguinte da sua

realizacéo

Operac8es originalmente indicadas
para uma determinada conta master

ndo poderdo ser posteriormente
alocados para comitente nao
vinculado a conta master

previamente indicada.

Comitentes nao
residentes

Até 11h50 do dia da
realizacdo da operacéo, para
negdcios com liquidag&o no

dia da realizacéo da

operacao
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Grades e Horérios Limites para indicacdo de repasse - Renda Fixa Privada, modalidade
com garantia total

SI{ETET) Grades e horarios limites Observacées

Até 18h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
negoécios com liquidacéao no
dia seguinte da realizag&o da

operacao

Até 11h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
negoécios com liquidacéo no

dia da realizacéo da

Comitentes com operagao
vinculo de repasse a Identificacdo somente de
partir de uma alocagéo Até 18h50 do dia da comitentes néo residentes.

da conta intermediaria realizacdo da operacdao, para

negécios com liquidagéo no
dia seguinte da sua
realizacéo

Tabela 6

2. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40
minutos a partir da realizagéo da operagdo no ambiente de negociagdo,

caso a indicagéo de repasse ocorra em até 20 minutos a partir do registro

da operacgao e ndo seja caracterizada nenhuma exce¢cdo mencionada nas
Tabelas 5 e 6. A ndo manifestacdo do participante-destino em até 40
minutos a partir da realizacdo da operagdo no ambiente de negociagéo

implica em confirmagdo automatica.

3. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40
minutos a partir da indicacdo do repasse, caso a indicagdo de repasse seja
caracterizada como uma das exce¢des mencionadas nas Tabelas 5 e 6. A

ndo manifestagdo do participante-destino em até 40 minutos a partir da

indicagé@o do repasse implica em confirmagéo automatica.

4. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40
minutos a partir da indicagcdo do repasse, caso a indicacdo de repasse

ocorra fora dos prazos constantes no topico 1 acima. A ndo manifestacao

do participante-destino em até 40 minutos a partir da indicagéo do repasse

implica em uma rejeicao automatica.
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No caso de indicacdo de repasse ja aprovada pelo participante-destino, a rejeicao

podera ser efetuada da seguinte forma:

Se a operacdo estiver dentro do prazo de 40 minutos contados da realizacdo da
operacdo ou da indicacdo do repasse, conforme o0 caso, 0 participante-destino

podera efetuar a rejeicdo através dos meios usuais de repasse.

Se aoperacao estiver fora do prazo de 40 minutos contados da realizacdo da operacéao
ou da indicacdo do repasse, conforme o0 caso, o participante-destino devera adotar
0s procedimentos operacionais de rejeicdo de repasse fora da grade horéria, conforme

descrito no item 5.3.4.

A camara pode, a seu critério, alterar tais horarios, bem como determinar a antecipagéo

ou exigir repasse imediato da operacao.

5.3.4. Repasse e rejeicao de repasse fora do horario

Sa&o considerados processos de repasse e rejeicdo de repasse fora do horario

estabelecido pela camara os seguintes eventos:

1. Indicagéo do repasse apos o prazo de 20 minutos a partir da realizacdo da
operacdo, caso nao seja caracterizada nenhuma exce¢do mencionada nas

tabelas do tépico 1 do item 5.3.3;

2. Paraomercado de renda variavel, indicacdo do repasse ap0s o prazo de
1 hora a partir da realizacdo da operacdo quando o0 repasse ocorrer em

conta master;

3. Solicitacéo de rejeicdo apds o prazo de 40 minutos a partir da realizagéo da
operacao, caso a indicacdo do repasse ocorra em até 20 minutos da
realizacdo da operacdo e ndo seja caracterizada nenhuma excecéo

mencionada nas tabelas do topico 1 do item 5.3.3;

4. Paraomercado de renda variavel, solicitacao de rejeicdo apés o prazo de
40 minutos a partir da indicacdo do repasse, caso esta ocorra em conta

master e em até 1 hora da realizacao da operacéo;
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5. Solicitacdo de rejeicao apds o prazo de 40 minutos a partir da indicacéo de
repasse, caso esta ocorra apds o prazo de 20 minutos a partir da realizacao
da operacdo e nao seja caracterizada nenhuma excecdo mencionada nas

tabelas do topico 1 do item 5.3.3; e

6. Paraomercado de renda variavel, solicitacéo de rejeicdo apds o prazo de
40 minutos a partir da indicacdo do repasse, caso esta ocorra em conta

master e apds 1 hora da realizacdo da operacao.

Nas situacdes 3, 4, 5 e 6 acima, como a solicitacdo original havia sido tacitamente
aprovada pelo participante-destino do repasse, o participante-origem tem o prazo
de 40 minutos a partir da solicitacdo de rejeicdo de repasse para aceitar ou recusar a
solicitagdo de rejeicdo do participante-destino. Ao fim deste prazo, caso o
participante-origem ndo se manifeste, a solicitacdo de rejeicao serd automaticamente

recusada, o que significa que a operagcao permanecera no participante-destino.

As indicacdes e as confirmacgdes ou rejeicdes de repasse fora da grade horaria poderao
ser por meio dos mesmos mecanismos utilizados em situa¢des regulares, ou seja,
acesso ao sistema da camara destinado a alocacao ou envio de mensagens eletrénicas

a camara conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens da camara.

Os participantes devem justificar a solicitagdo fora da grade e identificar o faltante

(origem ou destino). Estas informacdes sdo monitoradas pela camara.

5.3.5. Vedacgoes

Sao vedados:

1. A realizagdo de repasse de operacgdes realizadas em mercado de balcéo

organizado de derivativos financeiros e de commodities;
2. O cancelamento do repasse de operacéo ja alocada pelo participante-destino;

3. O repasse parcial de operacdo estruturada que tenha critério de

arredondamento na quebra nos contratos subjacentes; e
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4. Arealizacdo de repasse de operagdes com liquidagéo bruta.
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6. CONTROLE DE POSICOES

O controle de posicdes é 0 processo que permite aos participantes de negociagcao
plenos, participantes de liquidacdo e membros de compensacao, além da prépria
BM&FBOVESPA, acompanhar e gerenciar os direitos e obrigacbes dos participantes,

relativos a:

1. Operacdes aceitas e ainda nao liquidadas; e

2. Estoque de posicdes em aberto.

Os tipos de posicao abrangidos pelo controle de posi¢cdes séo:

1. Posicdo de mercado a vista: posi¢cdes de ouro ativo financeiro, renda variavel
e renda fixa privada, com liquidacdo pelo saldo liquido multilateral e em
processo de liquidagéo junto a contraparte central.

2. Posicdo de falha de entrega: posicbes de falha de entrega de ativos no

mercado de renda variavel.

3. Posicéo de recompra de ativos: posi¢des oriundas de posi¢cdes de falha de
entrega nao liquidadas do mercado de renda variavel e de falhas de entrega
de ativos dos mercados a vista de ouro ativo financeiro e de renda fixa privada.
A posicéo de recompra garante os direitos do credor em ativos que deixou de

receber em funcéo de falhas de entrega do devedor em ativos.

4. Posicdo de derivativos fungiveis: posicdes de derivativos financeiros,

derivativos de commodities e opc¢des sobre agdes.

5. Posicdo de derivativos néo fungiveis: posi¢cdes em (i) contratos a termo de
ouro registrados no ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA e (ii) contratos a termo de ativos do mercado a vista, termo de
moedas, contratos de empréstimo de ativos, contratos de swap, termo de
moeda e de opcdes flexiveis registradas nos ambientes de registro
administrados pela BM&FBOVESPA, na modalidade com garantia total” ou

“‘com garantia parcial’.
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6. Posicdo de entrega fisica de commodities: posicbes de commodities em

processo de liquidacgéao fisica junto a contraparte central.

Operacdes do mercado a vista com liquidac&o bruta ndo geram posi¢cdes perante a
camara e, portanto, ndo sdo disponibilizadas no sistema de controle de posigdes.

As posicOes sdo atualizadas a cada evento que afete os direitos e obrigacdes dos
participantes, tais como:

1. Novas operacdes aceitas pela camara,;

2. Repasse e alocacao de operacoes;

3. Quebra de operacgdes estruturadas;

4. Transferéncia de posicoes;

5. Atualizagéo de precos;

6. Vencimento de posic¢des;

7. Encerramento de posi¢cdes por entrega fisica;
8. Exercicio de opcoes;

9. Liquidacéo de operacfes por entrega do ativo;

10. Liquidagcdo antecipada de contratos a termo, swaps, opcoes flexiveis e

empréstimo de ativos;
11. Renovagéo de contratos de empréstimo de ativo;
12. Alteracao de contratos de empréstimo de ativo;
13. Solicitagédo de cobertura ou retirada de cobertura de posigcdes em aberto;
14. Cancelamento, execucéo e reverséo de posicOes de recompra;

15. Eventos corporativos aplicaveis sobre as posicdes de derivativos de renda
variavel, empréstimo de ativo, falhas de entrega e recompra de ativos;

16. Falhas no cumprimento de obrigagdes, inclusive decorrentes de liquidacéo; e
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17. Outros eventos definidos pela camara.

O sistema de controle de posicdes é responsavel por realizar o desmembramento das
operacOes estruturadas, realizadas no mercado de derivativos financeiros e de

commodities, nos contratos base destas operacdes.

O resultado do desmembramento das operacdes estruturadas pode ser alterado, até a
data em que estas operagdes gerem posicdes finais, pelas alocacdes realizadas e

por novas informacgdes de precos.

As posicdes dos contratos base das operagdes estruturadas sédo atualizadas de
acordo com o resultado do processo de desmembramento destas operacdes.

Os itens a seguir descrevem os processos de consulta de posicéao, exercicio de opcoes,
transferéncia de posic¢des, liquidacdo de posi¢cdes em contratos a termo, cobertura
de posi¢cdes, manutencdo das posicdes de empréstimo de ativos e tratamento de

eventos corporativos.

6.1. Consultade posicéao

A consulta de posicéo é o processo de fornecimento de informacdes aos participantes,

incluindo:

1. Composicao das posic¢Oes dos participantes e dos comitentes; e

2. Prévia do resultado financeiro a ser liquidado no proximo ciclo de
liquidacéo, quando aplicavel aos instrumentos. Os resultados calculados
podem ser alterados até o final do dia devido a eventos que afetem as

posicdes.

Posicbes geradas por operacbes realizadas no mercado de derivativos
agropecuarios em sesséao de after-hours sdo demonstradas com data de posi¢c&o para

o dia util seguinte.
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Posi¢ces no mercado de derivativos geradas por registro primario de contratos
originados por leildes do BCB sdo demonstradas com data de posic¢éo igual a data de

inicio de valorizacéo estabelecida no leildo para o contrato.

Posi¢cdes no mercado a vista de renda variavel sdo demonstradas com as informacgdes
de agente de custddia, conta de depoésito e carteira, quando houver direcionamento
de custodia, até o término do periodo de alocacdo de operacgdes. A partir do dia util
seguinte, as posi¢cdes sao consolidadas, de forma que as informacdes de agente de
custddia, conta de depdsito e carteira somente sdo demonstradas no médulo de
liquidacéo do sistema da camara.

Posicdes em contrato a termo é demonstrada durante o dia da negociagdo sem o
namero do contrato. A geracdo do cAdigo dos contratos a termo é realizada ao término

do dia da operacéo e é disponibilizada a partir do dia util seguinte.

Posi¢cdes de empréstimo de ativo tem o nimero de contrato gerado no momento da

criacdo da posicéo.

6.1.1. Informacgdes gerais

Os participantes de negociacao plenos, participantes de liquidacdo, membros de
compensacdo e agentes de custddia sdo os participantes que podem realizar

consulta de posicéo detalhada por conta.

1. Os agentes de custddia tém acesso as informacdes de posi¢des no
mercado a vista (durante o periodo de alocacéo de operacdes), posicdes
de falha de entrega, posi¢cdes de recompra, posicdes a termo e posi¢cdes
de empréstimo de ativos em que foram indicados por participante de

negociacao pleno ou participante de liquidacéo; e

2. Os membros de compensacado ndo tém acesso aos dados cadastrais de

comitentes.

A consulta de posicdo pode ocorrer de 3 (trés) formas:

1. Consulta por mensagem:
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Solicitacdo _de consulta _por mensagem. O participante efetua a

solicitagdo de consulta de posi¢cdo por meio de envio de mensagens
eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no catdlogo de

mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA,; e

Recebimento de arquivo unificado de posicéo. Gerado pela camara, por

participante de negociacdo pleno, participante de liquidacao,
membro de compensacdo e agente de custddia, conforme formato
estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

Envio automético de arquivo. Apdés o processamento ao final do dia, o

arquivo unificado de posi¢céo é gerado automaticamente pela cAmara para

todos os participantes que possuam posicdes.

Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢cfes podem ser consultadas

pelo participante de negociacdo pleno, participante de liquidagéo,
membro de compensagdo e agentes de custddia por meio de tela do

sistema da camara destinado a controle de posicdes.

6.1.2. Consulta de operacgfes estruturadas

A consulta do desmembramento das operacdes estruturadas é disponibilizada para o

participante de negociacédo pleno e para o participante de liquidacdo que mantém

a operacao estruturada no momento da consulta.

A consulta de posicdo pode ocorrer de 3 (trés) formas:

1.

Consulta por mensagem:

Solicitacdo de consulta. O participante efetua a solicitagdo de consulta

de posicdo por meio de envio de mensagens eletrbnicas a camara
conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA,; e

Recebimento de arquivo de quebra de operacdes estruturadas. Gerado

pela cAmara, por participante de negociacédo pleno e participante de

61/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA ;;/
CAMARA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA e B

liguidacdo, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens
e arquivos da BM&FBOVESPA.

2. Envio automético de arquivo. Apds o processamento ao final do dia, o

arquivo de quebra de operac8es estruturadas € gerado automaticamente
pela camara para todos os participantes de negociacdo plenos e

participantes de liquidacdo que possuam operacdes estruturadas.

3. Consulta em tela. Alternativamente, as posicdes podem ser consultadas

pelo participante de negociacao pleno e participante de liquidacao por

meio de tela do sistema da camara destinado a controle de posicdes.

6.1.3. Horarios limite para consulta de posicao

O participante de negociacdo pleno, participante de liquidacdo, membro de
compensacdo ou agente de custddia pode solicitar a consulta de posicdo até as
20h30.

6.2. Exercicio de opcdes listadas

O exercicio de opgdes € operacionalizado pelo registro, no sistema de exercicio do
ambiente de negociacdo, de operacdo de exercicio em instrumento especifico para
este fim. No caso de exercicio de opgéo sobre futuro ou sobre indices de acdes, além
da operacéo de exercicio, também é gerada operagcdo complementar no ativo-objeto

da opcao.

Apenas as posi¢cdes de abertura do dia séo passiveis de exercicio.

A operacgao de exercicio e a operagao complementar, esta Ultima somente quando for
exercicio de opcao sobre futuro ou sobre indices de acfes, sdo capturadas pelo sistema

de poés-negociacao e sao utilizadas para:

1. Encerramento da posi¢cdo de op¢ado na quantidade exercida;
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2.  Abertura de posi¢cdo no mercado a vista, no caso de op¢ao sobre ativos

do mercado a vista;

3.  Aberturade posicédo no derivativo objeto da op¢éo, no caso de opcao sobre

futuro; e

4. Calculo de direitos e obrigacdes relacionados ao exercicio, quando

aplicavel.

A operacao de exercicio e a operacdo complementar sdo divulgadas aos participantes

envolvidos por meio dos mesmos mecanismos das demais operac¢des realizadas.

O exercicio de opgoes listadas pode ser efetuado de forma automatica ou por solicitacdo
do titular da posicdo, de acordo com as regras estabelecidas no ambiente de

negociacado onde o exercicio € realizado:
1. Para a situagdo em que o exercicio € solicitado pelo titular da posicéao:

i. Caso a posicdo de opgdo esteja sob participante de negociagéo
pleno, o exercicio pode ser realizado por este participante de
negociagdo pleno que mantém a posi¢cdo de opgado ou por outro
participante de negociagdo pleno que tenha conta com vinculo de
exercicio com a conta sob o participante de negociagéo pleno que
mantém a posicdo. Para este caso, 0 repasse da operacdo de
exercicio € automaticamente aceito, ndo podendo ser rejeitado, pelo

participante de negociacdo pleno detentor da posicéo; e

. Caso a posicao de opcéo esteja sob participante de liquidagéo, o
exercicio pode ser realizado por qualquer participante de
negociacdo pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com a
conta sob o participante de liquidagdo que mantém a posi¢cdo. Para
este caso, o0 repasse da operacdo de exercicio € automaticamente

aceito pelo participante de liquidacdo.

No caso de posicdo lancadora de op¢do que esteja sob participante de
liguidacdo ou sob um participante de negociacéao pleno que tenha optado
para que a posicao seja exercida por outro participante de negociacéao

pleno, o vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o
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participante de negociacdo pleno que recebera a operacéo de exercicio.
Esta mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liqguidacdo ou o participante de negociacdo pleno
detentor da posicdo. Para este caso, o repasse da operagao de exercicio
€ automaticamente aceito pelo participante-destino.

2. Para a situacdo em que o exercicio é automatico:

i. Caso a posicdo de opcao esteja sob participante de negociagcéo
pleno, a conta que mantém a posi¢cdo de opg¢do € atribuida na
operacdo de exercicio ou, caso exista, o vinculo de exercicio
principal estabelece a conta sob outro participante de negociacao
pleno que receberd a operacdo de exercicio. Esta mesma conta
possui vinculo de repasse para a conta sob o participante de
negociacado pleno detentor da posicdo. Para este caso, o repasse
da operacdo de exercicio € automaticamente aceito pelo

participante-destino; e

. Caso a posicdo de opcéo esteja sob participante de liquidacéo, o
vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o participante
de negociacdo pleno que recebera a operacdo de exercicio. Esta
mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liguidagado. Para este caso, o repasse da operacao
de exercicio é automaticamente aceito pelo participante de

liguidacéo.

O exercicio tem prioridade de tratamento em relacdo aos outros eventos de atualizacéo
de posi¢cdes, como transferéncias e operacdes realizadas na data de exercicio, ou
seja, em caso de solicitacdo de transferéncia de uma posi¢cao exercida naquele dia, o
exercicio € efetivado e a solicitacdo de transferéncia é rejeitada automaticamente ao
final do dia. Da mesma maneira, no caso de operagdes realizadas na data de exercicio,

o0 exercicio é efetivado e as operagcdes geram novas posicoes.

Para o exercicio de opcdes de acdes com cobertura, o sistema da céamara
automaticamente adiciona as informacdes da operacdo de exercicio os dados do
agente de custodia, da conta de depdsito e da carteira de cobertura para fins de

liguidacdo. Estas informacfes ndo podem ser alteradas pelo participante.
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6.2.1. Bloqueio de exercicio

O blogueio de exercicio permite que o participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel por posicdo titular de opcao restrinja o
exercicio desta opc¢ao. No caso em que o participante de negociacdo pleno seja o
responsavel pela posicdo, a restricdo para solicitar o exercicio no ambiente de
negociacdo aplica-se ao préprio participante ou a outro participante de negociacao
pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante que
mantém a posi¢cdo. No caso em a posicao seja de responsabilidade do participante
de liguidagao, a restricdo aplica-se ao participante de negociagéo pleno que tenha

conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante de liquidagao.

O participante de negociagéo pleno ou participante de liquidag&o pode solicitar o

bloqueio de exercicio de posi¢cao de opcao nas contas sob sua responsabilidade.

Para realizar o bloqueio de exercicio o participante deve acessar o sistema da camara
e informar:

1. Conta do comitente;

2. Instrumento de opc¢ao; e

3. Quantidade a ser blogueada no exercicio.

O bloqueio de exercicio é valido até que o participante efetue a alteracdo ou a sua

exclusdo ou até o vencimento do instrumento de opgao.

O bloqueio de exercicio pode ser solicitado mesmo que nao haja posicao da referida
opcao no momento da solicitagdo. Apds o processamento ao final do dia, o sistema da
camara aplica as posicdes em aberto de opc¢bes as solicitacées de bloqueio efetuadas,

sendo que o bloqueio passa a ser valido para o dia util seguinte.

A verificagdo do blogueio de exercicio é efetuada no momento da solicitagdo de

exercicio no ambiente de negociagéao.
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N&o é possivel realizar o blogueio de exercicio na data de vencimento da opgéo.

6.3. Transferéncia de posicdes

A transferéncia de posicao é o procedimento por meio do qual se transferem os direitos
e obrigacBes entre contas sob o mesmo participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo ou entre participantes de negociacdo plenos ou

participantes de liquidacao.

O procedimento de transferéncia de posicdo é aplicado somente as posicdes de

derivativos e contratos de empréstimo de ativos.

6.3.1. Procedimentos de transferéncia de posicdes

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo sdo os
participantes que podem solicitar a transferéncia de posi¢des, a pedido do comitente
detentor das posicdes.

Sao denominados: (i) “participante destino” o participante de negociagcdo pleno ou
participante de liquidacdo recebedor das posi¢Oes transferidas e (ii) “participante
origem” o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo
responsavel pela posicao a ser transferida, solicitante da transferéncia. O participante
origem e o participante destino da transferéncia podem ser o mesmo participante de

negociacdo pleno ou participante de liquidagéo.

Sao realizados dois tipos de transferéncia de posic¢des:

1. Com alteracdo do comitente. Transferéncias de posi¢do envolvendo
alteracdo do comitente somente sdo efetivadas, a critério da camara,

mediante documentacdao comprobatéria de:

i. Reorganizacdo societaria  (cisdo, fusdo, incorporagdo ou

transformacéo); e

. Correcédo de registro indevido decorrente de alocacdo incorreta.
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2. Sem alteracao do comitente. Neste caso, a posic¢ao é transferida:

i. Para outra conta de mesma titularidade sob 0 mesmo participante de

negociacao pleno ou participante de liquidacéao; ou

. De uma conta sob um participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo para conta de mesma titularidade sob
outro participante de negociacdo pleno ou participante de

liguidacao.

A critério da camara, também sdo admitidas transferéncias de posi¢cdo com alteragéo

de comitente nos processos de tratamento de comitentes inadimplentes.

A transferéncia de garantias pode ser realizada em conjunto com o0 processo de
transferéncia de posicdes, atendidos os critérios de analise de risco.

O processo de transferéncia de posi¢c6es é composto das seguintes etapas:

1. Solicitacdo de transferéncia. O participante origem (participante de

negociacao pleno ou participante de liqguidacao) solicita a transferéncia
de posicOes via tela do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

As informacfes necessarias para efetuar a transferéncia de posi¢cdes séao:
i. Conta origem;
ii. Posicdes objeto de transferéncia;

ii.  Quantidade a ser transferida. As posi¢cdes podem ser transferidas em
guantidades parciais, porém para posi¢cdes de swap cambial, contratos
a termo e de empréstimo de ativo, a transferéncia somente pode ser
realizada pela quantidade total. Para posi¢cfes de opc¢des de ativos do
mercado a vista, a quantidade a ser transferida deve ser maltipla do lote

padrédo de negociacao; e
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iv. Indicacdo de que, se for o caso, a transferéncia sera realizada em

conjunto com a transferéncia de garantias.
Por meio do sistema da camara, é gerado o cédigo da transferéncia.

2. Recepcdo da transferéncia. O participante destino (participante de

negociacao pleno ou participante de liqguidacéo) recebe a transferéncia

no sistema da camara e informa:
i Conta destino; e

i. Cddigo da transferéncia.

3. Avaliacéo de risco. A avaliacao de risco considera as posi¢cdes das contas

de origem e destino conforme critérios estabelecidos no manual de

administracéo de risco da camara;

i. Para transferéncia conjunta de garantias: a avaliag@o de risco ocorre
em conjunto com a disponibilizagéo da informacéo, pelo participante

origem, das garantias a serem transferidas.

4. Aprovacio.

i. O membro de compensacéao do participante destino deve aprovar a

transferéncia;

il Se a transferéncia envolver alteracdo do comitente, a camara
também deve aprovar a transferéncia, mediante recebimento e analise
da documentacdo comprobatoria enviada pelos participantes,

conforme descrito no item 6.3.1 deste manual;

i.a. A cémaraanalisa a documentagdo comprobatoria enviada pelos
participantes e, caso ndo seja satisfatdria, podera exigir
documentacdo adicional ou recusar a solicitacdo de
transferéncia de posicdes;

ii.b. Os critérios para aprovacao de transferéncia de posi¢cdes com

alteragdo de comitente sdo periodicamente revisados,
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incluindo, mas néo se limitando a (i) legislacédo e regulamentagéo
aplicaveis; e (i) regras e procedimentos internos da
BM&FBOVESPA,

ii.c. Adicionalmente, para os casos em que julgar necessario, a
camara encaminha os documentos da transferéncia de
posicdes a BSM no intuito de que esta, a qualquer tempo, possa
verificar o cumprimento das obrigacdes do participante com

relacéo as regras estabelecidas neste manual,

iii. Para transferéncia conjunta de posicdes e garantias, a cAmara deve

aprovar a transferéncia;

iv. A camara pode, por motivos prudenciais, rejeitar uma solicitagdo de

transferéncia ou cancelar uma transferéncia ja efetivada; e

V. Caso a solicitagdo de transferéncia de posicfes nao seja aprovada
no mesmo dia da solicitacdo, por qualquer parte envolvida no processo

de aprovacéo, a transferéncia de posi¢céo néo sera efetivada.

5. Efetivacdo da transferéncia. Ndo havendo inconsisténcia ou pendéncia, a

transferéncia de posi¢des é efetivada pela camara.

i. Seré revertida toda e qualquer transferéncia de posi¢des que tenham
sido liquidadas por entrega fisica ou exercidas no dia de sua

solicitacéo; e

. Para transferéncia conjunta de posicdes e garantias, o0s
participantes devem, com o codigo gerado pelo sistema de controle
de posicdes, solicitar as devidas transferéncias no sistema de
garantias da camara. Apds confirmacao pelo sistema de garantias,

0 processo de transferéncia das posi¢des é concluido.

Para transferéncia de posicfes de empréstimo de ativo, onde ha troca de
titularidade, o agente de custddia e a conta de depdsito destinos sdo derivados

da conta destino, podendo ser:
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1. Seacontano participante destino for também uma /N, esta sera utilizada como

nova conta de depadsito.

2. Se a conta no participante destino néo for também conta de depdsito, porém
tiver vinculo de custodiante opcional, sera utilizado este vinculo para defini¢cdo

do novo agente de custddia e conta de depdésito.

3. Se a conta no participante destino nédo for conta de depdsito e néo tiver
vinculo de custodiante opcional, a recep¢ao da transferéncia no participante

destino ndo é aceita.

Para posi¢8es cobertas no mercado de renda variavel sédo adotados os seguintes

procedimentos em caso de transferéncia, sujeitos a analise de risco:

1. Posicdo em contrato a termo de acdo: caso a posi¢cao esteja coberta, o contrato

permanece coberto apds a transferéncia.

2. Posicéo de opcao sobre agdo: em caso de transferéncia, as coberturas nédo
séo transferidas automaticamente e a posi¢céo é considerada sem cobertura no

destino da transferéncia.

3. Posicao de empréstimo de ativo com cobertura: no caso de transferéncia de
posicdo para mesma titularidade, o contrato permanece com a cobertura
inalterada; no caso de transferéncia com mudanca de titularidade, o contrato fica

automaticamente sem cobertura apoés a transferéncia de posic¢éao.

N&o sado passiveis de transferéncia:
o Posicbes na data de vencimento; e

e PosicOes em contrato a termo e de empréstimo de ativos que estiverem em

processo de liquidagéo, renovacéo ou alteracéo da posicao.

Para posi¢cOes em derivativos de balcao, o processo para transferéncia é descrito nos

documentos especificos de registro.

i. A camara monitora diariamente as transferéncias realizadas e fornece
as correspondentes informagfes aos participantes de negociagéo

plenos, participantes de liquidagcdo e membros de compensacéao
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envolvidos por meio de tela do sistema da camara e envio de
mensagens eletrénicas, conforme formato estabelecido no catéalogo de
mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.3.2. Cancelamento de transferéncia de posicdes

O processo de cancelamento de transferéncia de posicdes é distinto conforme o caso:

1. Se a transferéncia ndo foi concluida, o participante origem ou o
participante destino podem solicitar o cancelamento por meio de tela do
sistema da camara ou envio de mensagens eletrénicas, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

2.  Se atransferéncia ja tiver sido efetuada, deve ser encaminhada a camara
solicitagdo por escrito, juntamente com os detalhes das transferéncias a
serem canceladas e com a aprovacdo dos participantes e membros de
compensacao envolvidos. A efetivacdo do cancelamento esta sujeita a

andlise da camara.

6.3.3. Horarios limites para transferéncia de posicdes

O participante de negociagdo pleno ou participante de liquidagdo pode solicitar a

transferéncia de posi¢cdes até as 19h00, observado o que segue:

1. As transferéncias envolvendo troca de titularidade devem ter seus

documentos comprobatdrios enviados a camara até as 12h00;

2. As transferéncias envolvendo comitentes ndo residentes, nos termos da

Resolucdo CMN 2687, devem ser finalizadas até o horario limite de 17h30.
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6.3.4. Transferéncia de obrigacdes e direitos por substituicdo de membro

de compensacao

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo pode solicitar a
substituicdo de seu membro de compensacdao a BM&FBOVESPA, por meio de
comunicacdo formal a central de cadastro de participantes da BM&FBOVESPA. O
membro de compensacao indicado como substituto assume todos os direitos e todas
as obrigacbes resultantes de operacfes sob responsabilidade do participante de
negociacao pleno ou participante de liquidagdo em questdo, mesmo que contratadas
previamente a existéncia de seu vinculo contratual com este participante, sendo
responsavel por sua liquidacéo a partir do primeiro dia do estabelecimento do vinculo
entre as partes no sistema da central de cadastro de participantes da
BM&FBOVESPA, inclusive.

O membro de compensacao indicado como substituto deve aceitar formalmente a

indicacdo por meio de envio de carta a camara.

6.4. Ligquidacao antecipada de contrato a termo

A liquidacéo de contratos a termo pode ocorrer na data de vencimento do contrato ou
antecipadamente, mediante pedido, da parte compradora, de antecipacdo de

liquidacéo.

6.4.1. Liquidacado antecipada

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo sdo os
participantes que podem solicitar a liquidacdo antecipada de contratos a termo, a
pedido do comitente comprador, via tela do sistema da camara ou envio de
mensagens eletrénicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

Os procedimentos para a liquidacdo antecipada dos swaps, dos termos de moeda e
opcoes flexiveis estdo dispostos no manual do usuéario do sistema de registro de

derivativos de balcao.
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6.4.1.1. Liquidagdo antecipada de contrato a termo de ouro

Aliquidacao antecipada de contrato a termo de ouro ativo financeiro pode ser solicitada
a partir do dia util seguinte a abertura do contrato e até o dia util anterior a data de

vencimento.

Para efetuar a solicitagdo de liquidacéao antecipada, o participante deve informar:
i.  Conta detentora da posicao;
il Contrato; e

iii. Quantidade a ser liquidada antecipadamente.

Por meio do sistema da camara, é gerado o cédigo de solicitacao.

Aliguidacao antecipada de contrato a termo de ouro é sempre agendada para o dia util
seguinte a data da solicitacdo. O valor a ser liquidado segue a seguinte férmula:

VL = P X 249,75

Onde:

VL= valor de liquidacao por contrato; e

P = preco do compromisso a termo por grama de outro.

A liquidacéao fisica pelo vendedor seré realizada no dia em que o comprador liquidar
financeiramente seu compromisso, com a entrega de 249,75 gramas de ouro fino,
contido em lingotes de 250 ou 1.000g, com teor de pureza de no minimo 999,0 partes
de ouro fino para cada 1.000 partes de metal, ou em lingotes de 100 ou 400 ongas, com

teor de pureza de no minimo 995,0 partes de ouro fino para cada 1.000 partes de metal.
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6.4.1.2. Liquidacao antecipada de contrato a termo de ativos

do mercado a vista de renda variavel

A liquidacdo antecipada de contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda
variavel pode ser solicitada pelo participante de negocia¢ado pleno ou participante de
liguidacdo responsavel pela posicdo comprada, a partir do dia (til seguinte a abertura
do contrato, se o contrato estiver totalmente coberto, e até o dia util anterior & data de

vencimento do contrato, dependendo do tipo de liquidacéo solicitado.

A cobertura do contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda variavel é de
responsabilidade exclusiva do comitente vendedor. Se o contrato ndo estiver
totalmente coberto, a liquidagdo antecipada somente pode ser solicitada apos 9 (nove)
dias Uteis decorridos da data da abertura do contrato e, neste caso, o contrato deve ser

integralmente liquidado.

Caso ocorra falha de entrega de ativos na data de liquidacdo do contrato, os

procedimentos para tratamento de falha sdo adotados, conforme descritos no item 8.1.5.

Para solicitar a liquidacdo antecipada o participante deve informar:
i. Conta detentora da posicao;
il Contrato;
iii. Quantidade a ser liquidada antecipadamente; e

iv.  Tipo daliquidagéao.

Ha 3 (trés) tipos de liquidacéo antecipada, conforme a data de liquidacé&o:

i. liguidacdo antecipada para o dia util seguinte, a qual pode ser solicitada até o
dia util anterior ao vencimento do contrato;
i. liquidac&o antecipada para dois dias Uteis ap0s a solicitacdo, a qual pode ser
solicitada até dois dias Uteis antes do vencimento do contrato; e
ii.  liguidagdo antecipada para trés dias uteis apds a solicitagdo, a qual pode ser

solicitada até trés dias Uteis antes do vencimento do contrato.
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No momento da solicitacdo de liquidagdo antecipada, o participante responsavel pelo
comitente comprador pode informar conta de depdsito sob outro agente de custodia
gue ndo este participante, para recebimento dos ativos oriundos do processo de
liquidagdo. A conta de depdsito informada deve ser de mesma titularidade da conta

do comitente comprador na camara.

Em caso de direcionamento de custédia a outro agente de custddia no pedido de
liquidagdo antecipada, este agente de custddia deve aprovar o direcionamento da
totalidade da quantidade no proprio dia da solicitagdo. Solicitacdes de liquidagao
antecipada nao aprovadas até o final do dia pelo agente de custddia indicado para o

direcionamento sdo descartadas no encerramento do sistema.

O valor financeiro da liquidacao € calculado conforme preco estabelecido pela seguinte

féormula:

PT=PAX(1+1i)
Onde:

PT = preco do ativo-objeto a termo, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA= prego a vista do ativo-objeto, informado pelo participante, com até 8 casas
decimais; e

i = taxa de juros acordada entre as partes e informada no momento do registro, com até
6 casas decimais.

6.4.1.3. Cancelamento de liquidacao antecipada

Se a solicitacdo de liguidagdo antecipada nado for direcionada a outro agente de
custddia ou se for, mas ndo houver aprovacdo do agente de custodia direcionado, a

solicitacdo de cancelamento da liquidacdo antecipada é atendida.

Se houver direcionamento de custddia e este tiver sido aprovado pelo agente de

custddia direcionado, o cancelamento da liquidacdo antecipada esta sujeito a

aprovacdo do agente de custédia direcionado. Caso ndao ocorra a aprovacao da
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solicitacdo de cancelamento de liquidacao antecipada por parte do agente de custddia

direcionado, a solicitacao de liquidacdo antecipada continua valida.

No caso de contrato a termo de ativos do mercado a vista, o cancelamento de
liquidacdo antecipada para dois dias Uteis pode ser solicitado pelo participante até o
dia atil seguinte a data do pedido de liguidacdo antecipada. Neste caso, deve haver
aprovacdo do participante responsavel pela posicdo vendedora e do agente de
custddia, se houver direcionamento de custddia. Nao havendo as duas aprovacgdes até
o final do dia da solicitacdo de cancelamento, o pedido de liquidagdo antecipada

continua valido.

No caso de contrato a termo de ativos do mercado a vista, o cancelamento da
liquidacéo antecipada paratrés dias uteis pode ser solicitado pelo participante até dois
dias uteis da data do pedido de liquidacdo antecipada. Neste caso, deve haver
aprovagdo do participante responsavel pela posicdo vendedora e do agente de
custodia, se houver direcionamento de custodia. Nao havendo as duas aprovagdes até
o final do dia da solicitagdo de cancelamento, o pedido de liquidagcdo antecipada

continua valido.

6.4.1.4. Horérios limites para liquidacéo antecipada

Solicitagdo de liqguidagdo antecipada, com ou sem direcionamento de custédia, e
solicitacdo de cancelamento de liquidacdo podem ser solicitadas e aprovadas até
19h00.

6.4.2. Direcionamento de custddia para a liguidacdo no vencimento do

contrato a termo de ativos do mercado a vista

O participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao € o participante
gue pode solicitar o direcionamento de custdédia para a liquidacdo no vencimento do
contrato a termo de acdes, a pedido do comitente comprador, via tela do sistema da
camara ou envio de mensagens eletrénicas a camara, conforme formato estabelecido

no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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O direcionamento de custddia para a liquidacdo no vencimento do contrato pode ser
realizado a partir do dia util seguinte a abertura do contrato e até o dia util anterior ao

vencimento do contrato, devendo abranger a quantidade total.

Para solicitar o direcionamento de custddia o participante deve informar:

I.  Conta detentora da posicao;
. Contrato;
[ll.  Agente de custddia; e
IV.  Conta de dep0sito sob o agente de custddia indicado do item anterior.

A conta de depdésito indicada deve ter a mesma titularidade da conta na camara.

O agente de custddia indicado deve efetuar a aprovacgéo da indicagdo no mesmo dia

da solicitacdo do direcionamento de custddia.

Solicitagbes ndo aprovadas até o final do dia da solicitacdo sdo descartadas.

6.4.2.1. Cancelamento de direcionamento de custodia para a
liguidacdo no vencimento do contrato a termo de

ativos do mercado a vista

Se a solicitacdo de direcionamento de custddia ndo tiver sido aprovada pelo agente de
custddia, a solicitacdo de cancelamento do direcionamento de custddia é prontamente

atendida.

Se a solicitagdo de direcionamento de custddia tiver sido aprovada pelo agente de
custddia, a solicitacdo de cancelamento esta sujeita a aprovagédo do mesmo. Caso este
agente de custodia ndo aprove a solicitacdo de cancelamento, o direcionamento de

custodia continua valido.
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6.4.2.2. Horarios limite para direcionamento de custédia em

contrato a termo de ativos do mercado a vista

As solicitacdes de direcionamento de custddia e de cancelamento de direcionamento de

custddia de contrato a termo de acdes podem ser realizadas e aprovadas até 19h00.

6.5. Cobertura

Os tipos de posi¢cdes passiveis de cobertura sao:

i. Posicao vendida no mercado a vista de renda variavel.
i. Posicao vendida em opgao de compra de ativos do mercado a vista;
iii. Posicdo vendida em contrato a termo de ativos do mercado a vista; e
iv.  Posicdo tomadora em contrato de empréstimo de ativos.
A cobertura de posi¢cfes vendidas em contrato a termo € obrigatoria. Posi¢cfes
vendidas em contrato a termo sem cobertura estdo sujeitas a aplicagdo de multas,
cobradas por meio de lancamento de débito no saldo liquido multilateral do membro

de compensacdao responséavel pelo comitente vendedor.

Dependendo do tipo de posicdo, a cobertura pode ser constituida por meio do
processo de alocacéo e/ou por meio de requisi¢do diretamente no sistema de controle

de posicOes da camara.

6.5.1. Cobertura de venda a vista

Por meio do mecanismo de cobertura de operacdo de venda do mercado a vista, o
participante de negociacéo pleno ou participante de liquidacédo bloqueia o ativo-
objeto da venda para fins de entrega na liquidacdo.

Para operacionalizar a constituicdo da cobertura, o agente de custddia deve transferir
0 ativo-objeto de venda para a carteira de cobertura de venda a vista. Em seguida, o

participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagcdo deve alocar a
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operacao de venda na carteira de cobertura de venda a vista, seguindo as regras e

os prazos de alocacéo.

No momento da alocacéo, a camara verifica a existéncia de saldo na carteira de
cobertura de venda a vista para cobrir a operacdo. Se houver saldo maior ou igual a
guantidade objeto de alocacéo, a cAmara aceita a alocacdo e considera a operagéo
de venda coberta, garantindo o cumprimento da obrigacdo de entrega dos ativos no
processo de liquidacdo. Se o saldo de ativos for insuficiente, a camara recusa a
alocacdo para a carteira de cobertura e a operacdo de venda permanece sem

cobertura.

Uma vez finalizado o processo de cobertura, ndo sdo permitidas a realocacdo da
operacdo de venda e a movimentacdo dos ativos depositados na carteira de

cobertura de venda a vista.

6.5.2. Cobertura de posi¢cGes por meio de operacdes com o0 ativo-objeto

Para posi¢cdes em contratos de opgéo e a termo de ativos, a requisicdo de cobertura
pode ser realizada por meio da venda do contrato derivativo e da compra do seu ativo-
objeto, realizadas na mesma sessdo de negociacdo. Este processo é chamado
“cobertura por compra vinculada”. Nesta modalidade de cobertura, a posigcdo somente

é considerada coberta apods a liquidac&o da operagdo do mercado a vista.

6.5.2.1. Cobertura de posi¢cdes em contratos de opcao

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocag¢éo

de operacdes.

Para que o sistema da camara identifique que se trata de uma requisi¢do de cobertura
por compra vinculada, o participante deve alocar a venda da op¢do de compra e a
compra do ativo-objeto na carteira de cobertura de opc¢des, respeitando as regras e 0s
prazos de alocacdo de cada mercado. Ambas as operacdes podem ser direcionadas
a outro agente de custddia ou conta de depdsito, utilizando a carteira de cobertura

de opcgoes.
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No caso em que houver requisicdo de “cobertura por compra vinculada” para a
operacao de venda de opcdo de compra, mas nao houver requisicdo de “cobertura por
compra vinculada” para a operacéo de compra do ativo-objeto, a cAmara verifica se ha
saldo suficiente na carteira de cobertura de opcdes e conta de depdsito. Este
procedimento é aplicavel somente quando a conta na camara for igual a conta de

deposito.

O sistema da camara automaticamente verifica 0 saldo na carteira de cobertura e
determina as posi¢des em contratos de opgdo com compra vinculada, priorizando as

opg¢des com menor prazo e, posteriormente, com menor preco de exercicio.

A quantidade considerada como compra vinculada segue o lote padrédo de negociacéo
do instrumento de opgao.

Se houver alteragfes de alocacéo, rejeicdo do agente de custddia na compra a vista
ou falha de entrega na liquidagdo da operacgéo a vista, a requisicdo de cobertura por

compra vinculada é descartada e a posi¢cdo permanece sem cobertura.

Se o participante efetuar uma requisicdo de cobertura diretamente por meio do
sistema de controle de posi¢des, conforme descrito no item 6.5.3, para uma posi¢ao
gue ja possua uma requisicdo por meio de alocagdo de uma compra vinculada, o
sistema da camara acata a requisicdo por sistema de controle de posi¢cdes e descarta

a requisicdo por meio de alocacdo de uma compra vinculada

6.5.2.2. Cobertura de posicfes atermo

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocagéao

de operacdes.

Para que o sistema da camara identifique que se trata de uma requisi¢do de cobertura
por compra vinculada, o participante deve alocar a compra do ativo-objeto no mercado
a vista na carteira de cobertura de termo e a operacao a termo na carteira livre. A

operacdo no mercado a vista também pode ser indicada para outro agente de
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custddia ou conta de depdsito, respeitando a carteira necessaria para que o sistema

da camara identifigue a compra vinculada.

O sistema da cé&mara automaticamente verifica o saldo alocado na carteira de
cobertura e determina as posi¢fes a termo que tém compra vinculada, priorizando os

contratos a termo com menor prazo e, posteriormente, com maior preco negociado.

Se houver alteragbes de alocacdo ou rejeicdo do agente de custddia na compra a

vista, a compra vinculada é descartada e a posi¢cao permanece sem cobertura.

Em caso de falha de entrega na liqguidacdo da operacdo da operacdo de compra a
vista, a cAmara acompanha o tratamento da falha até a etapa de registro de posi¢cao
de recompra. Se a recompra for revertida, a posi¢cdo permanece sem cobertura e sem

compra vinculada.

Caso a posic¢do ndo tenha sua cobertura efetivada, o comitente vendedor esta sujeito

a aplicacéo de multas, conforme estabelecido no item 6.5.10.

6.5.3. Cobertura de posi¢fes por requisi¢cao via sistema

O processo de cobertura diretamente por requisicao ao sistema da camara € aplicavel
as posicdes em contratos de opcédo de acdes, a termo de ativos e de empréstimo de
ativos. O participante de negociacao pleno e o participante de liquidacdo sdo os
participantes que podem requisitar a cobertura de posicao, a pedido do comitente
vendedor ou tomador via tela do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

Para efetuar a cobertura da posi¢cdo o participante deve informar:
i. Contanacamara;
ii. Tipo de posicao (opcéo, termo ou empréstimo de ativos);
iii. Ativo-objeto da posicéo;

Adicionalmente, o participante pode informar outro agente de custddia e conta de

deposito onde o saldo necessario para cobertura sera verificado. Para contratos de
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empréstimo de ativos, 0 agente de custddia e a conta de depdsito somente podem

ser agqueles estabelecidos no contrato de empréstimo.

O participante pode informar a carteira onde o saldo necessario para cobertura sera
verificado, podendo ser a carteira livre, a carteira de garantias ou a propria carteira
de cobertura aplicavel a cada tipo de posi¢cdo. Se nenhuma carteira for informada, o
sistema verifica 0 saldo de custddia na carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de

posicao.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢cbes passiveis de
cobertura e o participante seleciona as posi¢cdes e as quantidades a serem cobertas,

efetuando a requisicao.

Para cobertura de diferentes tipos de posi¢cao, o participante deve efetuar diferentes

requisicoes.

Se o participante solicitante ndo for o agente de custddia dos ativos, o agente de

custddia direcionado deve aprovar o direcionamento no mesmo dia da solicitagéo.

No caso da cobertura ser constituida por ativos alocados na carteira de garantias, a
requisicao de cobertura esta sujeita aos critérios de liberagdo de garantias, conforme

descrito no manual de administragdo de risco da camara.

Caso todas as aprovagfes tenham sido efetuadas, o sistema da camara verifica no
sistema da central depositaria se existe saldo livre para atender a requisicdo de

cobertura.

Caso haja saldo suficiente, o sistema da camara efetua as devidas movimentacdes de
custédia para os contratos e carteiras de cobertura, bloqueando o saldo para utilizagao

como cobertura de posic¢des.

As posig¢fes sao atualizadas imediatamente apos a efetivagédo da requisicdo.

A requisicdo é automaticamente cancelada caso:

e Hajarejeicdo por qualquer parte envolvida;
e Na4ao seja aprovada no mesmo dia da solicitagéo; ou
¢ Nao haja saldo na central depositaria da BM&FBOVESPA.
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6.5.4. Retirada de cobertura de posi¢cdes por requisi¢cdo via sistema

O processo de retirada de cobertura de posigcédo por requisicédo ao sistema da camara
€ aplicavel as posi¢cdes em contratos de op¢do de acdes e empréstimo de ativos. O
participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacdo séo os
participantes que podem requisitar a retirada de cobertura de posicéo, a pedido do
comitente vendedor via telas do sistema da cé&mara ou envio de mensagens
eletrbnicas a camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.

Para efetuar a retirada de cobertura de posi¢éo o participante deve informar:

i. Contanacéamara
ii. Tipo de posic¢éo (opgdo ou empréstimo de ativos)

iii. Ativo-objeto

O participante deve informar o agente de custddia e conta de dep6sito onde o saldo
utilizado para cobertura esta depositado e bloqueado. Para contratos de empréstimo
de ativos, o agente de custdédia e conta de depdsito somente podem ser aqueles

vigentes no contrato.

Adicionalmente, o participante pode informar a carteira de custddia onde o saldo
gerado pela retirada de cobertura sera depositado, podendo ser a carteira livre, a
carteira de garantias ou a prépria carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de
posicdo. Se ndo houver carteira informada, o sistema considera que o saldo de

custddia ficara na propria carteira de cobertura.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posicdes passiveis de
retirada de cobertura, considerando o agente de custddia e conta de depdsito
informados, o participante seleciona as posi¢des e informa as quantidades a serem

retiradas.

83/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA 7,/
CAMARA DE COMPENSACGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA ey

Para retirada de cobertura de diferentes tipos de posicao, o participante deve efetuar

diferentes requisicoes.

Se houver troca de carteira de custodia, o agente de custodia indicado deve aprovar

a requisicdo no proprio dia da solicitacéo.
Todo o pedido de retirada de cobertura de posicado esta sujeito a analise de risco.

Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentacdes de
custddia sdo realizadas e as posi¢des sdo atualizadas imediatamente apds a efetivacao

da requisicao.

Caso a requisicao seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

proprio dia, a requisicdo é cancelada.

Posi¢cdes de termo de ativos do mercado a vista ndo podem ter a cobertura retirada.

6.5.5. Retirada de cobertura e cobertura na mesma requisi¢céo via sistema

Para opces de acOes e para empréstimo de ativos, o participante pode solicitar em
uma mesma requisicao (i) a retirada de cobertura de uma determinada posicéo e (ii) a
cobertura de outra posicdo, desde que as duas posi¢cdes sejam do mesmo tipo,
estejam sob a mesma conta de posi¢ao e os ativos, sob o mesmo agente de custddia
e mesma conta de depésito. Este procedimento pode ser utilizado, por exemplo, nas
seguintes situacdes: (i) para evitar a necessidade de depdsito de garantias para dois
contratos de empréstimo envolvidos no processo de encerramento de um contrato e
abertura de um novo contrato e (ii) para retirar a cobertura de uma opc¢éo e cobrir outra

opcao com precos de exercicio diferentes.

Para efetuar esta requisicéo o participante deve informar:
i. Contade posicédo
ii. Tipo de posicao (opcdo ou empréstimo de ativos)

iii. Ativo-objeto

O participante deve informar o agente de custddia e conta de dep6sito onde o saldo

utilizado para cobertura estéd depositado. Para contratos de empréstimo de ativos, o
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agente de custddia e a conta de depdsito somente podem ser aqueles estabelecidos

no contrato.

Ao informar os dados bésicos, o sistema da camara exibe as posi¢fes, considerando
0 agente de custddia e conta de depdsito informados, o participante seleciona as

posicdes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas.

Se houver necessidade de mais ativos para cobertura, o agente de custddia indicado

deve aprovar a requisi¢cao no proprio dia da solicitacao.

Todo o pedido de retirada de cobertura de posi¢cao esta sujeito a andlise de risco,

conforme disposto no manual de administragéo de risco da camara.

Caso todas as aprovagdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentagfes de
custodia sdo realizadas e as posi¢des sdo atualizadas imediatamente apds a efetivacao

da requisicéo.

A requisicdo é automaticamente cancelada caso:

e Haja rejeicdo por qualquer parte envolvida;
¢ Nao seja aprovada no préprio dia da solicitacdo; ou
¢ Nao haja saldo na central depositaria da BM&FBOVESPA.

6.5.6. Transferéncia de ativos entre carteiras de cobertura

Dentro de um mesmo participante, conta de posicao, agente de custddia e conta de
deposito pode ser efetuada a retirada de cobertura de um tipo de posicdo e a

cobertura de outro tipo de posi¢cdo em uma Unica requisi¢ao.

Para efetuar esta requisicéo o participante deve informar:

i. Contade posicdo
ii. Tipo de posicao origem (op¢do ou empréstimo de ativos)

iii. Ativo-objeto

O participante deve informar o agente de custddia e conta de dep6sito onde o saldo

utilizado para cobertura estd depositado. Para contratos de empréstimo de ativos, o
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agente de custddia e a conta de depdsito somente podem ser aqueles estabelecidos

no contrato.

Ao informar os dados bésicos, o sistema da camara exibe as posi¢fes, considerando
0 agente de custddia e conta de depdsito informados, o participante seleciona as
posicdes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas em cada posicéo. O
saldo de coberturas ou retiradas de diferentes posi¢cées do mesmo tipo deve gerar uma

retirada de ativos utilizados para cobertura.

Neste momento o participante solicita que o destino desta retirada de ativos de
cobertura de determinado tipo de posicéo seja utilizado para cobertura de outro tipo
de posicéao e, consequentemente, outra carteira de cobertura. O sistema da camara
disponibiliza ao participante as posicdes que podem ser cobertas ou retiradas
considerado o tipo de posic¢ao destino informado, dentro do mesmo participante, conta
de posicao, agente de custddia e conta de depdsito.

O participante seleciona as posi¢des e informa as quantidades a serem retiradas ou
cobertas no tipo de posigcdo destino. Posi¢cdes de termo de a¢des ndo podem ter a
cobertura retirada. O saldo de coberturas ou retiradas de diferentes posi¢cfes do

mesmo tipo deve gerar uma cobertura de ativos no total.

O saldo de ativos retirados no tipo de posi¢do de origem deve ser maior ou igual ao
saldo de ativos utilizados para cobertura no tipo de posicéo de destino. Eventual saldo

remanescente continuara disponivel na carteira de cobertura origem.

O sistema da camara gera um numero de requisicdo com seu respectivo status.

Se o participante solicitante for diferente do agente de custddia dos ativos, o0 agente

de custddia indicado deve aprovar a indicagéo no préprio dia da solicitacdo.

Todo o pedido de retirada de cobertura de posicao esta sujeito a andlise de risco,

conforme disposto no manual de administragéo de risco da camara.

Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentacdes de
custédia sao realizadas e as posicdes sdo atualizadas imediatamente apos a efetivacéo

da requisicéo.
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Caso a requisicao seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

préprio dia, a requisicao € cancelada.

6.5.7. Cancelamento de requisi¢cdo de cobertura via sistema

Se a requisicdo de cobertura néo estiver efetivada com todas as aprovacles
necessarias, o participante de negociacao pleno ou participante de liquidacdo pode
requisitar o cancelamento da requisicdo de cobertura de posicdo e o pedido é
imediatamente efetivado. O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara
ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

Se arequisicao de cobertura ja estiver efetivada, o cancelamento ndo € mais possivel.

6.5.8. Liquidacéo de posicéo coberta de empréstimo de ativos

No caso de liqguidacdo de posicdo coberta de empréstimo de ativos, seja ela
antecipada ou no vencimento, a cAmara adota 0s seguintes procedimentos para gerar

as instrugdes de liquidacdo do comitente tomador:

i.  Primeiro, gera instrucéo de liquidac&o de débito com a carteira de cobertura.
A quantidade desta instrucdo € limitada a quantidade coberta informada na

posicédo; e

ii. Segundo, para a quantidade remanescente, se houver, ou seja, quantidade nao
coberta, a cAmara verifica a carteira informada na posi¢cdo de empréstimo. Se
a carteira informada for a carteira de cobertura de empréstimo de ativos, a
camara gera instrucdo de liqguidagdo de débito com a carteira livre. Se a
carteira informada nao for a carteira de cobertura de empréstimo de ativos,
a camara gera instrucdo de liquidacéo de débito com a carteira informada na

posicdo de empréstimo.

6.5.9. Movimentacdo de ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA

em carteiras de cobertura

87/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA 7,/
CAMARA DE COMPENSACGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA ey

A partir do momento em que a posicao é considerada coberta, os ativos depositados
na central depositaria da BM&FBOVESPA para cobertura da posicdo ficam

blogueados para movimentacéo.

Caso o agente de custodia solicite a movimentacdo do ativo, o sistema da central
depositaria da BM&FBOVESPA verifica no sistema da camara se a quantidade

solicitada para movimentacao nao esta sendo utilizada para cobertura de posicdes.

Se a quantidade solicitada estiver sendo utilizada como cobertura, o agente de
custddia, para movimentar o saldo, deve inicialmente solicitar ao participante que esta
utilizando o saldo para cobertura que efetue a retirada de cobertura da posi¢éo no

sistema da camara.

6.5.10. Multa por nédo cobertura de contrato a termo de ativos do

mercado a vista

O contrato a termo de ativos do mercado a vista deve ser obrigatoriamente coberto pelo
comitente vendedor com a disponibilizacdo a cAmara dos ativos objetos do contrato. O

nao cumprimento deste requisito gera multa ao comitente vendedor.

A partir do terceiro dia Gtil da data de negocia¢éo do contrato, para o contrato que nao
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA ou
por meio de compras vinculadas, o comitente sofre multa de 0,5% ao dia, aplicavel
sobre o volume nao coberto. Esta multa sera aplicada diariamente até a cobertura do

contrato e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00, ndo cumulativos.

A partir do nono dia util da data de negociagdo do contrato, para o contrato que nao
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA,
em decorréncia de falha de entrega da compra vinculada e ndo execucdo de recompra
emitida a favor do vendedor a termo, o comitente sofre multa de 0,5% ao dia, aplicavel
sobre o volume ndo coberto. Esta multa sera aplicada diariamente até a cobertura do

contrato e possui valor diério limitado a R$ 200.000,00, ndo cumulativos.

A cobranca da multa ocorre no dia Gtil seguinte a sua apuracdao por meio do saldo
liquido multilateral.
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6.5.11. Horario limite para manutencéo de cobertura de posicdes

Todas as solicitagbes, aprovagbes e cancelamentos relativos a manutencdo de
cobertura de posi¢cdes podem ser efetuadas até as 19h00.

6.6. Manutencdo das posi¢cOes de empréstimo

As posicdes de empréstimo de ativos sdo mantidas pela camara até o seu
encerramento e sdo passiveis de cancelamento, alteracdo, renovacéo e liquidagdo

antecipada, conforme as regras dispostas nos itens a seguir.

6.6.1. Cancelamento de contrato

O cancelamento de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual
0 contrato gerado é cancelado, de forma que a quantidade de ativos do contrato de
empréstimo retorna a conta de deposito do comitente doador, sem efeitos para a
liquidacéo financeira.

A solicitacdo de cancelamento € permitida somente na data de contratacdo do
empréstimo. O participante responsavel pelo comitente tomador, o participante
responsavel pelo comitente doador e os agentes de custddia direcionados, se houver
direcionamento, devem enviar solicitacdo formal e documentacdo comprobatéria que
houve erro operacional. No caso de posi¢do doadora que esteja sendo utilizada para
crédito de margem, a solicitacdo de cancelamento esta sujeita aos critérios de risco,

conforme disposto no manual de administragéo de risco da camara.

A solicitacao formal de cancelamento de contrato dever ser assinada:
1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controle
Internos ou Diretor de Relagbes com o Mercado do participante, devendo
aquele que ndo a assinou constar entre os destinatarios da mensagem eletronica

de envio da carta; ou
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2. Pelos procuradores do participante, somente, desde que a carta seja
substituida por uma de igual contetdo assinada por um dos diretores referidos

acima.

A solicitacdo esta sujeita a analise da camara que, a seu critério, pode exigir

documentacéo adicional.

6.6.2. Alteracéo de contrato

A alteracdo de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo responsavel pela
posicdo pode solicitar alteragbes de alguns parémetros do contrato, mediante
aprovacdo do participante detentor de posicdo de natureza oposta e, se forem
alteracdes de custddia, mediante aprovacédo do agente de custddia responsavel pela
conta de depdsito objeto da alteracao.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo, tomador ou
doador do contrato de empréstimo, pode solicitar alteragdes nos parametros listados
abaixo, com efetivagdo somente apos a aprovagdo do participante de negociacéo
pleno ou participante de liqguidagdo detentor de posicdo de natureza oposta do

contrato e sujeita a avaliagdo de risco pela camara.

e Data de caréncia;
e Reversibilidade ao doador; e

e Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisi¢cdo (OPA).

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo, tomador ou
doador do contrato de empréstimo, pode solicitar alteragbes nas informacdes de
custddia, listadas abaixo, com efetivagdo somente ap0s a aprovacdo do agente de

custddia responsavel pela conta de depdsito objeto da alteracao:

e Agente de custddia;
e Contade depdsito; e

e Carteira.

No caso de alteracdo do agente de custodia estabelecido no contrato, 0 novo agente

de custddia deve aprovar a alteracdo, até as 19h15, e o anterior é informado.
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N&o é permitida a alteracdo do agente de custddia estabelecido no contrato, caso a

posicao esteja coberta.

As alteracbes de contrato podem ser solicitadas a partir do dia uGtil seguinte a
contratacdo (D+1) até dois dias Uteis anteriores (Dv-2) ao vencimento do contrato, até
as 19h00, e, no caso em que a aprovacgao nao for efetivada até o término do mesmo dia

da solicitacdo, a cAmara descarta a solicitacao de alteracao.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitacdes por meio de telas do sistema
da cadmara ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.6.3. Renovacdao de contrato

A renovacao de contratos de empréstimo de ativos € o processo por meio do qual o
participante de negociagdo pleno que registrou a operac¢éo original pode solicitar a
renovacdo do contrato, mediante as aprovacoes (i) do participante responséavel pela
posicdo, no caso de indicacdo de participante carrying na contratacdo, (ii) do
participante de negociagado pleno ou participante de liqguidagao detentor da posi¢ao
de natureza oposta e (iii) do agente de custddia tomador e doador. A efetivagdo da

renovacado esta sujeita a avaliacao de risco pela camara.

Os contratos de empréstimo de ativos tomados compulsoriamente por participante de
liquidacdo durante o processo de tratamento de falhas de entrega ndo sdo passiveis

de renovagéo.

No processo de renovacdo, os parametros abaixo podem ser repactuados entre as

partes do contrato:

¢ Quantidade igual ou menor do contrato original;
e Taxado doador;

e Comissdo do doador;

e Comissao do tomador;

e Taxa dotomador;

e Data de vencimento;

e Data de caréncia;

e Reversibilidade ao doador; e
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¢ Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA).

Se 0 contrato possuir direcionamento de entrega ou recebimento de ativos a um

agente de custddia, este também deve aprovar a solicitacdo de renovacgao.

As renovacfes podem ser solicitadas até as 14h00, a partir da data de caréncia do
contrato até quatro dias Uteis anteriores (Dv-4) do vencimento do contrato. No caso de
indicacdo, na contratacdo da operacao, de participante carrying, este participante (i)
nao pode solicitar a renovacao do contrato e (ii) deve aprovar ou rejeitar a solicitacao de

renovacao até as 14h30 da data de solicitacao.

O participante executor da posicdo de natureza oposta, apOs ser notificado da
solicitacdo de renovacédo, deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovacao até as
16h00, informando a sua taxa de comissédo no contrato. O participante carrying da

posicdo desta natureza, se houver, deve aprovar ou rejeitar a solicitacdo, até as 16h30.

ApoOs as aprovacoes dos participantes executores e carrying, os agentes de custddia

devem aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacao até as 17h30.

No caso em que as aprovagdes ndo forem efetivadas até o término dos horarios limites

estabelecidos, a cAmara descarta a solicitagdo de renovacao.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicita¢cdes por meio de telas do sistema
da camara ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

6.6.4. Liquidacao antecipada de contrato

A liguidacao antecipada de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio
do qual o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacao
responsavel pelo carregamento da posi¢éo pode solicitar a liquidagdo do contrato em

data anterior ao vencimento, desde que previsto no contrato.

Quando solicitada pelo participante de negociagdo pleno ou participante de
liquidacdo tomador do contrato, a liquidacdo é agendada para o dia util seguinte
(Ds+1) da solicitagdo. Se houver direcionamento de entrega de ativos por um agente

de custddia, este também deve aprovar a solicitacdo de liquidacdo antecipada. O
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tomador pode solicitar a liquidac&o antecipada a partir da data de caréncia do contrato

até dois dias Uteis anteriores (Dv-2) ao vencimento do contrato.

Quando solicitada pelo participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacdo doador do contrato, a liquidacdo € agendada para o terceiro dia util
seguinte (Ds+3) da solicitacdo, se solicitada até as 9h30, ou para o quarto dia util
seguinte (Ds+4) da solicitacdo, se solicitada apés 9h30. O doador pode solicitar a
liguidacdo antecipada a partir da data de caréncia do contrato até o dia em que o

agendamento da liguidacéo néao for para uma data posterior ou igual ao vencimento.

No dia da liquidacéo, seja no vencimento ou por liquidacdo antecipada, os ativos, a
taxa do empréstimo, as comissdes e os emolumentos séo liquidados pelo saldo liquido
multilateral. Os valores financeiros sao apurados de forma pro-rata ao periodo da
contratacdo até o dia util anterior a liguidacdo do contrato, com excecdo dos

emolumentos da BM&FBOVESPA que séo considerados até a data de liquidagéo.

A excec¢do as regras mencionadas acima ocorre quando o participante de negociagao
pleno ou participante de liguidagdo tomador solicita a liquidag&o antecipada no
mesmo dia do registro da operacgao (D+0). Nesse caso, a solicitagdo ndo considera a
data de caréncia e a liquidacéo é efetivada no dia util seguinte (D+1) a solicitagéo,
somente se o participante de negociagdo pleno ou participante de liquidagéo
doador aprovar a antecipagdo da liquidacéo e, se houver direcionamento de custddia,
0 agente de custddia também aprovar a liquidacdo até as 19h15. O valor financeiro

considera as taxas referentes a um dia.

As liguida¢8es antecipadas podem ser solicitadas e aprovadas até as 19h00 e, no caso
em que as aprovagdes ndo forem efetivadas até o término do mesmo dia da solicitagéo,

a camara descarta a solicitagéo de liqguidacdo antecipada.

Os patrticipantes podem solicitar e aprovar as solicitacées por meio de telas do sistema

\

da camara ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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6.6.5. Cancelamento de solicitacbes

Se a solicitacdo de alteragdo, renovacdo ou de liquidacdo antecipada ndo apresentar
todas as aprovacbes necessarias, 0 participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo pode requisitar o cancelamento da solicitacdo e o pedido é
imediatamente efetivado. O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara
ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

Se a solicitagdo ja estiver efetivada, o cancelamento ndo € mais possivel.

6.7. Informativos sobre as posicdes de empréstimo de ativos

A BM&FBOVESPA envia o Informe de Rendimentos e o Informe de Reembolsos em
relac@o as posi¢des de empréstimo diretamente aos comitentes, tanto para pessoas

juridicas quanto para pessoas fisicas, conforme periodicidade a seguir:

e Informe de Reembolso para pessoa juridica: contém informagdes referentes aos
valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para doadores e é
gerado e enviado trimestralmente para os comitentes do tipo pessoa juridica

que tiveram informacdes no periodo.

¢ Informe de Reembolso para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos
valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para doadores e é
gerado e enviado anualmente para 0os comitentes do tipo pessoa fisica que

tiveram informacg6es durante o ano anterior.

¢ Informe de Rendimentos para pessoa juridica: contém informacgdes referentes
aos rendimentos gerados pelas operacdes de empréstimo e é gerado e
enviado trimestralmente para comitentes do tipo pessoa juridica que tiveram

informacgdes durante o periodo.

¢ Informe de Rendimentos para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos
rendimentos gerados pelas operagfes de empréstimo e € gerado e enviado
anualmente para comitentes do tipo pessoa fisica que tiveram informacdes

durante o ano anterior.
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Os informativos sédo enviados em formato eletrénico com criptografia e senha pessoal,

impresso ou ambos, de acordo com a opc¢ao escolhida pelo comitente.

6.8. Tratamento de eventos corporativos

O sistema de controle de posi¢cdes é responsavel por ajustar as posicdes em aberto
de acordo com cada evento corporativo aplicado ao ativo-objeto das posicfes
mantidas nesse sistema, bem como pela identificacdo, pelo registro e pela atualizacédo

dos direitos e obrigacdes dos participantes.

O tratamento a ser aplicado depende de cada tipo de posicdo e dos correspondentes

eventos corporativos, os quais podem ser classificados da seguinte forma:

1. Eventos corporativos em recursos financeiros. Sao considerados eventos
corporativos em recursos financeiros as delibera¢cdes do emissor relativas aos
ativos por ele emitidos e depositados na central depositaria da
BM&FBOVESPA que resultam em pagamento em recursos financeiros.
Exemplos: dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagbes em recursos

financeiros, restituicdo de capital, juros e amortizacdes.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragdo do ativo-objeto. Séo
considerados eventos corporativos em ativos sem alteragdo do ativo-objeto
as deliberacdes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e depositados
na central depositaria da BM&FBOVESPA que resultem em crédito de novos
ativos, de mesmo tipo, espécie ou classe. Exemplos: grupamento,

desdobramento e bonificacdo em ativos.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto. S&o
considerados eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto
as deliberacbes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e depositados
na central depositaria da BM&FBOVESPA que resultem em crédito de ativo,
de tipo, espécie ou classe diferente do ativo anterior ao evento corporativo.

Exemplos: fus@es, cisdes e incorporagoes.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA - Direitos de Subscrigao.

5. Eventos corporativos voluntéarios. Sdo considerados eventos corporativos

voluntéarios as deliberagbes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e
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depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA que dado ao comitente
titular do ativo ou da posicéo a opcao de escolher se deseja exercer o evento
corporativo. Exemplos: direito de preferéncia, oferta prioritaria, oferta
subsequente (follow-on), oferta publica de aquisicdo (OPA) e conversao

voluntaria.

Para as OPAs, o tratamento descrito nesta se¢éo aplica-se quando a liquidez do ativo
néo é alterada de forma significativa.

Caso haja alteracBes nas caracteristicas originais do evento corporativo e ndo seja
possivel reverter o tratamento ja realizado, a exclusivo critério da BM&FBOESPA, os
efeitos produzidos nas posi¢c8es serdo mantidos. Demais eventos corporativos que
ndo estejam contemplados nesta secdo ou que estejam contemplados, porém o
tratamento descrito neste manual ndo preserve o0 valor econbémico nhegociado
originalmente, terdo tratamento informado previamente por oficio circular emitido pela
BM&FBOVESPA.

6.8.1. Tratamento de eventos corporativos para opcdes sobre ativos do

mercado a vista

A atualizacdo das posi¢cdes de opgdo em caso de evento corporativo ocorre no
processamento noturno da Ultima data antes da aplicacdo do evento corporativo no
ambiente de negociacdo, sendo que as posi¢cdes de abertura no dia Gtil seguinte a

abertura de sua negociacéo ja refletirdo a aplicacdo do evento corporativo.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

N&o ha alteracdo da quantidade de posicdo. Ha a atualizacdo do preco de exercicio,

conforme a seguinte férmula:
PE 5 = PE—EV
Onde:

PE 5 = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
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EV = valor liquido do evento corporativo, calculado conforme o evento corporativo a
seqguir:

Evento Corporativo EV Variaveis

Juros sobre capital préprio 0,80 X Jur Jur é o juro por acdo pago pelo
emissor

Rendimento 0,775 x Rend Rend é o rendimento por agéo
pago pelo emissor

Dividendos Div dividendo por acdo pago pelo
emissor

Demais eventos em reais R R € o valor em reais por agéo
pago pelo emissor

Dividendos extraordinarios poderéo ter tratamento distinto do descrito neste manual.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posicado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo
emissor, conforme a seguinte formula:

Onde:

QTD ,; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo
emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade original da posicéo; e

F = fator de agregacéo, conforme o evento corporativo a seguir:

Evento Corporativo F Variaveis

Bonificagdo/Desdobramento 1+ B B é percentual de
bonificacdo/desdobramento
divulgado pelo emissor

Grupamento 1/RL RL é a relacdo de troca
divulgada pelo emissor

97/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA ;;/
CAMARA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA e B

Apbs a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das
posicdes compradas seja diferente da quantidade total das posi¢ces vendidas, a

camara ajusta as posicdes seguindo os critérios abaixo:

i. A posicdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é

inalterada;

ii. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicéao
com a menor quantidade pela quantidade total da posicado de natureza

oposta;

iii. Todas as posi¢cdes da natureza com a maior quantidade séo corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada ap0s o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item ii anterior;

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item iii
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item iii anterior

e acrescenta-se uma quantidade na posicdo com a maior decimal. Este

s

procedimento é realizado para as posi¢cfes seguintes até que as

guantidades totais estejam equalizadas.

Ha a atualizacé@o do preco de exercicio, conforme a seguinte formula:

1
PEA]= PEXE

Onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

F = fator de agregacao conforme detalhado no ajuste das quantidades.

Para uma bonificacdo em outras acdes do mesmo emissor, ndo ha alteragdo na

guantidade da posicao e o preco de exercicio é atualizado conforme a seguinte formula:
PE Aj = PE - VRB oT

Onde:
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PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

VRB ot = valor de referéncia da bonificacdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor,
calculado conforme a seguinte férmula.

l)com,OT

VRB g1t = Bor X ——————=
oT = BT M+ Bop)

Onde:

Bor = percentual de bonificacdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor, divulgado
pelo emissor; e

P.om,oT = Preco com da agéo na qual a bonificacéo foi feita, ou prego de fechamento da
acao na qual a bonificacao foi feita antes da data ex-provento.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultado do evento:

0] For listado e negociado em ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA;

(ii) For passivel de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA,;

(iii) Possuir volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir liquidez suficientemente semelhante ao ativo original, a exclusivo
critério da BM&FBOVESPA.

Ha a alterag&o do instrumento de opgéo e seu ativo-objeto, conforme detalhado a seguir.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicédo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade da nova posigé&o, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade da posic¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Para célculo do novo preco de exercicio, a camara aplica a seguinte féormula:
PE ; = PEXEV

Onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

EV = valor de ajuste do evento corporativo, conforme parametros divulgados pelo
emissor.

Caso a aplicacéo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, é criada uma
cesta composta pelos ativos estabelecidos pelo emissor para operacionalizacdo do
tratamento do evento corporativo . Esta cesta de ativos passa a ser o ativo-objeto dos

novos instrumentos de opgao.

Com a criacdo das opcdes sobre a cesta de ativos, ndo ha alteragdo da quantidade de
posicfes e nem do preco de exercicio original, preservando assim, o equilibrio

econdmico para os detentores destas posicdes.

A cobertura destas opgBes passa a ser realizada por meio da cesta de ativos
depositados na carteira de cobertura de op¢fes no sistema da central depositéaria
da BM&FBOVESPA. Como ndo ha negociacdo da cesta de ativos, a montagem da
cesta para cobertura é realizada por meio do sistema da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

O exercicio da opgdo gera negdcios com a cesta de ativos e estes negoécios séo
substituidos por negdcios nos ativos que compdem a cesta na data de exercicio da

opcéao.

Ap6s a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada da opcdo seja diferente da quantidade total vendida da opcdo, a camara

ajusta as posicdes seguindo o critério abaixo:
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i. A natureza da posi¢cdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade

total é considerada a correta;

ii. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza
da posicdo com a menor quantidade pela quantidade total da natureza

oposta;

iii.  Todas as posi¢gdes da natureza com a maior quantidade s&o corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada ap6s o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item ii anterior;

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item iii
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item iii anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posi¢cdo com maior decimal. Este
procedimento é realizado para as posi¢cfes seguintes até que as

guantidades totais estejam equalizadas.

Os parametros para o tratamento do evento corporativo mencionado neste item séo

informados previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA — Direitos de Subscricao

N&o ha alteracdo da quantidade de posi¢cdo, mas apenas a atualizacdo do preco de

exercicio, conforme a seguinte formula:

PE ,; = PE—VRD

Onde:

PE »; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.
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0] Subscricdo na mesma acao

S :
VRD = a+s X Maximo[P.yp, — Psup; 0]

Onde:

P.om = preco com da acao, ou preco de fechamento da agéo antes da data ex
provento;

Psup = preco de subscrigédo da acédo divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscricdo divulgado pelo emissor.

(ii) SUbSCI’iQéO em outro tipO de agéo do mesmo emissor
VRD = —S X Maxi [P —P 0]
aximo ;
(1 S ) com,OT Sub,0T
Onde:

Pcom,oT = Preco com da agéo objeto da subscri¢éo, ou preco de fechamento da
acao antes da data ex provento;

Psubor = preco de subscricéo da agéo objeto da subscricdo divulgado pelo
emissor;

S = percentual de subscricdo da acdo a qual o evento de se aplica divulgado pelo
emissor; e

Sot = percentual de subscri¢cdo do outro tipo de a¢do na qual a subscricdo sera
feita divulgado pelo emissor.

(iii) Subscrigdo em outros ativos

O valor de referéncia é calculado pela BM&FBOVESPA considerando as caracteristicas

do ativo divulgadas pelo emissor.

5. Eventos corporativos voluntarios

N&o ha tratamento para este tipo de evento corporativo para posi¢cao de opcao.
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6.8.2. Tratamento de eventos corporativos para contrato a termo de ativos

A atualizacdo das posicdes de contrato a termo de ativos ocorre no processamento
noturno da Ultima data antes da aplicacdo do evento corporativo no ambiente de
negociacao, sendo que as posicdes de abertura no dia util seguinte a abertura de sua

negociacao ja refletirdo a aplicacao do evento corporativo.

A partir da realizacdo da operacao de termo de ativos do mercado a vista, todos os
eventos corporativos deliberados pelo emissor sdo de titularidade do comprador a
termo e o resultado destes eventos corporativo é recebido por meio da central
depositaria da BM&FBOVESPA.

A atualizacdo das posic¢6es de termo de ativos € realizada contrato a contrato.
1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Ha a atualizacéo da identificacdo do ativo-objeto no instrumento de termo.

Se o0 contrato a termo nao tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacédo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, independentemente
da data de pagamento agendada pelo emissor e da sua efetivagdo, o sistema de
controle de posi¢gdes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade
descoberta do contrato a termo correspondente e, no dia (til seguinte, credita o
comprador e debita o vendedor desse contrato a termo na janela de liquidacéo

multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragdo do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posigcdo, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

Onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o0 emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo preco a termo é calculado, conforme a seguinte formula:

Onde:

PRECO ,; = novo prego a termo;
VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e
QTD ,; = quantidade ajustada.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultado do evento:

0] For listado e negociado em ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA;

(ii) For passivel de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA; e

(iii) Possuir liquidez suficientemente semelhante ao ativo original, a exclusivo
critério da BM&FBOVESPA.

Ha a alteracéo do instrumento do termo e seu ativo-objeto, conforme detalhado a seguir.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo e este seja
negociado no mercado a termo da BM&FBOVESPA, uma nova posicao é gerada com

gquantidade calculada pela seguinte férmula:
QTD Ny = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

104/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA 7/
CAMARA DE COMPENSACGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA S N I

QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade ¢ alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco a termo é calculado, conforme a seguinte formula:

Onde:

PRECO ,; = novo prego a termo;
VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e estes sejam
negociados no mercado a termo, séo criados tantos contratos a termo quantos forem os

ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme a seguinte férmula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato a termo gerado é calculado conforme a seguinte

féormula:
VOLy = VOL XK

Onde:

VOL § = volume do novo contrato;
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VOL = volume do contrato original; e

K = fator de ajuste, calculada de forma a manter o volume original e os critérios

divulgados pelo emissor.

A soma dos volumes dos contratos a termo gerados deve ser igual ao volume do

contrato original.

Os precos dos contratos sdo ajustados para refletir a nova proporcdo de quantidade e

volume da posic¢éao, conforme a seguinte férmula:

Onde:

PRECO 4; = novo prego a termo;
VOL y = volume do novo contrato; e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo contemple ativos que ndo sejam negociados
no mercado a termo, o contrato ndo é alterado e o comprador do contrato a termo recebe
o tratamento referente ao ativo ndo negociado por meio da central depositaria da
BM&FBOVESPA.

Os parametros para o tratamento do evento corporativo mencionado neste item séo

informados previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA — Direitos de Subscricao

Ha a atualizacéo da identificacdo do ativo-objeto no instrumento de termo de ativos.

Se o contrato a termo ndo tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacédo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, independentemente
da data de pagamento agendada pelo emissor e da sua efetivacdo, o sistema de
controle de posigbes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade
descoberta do contrato a termo e, no dia util seguinte, credita o comprador e debita o

vendedor do termo na janela de liquidacdo multilateral.
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5. Eventos corporativos voluntarios
i. Oferta Publicade Aquisicdo (OPA)

Em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA) de ativos, o comprador a termo que
desejar participar da oferta devera realizar a liquidagdo antecipada de seu contrato em
tempo habil para receber o ativo e depositd-lo na carteira especifica na central
depositaria da BM&FBOVESPA. O comprador a termo deve considerar neste processo
os prazos de liquidacéo e possiveis falhas de entrega do ativo.

ii.  Oferta subsequente (follow-on)

Em caso de follow-on, o comprador a termo que desejar participar da oferta devera
realizar a liquidacdo antecipada de seu contrato a termo em tempo habil para receber o
ativo e participar do processo de distribuicdo. O comprador a termo deve considerar

neste processo os prazos de liquidagao e possiveis falhas de entrega do ativo.
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iii. Conversao voluntaria de ativos

Em caso de converséao voluntaria de ativos, o comprador a termo que desejar participar
da oferta deverd realizar a liquidacdo antecipada de seu contrato a termo em tempo
hébil para receber o ativo e efetuar a solicitagdo de conversdo na central depositéria
da BM&FBOVESPA. O comprador a termo deve considerar neste processo 0s prazos

de liquidacdo e possiveis falhas de entrega do ativo.

6.8.3. Tratamento de eventos corporativos para posi¢cfes de empréstimo

de ativos

A atualizacdo das posicOes de contrato de empréstimo de ativos ocorre no
processamento noturno da data de atualizacdo do ativo-objeto na central depositaria
da BM&FBOVESPA.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Os eventos corporativos em recursos financeiros ndo alteram o prego ou a quantidade
da posigcdo. O valor financeiro referente ao evento corporativo é calculado pela
camara, considerando as informac¢des cadastrais do comitente doador, como por
exemplo, tipo de investidor para fins de tributacdo. O lancamento financeiro é
provisionado para a mesma data de pagamento pelo emissor e, caso este nédo liquide
0 evento corporativo, o lancamento financeiro é estornado. Na data de pagamento do
evento corporativo, apdés o recebimento dos recursos financeiros do emissor, 0
comitente tomador é debitado pelo valor bruto de imposto de renda e o comitente
doador é creditado pelo valor liquido de imposto de renda na janela de liquidacao

multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posicado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

Onde:
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QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo preco de referéncia do empréstimo é calculado, conforme a seguinte férmula:

Onde:

PRECO ,; = novo preco de referéncia do empréstimo;

VOL = volume do contrato
QTD ,; = quantidade ajustada

Os eventos corporativos em ativos que geram fragbes na posi¢cdo séo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracdes realizado pelo emissor; (i) compra das fragdes pelo emissor; (iii) doagéo pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragbes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicOes realiza débito ao comitente tomador e crédito ao comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo h& tratamento pelo sistema de controle de posi¢des e as

fracdes séo canceladas.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultado do evento:

0] For listado e negociado em ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA;

(ii) For passivel de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA,;

(iii) Possuir volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e
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(iv) Possuir liquidez suficientemente semelhante ao ativo original, a exclusivo
critério da BM&FBOVESPA.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicdo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco de referéncia do empréstimo é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO »; = VOL/QTD y

Onde:

PRECO 4; = novo preco de referéncia do empréstimo;

VOL = volume do contrato; e
QTD , = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e estes sejam
passiveis de contratagdo no sistema de contratagcdo empréstimo, sdo criados tantos
contratos quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte férmula:
QTDy = QTD X F

Onde:
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QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento

e efetua o tratamento das fracoes;

QTD = quantidade do contrato original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOL y = VOL XK

Onde:

VOL y = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e
K = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A soma dos volumes dos contratos gerados deve ser igual ao volume do contrato

original.

Os precos dos contratos sdo ajustados para refletir a nova proporcdo de quantidade e

volume da posicao, conforme a seguinte férmula:
PRECO 4; = VOL /QTD y

Onde:

PRECO 4; = novo preco de referéncia do empréstimo;
VOL y = volume do novo contrato; e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro, a cAmara operacionaliza a liquidagéo
desta parcela pelo saldo liquido multilateral na data de pagamento do evento

corporativo pelo emissor.
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Os eventos corporativos em ativos que geram fragBes na posicdo sdo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fragcOes realizado pelo emissor; (i) compra das fragfes pelo emissor; (iii) doacdo pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragdes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicOes realiza débito ao comitente tomador e crédito ao comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as

fracBes sdo canceladas.

Os parametros para o tratamento deste tipo de evento corporativo séo informados
previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo automética de direitos na central
depositaria da BM&FBOVESPA — Direitos de Subscri¢cao

O evento corporativo de subscricdo néo altera o preco nem a quantidade do contrato
de empréstimo de ativos original.

O processo de tratamento de subscricdo para as posi¢des de empréstimo de ativos
é realizado da seguinte forma:

i. A partir da data de atualizagcdo do ativo na central depositaria da
BM&FBOVESPA, o comitente doador tem cinco dias Uteis para solicitar a
devolugdo do direito no sistema da camara por meio de seu participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacdo. Caso o comitente doador
nao se manifeste neste periodo, ndo podera participar do processo de

subscri¢ao via sistema de controle de posig¢des.

ii. No sexto dia util apos a data de atualizacdo do ativo na central depositaria da
BM&FBOVESPA, sera realizado call de fechamento para precificagcdo do direito
de subscricdo. Caso o preco ndo seja definido no call de fechamento, a
BM&FBOVESPA calculara e divulgara o preco do direito, que observara as

caracteristicas da subscri¢éo.

E vedada a venda a descoberto do direito de subscri¢do durante o periodo em

que esteja sendo negociado, inclusive no call de fechamento.

ii. ~ No nono dia util ap6s a data de atualizagédo do ativo na central depositéria da

BM&FBOVESPA, sera efetuada a liquidacao das operacdes realizadas no call
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Vi.

de fechamento. Também nessa data ocorrera a devolu¢cdo do direito de

subscricdo pelo tomador para o doador que a solicitou, conforme item (i) acima.

No décimo dia util apds a data de atualizagédo do ativo na central depositaria
da BM&FBOVESPA, é permitido ao comitente doador que solicitou a devolugéo
do direito de subscricdo e que ndo o recebeu no dia Gtil anterior optar, por meio
de seu participante de negociagédo pleno ou participante de liquidagéo, pelo
(a) recebimento do valor financeiro referente ao direito de subscri¢cdo, conforme
item (ii) acima ou (b) registro de contrato em recibo de subscri¢cdo, sendo a
alternativa (b) admitida somente quando o ativo-objeto da subscricdo for um
ativo passivel de contratacdo no sistema de contratacdo de empréstimo de
ativos. Neste caso, o comitente doador deve informar também se deseja
participar de eventuais rodadas de sobras de subscricdo e a op¢ao de retratacao,
podendo ser nao retratavel, parcialmente retratavel ou totalmente retratavel.
Caso o doador opte pelo registro do contrato em recibo de subscrigédo, este
ocorrerd na data de efetivagdo da subscricdo informada pelo emissor. Se o
comitente doador ndo se manifestar ou a subscricao resultar em um ativo que
ndo seja passivel de contratacdo no sistema de contratacdo de empréstimo
de ativos, o tratamento sera o do recebimento do valor financeiro, a ser efetivado
no décimo primeiro dia util. Caso a subscri¢do tenha a liquidagéo financeira, o
comitente doador ndo podera participar de eventuais sobras de subscricao e

ndo ha possibilidade de retratacéo.

Na data de efetivacdo da subscricdo, o sistema da camara registra o contrato
em recibo de subscricdo com prazo de 180 dias para 0s casos em que O
comitente doador tiver efetuada esta opcéo descrita no item (iv), opcao (b)
acima, realizando os lancamentos financeiros referentes ao valor da subscricéo,
debitando o comitente doador e creditando o comitente tomador. Este
contrato ndo pode ser alterado, liquidado antecipadamente ou renovado até a

homologac¢é&o da subscri¢ao.

Caso o emissor homologue parcialmente a subscricdo e esta possua clausula
de retratagdo, o sistema da camara adota 0 seguinte procedimento para 0s

contratos em recibo:

a. Em caso de opcéo pela retratacéo total pelo comitente doador no item
(iv), o contrato é cancelado e o langamento financeiro efetuado no item

(v) é revertido totalmente.
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b. Em caso de opc¢do pela retratacdo parcial pelo comitente doador no item
(iv), o contrato é reduzido proporcionalmente de acordo com o fator
divulgado pelo emissor e o langcamento financeiro efetuado no item (v) é

revertido parcialmente.

c. Em caso de opcgéo pela néo retratacdo pelo comitente doador no item

(iv), ndo ha qualquer alteracéo no contrato em recibo.

vii.  Na data de homologacédo da subscricdo, os contratos em recibo sdo convertidos
em contratos no proprio ativo-objeto da subscricdo. Estes contratos vencem em

guatro dias uteis ap6s a homologacéo da subscricao.

Em caso de subscri¢es que dao direito a bénus de subscrigéo, se este bonus néo for
passivel de contratagdo no sistema de contratagcdo de empréstimo de ativos, ocorre
a liguidacéo financeira por valor a ser apurado e divulgado pela BM&FBOVESPA. Se
este bonus for passivel de contratagéo no sistema de contratagdo de empréstimo de
ativos, sera criado contrato em bdnus de subscricdo na data de homologacdo da
subscricdo, tendo este contrato vencimento de quatro dias Uteis apds a homologagéo

da subscrigéo.

Em caso de sobras de subscricbes, os comitentes doadores que optaram pela
participacdo nas rodadas de sobras terdo a oportunidade, a cada rodada, de aumentar
a quantidade de ativos subscritos proporcionalmente a sua participagdo na rodada
anterior. Novos langamentos financeiros, debitando o comitente doador e creditando o
comitente tomador, séo efetivados. A nova quantidade de ativos subscritos é

acrescentada ao contrato em recibo original.

5. Eventos corporativos voluntarios

i.  Oferta Publica de Aquisi¢cdo (OPA) de Ativos

Em caso de oferta publica de aquisi¢céo de ativos, o comitente doador do empréstimo
de ativos que desejar participar da oferta deve realizar a liquidacdo antecipada de seu
contrato, respeitada a caracteristica de reversibilidade do contrato, em tempo hébil para
receber o ativo e deposita-lo na carteira especifica na central depositaria da
BM&FBOVESPA. O comitente doador deve considerar neste processo 0s prazos de

liquidagao e possiveis falhas de entrega do ativo.
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ii.  Oferta Prioritaria de Distribui¢cdo de Ativos

Para os contratos de empréstimo de ativos elegiveis ao tratamento de ofertas
prioritarias de distribuicdo de ativos, o comitente doador que desejar participar da
oferta prioritaria deve manifestar seu interesse no sistema de controle de posic¢des,
por meio de seu participante de negociacao pleno ou participante de liquidacéo. O
participante deve realizar a solicitacéo no periodo definido para a oferta e pode informar
a camara um preco maximo ou uma taxa minima em caso de oferta publica de

distribuicdo de debéntures com oferta prioritaria.

Quando o ativo-objeto da oferta for um ativo passivel de contratacdo no sistema de
contratacdo de empréstimo de ativos, na data de liquidac&o da oferta, a camara
gera o contrato na quantidade solicitada e realiza os langamentos financeiros, debitando
0 comitente doador e creditando o comitente tomador, em valor equivalente ao
produto da quantidade do contrato pelo preco da oferta. Este contrato tem vencimento

de quatro dias uteis contados da data de liquidagdo da oferta.

Quando o ativo-objeto da oferta n&o for um ativo passivel de contrata¢cdo no sistema
de contratacdo de empréstimo de ativos, o tratamento a ser dado aos doadores
elegiveis sera exclusivamente financeiro. Na data de liquidacdo da oferta, a camara
gera um crédito ao comitente doador e um débito para o comitente tomador, em valor
equivalente ao produto da quantidade solicitada pelo comitente doador pela diferenca,
se positiva, entre os precos (i) de referéncia calculado pela BM&FBOVESPA a partir das

caracteristicas do instrumento e (ii) de liquidacao da oferta prioritaria.

As datas de tratamento do evento corporativo e a metodologia de calculo do preco de

referéncia sdo divulgadas por meio de oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

iii. Conversao voluntaria de ativos

O comitente doador que desejar participar de conversao voluntaria de ativos pode
solicitar, por meio de seu participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacdo, a liquidacdo antecipada do contrato, desde que o contrato seja reversivel
ao doador, em tempo hébil para participar da conversdo de ativos via sistema da
central depositaria da BM&FBOVESPA. O comitente doador deve considerar neste

processo os prazos de liquidagao e possiveis falhas de entrega do ativo.
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Alternativamente, caso 0 ativo resultado da conversdao seja um ativo passivel de
contratagdo no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, o comitente
doador podera solicitar por meio do seu participante de negociacdo pleno ou
participante de liguidagcdo a conversao de seus contratos no sistema de controle de
posicOes, desde que estes contratos atendam aos critérios de elegibilidade divulgados
pelo emissor. Os participantes responsaveis pelos comitentes tomadores serédo

avisados desta solicitacao.

Na data de homologag¢do da conversdo, os contratos que foram solicitados para
conversao e continuarem ativos sdo convertidos utilizando os fatores de conversao

divulgados pelo emissor.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragdes na posi¢cédo sao tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracOes realizado pelo emissor; (i) compra das fragfes pelo emissor; (iii) doacao pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragbes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicdes realiza débito ao comitente tomador e crédito ao comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as

fracOes séo canceladas.

Os parametros para o tratamento deste tipo de evento corporativo séo informados

previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

6.8.4. Tratamento de eventos corporativos para posicdes de falha de

entrega

A atualizacdo das posi¢cdes de falha de entrega ocorre no processamento noturno da
data de atualizacdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA e também
produz efeito sobre as instru¢des de liquidacédo do dia util subsequente.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posi¢cbes calcula o valor do evento corporativo sobre a
quantidade da posicao de falha de entrega e langa no dia Util seguinte um crédito para

o comprador e um de débito para o vendedor na janela de liquidagdo multilateral.
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2. Eventos corporativos em ativos sem alteracao do ativo-objeto

H4 alteracdo da quantidade da posicao, seguindo o0s percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

Onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicéo de falha; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume da posi¢cdo permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO Aj = VOL/QTD ;

Onde:

PRECO MEDIO ,; = novo preco médio;
VOL = volume da posicéao; e

QTD ,; = quantidade ajustada.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultado do evento:

0] For listado e negociado em ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA;

(ii) For passivel de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA,;

(iii) Possuir volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e
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(iv) Possuir liquidez suficientemente semelhante ao ativo original, a exclusivo
critério da BM&FBOVESPA.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicdo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade da nova posicao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posic¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume da posi¢do permanece inalterado, um novo

preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD y

Onde:

PRECO MEDIO 4; = novo pre¢o médio;
VOL = volume da posicéo; e

QTD y = quantidade da nova posicéo.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sdo criadas
tantas posi¢des quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade da nova posicéo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade da posi¢ao original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOLy = VOL XK

Onde:

VOL y = volume da nova posicao;
VOL = volume da posi¢éao original; e

K = fator de ajuste estabelecido em fun¢&o da proporgéo dos pregos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicacdo do evento corporativo na negociagao.
A soma dos volumes das posi¢gdes geradas deve refletir o volume da posigéo original.

Os precos médios sdo ajustados para refletir a nova proporcéo de quantidade e volume

da posicéo, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO »; = VOL y/QTD y

Onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL y = volume da nova posicéo; e
QTD y = quantidade da nova posicéo.

Caso 0 emissor estabeleca parcela de pagamento em dinheiro, a camara

operacionaliza a liquidacéo desta parcela pelo saldo liquido multilateral.

Os parametros para o tratamento deste tipo de evento corporativo sdo informados

previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracdo de direitos
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Na data de atualizacdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, é criada
uma posicado adicional com o direito de subscricdo, na proporcdo determinada pelo
emissor do ativo. A soma dos volumes das posi¢cdes sera igual ao volume da posi¢ao
original, sendo que a proporc¢édo dos volumes de cada posicao é estabelecida em fungéo
da proporc¢éo dos precos teoricos de abertura do ativo e do direito de subscri¢cdo no dia
da aplicacao do evento corporativo no ambiente de negociagdo. Os precos médios
de cada posi¢ao correspondem a razéo do volume pela quantidade de cada posicéo.

5. Eventos corporativos voluntéarios

N&o ha tratamento para este tipo de evento para posi¢éo de falha de entrega.

6.8.5. Tratamento de eventos corporativos para posi¢coes de recompra de

ativos

A atualizacdo das posi¢cdes de recompra ocorre no processamento noturno da data de
atualizagdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA e também produz
efeito sobre as instru¢cdes de liquidacdo de cancelamento de recompra a serem
liquidadas no dia subsequente. Para a referida atualizacdo, ndo serdo consideradas as

gquantidades ja executadas ou canceladas da recompra.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posi¢fes calcula o valor do evento corporativo sobre a
guantidade da posicao de recompra de ativos e lanca no dia util seguinte um crédito

para o comprador e um de débito para o vendedor na janela de liquidagdo multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posi¢cado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

Onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade da posicéao de falha; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume da posicado permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO »; = VOL/QTD

Onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL = volume da posicéo; e

QTD ,; = quantidade ajustada.
3. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultado do evento:

® For listado e negociado em ambiente de negociacdo administrado pela
BM&FBOVESPA,;

(ii) For passivel de depésito na central depositaria da BM&FBOVESPA,

(iii) Possuir volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da BM&FBOVESPA; e

(iv) Possuir liquidez suficientemente semelhante ao ativo original, a exclusivo
critério da BM&FBOVESPA.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicdo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD § = quantidade da nova posic¢ao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posicéao original; e
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F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade ¢é alterada e o volume da posicdo permanece inalterado, um novo

preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD y

Onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL = volume da posicéo; e
QTD y = quantidade da nova posicéao.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sdo criadas
tantas posigdes quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte féormula:
QTDy = QTD X F

Onde:

QTD y = quantidade da nova posicdo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posi¢éao original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte férmula:
VOLy = VOL XK

Onde:

VOL y = volume da nova posicéo;

VOL = volume da posig&o original; e

122/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA 7/
CAMARA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA = N =

K = fator de ajuste estabelecido em fun¢éo da propor¢éo dos precgos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicacdo do evento corporativo ha hegociagao.
A soma dos volumes das posicdes geradas deve refletir o volume da posi¢éo original.

Os precos médios sao ajustados para refletir a nova proporcéo de quantidade e volume

da posicéo, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL y/QTD y

Onde:

PRECO MEDIO 4; = novo pre¢o médio;
VOL y = volume da nova posicéo; e

QTD y = quantidade da nova posicéao.

Caso o0 emissor estabeleca parcela em dinheiro, a cAmara operacionaliza a liquidacéo

desta parcela pelo saldo liquido multilateral.

Os parametros para o tratamento deste tipo de evento corporativo séo informados

previamente por oficio circular emitido pela BM&FBOVESPA.

4. Eventos corporativos com geracao de direitos

Na data de atualizacdo do ativo na central depositaria da BM&FBOVESPA, sera
criada uma posicao adicional com o direito de subscricdo, na proporcédo determinada
pelo emissor do ativo. A soma do volume das posi¢gdes serd igual ao volume da
posicdo original, sendo que a proporcdo dos volumes de cada posicdo sera
estabelecida em funcdo da propor¢éo dos precos teoricos de abertura do ativo e do
direito de subscricAo na data ex-direito. Os precos médios de cada posicao

correspondem a razdo do volume pela quantidade de cada posicgéao.

5. Eventos corporativos voluntarios

N&o ha tratamento para este tipo de evento para posi¢céo de recompra.
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7. COMPENSACAO MULTILATERAL

A presente se¢do descreve 0s processos de compensacao realizados pela camara.

A compensacdo consiste na apuracdo dos direitos e obrigacbes liquidos dos
participantes. A compensacao multilateral é o procedimento destinado a apuracéo da
soma dos resultados devedores e credores de cada participante em relacdo aos
demais. O procedimento de compensacao multilateral gera um Unico resultado liquido
entre os membros de compensacao e a camara, liquidado na forma estabelecida pela
BM&FBOVESPA.

7.1 Procedimentos de compensacao

A camara atua como contraparte, perante os membros de compensacéo, para fins de
liquidacéo das operacdes realizadas nos ambientes de negociagao e registradas nos
ambientes de registro, nas modalidades com garantia e com garantia parcial,
administrados pela BM&FBOVESPA.

Os membros de compensacdo, participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidagdo tém acesso aos respectivos saldos liquidos multilaterais
utilizando-se dos sistemas da BM&FBOVESPA e mensagens eletrénicas e arquivos,
conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da
BM&FBOVESPA.

7.1.1. Apuracéo do saldo liquido multilateral em moeda nacional

O saldo liquido multilateral definitivo de um participante é o valor financeiro a liquidar,

oriundo de suas posi¢des mantidas na camara, apurado por seus sistemas.

Além dos direitos e obrigacdes oriundos das posi¢cdes, também compdem os valores
de liquidacdo as chamadas de margem em recursos financeiros em moeda nacional,

custos e encargos.
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7.1.1.1. Saldo liquido multilateral do comitente

O saldo liquido multilateral do comitente considera as posi¢6es mantidas por ele
sob cada estrutura de participantes, quais sejam: (i) participante de negociacéo,
participante de negociacdo pleno e membro de compensacéo; (ii) participante de
negociacao pleno e membro de compensacéo; ou (iii) participante de liquidagéo e

membro de compensacéao.

Compdem o saldo liquido multilateral do comitente os lancamentos a seguir
descritos, referentes aos mercados de bolsa e de balcdo organizado, com garantia

total ou parcial:

1. Ajustes periédicos oriundos das posi¢des em derivativos;
2. Prémios de opcdes

3. Taxas e comissdes de empréstimo de ativos

4. Resultados de exercicios de opg¢ao;

5. Eventos corporativos em dinheiro sobre posi¢c6es de empréstimo de

ativos;
6. Valor de liquidagao no vencimento de posi¢cGes em derivativos;

7. Valor de liquidacao resultante de liquidacdo antecipada de posicdes em
derivativos;

8. Pagamentos e recebimentos referentes a operagdes no mercado a vista;
9. Pagamentos referentes a liquidacao por entrega fisica;

10. Movimentacdes de garantia em recursos financeiros;

11. Valores referentes a eventos de ativos depositados em garantia; e

12. Custos, encargos e multas.

As operacgdes do mercado de balcéo organizado na modalidade com garantia parcial
da cdmara comp6em o saldo liquido multilateral do comitente caso haja valor credor
para a parte que requereu a garantia. Caso contrario, ou seja, se representar valor

credor para a parte que ndo requereu a garantia, a liquidacdo financeira ocorre
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diretamente entre as partes, permanecendo a camara isenta de qualquer

responsabilidade pela liquidac&o desses valores.

O valor correspondente a chamada de margem de garantia representa valor devedor,
sendo excluido do saldo liquido caso se efetue o depdsito de valor equivalente, para
cobertura da margem, em outros ativos, a exclusivo critério da camara conforme

disposto em seu manual de administracéo de risco.

Os valores correspondentes a derivativos cotados em moeda estrangeira e que
comp8em o saldo liquido multilateral a ser liguidado em moeda nacional s&o

convertidos para a moeda nacional, conforme as definicbes de cada contrato.

O valor de liquidagdo convertido em reais do comitente ndo residente do mercado
agropecuario, que opera nos termos da Resolugdo CMN 2.687, é incluido no saldo
liquido multilateral do membro de compensacéo e do participante de negociacéo
pleno ou participante de liquidagcdo responsaveis pelo comitente, caso ndo haja
confirmacédo do pagamento em dolares até o prazo estipulado pela camara. Havendo
tal confirmacéo, a liguidagdo segue por meio da modalidade de liquidagao especifica

para este tipo de comitente.

Para a conta CEL o valor de liquidacdo do comitente titular desta conta € incluido no
saldo liquido multilateral provisério do membro de compensacao e do participante
de negociacdo pleno ou participante de liquidacao que mantém suas posicdes até
o0 momento da confirmacao do pagamento por ele devido a camara, por meio do Banco
BM&FBOVESPA. Nao havendo tal confirmacéo, a liguidacdo ocorre pela modalidade

de liquidagcdo dos membros de compensacao por meio de mensagens LDL.

7.1.1.2. Saldo liqguido multilateral do participante de negociacdo pleno e

participante de liquidacao

O saldo liquido multilateral de um participante de negociacao pleno ou participante

de liquidacé&o é o somatdrio de:

1. Saldo liquido multilateral dos comitentes que liquidam por seu intermédio;
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2. Valor das movimentacbes de garantia em recursos financeiros do
participante de negociagdo pleno ou participante de liquidagdo, nos
termos do regulamento da camara e do manual de administracdo de risco
da camara; e

3.  Custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara, do
presente manual de procedimentos operacionais e do manual de

administracdo de risco da camara.

Conforme estabelecido no manual de acesso da BM&FBOVESPA, um
participante de negociacéo pleno ou participante de liquidagdo pode possuir
vinculo com mais de um membro de compensacé&o, porém para cada grupo de
mercado o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagao
deve utilizar apenas um membro de compensacdo. Portanto, o mesmo
participante de negociacéo pleno ou participante de liquidagdo pode possuir
mais de um saldo liquido multilateral, um para cada membro de compensagao

ao qual esteja vinculado.

7.1.1.3. Saldo liquido multilateral dos membros de compensacao

O saldo liquido multilateral do membro de compensacao € o somatério:

1. Dos saldos liquidos multilaterais dos (i) participantes de negociacao

plenos e (ii) participantes de liquidagéo, que liquidem por seu intermédio;

2. Do valor das movimentagbes de garantia em recursos financeiros do
membro de compensacdo, nos termos do regulamento da camara

integrada e do manual de administragdo de risco da cAmara; e

3. Dos custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara
integrada, do presente manual de procedimentos operacionais e do manual

de administracdo de risco da camara.

E credor da cAmara o membro de compensac&o cujo saldo liquido multilateral é

positivo e devedor aquele cujo saldo liqguido multilateral é negativo.
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Os saldos liguidos multilaterais dos membros de compensacdo sdo objeto da

liquidacéo destes com a camara.

7.1.1.4. Valor de liquidag&o atribuido ao liquidante

Diferentemente dos membros de compensacgéo, dos participantes de negociagéo
plenos e dos participantes de liquidacado, é vedado ao liquidante compensar 0s
saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacéao contratantes de seus

Servigos.

Desse modo, cada liquidante pode possuir um conjunto de participantes com valores

devedores e outro com valores credores, sempre que for o caso.

7.1.2. Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados na
central depositaria da BM&FBOVESPA

A camara calcula o resultado liquido em ativos, compensando posi¢cdes do mercado
a vista e posi¢des oriundas de exercicio de opcéo, liquidacado antecipada de contratos
a termo, vencimento de contratos a termo, liquidacdo antecipada de contratos de
empréstimo e vencimento de contratos de empréstimo, com a mesma data de
liguidacédo, mesmo participante de negociac¢ao pleno ou participante de liquidacéo,

mesmo comitente, mesmo agente de custddia e mesma conta de depdsito.

A liquidacé&o da contratagdo de empréstimo de ativos, ou seja, a entrega de ativos do
doador ao tomador, é realizada pelo médulo de liquidagdo bruta e, portanto, ndo
compde o saldo liquido multilateral em ativos. Ja a liqguidagcdo do contrato de
empréstimo de ativos, no vencimento ou por liquidagdo antecipada, quanto o ativo

retorna ao doador, ocorre pelo saldo liguido multilateral.

Cada uma das posi¢cbes que compfe o resultado liquido possui sua respectiva
instrucdo de liquidagdo. A instrucdo de liqguidagcdo é o conjunto de informacgdes
necessarias para fins de liquidagcdo de ativos na central depositéria da
BM&FBOVESPA, contendo informacdes do participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo, do agente de custddia responsavel pela entrega ou

recebimento de ativos, do ativo, da conta de depdsito do comitente e da carteira.
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O processo de apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos compensa as
instrucBes de liqguidacdo e gera instrucdes de liquidacao liquidas. Para os mercados
de renda variavel e de renda fixa privada, esta compensacao preserva as caracteristicas
das carteiras da central depositaria da BM&FBOVESPA e, para preservar o intuito do
comitente de realizar cobertura de posicfes perante a camara, considera as restricdes

a seguir:

1. As instrucdes de liquidagdo com carteiras de cobertura de opcdes, de termo
e de empréstimo de ativos ndo se compensam com instrucdes de

liquidagc@o com outras carteiras; e

2. As instrugfes de liquidagcdo com carteiras de cobertura de venda a vista
ndo se compensam com instru¢des de liquidag&o com outras carteiras. Para
cada carteira que ndo possua a caracteristica de compensacéo, € gerada
uma instrucdo de liqguidagao independente, apenas agrupando as posi¢cfes

daquela natureza e carteira.

Para as carteiras ndo mencionadas nos itens 1 e 2, o sistema de liquida¢éo calcula
uma quantidade liquida a ser entregue ou recebida e gera uma ou mais instrucdes de
liquidacdo, respeitando-se as quantidades liquidas alocadas por carteira como limite.
Esta distribuigéo € feita prioritariamente na carteira livre (2101-6), tanto para instrugées

de liquidacéo de crédito quanto de débito.

7.1.1.1. Instrugdes de liquidagao de ativos em conta erro

Para os negdcios alocados para conta erro, ndo ha compensagéo entre créditos e
débitos. Assim, mesmo para as carteiras que possuem caracteristica de compensacéo,

havera uma instrucéo de débito e outra de crédito.

7.1.1.2. Alteracdo da conta de depdsito

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo pode solicitar a

alteracdo da conta de deposito indicada na alocacéo, de opera¢cdes do mercado de
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renda variavel, em D+2 do registro da operacao, até o horério limite de 17h00, desde

que a instrucdo de liquidacdo néo esteja autorizada pelo agente de custddia.

A nova conta de depoésito deve ser de mesma titularidade da conta de depdésito
previamente indicada no periodo de alocacéo.

A solicitacdo de alteracdo de conta de depdsito poderd ser realizada por meio de
sistemas da BM&FBOVESPA ou mensagens eletrdnicas, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

7.1.1.3. Alteracdo da carteira na instrucéo de liquidacéo

Conforme disposto no item 7.1.2, no processo de compensacao de ativos, a camara
calcula o resultado liquido em ativos e gera a respectiva instru¢ao de liquidacéo liquida.
Para as instrucdes de liquidacédo liquidas oriundas de posi¢cdes do mercado de renda
variavel, o agente de custddia responséavel pela entrega ou recebimento dos ativos

pode alterar a carteira assinalada na instrugéao.

No caso em que o0 agente de custddia responsavel pela entrega ou recebimento dos
ativos nao seja o participante de negocia¢do pleno ou participante de liquidacéo
responsavel pela liguidagdo da operacdo, a alteracdo podera ser realizada somente
se a instrucdo de liquidagdo liquida estiver autorizada pelo agente de custddia

direcionado.

As alteragfes de carteiras, em quantidade total ou parcial da instrugédo de liquidagéo
liquida, devem seguir as regras dispostas nos itens 5.2.1 e 7.1.2 e podem ser realizadas
em D+2 do registro da operacéo, até as 20h, ou em D+3 do registro da operacdao, até
as 9h45.

A solicitacdo de alteragdo de carteira pode ser realizada por meio de sistemas da
BM&FBOVESPA ou mensagens eletrbnicas, conforme formato estabelecido no

catadlogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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7.1.1.4. Autorizacao de entrega ou recebimento de ativos

A entrega ou recebimento de ativos deve ser efetuada diretamente em uma conta de
depdsito na central depositaria da BM&FBOVESPA, sob a responsabilidade de um
agente de custddia. Caso ndo haja indicacédo de outro agente de custddia, considera-
se o0 agente de custddia do participante de negociacao pleno ou do participante de

liguidacdo como o responsavel pela entrega ou recebimento dos ativos.

No entanto, a entrega ou recebimento de ativos pode ser efetuada diretamente em uma
conta de depdsito na central depositaria da BM&BOVESPA, sob a responsabilidade
de um agente de custédia diferente do participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagao responsavel pela liqguidagdo da operacgéo, desde que:

1. A devida indicagdo tenha sido realizada pelo participante de negociagao
pleno ou participante de liquidacdo no processo de alocacdo de

operacdes; ou

2. A conta alocada pelo participante de negociagdo pleno ou participante
de liquidacdo possua vinculo (custodiante opcional) pré-estabelecido no
cadastro com conta do comitente no agente de custédia.

A efetiva entrega para a conta de deposito indicada fica condicionada a expressa
autorizagdo de entrega ou recebimento a ser concedida exclusivamente pelo agente

de custddia responsavel pela mesma.

A autorizacdo de entrega ou recebimento € o consentimento expresso dado pelo
agente de custddia para que determinada quantidade de ativos seja debitada ou
creditada em uma conta de depédsito do comitente sob sua responsabilidade, pela

camara, durante o processo de liquidagao.

O agente de custodia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou recebimento do saldo de
posicbes a ele direcionado utilizando-se de sistemas da BM&FBOVESPA ou
mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e
arquivos da BM&FBOVESPA.
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O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacdo recebem a
confirmacdo da atuacdo do agente de custddia por meio de sistemas da
BM&FBOVESPA e arquivos, conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.

O membro de compensacéao, o participante de negociacdo pleno e o participante
de liguidacao sdo sempre responsaveis pela liguidacdo da operacdo, ainda que a
entrega ou recebimento de ativos correspondente esteja sujeita a autorizacdo de um

agente de custddia.

No caso em que ocorra rejeicdo pelo agente de custédia indicado, o seguinte

procedimento é adotado:

1. Caso o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagao
responsavel pela liquidacdo seja autorizado também como agente de
custdédia na central depositaria da BM&FBOVESPA, a entrega ou
recebimento ocorrerd na conta de depdsito do comitente sob o agente de
custdédia do participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidacéao; ou

2. Caso o participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo
responsavel pela liquidacdo nao seja autorizado como agente de custddia
na central depositaria da BM&FBOVESPA, a posicéo é assinalada para a
conta erro sob o participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidacdo responsavel pela liquidacdo. Esta conta erro, por meio do
vinculo de custodiante mandatério, indicar4 a conta de depdsito para a
entrega ou recebimento de ativos. O agente de custddia indicado no vinculo
de custodiante mandatério ndo pode rejeitar a entrega ou recebimento de

ativos.

Caso 0 agente de custddia ndo se manifeste até o final do periodo de autorizacédo, seu
consentimento com relagédo a entrega ou ao recebimento que Ihe foi direcionado sera

registrado da seguinte forma:

1. O crédito total de ativos é considerado autorizado; e

2. O débito total de ativos é considerado recusado.
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Para as operacdes do mercado a vista a serem liquidadas a partir da carteira de
cobertura de operacfes, a autorizagcdo de entrega € concedida pelo agente de
custddia no momento em que este efetua a transferéncia dos ativos para a carteira de

cobertura de venda a vista.
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8. LIQUIDACAO PELO SALDO LIQUIDO MULTILATERAL

8.1. Procedimentos de liquidacao multilateral

A liquidacédo consiste no processo de extincdo de obrigacdes remanescentes apds o

processo de compensacdo multilateral, sendo composta pelas seguintes etapas:
1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara;
2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a camara;

3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores liquidos

em recursos financeiros.

A liquidac&o multilateral entre a cAmara e seus membros de compensacgao ocorre

diariamente, se dia util, observando-se grade de horérios especifica.

Para efeito de liquidagcdo multilateral considera-se dia Gtil o dia em que ha negociagéo
na BM&FBOVESPA nos mercados de derivativos, de renda variavel e de renda fixa
privada. Os dias nao Uteis sdo aqueles em que nao ha negociacao na BM&FBOVESPA,
guais sejam: sabados, domingos, feriados de ambito nacional, feriados bancarios na

praca de Sao Paulo e outros que venham a ser instituidos.

Para efeito de liguidagdo multilateral decorrente de derivativos agropecuarios,
considera-se dia til o dia em que h& negociacdo na BM&FBOVESPA para operagdes
com derivativos e que ndo é feriado bancério na praca de Nova lorque ou na praga de

Sao Paulo.

A primeira liquidagcdo multilateral apos a ocorréncia de feriados — em Sao Paulo e/ou

em Nova lorque — abrange os resultados acumulados e nao liquidados.

8.1.1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara

8.1.1.1. Entrega de ativos custodiados na central depositaria da
BM&FBOVESPA
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O processo de transferéncia de ativos da conta de depésito do comitente devedor
para a conta de liquidagéo de ativos da camara mantida na central depositéria da
BM&FBOVESPA compreende as seguintes etapas:

1. Para cada conta de depdsito, caso haja instrugdes de liquidacao de naturezas
opostas no mesmo ativo, mesma conta sob o mesmo participante de
negociacdo pleno ou participante de liquidacdo e mesma data de
negociacdo, a menor quantidade entre as duas instrucdes € considerada
liquidada nas instrucdes de débito e de crédito, conforme critérios dispostos no
item 7.1.2.

2. A seguir, a camara procede com a entrega de ativos que estejam depositados
na conta de depdsito e na carteira assinaladas nas instruges de liquidagéo

de débito, até a quantidade apontada nas instru¢fes de liquidacao;

3. Se houver entregas parciais ou falhas totais de entrega, a camara identifica as
instrucdes de liquidacao credoras que deixardo de receber ativos, seguindo os

critérios dispostos no item 8.1.1.1.1;

4. Para a liquidacao de um débito por meio de um crédito gerado por uma falha de
entrega ocorrida no dia util anterior, a camara otimiza a compensagédo de
instrucdes de liquidacdo credoras com instrucdes de liquidagdo devedoras,
independentemente da data de negociacdo que originou a instrucdo de
liquidagéo, a fim de minimizar falhas de entrega, seguindo os critérios dispostos
no item 8.1.1.1.2;

5. Para as instrucdes de liquidagdo devedoras que permanecerem néao liquidadas
ou parcialmente liquidadas ap6s as etapas anteriores, a camara aciona o

mecanismo de empréstimo compulsério de ativos;

6. Se houver entregas parciais ou falhas totais de entrega remanescentes, a
camara identifica as instrucdes de liquidacdo credoras que deixardo de receber

ativos, seguindo os critérios dispostos no item 8.1.1.1.1;

7. A camara otimiza a compensacao de instru¢des de liquidagdo credoras com
instrucdes de liqguidagdo devedoras, a fim de minimizar falhas de entrega,

seguindo os critérios dispostos no item 8.1.1.1.2;

8. A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de liquidagao

de ativos da camara mantida na central depositaria da BM&FBOVESPA,
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caracterizando as instrugdes de liquidagdo conforme o resultado final deste

Processo:

a. Liquidada: instrucbes devedoras que foram liquidadas em alguma das
etapas do processo de entrega de ativos ou instru¢des credoras que
foram liquidadas no processo de otimizacao de instru¢des conforme item
8.1.1.1.2, e que, portanto, receberdo os ativos no horario de crédito dos

ativos;

b. A ser liquidada: instrucdes credoras que receberdo ativos no horério de
crédito dos ativos (15h25);

c. Parcialmente liquidada: instru¢bes devedoras ou credoras que foram
liguidadas parcialmente ao término do processo de entrega de ativos;

d. Né&o liguidada: instrucbes devedoras ou credoras que nao foram
liquidadas ao término do processo de entrega de ativos.

9. A quantidade nao liquidada ao término do processo de entrega de ativos gera as
posicdes de falha ou de recompra, conforme o item 7.1.5.2.

8.1.1.1.1. Processo de identificagéo de instru¢des credoras néo liquidadas

O algoritmo de identificacdo de instru¢des credoras nao liquidadas, utilizado em dois
momentos durante o processo de entrega de ativos, conforme disposto no item 8.1.1.1,
tem o objetivo de definir quais instru¢cfes de liquidagcédo credoras deixardo de receber
ativos em fungéo de falhas de entrega de instru¢des de liquidacdo devedoras, de

acordo com 0s seguintes critérios:

1. Somente s&o consideradas as instrugfes de liquidagdo credoras que possuem
0 mesmo ativo e a mesma data de liquidagcdo da instrucdo de liquidagéo

devedora;

2. O primeiro critério € buscar instrucbes de liquidacdo credoras do mesmo
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagcdo e mesmo
agente de custddia da instrucéo de liquidacao devedora com falha de entrega

de ativos, em ordem decrescente de quantidade;

3. O segundo critério € buscar instru¢cdes de liquidacdo credoras do mesmo

participante de negociacao pleno ou participante de liquidacado da instrucao
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de liquidacdo devedora com falha de entrega de ativos, em ordem

decrescente de quantidade;

4. Oterceiro critério é buscar instru¢des de liquidacéo credoras do mesmo membro
de compensacao e mesmo agente de custddia da instrugédo de liquidagédo
devedora com falha de entrega de ativos, em ordem decrescente de

guantidade;

5. O quarto critério € buscar instrugdes de liquidacao credoras do mesmo membro
de compensacéao da instrucdo de liquidac&o devedora com falha de entrega
de ativos, em ordem decrescente de quantidade.

Caso os critérios acima ndo sejam suficientes para determinar as instru¢des credoras
que deixardo de receber ativos, a camara determinara, em ordem decrescente de

gquantidade, as instrucdes credoras que néo serdo liquidadas.

8.1.1.1.2. Processo de otimizacdo de compensacgao de ativos

A otimizacdo de compensacgéao de ativos € o processo de liguidagdo de uma instrugéo
de débito por meio da verificacdo de instrucdes credoras de mesmas caracteristicas,

considerando os seguintes critérios:

1. Somente sdo consideradas as instru¢bes de liqguidacdo devedoras
caracterizadas, até o inicio do processo de otimizagdo, como néo liquidadas ou

parcialmente liquidadas;

2. Somente s&o consideradas as instrugdes de liquida¢ao credoras que possuam,
até o inicio do processo de otimizagcdo, quantidade a ser liquidada superior a

Zero;

3. O sistema busca instrucfes de liquidacéo credoras para liquidar instrucdes de
liguidacdo devedoras, desde que ambas as instru¢cdes sejam do mesmo ativo,
mesmo participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacgéo,
mesmo agente de custddia, mesma conta de depdsito e que as carteiras
sejam permitidas para compensagéo, de acordo com o disposto no item 7.1.2,
independentemente da data de negociacdo que originou a instrucdo de

liquidac&o;
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4. A quantidade das instrucdes de liquidacdo devedoras considerada liquidada é
a quantidade minima entre a quantidade a ser liqguidada da instrucdo de
liguidacédo credora e a quantidade néo liquidada da instrucdo de liquidagédo

devedora.

8.1.1.2. Entrega de mercadorias

Derivativos de commodities agricolas negociados no ambiente de negociacdo da
BM&FBOVESPA podem ser elegiveis a liguidagdo por entrega, conforme prazos e

condicbes especificos de cada contrato.

Na liguidacdo por entrega de commodities agropecuérias considera-se habilitado a
entregal/recebimento:

1. O lote de mercadoria que esteja em conformidade com os padrées
estabelecidos no respectivo contrato, devidamente classificado por empresa(s)
credenciada(s) ou pela BM&FBOVESPA e devidamente depositado em

unidades armazenadoras credenciadas, conforme a mercadoria;

2. O comitente vendedor que comprove, por meio de documentagao especifica, a
titularidade dos lotes da mercadoria a serem entregues;

3. O comitente vendedor que, além dos itens anteriores, possua posi¢cao vendida

no contrato futuro elegivel a liquidacao por entrega; e

4. o comitente comprador, com posi¢ado comprada no contrato futuro elegivel a
liguidacdo por entrega, que ndo tenha restricbes, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, ao recebimento fisico da mercadoria objeto do

contrato futuro.

O processo de liquidacdo por entrega de contratos referenciados em commodities

agropecuarias é composto pelas oito etapas descritas na tabela a seguir.
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Etapa

Data

D+0 do
cadastro da
solicitacdo de
entrega (de
acordo com a
data
estipulada em
cada contrato)

Horario

até as 18h00

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Evento
e participante de negociagcdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo

comitente vendedor cadastra a solicitacdo de
entrega através do aviso de entrega ou aviso da
intencdo de entrega, conforme contrato,
mediante: (i) Envio da documentacéo requerida,
conforme determinado em contrato; (ii) Registro
eletrébnico da solicitacdo, no sistema de
classificacéo e liquidacao fisica da camara. O
envio da documentagcdo e a liberacdo da
solicitacdo podem, conforme o contrato, serem
efetuados pelo estabelecimento depositario onde a
mercadoria encontra-se armazenada.

D+0 do
cadastro da
solicitacdo de
entrega (de
acordo com a
data
estipulada em
cada contrato)

até as 20h00

camara aprova ou reprova a solicitacdo de
entrega cadastrada, ap6s a conferéncia da
documentacdo recebida e das informactes
registradas no sistema.

D+n (prazo de
acordo com
cada contrato)

10h00 as
18h00

camara disponibiliza aos participantes de
negociacdo plenos ou participantes de
liquidacdo responsaveis pelos comitentes
compradores a informacdo acerca da solicitagdo
de entrega aprovada por meio dos sistemas da
BM&FBOVESPA.

4

D+n (prazo de
acordo com
cada contrato)

até as 18h00

No caso de solicitacdo de entrega por meio de
aviso de entrega: comitentes compradores,
através de seus participantes de negociacao
plenos ou participantes de liquidacao, escolhem
a mercadoria a ser recebida, dentre todos os
avisos de entrega disponiveis e seguindo a
ordem de antiguidade das posi¢fes. Ndo havendo
interessados pelo recebimento da mercadoria, no
todo ou em parte, a BM&FBOVESPA efetua, apés
as 18h00, a determina¢éo de compradores para 0s
lotes de mercadoria designados nos avisos de
entrega disponiveis, de forma automatica e
seguindo a ordem de antiguidade das posicdes.

No caso de solicitacdo de entrega por meio de
intencdes de entrega, a BM&FBOVESPA efetua,
apos as 18h00, a determinacdo de compradores
para os lotes de mercadoria designados nas
intencbes de entrega disponiveis, de forma
automatica e seguindo a ordem de antiguidade das
posicdes.
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BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

D+n, em data
posterior a
etapa 4
(prazo de
acordo com
cada contrato)

participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente comprador que tenha escolhido o aviso
de entrega ou que tenha sido indicado pela
BM&FBOVESPA efetua o registro, no sistema de
classificacdo e liquidacéao fisica da camara, dos
dados para faturamento da mercadoria, conforme
contrato.

participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente vendedor deve encaminhar a nota fiscal
a camara, que entdo envia ao participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacao
responsavel pelo comitente comprador. O prazo
para envio da nota fiscal a camara é estabelecido
em contrato.

D+n, em data
posterior a
etapa 5
(prazo de
acordo com
cada contrato)

até as 14h50

pagamento a céamara do valor financeiro da
liquidagao devido pelo comitente comprador, por
meio do saldo liquido multilateral do membro de
compensacao responsavel.

D+n, ap6s a
efetivacédo da
liquidagéao do

comitente
comprador
(prazo de
acordo com
cada contrato)

camara encaminha vias impressas da ordem de
entrega por liguidacdo fisica ao participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacéo
responsavel pelo comitente comprador e ao
estabelecimento depositario onde a mercadoria
encontra-se armazenada.

A partir de entdo o comitente comprador pode
retirar a mercadoria no estabelecimento
depositario indicado pelo comitente vendedor.

D+n, em data
posterior a
etapa 7
(prazo de
acordo com
cada contrato)

pagamento da camara do valor financeiro da
liquidacdo devido ao comitente vendedor, por
meio do saldo liquido multilateral do membro de
compensacao responsavel.

Tabela 7

Para os contratos que preveem termo de qualidade e recebimento (TQR), a

BM&FBOVESPA considera como entregues os lotes:

1. No recebimento do TQR enviado a camara pelo comitente comprador, ou

por seu substituto, atestando a conformidade da mercadoria recebida; ou
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2. Ao término do prazo estabelecido para envio do TQR definido conforme o

contrato.

Para os derivativos que ndo preveem o envio do termo de qualidade e recebimento
(TQR) a camara, esta considera como entregue a mercadoria que tiver sido (i) paga
pelo comitente comprador, (ii) ndo questionada pelo comitente comprador com relacédo
a qualidade ou armazenagem da referida mercadoria no prazo estabelecido em cada
contrato, e (iii) faturada pelo comitente vendedor até o término do prazo estabelecido

em cada contrato.

Determinados contratos preveem entrega/recebimento da mercadoria conforme
cadéncia prevista em programacéo definida pelo comitente comprador ou vendedor.
Para tanto, tal programagédo deve ser comunicada & camara através do envio da

programacao de entrega.

Determinados contratos estabelecem procedimentos especificos para o caso de
mercadorias destinadas a exportagdo, como a exigéncia de documentagéo declaratoria
e comprobat6ria de tal destinacdo, para as devidas providéncias, especialmente no se
refere aos tributos.

O comitente vendedor que decida ndo efetuar a entrega da mercadoria ou o
comitente comprador que decida ndo receber a mercadoria deve obrigatoriamente

encerrar sua posicao até o final do periodo de negocia¢éo do contrato.

Sem prejuizo das sancdes estabelecidas no regulamento da camara, de acordo
com o estabelecido em cada contrato, a camara pode aplicar multas ou outras
penalidades aos comitentes compradores ou vendedores no caso de atrasos
no envio das documentacdes relacionadas a entrega de mercadoria ou notas

fiscais.

8.1.1.2.1. Indicacéo de terceiros para recebimento e para entrega de mercadorias

A camara faculta aos comitentes comprador e vendedor residentes indicar terceiros,

respectivamente para recebimento e para a entrega da mercadoria.

141/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA
CAMARA DE COMPENSACGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA ANl

E obrigatério aos comitentes comprador e vendedor nédo residentes, nos termos da
Resolucdo CMN 2.687, indicar terceiros, respectivamente para o recebimento e para a
entrega da mercadoria, sendo que:

1. O comitente vendedor ndo residente deve indicar um terceiro, residente no

Brasil, a quem sao cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega; e

2. O comitente comprador ndo residente deve indicar um terceiro, residente
no Brasil, a quem s&o cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega. Caso
0 comitente comprador ndo residente tenha a intencdo de receber a
mercadoria, o terceiro indicado devera ser constituido seu representante
legal, para, em seu nome, providenciar o transporte e o embarque da
mercadoria para exportacdo e atender as eventuais exigéncias dos 0rgaos

publicos competentes.

O terceiro indicado deve fornecer todas as informagfes para faturamento, assumindo
toda e qualquer obrigacéo de ordem financeira, comercial ou tributaria, dentre outras,
decorrente ou relacionada ao respectivo contrato, até sua liquidacéo final. Conforme o
contrato, o terceiro indicado deve estar devidamente cadastrado como cliente do
participante de negociacéo pleno intermediador da entrega e, conforme o caso, do
participante de liquidacdo e/ou do participante de negociacao.

A indicagdo de terceiro deve ocorrer, no caso do comitente vendedor, quando do
registro da solicitacdo de entrega e, no caso do comitente comprador, até o0 momento

de envio das informacdes para faturamento.

Os comitentes comprador e vendedor originais permanecem responsaveis por
todas as obrigacdes dos terceiros por eles indicados, até a liquidacao final do
contrato, inclusive com a possibilidade de execucdo de garantias desses comitentes

para cumprimento das obrigacdes de terceiros por eles indicados.

8.1.2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a

camara

Esta etapa € realizada por meio da:
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1. Liquidacdo dos membros de compensacdo por meio de transferéncias no
sistema STR do BCB;

2. Liquidacdo dos comitentes detentores de conta CEL no Banco
BM&FBOVESPA; ou

3. Liquidagdo de comitentes néo residentes, nos termos da Resolucdo CMN
2.687, por meio da instituicdo financeira contratada pela camara para

prestacéo deste servigco no exterior.

8.1.2.1. Liquidacdo dos membros de compensacao

A liquidac&o multilateral entre a cAmara e seus membros de compensagao ocorre
por meio da movimentacgéo de reservas entre a conta de liquidacdo da camara e as
contas Reservas Bancarias ou contas de Liquidacdo dos liquidantes, via sistema
STR do BCB. A comunicacao sobre tais movimentacdes entre a cAmara, os liquidantes

e 0 BCB se da por meio de mensagens LDL.
A liquidacdo dos saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacgao
envolve o pagamento dos devedores a camara e o pagamento da camara aos

credores.

1. Pagamentos a camara. Periodo que se estende da abertura ao término da

etapa de créditos em favor da camara, das 14h10 as 14h50. Para tanto:

i. Os membros de compensacdo devem depositar, junto aos
respectivos liquidantes, 0s recursos correspondentes aos seus

saldos devedores; e

. Os liguidantes devem enviar as correspondentes ordens de crédito

em favor da camara.

Sem prejuizo da obrigacdo assumida pelos membros de compensacédo em liquidar
seus saldos liquidos multilaterais perante a camara, a liquidacao financeira entre os
participantes deve ocorrer antes da janela de liguidacdo da camara, na seguinte

ordem: (i) até as 13h30, comitentes devedores liquidam com o0s respectivos
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participantes de negociacéao plenos, participantes de liquidacdo ou participantes
de negociagao, conforme o caso; (ii)) até as 13h40, participantes de negociacéo
liquidam com os respectivos participantes de negociacao plenos e (iii) até as 14h00,
participantes de negociacdo plenos e participantes de liquidagdo liquidam com

seus respectivos membros de compensagao.

8.1.2.2. Liguidacéo via conta especial de liquidacéo (conta CEL)

A liquidacéo por meio da conta CEL é um mecanismo de liguidacdo pelo saldo

liguido multilateral diretamente entre 0s comitentes e a camara.

A conta CEL é uma conta especial mantida e administrada pelo Banco
BM&FBOVESPA de Liquidacao e Custddia S.A. com caracteristicas de conta corrente,
de titularidade do comitente, por meio da qual ocorre a liquidagao financeira de suas
obrigacbes com a caAmara, de forma segregada dos fluxos financeiros do participante
de negociacao pleno, participante de liguidagcdo e do membro de compensacéao
responsaveis. Esta conta deve ser utilizada exclusivamente para a movimentagcao de
recursos inerentes ao processo de liquidacdo e ao depdsito e retirada de garantias

em recursos financeiros em moeda nacional.

8.1.2.2.1. Habilitag&o a liquidacéo via conta especial de liquidag&o (conta CEL)

Podem habilitar-se a liquidacéao via conta CEL.: instituicfes financeiras nao detentoras
de conta Reservas Bancarias ou conta de Liquidacdo; fundos de investimento;
comitentes nao residentes nos termos da Resolu¢cdo CMN 4373, e outras entidades, a
critério da BM&FBOVESPA.

A concessao da condicao de titular da conta CEL ao comitente é realizada por meio

do seguinte processo:

1. Solicitagdo da condicdo de titular da conta CEL pelo participante de
negociacdo pleno ou participante de liqguidacdo responsavel pelo

comitente;

2. Avaliagdo, pela BM&FBOVESPA, da adequagdo do comitente a niveis

minimos de volume de negociagéo por ela determinados;
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3. Aprovacédo da concessao a condicao de titular da conta CEL; e

4. Solicitacdo de abertura da conta CEL no Banco BM&FBOVESPA pelo
participante de negociacdo pleno ou participante de liguidacdo a area

responsavel pelo cadastro de participantes da BM&FBOVESPA.

Pode ser cancelada a autorizacdo para liquidacdo via conta CEL concedida ao

comitente, e, por conseguinte, encerrada a conta CEL, nas seguintes situacdes:
1. Se aconta CEL nao for movimentada por periodo superior a 90 dias;

2. Se evidenciado o ndo atendimento, pelo comitente, participante de
negociacdo pleno ou participante de liquidacdo responsavel, dos
requisitos para a concessao, bem como das condi¢fes e procedimentos
estabelecidos no regulamento da caAmara, neste manual de procedimentos

operacionais e nos demais normativos editados pela BM&FBOVESPA,;

3. A pedido do participante de negociacdo pleno ou participante de
liquidagdo responsavel, mediante correspondéncia encaminhada a

BM&FBOVESPA com antecedéncia minima de 5 dias Uteis;

4. Se encerrado o relacionamento comercial entre comitente e participante

de negociacao pleno ou participante de liquidacéo; e

5. Em outras situagdes, a critério da BM&FBOVESPA.

8.1.2.2.2. Responsabilidades na liquidacdo via conta especial de liquidacéo
(conta CEL)

Apesar da segregacgao entre o valor de liquidagdo do comitente e os fluxos financeiros
do participante de negociacéo pleno ou do participante de liquida¢cdo e do membro
de compensacéo, a utilizacdo da conta CEL n&o altera os direitos e obrigacdes entre
0s participantes e o comitente. O participante de negociacéo pleno ou participante
de liguidagcdo, conforme o caso, permanece responsavel perante os membros de
compensacao, pela liquidagcdo das operagdes proprias e de seus comitentes, e 0s

membros de compensacdo figuram como responsaveis por todos os pagamentos
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perante a camara. Assim, caso o saldo da conta CEL do comitente seja, por qualquer
razao, insuficiente para o pagamento de suas obriga¢des, os valores por ele devidos
devem ser pagos pelo participante de negociagdo pleno ou participante de

liquidagao responsavel ao seu membro de compensagdao e por este a camara.

Os horérios para a liquidacé&o via conta CEL estdo contidos na janela de liquidagao
pelo saldo liquido multilateral dos membros de compensac¢ao por meio do sistema
STR, uma vez que, havendo falha na liquidac&o via conta CEL, séo transferidas aos
membros de compensacéo e participante de negociacao pleno ou participante de
liquidacdo responséveis as obrigacdes do comitente.

8.1.2.2.3. Procedimentos de liquidacdo via conta especial de liqguidacdo (conta
CEL)

O processo de liquidagao por meio da conta CEL é efetivado através da transferéncia
de recursos entre e a conta Reservas Bancarias do Banco BM&FBOVESPA a conta
de liguidacdo da camara O participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidacéo, conforme o caso, com base em informagdes disponibilizadas pela camara
por meio de arquivos e telas, informa ao comitente o valor a liquidar no dia.

Mediante confirmacédo da transferéncia dos valores devedores depositados em conta
CEL para a conta de liquidacdo da camara, pelo Banco BM&FBOVESPA, fica
impedido aos membros de compensacéo, participantes de negociacdo pleno ou
participantes de liquidagéo vinculados ao comitente, o acionamento do mecanismo
de restricdo de entrega da posi¢éo da conta CEL, uma vez que foi honrado o pagamento

da obrigacéo financeira.

8.1.2.3. Liguidacdo de comitentes néo residentes — Resolucdo CMN 2.687

O comitente ndo residente nos termos da Resolugcdo CMN 2.687 € o investidor n&o
residente que negocia contratos agropecuarios da BM&FBOVESPA e liquida suas

operacdes em délares dos Estados Unidos da América.
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8.1.2.3.1. Processo de liquidacdo de comitentes ndo residentes — Resolucéo
CMN 2.687

As obrigacdes e direitos dos comitentes ndo residentes nos termos da Resolucdo CMN
2.687 sao liquidadas em ddlares dos Estados Unidos da América, diretamente com a
camara, na praca de Nova lorque, EUA, por meio de instituicdo financeira contratada
pela cAmara para prestacao deste servico.

Alternativamente a liquidacao direta com o comitente ndo residente, a camara pode,
a seu critério, autorizar que a liguidacao seja efetuada com a instituicdo responsavel
no exterior pelo comitente néo residente, desde que devidamente comprovada a
relagdo com o comitente e com a anuéncia do participante de negociagao pleno ou

participante de liquidagéao.

Na eventualidade do comitente néo residente ndo honrar a liquidacdo de suas
obrigacdes junto a camara, o participante de negociacao pleno ou participante de
liquidacdo responsavel pela operacdo assume a responsabilidade perante seu
membro de compensacao e este Ultimo, perante a camara, para liquidacdo no
mesmo dia, em moeda nacional. Desse modo, os horarios para a liquidacdo do
comitente ndo residente nos termos da Resolu¢cdo CMN 2.687 estéao contidos na janela
daliquidacdo dos membros de compensacao.

Em caso do ndo pagamento do comitente ndo residente até o horéario limite
estabelecido neste manual e caso haja solicitacdo do participante de negociagéo
pleno ou participante de liquidacdo para que o valor ndo depositado ndo seja
incorporado ao saldo liguido multilateral definitivo, a camara podera, a seu exclusivo

critério:

1. Bloquear as garantias disponiveis do participante de negociacao pleno
ou participante de liquidagdo responsavel, em montante no minimo

equivalente ao valor devido; e

2. Estender o horario para a efetivacdo do pagamento do valor devido até
16h00 do mesmo dia. Ndo ocorrendo tal pagamento até 16h00 do mesmo
dia, a camara exigira do membro de compensacao responsavel que efetue
0 pagamento no mesmo dia e, confirmado o recebimento, desbloqueara as

garantias do participante de negociacdo pleno ou participante de
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liguidacdo. A informacéo do valor a ser liquidado é enviada ao liquidante

do membro de compensacéo pela mensagem LDL0013.

8.1.3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores

liguidos em recursos financeiros

Nesta etapa a camara coordena entrega dos ativos contra o pagamento do valor
financeiro de forma simultanea, final e irrevogavel, instruindo:

e O débito de sua conta de liquidacdo de ativos mantida na central depositéaria
da BM&FBOVESPA e crédito na conta de depdsito credora liquida de ativos; e

e O débito de sua conta de Liquidagado de recursos financeiros mantida no STR
e crédito aos membros de compensacdao credores liquidos por meio de seus

liguidantes.

8.1.4. Grade de horéarios

As atividades de liquidagao seguem a seguinte grade de horérios:

. M
Etapa Horario Evento (sr;s;\?;m
1 06h30 as 06h45 © Camarainforma a abertura para liquidacao. LDL0028

e Camara comunica aos liquidantes os valores

provisérios dos saldos liquidos multilaterais LDLO0O1
5 07h00 &s 07h30 dcis membros d_e compensacao. _

e Camara comunica ao Banco Central do Brasil os LDL0002
valores provisérios a serem liquidados pelos
liquidantes.

e Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liguidacdo em D+1 da

3 7h30 operacdo, a céamara informa o agente de

custédia responsavel pela conta de depdsito
alocada e solicita autorizacdo ou rejeicdo de
entrega, quando aplicavel.
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e Membros de compensacéo, participantes de
negociacdo  plenos, participantes de
liguidacdo e comitentes indicam/depositam
garantias para atendimento de chamada de

4 07h30 as 13h00 margem, de acordo com o disposto no manual -
de administracédo de risco da camara.

e Horéario limite para depdsito da parcela de
margem a ser atendida em recursos financeiros
em moeda nacional na conta CEL.

e Para o mercado de renda variavel, a camara
processa a transferéncia de ativos da conta de
5 10h00 deposito do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da BM&FBOVESPA.

Para liquidacéo de comitentes néo residentes nos
termos da Resolucdo CMN 2.687:

6 até as 10h30  ° Participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidagao informam a camara
os valores de corretagem para incorpora¢ao no
saldo liquido multilateral do comitente.

Para liquidagdo por meio da conta CEL:

e Horério limite para: (i) a transferéncia para a
conta CEL do valor devido pelo comitente
devedor; (ii) que o participante de negociacéo
pleno ou participante de liquidacdo
responsavel pelo comitente credor determine o
ndo pagamento via conta CEL.

e Camara exclui dos saldos liquidos
multilaterais provisérios dos respectivos
participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo e membros de
compensacdo: (i) os valores devedores
depositados em contas CEL; (ii) os valores
credores autorizados para liquidacdo via conta
CEL.

7 13h15

Para liquidac&do de comitentes nao residentes nos
termos da Resolucdo CMN 2.687:

e Horério limite para a transferéncia dos valores
8 12h00 devedores dos comitentes nédo residentes para
a conta da camara na instituicao financeira
contratada pela BM&FBOVESPA no exterior,
para a liquidagcdo das operacdes.
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e Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+0 da operacdo, o participante
de negociacdo pleno ou participante de

9 até as 12h30 liquidagcdo efetua a alocagdo da operagdo,
informando, quando aplicavel, o agente de
custédia, a conta de depédsito do comitente
sob o agente de custddia e a carteira.

e Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+0 da operacdo, a camara
10 12h30 informa o agente de custddia responsavel pela
contade depésito alocada e solicita autorizacao
ou rejeicdo de entrega, quando aplicavel.

e Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+0 da operacdo, agente de
custédia deve aceitar ou recusar, total ou
parcialmente, a entrega de titulos que Ihe foi
direcionada, quando aplicavel.

11 até as 13h00

e Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidagcdo em D+1 da
operacao, o agente de custddia deve aceitar ou
recusar, total ou parcialmente, a entrega de
ativos que lhe foi direcionada, quando aplicavel.

e Para 0 mercado de renda fixa privada com
liquidacdo em D+0 da operac&o, a camara
processa a entrega de ativos, transferindo o
titulo de renda fixa privada da conta de depdésito
do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da cdmara mantida na
central depositaria da BM&FBOVESPA.
12 13h00

e Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidagcdo em D+1 da
operacdo, a camara processa a entrega de
ativos, transferindo o titulo da conta de
deposito do comitente devedor para a conta de
liquidacdo de ativos da cdmara mantida na
central depositaria da BM&FBOVESPA.
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13

até as 13h30

Liquidacdo dos comitentes devedores a favor
dos participantes de negociacdo plenos,
participantes de liquidacdo ou participantes
de negociacéao, conforme o caso.

Liguidacdo dos participantes de negociacao
de comitentes devedores a favor dos
participantes de negociacéo plenos.

14

até as 14h00

Liguidacdo dos participantes de negociacao
plenos ou participantes de liqguidacéo
devedores a favor dos membros de
compensacao.

15

14h10 as 14h15

Camara comunica aos liquidantes os valores
definitivos dos saldos liquidos multilaterais dos
membros de compensacéo.

Céamara comunica ao Banco Central do Brasil os
valores definitivos a serem liquidados pelos
liguidantes.

LDLO001

LDL0O002

16

14h10 as 14h30

Liguidantes confirmam a disponibilidade de
recursos dos membros de compensacéo para
liguidacdo das obrigagbes, discriminando as
parcelas disponiveis dos saldos liquidos
multilaterais de cada membro de
compensacao.

LDLO003

17

até as 14h50

Liquidacdo dos membros de compensacéo
devedores: créditos a favor da céamara
(pagamentos a camara).

Liguidantes enviam solicitacdo de transferéncia
de recursos de suas contas Reservas
Bancérias ou contas de Liquidacdo para a
conta de liquidagdo da camara, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensacédo devedores.

LDLO004

18

14h50 as 15h49

o Verificacdo de falhas e execucdo de

procedimentos para solucéo de falhas

19

15h50

camara envia solicitagdo de transferéncia de
recursos de sua conta de Liquidagdo para as
contas Reservas Bancérias ou contas de
Liguidacdo dos liquidantes, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensagao credores.

LDLO00S5

camara efetua os pagamentos devidos aos
comitentes néo residentes credores.

camara coordena entrega dos ativos contra o
pagamento do valor financeiro de forma
simultanea, final e irrevogavel, instruindo débito
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de sua conta de liguidacdo de ativos mantida
na central depositaria da BM&FBOVESPA e
crédito na conta de depdsito credora liquida de
ativos.

Para liquidagao por meio da Conta CEL:

e Horério limite para o Banco BM&FBOVESPA

transferir os recursos recebidos da camara para
as devidas contas CEL.

20 15h55

e camara e liquidantes realizam a devolucéo de

o . ., LDLO006
créditos indevidos, quando aplicavel.

21 06h30 as 18h29

22 18h30 e camara informa o fechamento para liquidacdo.  LDL0029

Tabela 8

8.1.5. Tratamento de falha

8.1.5.1. Falha de pagamento do saldo liquido multilateral

Na inobservancia dos prazos estabelecidos para os procedimentos da liquidac&o dos
membros de compensacao, a cAmara aciona 0s mecanismos de tratamento de falhas
em recursos financeiros, de acordo com os procedimentos estabelecidos no manual de
administracéo de risco da camara.

Falhas em recursos financeiros acarretam aplicacdo de multas. O valor da multa por
atraso no pagamento do saldo liquido multilateral € um percentual do valor financeiro
do atraso e varia conforme o tempo de regularizagdo, sendo limitado por valores

minimos e maximos.

A tabela a seguir descreve os percentuais e valores aplicados:

Tempo de regularizagéo
. : De 15 minutos A partir de
Ate 15 minutos a 3 horas 3 horas
Percentual de multa 0,5% 0,75% 1%
Valor minimo de multa R$5.000,00 R$7.500,00 R$10.000,00
Valor méaximo de multa R$50.000,00 R$100.000,00 R$200.000,00

Tabela 9
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Os percentuais previstos na tabela acima sdo dobrados a cada reincidéncia de atraso
de pagamento pelo membro de compensacdo. Apos 12 meses consecutivos sem a
observacao de ocorréncia de atrasos, 0s percentuais retornam para os valores originais
da tabela.

O horario considerado para determinacéo do tempo de regularizacdo do membro de
compensacado perante a camara € o horario em que os recursos financeiros forem
creditados na conta de liquidagcdo da cé&mara no sistema STR, constante na
mensagem de resposta do BCB.

As multas por atraso de pagamento serdo cobradas por meio de langamento no saldo
liquido multilateral do membro de compensacdo responsavel no dia seguinte da

falha e destinadas as atividades de supervisdo, regulacédo e de educacao financeira.

8.1.5.1.1. Mecanismo de restricao

O mecanismo de restricdo permite:

1. Acamararestringir a entrega do ativo para os comitentes vinculados ao membro

de compensacdo que ndo tenha honrado com a totalidade de seu pagamento;

2. Ao membro de compensacdao solicitar restricdo a entrega da posi¢cao do ativo
para os comitentes vinculados ao participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagdo que ndo tenha honrado o seu pagamento; e

3. Ao participante de negociacdo pleno e participante de liquidagdo solicitar
restricdo a entrega da posicéo do ativo para o comitente que ndo tenha honrado

0 seu pagamento.

Os membros de compensacdo, os participantes de negociacdo plenos e os
participantes de liquidacdo podem solicitar a restricdo da entrega da posic¢éo do ativo
até as 14h45 da data da liquidacdo da operacdo e podem também solicitar o

cancelamento da restricdo da entrega do ativo até as 18h30 do mesmo dia.

Caso ocorra a solicitacdo do cancelamento da restricdo da entrega, o ativo € entregue

na conta de depdsito definida no processo de alocacgéo.
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Caso ndo ocorra a solicitagdo do cancelamento da restricdo da entrega, o ativo &
entregue em conta de titularidade do membro de compensacdo, participante de
negociacao pleno ou participante de liquidag&o, conforme o caso.

A camara fornece o mecanismo de restricAo para as operagdes realizadas nos
mercados de:

— ouro ativo financeiro;

— renda variavel; e

— renda fixa privada.

As solicitagBes de restricAo da entrega e de cancelamento da restricdo da entrega
podem ser realizadas por meio de acesso ao sistema da camara ou envio de
mensagem eletrbnica para a camara, conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens da camara.
8.1.5.2. Falha de entrega de ativos

8.1.5.2.1. Falha de entrega de ativos no mercado de renda variavel

Em caso de falha de entrega da quantidade Q do ativo pelo comitente detentor de
saldo liquido multilateral devedor de ativo, a cAmara toma, na ordem apresentada,

as seguintes providéncias:

(i) Contratacdo compulséria de operagdo de empréstimo do ativo pelo comitente
devedor, sob a responsabilidade do participante de negociagao, participante de
negociacado pleno ou participante de liquidacdo e membro de compensacao
responsaveis pela falha de entrega, junto ao sistema de contratacdo de

empréstimo de ativos mantido pela BM&FBOVESPA, cumprindo-se a obrigacao

de entrega da quantidade 01 do ativo (Q, <Q) obtida por meio desta operagéo.

Caso 01 =Q, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso contrario, procede-

se as proximas etapas.
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(i) Cobranca de multa do comitente faltoso, conforme critério estabelecido no item
8.1.5.

(i) Denotando-se por 02 a quantidade ainda nao liquidada (QZ ZQ—Ql ), ocorre em D:

1. A selecdo dos comitentes credores de ativo que serdo impactados pela

nao entrega da quantidade Qz do ativo (ou seja, que ndo receberdo a

guantidade esperada do ativo) e da quantidade que ndo sera entregue a

cada um.

Esta selecéo é definida por meio de algoritmo da BM&FBOVESPA que
busca preservar a entrega do ativo aqueles que nao estejam sob
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha de entrega
e gue sejam credores das menores quantidades do ativo.
2. O registro de posic¢ao de falha para cada comitente credor selecionado
na etapa (iii)(1), tendo como efeito:
a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigacdo de pagamento, se
houver, correspondente ao pre¢co médio das operacdes com o ativo
e a quantidade do ativo ainda nao recebida;

b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento da

quantidade do ativo ainda ndo recebida; e

c. Caso a quantidade ainda nao recebida pelo comitente credor
corresponda a liquidacdo de posicdo doadora em contrato de
empréstimo do ativo: o langamento de crédito, no seu saldo liquido
multilateral em moeda nacional, a liquidar em D+0, do valor dado

pelo produto gx p, onde g ¢é a quantidade objeto do contrato de
empréstimo ainda néo recebida e p ¢é o preco de fechamento de

D-1 do ativo.

A posicao de falha do comitente credor é considerada no célculo de
risco para fins de atualizacdo da margem requerida deste comitente
ou do seu participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidacéo, conforme a modalidade de colateralizacdo de operacdes
do mercado a vista sob a qual o comitente atue.

3. O registro de posicao de falha para o comitente devedor faltoso, tendo

como efeito:
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a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigacdo de entrega da

quantidade Qz do ativo;

b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento do

pagamento, se houver, correspondente a quantidade Qz do ativo; e

c. Caso a quantidade 02 corresponda a liquidacdo de posicdo

tomadora em contrato de empréstimo do ativo: o langamento de
débito, no seu saldo liquido multilateral em moeda nacional, a
liguidar em D+0, do valor dado pelo produto g’xp, onde g’ é a
guantidade objeto do contrato de empréstimo ainda n&o entregue e

P é o preco de fechamento de D-1 do ativo.

A posicéo de falha do comitente devedor € considerada no calculo de risco, para fins
de atualizacdo da margem requerida do comitente, sendo vedada a colateralizacao
desta posicdo sob a modalidade de colateralizac&o pelo participante de negociacao
pleno ou participante de liguidacao.

(iv) Caso o comitente devedor faltoso cumpra integralmente a obrigacdo de entrega da

guantidade QZ do ativo em D+1, estabelecida pela posicéo de falha, entdo em D+1.:

1. A quantidade Qz é distribuida entre os comitentes credores, conforme a

selecdo da etapa (iii)(1), lancando-se como crédito no saldo liquido
multilateral em ativo de cada um, a liquidar em D+1, a correspondente

guantidade;

2. Para cada comitente credor selecionado na etapa (iii)(1), o valor
financeiro correspondente a quantidade do ativo a ele creditada é
lancado como débito no seu saldo liquido multilateral em moeda

nacional a liquidar em D+1;
3. O valor financeiro correspondente a quantidade Q, do ativo é langado
como crédito no saldo liqguido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor, a liquidar em D+1;

4. Todas as obrigacdes e todos os direitos associados as posi¢fes de falha
registradas em D s&o considerados liquidados em D+1 e as posicfes de

falha sdo extintas, encerrando-se o tratamento da falha de entrega.
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(v) Caso o comitente devedor faltoso cumpra parcialmente a obrigagédo de entrega da
guantidade Qz do ativo em D+1, restando a quantidade 03 do ativo a entregar (

Q, £Q, ), entédo ocorre em D+1:

1. A contratacdo compulsdria de operacao de empréstimo do ativo pelo
comitente devedor, sob a responsabilidade do participante de
negociacao, participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidacdo e membro de compensacao responsaveis pela falha de
entrega, junto ao sistema de contratacdo de empréstimo de ativos

mantido pela BM&FBOVESPA, cumprindo-se a obrigacdo de entrega

da quantidade Q4 do ativo obtida por meio desta operacdo. Caso Q4

for igual a Q3, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas

2. A cobranga de multa do comitente faltoso, conforme critério

estabelecido no item 8.1.5.
3. Aextincdo das posicdes de falha.

4. O lancamento de débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade do ativo ndo entregue pelo
preco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se
todas as posi¢cfes e negocios que implicavam tal entrega. Este
lancamento tem o objetivo de estornar o lancamento de crédito

provisorio originalmente efetivado.

5. O langamento de crédito, no saldo liquido multilateral do comitente
credor de ativo, do valor financeiro dado pelo produto da quantidade de
ativo a ele ndo entregue pelo preco médio do ativo que se previa
receber em decorréncia de todas as suas posic¢fes. Este langamento
tem o objetivo de estornar o lancamento de débito provisério

originalmente efetivado.

6. O registro de posicdo de recompra para cada comitente credor que
ainda néo tenha recebido a quantidade total a ele devida, tendo como

efeito a emissdo pela camara, para o comitente credor, de ordem de
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recompra da quantidade do ativo ainda nado recebida por ele, cujas

caracteristicas e efeitos sdo descritos nas proximas secoes.

A posicdo de recompra do comitente credor € considerada no calculo
de risco para fins de atualizacdo da margem requerida do comitente
ou do seu participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidacéo, conforme a modalidade de colateralizagdo de operagcdes
do mercado a vista sob a qual o comitente atue;

7. O registro de posi¢éo de recompra para o comitente devedor, tendo
como efeito a obrigacdo de pagamento dos valores indicados nas

préximas secoes.

A posicéao de recompra do comitente devedor é considerada no célculo
de risco, para fins de atualizacdo da margem requerida do comitente,
sendo vedada a colateralizacdo desta posi¢cdo sob a modalidade de
colateralizacdo pelo participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagéo.
8.1.5.2.1.1. Execucédo de ordem de recompra

O procedimento para execuc¢éo da ordem de recompra € descrito a segulir:

Etapa Data Horario Evento

Emissdo da ordem de recompra

A ordem de recompra € emitida pela

D+ldadatada  At¢  camara, por meio de registro em sistema,
falha de entrega  11h00 em favor do participante de negociagdo
pleno ou participante de liquidacdo

responsavel pelo comitente credor.

Execucéo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
Até D+3 da data Horario
2 da falha de de

entrega, inclusive pregédo

executada pelo participante de
negociacdo pleno; caso a ordem de
recompra tenha sido emitida a favor de
participante de liquidacdo, as

operacdes correspondentes a
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Etapa Data Horério Evento
execucdo da ordem devem ser a ele

repassadas pelo participante de

negociacao pleno.

Notificacdo da execucdo da ordem de

recompra

Até D+4 da data A execucdo deve ser notificada a

3 da falha de Até 18h

entrega, inclusive

camara, por meio de registro em
sistema, pelo participante de
negociacao pleno ou participante de
liquidacéo a favor do qual foi emitida a

ordem de recompra.

Tabela 10

A exclusivo critério da cAmara, a execucdo da ordem de recompra podera ser por ela

executada ou por corretora indicada e ndo pelo participante de negociacao pleno.

As operacOes realizadas como parte da execucdo da ordem de recompra sdo
liguidadas conforme os procedimentos usuais da liquidacdo pelo saldo liquido
multilateral em ativos e da liquidagdo pelo saldo liquido multilateral em moeda
nacional dos membros de compensacgao das partes compradora e vendedora de tais
operacgdes. Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais
operacdes, e os valores especificados a seguir séo creditados e debitados dos saldos
liguidos multilaterais em moeda nacional, respectivamente do comitente credor
prejudicado pela falha de entrega e do comitente devedor faltoso, para liquidagdo em
D+1 da data da execucdo da ordem de recompra. Eventual diferenca entre o valor
debitado e o valor creditado que nao for utilizada pela camara no cumprimento de suas
atividades serd destinada as atividades de supervisdo, regulacdo e de educagédo

financeira.
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Vv,

Credor

:meaX(PEXeC _PCredor ’ 0)

=Qxmax(~,

Exec

P

Devedor Devedor 7 P Credor _PDevedor ’ 0)

onde

V.

Credor *

valor creditado ao saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente credor prejudicado;

V,

Devedor *

valor debitado do saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor faltoso;

Q: guantidade de ativo-objeto das operacgfes realizadas pela parte credora

como parte da execucdo da ordem de recompra;

) e - preco médio de aquisi¢cdo do ativo objeto das operagdes realizadas como
parte da execuc¢do da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;
 evedor - PF€CO médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela
camara, obtido a partir de todos os negécios e posi¢des, referenciados no
ativo, do comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidagdo por
entrega na ocasido da falha de entrega. Para as posi¢cfes de empréstimo
de ativos, a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a
liquidacéo do contrato para composi¢éo do preco medio; e

) wdor.  Preco meédio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela
camara, obtido a partir de todos os negécios e posi¢cdes, do comitente
credor prejudicado, com previsdo de liquidagéo fisica quando da falha de
entrega. Para as posi¢cdes de empréstimo de ativos, a cAmara assume 0

preco de fechamento do dia anterior a liquidacdo do contrato para

composicao do preco médio.
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8.1.5.2.1.2. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra pode ser cancelada se:

(i) As partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e a parte

credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela
a seguir, os quais devem ser realizados em um mesmo dia:
Etapa Data Horario Evento

Registro de solicitagao de

cancelamento da ordem de recompra

Até D+3 da data A solicitacdo de cancelamento, total

1 da falha de Até 18h

entrega, inclusive

ou parcial, deve ser registrada em
sistema da camara pelo participante
de negociacao pleno ou
participante de liguidacéo
responsavel pela falha de entrega.

Entrega do ativo

A quantidade de ativo-objeto da
entrega corresponde ao saldo de

Até D+3 da data ativo indicado na solicitagdo de

2 da falha de Até 18h

entrega, inclusive

cancelamento da  ordem de
recompra. Para efetivagdo da
entrega, é requerido que este saldo
esteja disponivel para o agente de
custédia do comitente devedor

faltoso.

Confirmacdo da  solicitacdo de
Até D+3 da data cancelamento da ordem de recompra
3 da falha de Até 18h

entrega, inclusive

O participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacé&o

comprador deve formalizar, por meio
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Etapa Data Horério Evento
de registro em sistema da camara,

seu consentimento quanto ao
cancelamento da ordem de

recompra.

Andlise da solicitacdo de cancelamento

de recompra.

A cémara analisa a solicitacdo e
decide sobre seu deferimento ou

indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer
o cumprimento de todas as etapas

anteriores, a camara cancela a

Ate D+3 da data ordem de recompra e apura 0s
4 dafalhade  Até18h  yalores a creditar e a debitar dos
entrega, inclusive saldos liquidos multilaterais em

moeda nacional respectivamente dos

comitentes credor e devedor.

Em caso de indeferimento, a ordem
de recompra permanece valida para
execugao no prazo regulamentar e a
camara devolve a conta de depésito
de origem o ativo entregue, conforme

etapa 2, pelo comitente devedor.

Tabela 11

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidacgao financeira dos valores indicada
na etapa 4 da tabela anterior ocorrem:

() No mesmo dia do registro da solicitacdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacao seja feita até 10h; ou

(i) No dia Gtil seguinte a data do registro da solicitacao de cancelamento da ordem

de recompra, caso contrario.
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8.1.5.2.1.3. Reversao darecompra

A camara procede a reversdo da recompra na auséncia de (a) registro de execug¢ao ou
(b) cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante responsével
pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e ndo notificar tal execucdo a camara na forma

e prazos estabelecidos; ou

(i) N&o executar e também nao cancelar a ordem de recompra na forma e prazos

estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operagdo é liquidada
financeiramente. No caso (i), as operacfes realizadas séo liquidadas usualmente,

como as demais operacodes.

A reversao € realizada pela camara em D+6 da data da falha de entrega, e resulta no
ressarcimento, ao credor em favor do qual foi emitida a correspondente ordem de
recompra, de eventuais custos e prejuizos correspondentes ao ativo ndo entregue.
Adicionalmente ao valor dos custos incorridos pela parte credora, 0os seguintes valores
sdo creditados e debitados dos saldos liquidos multilaterais respectivamente dos
comitentes credor e devedor. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor
creditado que néo for utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades sera

destinada as atividades de superviséo, regulacdo e de educagéo financeira.

VCredor = QXmaX(PFechamento _P Credor O)
VDevedor zaxmaX(PFechamento _PDevedor ’ PCredor _PDevedor ’ 0)
onde
" wvedor . valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;
V. .sor . Vvalor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;
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Q: gquantidade de ativo pendente de entrega quando da reverséo da recompra;

PFechame,,to . cotagdo de fechamento do ativo ao final de D+5 da falha de entrega. Caso,

L . . : P
a critério da camara, esta cotac&o ndo seja representativa, o = Fechamento node
ser por ela arbitrado;

P

 evedor - PIE€GO Meédio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,
obtido a partir de todos 0s negécios e posicdes, referenciados no ativo, do
comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidacdo por entrega na
ocasido da falha de entrega. Para as posi¢cdes de empréstimo de ativos,
a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidagcao do

contrato para composicao do preco médio; e

Pffedw: preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,
obtidos a partir de todos os negécios e posigdes, referenciados no ativo, do
comitente credor prejudicado, com previsdo de liquidagdo por entrega

guando da falha de entrega. Para as posi¢c6es de empréstimo de ativos,

a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidagédo do

contrato para composicao do preco médio.

8.1.5.2.1.4. Caracterizacdo das falhas de entrega

A camara caracteriza as falhas de entrega como:
e Causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros;
¢ De natureza operacional; e

e De natureza ndo operacional.
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8.1.5.2.1.4.1. Falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros

As falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros sdo caracterizadas

guando o devedor em ativos faltante na entrega possui um direito do recebimento do

ativo cuja liquidagao no tempo regulamentar viabilizaria a liquidac&o do débito. Estas

falhas n&o séo sujeitas a cobranca de multa pela camara.

8.1.5.2.1.4.2. Falhas de natureza operacional

As falhas de entrega relacionadas a seguir serdo caracterizadas como de natureza

operacional mediante a apresentacdo das informagfes e evidéncias cabiveis:

Falhas de entrega regularizadas por meio da entrega dos ativos na manha de
D+4, durante a janela de entrega de ativos da camara,

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocagdo de comitente (por
exemplo, quando um gestor vende ativos para o fundo A e, por falha operacional,
a operacdo é alocada para o fundo B do mesmo gestor, sendo o fundo A,
comprovadamente, detentor dos ativos vendidos e ndo entregues);

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocacédo de conta de depdsito de
mesma titularidade (por exemplo, quando um comitente possui mais de uma
contade depdsito e aalocacdo da operacéo é feita para a conta de depdsito
incorreta, sendo que o0 comitente, comprovadamente, possui 0 ativo vendido

em outra conta de depésito de mesma titularidade);

Falhas de entrega decorrentes de operagdes de arbitragem entre futuros de
indices de acbes e a carteira de acfes subjacente, com compra do contrato
futuro e venda da carteira de acdes subjacente no mesmo instante, ocorrendo
falha de entrega em virtude de auséncia de ofertas doadoras para empréstimo

de ativos;

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre ETFs
(nacionais e estrangeiros) e a carteira de a¢gfes subjacente, com compra do ETF
e venda da carteira de ac6es no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega
de uma ou mais acdes em virtude de auséncia de ofertas doadoras para

empréstimo de ativos;
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vi. Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre acdes e
ADRs, com compra de ADRs nho exterior e venda de ac¢des no Brasil no mesmo
instante, ocorrendo falha de entrega em virtude de descasamento da
liguidacdo da operag&o a vista com o processo de conversdo de ADRs em
acOes ou em virtude de auséncia de ofertas doadoras para empréstimo de

ativos;

vii. Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre acbes e
BDRs, com compra ou contratacdo de empréstimo de acdes no exterior e venda
de BDRs no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em virtude
de descasamento da liquidacdo da operacéo a vista com BDRs com o processo
de conversao de acdes internacionais em BDRS;

vii.  Falhas de entrega decorrentes de operagfes de formadores de mercado de
acOes credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente no que diz respeito
as operagdes alocadas para a conta destinada a atividade de formador de

mercado;

ix. Falhas de entrega decorrentes de operagdes de formadores de mercado de
opcOes de agbes credenciados pela BM&FBOVESPA, exclusivamente no que
diz respeito as operacfes alocadas para a conta destinada a atividade de
formador de mercado e exclusivamente no que diz respeito ao delta-hedge das

opcoes;

Xx. Falhas de entrega decorrentes de vendas no mercado a vista em D+0
combinadas com reversao de posi¢cdo doadora de empréstimo de ativos em
D+0 ou em D+1 até as 9h30, ocorrendo falha de entrega em virtude do
descasamento da liquidacdo da operacéo a vista e da liquidacéo da reversdo

do empréstimo de ativos;

xi.  Falhas de entrega decorrentes de exercicio de opgédo de compra descoberta
em D+0 seguida de compra do ativo subjacente da opcdo no mercado a vista

em D+1 por intermédio do mesmo participante de negociacao pleno;

xii.  Falhas de entrega decorrentes de evento corporativo do tipo grupamento em
gue a data da realizacdo da operacdo coincida com a data da aplicacdo do
evento na negociagdo e quando o emissor tenha comunicado o evento com

menos de trés dias Uteis de antecedéncia.

No que diz respeito aos itens (viii) e (ix) acima, que tratam, respectivamente, da atuacao
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de formadores de mercado de acbes e de opcdes de acdes, as falhas de entrega
decorrentes de operacdes de venda de blocos de a¢des ou bloco de opgbes de agbes
(operagdes de “facilitation”) alocadas para conta de formador de mercado ndo serdo
consideradas como de natureza operacional. A camara definira, para cada ativo, os
critérios para classificacdo de opera¢cdes como blocos.

8.1.5.2.1.4.3. Falhas de natureza néo operacional

Todas as falhas que nado forem caracterizadas como de natureza operacional serdo
automaticamente associadas a operacdes de venda descoberta, e os pedidos de
reconsideragdo de multa, se houver, ndo seréo aceitos pela camara.

Em relacdo as falhas néo caracterizadas como de natureza operacional, séo destacadas

as seguintes situacoes e regras:

i. Asfalhas em D+3 regularizadas em D+4, por meio da compra do ativo em D+1
por intermédio do mesmo participante de negociacdo pleno ou participante
de liquidagcdo, que ndo forem caracterizadas como nhatureza operacional,
sofrera multa de 1% em D+3, (sendo 0,5% referente a aplicacdo de multa
minima e 0,5% referente a aplicacdo de multa adicional).

ii. Asfalhas em D+4 que ndo forem caracterizadas como natureza operacional, em
gue o comitente tenha comprado o ativo em D+1 por intermédio de outro
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidagdo, sofrerd
multa de 1% em D+3 (sendo 0,5% referente a aplicacdo de multa minima e

0,5% referente a aplicacdo de multa adicional) e 0,5% em D+4.

ii.  Falhas de entrega de ativos que decorrerem de operagao de venda no pregéo
anterior a data de inicio de negociacao do follow-on e for regularizada em D+4
por meio da entrega do ativo adquirido no follow-on. Neste caso, a camara
aplicara multa de 10% sobre o valor da falha de entrega, sendo 0,5% referente
a multa minima aplicada em D+3 e o restante referente a multa adicional

aplicada em D+7.

8.1.5.2.1.5. Multas por falha de entrega de ativos

As multas por falhas de entrega de ativos sao classificadas como multa minima ou
multa adicional e séo destinadas as atividades de supervisao, regulacéo e de educacao

financeira.
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8.1.5.2.1.5.1. Multa minima

Nas falhas de entrega de natureza operacional e ndo operacional, sera aplicada multa
minima de 0,5% sobre falhas de entrega em D+3 e multa minima de 0,5% sobre falhas
de entrega em D+4, independentemente da existéncia de pedido de reconsideracao e

de sua avaliacdo por parte da camara.

Data da Caracterizacao Valor da multa minima

(% do valor da fal
Falhas em D+3 néo

D+3 vinculadas a falhas 0,5%, limitado a R$ 50.000,00
anteriores cometidas (cinquenta mil reais)
por terceiros
Falhas em D+4 néo
D+4 vinculadas a falhas 0,5%, limitado a R$ 50.000,00
anteriores cometidas (cinquenta mil reais)

por terceiros

Tabela 12

As multas serdo cobradas por meio de langcamento no saldo liquido multilateral do
membro de compensacédo responsavel. As multas minimas referentes a falhas de
entrega em D+3 e em D+4 serdo cobradas nas janelas de liquidagdo de D+3 e D+4,

respectivamente.

8.1.5.2.1.5.2. Multa adicional

Nas falhas caracterizadas como de natureza ndo operacional, além da multa minima
prevista, sao aplicadas multas adicionais as falhas de entrega de ativos.
Os valores das multas adicionais aplicados em caso de falha de entrega de ativos sdo

apresentados na tabela a seguir:
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Data da falha Caracterizacdo Valor da multa adicional

Falhas em D+3 néo

D+3 caracterizadas como falha 0,5%
operacional
Falhas em D+3 regularizadas em
D+3 D+4, associadas a operacéo de 4,5%

compra em follow-on

Falhas em D+4 nao
D+4 caracterizadas como falha 4,5%
operacional

Tabela 13

Sobre os valores de multa adicional apresentados, desconta-se desta cobranga a multa
minima de 0,5% paga em D+3 e, quando for o caso, a multa minima de 0,5% paga em
D+4.

As multas adicionais incidentes sobre falhas de entrega de D+4 terdo o percentual
aumentado de 4,5% para 9,5% caso o investidor que tenha falhado no cumprimento da
obrigacao tenha incorrido em falha de entrega néo operacional nos 6 meses anteriores,
ainda que por intermédio de participantes de negociacao pleno diferentes.

8.1.5.2.1.6. Pedido de reconsideracdo de multa

Os pedidos de reconsideracdo das multas das falhas de entrega de ativos s&o
aplicaveis somente para as multas adicionais, que porventura incidam sobre as falhas
de D+3 e D+4. As multas minimas incidentes sobre as falhas de entrega de ativos nédo

séo suscetiveis a pedidos de reconsideragao perante a camara.

O pedido de reconsideracdo da multa e de caracterizacdo da falha como sendo de
natureza operacional deve ser requerido por declaragcdo do participante de

negociacdo pleno ou do participante de liquidac&o responsavel pelo comitente.

Para cada comitente e cada falha, o participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidagdo devera indicar, por meio do acesso aos sistemas da
camara, até D+6, inclusive, o tipo de situacdo que motivou a falha operacional, sempre

que for o caso.
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Todas as falhas ocorridas em D+3 e regularizadas por meio da entrega dos ativos na
manha de D+4 serdo automaticamente caracterizadas como sendo de natureza
operacional, exceto quando a regularizagdo ocorrer por meio da entrega do ativo

adquirido em operacéo de follow-on.

Na auséncia de declaracao, ou caso a declaracdo apresentada ndo seja deferida pela
camara, a falha de entrega sera considerada como néo sendo de natureza operacional
e as multas adicionais serdo cobradas em D+7, descontando-se desta cobranca a
multa minima de 0,5% paga em D+3 e, quando for o caso, a multa minima de 0,5%

paga em D+4.

A declaracao devera ser acompanhada de informacgdes complementares e evidencias

sobre as operacgdes realizadas, segundo lista de informacdes solicitadas pela cAmara.

A camara analisara as declaragfes registradas em seus sistemas e as respectivas
evidéncias. Declaragdes incorretas ou incompletas seréo desconsideradas e informadas

aos participantes de negociacao plenos e participantes de liguidagdo até D+11.

Neste caso, a falha de entrega sera considerada como ndo sendo de natureza
operacional e as multas adicionais previstas descontadas os valores ja pagos, seréo

cobradas na janela de liquidacdo de D+12.

Os participantes de negociacao plenos e participantes de liquidacao poderéo obter
os valores das multas adicionais previstas, bem como as justificativas registradas no

sistema da camara, por meio dos seguintes mecanismos:
1. acesso ao sistema da camara; e

2. arquivo fornecido pela camara, conforme formato estabelecido no catélogo

de mensagens da camara.
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8.1.5.2.2. Falha de entrega de ouro e ativos negociados no mercado de

renda fixa privada

A camara toma as seguintes providéncias em caso de falha de entrega de ouro
(relativa a contratos referenciados neste ativo) ou ativo negociado no mercado de

renda fixa privada, ambos referenciados nesta secdo como ativo:

() O lancamento de débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade do ativo ndo entregue pelo
preco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se todas
as posicdes e negocios que implicavam tal entrega. Este langcamento tem
0 objetivo de estornar o langcamento de crédito provisorio originalmente

efetivado;

(i) A selegédo dos comitentes credores do ativo que serdo impactados pela
falha de entrega, ou seja, que néo receberdo a quantidade esperada do
ativo; esta selecéo é definida por meio de algoritmo da BM&FBOVESPA
que busca preservar a entrega do ativo aqueles que nao estejam sob
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha e que sejam

credores das menores quantidades do ativo;

(i) Para cada comitente credor selecionado na etapa anterior, o langamento
de crédito, no seu saldo liquido multilateral, do valor financeiro dado pelo
produto da quantidade de ativo a ele ndo entregue pelo preco médio do
ativo que se previa receber em decorréncia de todas as suas posicoes.
Este lancamento tem o objetivo de estornar o lancamento de débito

provisorio originalmente efetivado;

(iv) A cobranga de multa pela falha de entrega do comitente faltoso,
correspondente a 0,5% do valor da falha de entrega;

(v) O registro de posicdo de recompra para cada comitente credor
selecionado na etapa (ii), tendo como efeito a emisséo pela camara, para
0 comitente credor, de ordem de recompra da quantidade do ativo nao
recebida por ele; a ordem de recompra tem prazo definido de execugéo e

suas caracteristicas sdo descritas nas proximas secoes.

A posicédo de recompra do comitente credor € considerada no célculo de

risco para fins de atualizacdo da margem dele requerida;
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(vi) Oregistro de posicao de recompra para o comitente devedor, tendo como
efeito a obrigacdo de pagamento dos valores indicados nas proximas

secoes.

A posicao de recompra do comitente devedor é considerada no célculo

de risco, para fins de atualizacdo da margem dele requerida.

8.1.5.2.2.1. Ordem de recompra

A ordem de recompra € o instrumento por meio do qual o participante de negociacao
pleno ou o participante de liquidagao responsavel pelo comitente credor do ouro ou
do ativo é autorizado a executar, a preco de mercado, opera¢cdes de compra de contrato
disponivel de ouro ou do ativo do mercado de renda fixa privada, conforme o caso,
totalizando a quantidade ndo recebida, com ressarcimento dos custos de tais
operacdes e de eventual prejuizo. O prejuizo a ser ressarcido € apurado considerando-
se:

(i) O preco de aquisi¢cdo do ouro adquirido por meio de tais operag¢des, ou do
ativo adquirido no mercado de renda fixa privada por meio de tais

operacoes; e

(i) Os pregos de aquisi¢cdo de ouro ou do ativo do mercado de renda fixa
privada, conforme o caso, associados aos negoécios e posicfes, do
comitente credor, com previsdo de entrega no ciclo de liquidacdo em

que se deu a falha do devedor.
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8.1.5.2.2.2. Execucdao de ordem de recompra

O procedimento para execuc¢éo da ordem de recompra € descrito a segulir:

Etapa

Data Horario

Data da falha de Até

entrega 13h00

Evento
Emissdo da ordem de recompra

A ordem de recompra é emitida
pela camara, por meio de registro
em sistema, em favor do
participante de negociagéo
pleno ou participante de
liguidagcdo responsavel pelo
comitente credor do ouro ou do

ativo.

Até D+1 da data
da falha de

entrega, inclusive

Ate 18h

Execucédo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
executada pelo participante de
negociacdo pleno; caso a ordem
de recompra tenha sido emitida a
favor de  participante de
liguidacéo, as operacdes
correspondentes a execugdo da
ordem devem ser a ele repassadas
pelo participante de negociagdo

pleno.

Até D+1 da data
da falha de

entrega, inclusive

Até 18h

Notificagdo da execucgéo da ordem
de recompra

A execucgdo deve ser notificada a
camara, por meio de registro em
sistema, pelo participante de
negociacao pleno ou
participante de liquidacéo a favor
do qual foi emitida a ordem de

recompra.

Tabela 14
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A exclusivo critério da caAmara, a execucao da ordem de recompra podera ser executada

por ela ou por corretora indicada e ndo pelo participante de negociacéo pleno.

As operacOes realizadas como parte da execucdo da ordem de recompra sdo

liguidadas conforme os procedimentos usuais da liquidacdo pelo saldo liquido

multilateral dos membros de compensacédo das partes compradora e vendedora de

tais operacdes. Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais

operacdes, e o0s valores especificados a seguir sao creditados e debitados dos saldos

liguidos multilaterais, respectivamente do comitente credor prejudicado pela falha de

entrega e do comitente devedor faltoso, para liquida¢cdo em D+1 da data da execucao

da ordem de recompra. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor creditado

que ndo for utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades serd destinada

as atividades de supervisao, regulacao e de educacéo financeira.

onde

V

Credor -

Exec -

Devedor -

V,

Devedor

=Qxmax(P,

Exec

P

Devedor ?

P

Credor

PDevedor ’ 0)

v,

Credor

:meaX(PExec_PCredor ’ O)

valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

valor creditado ao saldo liqguido multilateral do comitente credor

prejudicado;

guantidade do ativo-objeto das operacOes realizadas como parte da

execucdo da ordem de recompra;

preco médio de aquisi¢do do ativo-objeto das operagdes realizadas como

parte da execucdo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;

174/192



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA BM&FBOVESPA =
CAMARA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA BM&FBOVESPA e B

PDevedo,: preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posi¢cdes, do comitente
devedor faltoso, com previséo de liquidacdao fisica na ocasiao da falha de
entrega; e

P

credor - Preco meédio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posi¢cbes, do comitente
credor prejudicado, com previsdo de liquidacao fisica quando da falha de

entrega.

8.1.5.2.2.3. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra de contrato disponivel de ouro ou do ativo do mercado de renda

fixa privada, conforme o caso, pode ser cancelada se:

() Todas as partes envolvidas — a parte responséavel pela falha de entrega e a

parte credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela

a seguir, os quais devem ser realizados em um mesmo dia:

Etapa Data Horério Evento

Registro de solicitagao de

cancelamento da ordem de recompra

A solicitagdo de cancelamento deve

Até D+1 da data ser registrada em sistema da camara

1 da falha de Até 18h

entrega, inclusive

pelo participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacéao
responsavel pela falha de entrega,
sendo permitido solicitar
cancelamento total ou parcial da

ordem de recompra.
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Etapa

Data Horério Evento

Entrega do ativo

A quantidade do ativo-objeto da
entrega corresponde ao saldo do

Até D+1 da data ativo indicado na solicitacdo de

da falha de Até 18h

entrega, inclusive

cancelamento da ordem de
recompra. Para efetivagdo da
entrega, é requerido que este saldo
esteja disponivel para o agente de
custddia do comitente devedor

faltoso.

Confirmacdo da  solicitagdo de

cancelamento da ordem de recompra

O participante de negociacao

Até D+1 da data pleno ou participante de liquidac&do
3 dafalhade  Até18h  comprador deve formalizar, por meio
entrega, inclusive de registro em sistema da camara,
seu consentimento quanto ao
cancelamento da ordem de

recompra.
Andlise da solicitacdo de cancelamento

de recompra.
A céamara analisa a solicitacdo e
decide sobre seu deferimento ou

Até D+1 da data indeferimento.

4 da falha de Até 18h Em caso de deferimento, que requer

entrega, inclusive 0 cumprimento de todas as etapas
anteriores, a camara cancela a
ordem e apura os valores a creditar e
debitar dos saldos liquidos
multilaterais respectivamente dos

comitentes credor e devedor.
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Etapa Data Horério Evento
Em caso de indeferimento, a ordem

de recompra permanece vélida para
execucdo no prazo regulamentar e a
camara devolve a conta de depésito
de origem o ouro entregue, conforme

etapa 2, pelo devedor.

Tabela 15

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidagéo financeira dos valores indicada
na etapa 4 da tabela anterior ocorrem:
(i) No mesmo dia do registro da solicitagdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacdo seja feita até as 10h; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitagdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

8.1.5.2.2.4. Reversao darecompra

A camara procede a reversdo da recompra na auséncia de registro de execugado ou
cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante de negociagao
pleno responsavel pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e ndo notificar tal execucdo a camara na

forma e prazos estabelecidos; ou

(i) N&o executar e também nao cancelar a ordem de recompra na forma e prazos

estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operagdo é liquidada
financeiramente. No caso (i), as operacfes realizadas séo liquidadas usualmente,

como as demais operagdes.

A reverséo é realizada pela camara em D+2 da data da liguidacdo em que se deu a
falha de entrega, e resulta no ressarcimento, ao credor do ouro ou do ativo em favor

do qual foi emitida a correspondente ordem de recompra, de eventuais custos e
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prejuizos correspondentes ao ativo ndo entregue. Adicionalmente ao valor dos custos
incorridos pela parte credora, os seguintes valores séo creditados e debitados dos
saldos liquidos multilaterais respectivamente dos comitentes credor e devedor.
Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que néo for utilizada pela
camara no cumprimento de suas atividades seré destinada as atividades de supervisao,

regulacdo e de educacdao financeira.

v,

Credor

=Qxmax(h,

Fechamento _PCredor ’ O)

V,

Devedor

P

Devedor

p

Credor

:meaX(PFe PDevedor ’ 0)

chamento

onde

VDevedo,: valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Vc,edo,: valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: quantidade do ativo pendente de entrega quando da reverséo da recompra;

PFechame,,to: preco de fechamento do ativo em D+1 da data da liquidagéo em que se

deu a falha de entrega. Caso, a critério da camara, este preco ndo seja

_ P .
representativo, o  fechamento node ser por ela arbitrado;

PDevedo, . preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reverséo,

obtido a partir de todos os negécios e posi¢cdes, do comitente devedor
faltoso, com previséo de liquidacgéo fisica na ocasido da falha de entrega;

e
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PC,edo,: preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,

obtidos a partir de todos os negécios e posi¢cdes, do comitente credor
prejudicado, com previsao de liquidacgéo fisica quando da falha de entrega.

8.1.5.3. Da entrega de mercadoria

Em caso de impossibilidade de se realizar a entrega de contratos referenciados em
commodities agropecuarias por falha de entrega pelo vendedor ou pela impossibilidade

de recebimento pelo comprador, nos termos da legislacdo em vigor, a cAmara poderé:
1. Estender prazos e datas de liquidagéo;
2. Indicar vendedor ou comprador substituto para a efetivacdo da liquidacéao; e

3. Determinar a liquidagcéo financeira da operagcdo por meio de preco que reflita a
condicdo de mercado da commoditie.

Para qualquer um dos casos, a cdmara pode estabelecer multas e outras san¢des para

a parte faltosa.

O membro de compensacdo responsavel pela parte faltosa devera arcar com
eventuais multas e diferencas de valores na liquidacao financeira da operacéo, sem

prejuizo a camara.

9. LIQUIDACAO BRUTA E LIQUIDAGCAO PELO SALDO LIQUIDO BILATERAL

A camara oferece servicos de liquidacdo bruta e liquidacdo pelo saldo liquido
bilateral para operac¢des realizadas nos ambientes de negociagdo ou registradas em
ambientes de registro administrados pela BM&FBOVESPA, ndo atuando como

contraparte central garantidora de tais operagdes.

A camara atua como facilitadora da liquidacéao, fornecendo a infraestrutura necessaria
para eficiente preparacéo e liquidacdo das operacfes realizadas nos ambientes de
negociacao e dos direitos e obrigacdes em recursos financeiros decorrentes do registro

dos ativos e das operacGes em sistema de registro.
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As operacdes objeto de liquidacéo bruta ou liquidacéo pelo saldo liquido bilateral
sdo liquidadas pelos valores brutos ou bilaterais, conforme o caso, ndo sendo objeto de

compensacdo multilateral em recursos financeiros dos membros de compensagéo.

Sao passiveis de liquidacdo bruta e liquidagao pelo saldo liquido bilateral pela

camara as operagoes:

| - do mercado de renda variavel;

Il - do mercado de renda fixa privada,

[l - de derivativos de balcé&o;

IV - de registro de titulos de renda fixa privada;

V - de registro de ETFs;

VI - oriundas de distribui¢cdes e de aquisi¢cbes publicas de ativos;
VII - determinadas pela CVM, pelo BCB ou pelo Poder Judiciario; e

VIII - especiais, previamente autorizadas pela camara.

A liguidagéo bruta ou bilateral entre a camara e o liquidante ocorre diariamente, se

dia util, observando-se grade de horarios especifica.

Para efeito de liquidacao bruta ou liquidacéo pelo saldo liquido bilateral considera-
se dia util o dia em que h& negociacdo ou registro na BM&FBOVESPA para os ativos

passiveis deste tipo de liquidagéo.

9.1. Processo de liquidacao bruta

A liguidacéo bruta é operacionalizada pela camara por meio da coordenacéo entre as
transferéncias de ativos na correspondente central depositaria do ativo, quando

aplicavel, e recursos financeiros no STR.
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A liquidacéao bruta segue as etapas abaixo:

1. Sistemas de negociacdo informam aos sistemas da camara a operacao
realizada ou o sistema de registro informa aos sistemas da camara o ativo
ou aoperacgao registrada a ser liquidada (0), de forma automatica e por meio

de integragdo eletronica existente entre esses sistemas;

2. Participante vendedor entrega os ativos para a conta de liquidacdo de

ativos na central depositaria da BM&FBOVESPA, quando aplicavel,

3. Pela mensagem LTR0001, camara informa ao liquidante do agente de
custddia ou do participante de registro devedor em recursos financeiros o

valor financeiro a liquidar;

4. O liquidante do agente de custddia ou do participante de registro devedor
em recursos financeiros confirma, por meio de acesso aos sistemas da

camara ou do envio da mensagem LTR0002, o valor financeiro a liquidar;

5. O liquidante do agente de custddia ou do participante de registro devedor
em recursos financeiros transfere, via LTR0004, os recursos financeiros

para a conta de liqguidagdo da camara no STR;

6. Para o caso das operagdes realizadas nos ambientes de negociagéo, apos
verificar a transferéncia dos ativos da conta de depédsito do agente de
custddia vendedor para a conta de liquidacdo de ativos na central
depositaria da BM&FBOVESPA ou em outras depositarias, a camara
transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o liquidante do agente
de custodia vendedor. Concomitante com a transferéncia de recursos
financeiros no STR, a cAmara transfere os ativos para a contade depdsito
do agente de custddia comprador na central depositaria da
BM&FBOVESPA ou em outras depositarias, coordenando a entrega contra

pagamento;

7. Paraoscasosdeliquidacdo de operacdes e ativos registrados no sistema
de registro, a LTRO0OO5 e, eventualmente, a LTRO006 serdo enviadas
imediatamente apds o0 recebimento e processamento da mensagem
LTROOO4R2 pelos sistemas da camara. Os sistemas da camara informam
0 sistema de registro a anotacdo da liquidacdo para o adequado
tratamento conforme os termos das regras e procedimentos do sistema de

registro;
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8. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serdo utilizadas as mensagens LTR0007 para comunicacdo ao
liguidante do resultado a ser liquidado entre os participantes e LTR0008
para que o liquidante comunique a camara que a transferéncia entre os

participantes foi processada; e

9. Caso a entrega de ativos ou 0s pagamentos ndo se realizem, ou o
liquidante do agente de custddia ou do participante de registro devedor
ndo cumpra os prazos estabelecidos, a cAmara considera e informa que a
operacao ou os direitos e obrigacdes em recursos financeiros decorrentes
do registro dos ativos e das operac¢des, conforme o caso, ndo foi(ram)
liquidada(o)(s). Neste caso, a camara devolve ativos ou recursos
financeiros para o0 agente de custddia ou participante de registro que
cumpriu com sua obrigacdo. Nesta(s) situacdo(des), para cancelar o valor
financeiro a liquidar informado pelas mensagens LTR0001 e LTR0007, a

camara utilizara a mensagem LTR0012.

A camara ndo utiliza em seus processos e sistemas, em qualquer hipotese, a
mensagem LTROO0O03.

9.1.2. Prazos e horarios do ciclo de liquidagcao bruta

Os prazos e horarios do ciclo de liqguidag&o bruta seguem a tabela abaixo:

1 08h00 e Horério de |n|C|q dg rece~b|mento de )
ordens para liqguidacéo bruta.

e Horario Limite para informacgé&o do saldo LTRO001
2 17h30 devedor de recursos financeiros aos
liquidantes LTROO07

e Horério Limite para confirmagéo do

3 18h00 .
liquidante.

LTRO002
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e Horério Limite para Pagamento pelo LTRO004
4 18h00 Liguidante Devedor do Saldo de
Recursos Financeiros LTROO08

e Horério de Cancelamento pela Camara
5 18h00 do Valor Financeiro a Liquidar dos LTRO012
Resultados Liquidos néo Liquidados

Tabela 16

As mensagens LTR0005 e, eventualmente, LTR0006 serdo enviadas automaticamente,
via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela camara do recurso
financeiro referente a obrigagdo, por meio da mensagem LTR0004R2, em sua conta de
liguidacdo da camara no STR.

9.2. Processo de liquidacéao bilateral

As operacdes objeto de liquidacao pelo saldo liquido bilateral sdo liquidadas pelos
valores bilaterais, ndo sendo objeto de compensacdo multilateral em recursos

financeiros dos membros de compensacéao e sao efetivadas pelas mensagens LTR.

Aliguidacéo pelo saldo liquido bilateral é operacionalizada pela camara por meio do
recebimento e do pagamento dos recursos financeiros no STR resultantes do célculo de
compensacao de direitos e obrigacdes em recursos financeiros decorrentes de registro

de ativos e operagdes no sistema de registro, entre dois participantes de registro.

A camara estabelece prazos e horarios, definidos como ciclo de liquidacéo, para o
cumprimento de obriga¢cbes decorrentes de liquidacdo bilateral de direitos e obrigacdes
em recursos financeiros decorrentes do registro de ativos e operagcdes no sistema de

registro.
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O ciclo de liquidagéo obedece aos seguintes prazos e horarios:

1. O sistema de registro informa aos sistemas da camara a operacéo, o ativo
ou evento(s) a ser(em) liquidada(o)(s) pelo médulo de liquidagao pelo saldo
liquido bilateral, de forma automéatica e por meio de integracdo eletrénica

existente entre esses sistemas;

2. A camara processa a compensacao dos valores informados em cada
operacdo, ativo ou evento gerado no sistema de registro, criando um
resultado liquido para cada combinacédo de dois participantes de registro, ou
seja, para o caso de dois participantes de registro que (i) utilizem um mesmo
liguidante, e (ii) as contrapartes sejam diferentes, 0 sistema enviara duas

mensagens LTR0001, uma para cada participante de registro devedor;

3. A camara informa ao liqguidante do participante de registro devedor, por

meio da LTRO001 o valor financeiro a liquidar;

4. Os liquidantes dos participantes de registro devedores de recursos podem
confirmar ou divergir o saldo devedor, por meio dos sistemas da camara ou do
envio da mensagem LTR0002, a ser efetuado para a camara até o horario
limite para confirmagdo do liquidante, estabelecido na tabela de prazos e

horéarios;

5. O néo recebimento da mensagem LTR0002 ou a ndo confirmag&o por meio
dos sistemas da camara implica na assuncao, por parte da camara, de que o
liquidante do participante de registro devedor confirma o débito, conforme o

caso, da totalidade dos recursos financeiros que compdem o seu saldo.

6. Os participantes de registro devedores em recursos financeiros devem
instruir, através de seus liquidantes, o pagamento, relativo ao saldo devedor,
pela mensagem LTR0004, para a conta de Liquidacdo. Para considerar o
pagamento efetivado, a cAmara tem que receber a confirmacéo do Pagamento
do STR através da mensagem LTR0004R2 até horario limite para pagamento

do saldo liquido de recursos, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

7. Em caso de recebimento de valor parcial, a cAmara devolve 0s recursos
financeiros para o liquidante do participante de registro por meio de

mensagem LTR0006 e nao considera liquidado o resultado liquido;
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8. Em caso de recebimento de valor excedente ao valor do resultado liquido, a
camara utilizara o valor devido para liquidac&o do resultado liquido e devolve
0 excedente ao participante de registro por meio de mensagem LTR0006.

9. A cémara transfere os recursos financeiros, pela LTR0O005, imediatamente
apos o recebimento e processamento da mensagem LTRO004R2 pelos
sistemas da camara, para o liquidante do participante de registro credor. Os
sistemas da camara informam o sistema de registro a anotagéo da liquidagéo
para o adequado tratamento conforme os termos das regras e procedimentos

do sistema de registro;

10. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serao utilizadas as mensagens LTRO007 para comunicagcdo ao
liquidante do resultado a ser liquidado entre os participantes e LTR0008 para
que o liquidante comunique a camara que a transferéncia entre os participantes

de registro foi processada; e

11. Ao final do ciclo de liquidagdo, para cancelar o valor financeiro a liquidar dos
resultados liquidos nao liquidados (informados pelas mensagens LTRO001 e
LTRO007), a camara utilizara a mensagem LTR0012. Nesses casos, a camara
considera que o resultado bilateral ndo foi liquidado e procede com a liquidacdo

bruta de cada componente do resultado bilateral original.

9.2.2. Prazos e horérios do ciclo de liguidacao bilateral

Os prazos e horarios do ciclo de liquidag&o bilateral seguem a tabela abaixo:

1 oshoo |° Horgno fie inicio de recebimento de ordens para )
liquidacéo bilateral.

2 11h10 |e Apuracao dos resultados liquidos bilaterais -

LTRO00O1

e Horario limite para informacdo do saldo devedor de
3 11h15 . . . ou
recursos financeiros aos liqguidantes

LTROOO7
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4 12h00 Horario Limite para confirmacao do liquidante. LTR0O002
LTRO004
5 12h15 Horario Limite para pagamgnto pelo liguidante ou
devedor do saldo de recursos financeiros
LTRO008
Horario de Cancelamento pela camara do valor
6 12h15 financeiro a liquidar dos resultados liquidos nao LTRO012
liquidados
LTROO01
7 12h15 Horario de inicio da I|qg|dagao ~brl.Jta. de cada ou
componente do resultado bilateral n&o liquidado
LTRO007

Tabela 17

As mensagens LTROO0O5 e, eventualmente, LTR0O006 serdo enviadas automaticamente,

via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela camara do recurso

financeiro referente a obrigacdo, por meio da mensagem LTRO004R2, em sua conta de

liquidagdo da camara no STR.

10. OFERTAS DE DISTRIBUICAO E DE AQUISICAO DE ATIVOS

10.1. Ofertas publicas de distribuicdo de ativos

O processo de distribuicdo publica ocorre sempre que determinado emissor de ativos

decide realizar uma oferta ao mercado. A cAmara atua como facilitadora deste processo

desde que os ativos sejam depositados na central depositaria da BM&FBOVESPA e

a distribuicdo ocorra aos comitentes por
BM&FBOVESPA.

intermédio dos participantes da

As ofertas de distribuicdo podem ser de ativos de renda varidvel ou de renda fixa

privada. Também podem ser ofertas iniciais ou subsequentes (follow-on).
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Cada oferta de distribuicdo de ativos possui sua documentacdo especifica que
estabelece as caracteristicas e 0s prazos de cada etapa da oferta. A camara é
responsavel por parametrizar seus sistemas conforme tais condigées e acompanhar as

etapas da oferta de sua competéncia, tais como:
e formacgdo do consércio de distribuicdo, se aplicavel;
e intencBes de investimento (reservas);
e alocacao da oferta; e

e liquidacao da oferta.

A parametrizagao efetuada pela camara tem por objetivo:
e Inserir nos sistemas as caracteristicas definidas nos documentos da oferta;

e Definir as modalidades que seréo utilizadas em atendimento as condigdes da

oferta;

e Autorizar o acesso dos participantes do esfor¢o de distribuicdo aos sistemas da
BM&FBOVESPA, para inclusdo de intencdes de investimento (reservas),

consultas e emissao de relatoérios;

10.1.2. Consorcio de distribuicao

A formacé&o do consorcio (pool) de distribuicdo é de responsabilidade do Coordenador
Lider. No caso do consorcio ser aberto para os participantes da BM&FBOVESPA, a

camara é responsavel pelo(a):
e envio de convite para os participantes da BM&FBOVESPA,;
¢ disponibilizacao da carta-convite do emissor em pagina especifica da oferta; e

e assinatura do Termo de Adeséo e do Contrato de Distribuicao mediante clausula
mandato constante da carta convite.
Para compor o consoércio de distribuicdo, € necessario que o participante seja um

agente de custddia.
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10.1.3. Intencdes de investimento (reservas)

A coleta de intencdes de investimento (reservas) é o processo por meio do qual os
agentes de custddia enviam a camara as intengfes de seus comitentes em adquirir
ativos distribuidos no ambito de cada oferta, por meio de registro eletrénico ou em tela,

informando:
¢ Identificacdo do comitente (conta de depdsito e documento de identificacao);
¢ Valor financeiro ou quantidade em ativos; e.

e Preco maximo ou taxa minima de remuneracao.

Ao receber as intengbes, a camara efetua as validagdes e informa o resultado aos
agentes de custddia. Até o término do periodo de registro de intengdes, a camara
informa diariamente aos agentes de custodia o acumulado das intengbes e, caso

necessario, as informacgfes também podem ser enviadas sob demanda.

As intencfes de investimento, assim como eventuais corre¢cdes, podem ser realizadas
por meio de telas do sistema da camara ou envio de arquivos a camara, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da camara.

O horaério para o registro das intencdes de investimento é das 08h00 as 20h15 durante
os dias uteis do periodo de coleta de inteng8es de investimento, respeitando condi¢cdes

especificas estabelecidas nos documentos da oferta.

Para distribuices publicas (tanto de renda variavel, quanto de renda fixa) que oferecam
direito de prioridade, a BM&FBOVESPA utiliza a base de acionistas completa, sendo

necessaria para tanto, inclusive a composicdo acionaria do livro do escriturador.

10.1.4. Alocacgéo de oferta

A alocacéo da oferta é o processo por meio do qual sdo definidos os comitentes e as

quantidades do ativo-objeto da oferta a serem distribuidas a cada um destes. Este
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processo administrado pela camara € baseado nas caracteristicas da oferta, nas

intencdes de investimento e no preco definido para a oferta.

O resultado da alocacao da oferta € informado aos agentes de custédia participantes
da distribuicdo por meio de telas do sistema da camara ou arquivos eletronicos,

conforme formato estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da camara.

10.1.5. Liquidacao da oferta

Para distribuicdes nas quais a alocacdo de parcela dos ativos a serem ofertados é de
responsabilidade exclusiva dos coordenadores, o processo ocorre no ambito dos
coordenadores da oferta, sendo repassada por estes a camara, que efetua as

validagOes e informa o resultado para os coordenadores.

A liquidacdo da oferta segue os prazos estabelecidos em documentacédo especifica e
ocorre pelo modulo de liguidag&o bruta, na qual a cAmara ndo atua como contraparte
central garantidora. Nesta modalidade de liquidagéo, a camara atua como facilitadora

do processo de entrega de ativos contra pagamento.

10.1.6. Tratamento de falhas de entrega de ativos

Para ofertas nao garantidas, os ativos que nao forem pagos pelos agentes de custodia
nao serdo entregues, sendo os mesmaos devolvidos ao vendedor, seja este um emissor
ou acionista.

Para ofertas garantidas, qualquer parcela institucional que néo for paga pelo agente de
custddia seréa direcionada para o coordenador responsavel por tal parcela, sendo que
o0 mesmo fica obrigado a pagar por tal falha, recebendo em contrapartida os ativos (na
conta de restricdo apontada pelo coordenador). No caso da oferta de varejo, em caso
de falha, a cAmara executara as garantias depositadas pelos agentes de custédia,

para realizar a liquidacé&o financeira do participante devedor.
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10.2. Oferta publica de aquisi¢cao de ativos

A BM&FBOVESPA atua como facilitadora do processo de liquidacdo das ofertas
publicas de aquisicao de ativos, coordenando a entrega dos ativos contra o pagamento
do valor financeiro de forma simultanea, final e irrevogavel. Os prazos de liquidacao bem
como os detalhes operacionais de cada oferta s@o publicados por meio de edital e

podem variar a cada oferta.

Para adeséo a oferta publica de aquisi¢éo de ativos, os investidores devem instruir seus
agentes de custodia a transferir os ativos para a carteira mantida pela central
depositaria BM&FBOVESPA para este fim.

As informacdes das contas sob o participante de negociacéo pleno, do agente de
custodia, da conta de depdsito e da carteira que serdo debitadas na liquidagéo da
oferta sdo recebidas quando da captura das operagdes do sistema de negociacéo e

ndo sao passiveis de alteracao.

Caso o0 agente de custddia indicado seja diferente do participante de negociagéo
pleno que representou o comitente no leildo, a BM&FBOVESPA considera a
transferéncia do saldo para a carteira de bloqueio de ofertas como a autorizagéo do

agente de custodia para a liquidacédo da operacgéo.
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11. LEILAO DE FUNDOS SETORIAIS

Este item descreve os procedimentos relativos a liquidacdo de leilbes especiais,
ocorridos no ambiente de negociacdo da BM&FBOVESPA, de a¢fes de empresas
beneficiadas por fundos setoriais ou regionais cujas cotas estejam depositadas na
central depositaria da BM&FBOVESPA, tais como: Fundo de Investimentos da
Amazonia (FINAM) e Fundo de Investimentos do Nordeste (FINOR).

Conforme estabelecido em edital ou documentacdo especifica de cada leildo, os
comitentes participantes do leilao podem optar em liquidar as operac¢des (i) por meio
de transferéncia de recursos financeiros no STR, (ii) mediante transferéncia, na central
depositaria da BM&FBOVESPA, de cotas do fundo ou (iii) uma combinag&o entre as
duas alternativas anteriores. Qualquer que seja a alternativa, a liquidagao deve ocorrer

em D+3 da realizacdo do leildo.

A liguidag&o ocorre em duas etapas:

1. Transferéncia de recursos financeiros ou de cotas do fundo:
(1) Para a parcela com liquidacgéo financeira:

Em D+3 da realizacdo do leildo, o participante responsavel pelo comitente
transfere os recursos financeiros a camara por meio de mensagens LTR no
STR e a camara repassa 0s recursos financeiros ao banco administrador do
fundo.

(i) Para a parcela com transferéncia de cotas:

Até D+3 da realizacdo do leildo, o agente de custddia do comitente
transfere as cotas do fundo para conta especifica na central depositaria
da BM&FBOVESPA.

2. Transferéncia de ac¢des objeto do leildo: até D+15 da realizag&o do leildo, a empresa

emissora transfere as a¢cfes adquiridas no leildo, no livro de agbes, ao comitente.
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12. CusTOS E ENCARGOS

Este item descreve os procedimentos relativos a divulgacao, pela camara, dos custos

e encargos decorrentes de operacdes e posi¢cdes de seus participantes.

Os custos e encargos cobrados pela BM&FBOVESPA estéo descritos em sua politica

de tarifacdo divulgada por meio de oficio circular.

A seu critério, a BM&FBOVESPA pode conceder, a categorias de participantes,

descontos ou incentivos na cobranca de custos e encargos.

Os custos e encargos sdo cobrados no mesmo participante em que as operagées Sao

liquidadas, ou seja, no participante destino em caso de repasse de operacdes.

A BM&FBOVESPA pode, a seu critério e a qualqguer momento, diferenciar a tarifagdo
para operagdes caracterizados como estratégias, day trade, rolagem e brokeragem,
bem como restringir os fatos geradores das tarifas para grupos de produtos especificos

ou volume de contratos e volume financeiro.

A camara considera day trade as operagdes de compra e venda de um mesmo ativo,
realizadas em uma mesma data de negociacdo, por um mesmo participante em uma

mesma conta de posicdao.

As operacdes do mercado de balcdo organizado sem garantia, ainda que nao
liquidadas por meio dos servigos de liquidagdo da camara, estdo sujeitas a tarifacao
da BM&FBOVESPA.

12.1. Divulgacao dos resultados de custos e encargos

O processo de divulgacao dos resultados dos custos e encargos para cada participante
de negociacao pleno e participante de liquidacao é realizado, diariamente, ao final
do processamento noturno, por meio de envio de arquivos pela camara conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da BM&FBOVESPA.
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