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ANUNCIO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAQO PRIMARIA
DE COTAS DA TERCEIRA EMISSAQO DO
PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 34.218.291/0001-00
Codigo ISIN: BRPFINCTF001

Cadigo de Negociagdo na B3: PFIN11
Registro de Distribuigdo Publica Primaria na CVM sob o n° [e], em [e] de [e] de [e]
Classifica¢do Abvcap|Anbima: Diversificado Tipo 3

Classificagdo CVM: Infraestrutura

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituigdo financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva,
n® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, Rio de Janeiro/RJ (**XP Investimentos'), na qualidade de
coordenador lider (“Coordenador Lider”), BANCO BTG PACTUAL S.A,, institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 ("BTG"),
e BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com escritdrio na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhées Junior, n°® 700, 10° andar (parte), 12° a 14° andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ/ME sob n® 33.987.793/0001-
33 (“Credit Suisse” e em conjunto com BTG e o Coordenador Lider: “Coordenadores” e quando citados de maneira individual e indistintamente, “Coordenador”)
da distribuigio puablica primaria de novas cotas de emissido do PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Instrugdo da
CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578”), e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 34.218.291/0001-00, (“Fundo”), vém, comunicar, nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM n° 400”), por meio do presente antincio de inicio (“Antincio de Inicio”), o inicio da distribui¢do publica
de uma oferta publica priméaria de 7.784.929 (sete milh3es, setecentas e oitenta e quatro mil, novecentas e vinte e nove) novas cotas, em classe e série tnicas (“Novas
Cotas™), no valor unitario de R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos) (“Valor Unitario”) por Nova Cota, o qual ndo contempla a Taxa de Distribui¢do
Priméria (conforme abaixo definido)., totalizando o volume de R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta milhdes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos)
(respectivamente, “Novas Cotas", ""Oferta” e “Montante Total da Oferta”), que poderd ser (i) aumentado em virtude do exercicio da opgao de Lote Adicional
(conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) de inicialmente:

R$ 750.000.059,86

(setecentos e cinquenta milhodes e
cinquenta e nove reais e oitenta e seis
centavos)

Os Coordenadores [contrataram][puderam contratar], diretamente, outras institui¢des financeiras para participar da distribuicdo das Novas Cotas (“Instituicdes
Contratadas”, as quais serdo juntamente com os Coordenadores designados “Institui¢des Participantes da Oferta”, e individual e indistintamente como
“Instituicdo Participante da Oferta”).

A Oferta é destinada a investidores qualificados, tal qual definidos nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugéo
CVM 539”), pessoas fisicas e juridicas, compreendendo, inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661/18 e
investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 4.373/14
(“Publico Alvo” e/ou “Investidores™), sendo garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo.

A Oferta contara com opcéo de lote adicional para aumento da quantidade de Novas Cotas originalmente ofertada, nos termos da regulamentacéo em vigor. O Lote Adicional
sera composto por Novas Cotas adicionais, que representam até 20% (vinte por cento) da totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até R$ 149.999.934,90
(cento e quarenta e nove milhGes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e quatro reais e noventa centavos), correspondente a até 1.556.985 (um milhdo,
quinhentas e cinquenta e seis mil, novecentas e oitenta e cinco) Novas Cotas, considerando o Valor Unitario de R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos),
quantidade esta que poderd ser acrescida ao montante inicialmente ofertado no ambito da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emisséo e da Oferta, a critério do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Lote Adicional”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. O Montante Total da Oferta ndo podera ser aumentado em fungéo do exercicio da opgéo de
emissdo de Novas Cotas suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos
aqui utilizados iniciados em letra maidscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo definido) e no Prospecto Definitivo da Oferta
(“Prospecto”), sendo que a definicdo de Prospecto engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma, base legal e Prazo de Duragéo

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e ¢ regido por seu regulamento (“Regulamento™), pelo Prospecto Definitivo publicado na CVM e nos
websites dos participantes da Oferta, conforme elencados no item IX abaixo, pelo disposto na Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n°® 11.478/07”), na Instrucdo
CVM 578 e na Instrugdo CVM 579, de 30 de agosto de 2016, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado - Tipo 3. A modificagdo do tipo de Fundo dependera
de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo ter4 Prazo de Duragéo indeterminado.
Publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participagao de investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes
e domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°
4.373, de 29 de setembro de 2014, e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo na
Data de Liquidagdo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, exceto na hipdtese prevista no artigo 13 do Regulamento
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do Fundo, que, se ocorrer, 0 nimero minimo de Cotistas e a participacdo maxima por Cotista poderdo néo ser observados, devendo o Administrador proceder com
a Liquidacao ou a transformacéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, nos termos do paragrafo 9° do artigo 1° da Lei 11.478/07.

O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo econdmico e/ou seus sdcios deverdo manter investimentos em Cotas do Fundo que somados sejam
equivalentes a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito, exceto na hipétese prevista no Artigo 13 do Regulamento do Fundo e no artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, quando esta limitacdo podera ndo ser observada.

Obijetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisigdo de Ativos Alvo, participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com influéncia na defini¢do
de sua politica estratégica e em sua gestdo. O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido nos Ativos Alvo.

Para que titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverdo adotar
as praticas de governanca previstas no Artigo 20, Paragrafo Décimo Quarto, do Regulamento do Fundo.

E vedado ao Fundo a realizagéo de operages com derivativos, exceto quando tais operagdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegéo patrimonial;
ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas com o proposito de (i) ajustar o prego de aquisi¢do de tal Sociedade Investida
com o consequente aumento ou diminuicéo futuro na quantidade de acdes investidas; ou (ii) alienar essas a¢6es no futuro como parte da estratégia de desinvestimento
do Fundo. O Fundo podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas no limite de até 99,9% (noventa e nove inteiros e nove décimos por cento) do Capital Subscrito,
desde que: (i) o Fundo possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizagdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida na primeira assembleia
geral realizada apés o recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do
periodo-base em que a sociedade tenha recebido os recursos financeiros.

Ser& admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, conforme definido
na Instrugdo CVVM 578, inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais partes prestem servicos, bem como por pessoas a elas relacionadas, hip6tese em
que a oportunidade de investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condiges equitativas e de mercado,
sem prejuizo da possibilidade de ser alocada proporcéo maior ao Fundo, a critério do Gestor.

PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administracdo: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
Andar, Parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob 0 n°59.281.253/0001-23, autorizado pela CVVM para o exercicio profissional de administraco de
carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

Gestdo: Perfin Administragdo de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar,
conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob o n° 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n® 7.627, de 4 de fevereiro de 2004 (“Gestor”).

Custodia: Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no

CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-26

Escrituragdo: O Administrador é responsavel pelos servicos de escrituragdo das Novas Cotas do Fundo.
Distribuicao: Coordenadores e Institui¢des Consorciadas.
Auditoria Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S.S., com sede & Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Norte, 8° andar, Sdo

Paulo - SP

DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Sumario das Caracteristicas da Oferta

Sumario das Caracteristicas da Oferta

A Oferta sera composta pela Oferta primaria de até 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e oitenta e quatro mil, novecentas e vinte e nove) Novas Cotas, considerando
o Valor Unitario de R$96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos), totalizando o Montante Total da Oferta de R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta
milhdes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos).

Sera admitida a distribuiao parcial das Novas Cotas, observado o valor minimo de R$ 250.000.084,18 (duzentos e cinquenta milhdes, oitenta e quatro reais e dezoito
centavos), com base no Valor Unitario, o qual ndo considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribui¢do Primaria, representado por 2.594.977 (dois milhdes,
quinhentas e noventa e quatro mil, novecentas e setenta e sete) das Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”). .

Emissor

Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura.

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Gestor

Perfin Administracdo de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Coordenadores

Coordenador Lider
Banco BTG Pactual S.A.
Banco De Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Montante Total da Oferta

R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta milhdes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos), considerando o Valor
Unitario, o qual ndo considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribui¢do Primaria.

Montante Minimo da Oferta

R$ 250.000.084,18 (duzentos e cinquenta milh3es, oitenta e quatro reais e dezoito centavos), com base no Valor Unitario, o qual
ndo considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, representado por 2.594.977 (dois milhdes, quinhentas
e noventa e quatro mil, novecentas e setenta e sete) das Novas Cotas ofertadas no &mbito da Oferta.

NUmero de Novas Cotas a Serem
Ofertadas na Oferta

Até 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e oitenta e quatro mil, novecentas e vinte e nove) Novas Cotas, emitidas pelo Fundo, no
&mbito da Oferta, sem considerar a eventual emissdo das Cotas Adicionais.
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Investimento Minimo por
Investidor

Cada Investidor deverd investir, no ambito da Oferta, o valor minimo de R$1.059,74 (um mil e cinquenta e nove reais e setenta e
quatro centavos), considerando o Valor Unitério, o qual ndo contempla a Taxa de Distribuigdo Primaria, ou R$1.102,31 (um mil,
cento e dois reais e trinta e um centavos), considerando o Prego de Subscricéo, o qual contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria,
ressalvada a possibilidade de rateio, conforme prevista no Plano de Distribuicdo na pagina [e] do Prospecto Definitivo..

Investimento Maximo

O limite maximo de investimento por Investidor sera equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.
Caso as Novas Cotas ndo sejam integralmente distribuidas no ambito da Oferta e, durante o Procedimento de Alocagdo e
Bookbuilding, seja verificado que o Pedido de Subscricéo ou intengdo de investimento de um Unico Investidor superaria 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, as Novas Cotas excedentes devem ser direcionadas a outros investidores
ou canceladas ao final da Oferta, sem prejuizo do disposto no artigo 13 do Regulamento.

Aprovacéo da Oferta

A Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia, nos termos do Regulamento, o Valor Unitério, a Taxa de Distribuigéo
Primaria, dentre outros, foram deliberados e aprovados no Ato do Administrador realizado em 28 de agosto de 2020, o qual foi
registrado junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o
n® EDMI173859-BCB, em 28 de agosto de 2020, e perante a CVM em 28 de agosto de 2020.

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracéo

Fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duragéo
indeterminado.

NUmero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicéo

Distribuigéo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Publico-Alvo da Oferta

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos atuais Cotistas, detentores de Cotas na data de divulgagdo do Andncio de Inicio, o Direito de Preferéncia na
subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporgdopara cada Cotista exercer a
subscricdo de Novas Cotas, equivalente a 0,56033571505.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia sera correspondente
ao resultado da multiplicagdo do nimero de Cotas detidas por cada Cotista, na data de divulga¢do do Andncio de Inicio, pelo
Fator de Proporgéo, sendo que esse resultado devera ser sempre um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢éo de fracéo
de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera aplicacdo minima para a subscrigdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, observado que (a) até 0 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 11° (décimo primeiro) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do
Escriturador, conforme o caso, e ndo perante os Coordenadores, no endereco do Escriturador, descrito no Prospecto Preliminar.

Néo sera permitido aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios),
total ou parcialmente.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser
subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pelo Investimento Minimo; e (ii) terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacfo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta,
observados os termos e condigdes descritos no Segdo “Distribui¢do Parcial e Adesdo Condicionada”, na pagina 41 e seguintes do
Prospecto Preliminar.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de
Liquidacéo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricao da totalidade
das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, 0 Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituices Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos
termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Novas
Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, Recibo de Novas Cotas. As Novas Cotas poderdo ser livremente
negociadas a partir da obtencéo de autorizagdo da B3. Tal recibo é correspondente & quantidade de Novas Cotas por ele adquirida,
e se convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anlncio de Encerramento e o andncio de
divulgacéo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas
na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor fara jus aos
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rendimentos pro rata calculados desde a data de sua integralizacéo até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nédo haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES
DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA
MANIFESTACAO DO EXERCICIO.

No caso de captagdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no
seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas ndo atingida pela Oferta, ndo
terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado
automaticamente. Caso determinado Cotista ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos
aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicagdes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo até a data da efetiva devolugéo, observado que somente serdo
realizadas aplicacOes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores
originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipotese, com dedugéo,
se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha
ser majorada), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocag&o. Nesta hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos. Para
maiores informacdes sobre o Direito de Preferéncia, veja a Se¢do "Termos e Condig¢des da Oferta — Direito de Preferéncia™ na
pagina 42 do Prospecto Definitivo. Para maiores informagdes sobre a devolugao dos valores j& depositados, vide o fator de risco
“Risco da inexisténcia de rendimentos na hipdtese de devolugio de recursos nos casos de cancelamento, suspenséo, revogagao,
modificacdo da Oferta e/ou na hipétese de ndo serem atingidas determinadas condig@es indicadas pelos Investidores nos
respectivos Boletins de Subscricdo, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina [e] do Prospecto
Definitivo.

Data de Encerramento do
Exercicio do Direito de
Preferéncia

30 de setembro de 2020, para o encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e 01 de outubro de 2020, para o
encerramento do Direito de Preferéncia no Escriturador.

Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de
Preferéncia

17 de setembro de 2020, tanto na B3 quanto no Escriturador.

Data de Liquidacao

Significa a data em que os investidores que tenham assinado o Boletim de Subscricdo de Novas Cotas devem integralizar suas
Novas Cotas, ou seja, em 3 (trés) Dias Uteis contados da data do Procedimento de Alocagéo e Bookbuilding.

Data de Liquidacao do Direito de
Preferéncia

Data da liquidacéo fisica e financeira dos Boletins de Subscricéo celebrados pelos Cotistas no exercicio do Direito de Preferéncia,
correspondente ao dia de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador, ou seja, em 01 de
outubro de 2020.

Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia

O periodo compreendido entre os dias 17 de setembro de 2020 a 01 de outubro de 2020 (inclusive), em que os atuais Cotistas
poderdo exercer seu Direito de Preferéncia, conforme previsto na Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, na pagina 37 do
Prospecto Preliminar.

Fator de Proporcao para
Subscrigdo de Novas Cotas

Fator de proporc&o para cada Cotista exercer a subscricdo de Novas Cotas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia,
o0 qual corresponde a 0,56033571505, a ser aplicado sobre o nimero de Novas Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na
data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fragéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O fator de proporcéo é calculado da seguinte forma: Direito de
Preferéncia = (quantidade de Cotas da 32 Emissdo / quantidade de Cotas atual).

Investidores Institucionais

Pessoas juridicas, fundos de investimento exclusivos, reservados e condominiais, clubes de investimento, bem como pessoas
fisicas cuja ordem de investimento seja em valor igual ou superior a R$1.000.009,20 (um milhdo, nove reais e vinte centavos),
equivalente a, pelo menos, 10.380 (dez mil, trezentas e oitenta) Novas Cotas, considerando o Valor Unitério, o qual ndo considera
os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, que formalizarem sua ordem de investimento junto aos Coordenadores.

Investidores N&o Institucionais

Pessoas fisicas, que sejam no minimo investidores qualificados, que formalizem pedido de subscri¢do durante o Periodo de
Subscrigdo, em valor igual ou inferior a R$999.912,86 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e doze reais e oitenta e seis
centavos), equivalente a, pelo menos, 10.379 (dez mil, trezentas e setenta e nove) Novas Cotas, considerando o Valor Unitéario, o
qual ndo considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuigdo Primaria, junto a uma nica Instituigao Participante da Oferta,
observado o Investimento Minimo.

Valor Unitario por Cota

Significa o valor unitario das Cotas, equivalente a R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos), definido com base
no valor patrimonial das cotas do Fundo, calculado a partir da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do
Fundo em 31 de julho de 2020, considerando a deducédo dos valores a serem entregues aos Cotistas a titulo de amortizacéo de
cotas, conforme Comunicado ao Mercado divulgado pelo Administrador em 07 de agosto de 2020. O FUNDO NAO POSSUI
RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO PROSPECTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Ambiente de Negociacéo das
Novas Cotas

As Novas Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado
pela B3, a qual também realizard sua custédia. As Novas Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislagdo aplicavel...............cccccovicinnnennn,

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario ap6s o encerramento da Oferta por
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meio da divulgacdo do respectivo Anuncio de Encerramento; e o trAmite operacional perante a B3 para iniciar a referida
negociagao.

Procedimentos para Subscrigéo e
Integralizacéo de Novas Cotas

A subscricdo das Novas Cotas no &mbito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscrigdo anexo ao Pedido
de Subscricdo, que especificara as respectivas condigdes de subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, e do termo de adesdo
ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposigdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracéo do Pedido de Subscrigo, se for o
caso, e no ato de sua subscri¢do por meio do Boletim de Subscricéo.

Tanto as Novas Cotas subscritas no d&mbito do Direito de Preferéncia, quanto as Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta,
serdo integralizadas a vista na Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia e na Data de Liquidagdo, respectivamente, pelo Valor
Unitério acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, por meio do Sistema DDA, administrado e operacionalizado pela B3. Para
maiores informagdes, veja segdo “Liquidacdo das Novas Cotas na B3”, na pagina 50 do Prospecto Definitivo

Vedacdo de Colocacao de Novas
Cotas para Pessoas Vinculadas
no caso de Excesso de Demanda

Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas ofertada, serd vedada a colocacéo de Cotas para
quaisquer Pessoas Vinculadas. Neste caso, os Pedidos de Subscri¢do e/ou os Boletins de Subscri¢do firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 100 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Regime de Distribuicao
das Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

Procedimento de Distribuicéo

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicéo publica, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, com a intermediagao dos
Coordenadores, utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, nos termos do Prospecto Definitivo. A distribuigdo publica das Novas Cotas tera
inicio ap6s (i) a obtencéo do registro da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores
informacdes sobre o plano de distribuicio, veja a Secio “Informacdes Relativas a Oferta - Plano de Distribuiciio”, na
péagina 44 do Prospecto Definitivo.

Alocagdo Prioritaria

No minimo, 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o Institucionais,
sendo certo que ap6s o Procedimento de Alocacédo e Bookbuilding, os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderdo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada aos Investidores N&o Institucionais até o Montante Total da
Oferta, observado eventual montante alocado no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. O montante a ser destinado a
Alocacao Prioritaria podera ser inferior a 30% (trinta por cento), na hip6tese de serem subscritas Novas Cotas no ambito do
Direito de Preferéncia em percentual superior a 70% (setenta por cento) das Novas Cotas originalmente ofertadas.

Oferta Nao Institucional

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Subscricao realizados por Investidores N&o Institucionais
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional. Os pedidos realizados por Investidores
N&o Institucionais observardo os procedimentos e normas de liquidagéo da B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no &mbito dos Pedidos de
Subscrigdo. A quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais
seréo informados a cada Investidor N#o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagdo pela Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Subscrigdo, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletronico fornecido no Pedido de Subscri¢do ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser
feito & vista e em moeda corrente nacional, a Instituigdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de
Subscrigdo até as 16h00 da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, o Pedido de Subscricéo serd automaticamente
cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta. Os Pedidos de Subscri¢éo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto em caso de
ndo pagamento, rateio e nas hipoteses de alteragdo das circunstancias, revogacao ou modificacéo, suspenséo e cancelamento da
Oferta, conforme previstas no Prospecto.

Pedidos de Subscricédo

No ambito da Oferta, qualquer Investidor Néo Institucional interessado em investir nas Novas Cotas, desde que seja investidor
qualificado, nos termos da regulamentagao aplicavel, devera preencher pedido de subscrigdo de Novas Cotas junto as Institui¢des
Participantes da Oferta, durante o Periodo de Subscricéo, mediante assinatura do Pedido de Subscrigéo, em caréter irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hip6teses permitidas pela Instrugdo CVM 400. O Investidor Ndo Institucional interessado em adquirir
Novas Cotas enviara, ao longo do Periodo de Subscricéo, seu pedido indicando o montante total (em reais) correspondente a
quantidade de Novas Cotas a ser subscrita. O Investidor Né&o Institucional podera efetuar mais de um Pedido de Subscricéo,
mesmo em dias diferentes, desde que por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta e mesma conta de custédia. Os pedidos
de compra cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocagdo das Novas Cotas.

Perante a B3, os pedidos de um mesmo investidor serdo consolidados e considerados como um s6. Desta forma, a B3 classificara
0s pedidos recebidos em validos e ndo validos, e informara imediatamente as Institui¢des Participantes da Oferta os pedidos n&o
validos dos seus clientes Investidores N&o Institucionais, através de arquivo ou diretamente por tela do Sistema DDA, dependendo
do meio utilizado para o registro da reserva. A Institui¢do Participante da Oferta poderd, a qualquer momento, obter a relagéo de
todos os pedidos validos de seus clientes Investidores N&o Institucionais, através de arquivo ou diretamente por consulta ao
sistema DDA.
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Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricéo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais e efetivamente
considerados para fins do rateio, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual
estabelecido para Alocagdo Prioritaria aos Investidores N&o Institucionais, todos os Pedido de Subscri¢do ndo cancelados serdo
integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescente serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricéo exceda o percentual estabelecido
para Alocacéo Prioritéaria aos Investidores Néo Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Novas
Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas de forma proporcional entre os Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sendo que (i) o limite serd o Montante Total da Oferta, observado
o eventual exercicio do Direito de Preferéncia; e (ii) eventuais arredondamentos de Novas Cotas serdo realizados pela exclusdo
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Oferta Institucional

O Investidor Institucional interessado em adquirir Novas Cotas deverd enviar sua ordem de investimento para o
Coordenador que desejar indicando o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita
até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding. Caso as ordens
de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apos o
atendimento da Oferta N&o Institucional, essas serdo colocadas conforme o Critério de Colocagédo da Oferta Institucional
imediatamente abaixo. Investidores Institucionais poderdo adquirir Novas Cotas no ambito da Oferta.

Critério de Colocacao da Oferta
Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais e efetivamente
consideradas para fins de alocacéo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de
Novas Cotas destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Novas Cotas serdo
realizadas pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de
subscricdo indicado na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente as ordens de investimento
atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, 0s
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, sendo
que eventuais arredondamentos de Novas Cotas serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

Recibo de Nova Cota

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas receberd, quando realizada a respectiva
liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a divulgagéo do Andncio de Encerramento e da obtencéo de autorizagdo da B3, ndo sera
negociavel e recebera rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente & quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Andncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da
B3, quando as Novas Cotas passaréo a ser livremente negociadas na B3.

Procedimento
de Alocacao
e Bookbuilding

E o procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, para a verificacéo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas
Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢ao dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido, a
alocacédo das Novas Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais,
observada a Alocacéo Prioritaria.

Liquidacéo

A liquidacéo financeira das Novas Cotas, que ndo forem subscritas no &mbito do Direito de Preferéncia, ocorrerd na Data de
Liquidacao, a qual sera realizada no 3° (terceiro Dia Util) apés a realizagdo do Procedimento de Alocagdo e Bookbuilding,
entendida como a data da liquidago fisica e financeira das Novas Cotas objeto da Oferta, de acordo com o cronograma divulgado
pelo Fundo, respeitando os procedimentos operacionais e as normas internas de das Instituicdes Participantes e da B3, conforme
disposto no Contrato de Prestacdo de Servigos celebrado entre a B3 e o Fundo.

A liquidagéo dos Pedidos de Subscricdo e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados no Periodo de Subscricéo se
dard em 19 de outubro de 2020.

O pagamento de cada uma das Novas Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo, pelo prego de
aquisicdo, que corresponde ao Preco de Subscri¢do (Valor Unitario mais a Taxa de Distribui¢do Primaria) por Nova Cota, ndo
sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Novas Cotas que adquirir, observado o Plano de Distribuicéo, a Instituicdo Participante da Oferta
com o qual efetuou seu pedido de compra e/ou subscri¢do de Cotas.

Na Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante junto a qual o Pedido de Subscri¢do ou a ordem de
investimento tenha sido realizada, entregara a cada Investidor o Recibo de Novas Cotas correspondente a quantidade de Novas
Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades
de desisténcia previstas nos itens “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta” previstos no Pedido de Subscri¢do e na pagina 51 do Prospecto Preliminar. Tal recibo ndo negociavel, corresponde a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em Novas Cotas depois de divulgado o Anlncio de Encerramento
e da obtencdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Caso, na Data de Liquidagéo, a qual sera realizada no 3° (terceiro Dia Util) ap6s a realizagdo do Procedimento de Alocacio e
Bookbuilding, as Novas Cotas ndo sejam totalmente integralizadas, por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes
da Oferta e/ou sobras de rateio, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador, a
exclusivo critério deste, no 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidagdo em que verificou-se a falha de
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liquidagao.

Para mais informagdes acerca do procedimento de liquidagdo das Novas Cotas, vide a segdo “Condi¢des da Oferta — Inicio e
Liquidagdo das Cotas”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Subscrigédo

Periodo compreendido entre os dias 17 de setembro de 2020 a 13 de outubro de 2020 em que serdo formalizados os Pedidos de
Subscrigdo de Investidores Ndo Institucionais e enviadas as ordens de investimento de Investidores Institucionais (“Periodo de
Subscricdo”) quando as Institui¢des Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Subscrigéo de Investidores N&o Institucionais e ordens de investimento de Investidores Institucionais, sendo que os Investidores
Institucionais poderdo enviar as ordens de investimento aos Coordenadores até o dia Util imediatamente anterior ao Procedimento
de Alocacéo e Bookbuilding.

Lote Adicional

Sédo as Novas Cotas adicionais, que representam até 20% da totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até
R$ 149.999.934,90 (cento e quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e quatro reais e noventa
centavos), correspondente a até 1.556.985 (um milhdo, quinhentas e cinquenta e seis mil, novecentas e oitenta e cinco) Novas Cotas,
considerando o Valor Unitario de R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos), quantidade esta que podera ser acrescida
ao montante inicialmente ofertado no &mbito da Oferta, a critério do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da
Emisséo e da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, os mesmos termos e condi¢des das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuigdo de tais Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagéo, sob a lideranca do Coordenador Lider, em conjunto com os Coordenadores, e a participagdo das
Instituicdes Consorciadas. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, totalizando o
Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderdo encerrar
a Oferta. Findo o prazo de subscrigao, caso o0 Montante Minimo da Oferta néo seja colocado, a Oferta sera integralmente cancelada
pelo Administrador.

O Caotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o investidor da Oferta terdo a faculdade, como condigéo de eficacia de seus
Pedidos de Subscrigdo, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua
adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo: (i) da integralidade do Montante Total
da Oferta; ou (ii) da quantidade minima de Novas Cotas, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

Caso a aceitagao esteja condicionada ao item (ii) acima, o investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgéo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou da ordem de investimento, conforme o caso.

Na hipétese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior ao Investimento Minimo por investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscrigdo e das intengdes de investimento dos Investidores
da Oferta.

No caso de captagdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no
seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas ndo atingida pela Oferta, ndo
terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado
automaticamente. Caso determinado Cotista j tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos
aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacdes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo até a data da efetiva devolucéo, observado que somente serdo
realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores
originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipdtese, com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitac8o, quaisquer tributos sobre movimentagdo
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha
ser majorada), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocagdo. Nesta hipotese
de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos. Para
maiores informagdes sobre a devolucdo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de
rendimentos na hipotese de devolugdo de recursos nos casos de cancelamento, suspenséo, revogacdo, modificacdo da
Oferta e/ou na hipdtese de ndo serem atingidas determinadas condicfes indicadas pelos Investidores nos respectivos
Boletins de Subscri¢io, em especial no 4mbito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina [e¢] do Prospecto
Definitivo.

0OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA
PAGINA 100 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados serédo integralmente devolvidos aos respectivos investidores, no prazo de até
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5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta, os valores j& depositados serdo devolvidos aos referidos
Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacdes realizadas, calculados pro
rata temporis, a partir da data de integralizagdo até a data da efetiva devolucéo, observado que somente serdo realizadas aplicagdes
dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente
depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducéo, se for o caso,
dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagéo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis
e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Os
investidores deverdo ler atentamente os fatores de risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” e “Risco de ndo
Colocagdo do Montante Minimo da Oferta” constantes da pagina 100 do Prospecto Definitivo.

Destinagao dos Recursos

Com base no Valor Unitario, € estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apos a dedugao das comissoes e das
despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 750.000.059,86 (setecentos
e cinquenta milhdes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos). Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e das
despesas da Oferta, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 53 do Prospecto Preliminar.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, serdo utilizados da seguinte forma: (a) o valor aproximado de R$ 30.127.675,23
(trinta milhdes, cento e vinte e sete mil, seiscentos e setenta e cinco reais e vinte e trés centavos) sera destinado as despesas
relacionadas a Oferta; e (b) o saldo sera destinado a aplicagéo, pelo Fundo, em Ativos Alvo, bem como para formagéo de reserva
de caixa do Fundo, respeitando-se a Politica de Investimentos prevista no Regulamento do Fundo.

O Gestor estad sempre buscando oportunidades que possam agregar valor ao Fundo e aos seus Cotistas dentro da Politica de
Investimento definida no Regulamento. Atualmente, o Gestor vislumbra, preponderantemente, duas oportunidades que seriam o
foco principal da destinagdo de recursos da presente Oferta, sem prejuizo de serem identificados demais Ativos Elegiveis para
aquisicéo pelo Fundo.

Em uma das oportunidades, o Fundo esta em negociagdo avancada, em carater de exclusividade, para a aquisicao da totalidade
das acdes da emissao da Rialma Transmissora de Energia Il S.A., atualmente detidas pela Rialma Administragio e Participacdes
S.A,, localizada na regido Nordeste do Brasil, jA em operagdo, cujas linhas de transmissdo possuem capacidade de 500KV.
Referida negociagdo ndo possui, até a presente data, um carater vinculante, sendo que a aquisicdo esté sujeita a determinadas
condigdes para a sua conclusdo. Com relagdo a outra oportunidade, ndo ha, na presente data, qualquer documento de carater
vinculante celebrado ou exclusividade firmada pelo Fundo para a aquisicdo de qualquer participacéo societaria.

N&o héa garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos indicados acima, considerando eventual
alteragéo nas condigdes negociais ou outro fato relevante que possa afetar a decisao do Fundo, e que os investimentos em
tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita no Prospecto. Na hipétese das oportunidades acima néo
serem concluidas, o Fundo utilizara os recursos para aquisi¢gdes futuras, de acordo com a Politica de Investimentos
prevista no Regulamento do Fundo.

Para maiores informacdes a respeito da destinaciio de recursos da Oferta, veja a se¢io “Destinacio dos Recursos”, na
péagina [e] do Prospecto Preliminar, bem como veja a secio “Fatores de Risco” em especial o “Risco da ndo aquisi¢io da
totalidade das a¢Bes da emissdo da Rialma Transmissora de Energia Il S.A. atualmente detidas pela Rialma
Administracido e Participacdes S.A” e “Risco Relacionado a4 nio Aquisicdo dos Ativos Alvo” nas paginas [*] e [¢] do
Prospecto Preliminar.

Alteracéo das Circunstancias,
Revogacéo ou Modificag¢do da
Oferta

O Administrador, mediante recomendagdo do Gestor e em conjunto com os Coordenadores, podera requerer 8 CVM autorizagao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes & propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, mediante recomendacéo do Gestor e em conjunto com
os Coordenadores, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucédo
CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da
Oferta poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a
revogacéo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo C\VVM 400.

Na hipétese de modificagdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, as InstituigOes Participantes
da Oferta, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, deverdo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adeséao
a Oferta (a) estéo cientes de que as condices da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das novas
condigdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a
divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a referida modificagdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencéo em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de alteracdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
revogacéo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituigcdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrugio CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, os valores ja depositados serdo
devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicagdes
realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagéo até a data da efetiva devolug&o, observado que somente
serdo realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que 0s
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipotese, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada). Para maiores informagdes sobre a devolucéo dos valores ja depositados, vide o fator
de risco “Risco da inexisténcia de rendimentos na hipotese de devolucio de recursos nos casos de cancelamento, suspensio,
revogacdo, modificagdo da Oferta e/ou na hipdtese de ndo serem atingidas determinadas condicGes indicadas pelos
Investidores nos respectivos Boletins de Subscri¢io, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na
pégina [e] do Prospecto Definitivo.
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Suspenséo e
Cancelamento
da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b)
devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que j& tenham aceitado a Oferta, sendo-Ihes facultado,
na hipGtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagfo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicagéo. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a
sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 20, paragrafo tnico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicages realizadas, calculados pro rata
temporis, a partir da data de integralizagdo até a data da efetiva devolugdo, observado que somente serdo realizadas aplicagdes
dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente
depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com dedugéo, se for o caso,
dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagéo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis
e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para
maiores informagdes sobre a devolucido dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de
rendimentos na hipé6tese de devolugdo de recursos nos casos de cancelamento, suspensdo, revogacdo, modificacdo da
Oferta e/ou na hipétese de ndo serem atingidas determinadas condi¢des indicadas pelos Investidores nos respectivos
Boletins de Subscri¢io, em especial no d4mbito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina [e¢] do Prospecto
Definitivo.

Taxa de Distribuigdo Priméria

Seré devida pelos Investidores, inclusive pelos atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme
definido no Prospecto Preliminar), adicionalmente ao Valor Unitario, taxa em montante equivalente a 4,02% (quatro inteiros e
dois centésimos por cento) do Valor Unitario, totalizando o valor de R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota,
que contempla os custos de estruturagdo do Fundo, a Comiss&o de Estruturagéo e a Comissdo de Distribuicao e das demais taxas,
custos e despesas relativos a Oferta, incluindo mas néo limitando aos custos relativos ao pagamento de taxas 8 CVM, B3 e
ANBIMA, conforme o caso, a diagramagao e elaboracdo dos documentos da Oferta, impressdes, passagens aéreas, honorarios
dos prestadores de servico e demais despesas vinculadas ao procedimento de estruturacéo e distribuicdo da Oferta. Os demais
recursos remanescentes, caso existentes, ap6s o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria das Novas Cotas serdo
revertidos em beneficio do Fundo. Em caso de insuficiéncia do montante arrecadado através da Taxa de Distribui¢do Primaria,
as demais despesas da Oferta serdo arcadas pelo Fundo.

Preco de Subscrigéo

Resultado da adigéo do Valou Unitario com a Taxa de Distribuigdo Primaria.

Inadequacéo

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A
DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores deverao ler atentamente a segdo “Fatores de Risco” a partir da pagina 87 do Prospecto Definitivo
antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Novas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES.

Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 87 DO PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA
DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISIGAO DE COTAS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Informagoes adicionais

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao Administrador, aos
Coordenadores, a B3 e/ou & CVM, cujos enderecos e telefones para contato encontram-se indicados na Se¢@o “Disponibiliza¢do
de Prospectos, avisos e anuncios da Oferta”, na pagina 55 do Prospecto Definitivo.

Caracteristicas das Novas Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e serdo de classe Unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares
0s mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econdmicos. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de Distribui¢do de Resultados em iguais condicdes.

As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. Em caso de futuras
emissdes de cotas, os Cotistas terdo direito de preferéncia, nos termos do Regulamento do Fundo.

Clausula de Protecéo a Dispersdo da Base de Cotistas (Poison Pill)

Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir a qualquer tempo ap6s o inicio das negocia¢fes das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, participagdo em Cotas do Fundo igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo,
por meio da titularidade das Cotas, de acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas (“Novo Cotista Relevante™), deverd efetivar uma oferta pablica para
aquisicéo da totalidade das Cotas de emisséo do Fundo, observando-se o disposto na regulamentacéo aplicavel da CVM e no Regulamento. O Novo Cotista Relevante
deveré efetivar a oferta ou solicitar o seu registro na CVM, se exigido pela regulamentagao aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento
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que resultou na titularidade de Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Informagdes adicionais sobre
a oferta pUblica de aquisicdo de Cotas estéo previstas no artigo 13 do Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo exigirem. Em regra, as reunides da Assembleia
Geral de Cotistas ocorrerdo na sede do Administrador, podendo ser realizadas por meio de comunicagéo escrita ou eletrdnica, bem como via conferéncias eletronicas
ou videoconferéncias, nos termos dos artigos 30 e 31 do Regulamento.

As matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas estdo previstas no artigo 25 do Regulamento. As regras para convocagdo e quéruns de
instalacdo e deliberagéo estdo previstos no artigo 26 e seguintes do Regulamento.

E importante ressaltar que a substituicio do Gestor, bem como a reducéo da parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor, estdo sujeitas & aprovagéo de
Cotistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

Exclusivamente na hip6tese de convocagédo de Assembleia Geral de Cotistas cujas matérias da ordem do dia versem sobre alteragdes de Regulamento consideradas
de suma relevancia, assim entendidas como substituicao ou destituicdo do Gestor, alteragdo da politica de investimento contraria a recomendagao do Gestor, alteragdo
do publico alvo, fuséo, incorporagdo, cisdo e transformagéo do Fundo a revelia do Gestor (“Matérias Relevantes™), ficara o Administrador obrigado a proceder com
a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar acerca da cisdo do Fundo. As regras e procedimentos relativos a convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo sobre Matérias Relevantes esta prevista no Artigo 29 e paragrafos do Regulamento do Fundo.

Néo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo para fins de apuragdo do quérum de aprovacéo: (i) o Administrador ou o Gestor do Fundo;
(ii) os s6cios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios,
diretores e funciondrios; (iv) os prestadores de servi¢os do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do
Fundo. Essa vedacédo ndo sera aplicavel quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracéo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que
se dara a permissao de voto.

Taxa de Administracéo

Seré cobrada a Taxa de Administragéo de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido ou VValor de Mercado, o que for maior, que sera distribuida
da seguinte forma:

(i) titulo de taxa de administragdo, compreendendo os servicos de administracdo, custédia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros,
respeitada a remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha
a substitui-lo, o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Novas Cotas, dos dois o0 maior, conforme tabela abaixo :

Patrimonio Liquido ou Valor de Mercado das Novas Cotas Taxa de Administracéo
Até R$ 400.000.000,00 0,150%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,125%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,100%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,090%
(i) a titulo de taxa de administragéo, compreendendo o servigo de escrituragao das Novas Cotas do Fundo, a remuneragdo mensal equivalente a R$ 1,50 (um

real e cinquenta centavos) por Cotista, respeitada a remuneragdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) , corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de
cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, apurada com base no Gltimo dia Gtil de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, que estara compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e

(iii) a titulo de taxa de administragdo, compreendendo o servigo de gestdo da carteira do Fundo, o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou
o valor de mercado das Novas Cotas, dos dois 0 maior, conforme tabela abaixo :

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Novas Cotas Taxa de Administragéo
Até R$ 400.000.000,00 0,450%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,475%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,500%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,510%

A remuneragdo pelos servigos de custodia dos Ativos Elegiveis ja estd englobada na Taxa de Administracdo, tendo em vista que 0s servicos de custédia serdo
prestados pelo proprio Administrador.

Néao havera cobranca de taxa de performance ou desempenho, bem como de taxa de ingresso ou saida, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria. Multa de
Destituicéo

Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o Gestor venha a ser destituido, o Fundo devera pagar ao Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua efetiva destituicéo,
multa ndo compensatéria equivalente a 3 (trés) vezes o valor da soma das Gltimas 12 (doze) remuneragdes mensais recebidas pelo Gestor, a titulo de taxa de
administragdo, antes de sua destitui¢do. Caso, ao tempo da destituicdo, o Gestor ainda nédo tenha recebido 12 (doze) remuneragfes mensais, a titulo de taxa de
administragdo, para efeito de calculo da multa deverd ser considerada a maior remuneracdo mensal recebida pelo Gestor desde o inicio do Fundo multiplicada por
36 (trinta e seis).

Encargos do Fundo

O rol de encargos do Fundo esta previsto no artigo 33 do Regulamento. Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas
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Partes Relacionadas e situa¢des de Conflito de Interesse

O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hip6tese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolugéo a aprovacéo da Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo, apés recomendacéo prévia do Gestor.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de conflito de interesses, sem
prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacéo.

O Administrador, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderao realizar investimentos
em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Investidas.

Na data do Prospecto Preliminar, o Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em
situacéo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador deverd informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a colocé-lo em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

O Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar conflito de
interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagéo
que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Inadimpléncia dos Cotistas

Os Cotistas deverdo integralizar as Novas Cotas na Data de Liquidacéo. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizagdo a vista das
Cotas do Fundo tera seu Boletim de Subscrigao cancelado, hipdtese na qual suas Novas Cotas poderdo ser transferidas a outro Cotista ou terceiro investidor, conforme
faculdade a ser atribuida as instituicdes responsaveis pela distribuicdo de Novas Cotas.

Na hipotese de o Boletim de Subscrigao e/ou 0 compromisso de investimento, se houver, determinar que a integralizagéo de cotas subscritas sera feita gradativamente,
em atendimento as chamadas de capital pelo Administrador, em relagédo a um Cotista Inadimplente, o0 Administrador devera tomar as providéncias previstas no artigo
18 do Regulamento.

Exercicio social e demonstracgdes contabeis do Fundo

O exercicio social terd a duracdo de 1 (um) ano, com inicio no dia 1° de fevereiro e término no Gltimo dia do més de janeiro de cada ano, quando serédo elaboradas
as demonstragdes contabeis previstas na regulamentagéo vigente. O Fundo tera escrituracéo contabil prépria.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas
aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos e segundo o que estabelece 0 Manual de Marcagédo a Mercado do Administrador disponivel em https://static.btgpactual.com/media/manual-marcacao-
a-mercado-final-btg-nov-17-vf.pdf. As demonstragdes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos, estardo sujeitas as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Considerando a sua data de inicio, o Fundo ainda ndo possui demonstracgdes financeiras auditadas.

Distribuicéo de Resultados e resgate das Novas Cotas

Os dividendos, juros sobre o capital proprio, quaisquer outros proventos distribuidos pelas Sociedades Investidas ou quaisquer outras receitas recebidas pelo Fundo
em decorréncia dos investimentos em Ativos Elegiveis, compreendendo, inclusive o produto oriundo da liquidacéo, total ou parcial, dos Ativos Alvo de emisséo das
Sociedades Investidas, serdo destinados a Distribuicdo de Resultados aos Cotistas na forma de amortizacdo de Novas Cotas, de acordo com as seguintes regras:

(i) 0 Gestor devera realizar a Distribuicdo de Resultados, respeitando o disposto no item (ii) abaixo, buscando manter a homogeneidade e periodi-
cidade nas distribuices de recursos, em periodicidade méaxima semestral, considerando os semestres do ano-calendério, podendo ser realizada
em menor ou maior prazo, a critério do Gestor, respeitadas as politicas de distribuicdo de resultados das Sociedades Investidas, conforme
estabelecidas em seus respectivos estatutos sociais e/ou em acordos de acionistas eventualmente existentes;

(ii) os valores poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento, se necesséario, de encargos do Fundo e das Sociedades
Investidas que sejam possiveis de serem provisionados; e

(iii) qualquer Distribuicdo de Resultados abrangera todas as Novas Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Novas Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas na data especificada pelo Gestor, observados
os procedimentos operacionais necessarios a efetuagdo dos pagamentos.

Sempre que for decidida uma distribuic&o aos Cotistas, na forma descrita acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicao,
mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado ap6s o fechamento do pregéo de negociacéo das cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicéo os Cotistas titulares
de cotas no fechamento do referido pregdo. O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos Cotistas sera feito (i) no &mbito da B3, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do comunicado referido acima, caso as Novas Cotas Novas Cotas estejam depositadas na central depositaria da B3; ou (i) em
conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Novas Cotas nao se encontrarem depositadas na central depositéaria da B3.

Liquidagéo do Fundo
O Fundo somente entrard em Liquidac&o (i) por deciséo da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) nas demais hipdteses previstas no Regulamento.

O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas funcdes,
por quaisquer eventos que acarretem a Liquidagdo do Fundo, com efetivo prejuizo aos Cotistas em decorréncia da alienacéo forcada dos Ativos Alvo ou
da entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas.

Capital Autorizado
Significa 0 montante maximo de R$ 2.500.000.000 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) para emissao de novas Novas Cotas, a exclusivo critério
do Gestor, sem que seja necessaria a aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

Divulgacéo de Informagdes & CVM e aos Cotistas
Observadas as disposicOes previstas na Instrucdo CVM n° 578, no Cédigo ABVCAP/ANBIMA e nas demais deliberacdes emitidas pelo Conselho de
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Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o Administrador remeterd aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVVM na rede mundial de computadores e/ou dos demais formatos cabiveis, conforme aplicavel, as informagdes periddicas e
eventuais descritas no Artigo 36 e seguintes do Regulamento. Para fins do disposto no Prospecto Preliminar e no Regulamento, o e-mail sera considerado
uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Cotistas.

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem dos Eventos Data Prevista ®®
Eventos
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e na B3
1. Divulgacédo do Aviso ao Mercado 31/08/2020
Divulgacéo do Prospecto Preliminar
9 Registro da Oferta 15/09/2020
3 Divulgacédo do Anlncio de Inicio 16/09/2020
' Divulgacéo do Prospecto Definitivo
. Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador 17/09/2020
' Inicio do Periodo de Subscrigéo
5. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 30/09/2020
6 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 01/10/2020
' Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia
7. Divulgacéo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 02/10/2020
8. Encerramento do Periodo de Subscrigéo 13/10/2020
9 Data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding 14/10/2020
10 Data de Liquidacéo da Oferta 19/10/2020
11. Data Méaxima para o Encerramento da Oferta e Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 15/03/2021

@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo 111 da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada
um dos eventos nele descritos. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagao no cronograma devera ser comunicada & CVM e podera

ser analisada como modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacédo da Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos
a eventos relacionados a Oferta serdo divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme abaixo indicados. Para
informagBes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e
cancelamento ou revogagéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolugéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas
Cotas, veja a Se¢do “Alteragdo das circunstincias, revogagdo ou modifica¢do, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 51 do Prospecto.

® A principal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

CUSTOS DE DISTRIBUICAO

As tabelas abaixo apresentam uma indicagéo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Novas Cotas e ao registro da Oferta, em valores

estimados:

As tabelas abaixo apresentam uma indicacao dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta, em valores estimados:

5 =
Comissdes e Despesas C”St"(gg)ﬁ%'(zﬂg(gfe”a Custgcg[gizgg;) por /()\/e;oqu'?'g%??jjo
Oferta
Comisséo de Estruturacao 8.301.052,12 1,07 1,11%
Comisséo de Distribuicdo 18.750.001,50 2,41 2,50%
Advogados 360.000,00 0,05 0,05%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,04 0,04%
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Taxa de Registro e de Distribuicdo na B3 310.888,16 0,04 0,04%
Taxa de Registro na ANBIMA 31.552,50 0,00 0,00%
Roadshow 15.000,00 0,00 0,00%
Cartério e Despesas de Registro 15.000,00 0,00 0,00%
Outras Despesas 10.000,00 0,00 0,00%
TOTAL 30.113.437,46 3,87 4,02%

(1) Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim,
0s totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

(2) Valores considerando o Montante Total da Oferta.

(3) Os custos listados acima serdo integralmente suportados pela Taxa de Distribuicdo Primaria.

(4) Comisséo de Estruturacdo e Comisséo de Distribuicéo, ja considerando o acréscimo de tributos incidentes sobre a comissdo, com base na
colocagdo total das Novas Cotas, serdo arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméaria.

REGISTRO NA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
A Oferta foi registrada na CVM em [e] de [¢] de 2020, sob o0 n® CVM/SRE/RFP/[e].
OBTENQAO DE DOCUMENTOS E INFORI\/I/—\(;OES ADICIONAIS

Maiores esclarecimentos a respeito desta distribuigdo, bem como cépias do Prospecto Definitivo, Regulamento e demais documentos da Oferta e quaisquer outras
informagdes complementares sobre a presente distribui¢do poderdo ser obtidas junto as Coordenadoras, 8 CVM ou a B3, nos seguintes websites:

*  ADMINISTRADOR: website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website, clicar em “FIP PERFIN”, em
seguida em “Documentos, e, entdo, clicar no documento desejado);

+  COORDENADOR LIDER: : https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “PERFIN APOLLO ENERGIA FIP-IE —
OFERTA PUBLICA DAS COTAS DA 32 EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, clicar no
documento desejado;

*  BTG: website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020” e,
“OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA” selecionar o documento desejado);

* CREDIT SUISSE: website: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”, e, entdo, clicar em “Oferta
Publica de Distribuigdo Primaria de Cotas de Emissdo do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entdo, clicar NO
documento desejado);;

+  CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: website: www.cvm.gov.br (neste website acessar o Menu, clicar em “Informaces de Regulados”,
em seguida, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribui¢do”, clicar em “Ofertas em Analise” ou “Oferta Registradas”, conforme
aplicavel, clicar em “Quotas de FIP”, localizar “Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e entdo, clicar no documento
desejado);

« B3 S.A. -BRASIL, BOLSA, BALCAO: website: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/ (neste website, clicar em “Fundos”, em seguida localizar “Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participages em Infraestrutura” e
entdo, clicar.

Informagdes adicionais sobre a Oferta, incluindo copias do Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos e contratos relativos a Oferta poderdo ser obtidas com
0s Coordenadores e com a CVM, nos enderecos e telefones acima mencionados.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE SUBSCRIGCAO QUE (I) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE SUBSCRIGCAO OU ORDEM DE INVESTIMENTO,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES
CONSTANTES DO PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO" NA PAGINA 87 DO PROSPECTO DEFINITIVO,
PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A OFERTA E AS COTAS, OS
QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (I1) VERIFIQUEM COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO OU ORDEM
DE INVESTIMENTO, SE A INSTITUICAO PARTICIPANTE, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGAO
DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA
FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRICAO; E (111) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE
SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE SUBSCRIGCAO SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO
NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA
INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE
ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGCAO E PERDA NO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

AS INFQRMAQ()ES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSQNANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO,
MAS NAO OS SUBSTITUEM. O PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES AESTE ANUNCIO
DE INICIO E SUA LEITURAPOSSIBILITAUMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, BEM COMO DOS RISCOS
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A ELA INERENTES. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO DEFINITIVO
QUANTO DO REGULAMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO
OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO E DAS
DISPOSICOES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATA SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS.

ESTE ANUN~CIO DE INICIO APRESENTA UM SUMARIO DAS PRINCIPAIS CARACTERTSTICA§ DAS NOVAS COTAS E DA OFERTA.
INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE AS MESMAS, BEM COMO SOBRE O FUNDO, PODERAO SER CONSULTADAS NO PROSPECTO
DEFINITIVO, OU JUNTO AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU A CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. O SELO ABVCAP/ANBIMA
INCLUIDO NO PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA COORDANDORA LIDER, DOS DISTRIBUIDORES OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA OU DO DISTRIBUIDOR DE QUE O OBJETIVO
DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

O PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMACO,ES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO
CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO ‘FATORES
DE RISCO’, NAS PAGINAS 87 A 100 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

A Oferta terd inicio na presente data, qual seja, [e] de [¢] de 2020.

Coordenador Lider Coordenador Coordenador
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