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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Alteragdes no Regulamento para Listagem de Emissores e Admissao

a Negociacao de Valores Mobiliarios e no Manual do Emissor.

A B3 informa que, em 27/03/2018, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
aprovou as novas versdes do Regulamento para Listagem de Emissores e
Admissao a Negociagao de Valores Mobiliarios (Regulamento) e do Manual do

Emissor (Manual), as quais entrardo em vigor em 02/05/2018.

As alteragdes nos itens 8.2.2 e seguintes do Manual visam atualizar e aperfeigoar
os procedimentos para divulgacdo de fatos relevantes, em alinhamento as
Instrucbes CVM 358, de 03/01/2002, e 461, de 23/10/2007, tendo em vista as
mudancas promovidas pela Instru¢ao CVM 590, de 11/09/2017.

No Anexo deste Oficio Circular constam os procedimentos a serem seguidos

pelos emissores quando de tal divulgagao.

Adicionalmente, as novas versdes do Regulamento e do Manual encontram-se

anexas a este Oficio Circular e estao disponiveis em www.bmfbovespa.com.br,

Regulacédo, Regulamentos e manuais, Listagem.

Esclarecimentos adicionais poderado ser obtidos com a Diretoria de Emissores,
pelos telefones (11) 2565-7004/7360, ou pelo e-mail sre@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacgdes, Clearing

e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



BRASIL
BOLSA
BALCAO

Anexo ao Oficio Circular 018/2018-PRE

Procedimentos para Divulgacao de Fatos Relevantes pelos Emissores

1. Disposi¢oes Gerais

Conforme dispde a Instrucdo CVM 461/2007 em seu art. 60, as normas de
funcionamento da entidade administradora de mercado organizado devem
disciplinar as situagées em que se procedera a suspensdo da negociagao de

valores mobiliarios.

Especificamente em relagao a divulgagao de fatos relevantes durante a sessao
de negociagao, o art. 60, § 2°, inciso IV da mesma instrugéo prevé que a entidade
administradora de mercado organizado deve disciplinar os procedimentos a
serem adotados, estipulando prazos e medidas de natureza prévia que devem
ser observados pelos emissores para possibilitar a avaliacido da necessidade da

suspensao da negociagao para a disseminacao da informacao relevante.

Desse modo, os itens 8.2.2 e seguintes do Manual objetivam, principalmente,
assegurar a adequada disseminacdo de informagdes relevantes ao mercado e
evitar situacbes de assimetria informacional, disciplinando para tanto as
situacbes em que se procedera a suspensdao da negociacdo de valores

mobiliarios.
2, Interacao entre o Emissor e a Diretoria de Emissores

De acordo com o item 8.2.2 do Manual, o emissor devera dar conhecimento de
fatos relevantes a B3 e ao mercado com antecedéncia minima de 30 minutos em

relacéo a abertura da sessao de negociagao, ou apos o0 seu encerramento.

Portanto, recomenda-se que o emissor divulgue fatos relevantes até as
9h30min, ou apdés as 17h00min (ou 18h00min, em periodo especial de

negociacao, previamente divulgado por meio de Oficio Circular emitido pela B3).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1/6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Em casos excepcionais, nos termos do item 8.2.3 do Manual, em que for
absolutamente necessaria a divulgacao de fato relevante durante a sessao de
negociacgao, inclusive na hipotese de perda de controle sobre o sigilo da
informacgé&o, o emissor devera contatar a B3 previamente a efetiva divulgagao ao

mercado do fato relevante.

Tal contato devera ser realizado pelo emissor por ligagao telefénica para a

Diretoria de Emissores da B3, por meio do numero +55 11 2565-6063.

Uma vez recebida a ligagdo do emissor, a B3 suspendera a negociagao dos
respectivos valores mobiliarios, comunicando a efetivacdo da suspensao na
mesma ligacao telefbnica. Ato continuo, a suspensdo da negociagao sera

divulgada ao mercado por intermédio dos canais de comunicagéo da B3.

Efetivada a suspensdo da negociacdo dos valores mobiliarios, o emissor, na
mesma ligacao, sera informado pela Diretoria de Emissores da B3 de que devera
divulgar o fato relevante dentro do intervalo de 10 minutos, contados da

suspensao.
Os procedimentos descritos acima podem ser resumidos no fluxograma a seguir.

Divulgagio de Fato Relevante durante a Sessdo de Negociagio
Interacao entre o Emissor e a Diretoria de Emissores da B3

spensa Divulpacéo do Cancelamento Call de Reabertura da

Fato Relevante SAC T negmﬁao
v v v v v

e .-

\ v VT-0 ¥ T+10 min T+20 min T+25 min T+30 min
Ligagio Comunicagio Prazo para
telefonica do da suspensao® divulgagéo do
Emissor Fato Relevante
* Comunicagdo da suspenséo pela B3 ao Emissor e a0 mercado, com indicacéo do intervalo de 10 minutos para divulgag&o do Fato Relevante.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Excepcionalmente, a depender das informacbes prestadas pelo emissor na
ligacao telefbnica, a B3 — diante da verificacao de que a suspensao podera ser
prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos mercados
organizados por ela administrados — podera nao suspender a negociagdo dos

valores mobiliarios do emissor.
3. Envio de Fatos Relevantes

Os fatos relevantes devem ser enviados por meio dos sistemas Empresas.Net
ou Fundos.Net, conforme aplicavel. Diante de eventual indisponibilidade dos
referidos sistemas, o emissor devera enviar o fato relevante para os e-mails

emissores@b3.com.br ou fundos@b3.com.br, conforme o caso.

4. Procedimentos especificos da B3

A depender do periodo da sessao de negociagao impactado pela divulgagao ou
comunicacado de fato relevante, a B3 adotara os procedimentos especificos

descritos a seguir.

Divulgagcdo de fato relevante previamente ao inicio da sessdo de

negociacao (antes das 10h00min)

Divulgagéo de fato Periodos da sesséo

- Procedimentos especificos* de negociagédo
relevante pelo emissor .
impactados
Até as 9h14min59s Nao ha procedimento a ser adotado. Nao ha impacto.
Entre 9h15min00s e Postergagéo da fase de Cancelamento de Ofertas| Fase de
9h29min59s por 20 (vinte) minutos, seguida da: Cancelamento de

» realizagdo da Fase de Cancelamento de|Ofertas.
Ofertas, com duragéo de 5 (cinco) minutos; e

+ realizagdo da Fase de Pré-Abertura (Call de| Pré-Abertura (Call de
Abertura) por, no minimo, 5 (cinco) minutos. |Abertura).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3/6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Divulgacao de fato
relevante pelo emissor

Procedimentos especificos*

Periodos da sessao
de negociagédo
impactados

Entre 9nh30min00s e
09h59min59s

Interrupcdo das fases de Cancelamento de

Ofertas e de Pré-Abertura (Call de Abertura) por

20 (vinte) minutos, seguida da:

* realizagdo da Fase de Cancelamento de
ofertas com duracgdo de 5 (cinco) minutos; e

* realizagdo da Fase de Pré-Abertura (Call de
Abertura) por, no minimo, 5 (cinco) minutos.

Fase de
Cancelamento de
Ofertas.

Pré-Abertura (Call de
Abertura).

Divulgacao de fato relevante durante a sessao de negociacao (depois das

10h00min)

Contato prévio a
divulgacao de fato
relevante pelo emissor
(ligagao telefénica)

Procedimentos especificos*

Periodos da sesséo
de negociagao
impactados

Entre 10h00min00s e
16h09min59s; ou

Entre 10h00min00s e
17h09min59s (em periodo
especial de negociagao)

Suspenséo da negociagdo por 20 (vinte) minutos,

seguida da:

* realizagdo da Fase de Cancelamento de
ofertas com duracdo de 5 (cinco) minutos; e

* realizagao de leildo para reabertura por, no
minimo, 5 (cinco) minutos.

Periodo regular de
negociagao.

Entre 16h10n00 e
16h49min59s; ou

Entre 17h10min00s e
17h49min59s (em periodo
especial de negociagao)

Suspenséo da negociagéo por 20 (vinte) minutos,

seguida da:

* realizagdo da Fase de Cancelamento de
Ofertas, com duracgédo de 5 (cinco) minutos; e

* realizacdo de leildao por, no minimo, 5 (cinco)
minutos.

Independentemente do periodo de sua duracgéo,
caso a suspensao da negociacéo ultrapasse 0
horario das 16h50min, inicia-se a Fase de
Cancelamento de Ofertas com duragdo de 5
(cinco) minutos e, na sequéncia, o Call de
Fechamento. Em periodo especial de
negociagéo, esse horario sera alterado para as
17h50min.

Periodo regular de
negociagao.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.

Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Contato prévio a
divulgacao de fato

Procedimentos especificos*

Periodos da sesséo
de negociagao

relevante pelo emissor

(ligagao telefonica) impactados
Entre 16h50min00s e Antecipa-se o Call de Fechamento. Periodo regular de
16h54min59s; ou negociacéo.

Entre 17h50min00s e

17h54min59s (em periodo

especial de negociagéo)

Entre 16h55min00s e N&o ha procedimento a ser adotado. Nao ha impacto.

17h00min00s; ou

Entre 17h55min00s e
18h00mMin00s (em periodo
especial de negociacéo)

* Considerando que os procedimentos especificos sdo operacionalizados manualmente pela Diretoria de Negociagdo
Eletrénica da B3, os prazos indicados nos quadros acima foram previstos de forma aproximada, estando sujeitos a
variagdes minimas.

Caso o emissor proceda a divulgacao de fato relevante durante a sessao de
negociagdo sem entrar em contato previamente com a Diretoria de Emissores
da B3, os valores mobiliarios de sua emissao serdo suspensos, observados os

procedimentos especificos previstos no quadro acima.

Ainda, na hipétese de o emissor entrar em contato previamente por telefone com
a Diretoria de Emissores da B3, porém nao providenciar a divulgagao do fato
relevante no intervalo de 10 minutos previsto no Manual, a B3 podera determinar,
a depender das particularidades do caso, a extensdo da suspensao ou a
reabertura dos negocios (com indicacdo de pendéncia de divulgagdo de fato

relevante).

O nao cumprimento dos procedimentos estabelecidos no Manual e no presente
Oficio Circular sujeitara o emissor ao previsto no Capitulo X do Regulamento,
sem prejuizo de comunicagado a CVM acerca dos fatos ocorridos, para que a

autarquia federal proceda as devidas apuragdes.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5/6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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As situagdes excepcionais e 0s casos omissos ou nao previstos no Manual ou
no presente Oficio Circular serao decididos pela B3 conforme as particularidades

apresentadas.

Os normativos da B3 — incluindo o Regulamento de Operagdes e o Manual de
Procedimentos Operacionais do Segmento BM&FBOVESPA - serdo

oportunamente ajustados para refletir o disposto neste Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6/6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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REGULAMENTO PARA LISTAGEM DE EMISSORES E
ADMISSAO A NEGOCIAGCAO DE VALORES

MOBILIARIOS

CAPITULO 1

DEFINICOES

As siglas e definigbes abaixo indicadas, quando utilizadas neste Manual do

Emissor, no singular ou no plural, terdo os significados abaixo e serdo validas

especificamente para o presente Manual do Emissor.

ACOES EM
CIRCULACAO

B3

CAMARA CONSULTIVA
DE LISTAGEM

CVM

DISTRIBUIGAO DE
PROVENTOS

Acbes de emissao do Emissor, com excegao (a)
daquelas de titularidade do(s) acionista(s)
controlador(es), das Pessoas Vinculadas a ele(s) e
dos administradores do Emissor; (b) daquelas
mantidas em tesouraria; e (c) das agdes preferenciais
de classe especial que tenham por fim garantir
direitos  politicos diferenciados, desde que

intransferiveis.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Constituida pela B3, tem por objetivo discutir e propor
formas especificas de atuacdo da B3 relacionadas a
listagem de emissores e admissao de valores
mobiliarios nos segmentos, bem como discutir e

aconselhar a B3 em temas regulatérios e normativos.

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Atribuicdo de direitos e pagamento de proventos dos
valores mobiliarios admitidos a negociacédo na B3,
tais como direitos de preferéncia para subscricdo de
acdes, bbdnus de subscricdo ou debéntures

conversiveis em acgoes, dividendos, juros sobre

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER
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MOBILIARIOS

EMISSOR

ENTIDADE
ADMINISTRADORA

FUNDO

MANUAL DO EMISSOR

MERCADO
ORGANIZADO

PESSOA VINCULADA

capital proprio, rendimentos, prémios, amortizagdes,
reembolsos, resgate, bonificacbes, grupamentos,

desdobramentos, entre outros.

Entidade autorizada ou que tenha pleiteado
autorizacao para ter os valores mobiliarios de sua
emissdo admitidos a negociacdo em Mercados

Organizados administrados pela B3.

Entidade autorizada pela CVM a estruturar, manter e

fiscalizar Mercados Organizados.

Fundo de Investimento, independentemente de sua
modalidade ou categoria, constituido em

conformidade com a legislagao em vigor.

Manual que estabelece e consolida procedimentos e
critérios técnicos e operacionais complementares a

este Regulamento.

Ambiente ou sistema eletrobnico destinado a
negociacao ou ao registro de operagdes com valores
mobiliarios por um conjunto determinado de pessoas
autorizadas a operar, que atuam por conta propria ou
de terceiros, compreendendo os mercados de bolsa
e de balcdo organizado, conforme definidos pela
CVM.

Pessoa natural ou juridica, veiculo de investimento

coletivo ou universalidade de direitos, que atue

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER
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REGULAMENTO PARA LISTAGEM DE EMISSORES E
ADMISSAO A NEGOCIAGCAO DE VALORES

MOBILIARIOS

REGULAMENTO

REGULAMENTO DE

OPERACOES

SEGMENTO BASICO

SEGMENTOS

SEGMENTOS ESPECIAIS

SESSAO DE
NEGOCIACAO

representando 0 mesmo interesse da pessoa ou

entidade a qual se vincula.

Este Regulamento para Listagem de Emissores e

Admisséo a Negociagao de Valores Mobiliarios.

Regulamento de Operagbes do Segmento Bovespa.

Segmento do mercado de bolsa ou de balcéo,
administrado pela B3, que ndo exige requisitos

adicionais além daqueles previstos no Regulamento.

Segmento Basico e/ou os Segmentos Especiais,

isolada ou conjuntamente.

Novo Mercado, Nivel 2 de Governanca Corporativa,
Nivel 1 de Governanga Corporativa, Bovespa Mais e

Bovespa Mais — Nivel 2.

Sessdo ou periodo regular ou especial para
realizacdo de operagdes, nos termos do

Regulamento de Operacdes.
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ADMISSAO A NEGOCIAGCAO DE VALORES

MOBILIARIOS

VALORES MOBILIARIOS
EM CIRCULACAO

Valores mobiliarios de emissdo do Emissor, com
excecao (i) daqueles de titularidade do(s) acionista(s)
controlador(es), das Pessoas Vinculadas a ele(s) e
dos administradores do Emissor; (ii) daqueles
mantidos em tesouraria; e (i) das acobes
preferenciais de classe especial que tenham por fim
garantir direitos politicos diferenciados, desde que

intransferiveis.
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ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
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CAPITULO 2
INTRODUGAO

2.1 Este Regulamento estabelece regras relativas a listagem de Emissores e
a admissao a negociagéo de valores mobiliarios e consolida os regulamentos e

normas divulgados pela B3 a esse respeito.

2.2 Em caso de conflito entre o presente Regulamento e os regulamentos dos
Segmentos Especiais prevalecera o disposto nos regulamentos dos Segmentos

Especiais.

2.3 Este Regulamento sera complementado pelo Manual do Emissor.

8 INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER
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ADMISSAO A NEGOCIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS

CAPIiTULO 3
OBJETO

3.1 Este Regulamento tem por objeto estabelecer (a) os termos, condigbes e
procedimentos para a listagem de Emissores na B3; e (b) as regras e
procedimentos para a admissdo a negociagdo dos valores mobiliarios nos

Mercados Organizados administrados pela B3.
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CAPITULO 4
DA LISTAGEM DE EMISSORES

COMPANHIAS ABERTAS — EMISSORES SUJEITOS A INSTRUGCAO CVM N°
480/09

4.1 A B3 podera listar Emissores sujeitos a Instrugao CVM n° 480/09 que:

a) sejam regularmente constituidos e tenham as autorizagdes legais ou

regulatérias necessarias ao exercicio de suas atividades;

b) obtenham, junto a CVM, o registro de emissor na categoria a ele aplicavel,
de acordo com os valores mobiliarios de sua emissdo a serem admitidos a

negociagcado na B3, ou sejam expressamente dispensados desse registro;

c) observem e cumpram as regras e procedimentos aplicaveis ao processo

de listagem perante a B3;

d) atendam os critérios quantitativos aplicaveis a categoria do Segmento

Especial pleiteado, conforme estabelecido no Manual do Emissor; e

e) atendam as exigéncias formuladas pela B3 no ambito do processo de

listagem.
FUNDOS

4.2 A B3 podera listar, na condicdo de Emissores, os Fundos que atendam
aos requisitos previstos nas alineas (a), (c), e (e) do item 4.1, sendo necessario,
para fins da alinea (a), que os Fundos ja tenham obtido junto a CVM o registro
de funcionamento e, no caso de Fundos de Investimento Imobiliario, o registro

de constituicao e de funcionamento.
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OUTROS EMISSORES

4.3 A B3 podera listar outros Emissores ndo abrangidos pelos itens 4.1 € 4.2,
cujos valores mobiliarios sejam passiveis de negociacdo em Mercados
Organizados de acordo com a legislagao e a regulamentacao a eles aplicaveis,

e que satisfagam os requisitos previstos no item 4.1.
REGRAS GERAIS

4.4 O Emissor ¢ integralmente responsavel pela integridade e veracidade das
informacdes e dos documentos fornecidos a B3 para analise de seu pedido de
listagem e admissao de seus valores mobiliarios a negociagéo, ndo cabendo a
B3 qualquer responsabilidade pela verificagdo da integridade e veracidade de

tais informacdes e documentos.

4.5 O Diretor Presidente da B3 podera, a seu exclusivo critério, mediante

decisao fundamentada:

a) dispensar o Emissor do cumprimento dos requisitos previstos no item 4.1
(c), (d) e (e) e de determinados procedimentos descritos no Manual do Emissor,
mediante pedido fundamentado do Emissor e de acordo com as caracteristicas

de cada Emissor;

b) dispensar o Emissor do processo de listagem, sujeito ou ndo a eventuais

condicdes adicionais a serem estabelecidas pela B3; ou

C) estabelecer requisitos adicionais para a listagem do Emissor,
considerando fatos, eventos ou circunstancias especificas que assim o
justifiguem, podendo formular exigéncias em relagdo a documentacao
apresentada pelo Emissor, caso verifique a existéncia de irregularidades

sanaveis.

4.6 O Emissor listado na B3 tera seus valores mobiliarios admitidos a
negociacdo no Segmento Basico, nos termos do Capitulo 6, observado o

disposto nos itens 4.7 € 4.8.
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4.7 O Emissor listado na B3 que pleitear a admissdo a negociagao de seus
valores mobiliarios podera optar pela admissdo a negociacdo dos valores
mobiliarios de sua emissdao em um dos Segmentos Especiais, observados os

requisitos proprios estabelecidos nos regulamentos especificos.

4.8 O Emissor que pleitear a admissao a negociagao dos valores mobiliarios
de sua emissao em um dos Segmentos Especiais devera atender os critérios
quantitativos aplicaveis a categoria do Segmento Especial pleiteado, conforme

estabelecido no Manual do Emissor.

4.9 Os Emissores estrangeiros, conforme definidos pela regulamentagéo
aplicavel editada pela CVM, nao poderao ter os valores mobiliarios lastreados

em titulos de sua emissao admitidos a negociacdo em Segmentos Especiais.
PEDIDO DE LISTAGEM DO EMISSOR

4.10 O pedido de listagem do Emissor sera enderegado ao Diretor Presidente
da B3 e devera mencionar o segmento em que o Emissor pretende ter os valores
mobiliarios de sua emissao admitidos a negociagao, devendo ser instruido com
as informacgdes e documentos requeridos pela B3, na forma indicada no Manual
do Emissor. A andlise do pedido de listagem do Emissor sera realizada nos

prazos estabelecidos no Manual do Emissor.

4.11 As exigéncias formuladas pela B3 serdo encaminhadas ao Emissor e

deverao ser atendidas nos prazos indicados no Manual do Emissor.

4.12 O Diretor Presidente da B3 tera poder discricionario para decidir sobre a
listagem do Emissor, levando em consideracdo o atendimento dos requisitos
previstos neste Regulamento, bem como outros critérios que visem assegurar a
integridade e a higidez do mercado de valores mobiliarios e a imagem e
reputagdao da B3, enquanto Entidade Administradora, observado o disposto no
item 4.5 (c).

4.12.1 O Diretor Presidente da B3 podera consultar a Camara Consultiva de

Listagem ou quaisquer outras camaras consultivas instituidas pela B3, com o
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objetivo de obter auxilio em sua decisdo a respeito do deferimento ou

indeferimento de pedidos de listagem.

4.13 Na hipdétese de o Emissor pleitear a listagem concomitantemente aos
pedidos de registro perante a CVM referidos no item 4.1 (b) ou 4.2, conforme
aplicavel, o Diretor Presidente da B3 podera comunicar o deferimento da
listagem antes da concessao do registro pela CVM, ressalvado, neste caso, que

a listagem ficara condicionada a obtenc¢ao do referido registro.

4.13.1 A listagem do Emissor sera concedida por prazo indeterminado,

observado o disposto no Capitulo 8 do presente Regulamento.

414 Em caso de desisténcia do pedido de listagem pelo Emissor ou nao
atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3, a B3 notificara o
Emissor, estabelecendo prazo nao inferior a 5 (cinco) dias uteis para retirada da
documentagdo que instruiu o pedido de listagem. Transcorrido o prazo

estabelecido, os documentos serdao destruidos.
HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

4.15 O Diretor Presidente da B3 podera indeferir o pedido de listagem do

Emissor:

a) que deixar de atender aos requisitos e condigcdes previstos neste

Regulamento; e

b) nos casos em que, a seu exclusivo critério, a negociagado dos valores
mobiliarios de emissdo do Emissor possa ser considerada prejudicial (i) ao
funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados Organizados
administrados pela B3; (ii) aos requisitos e principios que embasam os
Segmentos Especiais; e/ou (iii) a imagem e reputacdo da B3, enquanto Entidade

Administradora.

4.16 O Diretor Presidente podera ainda indeferir o pedido de listagem de

Emissor nas seguintes situacoes:
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a) caso as informacgdes apresentadas pelo Emissor, no ambito do processo
de listagem, sejam consideradas insuficientes, insatisfatorias ou inconclusivas,
prejudicando a tomada de decis&o criteriosa por parte dos investidores com

relacdo aos valores mobiliarios de sua emissao;
b) nao atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3;

c) caso o Emissor tenha descumprido quaisquer de suas obrigacdes
relativas a prestacdo de informagdes periddicas ou eventuais exigidas pelos
orgaos reguladores do mercado de valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior,

desde que referido descumprimento seja considerado relevante pela B3;

d) caso os auditores independentes do Emissor tenham emitido (i)
manifestacdo que evidencie a existéncia de incertezas relevantes acerca de sua
capacidade de continuar em operacao no futuro previsivel, e ndo seja possivel,
com base nas informagdes apresentadas pelo Emissor, no ambito do processo
de listagem, vislumbrar medidas a serem por ele tomadas que contribuam para
a reversao dessa situagao; ou (ii) parecer adverso ou com negativa de opiniao
sobre as demonstragdes financeiras ou com ressalvas, énfases, observacdes ou
quaisquer mengdes que possam ensejar questionamentos relevantes sobre a
adequacgao dos controles internos do Emissor, suas praticas contabeis ou sua

idoneidade; e

e) caso o Emissor, seus acionistas controladores (diretos ou indiretos) ou
administradores tenham sido condenados (i) em procedimentos administrativos
sancionadores conduzidos por o6rgaos da administragdo publica, em
procedimentos arbitrais ou em processos de natureza civel, em razao de atos ou
fatos que, a critério do Diretor Presidente da B3, revelem padrdo de conduta
incompativel com o objetivo de preservacdo do regular funcionamento, da
higidez e da integridade dos Mercados Organizados administrados pela B3; ou
(i) em processos de natureza criminal, por crime falimentar, de prevaricagao,
corrupgao ativa ou passiva, suborno, concussao, peculato, contra a economia
popular, a fé publica ou a propriedade, ou condenados a pena criminal que vede,

ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos.
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4.17 A decisao de indeferimento proferida pelo Diretor Presidente devera ser
fundamentada e sera comunicada ao Emissor por escrito, em carater

confidencial.

4.18 A decisao de indeferimento respaldada no item 4.15 (b) devera ser objeto
de deliberacdo em reunidao da Diretoria estatutaria da B3, realizada nos termos

do Estatuto Social da B3, e comunicada ao Conselho de Administragao.
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CAPITULO 5
DIREITOS E OBRIGAGOES DOS EMISSORES

5.1 Alistagem do Emissor confere a este o direito de ter os valores mobiliarios
de sua emissdo admitidos a negociagdo nos Mercados Organizados
administrados pela B3, observados os requisitos estabelecidos na legislagéo e

regulamentacao aplicavel e nos regulamentos editados pela B3.

5.2 O Emissor, seus acionistas controladores e administradores deverao
cumprir todas as regras editadas pela B3 aplicaveis, bem como a legislagao e
regulamentacdo a eles aplicaveis, observando, especialmente, as seguintes

obrigagoes:
a) cumprir os requisitos e as obrigacdes previstas neste Regulamento;

b) prestar, diretamente ou por meio de terceiros, servigcos de atendimento
aos detentores dos valores mobiliarios de sua emissdo admitidos a negociagao
nos Mercados Organizados administrados pela B3, compreendendo, em

especial, os servigos de escrituracéo e relagées com investidores;

c) dar conhecimento a B3 e ao mercado, de forma tempestiva, das
informagdes periddicas, eventuais e demais informacdes de interesse do
mercado de valores mobilidrios exigidas pela legislagdo e regulamentacéo
aplicaveis, divulgando-as por meio de sistemas de divulgacao de informagdes ou

por qualquer outro meio expressamente indicado pela CVM ou pela B3;

d) cumprir todas as determinagdes e exigéncias da B3 emitidas com base

em seus regulamentos, nos prazos por ela estabelecidos;

e) pagar a B3 as taxas de analise e anuidades aplicaveis, nos termos de sua

politica de precos para Emissores;

f) manter a cotagdo dos valores mobiliarios de sua emissao admitidos a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 dentro dos

valores minimos por ela estabelecidos, nos termos do Manual do Emissor,
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comprometendo-se a realizar os atos necessarios ao enquadramento em

referidos valores minimos dentro dos prazos por ela indicados;

g) solicitar a admissdo a negociagdo em Mercados Organizados
administrados pela B3 de quaisquer valores mobiliarios de sua emissao, quando
de sua criagao, que confiram: (i) ao titular de valores mobiliarios ja admitidos a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 o direito de
preferéncia a sua subscricdo ou aquisicdo; ou (ii) ao seu titular o direito de
subscrever ou adquirir valores mobiliarios ja admitidos a negociacdo nos

Mercados Organizados pela B3;

h) realizar oferta publica de aquisicdo dos valores mobiliarios de sua
emissdo nas hipoteses e na forma prevista neste Regulamento, quando

aplicavel; e

i) observar os procedimentos estabelecidos pela B3 para a Distribuicao de

Proventos, nos termos do Manual do Emissor.

j) observar os procedimentos especificos estabelecidos pela B3 para a

divulgacao de atos ou fatos relevantes, nos termos do Manual do Emissor
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CAPITULO 6
ADMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS A NEGOCIAGAO

6.1 O Diretor Presidente da B3 podera admitir a negociagao (i) quaisquer
espécies de valores mobiliarios passiveis de negociagcdo nos Mercados
Organizados por ela administrados, nos termos da legislagédo e regulamentacao
aplicavel; ou (ii) outros ativos que ndo valores mobilidrios, previamente
aprovados pela CVM, sem prejuizo das autorizagdes eventualmente exigidas por

outros 6rgaos publicos e cujo Emissor satisfaga as seguintes condicées minimas:

a) seja listado na B3 ou expressamente dispensado da listagem pela B3,

nos termos do Capitulo 4, ou listado em outra Entidade Administradora;

b) observe e cumpra as regras e procedimentos aplicaveis ao processo de
admissao a negociacao dos seus valores mobiliarios nos Mercados Organizados

administrados pela B3;

C) atenda as exigéncias formuladas pela B3 no ambito do processo de

admissao a negociacao dos valores mobiliarios por ele emitidos; e

d) tenha a negociagdo de seus valores mobiliarios autorizada pela sua
categoria ou modalidade do registro do Emissor perante a CVM ou independa

de registro perante a CVM.

6.2  As espécies de valores mobiliarios e outros ativos admitidos a negociagao
nos Mercados Organizados administrados pela B3 seréo indicadas no Manual

do Emissor.

6.3 O Diretor Presidente da B3 podera, mediante decisdo fundamentada,
estabelecer requisitos adicionais para a admissao de valores mobiliarios a
negociacao diante de fatos, eventos ou circunstancias especificas que assim se

justifiquem.
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DO PEDIDO DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

6.4 O Emissor devera apresentar ao Diretor Presidente da B3 pedido de
admissao a negociagao de valores mobiliarios, que devera ser instruido com as
informacdes e documentos requeridos pela B3, na forma indicada no Manual do

Emissor.

6.5 No pedido de admissé&o, o Emissor devera indicar se o valor mobiliario por
ele emitido sera negociado em mercado de bolsa ou mercado de balcao

organizado, observadas as restricdes legais e regulamentares aplicaveis.

6.6 O Diretor Presidente da B3 analisara o pedido de admissao a negociagao,
com vistas a preservagao da integridade e higidez do mercado de valores
mobiliarios e da imagem e reputacdo da B3, enquanto Entidade Administradora,
bem como a adequada prestacao de informacdes pelos respectivos Emissores,
podendo formular exigéncias em relagdo a documentagdo apresentada caso

verifique a existéncia de irregularidades sanaveis.

6.7 As exigéncias formuladas pela B3 serdo encaminhadas ao Emissor e
deverado ser atendidas nos prazos indicados no Manual do Emissor. O nao
atendimento as exigéncias acarretara o indeferimento da admissdo a

negociagao.

6.8 Uma vez atendidos todos os requisitos estabelecidos pela B3, o Diretor
Presidente da B3 podera admitir a negociagdo a espécie ou classe de valor
mobiliario ou ativo objeto do pedido. O deferimento da admiss&o a negociagao

sera comunicado por escrito ao Emissor.
HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

6.9 O Diretor Presidente da B3 podera indeferir a admissao a negociagao de
determinada espécie ou classe de valor mobiliario quando verificar o nao
atendimento aos requisitos estabelecidos no presente Regulamento ou no

Manual do Emissor, bem como nas seguintes situagdes:
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a) caso as informacgdes apresentadas no ambito do processo de admissao a
negociacao sejam consideradas insuficientes, insatisfatérias ou inconclusivas,
prejudicando a tomada de decis&do criteriosa por parte dos investidores com

relacéo a referida espécie ou classe de valores mobiliarios;

b) em caso de descumprimento das regras aplicaveis a espécie ou classe

de valor mobiliario, previstas na legislagcéo e regulamentacéao aplicavel; e

C) nos casos em que, a seu exclusivo critério, a admissao a negociacao da
referida espécie ou classe de valores mobiliarios possa ser considerada
prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados
Organizados administrados pela B3, e/ou a imagem e reputacdo da B3,

enquanto Entidade Administradora.

6.10 A decisdo fundamentada de indeferimento da admissao a negociagao de
determinada espécie ou classe de valor mobiliario sera comunicada por escrito

ao Emissor, observando-se o disposto no Capitulo 11.

6.11 Indeferida a admissao a negociagao, ou em caso de desisténcia do pedido
de admissdo a negociagao de valores mobiliarios ou do ndo atendimento
tempestivo das exigéncias formuladas pela B3, a B3 notificara o Emissor,
estabelecendo prazo nao inferior a 5 (cinco) dias uteis para retirada da
documentacao que instruiu o pedido de admissdo. Transcorrido o prazo

estabelecido, os documentos serao destruidos.

6.12 Em caso de descumprimento da obrigacdo prevista no item 5.2 (g), o
Diretor Presidente da B3 podera, a seu exclusivo critério ou mediante pedido de
qualquer interessado, admitir a negociagao os valores mobiliarios ali referidos,

independentemente de pedido formulado pelo Emissor.

6.13 A decisao de indeferimento respaldada no item 6.9 (c) devera ser objeto
de deliberacdo em reunidao da Diretoria estatutaria da B3, realizada nos termos

do Estatuto Social da B3, e comunicada ao Conselho de Administragéo.
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CAPITULO 7

MIGRAGCAO ENTRE MERCADOS ORGANIZADOS E SEGMENTOS DE
LISTAGEM

PEDIDO DE MIGRAGAO

7.1 O Emissor podera solicitar a B3 migragao dos valores mobiliarios de sua

emissao entre os:

a) Mercados Organizados em que determinada espécie ou classe de valor
mobiliario de sua emissédo esteja admitida a negociacdo, desde que referida

migracao seja permitida, nos termos da legislagao e regulamentagao aplicaveis;

b) Segmento Basico e Segmentos Especiais, desde que se trate de Emissor

constituido sob a forma de sociedades por agdes; e

c) Segmentos Especiais, desde que se trate de Emissor constituido sob a

forma de sociedades por acoes.

7.2 O pedido devera ser enderegado ao Diretor Presidente da B3 e instruido
com todas as informacgdes e documentos estabelecidos pela B3 no Manual do

Emissor.

7.3 O Diretor Presidente da B3 podera deferir o pedido de migracédo ao
Emissor que satisfaga as condi¢gdes minimas para listagem de Emissor definidas

no presente Regulamento, bem como:

a) observe as regras de saida do Mercado Organizado no qual a referida
especie ou classe de valor mobiliario de sua emissao esteja admitida a

negociagao;

b) respeite as regras de ingresso do Mercado Organizado no qual a referida
espécie ou classe de valor mobiliario de sua emissdo sera admitida a

negociagao;
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C) atenda as regras de saida do Segmento Especial do qual o Emissor

participe, caso aplicavel;

d) observe as regras de ingresso no Segmento Especial do qual o Emissor

pretenda participar, caso aplicavel; e

e) tenha obtido todas as autorizagdes societarias necessarias a migragao

pretendida.
PROCEDIMENTO DE ANALISE

7.4 A analise do pedido de migracao sera feita nos prazos estabelecidos no

Manual do Emissor.

7.5 O Diretor Presidente da B3 analisara o pedido de migragdo com vistas a
preservacado da integridade e higidez do mercado de valores mobiliarios e da
imagem e reputacdo da B3, enquanto Entidade Administradora, bem como a
adequada prestacao de informacgdes pelos respectivos Emissores, podendo
formular exigéncias em relagdo a documentagdo apresentada caso verifique a

existéncia de irregularidades sanaveis.

7.6  As exigéncias formuladas pela B3 serdao encaminhadas ao Emissor e
deverao ser atendidas na forma e nos prazos indicados no Manual do Emissor.
O né&o atendimento as exigéncias acarretara o indeferimento do pedido de

migragéo.
HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

7.7 O Diretor Presidente da B3 podera indeferir o pedido de migragao quando
(i) verificar o ndo atendimento do disposto no item 7.3; (ii) nas hipoteses
indicadas nos itens 4.15 e 4.16; e (iii) a seu exclusivo critério, a migragéo possa
ser considerada prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente
dos Mercados Organizados administrados pela B3, aos requisitos e principios
que embasam os Segmentos Especiais, ou a imagem e reputacdo da B3,

enquanto Entidade Administradora.
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7.8 A decisao fundamentada de indeferimento sera comunicada por escrito

ao Emissor, observando-se o disposto no Capitulo 11.

7.9 Nos casos de indeferimento do pedido de migracdo, de desisténcia do
pedido ou do n&o atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3, a
B3 notificara o Emissor, estabelecendo prazo nao inferior a 5 (cinco) dias uteis
para retirada da documentagao que instruiu o pedido de migragao. Transcorrido

0 prazo estabelecido, os documentos serédo destruidos.

7.10 A decisao de indeferimento respaldada no item 7.7 (iii) devera ser objeto
de deliberacdo em reunidao da Diretoria estatutaria da B3, realizada nos termos

do Estatuto Social da B3, e comunicada ao Conselho de Administragao.
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CAPITULO 8

RETIRADA, SUSPENSAO E EXCLUSAO DE NEGOCIAGAO DE VALORES
MOBILIARIOS

RETIRADA

8.1 O Emissor podera pleitear a retirada de negociagdo de determinada
espécie ou classe de valor mobiliario de sua emissao admitida a negociagao nos

Mercados Organizados administrados pela B3.

8.2  Nas hipoteses previstas no Manual do Emissor, a retirada de negociagéo
de determinada espécie ou classe de valor mobiliario estara condicionada ao

atendimento dos seguintes requisitos:

a) aprovacao da retirada pelo conselho de administragdo do Emissor ou pelo

orgao competente, nos termos de seu estatuto social ou instrumento equivalente;

b) divulgacao ao mercado por meio de aviso de fato relevante apds a referida
deliberagéo do conselho de administragdo ou do 6érgdo competente, nos termos
de seu estatuto social ou instrumento equivalente, informando sobre a proposta
de retirada e conferindo prazo de até 30 (trinta) dias, contados da publicagao do
aviso de fato relevante, para que os titulares dos Valores Mobiliarios em
Circulacédo da referida espécie ou classe, inscritos nos respectivos livros de
registro até a data da referida publicagdo manifestem sua discordancia com a

alteracao proposta; e

c) nao haver discordancia de titulares da maioria dos Valores Mobiliarios em
Circulacao da referida espécie ou classe, ou quoérum superior, se assim previsto

no estatuto social ou instrumento equivalente do Emissor.

8.3  Alternativamente ao atendimento do requisito indicado na alinea (c) do
item 8.2, o Emissor podera retirar de negociagao determinada espécie ou classe
de valores mobiliarios de sua emissao admitida a negociagdo nos Mercados
Organizados administrados pela B3 apds a realizacdo de oferta publica de

aquisicao da referida espécie ou classe de valor mobiliario.
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8.3.1 O Diretor Presidente da B3 podera, nas hipoteses previstas no Manual do
Emissor, mediante decisdo fundamentada nesse sentido, determinar que o
procedimento da oferta publica de que trata este item 8.3 exija a prévia
manifestacdo dos titulares de Valores Mobiliarios em Circulagdo, na forma

estabelecida no item 8.2 (c)

8.4 A oferta publica de aquisicdo de valores mobiliarios referida no item 8.3
devera ser realizada (i) pelo acionista controlador do Emissor; e (ii) por preco
equivalente a, no minimo, o valor correspondente a média ponderada por volume
da cotacdo da referida espécie ou classe de valor mobiliario nos Mercados
Organizados administrados pela B3 nos ultimos 12 (doze) meses, observado o

disposto no item 8.26.

8.5 Aoferta publica de aquisicéo de que tratam os itens 8.3 e 8.4, ou o resgate
do referido valor mobiliario, quando aplicavel, devera ser realizado de acordo
com o previsto na legislagdo em vigor e na regulamentacéo editada pela CVM

aplicavel.

8.6  Na auséncia de acionista controlador, a realizacdo da oferta publica de
aquisicao de que tratam os itens 8.3 e 8.4 devera ser aprovada em assembleia
geral de acionistas, que devera, também, definir o ofertante responsavel pela
realizacdo da mesma, o qual, presente na assembleia, devera assumir

expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

8.7 Nas hipdteses previstas no Manual do Emissor relativas a Fundos, a
aquisicao devera ser aprovada em assembleia de cotistas que deliberar pela
retirada de negociagdo das cotas, cabendo a mesma assembleia definir o
responsavel pela aquisi¢cdo, o qual, presente na assembleia, devera assumir
expressamente a obrigagao de adquirir as cotas detidas pelos demais cotistas,

de acordo com 0s mecanismos permitidos pela regulamentacéo em vigor.

8.8 O Emissor podera, alternativamente a realizacdo da oferta publica de
aquisicao de que tratam os itens 8.3 e 8.4, propor a B3 a adocédo de outro

procedimento que garanta aos titulares da respectiva espécie e classe de valores
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mobiliarios o direito de alienar ou ter resgatados seus valores mobiliarios, por
valor, no minimo, equivalente aquele indicado no item 8.4 (ii), que podera ser
aceito a exclusivo critério do Diretor Presidente da B3 por meio de decisao

fundamentada.

8.9  Os requisitos indicados nos itens 8.2 e 8.3 serao dispensados caso todos
os titulares da espécie ou classe de valores mobiliarios cuja retirada vier a ser

pleiteada concordem expressamente com a referida retirada.

8.10 Caso existam quaisquer valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de subscrever ou de adquirir espécie ou classe de valor
mobiliario do Emissor admitida a negociagdo nos Mercados Organizados
administrados pela B3, a retirada daqueles valores mobiliarios dependera,
também, da ndo oposi¢cdo da maioria de seus titulares, ou de maior quérum
estabelecido no estatuto social, instrumento equivalente do Emissor, ou no

instrumento de criagdo do valor mobiliario, nos termos do item 8.2 (c).

8.11 A retirada de negociacdo de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario devera observar os procedimentos operacionais previstos no Manual
do Emissor aplicaveis a descontinuidade da negociacdo do referido valor

mobiliario.

8.12 O pedido de retirada de negociagao de determinada espécie ou classe de
valor mobiliario devera ser formulado pelo Emissor e instruido com todas as
informacbées e documentos necessarios a sua apreciagdo, conforme

estabelecido no Manual do Emissor.

8.13 Os requisitos indicados neste Capitulo 8 ndo serdo aplicaveis a retirada
de negociagao de valores mobiliarios admitidos a negociagdo no Novo Mercado,
Nivel 2 de Governanga Corporativa, Nivel 1 de Governanca Corporativa,
Bovespa Mais ou Bovespa Mais — Nivel 2, a qual devera observar o disposto nos

respectivos regulamentos, ressalvado o disposto no item 8.27.1.

8.14 Os requisitos indicados neste Capitulo 8 ndo serédo aplicaveis a retirada

de negociagdo de valor mobiliario admitido em Mercado Organizado
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administrado pela B3 que ocorra concomitantemente a admissédo a negociagao

do mesmo valor mobiliario em outro Mercado Organizado administrado pela B3.
SUSPENSAO

8.15 A negociagado de determinada espécie ou classe de valor mobiliario

podera ser suspensa nas situagdes indicadas no Regulamento de Operacgdes.
EXCLUSAO

8.16 O Diretor Presidente da B3 excluira de negociacado determinada espécie

ou classe de valor mobiliario nas seguintes hipéteses:

a) desatendimento superveniente de um ou mais requisitos de admissao a
negociacao da referida espécie ou classe de valor mobiliario, desde que se trate

de falta insanavel; e

b) nao tenham sido sanadas as faltas ou situacées que tenham motivado a

suspensao da negociagao da referida espécie ou classe de valor mobiliario.

8.16.1 A exclusdo de negociagdao de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario sera automatica quando ocorrer o vencimento, resgate ou reembolso

de todos os valores mobiliarios da referida espécie ou classe.

8.17 Na hipotese de exclusdo de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario fundamentada nos itens 8.16 (a), 8.16 (b), ou nos termos do Capitulo
10, a B3 podera determinar a realizacdo de oferta de aquisicdo de todos os
valores mobiliarios do Emissor da referida espécie ou classe admitidos a

negociacado nos Mercados Organizados administrados pela B3.

8.17.1. A decisao sobre a realizacao da oferta mencionada no item 8.17 sera
tomada levando-se em consideracdo, dentre outros fatores eventualmente

aplicaveis ao caso:

a) a existéncia de relativa liquidez para os referidos valores mobiliarios nos

Mercados Organizados administrados pela B3; e
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b) as consequéncias aos investidores da decisdao de exclusido, diante,
principalmente, da auséncia de outro Mercado Organizado no pais para a

negociagao do valor mobiliario em questéo.

8.18 A oferta publica de aquisi¢ao referida no item 8.17 observara o disposto

nos itens 8.3 a 8.8 deste Regulamento.

8.19 Na auséncia de acionista controlador, caso a exclusdo ocorra em razao
de (i) deliberacdo em assembleia geral, aqueles que tenham votado a favor da
deliberagdo que implicou a exclusdo deverdo efetivar a oferta publica de
aquisicao referida no item 8.17; ou (ii) ato ou fato da administragdo do Emissor,
a B3 notificara os administradores do Emissor para que convoquem assembleia
geral cuja ordem do dia sera a deliberagao sobre como sanar o ato ou fato que
gerou a exclusao ou, se for o caso, deliberar sobre a realizacdo da oferta publica
de aquisi¢do mencionada no item 8.17, devendo a assembleia geral, neste caso,
definir o ofertante responsavel pela realizacdo da mesma, o qual, presente na

assembleia, devera assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

8.20 Na hipétese de Fundos, caso a exclusdao ocorra em razdo de (i)
deliberacdo em reunido de cotistas, aqueles que tenham votado a favor da
deliberag&o que implicou a exclusao deverao adquirir as cotas de titularidade dos
demais cotistas; ou (ii) ato ou fato do administrador ou gestor do Fundo, a B3
notificara os mesmos para que convoquem reunido de cotistas cuja ordem do
dia sera a deliberagdo sobre como sanar o ato ou fato que gerou a excluséo ou,
se for o caso, deliberar sobre a aquisicdo acima mencionada, que, neste caso,
devera, também, definir o responsavel pela realizacdo da mesma, o qual,
presente na reunido de cotistas, devera assumir expressamente a obrigagao de
adquirir as cotas de titularidade dos demais cotistas, de acordo com os

mecanismos permitidos pela regulamentagdo em vigor.

8.21 Nas hipdéteses mencionadas nos itens 8.19 e 8.20, caso a assembleia
geral ou a reunido de cotistas decida sanar o ato ou fato que gerou a exclusao,

a respectiva decisao de exclusao sera suspensa até que a B3 constate o efetivo
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saneamento. Apds o saneamento do ato ou fato que gerou a exclusao, a referida

decisao sera revogada.

8.22 Na hipdtese de exclusado de acdes, bénus de subscricdo ou debéntures
conversiveis admitidas a negociagdo nos Mercados Organizados administrados
pela B3, a oferta publica de aquisicdo mencionada no item 8.17 devera ser
realizada de acordo com o previsto na regulamentagao editada pela CVM

aplicavel as ofertas publicas de aquisi¢ao de acdes voluntarias.

8.23 O Emissor podera, mediante pedido escrito e devidamente fundamentado
a B3 e alternativamente a realizagao da oferta publica de aquisicdo mencionada
no item 8.17, adotar outro procedimento que garanta aos titulares da respectiva
especie e classe de valores mobiliarios o direito de alienar ou ter resgatados os
seus valores mobiliarios, por valor no minimo equivalente aquele indicado no
item 8.4, cabendo a decisdo ao Diretor Presidente da B3, de maneira

fundamentada.

8.24 A decisao de exclusao sera comunicada ao Emissor pela B3, observando-

se o disposto no Capitulo 11.
DISPOSICOES GERAIS

8.25 O Diretor Presidente da B3 decidira, de forma fundamentada, acerca da

retirada ou exclusao de determinada espécie ou classe de valor mobiliario.

8.26 Diante de situagdes excepcionais, o Diretor Presidente da B3 podera,
mediante solicitacdo devidamente fundamentada ou a seu exclusivo critério,
determinar a adog¢ao de um critério de pre¢co minimo do valor mobiliario a ser
praticado na oferta publica de aquisi¢ao referida nos itens 8.3 e 8.17 diverso
daquele previsto nos itens 8.4 e 8.18, conforme o caso. Constituem exemplos de
situagdes excepcionais que podem levar a B3 a motivadamente determinar a
adocao de um critério de pre¢o minimo diverso daquele previsto nos itens 8.4 e
8.18, conforme o caso, a ocorréncia, nos 12 (doze) meses que antecederem a
realizagado da oferta publica ou a decisdo de exclusao, respectivamente, de: (i)

um evento que reduza substancialmente o valor patrimonial do Emissor; (ii) um
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evento que reduza de forma significativa a liquidez da respectiva espécie ou
classe de valor mobiliario do Emissor; (iii) queda substancial dos indices de
precos dos Mercados Organizados em que os valores mobiliarios objeto da
oferta publica de aquisigdo sejam negociados e/ou da cotagdo da respectiva
espécie ou classe de valor mobiliario de emissao do Emissor; e (iv) volatilidade
substancial nas cotacdes da respectiva espécie ou classe de valor mobiliario de

emissao do Emissor.

8.27 Quando os Segmentos Especiais previrem procedimentos de oferta
publica de aquisicao de agbes para saida do respectivo segmento, esta oferta
podera ser cumulada com o procedimento de oferta publica previsto no item 8.3,
devendo prevalecer as regras e procedimentos descritos no regulamento dos

Segmentos Especiais.

8.27.1 Caso o0s Segmentos Especiais ndo estabelecam procedimentos

especificos, o Emissor devera obedecer ao descrito no item 8.3 e seguintes.
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CAPITULO 9
CANCELAMENTO DE LISTAGEM DE EMISSOR
CANCELAMENTO VOLUNTARIO

9.1 O cancelamento voluntario da listagem do Emissor fica condicionado ao

atendimento dos seguintes requisitos:

a) aprovagao pelo Conselho de Administragdo do Emissor ou pelo érgéo

competente nos termos do seu estatuto social ou instrumento equivalente;

b) retirada de todas as espécies e classes de valores mobiliarios do Emissor

admitidos a negociagéo na B3, de acordo com o previsto no Capitulo 8; e

C) divulgacdo ao mercado por meio de aviso de fato relevante informando

sobre o cancelamento da listagem.

9.2 O pedido de cancelamento voluntario de listagem do Emissor devera ser
enderegado ao Diretor Presidente da B3 e instruido com todas as informacgdes e

documentos necessarios a sua apreciacao estabelecidos no Manual do Emissor.

9.3 O Diretor Presidente da B3 podera cancelar de oficio a listagem do

Emissor nas seguintes hipoteses:

a) quando ocorrer o cancelamento de registro do Emissor junto a CVM, na

forma da legislacéo e regulamentacao aplicavel,

b) quando o Emissor encontrar-se em fase de liquidagéo (exceto no caso de

Fundos) ou tiver sua extingdo formalizada;

c) quando o Emissor tiver sua faléncia decretada, ainda que por decisao nao

transitada em julgado;

d) quando o Emissor tiver sua liquidacao extrajudicial decretada;
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e) quando o Emissor ndo tiver nenhum valor mobiliario admitido a
negociacao nos Mercados Organizados administrados pela B3 até o final do ano

civil seguinte a sua listagem perante a B3;

f) quando o Emissor n&o tiver nenhum valor mobiliario admitido a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 por periodo
superior a 2 (dois) anos, contados a partir da data em que os valores mobiliarios

de sua Emissao deixarem de ser admitidos a negociacao; e

g) na hipétese de descumprimento das obrigagcdes previstas neste

Regulamento, nos termos do Capitulo 10.
COMUNICACAO DO CANCELAMENTO

9.4 A decisdo fundamentada acerca do cancelamento da listagem do
Emissor, voluntario ou de oficio, compete ao Diretor Presidente da B3 e sera

comunicada, por escrito, ao Emissor.

9.5 Uma vez autorizado o cancelamento voluntario ou comunicado o
cancelamento de oficio da listagem do Emissor, os valores mobiliarios de sua
emissao nao mais serao negociados nos Mercados Organizados administrados
pela B3 e o Emissor deixara de sujeitar-se as obrigagdes previstas no item 5.2,
exceto com relagdo a atos ou fatos ocorridos anteriormente ao cancelamento da

listagem.
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CAPITULO 10
SANGOES

10.1 Na hipdtese de descumprimento das obrigacdes previstas neste

Regulamento, o Diretor Presidente da B3 podera aplicar as seguintes sangdes:
a) adverténcia, encaminhada ao sancionado;

b) censura publica, divulgada no website da B3;

C) multa;

d) negociacao de valores mobiliarios em separado;

e) exclusdo de negociagdo de determinada espécie ou classe de valor

mobiliario, na forma indicada nos itens 8.16 a 8.24; e

f) cancelamento de oficio da listagem do Emissor perante a B3, na forma

indicada nos itens 9.3. e 9.4.

10.1.1 A multa de que trata o item 10.1 (c) ndo excedera os seguintes valores

maximos:

a) R$500.000,00 (quinhentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigagdes previstas nos itens 5.2 (a), (c), (f), (i) e (j) do Regulamento;

b) R$300.000,00 (trezentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigacdes previstas nos itens 5.2 (d) e (g) do Regulamento;

C) R$200.000,00 (duzentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigagdes previstas nos itens 5.2 (b) e (e) do Regulamento; e

d) 50% (cinquenta por cento) do valor dos Valore(s) Mobiliario(s) em
Circulacao, apurado com base na cotagao média dos ultimos 30 (trinta) dias, em

caso de descumprimento da obrigagao prevista no item 5.2 (h) do Regulamento.
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10.1.2 Os recursos oriundos das multas aplicadas de acordo com este
Regulamento reverterdo para o patriménio da B3 e serdo destinados para
atividades associadas ao aprimoramento regulatério e institucional do mercado

de valores mobiliarios.

10.1.3 Os valores indicados no item 10.1.1 serao corrigidos monetariamente a
cada 12 (doze) meses pela variacdo do indice Geral de Precos — Mercado,
calculado pela Fundacédo Getulio Vargas ou qualquer outro indice criado para

substitui-lo.

10.2 O Diretor Presidente da B3 podera ainda cancelar de oficio a listagem do
Emissor em caso de descumprimento das obrigagdes previstas no item 5.2, por

periodo superior a 9 (nove) meses.

10.2.1. Na hipétese do item 10.2, a determinagao do cancelamento de oficio da
listagem implicara a automatica exclusao de negociagao de todas as espécies e
classes de valores mobiliarios do Emissor, e, nesta hipotese, a B3 podera
determinar a realizagdo de oferta publica de aquisicdo de todos os valores
mobiliarios do Emissor da referida espécie ou classe admitidos a negociagao nos
Mercados Organizados administrados pela B3, na forma indicada nos itens 8.3
a 8.8.

10.3 A aplicagdo das sancgdes indicadas nos itens 10.1 e 10.2 pela B3 sera
sempre precedida de notificagdo escrita enviada ao Emissor conforme o caso,
discriminando a infragdo cometida e os fatos a ela relacionados, sendo
assegurado o contraditério e a ampla defesa, na forma e nos prazos

estabelecidos no Manual do Emissor.

10.4 Na aplicagéo das sang¢des indicadas no item 10.1, serdo considerados a
natureza e a gravidade da infragcdo, os danos resultantes para o mercado e para
0s seus participantes, a vantagem auferida pelo infrator, a existéncia de violagao
anterior a qualquer regra deste Regulamento ou de regulamento de Segmento

Especial (caso aplicavel) e a reincidéncia, caracterizada quando o Emissor
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por infracao anterior.

10.5 Prevalecem sobre as disposi¢cdes deste Capitulo, no que se refere aos
Emissores listados, cujos valores mobiliarios encontrem-se admitidos a
negociacdo em Segmento Especial, o disposto no respectivo regulamento do

Segmento Especial.
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CAPITULO 11
DISPOSICOES GERAIS

11.1 A listagem do Emissor na B3 ou a admissdo de seus valores mobiliarios
a negociagcdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 néo
caracterizam recomendacao de investimento por parte da B3 e ndo implicam o
julgamento ou a responsabilidade da B3 acerca da qualidade ou veracidade de
qualquer informacéao divulgada pelo Emissor, dos riscos inerentes as atividades

desenvolvidas pelo Emissor, ou de sua situagdo econémico-financeira.

11.2 As decisdes do Diretor Presidente tomadas com base neste Regulamento

nao sao passiveis de recurso.

11.3 O Diretor Presidente podera, por ato préprio, delegar as
responsabilidades a ele atribuidas nos termos do presente Regulamento ao

Diretor de Regulagdo de Emissores.

11.3.1 Das decisdes do Diretor de Regulagcdo de Emissores tomadas com base
na competéncia que Ihe for delegada cabera revisao pelo Diretor Presidente, no

prazo e na forma estabelecidos no Manual do Emissor.

11.3.2. Nao poderao ser objeto de delegacéo as decisbes tomadas nos termos
dos itens 4.5, 4.12.1,4.15 (b), 6.3, 6.9(c), 7.7, 8.3.1, 8.8, 8.17, 8.23, 8.26 € 10.2.

11.3.3 Na hipdtese de consulta a Camara Consultiva de Listagem, nos termos
do item 4.12.1, a decisdo acerca da listagem do Emissor competira,

necessariamente, ao Diretor Presidente.

11.4 As comunicag¢des da B3 previstas neste Regulamento serao realizadas
por mensagem eletrénica e enviadas para os enderegos eletrénicos informados

a B3 pelo Emissor.

11.5 Compete ao Diretor Presidente da B3 aprovar o Manual do Emissor e as
normas e procedimentos complementares ao presente Regulamento, bem como

adotar as medidas necessarias ao bom e fiel cumprimento deste Regulamento.
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11.6 Os Emissores listados deverdo se adaptar as regras aqui previstas no
prazo de 12 (doze) meses contados da entrada em vigor do presente

Regulamento.

11.7 As versdes atualizadas deste Regulamento e do Manual do Emissor seréo
divulgadas ao mercado por meio de Oficio Circular e estardo disponiveis na

pagina da B3 na rede mundial de computadores.

11.8 Este Regulamento entrara em vigor 180 dias apods a sua divulgacgao.
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MANUAL DO EMISSOR

1 DEFINIGOES

As siglas e definicbes abaixo indicadas, quando utilizadas neste Manual do
Emissor, no singular ou no plural, terdo os significados abaixo e serdo validas

especificamente para o presente Manual do Emissor.

ACOES EM Acbes de emissao do Emissor, com excegao (a)
CIRCULACAO daquelas de titularidade do(s) acionista(s)
controlador(es), das Pessoas Vinculadas a ele(s) e
dos administradores do Emissor; (b) daquelas
mantidas em tesouraria; e (c) das agdes preferenciais
de classe especial que tenham por fim garantir
direitos  politicos diferenciados, desde que

intransferiveis.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

CAMARA CONSULTIVA Constituida pela B3, tem por objetivo discutir e propor
DE LISTAGEM formas especificas de atuagao da B3 relacionadas a
listagem de emissores e admissao de valores
mobiliarios nos segmentos, bem como discutir e

aconselhar a B3 em temas regulatorios e normativos.

CENTRAL DEPOSITARIA Camara de Compensacdo, Liquidacdo e
Gerenciamento de Riscos de Operagbes do

Segmento Bovespa.

CRI PADRONIZADO Certificado de recebiveis imobiliarios cujos créditos
PERFORMADO que lhe servem de lastro tenham origem em contratos
de locagédo, financiamentos ou compra e venda a

prazo de imoveis, residenciais ou comerciais, que
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CRI PADRONIZADO NAO
PERFORMADO

CVM

DISTRIBUIGAO DE
PROVENTOS

EMISSOR

ENTIDADE
ADMINISTRADORA

possuam certiddo de Habite-se, e que atende aos

requisitos indicados no item 6.13.3 deste Manual.

Certificado de recebiveis imobiliarios cujos créditos
que lhe servem de lastro tenham origem em contratos
de locagao, financiamentos, compra e venda a prazo
ou promessa de compra e venda de imdveis,
residenciais ou comerciais, que n&do possuam
certiddo de Habite-se, e que atende aos requisitos

indicados no item 6.13.5 deste Manual.

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Atribuicdo de direitos e pagamento de proventos dos
valores mobiliarios admitidos a negociagdo na B3,
tais como direitos de preferéncia para subscricdo de
acdes, bbdnus de subscricdo ou debéntures
conversiveis em acgodes, dividendos, juros sobre
capital proprio, rendimentos, prémios, amortizagdes,
reembolsos, resgate, bonificagdes, grupamentos,

desdobramentos, entre outros.

Entidade autorizada ou que tenha pleiteado
autorizacao para ter os valores mobiliarios de sua
emissdo admitidos a negociagdo em Mercados

Organizados administrados pela B3.

Entidade autorizada pela CVM a estruturar, manter e

fiscalizar Mercados Organizados.
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FUNDO

INSTITUICAO
ADMINISTRADORA DE
FUNDO

MANUAL DO EMISSOR

MERCADO
ORGANIZADO

PESSOA VINCULADA

REGULAMENTO

Fundo de Investimento, independentemente de sua
modalidade ou categoria, constituido em

conformidade com a legislagéo em vigor.

Instituicdo responsavel pela administragdo de fundo
de investimento, independentemente de sua
categoria, habilitada nos termos da regulamentagao

em vigor.

Este manual que estabelece e consolida
procedimentos e critérios técnicos e operacionais
complementares ao Regulamento para Listagem de
Emissores e Admissdao a Negociagcdo de Valores

Mobiliarios.

Ambiente ou sistema eletrbnico destinado a
negociagao ou ao registro de operagdes com valores
mobiliarios por um conjunto determinado de pessoas
autorizadas a operar, que atuam por conta propria ou
de terceiros, compreendendo os mercados de bolsa
e de balcdo organizado, conforme definidos pela
CVM.

Pessoa natural ou juridica, veiculo de investimento
coletivo ou universalidade de direitos, que atue
representando 0 mesmo interesse da pessoa ou

entidade a qual se vincula.

Regulamento para Listagem de Emissores e

Admissao a Negociagao de Valores Mobiliarios.
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REGULAMENTO DE
OPERACOES

SEGMENTO BASICO

SEGMENTOS

SEGMENTOS ESPECIAIS

SESSAO DE
NEGOCIAGCAO

VALORES MOBILIARIOS
EM CIRCULACAO

2 INTRODUGAO

Regulamento de Operacdes do Segmento Bovespa.

Segmento do mercado de bolsa ou de balcao,
administrado pela B3, que nado exige requisitos

adicionais além daqueles previstos no Regulamento.

Segmento Basico e/ou os Segmentos Especiais,

isolada ou conjuntamente.

Novo Mercado, Nivel 2 de Governanca Corporativa,
Nivel 1 de Governancga Corporativa, Bovespa Mais e

Bovespa Mais — Nivel 2.

Sessdo ou periodo regular ou especial para
realizacdo de operagbes, nos termos do

Regulamento de Operacoes.

Valores mobiliarios de emissdo do Emissor, com
excecao (i) daqueles de titularidade do(s) acionista(s)
controlador(es), das Pessoas Vinculadas a ele(s) e
dos administradores do Emissor; (ii) daqueles
mantidos em tesouraria; e (i) das acobes
preferenciais de classe especial que tenham por fim
garantir direitos politicos diferenciados, desde que

intransferiveis.

2.1  Conforme previsto no Regulamento, este Manual do Emissor tem por

objetivo estabelecer procedimentos e critérios técnicos e operacionais relativos
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(i) a autorizagcdo, manutengao e cancelamento da listagem de Emissores, bem
como a migracao de Emissores entre os Mercados Organizados administrados
pela B3 ou entre os Segmentos; e (ii) a admissdo a negociagdo de valores
mobiliarios nos Mercados Organizados administrados pela B3, bem como a sua

retirada, suspensao e exclusao.

2.2 A Distribuicdo de Proventos se dara na forma como previsto no
Regulamento de Operagbes da Cémara de Compensagdo, Liquidagao e
Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento BOVESPA, e da Central
Depositaria de Ativos (CBLC) e as normas de negociagao decorrentes se darao
na forma como previsto no Regulamento de Operagdes, observado o previsto no
Regulamento e neste Manual. Os Emissores sao integralmente responsaveis

pelas informacgdes prestadas a B3 com relagéo a Distribuicdo de Proventos.
3 LISTAGEM DE EMISSORES
3.1 EMISSORES LISTADOS NA B3

3.1.1 COMPANHIAS ABERTAS — EMISSORES SUJEITOS A
INSTRUCAO CVM N° 480/09

3.1.1.1 A B3 podera listar as seguintes espécies de Emissores sujeitos a
Instrugdo CVM n° 480/09, que satisfagam as condigdes minimas e cumpram as
regras estabelecidas no Regulamento e os procedimentos aplicaveis ao
respectivo processo de listagem na forma e prazo estabelecidos neste Manual

do Emissor:

(i) Sociedades por Agdes, registradas perante a CVM sob a categoria “A” ou
“B”; e

(i) Emissores estrangeiros cujos valores mobiliarios sejam lastro para
programas de certificados de depdsito de agdes — BDR Nivel 1l ou lll, registrados

perante a CVM sob a categoria “A”.
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3.1.2 FUNDOS DE INVESTIMENTO

3.1.2.1 A B3 podera listar as seguintes espécies de Emissores
organizados sob a forma de Fundos de Investimento, independentemente de sua
modalidade ou categoria, desde que satisfacam as condicbées minimas e
cumpram as regras estabelecidas no Regulamento e os procedimentos
aplicaveis ao respectivo processo de listagem na forma e prazo estabelecidos

neste Manual do Emissor:
(i) Fundos de Investimento Imobiliario, sujeitos a Instrugdo CVM n° 472/08;

(ii) Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, sujeitos a Instrugcao CVM
n° 356/01, Instrucdo CVM n° 399/03 ou Instrugdo CVM n° 444/06;

(i)  Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios, sujeitos a Instrugcdo CVM n° 356/01;

(iv)  Fundos de Investimento em Participagdes, sujeitos a Instrugcdo CVM n°
391/03 e Instrucdo CVM n° 406/04;

(V) Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participacgdes, sujeitos a Instrugdo CVM n° 391/03 e Instrugdo CVM n° 406/04;

(vi)  Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, sujeitos a Instrugéo
CVM n° 209/94 e Instrucdo CVM n° 278/98;

(vii)  Fundos de indice — ETF, sujeitos & Instrugdo CVM n° 359/02; e
(viii)  Fundos de Investimento sujeitos a Instrucdo CVM n° 409/04.
3.1.3 OUTROS EMISSORES

3.1.3.1 A B3 podera listar outros Emissores ndo abrangidos pelos itens
3.1.1 e 3.1.2, cujos valores mobilidrios sejam passiveis de negociagdo em
Mercados Organizados, desde que satisfagam as condigdes minimas e

cumpram as regras estabelecidas no Regulamento e os procedimentos
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aplicaveis ao respectivo processo de listagem na forma e prazo estabelecidos

neste Manual do Emissor, incluindo, sem limitacdo, os seguintes Emissores:

(i) Emissores de letras financeiras distribuidas no ambito de Programa de
Distribuicdo Continua nos termos da Instrucao CVM n° 400/03, dispensados de

registro perante a CVM nos termos da Instrugcado CVM n° 480/09;

(ii) Emissores sujeitos a Instrugdo CVM n° 476/09 nao registrados perante a
CVM; e

(i)  Sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais,

registradas perante a CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 265/97.

3.1.3.2 A B3 podera, ainda, admitir & negociagado os valores mobiliarios
das seguintes espécies de Emissores nao listados na mesma, desde que estes
cumpram as regras estabelecidas no Regulamento e satisfacam as condigbes
minimas estabelecidas neste Manual do Emissor em relacdo a tais valores

mobiliarios:

(i) Emissores estrangeiros cujos valores mobiliarios sejam lastro para
programas de certificados de depdsito de agdes — BDR Nivel |, patrocinados ou

nao patrocinados;

(ii) Emissores de Certificados de Potencial Adicional de Construgao
(CEPAC);

(i)  Emissores que sejam listados e cujos valores mobiliarios sejam admitidos
a negociacdo em Mercado Organizado administrado por outra Entidade

Administradora; e

(iv)  Emissores sujeitos a Instrucdo CVM n°® 476/09 ndo registrados perante a
CVM, sendo que, nesse caso, a admissdo a negociacao de valores mobiliarios

sera restrita ao mercado de balc&o organizado.
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3.2 PROCEDIMENTOS GERAIS APLICAVEIS A LISTAGEM DE
EMISSORES

3.2.1 O pedido de listagem de Emissor, independentemente da espécie, devera
observar os procedimentos estabelecidos neste item 3.2 e, quando aplicavel, os

procedimentos especificos previstos nos itens 3.3 a 3.7.

3.2.2 O pedido de listagem de Emissor devera ser instruido juntamente com o

formulario, as informacdes e os documentos indicados nos itens 3.3 a 3.7.

3.2.2.1 A B3 podera dispensar, mediante pedido fundamentado do
Emissor, a entrega de um ou mais documentos e informagdes indicados nos
itens 3.3 a 3.7, bem como, desde que fundamentadamente, exigir documentos e

informacdes adicionais para listagem de Emissores.

3.2.2.2 Constituem exemplos de documentos e informagdes adicionais

que podem ser objeto de exigéncia pela B3:

(1) no caso de Emissores que se encontrem em estagio pré-operacional e
pleiteiem listagem sem a concomitante realizacdo de oferta publica de

distribuicao de valores mobiliarios, informagdes sobre planos de negdcios; e

(ii) no caso de Emissores que tenham se envolvido em reorganizagbes
societarias, aquisi¢des, vendas ou outras operacgdes ainda nao refletidas em
suas demonstracdes financeiras, demonstragdes financeiras pro-forma ou

combinadas.

3.2.2.3 Eventual pedido de dispensa nos termos do item 3.2.2.1 devera ser
enderecado na forma indicada nos itens 3.2.3 e 3.2.4. A comunicagao acerca de
seu deferimento ou indeferimento sera feita na forma e no prazo indicado no item
3.2.6.

3.2.24 Eventual exigéncia de documentos e informagdes adicionais sera

feita na forma e no prazo indicados nos itens 3.2.9 e 3.2.10.
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3.2.2.5 Sem prejuizo do disposto acima, a B3 se reserva o direito de
analisar toda e qualquer informacdo divulgada publicamente pelo Emissor

quando da apreciac¢ao do pedido de listagem.

3.2.2.6 Caso quaisquer documentos ou informacdes indicados nos itens
3.3 a 3.7 estejam disponiveis nos sistemas administrados pela CVM ou pela B3
(incluindo, sem limitacdo, os sistemas IPE, ENET e CVMWeb), ndo sera
necessario o seu reenvio a B3, sendo suficiente somente a indicagédo de tal

divulgagao quando da elaboracéo do pedido de listagem.

3.2.3 Os documentos acima deverao ser encaminhados a B3 em vias fisicas ou
eletrébnicas (em pen drive ou CD-ROM) direcionadas a um dos seguintes

enderecos:

(i) Praca Anténio Prado, 48, 2° andar, Centro, Sdo Paulo — SP, CEP 01010-
901; ou

(ii) Rua do Mercado, 11, 2° andar. Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20010-
120.

3.2.4 Os documentos acima deverao ser encaminhados a B3 na mesma data
em que forem protocolados perante a CVM, na hipétese de o pedido de listagem
ser realizado concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de

Emissor ou de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.2.5 Caso o Emissor pleiteie, concomitantemente, a admissao a negociagao
de valores mobiliarios de sua emissao, devera atender também aos requisitos
aplicaveis previstos no CAPITULO 6, de acordo com a espécie dos respectivos

valores mobiliarios.

3.2.6 A analise do pedido de listagem sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias
uteis, exceto se prazo diverso for especificado para cada Emissor nos itens 3.3
a 3.7 ou, conforme aplicavel, no CAPITULO 6 na hipétese de realizacéo,
concomitante, de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios (“Prazo de

Analise Inicial do Pedido de Listagem?”).
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3.2.7 Em qualquer hipdtese, os prazos de analise da B3 mencionados neste
item 3.2 serdo contados da data em que toda a documentacao aplicavel for
entregue a B3 e ndo excederdo os prazos de analise da CVM previstos na
regulamentagdo em vigor caso estes ultimos sejam inferiores ao previsto neste
Manual do Emissor. No entanto, os prazos acima mencionados serao
automaticamente estendidos nas hipoteses em que prazo superior de analise

seja conferido @ CVM nos termos da regulamentacdo em vigor.

3.2.7.1 Para o inicio do Prazo de Analise Inicial do Pedido de Listagem, a
B3 considerara a documentagao aplicavel como entregue na data de seu
protocolo, exceto se, apds analise preliminar do material protocolado, torne-se
necessario apresentar ao Emissor uma relacdo de documentos pendentes.
Nesta ultima hipotese, a solicitacdo de documentos pendentes sera realizada no
prazo de até 5 (cinco) dias uteis a contar do protocolo e o Prazo de Analise Inicial
do Pedido de Listagem tera inicio na data do protocolo dos documentos
pendentes, independentemente de qualquer notificagcdo neste sentido ao

Emissor.

3.2.7.2 Sem prejuizo do disposto no item 3.2.7.1, a B3 se reserva a
prerrogativa de solicitar os documentos pendentes somente quando da
formulagao das Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem (conforme abaixo

definidas).

3.2.7.3 O nao cumprimento dos prazos de analise mencionados neste item
3.2 sera precedido de notificagdo da qual deverdo constar o novo prazo a ser

observado e os motivos que fundamentaram a prorrogagao.

3.2.8 Na analise do pedido de listagem do Emissor, a B3 adotara critérios que
visem a assegurar a integridade e a higidez do mercado de valores mobiliarios,
a imagem e reputacao da B3, enquanto Entidade Administradora, bem como a
adequada prestacao de informagdes pelo Emissor, podendo formular exigéncias
em relagdo a documentagéo apresentada (“Primeiras Exigéncias ao Pedido de

Listagem”).
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3.2.9 As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem serdo transmitidas ao

Emissor:

(i) até o término do Prazo de Analise Inicial do Pedido de Listagem, exceto

se prazo diverso for previsto nos itens 3.3 a 3.7; ou

(ii) em até 1 (um) dia util contado do recebimento, pela B3, das exigéncias
formuladas pela CVM, caso aplicavel, na hipotese de o pedido de listagem ser
realizado concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de Emissor
ou de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios perante a CVM.

3.2.9.1 Para fins do item 3.2.9 (ii), o Emissor devera encaminhar
eletronicamente a B3, para o e-mail fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de
investimento, ou emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, copia
das exigéncias enviadas pela CVM no prazo maximo de 1 (um) dia util a contar

de seu recebimento.

3.29.2 Caso sejam formuladas as Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Listagem nos termos dos itens 3.2.8 e 3.2.9, sera interrompido o Prazo de

Analise Inicial do Pedido de Listagem.

3.2.10 As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem ser&o transmitidas ao
Emissor, a exclusivo critério da B3 (i) em conferéncia telefénica gravada; ou (ii)

por meio de comunicado escrito encaminhado eletronicamente.

3.2.10.1 Sem prejuizo do disposto no item 3.2.10, a B3 podera agendar

reunido presencial com o Emissor para a discussao das exigéncias formuladas.

3.2.11 As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem deverao ser atendidas (i)
no prazo de 40 (quarenta) dias uteis a contar de sua transmissao pela B3, exceto
se prazo diverso for especificado para cada Emissor nos itens 3.3 a 3.7 ou, caso
aplicavel, no CAPITULO 6 na hipétese de o pedido de listagem ser realizado
concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (ii) conjuntamente com as exigéncias

formuladas pela CVM, se houver, com relagédo ao pedido de registro do Emissor,
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dentro dos prazos por ela estabelecidos, o que ocorrer antes (“Prazo para

Cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem”).

3.2.11.1 O Prazo para Cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Listagem podera ser prorrogado uma unica vez, por periodo nao superior a 20
(vinte) dias uteis a contar do término dos prazos de que trata o item 3.2.11,
conforme aplicavel, exceto se prazo diverso for previsto nos itens 3.3 a 3.7 ou no
CAPITULO 6 na hipétese de realizagdo de uma oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios, mediante a prévia apresentacéo de pedido a B3.

3.2.11.2 Na hipotese de o pedido de listagem ser realizado
concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de Emissor ou de
oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios e também for requerida a
CVM a prorrogacao do prazo de cumprimento de exigéncias por ela formuladas,
devera ser encaminhada a B3, para o e-mail fundos@bvmf.com.br, no caso de
fundos de investimento, ou emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais
emissores, uma copia do pedido formulado pelo Emissor a CVM, bem como uma

copia da resposta recebida.

3.2.12 As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem dever&o ser atendidas
por meio da reapresentacdo dos documentos aplicaveis ou da prestacao, por
escrito, dos esclarecimentos solicitados, na forma especificada pela B3 quando

da transmissao das exigéncias.

3.2.121 Os documentos mencionados no item 3.2.12 deverdo ser
apresentados em duas versoes, a primeira contendo o documento originalmente
submetido, com a indicacao de todas as alteracdes realizadas pelo Emissor, e a

segunda sem quaisquer marcas.

3.2.13 Observado o disposto no item 3.2.7, a analise dos documentos e
esclarecimentos apresentados em resposta as Primeiras Exigéncias ao Pedido
de Listagem sera realizada no prazo de 10 (dez) dias uteis, exceto se prazo

diverso for previsto nos itens 3.3 a 3.7 ou, conforme aplicavel, no CAPITULO 6

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER



MANUAL DO EMISSOR

15

na hipotese de realizacdo de uma oferta publica de distribuicdo de valores

mobiliarios (“Segundo Prazo para Analise do Pedido de Listagem”).

3.2.14 Com fundamento no item 3.2.8, a B3 podera reiterar as Primeiras
Exigéncias ao Pedido de Listagem ou elaborar novos comentarios estritamente
relacionados aos documentos e esclarecimentos apresentados pelo Emissor
quando do cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem

(“Exigéncias Reiteradas em relagédo ao Pedido de Listagem”).

3.2.14.1 As Exigéncias Reiteradas em relac&o ao Pedido de Listagem serao
transmitidas ao Emissor até o término do Segundo Prazo para Analise do Pedido
de Listagem, aplicando-se o disposto no item 3.2.10, e deverado ser atendidas
pelo Emissor no prazo de 10 (dez) dias uteis a contar de seu envio pela B3,
exceto se prazo diverso for previsto nos itens 3.3 a 3.7 ou, conforme aplicavel,
no CAPITULO 6 na hipétese de realizagdo de uma oferta publica de distribuicao
de valores mobiliarios (“Prazo para Cumprimento das Exigéncias Reiteradas em

relacdo ao Pedido de Listagem”).

3.2.14.2 Observado o disposto no item 3.2.7, a analise dos documentos e
esclarecimentos apresentados em resposta as Exigéncias Reiteradas em
relacdo ao Pedido de Listagem sera realizada no prazo de (i) 3 (trés) dias uteis,
caso o pedido de listagem seja realizado concomitantemente ao pedido, perante
a CVM, de registro de Emissor ou de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (ii) 10 (dez) dias uteis, exceto se prazo diverso for previsto nos
itens 3.3 a 3.7 ou, conforme aplicavel, no CAPITULO 6 na hipétese de realizagéo
de uma oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios (“Terceiro Prazo para

Anadlise do Pedido de Listagem”).

3.2.150 nao atendimento as exigéncias formuladas pela B3 nos prazos
indicados nos itens 3.2.11 e 3.2.14.1 acarretara o indeferimento da listagem do

Emissor.

3.2.16 Caso, além das alteracdes aos documentos e esclarecimentos solicitados

pela B3 quando da formulagao das Primeiras Exigéncias ao Pedido de Listagem
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ou das Exigéncias Reiteradas, sejam apresentadas pelo Emissor outras
informacdes ou documentos relacionados ao pedido de listagem, o prazo de
analise da B3 podera ser de até 20 (vinte) dias uteis a contar da data em que
toda a documentagdo aplicavel for entreqgue a B3 (“Novos Documentos e

Informacgdes”).

3.2.16.1 A apresentacdo dos Novos Documentos e Informagdes devera

observar o disposto no item 3.2.12.1.

3.2.16.2 A anadlise dos Novos Documentos e Informagdes pela B3

observara os procedimentos e prazos indicados nos itens 3.2.8 a 3.2.13.

3.2.17 Mediante requerimento fundamentado, a B3 podera interromper uma
unica vez a analise do pedido de listagem do Emissor por até 60 (sessenta) dias
uteis, apds o que recomecarao a fluir os prazos de analise integralmente, como
se novo pedido de listagem tivesse sido apresentado, independentemente da

fase em que se encontrava a analise na B3.

3.2.171 Na hipotese de o pedido de listagem ser realizado
concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de Emissor ou de
oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios e também for requerida a
CVM a interrupgcao do prazo de analise, devera ser encaminhada a B3, para o
e-mail fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de investimento, ou
emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, uma copia do pedido

formulado pelo Emissor a CVM, bem como uma cépia da resposta recebida.

3.2.18 Atendidos os requisitos e condicbes deste Manual do Emissor e do
Regulamento, a B3 concedera a listagem do Emissor, exceto se o pedido de

listagem for indeferido nas hipoteses indicadas nos itens 3.2.18.1 € 3.2.18.2.
3.2.18.1 A B3 podera indeferir o pedido de listagem do Emissor:
(i) que deixar de atender aos requisitos e condi¢des aplicaveis; bem como

(ii) nos casos em que, a seu exclusivo critério, a negociagdo dos valores

mobiliarios de emissdo do Emissor possa ser considerada prejudicial (a) ao
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funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados Organizados
administrados pela B3; (b) aos requisitos e principios que embasam os
Segmentos Especiais; e/ou (c) a imagem e reputacédo da B3, enquanto Entidade

Administradora.

3.2.18.2 A B3 podera ainda indeferir o pedido de listagem de Emissor nas

seguintes situagdes:

(i) caso as informacdes apresentadas pelo Emissor, no ambito do processo
de listagem, sejam consideradas insuficientes, insatisfatorias ou inconclusivas,
prejudicando a tomada de decis&o criteriosa por parte dos investidores com

relacéo aos valores mobilidrios de sua emissao;
(ii) nao atendimento tempestivo das exigéncias formuladas pela B3;

(i)  caso o Emissortenha, nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, descumprido
quaisquer de suas obrigacdes relativas a prestagao de informagdes periddicas
ou eventuais exigidas pelos o6rgéos reguladores do mercado de valores
mobiliarios, no Brasil ou no exterior, desde que referido descumprimento seja

considerado relevante pela B3;

(iv) caso os auditores independentes do Emissor tenham emitido (i)
manifestacdo que evidencie a existéncia de incertezas relevantes acerca de sua
capacidade de continuar em operagao no futuro previsivel, e ndo seja possivel,
com base nas informacdes apresentadas pelo Emissor, no ambito do processo
de listagem, vislumbrar medidas a serem por ele tomadas que contribuam para
a reversao dessa situagao, ou (ii) parecer adverso ou com negativa de opiniao
sobre as demonstragdes financeiras ou com ressalvas, énfases, observacdes ou
quaisquer mengdes que possam ensejar questionamentos relevantes sobre a
adequacgao dos controles internos do Emissor, suas praticas contabeis ou sua

idoneidade; e

(V) caso o Emissor, seus acionistas controladores (diretos ou indiretos) ou
administradores tenham sido condenados (a) em procedimentos administrativos

sancionadores conduzidos por 6rgaos da administracdo publica, em
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procedimentos arbitrais ou em processos de natureza civel, em razao de atos ou
fatos que, a critério da B3, revelem padrdao de conduta incompativel com o
objetivo de preservacao do regular funcionamento, da higidez e da integridade
dos Mercados Organizados administrados pela B3; ou (b) em processos de
natureza criminal, por crime falimentar, de prevaricagao, corrupgao ativa ou
passiva, suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica
ou a propriedade, ou condenados a pena criminal que vede, ainda que

temporariamente, o acesso a cargos publicos.

3.2.19 A decisado de deferimento ou indeferimento do pedido de listagem sera
comunicada ao Emissor, por escrito, até o dia util subsequente ao encerramento
dos prazos de que tratam os itens 3.2.6, 3.2.13, 3.2.14.2 ou 3.2.16.2, conforme
aplicavel, respeitados, conforme o caso, a obrigatoriedade de fundamentacgao e

o carater confidencial da decisdo de indeferimento.

3.2.19.1 Na hipotese em que o Emissor pleitear a listagem
concomitantemente ao pedido de registro do Emissor ou registro de
funcionamento do Emissor perante a CVM, a B3 podera comunicar o deferimento
da listagem antes da concessao do registro pela CVM, ressalvado, neste caso,

que a listagem ficara condicionada a obtengao do referido registro.

3.2.20 Sem prejuizo do disposto neste item 3.2 e previamente a submissao do
pedido de listagem, sera facultado ao Emissor submeter a analise da B3
documentos ou informacdes previstos no pedido de listagem de que trata o item
3.2.2, aos quais sera assegurado tratamento confidencial. Os documentos
deverdo ser encaminhados juntamente com exemplar do comprovante de

pagamento da Taxa de Analise.

3.2.21 Sera facultado a B3, mediante requerimento prévio e fundamentado do
Emissor, dispensar o cumprimento dos procedimentos e prazos previstos neste
item 3.2.

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER



MANUAL DO EMISSOR

19

3.2.211 O pedido de dispensa devera ser protocolado em um dos
enderecos mencionados no item 3.2.3, cabendo a B3 o prazo de 5 (cinco) dias

uteis, contados da data de recebimento dos documentos, para a sua analise.
3.3 SOCIEDADES POR ACOES

3.3.1 O pedido de listagem de Emissor constituido sob a forma de Sociedade
por Ac¢des devera ser instruido juntamente com o formulario, as informacgdes e

os documentos indicados no Anexo 3.3.1.
3.4 EMISSORES ESTRANGEIROS

3.4.1 O pedido de listagem de Emissor Estrangeiro devera ser instruido
juntamente com o formulario, as informagbdes e os documentos indicados no
Anexo 3.4.1.

3.5 FUNDO DE INVESTIMENTO

3.5.1 O pedido de listagem de Fundo devera ser instruido juntamente com o
formulario, as informagdes e os documentos indicados no Anexo 3.5.1, de acordo
com a categoria do Fundo, e podera ser deferido somente se condicionado a ou
depois de obtido o registro de funcionamento ou, no caso de Fundo de
Investimento Imobiliario, o registro de constituigdo e de funcionamento junto a
CVM.

3.5.2 O Prazo de Analise Inicial do Pedido de Listagem, contado a partir do

recebimento dos documentos pela B3, correspondera a:

(i) 5 (cinco) dias uteis, no caso de Fundo de Investimento Imobiliario, Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios ou Fundo de Investimento em Cotas de

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

(ii) 20 (vinte) dias uteis, no caso de Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Nao Padronizados;
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(i) 30 (trinta) dias corridos, no caso de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios no Ambito do Programa de Incentivo @ Implementacéo de Projetos

de Interesse Social; ou
(iv) 10 (dez) dias uteis, no caso das demais categorias de Fundos.

3.5.3 O Prazo para Cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Listagem correspondera a 20 (vinte) dias uteis a contar de seu envio, pela B3, a
Instituicdo Administradora do Fundo, exceto se prazo diverso for previsto no
CAPITULO 6 na hipétese de o pedido de listagem ser realizado
concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta publica de

distribuicao de cotas do Fundo.

3.5.3.1 No caso de pedido de listagem de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios no Ambito do Programa de Incentivo & Implementacéo de
Projetos de Interesse Social, o prazo de que trata o item 3.5.3 sera de 60

(sessenta) dias corridos.

3.5.4 O Segundo Prazo para Analise do Pedido de Listagem correspondera a,

no maximo, 5 (cinco) dias uteis.

3.5.5 Na hipdtese de que trata o item 3.2.14.2 (ii), o Terceiro Prazo para Analise

do Pedido de Listagem correspondera a, no maximo, 5 (cinco) dias uteis.

3.5.6 O prazo de analise dos Novos Documentos e Informacdes podera ser de
até 10 (dez) dias uteis a contar da data em que toda a documentagéao aplicavel

for entregue a B3.

3.6 EMISSORES DE LETRAS FINANCEIRAS DISTRIBUIDAS NO AMBITO
DE PROGRAMA DE DISTRIBUIGAO CONTINUA, NOS TERMOS DA
INSTRUGAO CVM 400/03

3.6.1 O pedido de listagem de Emissor de Letras Financeiras distribuidas no
ambito de programa de distribuicao continua e que seja dispensado de registro
nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09 devera ser instruido juntamente com o

formulario, as informacdes e os documentos indicados no Anexo 3.6.1.
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3.7 SOCIEDADE BENEFICIARIA DE RECURSOS ORIUNDOS DE
INCENTIVOS FISCAIS, REGISTRADA PERANTE A CVM NOS TERMOS
DA INSTRUGAO CVM N° 265/97

3.7.1 O pedido de listagem de sociedade beneficiaria de recursos oriundos de
incentivos fiscais no Mercado de Balcao Organizado da B3 devera ser instruido
juntamente com o formulario, as informacgdes e os documentos indicados no
Anexo 3.7.1.

3.7.2 Os valores mobiliarios emitidos por Emissor caracterizado como
sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais poderao ser
negociados apenas por meio de leildes, ndo sendo admitida a sua negociagao

continua.
4 CAMARAS CONSULTIVAS

4.1. No ambito do processo de listagem, admissao de valores mobiliarios a
negociagcado e migragao para Segmentos Especiais ou entre eles, a B3 podera
consultar quaisquer camaras consultivas por ela instituidas, com o objetivo de
auxiliar o processo decisoério a respeito do deferimento ou indeferimento do

pedido de listagem ou admissao de valores mobiliarios a negociagao.

4.2. Nas seguintes hipdteses, a B3 podera consultar a Comisséo de Listagem
da Camara Consultiva de Listagem com o objetivo de avaliar a viabilidade da
admissdo de agdes a negociagao e se o Emissor possui perfil adequado ao

Segmento Especial pleiteado:

(i) listagem de Emissor constituido sob a forma de Sociedade por A¢des
concomitante a admissao a negociacéo de ag¢des, bonus de subscri¢gdo de agdes
e outros valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes a serem

negociadas nos Segmentos Especiais;

(ii) admissao a negociagao de agdes, bénus de subscricao de agdes e outros
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes emitidas por Emissor

ja listado e a serem negociadas nos Segmentos Especiais; e
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(i)  migracdo do Segmento Basico para Segmentos Especiais ou entre esses

ultimos.

4.2.1. Durante o Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admiss&o a Negociagao
de agoes, bonus de subscricdo de acdes ou valores mobiliarios conversiveis em
ou permutaveis por agdes, ou do Pedido de Migragao para Segmentos Especiais
ou entre eles, caso a B3 julgue necessaria a submissao do pedido a apreciagao
pela Comissao de Listagem, a B3 devera comunicar o Emissor no prazo de 5
(cinco) dias uteis a contar da data em que toda a documentagao aplicavel for
entregue a B3, nos termos do CAPITULO 6.

4.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.2.1, qualquer Emissor de agdes,
bonus de subscricdo de agdes ou valores mobiliarios conversiveis em ou
permutaveis por agdes podera encaminhar a B3, previamente ao protocolo do
pedido de admissdo a negociagao de tais valores mobilidrios, consulta prévia
quanto a necessidade ou nao de apreciacao do pedido de admissdo a

negociacao pela Comissao de Listagem.

4.2.3. A consulta formal acima mencionada devera ser encaminhada a B3 por
meio do formulario constante do Anexo 4.5.1 e instruida com os documentos

indicados no mesmo anexo.

4.2.4. A resposta da B3 quanto a necessidade de apreciagao do pedido de
admissao de valores mobiliarios a negociagao pela Comissao de Listagem sera
comunicada ao Emissor nos termos do item 6.2.10 no prazo de 5 (cinco) dias

uteis a contar da data em que toda a documentacéao aplicavel for entregue a B3.

4.2.5. A decisdao da B3 acima mencionada sera valida pelo prazo de 40
(quarenta) dias uteis a contar de seu envio ao Emissor ou até que sejam
alteradas quaisquer condicbes descritas no pedido de consulta formal e

documentos que o instruem, o que ocorrer primeiro.

4.3. Constituem hipdéteses que podem justificar a submissdo do pedido a

Comissédo de Listagem:
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(i) o Emissor estar em fase pré-operacional;

(ii) a formulacao de pedido de listagem no Novo Mercado e no Nivel 2 de
Governanca Corporativa concomitantemente a realizagcdo de oferta publica de
distribuicdo de agbes com volume financeiro inferior a R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais);

(i)  aformulacédo de pedido de migragao de qualquer Segmento de admissao
de acgbes a negociacio para o Novo Mercado ou para o Nivel 2 de Governancga
Corporativa, quando o Emissor possuir A¢des em Circulagdo cujo volume

financeiro seja inferior ao valor indicado no item (ii) acima; e

(iv)  a verificagdo de qualquer das hipoteses de indeferimento previstas nos
itens 3.2.18.1 e 3.2.18.2 do Manual do Emissor.

4.4. A Comissao de Listagem sera instituida pela B3 e sera composta por 9

(nove) a 13 (treze) membros, sendo:
(i) 4 (quatro) deles, necessariamente, representantes da B3; e

(ii) Até 9 (nove) deles escolhidos pela B3, dentre aqueles que participem da

Camara Consultiva de Listagem instituida pela B3.

4.4.1. Os membros da Comisséao de Listagem terdo mandato de 2 (dois) anos,
permitida uma ou mais recondugdes automaticas aos cargos por eles ocupados,

até a indicacao de seus substitutos.

4.5. Caso acionada, a Comissao de Listagem realizara a analise do Emissor
e dos valores mobiliarios por ele emitidos, de modo a verificar a viabilidade do

pedido de admissao de agdes a negociacao no Segmento Especial pleiteado.

4.5.1. Nesta hipétese, o Emissor devera encaminhar as informagdes e os

documentos necessarios a realizacao da analise indicados no Anexo 4.5.1.

4.5.2. A andlise sera realizada por banca avaliadora composta por 5 (cinco)

membros, dos quais:
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(i) 2 (dois) serao, necessariamente, indicados entre os representantes da
B3; e

(ii) 3 (trés) seréo, necessariamente, indicados entre os demais membros da

Comisséao de Listagem.

4.5.3. A critério do Emissor, a analise pela Comissao de Listagem podera ser
conduzida concomitantemente ao processamento do pedido de admissao de
acdes a negociacao, ou de migragao para Segmentos Especiais ou entre eles,
na forma indicada nos CAPITULOS 6 ou 7, conforme aplicavel, desde que

tenham sido apresentados os documentos indicados nos Anexos 4.5.1 ou 7.1.2.

4.5.4. A banca avaliadora tera o suporte de um Grupo Técnico, formado por

integrantes da Diretoria de Regulacdo de Emissores e Diretoria Juridica da B3.

4.5.5. O Grupo Técnico elaborara o relatério sobre o Emissor e os valores
mobiliarios por ele emitidos, de modo a indicar a viabilidade da admissao de
agdes a negociagcdo e o enquadramento do perfil do Emissor ao Segmento

Especial por ele pleiteado.

4.5.6. O relatério sera encaminhando a banca avaliadora no prazo de 20 (vinte)
dias uteis, contados da data em que toda a documentacao aplicavel for entregue
a B3.

45.7. A B3 podera requerer ao Emissor documentos ou esclarecimentos
adicionais que auxiliem a avaliagcao da banca avaliadora, a seu exclusivo critério
e de maneira fundamentada. Neste caso, o prazo indicado no item 4.5.6 ficara

suspenso até o recebimento dos documentos ou esclarecimentos adicionais.

4.5.8. A banca avaliadora, de posse do relatério elaborado pelo Grupo Técnico,
devera avaliar e manifestar-se, no prazo de 7 (sete) dias uteis, sobre a
viabilidade da admiss&o das agdes do Emissor a negociagao, bem como sobre
a adequacao do perfil do Emissor para que as agdes de sua emissdo sejam

admitidas a negociagdo no Segmento Especial pretendido.
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4.5.9. A manifestacdo da banca avaliadora sera aprovada pela maioria dos votos
de seus componentes, os quais, individualmente, terdo direito a 1 (um) voto.
Apds a manifestacdo da banca avaliadora, cabera a B3 a decisao final quanto a

viabilidade da listagem.

4.5.10. A referida decisdo sera encaminhada, fundamentada e por escrito, ao
Emissor, dentro do prazo de 2 (dois) dias uteis, contados da data da

manifestacdo da banca avaliadora.

4.511. O procedimento de analise do pedido de admissdo de acgdes a
negociacdo pela Comissdo de Listagem é sigiloso e apenas o Emissor tera

acesso a decisao proferida nos termos acima.

4.5.12. Na hipotese de decisao favoravel, sera dada continuidade ao processo
de analise da admissao dos valores mobiliarios do Emissor a negociagao na B3,
ou migragdo para Segmentos Especiais ou entre eles, nos termos dos
CAPITULOS 6 ou 7, conforme aplicavel.

5 DIREITOS E OBRIGAGOES DOS EMISSORES
5.1 PROCEDIMENTOS GERAIS

5.1.1 Alistagem do Emissor confere a este o direito de ter os valores mobiliarios
de sua emissdo admitidos a negociagdo nos Mercados Organizados
administrados pela B3, observados os requisitos estabelecidos na legislagéo e

regulamentagao aplicavel e nos regulamentos editados pela B3.

5.1.2 A manutencido da listagem dependera do cumprimento, pelo Emissor,
seus acionistas controladores (se houver) e administradores, de todas as regras
editadas pela B3 aplicaveis, bem como da legislagao e regulamentacgéo a eles

aplicaveis, observando, especialmente, as seguintes regras:
(i) cumprir os requisitos e as obrigacdes previstas no Regulamento;

(ii) prestar, diretamente ou por meio de terceiros, servigcos de atendimento

aos detentores dos valores mobiliarios de sua emissdo admitidos a negociagao
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nos Mercados Organizados administrados pela B3, compreendendo, em

especial, os servigos de escrituracéo e relagdes com investidores;

(i)  dar conhecimento a B3 e ao mercado, de forma tempestiva, das
informagdes periddicas, eventuais e demais informacdes de interesse do
mercado de valores mobiliarios exigidas pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, divulgando-as por meio de sistemas de divulgacao de informagdes ou

por qualquer outro meio expressamente indicado pela CVM ou pela B3;

(iv)  cumprir todas as determinagbes e exigéncias da B3 emitidas com base

em seus regulamentos, nos prazos por ela estabelecidos;

(v) pagar a B3 as taxas de analise e anuidades aplicaveis, nos termos de sua

politica de pregos para Emissores;

(vi)  manter a cotacdo dos valores mobiliarios de sua emissao admitidos a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 dentro dos
valores minimos por ela estabelecidos, nos termos do item 5.2, comprometendo-
se a realizar os atos necessarios ao enquadramento aos referidos valores

minimos dentro dos prazos por ela indicados;

(vii) solicitar a admissdo a negociagdo em Mercados Organizados
administrados pela B3 de quaisquer valores mobiliarios de sua emissao, quando
de sua criagao, que confiram: (i) ao titular de valores mobiliarios ja admitidos a
negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 o direito de
preferéncia a sua subscricdo ou aquisicao; ou (ii) ao seu titular o direito de
subscrever ou adquirir valores mobiliarios ja admitidos a negociagao nos

Mercados Organizados pela B3;

(viii) realizar oferta publica de aquisicdo dos valores mobiliarios de sua
emissao nas hipoteses e na forma prevista no Regulamento, quando aplicavel,

e

(ix)  observar os procedimentos estabelecidos pela B3 para a Distribuigdo de

Proventos, nos termos do item 5.3.
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(x) observar os procedimentos especificos estabelecidos pela B3 para a

divulgacao de fatos relevantes, nos termos do item 8.2.2.
5.2 COTAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

5.2.1 De modo a cumprir a obrigagao prevista no item 5.1.2 (vi), os Emissores
listados deverao manter a cotacdo dos valores mobiliarios abaixo indicados
admitidos a negociagao nos Mercados Organizados administrados pela B3, em

valor igual ou superior a R$ 1,00 (um real) por unidade:

(1) agoes;

(ii) certificados de depodsito de agdes;

(i)  debéntures conversiveis ou permutaveis em acoes;
(iv)  Brazilian Depositary Receipts — BDRs patrocinados; e
(V) cotas dos Fundos previstos no item 3.1.2.

5.2.2 Referida obrigacao devera ser observada, individualmente, com relagéo a
cada espécie ou classe dos valores mobiliarios referidos no item 5.2.1 admitidos
a negociagao nos Mercados Organizados administrados pela B3, bem como em
relacdo a cada unidade dos referidos valores mobiliarios, ainda que estes sejam

negociados em lotes cujo valor total supere o mencionado no item 5.2.1.

5.2.3 O Emissor sera considerado em descumprimento com a obrigacado acima
mencionada quando a cotagéo de fechamento dos valores mobiliarios, referidos
no item 5.2.1, de sua emissao for inferior a R$ 1,00 (um real) por 30 (trinta)
pregdes consecutivos, independentemente da verificagcao de efetiva negociagao

de tais valores mobiliarios nestes pregoes.

5.2.4 Uma vez verificada a situacdo indicada no item 5.2.3, o Emissor sera
notificado pela B3 para tomar as medidas cabiveis para enquadrar a cotacéo de
seus valores mobiliarios obedecendo, no minimo, o patamar indicado no item

5.2.1, (i) em prazo concedido a exclusivo critério da B3, ndo inferior a 6 (seis)

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER



MANUAL DO EMISSOR

28

meses; ou (ii) até a data da primeira assembleia geral realizada apos a data de

envio da notificacdo acima mencionada, na hipétese de ocorrer primeiro.

5.2.5 O Emissor devera divulgar ao mercado o recebimento da notificacdo
indicada no item 5.2.4 em até 15 (quinze) dias apos a data do envio da referida
notificagdo pela B3, informando o seu teor, os procedimentos e cronograma que
serao adotados para enquadrar a cotagdo dos valores mobiliarios de sua

emissao.

5.2.6 Caso, durante os prazos mencionados no item 5.2.4, a cotagdo dos
valores mobiliarios referidos no item 5.2.1 permaneca igual ou superior a R$ 1,00
(um real), por periodo ininterrupto correspondente, no minimo, a 6 (seis) meses,
o Emissor ficara automaticamente dispensado de tomar quaisquer medidas

exigidas nos termos do item 5.2.4.

5.2.7 Exceto conforme disposto no item 5.2.6, uma vez decorrido o prazo
estabelecido no item 5.2.4, caso o Emissor ndo tenha tomado as medidas
suficientes e necessarias para que a cotacdo de fechamento dos valores
mobiliarios, referidos no item 5.2.1, de sua emissao se torne igual ou superior a
R$ 1,00 (um real) dentro do prazo mencionado, a B3 determinara a suspensao

da negociagao dos referidos valores mobiliarios.

5.2.7.1 Considera-se suficiente e necessaria a medida capaz de manter a
cotacao dos valores mobiliarios referidos no item 5.2.1, em valor igual ou superior

a R$ 1,00 (um real) por periodo ndo inferior a 6 (seis) meses.

5.2.7.2 A suspensio da negociagao dos valores mobiliarios mencionada
no item 5.2.7 podera ser cancelada a pedido do Emissor, mediante requerimento
fundamentado e por escrito a B3, enviado ao e-mail fundos@bvmf.com.br, no
caso de fundos de investimento, ou emissores@bvmf.com.br, no caso dos
demais emissores, a fim de que (i) sejam deliberadas as medidas propostas pelo
Emissor, em novo prazo especificado no préprio pedido, desde que inferior a 30

(trinta) dias a contar de seu pedido; ou (ii) sejam verificados os efeitos de
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medidas tomadas pelo Emissor ndo obstante a suspensido da negociacdo de

seus valores mobiliarios.

5.2.8 Transcorridos 30 (trinta) dias contados da data da suspensdo da
negociagao, nos termos do item 5.2.7, ou transcorrido o prazo concedido pela
B3 nos termos do item 5.2.7.2 (i), caso ndo tenham sido tomadas as medidas
cabiveis pelo Emissor para fazer com que a cotagdo dos valores mobiliarios,
referidos no item 5.2.1, seja correspondente a, no minimo, R$ 1,00 (um real), a
B3 determinara a exclusao de negociacéo do respectivo valor mobiliario.

5.3 DISTRIBUIGAO DE PROVENTOS

5.3.1 Sempre que for aprovado qualquer ato ou evento que enseje Distribuicao
de Proventos e, consequentemente, qualquer alteragcao na forma de negociacao
de valores mobiliarios nos Mercados Organizados administrados pela B3, os
Emissores deverdo informar a data que identificara os titulares do respectivo
valor mobiliario que terdo direito a Distribuicdo de Proventos, no ato proprio que
a aprovar ou no aviso, edital ou proposta da administragéo divulgado a respeito

dos procedimentos e condi¢des da Distribuicao de Proventos (“Data de Corte”).

5.3.2 Exceto nas hipoteses indicadas nos itens 5.3.2.1 e 5.3.5, a divulgagao do
ato proprio de aprovagdo, ou respectivo sumario, que enseje Distribuicdo de
Proventos que altere a forma de negociagao de agdes, certificados de depdsito
de ag¢des ou BDR patrocinado nos Mercados Organizados administrados pela
B3 devera ser feita com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia da Data
de Corte, considerando-se, para esse efeito, dia util como aquele em que houver

Sessao de Negociagao.

5.3.2.1 O prazo previsto no item 5.3.2 ndo se aplica na hipotese de Distribuicdo
de Proventos que dependa de assembleia geral de acionistas, ou de qualquer
outra aprovacao por parte do Emissor que obrigue a divulgacao das informagdes
sobre a natureza da Distribuicdo de Proventos com pelo menos 10 (dez) dias de
antecedéncia a aprovacdo da mesma, desde que a Distribuicdo de Proventos

seja aprovada nos exatos termos e condi¢des previamente divulgados.
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5.3.3 Exceto nas hipéteses indicadas no item 5.3.5, a divulgag&o do ato proprio
de aprovagao, ou respectivo sumario, que enseje Distribuicado de Proventos que
altere a forma de negociacao de valores mobiliarios n&o elencados no item 5.3.2
nos Mercados Organizados administrados pela B3 devera ser feita até as 18h

do mesmo dia em que for tomada a respectiva decisao.

5.3.4 O Emissor devera encaminhar a B3, concomitantemente a divulgac¢ao do
ato proprio de aprovagdo, ou respectivo sumario, que enseje Distribuicdo de

Proventos, uma via eletrénica do formulario constante do Anexo 5.3.1.

5.3.5 O Emissor devera informar a B3, em carater confidencial, acerca da
natureza e caracteristicas da Distribuicdo de Proventos, posteriormente a sua
aprovagao e previamente a sua divulgacdo, exclusivamente na hipotese de

Distribuicdo de Proventos:

(i) que configurem direitos de preferéncia para subscricdo de valores

mobiliarios, ainda ndo admitidos a negociagdo na B3; e

(ii) cuja distribuicdo ndo dependa de assembleia geral de acionistas, ou de
qualquer outra aprovagao por parte do Emissor que implique a divulgacéo das
informacdes sobre a natureza da Distribuicdo de Proventos com pelo menos 10

(dez) dias de antecedéncia a aprovagéo.

5.3.5.1. A B3, no prazo maximo de 1 (um) dia util, devera definir Data de Corte
compativel com a operacionalizagdao da Distribuicdo de Proventos, que em
nenhuma hipotese sera inferior a 3 (trés) dias uteis e superior a 10 (dez) dias a

contar do recebimento pela B3 das informagdes de que trata o item 5.3.5.

5.3.6 Os documentos e o formulario acima mencionados deverdo ser

encaminhados a B3 eletronicamente:

(i) Por meio dos sistemas administrados pela CVM ou pela B3, no caso de
Emissores sujeitos a Instrucdo CVM n° 480/09 e Fundos de Investimento

Imobiliario sujeitos a Instrugdo CVM n° 472/08;

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER



MANUAL DO EMISSOR

31

(ii) Para o e-mail fundos@bvmf.com.br, no caso dos demais fundos de

investimento; ou
(iif)  Para o e-mail emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores.

5.3.7 O nao atendimento do previsto nos itens 5.3.2, 5.3.3, 5.3.4 ou 5.3.5
isentara a B3 de qualquer responsabilidade quanto a forma de negociagédo dos
valores mobiliarios e Distribuicdo de Proventos a eles relacionados, podendo,
inclusive, ensejar a suspensao da negociagédo dos valores mobiliarios afetados,

nos termos da regulamentacao aplicavel e do Regulamento de Operacgdes.

5.4 PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A SOCIEDADE POR AGOES
EMISSORA DE CRI PADRONIZADO

5.4.1 O Emissor que emitir CRI Padronizado Performado devera disponibilizar
ao mercado, em seu website e por meio dos sistemas administrados pela CVM
ou pela B3, mensalmente, até o 15° (décimo quinto) dia do més subsequente,
relatorio indicando a taxa de inadimpléncia da carteira de créditos que Ihe servem
de lastro no encerramento do més, bem como o respectivo periodo médio de

atraso.

542 O Emissor que emitir CRI Padronizado Nao Performado devera
disponibilizar ao mercado, em seu website e por meio dos sistemas
administrados pela CVM ou pela B3 (i) mensalmente, até o 15° (décimo quinto)
dia do més subsequente, relatorio indicando a taxa de inadimpléncia da carteira
de créditos que Ihe servem de lastro no encerramento do més, bem como o
respectivo periodo médio de atraso; e (ii) trimestralmente, até o 15° (décimo
quinto) dia do més subsequente ao encerramento do trimestre, relatorio
indicando o andamento da obra em relacdo ao cronograma fisico-financeiro

originalmente previsto.
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5.5 PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A EMISSORES SUJEITOS A
INSTRUGAO CVM N° 476/09 NAO REGISTRADOS PERANTE A CVM

5.5.1 O Emissor sujeito a Instrugdo CVM n° 476/09 nao registrado perante a

CVM devera encaminhar a B3:

(i) suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social; e

(ii) a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugéo
CVM n° 358/02.

6 ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

6.1 VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A NEGOCIAGAO NO
SEGMENTO BOVESPA

6.1.1. A B3 podera admitir a negociagéo os seguintes valores mobiliarios:

6.1.1.1. Acdes;

6.1.1.2. Certificado de depdsito de agdes (exceto BDR);

6.1.1.3. Brazilian Depositary Receipts — BDR

6.1.1.4. Debéntures simples;

6.1.1.5. Debéntures conversiveis;

6.1.1.6. Bonus de subscricéo;

6.1.1.7. Direitos de subscricdo de acdes, cotas, debéntures e bdnus de
subscricao;

6.1.1.8. Recibos de subscrigcao de acoes;

6.1.1.9. Notas comerciais;
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6.1.1.10. Certificados de Recebiveis Imobiliarios;

6.1.1.11. Certificados de Recebiveis Imobiliarios Padronizados;
6.1.1.12. Certificados de Recebiveis do Agronegdcio;

6.1.1.13. Letras Financeiras;

6.1.1.14. Cotas de Fundo;

(i) Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario;

(ii) Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

(i)  Cotas de Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios;
(iv)  Cotas de Fundo de Investimento em Participacdes;

(V) Cotas de Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Participagoes;

(vi)  Cotas de Fundo de Investimento em Empresas Emergentes;

(vii) Cotas de Fundo de indice — ETF;

(viii) Cotas de Fundo de Investimento — Instrugéo n° 409;

6.1.1.15. Certificados de Potencial Adicional de Construgéo (CEPAC); e
6.1.1.16. Outros valores mobiliarios (Inciso IX do art. 2° da Lei n°® 6.385/76).

6.1.2. Para a admisséo a negociagao na B3, os valores mobiliarios deverao ser
regularmente emitidos na forma prevista na legislagdo em vigor e conter as
caracteristicas necessarias a sua admissdo a negociacao previstas em lei e na

regulamentacao aplicavel.
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6.2 PROCEDIMENTOS GERAIS DE ADMISSAO A NEGOCIAGAO DE
VALORES MOBILIARIOS

6.2.1. O pedido de admissdo a negociacdo de valores mobiliarios,
independentemente da espécie, devera observar o0s procedimentos
estabelecidos neste item 6.2, e, quando aplicavel, os procedimentos especificos

previstos nos itens 6.3 a 6.18.

6.2.2. O pedido de admissao a negociagdo de valores mobiliarios devera ser
instruido juntamente com o formulario, as informagdes e os documentos

indicados nos itens 6.3 a 6.18, conforme aplicavel.

6.2.2.1. A B3 podera dispensar, mediante pedido fundamentado do
Emissor, a entrega de um ou mais documentos e informagdes indicados nos
itens 6.3 a 6.18, bem como, desde que fundamentadamente, exigir documentos

e informacgdes adicionais para a admisséo de valores mobiliarios a negociagao.

6.2.2.2. Eventual pedido de dispensa nos termos do item 6.2.2.1 devera ser
enderecado na forma indicada no item 6.2.3 e 6.2.4. A comunicacao acerca de
seu deferimento ou indeferimento sera feita na forma e no prazo indicado no item
6.2.7.

6.2.2.3. Eventual exigéncia de documentos e informacgdes adicionais serdo

feitas na forma e no prazo indicados no item 6.2.7.

6.2.2.4. Sem prejuizo do disposto acima, a B3 se reserva o direito de
analisar toda e qualquer informacédo divulgada publicamente pelo Emissor
quando da apreciagdo do pedido de admissdo de valores mobiliarios a

negociagao.

6.2.2.5. Caso quaisquer documentos ou informagdes indicados nos itens
6.3 a 6.18 estejam disponiveis nos sistemas administrados pela CVM ou pela B3
(incluindo, sem limitacdo, os sistemas IPE, ENET e CVMWeb), ndo sera

necessario o seu reenvio a B3, sendo suficiente somente a indicagéo de tal
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divulgagao quando da elaboragao do pedido de admisséo de valores mobiliarios

a negociacgao.

6.2.3. Os documentos acima deverao ser encaminhados a B3 em vias fisicas ou
eletrébnicas (em pen drive ou CD-ROM) direcionadas a um dos seguintes

enderecos:

(i) Praga Anténio Prado, 48, 2° andar, Centro, Sdo Paulo — SP, CEP 01010-
901; ou

(ii) Rua do Mercado, 11, 2° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20010-
120.

6.2.4. Os documentos acima deverao ser encaminhados a B3 na mesma data
em que forem protocolados perante a CVM, na hipétese de o pedido de
admissao a negociacao de valores mobiliarios ser realizado concomitantemente
ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta publica de distribuigdo de valores

mobiliarios.

6.2.5. Caso a admissao de valores mobilidrios a negociacao seja pleiteada
concomitantemente a listagem do Emissor, este devera atender também aos

requisitos aplicaveis previstos no CAPITULO 3, de acordo com o tipo de Emissor.

6.2.6. Exceto se prazo diverso for previsto nos itens 6.3 a 6.18, a analise do

pedido de admissao a negociagao de valores mobiliarios sera realizada:

(i) no prazo de 20 (vinte) dias uteis, no caso em que o pedido de admissao
a negociagao de valores mobiliarios de Emissor seja concomitante a um pedido

de registro de oferta publica de distribuicdo perante a CVM,;

(ii) no prazo de 10 (dez) dias uteis, no caso em que o pedido de registro de
oferta publica de distribuicdo de que trata o item (i) acima seja realizado no
ambito de um Programa de Distribuicdo arquivado perante a CVM e mediante a
apresentacao de um suplemento ao prospecto, nos termos da regulamentacao

em vigor;
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(i)  no prazo de 5 (cinco) dias uteis, no caso em que o pedido de admissao a
negociacao de valores mobiliarios seja realizado no ambito de oferta publica de
valores mobiliarios distribuida com esforgos restritos, nos termos da Instrucao
CVM n° 476/09; ou

(iv)  no prazo de 10 (dez) dias uteis nos demais casos (“Prazo de Analise

Inicial do Pedido de Admissao a Negociagao”).

6.2.7. Em qualquer hipétese, os prazos de analise da B3 mencionados neste
item 6.2 serdo contados da data em que toda a documentagado aplicavel for
entregue a B3 e ndo excederdo os prazos de analise da CVM previstos na
regulamentagao em vigor ou os prazos atribuidos a instituicbes que, nos termos
de convénios celebrados com a CVM, sejam responsaveis pela analise de
pedido de registro de ofertas publicas de distribuicdo, caso tais prazos sejam
inferiores ao previsto neste Manual do Emissor. No entanto, os prazos acima
mencionados serdo automaticamente estendidos nas hipoteses em que, nos
termos da regulamentagcao em vigor, prazo superior de analise seja conferido a

CVM ou as instituigdes conveniadas acima mencionadas.

6.2.7.1. Para o inicio do Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admissao a
Negociacao, a B3 considerara a documentagao aplicavel como entregue na data
de seu protocolo, exceto se, apds analise preliminar do material protocolado,
torne-se necessario apresentar ao Emissor uma relagdo de documentos
pendentes. Nesta ultima hipotese, a solicitagdo de documentos pendentes sera
realizada no prazo de até 5 (cinco) dias uteis a contar do protocolo e o Prazo de
Analise Inicial do Pedido de Admissao tera inicio na data do protocolo dos
documentos pendentes, independentemente de qualquer notificacdo neste

sentido ao Emissor.

6.2.7.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.7.1, a B3 se reserva a
prerrogativa de solicitar os documentos pendentes somente quando da
formulagcdo das Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissdo a Negociacao,

conforme abaixo definidas.
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6.2.8. Na analise do pedido de admissao a negociacao de valores mobiliarios, a
B3 adotara critérios que visem a assegurar a integridade e a higidez do mercado
de valores mobiliarios, a imagem e reputagdo da B3, enquanto Entidade
Administradora, bem como a adequada prestacao de informacgdes pelo Emissor,
podendo formular exigéncias em relagdo a documentagdo apresentada

(“Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissao a Negociagao”).

6.2.9. As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissdo a Negociagédo serdo

transmitidas ao Emissor:

(i) até o término do Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admissado a

Negociagao, exceto se prazo diverso for previsto nos itens 6.3 a 6.18;

(ii) em até 1 (um) dia util contado do recebimento das exigéncias formuladas
pela CVM, caso aplicavel, na hipétese de o pedido de admissado a negociagao
ser realizado concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta

publica de distribuicao de valores mobiliarios.

6.2.9.1. Para fins do item 6.2.9 (i), o Emissor devera encaminhar
eletronicamente a B3, para o e-mail fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de
investimento ou emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, copia
das exigéncias enviadas pela CVM no prazo maximo de 1 (um) dia util a contar

de seu recebimento.

6.2.9.2. Caso sejam formuladas as Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Admissao a Negociagéo, nos termos dos itens 6.2.8 e 6.2.9, sera interrompido o

Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admissao a Negociagao.

6.2.10. As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissdo a Negociagao
serdo transmitidas ao Emissor, a exclusivo critério da B3 (i) em conferéncia
telefébnica gravada; ou (ii) por meio de comunicado escrito encaminhado

eletronicamente.

6.2.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.10, a B3 podera agendar

reunido presencial com o Emissor para a discussao das exigéncias formuladas.
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6.2.11. As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissao a Negociagao
deverao ser atendidas (i) no prazo de 40 (quarenta) dias uteis a contar do envio
pela B3, exceto se prazo diverso for especificado dos itens 6.3 a 6.18; ou (ii)
conjuntamente com as exigéncias formuladas pela CVM, se houver, dentro dos
prazos por ela estabelecidos, o que ocorrer antes (“Prazo para Cumprimento das

Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissado a Negociacao”).

6.2.11.1. O Prazo para Cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Admissao a Negociagao podera ser prorrogado uma unica vez, por periodo nao
superior a 20 (vinte) dias Uteis a contar do término dos prazos de que trata o item
6.2.11, conforme aplicavel, exceto se prazo diverso for previsto nos itens 6.3 a

6.18, mediante a prévia apresentacao de pedido a B3.

6.2.11.2. Na hipotese de o pedido de admiss&o a negociacao ser realizado
concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios e também for requerida a CVM a prorrogacao
do prazo de cumprimento de exigéncias por ela formuladas, devera ser
encaminhada a B3, para o e-mail fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de
investimento ou emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, uma
copia do pedido formulado pelo Emissor a CVM, bem como uma cépia da

resposta recebida.

6.2.12. As Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissdo a Negociagao
deverao ser atendidas por meio da reapresentacdo dos documentos aplicaveis
ou da prestagdo, por escrito, dos esclarecimentos solicitados, na forma

especificada pela B3 quando da transmisséo das exigéncias.

6.2.12.1. Os documentos mencionados no item 6.2.12 deverdo ser
apresentados em duas versoes, a primeira contendo o documento originalmente
submetido, com a indicag¢ao de todas as alteragdes realizadas pelo Emissor, e a

segunda sem quaisquer marcas.

6.2.13. A andlise dos documentos e esclarecimentos apresentados em

resposta as Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissao a Negociagao sera
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realizada (i) no prazo de 10 (dez) dias uteis, exceto se prazo diverso for previsto
nos itens 6.3 a 6.18; ou (ii) no prazo de 5 (cinco) dias uteis no caso em que o
pedido de admissdo a negociagado de valores mobilidrios de Emissor seja
concomitante a um pedido de registro de oferta publica de distribui¢do no ambito
de um Programa de Distribuicdo perante a CVM (“Segundo Prazo para Analise

do Pedido de Admissao a Negociagao”).

6.2.14. Com fundamento no item 6.2.8, a B3 podera reiterar as Primeiras
Exigéncias ao Pedido de Admiss&o a Negociagao ou elaborar novos comentarios
estritamente relacionados aos documentos e esclarecimentos apresentados pelo
Emissor quando do cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Admissao a Negociacdo (“Exigéncias Reiteradas em relacdo ao Pedido de

Admissao a Negociagao”).

6.2.14.1. As Exigéncias Reiteradas em relacdo ao Pedido de Admissé&o a
Negociacao serdo transmitidas ao Emissor até o término do Segundo Prazo para
Analise do Pedido de Admissao a Negociagao, aplicando-se o disposto no item
6.2.10, e deverao ser atendidas pelo Emissor no prazo de 10 (dez) dias uteis a
contar de seu envio pela B3, exceto se prazo diverso for previsto nos itens 6.3 a
6.18 (“Prazo para Cumprimento das Exigéncias Reiteradas em relagdo ao

Pedido de Admissao a Negociacao).

6.2.14.2. A analise dos documentos e esclarecimentos apresentados em
resposta as Exigéncias Reiteradas em relagdo ao Pedido de Admissdo a
Negociagao sera realizada no prazo de (i) 3 (trés) dias uteis, caso o pedido seja
realizado concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (ii) 10 (dez) dias uteis, exceto
se prazo diverso for previsto nos itens 6.3 a 6.18 (“Terceiro Prazo para Analise

do Pedido de Admissao a Negociagao”).

6.2.15. O néo atendimento as exigéncias nos prazos indicados nos itens
6.2.11 e 6.2.14.1 acarretara o indeferimento da admissdo a negociagdo dos

valores mobiliarios.
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6.2.16. Caso, além das alteragbes aos documentos e esclarecimentos
solicitados pela B3 quando da formulagao das Primeiras Exigéncias ao Pedido
de Admisséo a Negociagéo ou das Exigéncias Reiteradas, sejam apresentadas
pelo Emissor outras informag¢des ou documentos relacionados ao pedido de
admissao a negociacao de valores mobiliarios, o prazo de analise da B3 podera
ser de até 20 (vinte) dias uteis a contar da data em que toda a documentagao
aplicavel for entregue a B3 (também definidos como “Novos Documentos e

Informacgdes”).

6.2.16.1. A apresentacdo dos Novos Documentos e Informagdes devera

observar o disposto no item 6.2.12.1.

6.2.16.2. A andlise dos Novos Documentos e Informagdes pela B3

observara os procedimentos e prazos indicados nos itens 6.2.8 a 6.2.14.

6.2.17. Mediante requerimento fundamentado, a B3 podera interromper
uma unica vez a analise do pedido de admissdo a negociagcdo de valores
mobiliarios por até 60 (sessenta) dias uteis, apds o0 que recomecarao a fluir os
prazos de analise integralmente, como se novo pedido de admisséo a
negociacao de valores mobiliarios tivesse sido apresentado, independentemente

da fase em que se encontrava a analise na B3.

6.2.17.1. Na hipétese de o pedido de admissao a negociagao ser realizado
concomitantemente ao pedido, perante a CVM, de registro de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios e também for requerida a CVM a interrupgao
do prazo de analise, devera ser encaminhada a B3, para o e-malil
fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de investimento ou
emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, uma copia do pedido

formulado pelo Emissor a CVM, bem como uma copia da resposta recebida.

6.2.18. Atendidos os requisitos e condi¢gdes deste Manual do Emissor e do
Regulamento, a B3 admitira a negociagéo os valores mobiliarios, exceto se o

pedido for indeferido nas hipéteses indicadas no item 6.2.18.1.
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6.2.18.1. A B3 podera indeferir a admissdo a negociagao de determinada
espécie ou classe de valor mobiliario quando verificar o ndo atendimento aos
requisitos estabelecidos no Regulamento e neste Manual de Emissor, bem como

nas seguintes situagodes:

(i) caso as informacgdes apresentadas no ambito do processo de admissao a
negociagcao sejam consideradas insuficientes, insatisfatérias ou inconclusivas,
prejudicando a tomada de decis&o criteriosa por parte dos investidores com
relac&o a referida espécie ou classe de valores mobiliarios;

(ii) em caso de descumprimento das regras aplicaveis a espécie ou classe

de valor mobiliario, previstas na legislagdo e regulamentagao aplicavel; e

(i)  nos casos em que, a seu exclusivo critério, a admissao a negociagao da
referida espécie ou classe de valores mobiliarios possa ser considerada
prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados
Organizados administrados pela B3, e/ou a imagem e reputacdo da B3,

enquanto Entidade Administradora.

6.2.19. A decisao de deferimento ou indeferimento do pedido de admissao
a negociagao de valores mobiliarios sera comunicada ao Emissor, por escrito,
até o dia util subsequente ao encerramento dos prazos de que tratam os itens
6.2.6, 6.2.13, 6.2.14.2 e 6.2.16.2, conforme aplicavel, respeitados, conforme o
caso, a obrigatoriedade de fundamentagao e o carater confidencial da deciséo

de indeferimento.

6.2.20. Uma vez deferido o pedido de admissao a negociagao, os valores

mobiliarios passarao a ser negociados na B3:

(i) a partir do dia util subsequente a data do deferimento do pedido, no caso
de valores mobiliarios emitidos previamente a formulagcéao do pedido de admissao
a negociacao e devidamente integralizados ou cuja integralizagao seja objeto de

garantia firme de liquidagao;
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(ii) a partir do dia util subsequente a publicagao do anuncio de inicio, em caso

de oferta publica de distribuicao de acoes;

(i)  a partir do dia util subsequente ao término do prazo de 90 (noventa) dias
a contar de sua subscricdo ou aquisicdo pelos investidores nos termos da
Instrugdo CVM n° 476/09; ou

(iv) a partir de data diversa, conforme previsto nos itens 6.3 a 6.18 ou

conforme acordado entre o Emissor e a B3.

6.2.20.1. Em qualquer hipdtese, a data de inicio de negociagao dos valores
mobiliarios devera ser previamente informada ao mercado pelo Emissor, nos

termos da legislacdo em vigor.

6.2.21. Sem prejuizo do disposto neste item 6.2 e previamente a
submissao do pedido de admissdo a negociagao de valores mobiliarios, sera
facultado ao Emissor submeter a analise da B3 documentos ou informacgdes
previstos no pedido de listagem de que trata o item 6.2.2, aos quais sera

assegurado tratamento confidencial.

6.2.22. Sera facultado a B3, mediante requerimento prévio e
fundamentado do Emissor, dispensar o cumprimento dos procedimentos e

prazos previstos neste item 6.2.

6.2.22.1. O pedido de dispensa devera ser protocolado em um dos
enderegcos mencionados no item 6.2.3, cabendo a B3 o prazo de 5 (cinco) dias

uteis para a sua analise.

6.2.23. Os procedimentos previstos neste item 6.2 serdo aplicaveis a todas
as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, ainda que outros
valores mobilidrios da mesma categoria ja sejam admitidos a negociagdo em
Mercado Organizado administrado pela B3, exceto conforme disposto no item
6.2.23.1.

6.2.23.1. As emissdes privadas ou ofertas publicas subsequentes de

distribuicdo de valores mobiliarios ja admitidos a negociagdo em Mercado
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Organizado administrado pela B3 (isto €, valores mobiliarios de mesma espécie
e também da mesma classe ou série daqueles ja submetidos ao procedimento
de que trata este item 6.2) ndo serdo objeto de analise por esta ultima para fins
de admissdo de valores mobilidrios. No entanto, caso necessario, o Emissor
podera entrar em contato com a B3, exclusivamente pelo e-mail
fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de investimento ou
emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, para tratar de
quaisquer providéncias ou procedimentos especificos relacionados as emissdes

acima mencionadas.

6.3 VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS POR EMISSORES COM GRANDE
EXPOSICAO AO MERCADO

6.3.1. No caso de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
realizadas por Emissor com grande exposi¢édo ao mercado, conforme definido
na regulamentacdo em vigor, o pedido de admissdo a negociagao de valores

mobiliarios sera automaticamente deferido pela B3.

6.3.1.1. Caso o pedido acima mencionado seja protocolado na B3 até as
15h00 (quinze horas), a admiss&o dos valores mobiliarios & negociagao ocorrera
no dia util subsequente a data em que toda a documentagdo aplicavel for
entregue a B3, sendo aplicavel o disposto no item 6.2.7.1. Caso o pedido seja
protocolado em horario posterior, a admissdo de valores mobiliarios a

negociacao ocorrera 2 (dois) dias uteis apds o deferimento automatico do pedido.

6.3.1.2. Uma vez deferido o pedido de admissao a negociacao dos valores
mobiliarios, as Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissao a Negociagao serao
transmitidas ao Emissor com grande exposi¢céo ao mercado no prazo de 10 (dez)

dias uteis da data em que toda a documentacéao aplicavel for entregue a B3.

6.3.1.3. Caso o Emissor ndo atenda as Primeiras Exigéncias ou as
Exigéncias Reiteradas com relagdo ao Pedido de Admissao a Negociacao, a B3
podera proceder ao cancelamento da admissdo dos valores mobiliarios a

negociagao, independentemente de qualquer prévia autorizagdo do Emissor,
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devendo comunicar este ultimo e a CVM o mais breve possivel. Nesta hipotese,
competira a B3 transferir ao agente escriturador do Emissor os registros dos

valores mobiliarios que se encontrarem depositados em sua Central Depositaria.
6.4 ACOES

6.4.1. O pedido de admissao a negociagao de ag¢des ordinarias ou preferenciais
na B3 devera ser instruido juntamente com o formulario, as informagdes e os

documentos indicados no Anexo 6.4.1.

6.4.2. Para a admissao a negociagao, as agdes de emissao de Sociedade por
Acoes, listada na forma indicada no item 3.3, deverdo estar totalmente

integralizadas ou ter sua integralizagéo objeto de garantia firme de liquidagao.

6.4.3. Ao pleitear a admissao de agdes a negociagao, o Emissor constituido sob
a forma de Sociedade por Agdes devera mencionar o Segmento de Admissao

de Ac¢des a Negociagdo em que tais agdes serao negociadas.

6.4.3.1. Na hipotese em que o Emissor pleiteie a admissédo das acgdes a
negociacdo em Segmento Especial, o Emissor podera, subsidiariamente,
solicitar a admissado a negociagao das agées no Segmento Basico ou em outro
Segmento Especial, caso as condigdes para admissao das agdes a negociagao
no segmento inicialmente pretendido n&o sejam justificadamente cumpridas.
Nesta hipotese, a analise do pedido do Emissor sera realizada considerando os
requisitos especificos do segmento inicialmente pleiteado e dos demais

segmentos indicados subsidiariamente.

6.4.4. Na hipétese em que o pedido de admissao de agdes a negociagao for
submetido a andlise da Camara Consultiva de Listagem nos termos do
CAPITULO 4, o Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admissdo & Negociac&o
sera contado a partir (i) da data em que for comunicada pela B3 ao Emissor a
decisao favoravel quanto a viabilidade da admisséo das agcbes a negociacao; ou
(i) da data em que toda a documentagao aplicavel for entregue a B3, o que

ocorrer por ultimo.
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6.4.4.1. A analise do formulario, informagdes e documentos indicados no
Anexo 6.4.1 pela B3 podera ocorrer, a critério do Emissor, simultaneamente a
apreciacgao do pedido de listagem pela Camara Consultiva de Listagem, hipétese
na qual o Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admissdo a Negociacéo sera
contado a partir da data em que toda a documentacao aplicavel for entregue a
B3. Neste caso, a comunicacdo da decisao final da B3 ficara condicionada a

manifestacdo da Camara Consultiva de Listagem.
6.5 CERTIFICADO DE DEPOSITO DE AGOES (exceto BDR)

6.5.1. O pedido de admissao a negociagao de certificados de depdsito de agdes
na B3 devera ser instruido juntamente com o formulario, as informagdes e os

documentos indicados no Anexo 6.5.1.

6.5.2. Para a admissao a negociacéao, os certificados de depdsito de agdes de
emissdo de Sociedades por Acdes, listadas na forma indicada no item 3.3,
deveréo ser compostos de acgdes totalmente integralizadas ou que tenham sua

integralizagao objeto de garantia firme de liquidacgéo.
6.6 BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPTS — BDR

6.6.1. O pedido de admissao a negociagao de Brazilian Depositary Receipts —
BDR na B3 devera ser instruido juntamente com o formulario, as informagdes e

os documentos indicados no Anexo 6.6.1.

6.6.2. A B3 podera admitir a negociagao, em segmento especifico de Mercado
Organizado, Brazilian Depositary Receipts — BDR emitidos por instituicao
depositaria autorizada pela CVM, no ambito de Programa de BDR Nivel | Nao

Patrocinado devidamente registrado perante a CVM:

(i) lastreado por valor mobiliario de emissdo de companhia estrangeira ou
entidade assemelhada: (a) que possua capitalizacdo de mercado de valor
equivalente a, no minimo, USD5.000.000.000,00; (b) que possua Acdes em
Circulacdo representativas de, no minimo, 20% (vinte por cento) de sua

capitalizagdo de mercado; (c) que possua volume diario médio de negociagao
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equivalente a, no minimo, USD5.000.000,00, considerando todos os mercados
em que o referido valor mobiliario € negociado; (d) que prepare e divulgue
demonstragdes financeiras de acordo com o International Financial Reporting
Standards ou US GAAP; e

(ii) cuja companhia estrangeira emissora seja sediada em pais (a) signatario
de tratado bilateral de cooperagdo com a CVM ou do Multilateral Memorandum
of Understanding da International Organization of Securities Commission; e (b)
detentor de classificagdo de risco em patamar ndo inferior a “grau de
investimento” concedido por pelo menos 2 (duas) agéncias internacionais

classificadoras de risco.

6.6.2.1. A B3 podera admitir a negociagao Brazilian Depositary Receipts —
BDR emitidos por instituicdo depositaria autorizada pela CVM, no ambito de
Programa de BDR Nivel | Ndo Patrocinado, devidamente registrado perante a
CVM, lastreado em certificado de depdsito de valor mobiliario de emissao de
companhia estrangeira ou entidade assemelhada admitido a negociagao no

exterior (Depositary Receipts — DR), desde que:

(i) se trate de Depositary Receipts — DR patrocinados pela companhia

estrangeira ou entidade assemelhada;

(ii) a companhia estrangeira ou entidade assemelhada esteja sujeita ao
regime de prestacao de informagdes do pais onde os Depositary Receipts — DR
patrocinados s&o admitidos a negociagdo, bem como a supervisdo do 6rgao

regulador do respectivo pais;

(iif)  sejam atendidos os critérios indicados no item 6.6.2, ressalvado, nesta
hipotese, que os critérios previstos no item 6.6.2 (ii) (a) e (b) deverao, também,
ser observados com relagao ao pais em que os Depositary Receipts — DR séo

admitidos a negociacéao; e

(iv) o Descritivo Operacional do Programa de BDR Nivel | N&do Patrocinado
(Anexo 6.6.1 (A.2) ao Manual do Emissor) contemple informagdo destacada

sobre o fato de o Programa de BDR lastrear-se em Depositary Receipts — DR,
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informando o website em que estdo disponiveis as informagdes sobre o

respectivo programa de Depositary Receipts — DR.

6.6.3. Os critérios acima indicados serao verificados apenas no momento da
admissao a negociacédo de Brazilian Depositary Receipts — BDR emitidos por
instituicado depositaria autorizada pela CVM, no ambito de Programa de BDR

Nivel | Nao Patrocinado devidamente registrado perante a CVM.

6.6.4. A B3 podera admitir a negociagédo, em segmento especifico de Mercado
Organizado, Brazilian Depositary Receipts — BDR lastreados por valor mobiliario
de companhia estrangeira ou entidade assemelhada dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel, emitidos por instituicao
depositaria autorizada pela CVM, no ambito de Programa de BDR Nivel |

Patrocinado devidamente registrado perante a CVM.

6.6.5. A B3 podera admitir a negociagao Brazilian Depositary Receipts — BDR
lastreados por valor mobiliario de Emissor Estrangeiro listado nos termos do item
3.4, emitidos no ambito de Programa de BDR Nivel || Patrocinado devidamente

registrado perante a CVM.

6.6.6. A B3 podera admitir a negociagao Brazilian Depositary Receipts — BDR
lastreados por valor mobiliario de Emissor Estrangeiro listado nos termos do item
3.4, emitidos no ambito de Programa de BDR Nivel Ill Patrocinado devidamente
registrado perante a CVM e objeto de oferta publica de distribuigdo nos termos

da legislagdo em vigor.

6.6.7. A descontinuidade voluntaria de Programa de BDR devera observar os

seguintes requisitos, nos termos da regulamentagao aplicavel:
(i) decisdo pela descontinuidade do Programa de BDR:
(a) pela instituicdo depositaria, no caso de BDR Nivel | Nao Patrocinado; ou

(b) pelo 6rgao competente do Emissor Estrangeiro, nos termos de seu

estatuto social ou instrumento equivalente, no caso de BDR Patrocinado;
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(ii) divulgagao imediata ao mercado da decisdo pela descontinuidade do
Programa de BDR, condicionada a aprovagao dos procedimentos e condi¢cdes

por parte da B3;

(i)  submissdo a aprovagao por parte da B3, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da divulgagao prevista no item (ii), dos procedimentos e condigdes para
descontinuidade do Programa de BDR, os quais devem contemplar, no minimo,

as seguintes alternativas, de acordo com os prazos a seguir:

(a) transferéncia, para todos os titulares dos BDRs que optarem por essa
alternativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da divulgagéo prevista no
item (iv), dos valores mobiliarios lastro dos BDRs para conta de custddia no
mercado principal em que sejam negociados, a ser indicada pelos titulares dos

BDRs a instituigdo depositaria (“Periodo de Transferéncia”); e

(b) venda, em até 30 (trinta) dias contados do término do Periodo de
Transferéncia, dos valores mobiliarios lastro dos BDRs no mercado principal em
que sejam negociados, desde que o recebimento do resultado pelos titulares dos
BDRs no Brasil, em moeda corrente, corresponda a meédia dos precgos praticados

na venda (“Procedimento de Venda” ou “Sale Facility”).

(iv)  divulgagédo imediata ao mercado, apds a aprovagao prevista no item (iii),

dos procedimentos e condi¢cdes para descontinuidade do Programa de BDR.

§1° A auséncia de indicacado de conta de custddia pelos titulares dos BDRs
no Periodo de Transferéncia previsto no item 6.6.7 (iii) (a) sera compreendida

como aderéncia ao Procedimento de Venda previsto no item 6.6.7 (iii) (b).

§2° Em situagdes excepcionais e justificadas, a instituicdo depositaria ou o
Emissor Estrangeiro, conforme o caso, podera submeter a aprovagao da B3
procedimentos e condi¢des diferenciados para descontinuidade do Programa de

BDR, levando-se em consideragao, dentre outros fatores:
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(i) concentracdo extraordinaria de BDRs por um numero reduzido de

titulares; ou
(ii) reduzido numero ou volume financeiro de BDRs em circulagéo.

§3° A B3 podera ainda determinar procedimentos e condi¢des diferenciados
para descontinuidade do Programa de BDR, incluindo aquisicdo dos BDRs,

levando-se em consideracdo, dentre outros fatores:

(i) a relevancia da liquidez dos BDRs nos Mercados Organizados
administrados pela B3, comparativamente a liquidez dos valores mobiliarios

lastro dos BDRs no mercado principal em que sejam negociados; e

(ii) as consequéncias aos titulares dos BDRs da descontinuidade do
Programa de BDR, diante, principalmente, da auséncia de outro Mercado

Organizado para a negociagao do valor mobiliario em questao.

§ 4° Da decisao da B3 prevista nos §§ 2° e 3° cabe revisdo, nos termos dos

itens 11.3 a 11.6 do Manual do Emissor.

§ 5° Ainstituicdo depositaria ou o Emissor Estrangeiro, conforme o caso, devera
divulgar imediatamente ao mercado eventual desisténcia quanto a

descontinuidade do Programa de BDR.

§ 6° Exceto no caso de programa de BDR Nivel | N&o Patrocinado, o
procedimento diferenciado de descontinuidade de Programa de BDR aprovado
pela B3 nos termos dos §§ 2° 3° e 4° devera ser submetido a CVM para

aprovacao final.

6.6.8. No caso de operagdes de incorporacao, fusdo, cisao, outras formas de
reorganizagdes societarias efetivadas nos termos da legislagcado aplicavel, ou
quaisquer outros eventos societarios que impliquem a substituicdo integral e
involuntaria do valor mobiliario que lastreia o BDR Nivel | Nao Patrocinado por
outro valor mobiliario de mesma natureza e que seja admitido a negociagao no
mesmo mercado em que o valor mobilidario substituido, a negociagdo do

respectivo BDR Nivel | N&o Patrocinado na B3 continuara, pelo prazo maximo
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de 120 (cento e vinte) dias, a contar da data da efetiva substituicdo do valor

mobiliario que lastreia o BDR Nivel | Nao Patrocinado.

6.6.8.1 Durante o prazo previsto no item 6.6.8, ndo sera permitida a emissao de
novos BDR Nivel | Ndo Patrocinado e suas cotagdes serdo divulgadas em

separado.

6.6.8.2 No prazo maximo de 10 (dez) dias, a contar da efetiva substituicdo do
valor mobiliario que lastreia o BDR Nivel | Ndo Patrocinado, a instituicdo
depositaria devera divulgar ao mercado se pretende (i) solicitar o registro, na
CVM, de novo programa de BDR Nivel | Nao Patrocinado, em substituicdo ao

programa original; ou (ii) cancelar o programa original.

6.6.8.3 Findo o prazo previsto no item 6.6.8, caso ndo seja concluido o processo
de admissdo a negociagdo dos Brazilian Depositary Receipts — BDR que
compdem o novo Programa de BDR Nivel | Ndo Patrocinado, em substituicdo ao
programa original, junto a B3, a negociacao dos respectivos Brazilian Depositary
Receipts — BDR sera suspensa e a instituigdo depositaria devera divulgar
imediatamente ao mercado o cronograma previsto e os procedimentos de
descontinuidade que serdo adotados, conforme disposto no Descritivo
Operacional do Programa de BDR Nivel | Nao Patrocinado (Anexo 6.6.1 (A.2) ao

Manual do Emissor).
6.7 DEBENTURES

6.7.1. O pedido de admissdo a negociacao de debéntures na B3 devera ser
instruido juntamente com o formulario, as informagdes e os documentos

indicados no Anexo 6.7.1.
6.7.2. A B3 podera admitir a negociagao debéntures:

(i) simples de emissao de Sociedades por Agdes listadas na forma indicada
no item 3.3 ou de Emissores sujeitos a Instrugdo CVM n° 476/09 nao registrados

perante a CVM; e
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(i) conversiveis ou permutaveis de emissdo de Sociedades por Acdes

listadas na forma indicada no item 3.3, observado o previsto no item 5.1.2 (vii).

6.7.3. A admissdo a negociagao das debéntures sera concedida em fungéo de

cada série.
6.8 BONUS DE SUBSCRICAO

6.8.1. O pedido de admissao a negociagdo de bbénus de subscricdo na B3
devera ser instruido juntamente com o formulario, as informacbes e os

documentos indicados no Anexo 6.8.1.

6.8.2. A B3 podera admitir a negociagao bonus de subscricdo de emissao de
Sociedades por Acdes listadas na forma indicada no item 3.3, observado o

previsto no item 5.1.2 (vii).

6.8.3. A admissao a negociacdo dos bonus de subscricdo sera concedida em

funcéo de cada série.

6.9 DIREITOS DE SUBSCRICAO EM ACOES, COTAS, DEBENTURES E
BONUS DE SUBSCRIGAO

6.9.1. Os direitos de subscricdo em acdes, cotas de fundos de investimento,
debéntures e bbnus de subscricdo serdo automaticamente admitidos a
negociagcao no Mercado Organizado em que o valor mobiliario a ele relativo for

negociado, independentemente de qualquer requerimento do Emissor.
6.10 RECIBOS DE SUBSCRICAO EM AGOES

6.10.1. Os recibos de subscricao em agdes serdao automaticamente admitidos a
negociacdo no Mercado Organizado em que as acgdes a ele relativas forem
negociadas, independentemente de qualquer requerimento do Emissor,

conforme definido no Regulamento de Operagdes.
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6.11 NOTAS COMERCIAIS

6.11.1. O pedido de admissao a negociagao de notas comerciais na B3 devera
ser instruido juntamente com o formulario, as informag¢des e os documentos

indicados no Anexo 6.11.1.

6.11.2. A B3 podera admitir a negociagao notas comerciais de emissao de (i)
Sociedades por A¢des listadas na forma indicada no item 3.3; ou (ii) Emissores

sujeitos a Instrucdo CVM n° 476/09 nao registrados perante a CVM.

6.11.3. A admiss&o a negociagdo das notas comerciais sera concedida em

funcdo de cada série.

6.11.4. O Prazo de Andlise Inicial do Pedido de Admissdo a Negociagéo

correspondera a:

(i) 5 (cinco) dias uteis, no caso de pedido de admissao a negociacao de
notas comerciais emitidas por Emissor ja listado, exceto conforme disposto no

item (ii) abaixo;

(ii) 10 (dez) dias duteis, (@) no caso em que o pedido de admissao a
negociacao de notas comerciais de emissdo de Emissor ja listado seja
concomitante a um pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de notas
comerciais perante a CVM ou seja concomitante a realizagdo de uma oferta

publica distribuida com esforgos restritos; e (b) nos demais casos.

6.11.5. Exceto conforme disposto no item 6.2.11 (ii), o Prazo para Cumprimento
das Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissao a Negociagao correspondera

a 20 (vinte) dias uteis.

6.11.5.1. O Prazo para o Cumprimento das Primeiras Exigéncias ao Pedido de
Admissao a Negociagao podera ser prorrogado uma unica vez, por periodo né&o
superior a 10 (dez) dias uteis a contar do término dos prazos de que trata o item
6.11.5, conforme aplicavel, mediante a prévia apresentacdo de pedido

devidamente fundamentado a B3.
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6.12 CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

6.12.1. O pedido de admissao a negociacdo de certificados de recebiveis
imobiliarios na B3 devera ser instruido juntamente com o formulario, as

informacdes e os documentos indicados no Anexo 6.12.1.

6.12.1.1. O disposto neste item 6.12 sera aplicavel inclusive na hipétese em
que o Emissor pleitear a formulagcéo de pedido, pela B3 perante a CVM, de
registro provisorio para a distribuicdo publica de certificados de recebiveis

imobiliarios, nos termos da regulamentagéo em vigor.

6.12.1.2. A emisséao de certificados de recebiveis imobiliarios padronizados
performados ou ndo performados devera observar os procedimentos previstos

no item 6.13.

6.12.2. A admissao a negociagao dos certificados de recebiveis imobiliarios sera

concedida em funcao de cada série.

6.12.3. Caso o pedido de admissdo a negociagao de certificados de recebiveis
imobiliarios seja concomitante a solicitacdo de que a B3 encaminhe a CVM
pedido de registro provisorio para a realizagao de uma oferta publica, nos termos
da regulamentagao em vigor, cabera a B3 encaminhar a CVM o pedido para o
registro provisorio no prazo de 1 (um) dia util a contar da data em que toda a

documentacéao aplicavel for entregue pelo Emissor.
6.13 CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS PADRONIZADOS

6.13.1. O pedido de admissao a negociacao de certificados de recebiveis
imobiliarios padronizados na B3 devera ser instruido juntamente com o
formulario, as informacdes e os documentos indicados no Anexo 6.12.1 e

observara todas as regras e procedimentos indicados no item 6.12.

6.13.2. Sem prejuizo das regras e procedimentos previstos no item 6.12,
serdo admitidos a negociagdo como CRI Padronizados Performados ou CRI
Padronizados Nao Performados, os certificados de recebiveis imobiliarios que

atendam os requisitos abaixo indicados, conforme aplicavel.
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6.13.3. Para admissdo a negociacédo na B3 e observada a defini¢cao
constante do CAPITULO 1, sera considerado CRI Padronizado Performado

aquele certificado de recebiveis imobiliarios que:
(1) seja emitido por Emissor listado na B3, conforme itens 3.3 ou 3.7;

(ii) tenha sido objeto de oferta publica e para a qual tenha sido elaborado

prospecto, nos termos da legislagao em vigor;
(iif)  cujos créditos imobiliarios que Ihe servem de lastro:

(a) sejam representados por cédulas de crédito imobiliario previamente
registradas em sistemas de registro e liquidagao financeira de titulos privados

autorizados pelo BACEN;

(b)  tenham por origem contratos de locacao, financiamentos ou compra e
venda a prazo de imoveis, residenciais ou comerciais, que possuam certidao de

Habite-se;

(c) estejam livres e desembaragados de 6nus, gravames ou restricdes de

qualquer natureza;

(d)  estejam garantidos pela alienacao fiduciaria, devidamente formalizada,
dos imoveis financiados, que devem estar livres e desembaragados de quaisquer
outros 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, exceto quando se

tratar de contratos de locagao ou quando observado o disposto no item 6.13.3.4;

(e) estejam sujeitos ao regime fiduciario, nos termos dos artigos 9° e
seguintes da Lei n° 9.514/97;

(f) sejam amortizados pelo Sistema Price ou Francés de Amortizacéo
(Tabela Price), pelo Sistema de Amortizagdo Constante (SAC) ou pelo Sistema
de Amortizagao Crescente (SACRE);

()  tenham, na sua totalidade, saldo devedor atualizado pelo indice Geral de

Precos do Mercado - IGP-M, calculado pela Fundacdo Getulio Vargas ou indice
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Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou tenham como taxa basica de
juros a Taxa de Referéncia - TR, calculada pelo BACEN, ou taxa prefixada
determinada no contrato, ou Taxa de Juros de Referéncia de 3 meses — TJ3,
calculada pela B3, ou Taxa de Juros de Referéncia de 6 meses — TJ6, calculada
pela B3, ou pela Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de um dia (Taxa DlI),

calculada pela CETIP;

(h)  tinham, na data de sua emiss&o, prazo de vencimento restante inferior a

360 (trezentos e sessenta) meses;

(i) tinham, na data de sua emisséo, saldo devedor equivalente a, no maximo,
80% (oitenta por cento) do valor de avaliagdo dos imdveis a que se vinculam,

quando contarem com alienagao fiduciaria do imével;

() estejam segurados contra morte e invalidez permanente de seus
devedores, exceto quando tenham por origem contratos de locagéo, e contra

danos fisicos aos imoveis aos quais se vinculam,

(k) nao possuam, na data de emissdo do CRI Padronizado Performado

parcelas ou aluguéis nao pagos vencidos ha mais de 30 (trinta) dias;

(h n&o tenham tido, nos 12 (doze) meses anteriores a sua emissao, mais do
que 1 (uma) parcela ou aluguel pago com atraso maior que 90 (noventa) dias,
ou mais do que duas parcelas ou aluguéis pagos com atraso maior que 60

(sessenta) dias; e

(m) nao tenham como devedores ou locatarios pessoas que possuam

apontamentos em 6rgaos de protecdo ao crédito.

(iv)  nado possua como lastro crédito imobiliario cujo saldo devedor represente
mais do que 2,5% (dois virgula cinco por cento) do valor total dos créditos

imobiliarios que lastreiam a emisséo;
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(V) nao possua como lastro créditos imobiliarios de um mesmo devedor, cuja
soma dos saldos devedores represente mais do que 2,5% (dois virgula cinco por

cento) do valor total dos créditos imobiliarios que lastreiam a emisséo; e

(vi)  quando da realizagdo da oferta publica de CRI Padronizado Performado,
seja emitido relatério de agéncia classificadora de risco em funcionamento no

pais.

6.13.3.1. A verificagdo do fato de que trata o item 6.13.3 (iii) (m) deve ter
sido realizada em data ndo anterior a 6 (seis) meses da data da emiss&o do CRI
Padronizado Performado, sendo que, tratando-se de pessoa juridica, admitir-se-
a a existéncia de apontamentos, desde que nao ultrapassem 20% (vinte por

cento) de seu patriménio liquido.

6.13.3.2. O disposto nos itens 6.13.3 (iv) e (v) ndo se aplica aos certificados

de recebiveis imobiliarios que atendam ao art. 5° da Instrugdo CVM n° 414/04.

6.13.3.3. O relatério de que trata o item 6.13.3 (vi) deve ser atualizado, no
minimo, anualmente, salvo se a regulamentagcao em vigor exigir periodicidade

inferior.

6.13.3.4. O disposto no item 6.13.3 (iii) (d) podera ser dispensado no
momento da emissdo do CRI Padronizado Performado ressalvado que, em
momento posterior, caso os créditos imobiliarios que Ihe servem de lastro
passem a ter necessidade de ser garantidos pela alienacéo fiduciaria dos

imoveis financiados:

(i) a cedente dos créditos imobiliarios devera assumir os custos dos referidos
registros nas matriculas dos imoveis, ainda que por meio de reembolso de

despesas da emissora do CRI Padronizado Performado; e

(ii) a cedente devera conceder procuragcao a emissora do CRI Padronizado
Performado para a realizacdo dos referidos registros, valida pelo prazo da

operagao.
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6.13.3.5. Previamente a distribuicdo publica, as cédulas de crédito
imobiliario devem estar vinculadas aos respectivos CRI Padronizado
Performado, por meio dos sistemas de registro e liquidagao financeira de titulos

privados autorizados pelo BACEN.

6.13.4. Todos os requisitos constantes do item 6.13.3 deverao constar do

Termo de Securitizagao de Créditos e do prospecto da oferta.

6.13.4.1. O Emissor podera optar por ndo cumprir o disposto nos itens 6.13.3 (iii)
(k), (1) e (m), devendo, neste caso, destacar tal fato no Termo de Securitizagao

de Créditos e no prospecto da oferta.

6.13.5. Para admissdo a negociagdo na B3 e observada a definigao
constante do CAPITULO 1, sera considerado CRI Padronizado Nao Performado

aquele certificado de recebiveis imobiliarios que:
(i) seja emitido por Emissor listado na B3, conforme itens 3.3 ou 3.7;

(ii) tenha sido objeto de oferta publica e para a qual tenha sido elaborado

prospecto, nos termos da legislagao em vigor;
(i)  cujos créditos imobiliarios que Ihe servem de lastro:

(a) sejam representados por cédulas de crédito imobiliario previamente
registradas em sistemas de registro e liquidagao financeira de titulos privados
autorizados pelo BACEN;

(b)  tenham por origem contratos de locagao, financiamentos, compra e venda

a prazo ou promessa de compra e venda de imoveis, residenciais ou comerciais;

(c) estejam livres e desembaragcados de 6nus, gravames ou restricoes de

qualquer natureza;

(d)  estejam, integral ou parcialmente, garantidos pela alienagao fiduciaria ou
hipoteca, devidamente formalizada, do terreno objeto da incorporagdo ou

loteamento, que deve (d.i) estar livre e desembaragado de quaisquer outros
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Onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza; e (d.ii) ser integrante de
patrimdnio de afetacao, constituido nos termos dos arts. 31-A e 31-B da Lei n°
4.591/64 ou ser de propriedade de sociedade constituida com o propdsito
especifico de realizar a incorporacéo ou loteamento imobiliario vinculado ao CRI

Padronizado Nao Performado;

(e) estejam sujeitos ao regime fiduciario, nos termos dos artigos 9° e
seguintes da Lei n® 9.514/97,

(f) nao possuam, na data de sua emissao parcelas ou aluguéis ndo pagos

vencidos ha mais de 30 (trinta) dias;

(@) naotenham tido, nos 12 (doze) meses anteriores a sua emissao, mais do
que uma parcela ou aluguel pago com atraso maior que 90 (noventa) dias, ou
mais do que duas parcelas ou aluguéis pagos com atraso maior que 60

(sessenta) dias;

(h) nao tenham como devedores pessoas que possuam apontamentos em

orgaos de protegao ao crédito; e

(i) tenham sido adquiridos pela emissora mediante contrato de cessao de
crédito que preveja o pagamento parcelado do pre¢o de cessado, condicionado
ao andamento do cronograma fisico da obra, atestado por terceiro independente,
ou cuja obra a qual estédo vinculados seja objeto de coobrigagdo ou de contrato

de seguro que garanta sua conclusao;

(iv)  nao possua como lastro crédito imobiliario cujo saldo devedor represente
mais do que 2,5% (dois virgula cinco por cento) do valor total dos créditos

imobiliarios que lastreiam a emisséo;

(v) ndo possua como lastro créditos imobiliarios de um mesmo devedor, cuja
soma dos saldos devedores represente mais do que 2,5% (dois virgula cinco por

cento) do valor total dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissao; e
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(vi) quando da realizacdo da oferta publica de CRI Padronizado Nao
Performado, seja emitido relatério de agéncia classificadora de risco em

funcionamento no pais.

6.13.5.1. A verificagédo do fato de que trata o item 6.13.5 (iii) (h) deve ter sido
realizada em data nao anterior a 6 (seis) meses da data da emissao do CRI
Padronizado Nao Performado, sendo que, tratando-se de pessoa juridica,
admitir-se-a a existéncia de apontamentos, desde que nao ultrapassem 20%
(vinte por cento) de seu patriménio liquido.

6.13.5.2. O disposto nos itens 6.13.5 (iv) e (v) ndo se aplica aos certificados

de recebiveis imobiliarios que atendam ao art. 5° da Instrugdo CVM n° 414/04.

6.13.5.3. O relatdrio de que trata o item 6.13.5 (vi) deve ser atualizado, no
minimo, anualmente, salvo se a regulamentagao em vigor exigir periodicidade

inferior.

6.13.5.4. O disposto no item 6.13.5 (iii) (d) podera ser dispensado no
momento da emissao do CRI Padronizado Nao Performado ressalvado que, em
momento posterior, caso os créditos imobiliarios que |he servem de lastro
passem a ter necessidade de ser garantidos pela alienagéo fiduciaria dos

imoveis financiados:

(i) a cedente dos créditos imobiliarios devera assumir os custos dos referidos
registros nas matriculas dos imodveis, ainda que por meio de reembolso de

despesas da emissora do CRI Padronizado Nao Performado; e

(ii) a cedente devera conceder procuracao a emissora do CRI Padronizado
Nao Performado para a realizagao dos referidos registros, valida pelo prazo da

operagao.

6.13.5.5. Previamente a distribuicdo publica, as cédulas de crédito
imobiliario devem estar vinculadas aos respectivos CRI Padronizados Nao
Performados, por meio dos sistemas de registro e liquidagao financeira de titulos

privados autorizados pelo BACEN.
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6.13.6. Todos os requisitos constantes do item 6.13.5 deverao constar do

Termo de Securitizagao de Créditos e do prospecto da oferta.

6.13.7. O Emissor podera optar por ndo cumprir o disposto nos itens
6.13.5 (iii) (f), (g) e (h), devendo, neste caso, destacar tal fato no Termo de

Securitizagao de Créditos e no prospecto da oferta.
6.14 CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

6.14.1. O pedido de admissao a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegocio na B3 devera ser instruido juntamente com o formulario, as

informacdes e os documentos indicados no Anexo 6.14.1.

6.14.1.1. O disposto neste item 6.14 sera aplicavel inclusive na hipotese em
que o Emissor pleitear a formulacdo de pedido, pela B3 perante a CVM, de
registro provisoério para a distribuicdo publica de certificados de recebiveis do

agronegocio, nos termos da regulamentagao em vigor.

6.14.2. A admissdo a negociagcdo dos certificados de recebiveis do

agronegocio sera concedida em fungao de cada série.

6.14.3. Caso o pedido de admissdao a negociacao de certificados de
recebiveis do agronegdcio seja concomitante a solicitagdo de que a B3
encaminhe a CVM pedido de registro provisério para a realizagao de uma oferta
publica, nos termos da regulamentagcédo em vigor, cabera a B3 encaminhar a
CVM o pedido para o registro provisério no prazo de 1 (um) dia util a contar da

data em que toda a documentacéao aplicavel for entregue pelo Emissor.
6.15 LETRAS FINANCEIRAS

6.15.1. O pedido de admissédo a negociagao de letras financeiras na B3
devera ser instruido juntamente com o formulario, as informacdées e os

documentos indicados no Anexo 6.15.1.

6.15.2. A admissao a negociacgao das letras financeiras sera concedida em

funcao de cada série.
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6.15.3. Caso o pedido de admissao a negociacao de letras financeiras de
Emissor ja listado seja concomitante a realizacdo de oferta publica de
distribuicdo no ambito de um Programa de Distribuigdo Continua arquivado
perante a CVM, o pedido de admisséo a negociagao das letras financeiras sera

automaticamente deferido pela B3.

6.15.3.1. Caso o pedido acima mencionado seja protocolado na B3 até as
15h00 (quinze horas), a admissao das letras financeiras a negociagcéo ocorrera
no dia util subsequente a data em que toda a documentacao aplicavel for
entregue a B3, sendo aplicavel o disposto no item 6.2.7.1. Caso o pedido seja
protocolado em horario posterior, a admissao das letras financeiras a negociagao

ocorrera 2 (dois) dias uteis apds o deferimento automatico do pedido.

6.15.3.2. Uma vez deferido o pedido de admissao a negociacao das letras
financeiras, as Primeiras Exigéncias ao Pedido de Admissao a Negociagao serao

transmitidas ao Emissor no prazo de 10 (dez) dias uteis.

6.15.3.3. Caso o Emissor ndo atenda as Primeiras Exigéncias e as
Exigéncias Reiteradas com relagdo ao Pedido de Admissao a Negociacao, a B3
podera suspender a negociagdao das letras financeiras por prazo de até 90

(noventa) dias fixado a seu exclusivo critério.

6.15.3.4. Caso, durante o prazo de que trata o item 6.15.3.3, ndo sejam
tomadas medidas necessarias e suficientes para cumprir as exigéncias

formuladas, a B3 podera aplicar as sangbes previstas no item 10.1.
6.16 COTAS DE FUNDO

6.16.1. O pedido de admissao a negociacado de cotas de Fundo na B3
devera ser instruido juntamente com o formulario, as informagdes e os

documentos indicados no Anexo 6.16.1, de acordo com a categoria do Fundo.

6.16.2. O Prazo de Analise Inicial do Pedido de Admissao a Negociagao

correspondera a:
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(i) 5 (cinco) dias uteis, no caso de pedido de admissao a negociagao de cotas
de Fundo de Investimento Imobiliario concomitante a um pedido de registro de
oferta publica de distribuicdo subsequente perante a CVM ou pedido de
admissdo a negociagdo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios ou cotas de Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios; ou
(ii) 10 (dez) dias uteis, nos demais casos.

6.17 CERTIFICADOS DE POTENCIAL ADICIONAL DE CONSTRUGAO
(CEPAC)

6.17.1. O pedido de admissdo a negociagéo de certificados de potencial
adicional de construgcao (CEPAC) na B3 devera ser instruido juntamente com o

formulario, as informacdes e os documentos indicados no Anexo 6.17.1.

6.17.2. A admissao a negociagdo dos CEPAC sera concedida em fungao

de cada série.
6.18 OUTROS VALORES MOBILIARIOS

6.18.1. A B3 podera admitir a negociagao outros valores mobiliarios nao
especificados nos itens 6.1 a 6.17, de acordo com o Inciso IX do art. 2° da Lei n°
6.385/76.

6.18.2. A admisséo a negociagao de outros valores mobiliarios observara,
no que couber, os procedimentos gerais descritos no item 6.2 e, se necessario,
procedimentos especificos acordados entre a B3 e o Emissor conforme o tipo de

valor mobiliario.

6.18.3. A B3 se reserva o direito de alterar o presente Manual do Emissor
a fim de contemplar os procedimentos aplicaveis a admissdo a negociagéao de
valores mobiliarios ndo especificados nos itens 6.1 a 6.17, independentemente

de qualquer prévia comunicagao aos Emissores.
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7 MIGRAGAO ENTRE MERCADOS ORGANIZADOS E SEGMENTOS
7.1 PEDIDO DE MIGRAGCAO
7.1.1. O Emissor podera solicitar a B3 migragao entre os:

a) Mercados Organizados em que determinada espécie ou classe de valor
mobiliario de sua emissao esteja admitida a negociacao, desde que referida

migracao seja permitida, nos termos da legislagédo e regulamentagao aplicaveis;

b) Segmento Basico e Segmentos Especiais, desde que se trate de Emissor
constituido sob a forma de Sociedades por Acdes; e

C) Segmentos Especiais, desde que se trate de Emissor constituido sob a

forma de sociedades por acoes.

7.1.2. O pedido de migracao devera ser instruido juntamente com o formulario

e os documentos indicados no Anexo 7.1.2.

7.1.3. A entrega do pedido de migracédo pelo Emissor e sua analise pela B3
seguirdo os procedimentos aplicaveis a admissdo de valores mobiliarios a

negociagao na forma indicada no item 6.2

7.1.4. O prazo inicial para a analise do pedido de migragao correspondera a 20
(vinte) dias uteis contados da data em que toda a documentagao aplicavel for
entregue a B3, nos termos indicados nos itens 6.2.7 a 6.2.7.2, ressalvados os
prazos diferenciados aplicaveis aos casos em que a Comissao de Listagem for

acionada.
7.2 DEFERIMENTO

7.2.1. A B3 podera deferir o pedido de migracao ao Emissor que satisfaca as
condigdes minimas para listagem de Emissor e admissédo a negociagao de seus

valores mobiliarios, bem como:
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(i) observe as regras de saida do Mercado Organizado no qual a referida
especie ou classe de valor mobiliario de sua emissao esteja admitida a

negociagao;

(i) respeite as regras de ingresso do Mercado Organizado no qual a referida
espécie ou classe de valor mobiliario de sua emissdo sera admitida a

negociagao;

(i)  atenda as regras de saida do Segmento Especial no qual as agdes do

Emissor sejam admitidas a negociagao, caso aplicavel,

(iv)  observe as regras de ingresso no Segmento Especial no qual o Emissor

pretenda ter suas agdes admitidas a negociagao, caso aplicavel; e

(V) tenha obtido todas as autorizagdes societarias necessarias a migragao

pretendida.
7.3 HIPOTESES DE INDEFERIMENTO

7.3.1. A B3 podera indeferir o pedido de migragao (i) quando verificar 0 n&o
atendimento do disposto no item 7.2.1; e (ii) nas hipoteses previstas nos itens
3.2.18.1 € 3.2.18.2.

8 RETIRADA, SUSPENSAO E EXCLUSAO DE NEGOCIAGAO DE
VALORES MOBILIARIOS

8.1 RETIRADA

8.1.1. O Emissor podera pleitear a retirada de negociagdo de determinada
especie ou classe de valor mobiliario de sua emissdo admitida a negociagao nos

Mercados Organizados administrados pela B3.

8.1.2. A retirada de negociacdo de agdes, certificados de depdsito de agdes,
bonus de subscricdo e cotas de Fundos de Investimento Imobiliario estdo

condicionadas ao atendimento dos seguintes requisitos:
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(i) aprovacao da retirada e de suas condigdes pelo conselho de
administragcao do Emissor ou pelo érgao competente, nos termos de seu estatuto

social ou instrumento equivalente;

(ii) divulgacdo ao mercado por meio de aviso de fato relevante (a)
imediatamente apds a deliberagédo acima referida informando sobre a retirada e
conferindo prazo de 30 (trinta) dias, contados da divulgagdo do aviso de fato
relevante, para que os titulares dos Valores Mobiliarios em Circulagao da referida
especie ou classe, inscritos nos respectivos livros de registro até a data da
referida divulgagdo, com os valores mobilidrios de sua titularidade na referida
data, manifestem sua discordancia com a alteragao proposta, devendo também
ser indicada a forma de envio desta manifestacao; e (b) imediatamente apds o
término do prazo mencionado no item (a) acima, informando sobre o resultado

da manifestacao dos titulares dos Valores Mobiliarios em Circulagao; e

(iif)  nado haver discordancia de titulares da maioria dos Valores Mobiliarios em
Circulacao da referida espécie ou classe, ou quérum superior, se assim previsto

no estatuto social ou instrumento equivalente do Emissor.

8.1.3. Alternativamente ao atendimento do requisito indicado no item 8.1.1 (iii),
o Emissor podera retirar de negociagao determinada espécie ou classe de agdes,
certificados de depdsito de acdes, bénus de subscricdo e cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario de sua emissao admitida a negociagdo nos Mercados
Organizados administrados pela B3 apds a realizacao de oferta publica de

aquisicao da totalidade de valores mobiliarios de referida espécie ou classe.

8.1.3.1. Caso adotado o procedimento mencionado no item 8.1.3, a
aprovacgao, pela B3, da retirada de negociagéo da espécie ou classe de valores
mobiliarios em questdo estara condicionada a aquisicdo, pelo ofertante no
ambito da oferta, da totalidade dos Valores Mobiliarios em Circulagdo dos

titulares aceitantes da oferta.
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8.1.3.2. Caso a regulamentagdo em vigor imponha limites a aquisicéo da
totalidade dos Valores Mobiliarios em Circulacdo dos titulares aceitantes da

oferta, o ofertante devera pleitear a dispensa dos mesmos a CVM.

8.1.4. A oferta publica de aquisicdo de Valores Mobiliarios em Circulacéo

referida no item 8.1.3 devera ser realizada pelo acionista controlador do Emissor.

8.1.4.1. Na auséncia de acionista controlador, a realizacdo da oferta
publica de aquisicdo devera ser aprovada em assembleia geral de acionistas,
que devera, também, definir o ofertante responsavel pela realizagao da mesma,
o qual, presente na assembleia, devera assumir expressamente a obrigagao de

realizar a oferta.

8.1.4.2. Nas hipoteses permitidas pela legislagdo em vigor, a
responsabilidade pela realizacdo da oferta publica de aquisicdo dos Valores
Mobiliarios em Circulacdo podera ser atribuida ao proprio Emissor mediante

aprovagao da assembleia geral ou 6érgéo equivalente.

8.1.5. Mediante decisdo fundamentada, a B3 podera determinar que o
procedimento da oferta publica de que trata o item 8.1.3 exija a prévia
manifestacdo dos titulares de Valores Mobiliarios em Circulagdo, na forma

estabelecida no item 8.1.1 (iii).

8.1.6. A oferta publica devera ser realizada por prego equivalente, no minimo,
ao valor correspondente a média ponderada por volume da cotacéo da referida
espécie ou classe de valor mobiliario nos Mercados Organizados administrados
pela B3 nos ultimos 12 (doze) meses, observado o disposto nos itens 8.1.7 e
8.1.8.

8.1.7. Os titulares de 10% (dez por cento) dos Valores Mobiliarios em Circulagao
objeto da oferta publica de aquisicdo de que trata o item 8.1.3 poderao requerer
a B3, mediante pedido fundamentado enviado para o e-mail
fundos@bvmf.com.br, no caso de fundos de investimento ou
emissores@bvmf.com.br, no caso dos demais emissores, a adoc¢do do

procedimento previsto no item 8.1.5 e/ou, caso se verifique quaisquer das

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER



MANUAL DO EMISSOR

67

hipéteses mencionadas no item 8.1.8.1, a ado¢&o de um critério de prego minimo

do valor mobiliario diferenciado.

8.1.71. Recebido o pedido de que trata o item 8.1.7, cabera a B3
encaminhar uma coépia ao ofertante e ao Emissor no prazo de 1 (um) dia util,
analisa-lo e comunicar sua decisdo aos requerentes e ao ofertante no prazo de
10 (dez) dias uteis, sendo assegurado ao ofertante o direito a se manifestar, por
escrito, dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar do envio de copia do
requerimento pela B3.

8.1.7.2. Imediatamente apds o recebimento de cépia do requerimento dos
titulares de 10% (dez por cento) dos Valores Mobiliarios em Circulagéo objeto da
oferta, cabera ao Emissor informar ao mercado acerca do pleito e do prazo

disponivel a B3 para a tomada de decisao.

8.1.8. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.7, diante de situagdes excepcionais,
a B3 podera, mediante solicitagdo do ofertante devidamente fundamentada e/ou
a seu exclusivo critério, determinar, fundamentadamente, a adogdao de um
critério de pregco minimo do valor mobiliario a ser praticado na oferta publica de

aquisicao diverso daquele previsto no item 8.1.6.

8.1.8.1. Constituem exemplos de situagdes excepcionais que podem levar
a B3 a motivadamente determinar a adogao de um critério de preco minimo
diverso daquele previsto no item 8.1.6 a ocorréncia, nos 12 (doze) meses que

antecederem a realizagéo da oferta publica, de:
(i) um evento que reduza substancialmente o valor patrimonial do Emissor;

(ii) um evento que reduza de forma significativa a liquidez da respectiva

espécie ou classe de valor mobiliario do Emissor;

(i)  queda substancial dos indices de precos dos Mercados Organizados em
que os valores mobiliarios objeto da oferta publica de aquisicdo sejam
negociadas e/ou da cotagdo da respectiva espécie ou classe de valor mobiliario

de emissao do Emissor; e
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(iv)  volatilidade substancial nas cotag¢des da respectiva espécie ou classe de

valor mobiliario de emissdo do Emissor.

8.1.8.2. Nas hipoteses mencionadas no item 8.1.8, a B3 podera requerer

também a adogao do procedimento previsto no item 8.1.5.

8.1.9. A oferta publica de aquisicdo de que trata os itens 8.1.2 e 8.1.3 ou 0
resgate do referido valor mobiliario, quando aplicavel, devera ser realizada de
acordo com o previsto na legislagdo em vigor e na regulamentacgao editada pela
CVM aplicavel.

8.1.10. A aquisicdo de cotas de Fundos de Investimento Imobiliario devera ser
aprovada em assembleia de cotistas que deliberar pela retirada de negociagao
das cotas, cabendo a mesma assembleia definir o responsavel pela aquisi¢cao, o
qual, presente na assembleia, devera assumir expressamente a obrigacao de
adquirir as cotas detidas pelos demais cotistas, de acordo com os mecanismos

permitidos pela regulamentagdo em vigor.

8.1.11. O Emissor podera, alternativamente a realizacdo da oferta publica de
aquisicao de que trata o item 8.1.3, propor a B3 a adogao de outro procedimento
que garanta aos titulares da respectiva espécie e classe de valores mobiliarios o
direito de alienar ou ter resgatados seus valores mobiliarios, por valor no minimo

equivalente aquele indicado no item 8.1.6.

8.1.12. Os requisitos indicados nos itens 8.1.1 a 8.1.5 serdo dispensados caso
todos os titulares da espécie ou classe de valores mobiliarios cuja retirada vier a

ser pleiteada concordem expressamente com a referida retirada.

8.1.13. Caso existam debéntures conversiveis em acdes ou bdnus de subscricao
que confiram aos seus titulares o direito de subscrever ou de adquirir espécie ou
classe de acado admitida a negociagao nos Mercados Organizados administrados
pela B3, a retirada das ac¢des dependera, também, da ndo oposi¢do da maioria
dos titulares das debéntures ou dos bénus de subscricdo em circulagao, ou de

maior quorum estabelecido no estatuto social ou instrumento equivalente do
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Emissor, ou no instrumento de criagao do valor mobiliario, nos termos do item
8.1.1 (iii).

8.1.14. Os requisitos indicados neste CAPITULO 8 ndo serdo aplicaveis a
retirada de negociagdo de ag¢des de Emissor cujos valores mobiliarios sejam
admitidos a negociacdo em Segmento Especial, a qual devera observar o

disposto nos respectivos regulamentos.

8.1.14 1. Quando os Segmentos Especiais previrem procedimentos de
oferta publica de aquisicdo de agdes para saida do respectivo segmento, esta
oferta podera ser cumulada com o procedimento de oferta publica previsto no
item 8.1.3, devendo prevalecer as regras e procedimentos descritos no

regulamento dos Segmentos Especiais.

8.1.14.2. Caso os Segmentos Especiais nao estabelecam procedimentos

especificos, o Emissor devera obedecer ao descrito neste item 8.1.

8.1.15. Os requisitos indicados neste CAPITULO 8 ndo serdo aplicaveis a
retirada de negociagcao de valor mobiliario admitido em Mercado Organizado
administrado pela B3 que ocorra concomitantemente a admiss&o a negociagao

do mesmo valor mobiliario em outro Mercado Organizado administrado pela B3.

8.1.16. O pedido de retirada devera ser instruido juntamente com o formulario e
os documentos indicados no Anexo 8.1.16, apds o cumprimento dos requisitos

indicados nos itens 8.1.1 ou 8.1.3.

8.1.17. A entrega do pedido de retirada dos valores mobiliarios de negociagao e
sua analise pela B3 seguirdo, conforme necessario, os procedimentos aplicaveis

a admissao de valores mobiliarios a negociagao na forma indicada no item 6.2.
8.2 SUSPENSAO

8.2.1. A B3 podera suspender a negociagdo de determinada espécie ou classe
de valor mobiliario nas situagdes indicadas no Regulamento de Operacoes,

observados os procedimentos ali previstos.

INFORMAGAO PUBLICA B3.COM.BER



MANUAL DO EMISSOR

70

8.2.2 — O Emissor devera dar conhecimento de atos ou fatos relevantes a B3 e
ao mercado com antecedéncia minima de (i) 30 minutos em relagao a abertura
da Sessao de Negociagao; ou (ii) apdés o seu encerramento, sem prejuizo do

disposto no item 8.2.3.

8.2.3 — Nos casos excepcionais em que for absolutamente necessaria a
divulgacao de ato ou fato relevante durante a Sessédo de Negociagao, inclusive
na hipotese de perda de controle sobre o sigilo da informagéo, o Emissor devera
contatar a B3 previamente a efetiva divulgacdo do ato ou fato relevante ao

mercado, nos termos da legislagao aplicavel.

8.2.3.1 — O contato mencionado no item 8.2.3 devera ser realizado pelo Emissor
mediante ligagcao telefénica para a Diretoria de Emissores da B3, por meio do
numero +55 11 2565-6063.

8.2.3.2 — A B3 suspendera a negociagao dos valores mobiliarios, comunicando
a suspensdo ao Emissor na mesma ligagdo telefébnica mencionada no item

8.2.3.1, bem como divulgando a suspenséo ao mercado.

8.2.3.3 — O Emissor devera divulgar o ato ou fato relevante ao mercado, nos

termos da legislagdo aplicavel, no prazo de 10 minutos contados da suspenséo.

8.2.3.4 — A depender das informagdes prestadas pelo Emissor na ligagcao
telefébnica mencionada no item 8.2.3.1, a B3, diante da verificacdo de que a
suspensao podera ser prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e
eficiente dos Mercados Organizados por ela administrados, podera néao

suspender a negociagao dos valores mobiliarios do Emissor.
8.3 EXCLUSAO

8.3.1. A B3 excluird de negociacdo determinada espécie ou classe de valor

mobiliario, mediante decisdo fundamentada, nas seguintes hipéteses:

(i) desatendimento superveniente de um ou mais requisitos de admissao a
negociacao da referida espécie ou classe de valor mobiliario, desde que se trate

de falta insanavel; e
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(ii) nao tenham sido sanadas as faltas ou situacées que tenham motivado a

suspensao da negociagao da referida espécie ou classe de valor mobiliario;

8.3.1.1. A exclusdo de negociagao de determinada espécie ou classe de
valor mobiliario sera automatica quando ocorrer o vencimento, resgate ou

reembolso de todos os valores mobiliarios da referida espécie ou classe.

8.3.2. Uma vez verificadas as hipoteses de exclusao indicadas no item 8.3.1, a
B3 encaminhara, por escrito, ao Emissor, comunicado acerca da exclusao, com

a respectiva motivagao.

8.3.3. Na hipotese de exclusao de determinada espécie ou classe de valor
mobiliario fundamentada nos itens 8.3.1 (i), 8.3.1 (ii) ou no CAPITULO 10, a B3
podera determinar a realizagdo de oferta de aquisicdo de todos os valores
mobiliarios da referida espécie ou classe de emissdo do Emissor admitidos a

negociagcéo nos Mercados Organizados administrados pela B3.

8.3.3.1. A decisao sobre a realizacado da oferta mencionada no item 8.3.3
sera tomada levando-se em consideragao, dentre outros fatores eventualmente

aplicaveis ao caso:

(i) a existéncia de relativa liquidez para os referidos valores mobiliarios nos

Mercados Organizados administrados pela B3; e

(ii) as consequéncias aos investidores da decisdo de exclusdo, diante,
principalmente, da auséncia de outro Mercado Organizado no pais para a

negociagao do valor mobiliario em questao.

8.3.3.2. A oferta publica de aquisicdo acima mencionada observara o
disposto nos itens 8.1.4, 8.1.6, 8.1.8, 8.1.8.1, 8.1.9, 8.1.11 ¢ 8.1.14.

8.3.3.3. Para fins da aplicacdo do item 8.1.8 a hipdtese de exclusdo da
negociagcao de valores mobiliarios, o prazo de que trata o item 8.1.8.1 sera

calculado a partir da data da deciséo da B3 quanto a excluséo.
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8.3.3.4. O atendimento ao disposto no item 8.3.3 estara condicionado a
aquisicao, pelo ofertante no ambito da oferta, da totalidade dos Valores

Mobiliarios em Circulac&o dos titulares aceitantes da oferta.

8.3.3.5. Caso a regulamentac&o em vigor imponha limites a aquisicéo da
totalidade dos Valores Mobiliarios em Circulagao dos titulares aceitantes da

oferta, o ofertante devera pleitear a dispensa dos mesmos a CVM.

8.3.4. Na auséncia de acionista controlador, caso a exclusdo ocorra em razao
de (i) deliberacdo em assembleia geral, aqueles que tenham votado a favor da
deliberacdo que implicou a exclusdo deverdo efetivar a oferta publica de
aquisicao referida no item 8.3.3; ou (ii) ato ou fato da administragdo do Emissor,
a B3 notificara os administradores do Emissor para que convoquem assembleia
geral cuja ordem do dia sera a deliberagao sobre como sanar o ato ou fato que
gerou a exclusdo ou, se for o caso, deliberar sobre a realizagdo da oferta publica
de aquisigdo mencionada no item 8.3.3, devendo a assembleia geral, neste caso,
definir o ofertante responsavel pela realizagcdo da mesma, o qual, presente na

assembleia, devera assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

8.3.5. Na hipotese de Fundos, caso a exclusédo ocorra em razdo de (i)
deliberagdo em assembleia geral de cotistas, aqueles que tenham votado a favor
da deliberagédo que implicou a exclusao deverao adquirir as cotas de titularidade
dos demais cotistas; ou (ii) ato ou fato do administrador ou gestor do Fundo, a
B3 notificara os mesmos para que convoquem assembleia geral de cotistas cuja
ordem do dia sera a deliberacao sobre como sanar o ato ou fato que gerou a
exclusdo ou, se for o caso, deliberar sobre a aquisicdo acima mencionada, que,
neste caso, devera, também, definir o responsavel pela realizacdo da mesma, o
qual, presente na assembleia, devera assumir expressamente a obrigacdo de
adquirir as cotas de titularidade dos demais cotistas, de acordo com os

mecanismos permitidos pela regulamentagado em vigor.

8.3.6. Nas hipoteses mencionadas nos itens 8.3.4 e 8.3.5, caso a assembleia
geral decida sanar o ato ou fato que gerou a exclusao, a respectiva decisao de

exclusao sera suspensa até que a B3 constate o efetivo saneamento, o qual
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devera ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar da respectiva
deliberacdo assemblear. Uma vez verificado o saneamento do ato ou fato que
gerou a exclusao a decisdo da B3 no sentido de excluir a negociagao dos valores

mobiliarios do Emissor sera automaticamente revogada.
8.4 PROCEDIMENTOS DE DESCONTINUIDADE DE NEGOCIAGAO

8.4.1. Uma vez deferido o pedido de retirada ou determinada a exclusao de
negociagéo do valor mobiliario, a B3 fixara, caso necessario, prazo ndo superior
a 30 (trinta) dias durante o qual o referido valor mobiliario continuara sendo

negociado.

8.4.2. Durante o prazo acima mencionado, o Emissor devera manter servi¢o de

atendimento aos titulares do referido valor mobiliario.
9 CANCELAMENTO DE LISTAGEM DE EMISSOR
9.1 CANCELAMENTO VOLUNTARIO

9.1.1. O cancelamento voluntario da listagem do Emissor fica condicionado ao

atendimento dos seguintes requisitos:

(i) aprovacgao pelo Conselho de Administragdo do Emissor ou pelo érgéao

competente nos termos do seu estatuto social ou instrumento equivalente;

(i) retirada de todas as espécies e classes de valores mobiliarios em
circulagao do Emissor admitidos a negociagao na B3, de acordo com o previsto
no CAPITULO 8; e

(i)  divulgacdo ao mercado por meio de aviso de fato relevante informando

sobre o cancelamento da listagem.

9.1.2. Na hipétese em que nenhum valor mobiliario de emissédo do Emissor
esteja admitido a negociagao na B3 serdo dispensados os requisitos indicados
no item 9.1.1 (i) e (ii).
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9.1.3. O pedido de cancelamento voluntario de listagem do Emissor devera ser

efetuado na forma indicada no item 3.2.3.
9.2 CANCELAMENTO DE OFiCIO

9.2.1. A B3 podera cancelar de oficio a listagem do Emissor nas seguintes

hipbteses:

(i) quando ocorrer o cancelamento de registro do Emissor junto a CVM, na

forma da legislagao e regulamentacao aplicavel;

(ii) quando o Emissor encontrar-se em fase de liquidacao (exceto no caso de

Fundos) ou tiver sua extingado formalizada;

(iif)  quando o Emissor tiver sua faléncia decretada, ainda que por decisdo néo

transitada em julgado;
(iv)  quando o Emissor tiver sua liquidagao extrajudicial decretada;

(V) quando o Emissor n&o tiver nenhum valor mobilidrio admitido a
negociacado nos Mercados Organizados administrados pela B3 até o final do ano

civil seguinte a sua listagem perante a B3;

(vi) quando o Emissor nao tiver nenhum valor mobiliario admitido a
negociacao nos Mercados Organizados administrados pela B3 por periodo
superior a 2 (dois) anos, contados a partir da data em que os valores mobiliarios

de sua emissao deixarem de ser admitidos a negociagao; e

(vi)  na hipotese de descumprimento das obrigagdes previstas no
Regulamento, nos termos do CAPITULO 10.

9.3 COMUNICAGAO DO CANCELAMENTO

9.3.1. A decisdo acerca do cancelamento da listagem do Emissor, voluntario ou

de oficio, sera comunicada ao Emissor por escrito.
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9.3.1.1. A decisao de indeferimento do pedido de cancelamento voluntario
devera ser fundamentada, cabendo os procedimentos previstos no item 11.2 a
11.6.

9.3.2. Uma vez autorizado o cancelamento voluntario ou comunicado o
cancelamento de oficio da listagem do Emissor, os valores mobiliarios de sua
emissao nao mais serao negociados nos Mercados Organizados administrados
pela B3, observado o previsto no item 8.4 e o Emissor deixara de sujeitar-se as
obrigacdes previstas no Regulamento, exceto com relagdo a atos ou fatos

ocorridos anteriormente ao cancelamento da listagem.
10 SANCOES

10.1. Na hipotese de descumprimento das obrigagdes previstas no

Regulamento, a B3 podera aplicar as seguintes sangdes:

(i) adverténcia, a qual consiste em declaracao escrita e dirigida apenas ao

sancionado;

(ii) censura publica, a qual consiste em declaragéo dirigida ao sancionado e

divulgada no website da B3;
(i)  multa;
(iv)  negociagao de valores mobiliarios em separado;

(v) exclusdo de negociagdo de determinada espécie ou classe de valor

mobiliario; e
(vi)  cancelamento de oficio da listagem do Emissor perante a B3.
10.2. As sang¢des acima previstas serao aplicaveis, conforme o caso:

(i) aos administradores do Emissor ou, no caso de Fundos, a Instituicdo

Administradora; ou
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(ii) aos acionistas controladores do Emissor ou, na hipétese de inexisténcia
desse, aos acionistas que tenham dado causa ao descumprimento, conforme o

Caso.

10.2.1. No caso de aplicacdo de multas pelo descumprimento de
obrigagdes previstas no Regulamento com relagdo a Fundos, o pagamento de

multa devera ser arcado pela Instituicdo Administradora.

10.3. A multa de que trata o item 10.1(iii) ndo excedera os seguintes valores

maximos:

(i) R$500.000,00 (quinhentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigagdes previstas nos itens 5.1.2 (i), (iii), (vi), (ix) e (x);

(ii) R$300.000,00 (trezentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigagdes previstas nos itens 5.1.2 (iv) e (vii)

(iii)  R$200.000,00 (duzentos mil reais), em caso de descumprimento das

obrigagdes previstas nos itens 5.1.2 (ii) e (v); e

(iv)  50% (cinquenta por cento) do valor do(s) Valor(es) Mobiliario(s) em
Circulagao, apurado com base na cotagao média dos ultimos 30 (trinta) dias, em

caso de descumprimento da obrigagéo prevista no item 5.1.2 (viii).

10.3.1. Os recursos oriundos das multas aplicadas nos termos do item 10.1
(iii) reverterdo para o patriménio da B3 e serdo destinados para atividades
associadas ao aprimoramento regulatério e institucional do mercado de valores

mobiliarios.

10.3.2. Os valores indicados no item 10.3 serao corrigidos monetariamente
a cada 12 (doze) meses pela variacdo do Indice Geral de Precos — Mercado,
calculado pela Fundagéo Getulio Vargas ou qualquer outro indice criado para

substitui-lo.
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10.4. A B3 podera cancelar de oficio a listagem do Emissor em caso de
descumprimento das obrigagdes previstas no item 5.1.2, por periodo superior a

9 (nove) meses:

10.4.1. Na hipotese prevista no item 10.4, a determinacdo do
cancelamento de oficio da listagem implicara a automatica exclusdo de
negociacao de todas as espécies e classes de valores mobiliarios do Emissor,
e, nesta hipotese, a B3 podera determinar a realizacdo de oferta publica de
aquisicao de todos os valores mobiliarios do Emissor da referida espécie ou
classe admitidos a negociagcao nos Mercados Organizados administrados pela

B3, devendo ser observado o disposto nos itens 8.1, 9.2 € 9.3.

10.5. Nos casos de aplicagdo das sangdes indicadas nos itens 10.1 (i), (ii) e

(iii) aos administradores do Emissor, deverao ser considerados:

(i) no caso do Conselho de Administracéo ou 6rgdo semelhante, como érgao
colegiado, todos os conselheiros, exceto se algum deles tiver manifestado

expressamente sua discordancia em ata sobre a matéria respectiva; e

(ii) no caso de Diretoria, ou 6rgao semelhante, os Diretores que tiverem
atribuicées sobre a mesma. No entanto, na auséncia de definicao a respeito das
atribui¢cdes dos Diretores, a aplicagao das sangdes pecuniarias sera feita a todos

0os membros da Diretoria.

10.6. A aplicacao de sancgdes pela B3 sera sempre precedida de notificacdo
escrita enviada eletronicamente ao Emissor, seus administradores ou acionista
controlador, conforme o caso, sendo assegurado o contraditério e a ampla

defesa.

10.7. A notificacdo mencionada no item 10.6 fixara prazo para apresentacéo da
defesa, nao inferior a 15 (quinze) dias, e indicara o responsavel pela infragdo. A

defesa devera ser encaminhada a B3, para o e-mail defesadre@bvmf.com.br.

10.8. Apds a apreciagdo da defesa, o Emissor, seus administradores ou

acionista controlador, conforme o caso, serdo comunicados da decisao tomada
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pela B3, que também fixara prazo para saneamento da respectiva infracado, caso

se tenha concluido pela sua ocorréncia e a mesma ainda nao tenha sido sanada.

10.9. A decisédo de aplicacdo de sangdes sera devidamente fundamentada e

podera ser objeto de reconsideragdo ou revisdo, nos termos do CAPITULO 11.

10.10. Na aplicagao das sangdes indicadas no item 10.1, serdo considerados a
natureza e a gravidade da infragdo, os danos resultantes para o mercado e para
0s seus participantes, a vantagem auferida pelo infrator, a existéncia de violagao
anterior a qualquer regra do Regulamento ou de regulamento de Segmento
Especial (caso aplicavel) e a reincidéncia, caracterizada quando o Emissor
praticar infracao de igual natureza apds decisao irrecorrivel que o tenha apenado

por infracao anterior.

10.11. Prevalece sobre as disposicées deste CAPITULO 10, no que se refere
aos Emissores cujos valores mobiliarios encontrem-se admitidos a negociagéo
em Segmento Especial, o disposto no respectivo regulamento do Segmento

Especial.
11 DISPOSICOES GERAIS

11.1. A listagem do Emissor na B3 ou a admissdo de seus valores mobiliarios
a negociacdo nos Mercados Organizados administrados pela B3 né&o
caracterizam recomendacao de investimento por parte da B3 e ndo implicam o
julgamento ou a responsabilidade da B3 acerca da qualidade ou veracidade de
qualquer informacéao divulgada pelo Emissor, dos riscos inerentes as atividades

desenvolvidas pelo Emissor, ou de sua situagdao econémico-financeira.

11.2. As decisdes tomadas pela B3 com base no Regulamento e neste Manual

nao sao passiveis de recurso.

11.3. Das decisbes do Diretor de Regulagdo de Emissores tomadas com base
na competéncia que Ihe for delegada nos termos do Regulamento cabera revisao

pelo Diretor Presidente.
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11.4. O pedido de revisao acima mencionado devera ser interposto no prazo de
15 (quinze) dias, contados do envio, pela B3, da notificagdo contendo a decisao
objeto do mesmo, e encaminhado ao Diretor de Regulagdo de Emissores, por
meio do e-mail defesadre@bvmf.com.br, contendo exposi¢gdo clara e

fundamentada de seus motivos e razoes.

11.5. Na hipdtese indicada no item 11.3, a decisdo questionada podera ser
objeto de reconsideragcédo pelo Diretor de Regulagdo de Emissores. Caso a
mesma seja mantida, o pedido de revisdo sera encaminhado ao Diretor

Presidente, para decisao final.

11.6. Apds a apreciacao da revisdo, o Emissor, seus administradores ou
acionista controlador, conforme o caso, serdo comunicados da decisao final, que

sera devidamente fundamentada.
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