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CICLO DE LIQUIDACAO EM D+2
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PROJETO D+2 - INTRODUGAO B] &

INTRODUCAO

CONTEXTO

A. Crise financeira de 2008 motivou o estudo para o encurtamento do ciclo de liquidacao para D+2, nas maiores economias

globais.

B. Estudos realizados por consultorias na Europa e EUA apontaram oportunidades de aumentar a eficiéncia nos processos

de pos-negociacédo, como trade confirmation e pre-matching, que poderiam reduzir o ciclo de liguidacao, de D+3 para D+2.

C. No modelo brasileiro, os negdcios realizados ja sdo capturados “locked in for settlement”, ndo existindo a etapa de
confirmation. Entretanto, o processo de identificacdo de comitentes (alocacéo), autorizacao de movimentacao de

custodiante (direcionamento) e pre-matching ocupam os prazos de D+1 e D+2, levando a liquidacao para D+3.
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INTRODUCAO

CONTEXTO (CONTINUACAO)

D. Visando discutir o tema e iniciar o processo de migracao do mercado de capitais brasileiro foi criado o Projeto D+2 e

constituido o Comité Executivo do projeto, com os membros da Camara Consultiva de Pds Negociacéao.

E. A primeira etapa do Projeto consistiu na definicho de modelo de negocios, com criacdo de Grupos de Trabalhos, que

trataram de temas especificos:

1. Grades e Fluxos

2. Alocacao, pre-matching e cambio
3. Ofertas Publicas

4. Depositaria e eventos corporativos

F. Posteriormente, foi feita a validacdo e divulgacdo do modelo e, na sequencia, em conjunto com 0s participantes, o

planejamento das proximas etapas do projeto, como o desenvolvimento, 0s testes e a implementacao.
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PROJETO D+2: CRONOGRAMA PROPOSTO

D+2, IMERCADO e PRECO MEDIO

. EVENTO D+2
€ 31/07SP
03/08 RJ

D+2
TESTES INTERNOS

GO LIVE esta condicionado a
prontiddo da B3, prontiddo dos
participantes e aprovacgéo dos orgéaos
reguladores

CERTIFICACAO
05/12 D+2

IMercado

Ensaios Dia L

CERTIFICACAO
07/01 IMERCADO

DESENVOLVIMENTO
TESTES INTERNOS
1/(?7ERT|F|CAQAO ’ GO LIVE esta

PROD. condicionado a
02/09 PARALELA prontiddo da B3,
prontidédo dos
participantes e
aprovacao dos
érgaos
reguladores

Preco Médio

INFORMACAO PUBLICA



Quals os principails beneficios que o
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podem trazer para a industria local e
como o fluxo dos residentes pode ser impactado
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PROJETO D+2 - DIAGRAMA GERAL = D+2
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& =

Antecipacdo da autorizacao de custodia
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

1. Serdo mantidos os prazos e horarios atuais de alocacdo de comitentes: 20h30 de D+0 para investidores locais e

15h00 de D+1 para nao residentes.

2. Destaca-se a importancia da paralelizacédo dos processos de alocacao e Pre-Matching pelos participantes, de forma a
poder corrigir erros durante o periodo de alocacéo. Utilizacdo dos fluxos do iMercado, tanto de alocac&o, batimento,

pre-matching e ficha cadastral como apoio a esta paralelizacao e otimizacao de processos.

3. Apos a alocacdo em D+1, havera um processamento entre 15h e 16h, para geracdo de arquivos — BVBGO19,
BVBGO013 e IMBARQOQOOS.

4. A autorizagao de movimentacdo de custddia devera ocorrer das 16h do D+1 até as 20h30. Adicionalmente, havera

uma grade para tratamento de excecdes das 07h as 09h30 do D+2.
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

5. Antecipacao do processo de autorizacao de movimentacao de custodia para clientes ja batidos

O custodiante pode antecipar a transmissao das autorizacdes a B3 a partir de D+0, para os clientes ja batidos na etapa

de pre-matching.

a. Caso o PNP/PL realize uma realocacdo que impacte uma instrucdo de liquidacao previamente autorizada pelo

custodiante:

a.

As instrucdes de débito, previamente aprovadas, serao desautorizadas em sua quantidade total, ainda que em
virtude da realocacéo haja acréscimo ou decréscimo na quantidade previamente autorizada;

As instrucdes de crédito serdo automaticamente aprovadas nas novas quantidades alocadas;

Em funcao de realocacéo, pode haver virada de natureza (netting), por exemplo, uma instrucdo originalmente

devedora se tornar credora, ou vice-versa. Neste caso, a instrucao seguira as regras informadas acima.
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

5. Antecipacao do processo de autorizacdo de movimentacao de custodia para clientes ja batidos (cont.)
b. O PNP/PL e ACST envolvidos serao informados da realizacdo de autorizacdo durante o periodo de alocacao, por
meio do arquivo BVBG.019.

a. O arquivo BVBG.019 tera o preenchimento do campo UpdateType (campo ja existente) de forma a identificar se o
arquivo € completo (disponibilizado no inicio do dia ou ao fim da alocacdo em D+1) ou de atualizacao (em funcao
de troca de carteira, realocacao em instrucao autorizada, etc.)

b. Parareconciliacdo das autorizacGes realizadas ou alteradas, o custodiante pode:

a. Solicitar um BVBG.019 por meio da mensagem bvmf.054, ou;
b. Aguardar a geracdo do BVBG.019 completo, apos o fim do periodo de alocacdo em D+1, disponibilizado

apos o processamento intradia.
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D+0 AUTORIZACAO DE INSTRUCOES DE LIQUIDACAO NO PERIODO DE ALOCACAO D+1
® -0
15:00
Resultado Liquido et E et s e s et E e E s E e s E e E s h e E e e h ettt :
10000} Quantidade
autorizada
: 5 : ————
B e AR RN AR EEEEEEE R EEEEEEERRE R nEEE |
Quantidade
Autorizada

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

As instrucoes de débito, previamente aprovadas, serao desautorizadas em sua quantidade
total, ainda que em virtude da realocacao haja acréscimo ou decréscimo na quantidade
previamente autorizada.
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

D+0 AUTORIZACAO DE INSTRUCOES DE LIQUIDACAO NO PERIODO DE ALOCACAO D+1
® -0
Resultado Liquido e e e e E e eE e e e L L L LE e e LA LE L eE L E L E e E e E et h ettt : 15:00
1000 (C) 5 | .
_ . Quantidade realocada Resultado Liquido Quant.ldade
; ; autorizada
5 E — : rae—
.............................................................. I
Quantidade
Autorizada

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

As instrucoes de crédito serao automaticamente aprovadas nas novas quantidades alocadas.
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

D+0 AUTORIZACAO DE INSTRUCOES DE LIQUIDACAO NO PERIODO DE ALOCACAO D+1
® -@
15:00

Resultado Liquido

1000 (C) | | -
_ : i Quantidade realocada Resultado Liquido Quant.ldade
autorizada

o L
1200 (D) 0

Quantidade
Autorizada

Em funcao de realocac¢ao, pode haver virada de natureza (netting). Uma instrucao

originalmente credora podera se tornar devedora.
A instrucao de liquidag¢ao (devedora), atualizada pela realocacao, tera sua quantidade

desautorizada.
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

D+0 AUTORIZACAO DE INSTRUCOES DE LIQUIDACAO NO PERIODO DE ALOCACAO D+1
® -@
15:00

Resultado Liquido

1000 (D) -

_ : i Quantidade realocada Resultado Liquido Quant.ldade
: : autorizada
: : 5 e

I I
|
2000 (C) 2000

Quantidade
Autorizada

Em funcao de realocac¢ao, pode haver virada de natureza (netting). Uma instrucao

originalmente devedora podera se tornar credora.
A instrucao de liquidagao (credora), atualizada pela realocagao, sera automaticamente

autorizado na nova quantidade realocada.
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

3
CORRETORA [B] CUSTODIANTE

G NEGOCIO ALOCADO

e NEGOCIO AUTORIZADO

! e NEGOCIO REALOCADO

, rasees AUTORIZACAO i
° ENVIO BVBG.019 (DELTA)
Q NEGOCIO AUTORIZADO :
e Envio bmvf.054.02
6 Envio BVBG.019.02
------- RECONCILIACAO

Envio BVBG.019.02
INTRADAY (COMP)
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

LIQUIDACAO

V

1. O processo de liquidacdo passara a acontecer no segundo dia util apés a negociacao (D+2).

2. Os principais horarios serao:
a. Horario limite para troca de carteira nas instrucdes até as 10h50 de D+2.
b. Janela de entrega de ativos com inicio as 11h de D+2.

Encerramento de chamada de margem as 13h30.

o

d. Horario limite para pagamento dos devedores as 14h50 (inalterado).

e. Janela de recebimento de ativos e financeiro as 15h50 de D+2 (inalterado).

3. Os prazos pararecompra foram ajustados:

a. Cancelamento de recompra: até D+5
b. Confirmacao de execucéao de recompra: até D+6

c. Reversao de recompra: em D+7
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B]

LIQUIDACAO

V

4. Ampliacdo do mecanismo de restricao aos custodiantes

a. A Camara passara a considerar o custodiante na cadeia de restricdo de ativos, permitindo que ele restrinja a

entrega ao investidor que nao tenha honrado o pagamento, respeitando a hierarquia na restricao de direitos:
Camara > MC > PNP/PL > CST

b. O ACST podera realizar a restricdo por meio do envio da mensagem bvmf.057, ou pela tela do sistema RTC.

c. Funcionalidade sujeita a aprovacao do regulador.
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Solicitar restricao de ativos

B CUSTODIANTE

SOLICITA RESTRICAO
(bvmf.057.01)

INFORMA STATUS DA SOLICITACAO
(bvmf.058.01)

e INFORMA DADOS DA RESTRICAO
(bvmf.060.01)

LIQUIDACAO

B]

Solicitar liberacao de restricao de ativos

3

SOLICITA A LIBERACAO DE RESTRICAO
(bvmf.061.01)

INFORMA STATUS DA SOLICITACAO
(bvmf.075.01)

INFORMA DADOS DA RESTRICAO
9 (bvmf.060.01)

BOLSA
BALCAO

CUSTODIANTE
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE ACOES B]

EMPRESTIMO DE ATIVOS

TERMO

1. Aliquidacéo antecipada de termo solicitada pelo comprador no modelo atual pode ser para D+3, D+2 ou D+1.

Apos a reducéo de ciclo, apenas sera possivel solicitar para D+2 ou D+1.

EMPRESTIMO

1. A grade horaria para contratacao de empréstimo de ativos, ndo sofrera alteracdo com a entrada do D+2.

a. Sugerida a abertura antecipada do processo de contratacao de empréstimo de ativos em 1 hora (das 8h

para as 7h), durante o periodo de estabilizacao.

2. Ofertas de emprestimo elegiveis ao tratamento de falhas deverao possuir vencimento superior ou igual a D+7.

Atualmente a regra so permite ofertas com vencimento a partir de D+9.
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE ACOES B]

EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4
CANCELAMENTO, ALTERACAO E RENOVACAO DE CONTRATOS

PROCESSO ATUAL (D+3) NOVO (D+2)

~ A partir de D+1 da contratacao Sem alteracbes
Alteracao de contratos ) .
até dv-2 as 19h

Cancelamento de contratos Em D+0 Sem alteractes

Renovacao de contratos Pode ser solicitada até Dv-4 Pode ser solicitada até Dv-3

Dv = DATA DE VENCIMENTO

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE AGOES B] =

EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4
LIQUIDACAO ANTECIPADA DE CONTRATOS

PROCESSO ATUAL (D+3) NOVO (D+2)

Até as 09h30: liquida em Ds+3 AL S QITENE [TEUIER i D2

Liquidacdo antecipada

solicitada pelo doador Apos as 9h30: liquida em Ds+4 Apos as 09h30: liquida em Ds+3

Pode ser solicitada até Dv-4 Pode ser solicitada até Dv-3

Liquidac&o antecipada Liquida em Ds+1 Sem alteractes
solicitada pelo tomador

Ds = DATA DA SOLICITACAO
Dv = DATA DE VENCIMENTO

Obs: Os prazos para cancelamento da solicitagéo de liquida¢do antecipada néo sofrerdo alteracoes

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4

TRATAMENTO DE EVENTOS CORPORATIVOS

PROCESSO

ATUAL (D+3)

NOVO (D+2)

Data de aplicacéo do evento

Em D+3 da ultima data
com direitos.

Em D+2 da ultima data
com direitos.

TRATAMENTO DE EVENTOS CORPORATIVOS — OFERTA PRIORITARIA

PROCESSO

ATUAL (D+3)

NOVO (D+2)

Data de vencimento do
contrato filhote criado por
oferta prioritaria

Em D+4 da data
de liquidacao da oferta

Em D+3 da data
de liquidacéao da oferta

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4

TRATAMENTO DE EVENTOS CORPORATIVOS - SUBSCRICAO

PROCESSO ATUAL (D+3) NOVO (D+2)
Devolucéo dos direitos Em D+9* Em D+8*
ao doador
Doador que nao recebeu direitos opta
por liguidacao financeira ou contrato Em D+10* Em D+9*
filhote
Liquidacgéo financeira Em D+11* Em D+10*

do direito

Data de vencimento do contrato filhote
apos a homologacao da subscricao

D+4 da data de homologacéo

D+3 da data de homologacéao

*da atualizacao do evento corporativo

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

DEPOSITARIA E EVENTOS CORPORATIVOS

V

FLUXO DE DEPOSITO

A. Foi acordado com os participantes um aprimoramento no processo de Deposito, possibilitando a finalizacdo do fluxo em D+0.
B. Serdo criadas novas janelas de geracado do arquivo EPTA, que serao incrementais ao longo do dia. O arquivo gerado no
processamento batch continuara sendo completo, o que permite manter o processo atual.

C. Também serdo criadas novas janelas de processamento do arquivo PTAC ao longo do dia e de geracao dos arquivos BLCI e BLCA.

MERCADO PRIMARIO DE ETF

A. Aliguidacao do mercado primario de ETF segue a alteracao para liquidacdo em D+2.

B. Nao ha alteracOes nos ETFs com liquidacao bruta (ex. ETF Internacional).

BDR e UNIT

A. Para os fluxos de emissao e cancelamento de BDR/UNITs nao ha impactos ou alteracdes a serem realizadas no contexto do projeto

liuidacao D+2
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DEPOSITARIA E EVENTOS CORPORATIVOS

EVENTOS CORPORATIVOS

A. Os eventos corporativos passarao a ser aplicados na Depositaria na noite do D+2 para o D+3, tendo como referéncia o ultimo de

dia de negociacao do ativo com direito ao recebimento do provento (D).

B. Sera otimizado o prazo de negociacao de direitos de subscricao de D-5 para D-4, calculado com base no vencimento do exercicio

do evento corporativo.

C. A transferéncia de proventos com troca de titularidade, permitida para Agentes de Custodia sem o consentimento do Escriturador,

sera reduzida de “a partir de 10 dias uteis da data ex” para “a partir de 9 dias uUteis da data ex”.

D. Qualquer outra data que poderia sofrer alteracdo para eventos corporativos somente sera discutida apos a implantacéo do D+2.
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BALCAO

DISTRIBUICOES PUBLICAS

Principais pontos:

1. As distribuicdes publicas de acdes, sejam ofertas ICVM 400 ou ICVM 476, especialmente as ofertas com dupla listagem,

possuem grades de atividades que serao adaptadas com a mudanca para D+2.

2. Principais alteracgoes:
a. Distribuicdes publicas ICVM 400 com dupla listagem: terdo o inicio da negociacao das acdes no dia seguinte (D+1) ao
processo de bookbuilding. Os processos de alocacao da oferta e envio do arquivo IRIS pelos coordenadores ocorrerdao em
D+1, com a liquidacao da oferta em D+2.
b. Distribuicdes publicas ICVM 400: mantido o inicio de negociacdo das acdes em D+2 do bookbuilding. O processo de
alocacao da oferta pelos coordenadores ocorrera em D+1, o envio do arquivo IRIS em D+2, e liquidacédo da oferta em D+3.
c. Distribuicdes publicas ICVM 476: mantido o inicio de negociacao das acdes em D+2 do bookbuilding. Os processos de

alocacéo pelos coordenadores e liguidacao da oferta passarao a ocorrer em D+2 .
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PROCEDIMENTOS PARA O PRIMEIRO DIA DO NOVO CICLO DE LIQUIDACAO

V

PROCESSO DE LIQUIDACAO NO DIA L

A. Liquidacado dos dois pregodes (L-3 e L-2) em uma unica janela.
B. Os processos de alocacao e autorizacéo de direcionamento de custodia para os pregdes L-3 e L-2 serdo mantidos segregados.

C. As instrucoes de liquidacéo de ativos dos dois pregdes compdem as instrugcoes a liquidar no Dia L de forma segregada. Caso haja
instrucdes de naturezas opostas dos pregdes L-3 e L-2, a camara considerara as instru¢cdes como liquidadas na quantidade compativel.

D. Liquidacéo financeira compensada.

E. Asfalhas de L-3 e L-2 gerarédo instruc6es a liquidar no dia seguinte (L+1). Nao seré&o geradas recompras automaticamente para as

falhas de L-3 no dia L.

F. Asrecompras abertas com data de negociacéo anterior a L-2 (1° dia de negociacdo em D+2), permanecem com 0s prazos de

recompra atuais. As recompras com data de negociacao a partir de L-2 (inclusive), respeitarao 0s novos prazos.

G. Foi solicitada a reducao ou até isencao temporaria da multa por falha de entrega durante o periodo de estabilizacéo — sujeito a

aprovacao do regulador.



PROJETO D+2 — PROCEDIMENTOS TRANSITORIOS PARA IMPLANTACAO

TRANSICOES PARA LIQUIDACAO EM D+2

TRANSICAO PARA LIQUIDACAO NO DIA L (12 LIQUIDACAO EM D2)

Negociacao

L-2

Negocia para D+2

L-1

Negocia para D+2

L

Negocia para D+2

L+1

Negocia para D+2

[B]

L+2

Negocia para D+2

Aloca¢ao D+0

Aloca até 20h30

Aloca até 20h30

Aloca até 20h30

Aloca até 20h30

Aloca até 20h30

Alocacao D+1

Aloca até as 15h00

Aloca até as 15h00

Aloca até as 15h00

Aloca até as 15h00

Aloca até as 15h00

Autorizacao

Autoriza negocios de D-2

Autoriza neg em D2 (L-3)

Autoriza neg em D1 (L-2)

Autoriza neg em D1

Autoriza neg em D1

Autoriza neg em D1

Composicao
janela a liquidar

Falhas de D4
Liquid D3

Falhas de D4
Liquid D3

Falhas de D4 (L-4)
Liquid D3 (L-3)
Liquid D2 (L-2)

Falhas de D4 (L-3)
Falhas de D3 (L-2)
Liquid D2 (L-1)

Falhas de D3 (L-1)
Liquid D2 (L)

Emissao
Recompra

Emite p/ falhas D4

Emite p/ falhas D4

Emite p/ falhas D4 (L-4)

Emite p/ falhas D4 (L-3)
Emite p/ falhas D3 (L-2)

Emite p/ falhas D3 (L-1)

BOLSA
BALCAO



BALCAO

PROJETO D+2: GRUPO DE DEPOSITARIA E EVENTOS CORPORATIVOS [B]3 BRASIL

EVENTOS COM “DATA EX” PARA O PRIMEIRO DIA DE NEGOCIAGCAO DO D+2

Neste cenario teremos um problema para realizar a liquidacao do ultimo pregéo de D+3
e 0 primeiro do D+2. Teremos 0 mesmo ativo sendo liquidado com distribuicoes diferentes.

EXEMPLO:
gét'rggislzo D+3 Inicio de Entrega do XPTO4
LIQ. EM D+3 (XIgTO4gna negociacdo XPTO4 100 para quem
distribuicio 100) na distribuicdo 101 negociou em D+0
: Provisionamento
CI:DOerh%e;;?ic\llz e\;ergto Evento Ex para do evento
essF; data C%M XPTO4 100 corporativo para
XPTO4 100
LIQ. EM D+2
AU Entrega do XPTO4
negociacao D+2 / 101 para quem
XPTO4 na :
distribuicio 101 negociou em D+1
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IMERCADO




BALCAO

iMercado [B]3

AUTOMATIZACAO E PADRONIZACAO NA TROCA DE INFORMACOES DE POS-NEGOCIACAO

CORRETORA

Mercado

ADMINISTRADOR

FUNDACAO

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores



iMercado [B]3

BALCAO

AUTOMATIZACAO E PADRONIZACAO NA TROCA DE INFORMACOES DE POS-NEGOCIACAO

Dois tipos de informacoes trafegadas no iMercado:

1. Para fins de conciliacao:

 Informac0Oes para rotinas de abertura e/ou fechamento de dia ou “fotografias” durante o dia.
* Arquivo IMBARQ

2. Para fins transacionais:

 InformacoOes para processos intraday.

« Exemplos: alocacao de operacoes, aprovacao de repasses, pre-matching, renovacao de emprestimo etc.



IMercado

3
Bl zx
BALCAO

AUTOMATIZACAO E PADRONIZACAO NA TROCA DE INFORMACOES DE POS-NEGOCIACAO

D+2

CICLO DE LIQUIDACAO
MERCADO A VISTA

FORAM ANALISADOS 3 GRANDES BLOCOS DE PROCESSOS

1. Ficha Cadastral de INR

2. Pre-matching de INR

3. Alocacao

Confirmacao de operacoes, repasse, alocacao, nota de corretagem,
batimento com custodiante

Estes fluxos atenderao ao projeto tanto no primeiro momento, sem
preco medio, quanto no segundo, com preco meédio. Ou seja, néao

havera retrabalho.



IMercado

FLUXO: FICHA CADASTRAL DE INVESTIDOR NAO-RESIDENTE

3

CORRETORA (PNP)
BANCO (PL)

SOLICITACAO DE DADOS CADASTRAIS o

e STATUS - PENDENTE |

e SOLICITACAO DE APROVACAO

—

IMercado

AF’ROVAQAd DE ENVIO DE DADOS

—

STATUS - APROVADO

STATUS - APROVADO

ENVIO DE DADOS CADASTRAIS

e ENVIO DE DADOS CADASTRAIS (atualizado)

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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IMercado

3
Bl zx
BALCAO

FLUXO: PRE MATCHING

CORRETORAS (PNP)

BANCOS (PL) CUSTODIANTE

iMercado

o INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

—

INFORMA SITUACAO “MATCHED” e

—

e INFORMA SITUACAO “MATCHED”

—

a SOLICITA CANCELAMENTO DE PRE-MATCHING

—

APROVA CANCELAMENTO DE PRE-MATCHING e

—

A implantacao do iProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado?res
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BALCAO

FLUXO: PRE-MATCHING — EXEMPLO 1 (situagcao matched, iniciado pelo PNP/PL)

CORRETORAS (PNP)

BANCOS (PL) CUSTODIANTE

iMercado

o INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

€ NFORMADADOS DE PRE-MATCHING

Descricao: PNP ou PL possui duas contas em titularidade do

cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do

cliente.

* 1e2:PNP/PL envia duas mensagens (uma para cada conta)
ao CST, informando os dados de pre-matching;

N J

A implantacéao d(:p Projeto de Ciclo de Liquidacao em D+2 depende da aprovacao dos 6rgaos reguladé)res



BALCAO

iMercado [B]3

FLUXO: PRE-MATCHING — EXEMPLO 1 (situagcao matched, iniciado pelo PNP/PL)

CORRETORAS (PNP)

BANCOS (PL) CUSTODIANTE

iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

a INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUAGAO “MATCHED” @)

INFORMA SITUAGAO “MATCHED” (@)

/Descrigéo: PNP ou PL possui duas contas em titularidade do \
' | cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do

. : ; ExecutingParty
! Transaction ID PreMatch ID
cliente. ! - - UEGEEETO D S

* 1e 2: PNP/PL envia duas mensagens (uma para cada conta)

ao CST, informando os dados de pre-matching; DNSSTESEAAN 1o11s1cvaies-s [TRSAse000 [NRECHEGIN
3 e 4:CST envia duas mensagens ao PNP/PL, informando a DTS876543200  1611716vvALes-1 [TH23as6700 | [Eched

situacao da conciliacao de dados do pre-matching — |
MATCHED; i

A implantacao do Projieto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacao dos orgaos reguladores
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iMercado [B]3

FLUXO: PRE-MATCHING — EXEMPLO 1 (situagcao matched, iniciado pelo PNP/PL)

CORRETORAS (PNP)
BANCOS (PL) CUSTODIANTE

iMercado

INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUAGAO “MATCHED” @)

@scrigéo: PNP ou PL possui duas contas em titularidg

do cliente e CST possui uma conta de custdédia em

titularidade do cliente.

* 1e 2:PNP/PL envia duas mensagens (uma para cada
conta) ao CST, informando os dados de pre-matching; |

* 3 e 4:CST envia duas mensagens ao PNP/PL,
informando a situacao da conciliacao de dados do pre- | G

INFORMA SITUAGAO “MATCHED” (@)

INFORMA SITUACAO “MATCHED”

INFORMA SITUACAO “MATCHED”

matching — MATCHED;

" formando a situacso ds conciagh de do 5
informando a situagao da conciliagdo de dados do pre- | Transaction ID
\_ metching - MATCHED L I oo G I

A implantagcao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacéo dos 6rgaos regulado:res



iMercado [B]3 ey

FLUXO: PRE MATCHING - EXEMPLO 2 (iniciado pelo CST)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING 0

Descricao: PNP ou PL possui duas contas em titularidade do
cliente e CST possui uma conta de custodia em titularidade do

cliente.
e 1:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando os dados

de pre-matching.

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res
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FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 3 (situacéo unmatched e depois matched)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

Descricao: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do
cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do

cliente.
* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de

pre-matching.
N J

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res




iMercado [B]3

BALCAO

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 3 (situacéo unmatched e depois matched)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUACAO “UNMATCHED”

Transaction ID PreMatch ID ExecutmgParty Unmatched Reason
Transaction ID

/Descric;éo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \
cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do
cliente.

* 1:PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de

pre-matching.

: e 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a |
situacao da conciliacao de dados do pre-matching —
’ K UNMATCHED. / ’

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res
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iMercado [B]3

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 3 (situacéo unmatched e depois matched)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUACAO “UNMATCHED”

e INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

'/ Descri¢do: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \

| cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do - -

cliente.

« 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de | _ _
pre-matching. :

e 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a
situacao da conciliacao de dados do pre-matching —
UNMATCHED.

* 3: PNP/PL realiza os ajustes necessarios e envia uma nova
mensagem ao CST, informando novos dados de pre-matching.

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res
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BALCAO

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 3 (situacéo unmatched e depois matched)

CORRETORAS (PNP)

BANCOS (PL) CUSTODIANTE

iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUACAO “UNMATCHED”

| @ NFORMADADOS DE PRE-MATCHING
ﬁescrigéo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \ |
: do

cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade ~
cliente. INFORMA SITUAGAO “MATCHED” (@)

e 1:PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de

pre-matching.
e 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a

situagdo da conciliagdo de dados do pre-matching — e oraliateh ID ExecutingParty c
UNMATCHED. Transaction ID tatus

* 3:PNP/PL realiza os ajustes necessarios e envia uma nova _ 1611516CVALES-1 _ _

mensagem ao CST, informando novos dados de pre-matching.

* 4:CST envia uma mensagem ao PNP/PL com situacdo de
dados do pre-matching — MATCHED.

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res




: @crigéo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \ e INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING
| do |

\°\5: PNP/PL envia uma mensagem ao CST com situagdo de/

IMercado

3
Bl zx
BALCAO

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 3 (situacéo unmatched e depois matched)

CORRETORAS (PNP)
BANCOS (PL)

CUSTODIANTE

iMercado

INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade
cliente.

1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de
pre-matching. |
2: CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a
situacao da conciliacao de dados do pre-matching — | e
UNMATCHED.

3: PNP/PL realiza os ajustes necessarios e envia uma nova
mensagem ao CST, informando novos dados de pre-matching.
4: CST envia uma mensagem ao PNP/PL com situacdo de
dados do pre-matching — MATCHED.

dados do pre-matching — MATCHED.

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res

Transaction ID PreMatch ID ExecutmgParty Status
Transaction ID

B oo [N

INFORMA SITUACAO “UNMATCHED”

INFORMA SITUAGAO “MATCHED” (@)

INFORMA SITUACAO “MATCHED”




iMercado [B]3 ey

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 4 (situacdo unmatched e depois matched com ajuste no CST)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

- N

Descricao: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do
cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do

cliente. |
* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de

pre-matching.

N /

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res
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FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 4 (situacdo unmatched e depois matched com ajuste no CST)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUACAO “UNMATCHED”

Transaction ID PreMatch ID ExecutmgParty Unmatched Reason
Transaction ID

ﬁ)escrigéo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \
| cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do |

cliente.

* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de
pre-matching;

e 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a .
situacao da conciliacao de dados do pre-matching —
UNMATCHED; / ’

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res
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FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 4 (situacdo unmatched e depois matched com ajuste no CST)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) °
iMercado

0 INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

INFORMA SITUACAO “UNMATCHED”

INFORMA SITUACAO “MATCHED” e

&scrigéo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \
' | cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do

cliente. Transaction ID PreMatch ID ExecutingParty Status
! Transaction ID

* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de | |
pre-matching; B e——T

e 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a
situacao da conciliacao de dados do pre-matching —
UNMATCHED;

e 3: CST verifica que os dados da mensagem de pre-matching

Kestavam corretos e envia uma mensagem ao PNP/PL com /
| situacao de dados do pre-matching — MATCHED; |

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res
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iMercado [B]3

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 4 (situacdo unmatched e depois matched com ajuste no CST)

CORRETORAS (PNP)

RETORAS (- Mereade CUSTODIANTE
€ \FORMADADOS DE PRE-MATCHING
INFORMA SITUAGAO “UNMATCHED”
ﬁescricﬁo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do\ INFORMA SITUAQAO MATCHED" e
| cliente e CST possui uma conta de custodia em titularidade do

cliente. - @ INFORMA SITUAGAO “MATCHED”

* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST, informando dados de '
pre-matching;
* 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, informando a

UNMATCHED;

* 3: CST verifica que os dados da mensagem de pre-matching | | _ 1611516CVALES=] _ _

estavam corretos e envia uma mensagem ao PNP/PL com

v

; situacao de dados do pre-matching — MATCHED; |
\ 4: PNP/PL envia uma mensagem ao CST com situagao dcy
dados do pre-matching — MATCHED.

A implantacao doiProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado:res




iMercado [B]3 ey

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 5 (Cancelamento iniciado pelo PNP/PL)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) C
iMercado

o SOLICITA CANCELAMENTO DE PRE-MATCHING

¢ \

Descricao: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do
cliente e CST possui uma conta de custddia em titularidade do

cliente.
* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST solicitando o

cancelamento de pre-matching.

) y

A implantacao do iProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado?res
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iMercado [B]3

FLUXO: PRE MATCHING — EXEMPLO 5 (Cancelamento iniciado pelo PNP/PL)

CORRETORAS (PNP) CUSTODIANTE

BANCOS (PL) .
iMercado

o SOLICITA CANCELAMENTO DE PRE-MATCHING

APROVA CANCELAMENTO DE PRE-MATCHING e

Transaction ID PreMatch ID ExecutlngParty Status
Transaction ID

ﬁ)escrigéo: PNP ou PL possui uma conta em titularidade do \

| cliente e CST possui uma conta de custédia em titularidade do 3

cliente.

* 1: PNP/PL envia uma mensagem ao CST solicitando o
cancelamento de pre-matching;

e 2:CST envia uma mensagem ao PNP/PL, confirmando o
cancelamento de pre-matching.

N ¥

A implantacao do iProjeto de Ciclo de Liguidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos regulado?res




iMercado [B]3

BALCAO

FLUXO: ALOCACAO E BATIMENTO COM CUSTODIANTE

B CORRETORA i M ercado GESTOR CUSTODIANTE ADMINISTRADOR
NEGOCIO REALIZADO ,
o @ NEGOCIO REALIZADO
) SOLICITA ALOCAGAO @
SOLICITA ALOCACAO (4]
(5 SOLICITAGAO RECEBIDA

@ NFORMA SITUACAO

@ NFORMA SITUACAO COM FINANC. BRUTO

VALIDAALOCACAO REALIZADA @ | @  INFORMA SITUAGAO COM FINANC. BRUTO

S

INFORMA SITUAQAO COM FINANCEIRO BRUTO :

INFORMA SITUACAO COM FINANCEIRO BRUTO

e

@ INFORMA FINANCEIRO LIQUIDO

VALIDA FINANCEIRO LiQUIDO @

. @ INFORMA FINANCEIRG LIQUIDO
(15) INFORMA FINANCEIRO LiQUIDO !

INFORMA FINANCEIRO LiQUIDO i i

®

A implantacéo fio Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacéo dos 6rgaos reguladores
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iMercado [B]3

FLUXO: ACEITACAO DE REPASSE

B EXECUTOR CARRYING GESTOR
(PNP) (PNP ou PL) \
IMercado

o INFORMACAO DE OPERACAO REALIZADA
e INFORMA@AO DE OPERACAO REALIZADA

REPASSE PENDENTE
o REPASSE PENDENTE

REPASSE ACEITO o

REPASSE ACEITO

STATUS - PROCESSADO :
e STATUS - PROCESSADO

STATUS - PROCESSADO

0 STATUS - PROCESSADO

A implantacdo do Projeto de Ciclo de Liquidagcdo em D+2 depende da aprovacéo dos o6rgaos reguladores



iMercado [B]3

BALCAO

FLUXO: NOTA DE CORRETAGEM

PL
GESTOR

i M erca d O CUSTODIANTE

CORRETORA
(PNP)

NOTADE CORRETAGEM
—

NOTADE CORRETAGEM
.

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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iMercado [B]3

AUTOMATIZACAO E PADRONIZACAO NA TROCA DE INFORMACOES DE POS-NEGOCIACAO

Formas de Conexao

1. Gateways Flash — FIX/ XML - 1S020022

« Comunicacao direta com a B3 - RCB

 PNP, PL, CST

« Alocacéo, Repasse, Nota de Corretagem, Pré-Matching e Ficha Cadastral
« Solucéo indicada para Participantes diretos

2. APl = REST /JSON -15020022

« Comunicacao via internet — HTTPS

 Institucional (Assets, Fundacoes etc)

* Alocacao, Repasse e Nota de Corretagem

« Solucéo indicada para integracdo com sistemas legados (Vendors/Proprietarios)

3. Interface WEB

« Comunicacao via internet — HTTPS

 Institucional (Assets, Fundacoes etc)

* Alocacao, Repasse e Nota de Corretagem

« Solucao indicada para instituicoes que néo desejam dispor de esfor¢cos com integracoes
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PROJETO D+2: SINACOR [B] s

ADEQUACOES SINACOR

V

Liquidacao D+2 Liberacoes
- Havera adequactes em todo o fluxo de liquidacao pertinente - DEZ/18
aos modulos do sistema. « Verséo para Certificacéo

IMERCADO

« Havera adequacotes ao tratamento dos fluxos para
comunicacao atraves do IMERCADO:
* Ficha Cadastral
* Pre-Matching

* Alocacao

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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PROJETO D+2: SINACOR [B] aRasl

MODULOS ALTERADOS
1. Faturamento Bovespa Vv 2. Tesouraria
A. Processamento de dados para o Pre-Matching A. Revisao de codigo fixo “D3”
B. Acerto Janela do dia Anterior B. Processamento Pre-Matching
C. Tratamento de Correspondente C. Abertura
D. Processo de Rateio D. Tratamento de Calculo Complementar
E. Integracao para o Modulo de Tesouraria E. Integracao de Liquidacéo
F. Contabilizacao F. Tela de Controle de Divergéncias
G. IR G. Tratamento BVBG.019
H. Parametrizacoes H. Relatérios

Relatérios



BALCAO
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PROJETO D+2: SINACOR [B] aRasl

MODULOS ALTERADOS
3. Custodia 5. IMERCADO
A. Tratamento dos arquivos BVBG.062 e BVBG.063 A. Tratamento do Pre-Matching
B. Ligquidacao antecipada B. Ficha Cadastral
C. Rotina de Tratamento de Posicoes C. Alocacéo
4. Contabil e AR 6. Modulo de Ordens
A. Revisdo de Cadigo A. Especificacao

B. Distribuicéo

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores
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APRESENTA(;A@ TECNICA

T

Alocacdo por Preco Médio

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacao dos 6rgéos reguladores
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PROJETO D+2: ALOCAGAO POR PREGO MEDIO [B]

CONTEXTO

Liquidacao em D+2:
« A proposta inicial foi alterar o menos possivel o modelo de negdcio e 0os processos de pds-negociacao.

« As alteracOes se concentrariam em ajustes de prazos e grades.

« Ao transferir a autorizacédo de custodia de D+2 para tarde de D+1, o paralelismo da alocacao com o pre-

matching passara a ser fundamental.

« Uma das principais causas de desbatimento no pre-matching € o financeiro divergente em funcao das
diferencas no preco medio calculado pelas instituicoes.
* Proposta para minimizar os desbatimentos: a B3 gerar um unico preco médio e, por consequéncia, passar a

aceitar a alocacao pelo médio, em substituicao a alocacao negocio a negocio.
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PROJETO D+2: ALOCAGAO POR PREGO MEDIO [B]

BALCAO

REGRAS GERAIS

« B3 continuara enviando a mensagem de negocio realizado (bvmf.012) e a repasse recebido (bvmf.019)
« O participante enviara a B3 um bloco de operacdes e solicitara o preco médio deste bloco. A B3 respondera
com o preco médio (6 casas decimais) do bloco e o numero de identificacéo do bloco.

« O participante que fara as distribuicoes sera o responsavel pela formacao do bloco.

Exemplo A - Distribuicao no executor
Etapa 1: Execucao negdcio a negocio (allocationlD) na conta master

NUumero da

PNP Alocacao

{ asrs Cwr o me e
SO P T

Quantidade Preco
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Exemplo A - Distribuicao no executor (continuacao)

Etapa 2: Formacéao do bloco e calculo do preco médio

Negocios Bloco

- NUmero da : ' Numero do
é Quantidade '

. : ; Quantidade
Alocacao ~ Bloco
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Exemplo A - Distribuicao no executor (continuacao)
Etapa 3: Distribuicao para os fundos (contas filhotes da master)

. Numero do _
; Quantidade
Bloco

BLOCO

>[ Master A J

—> Fundo 1

Alocacao
para as
Numero da contas dos

uantidade
Alocacao . fundos

> Fundo 2
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e Se 0 carrying receber repasses de negdcios (allocationlD) na master, o carrying que formara o bloco.
Exemplo B — Distribuicao no carrying
Etapa 1. Execucdo negocio a negocio (allocationlD) na conta master e repasse para carrying

PNP 1

PNP 2

NEGOCIOS NEGOCIOS NEGOCIOS
4{ Master A J 4{ Master B J >[ Master J
| | VINCULO DE REPASSE AL

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores



3
PROJETO D+2: ALOCACAO POR PRECO MEDIO [B]

BALCAO

REGRAS GERAIS

Exemplo B — Distribuicao no carrying (continuacao)
Etapa 2: Formacao de bloco no carrying

NEGOCIOS BLOCO

>[ Master J >[ Master }
NUmero da :

_ Quantidade Preco
Alocacao

____________________________________________________________________________________

Numero do

Quantidade
Bloco

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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Exemplo B — Distribuicao no carrying (continuacao)
Etapa 3: Distribuicao para os fundos no carrying
‘Ndmero do

Quantidade
Bloco

BLOCO
Alocacao

—P[ Master J
para as

Ntmero da | | rreco | |
—  Fundo 1 | ¢ 1 fle

— Fundo 2
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No caso em que a distribuicdo seja realizada pelo executor, sera possivel repassar uma determinada quantidade
do bloco.

Exemplo C — Distribuicao com repasse

BLOCO

Master }

—> Fundo 1

—> Fundo 2 — Fundo 2

. VINCULO DE REPASSE
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Exemplo C — Distribuicao com repasse (continuacao)
Etapa 1: Apos a etapa de formacao do bloco, PNP aloca para as contas dos fundos

. Numero do _
; Quantidade
Bloco

BLOCO

>[ Master }

Alocacao
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, para as
Numero da Preco
— Fundo 1 : AuErides , 9 Conta contas dos
Alocacao Médio fundos

— Fundo 2
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Exemplo C — Distribuicao com repasse (continuacao)
Etapa 2: Uma das contas possui vinculo de repasse

NUumero da :
N Quantidade
- Alocacao
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Master J

—> Fundo 1

NL’Jmero dd I : . Pregd ' -
Quantidade i Conta Fundo 2
Bloco Meédio . .

’ .

Alocacao
para as
contas dos
fundos

VINCULO DE REPASSE n

__________________

Numero da
Quantidade

Alocacgao
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ApOs o bloco ja ter sido formado, sera possivel a inclusdo de negdcio (allocationlD) dentro do bloco, desde que
nenhuma guantidade do bloco esteja alocada.

Exemplo D — Inclusao de negocio no bloco
Etapa 1: Bloco ja formado na conta master

Negocios Bloco

. Numero da

- Numero do
Quantidade é Quantidade

~ Alocacdo Bloco

BLOCO

>[ Master A }
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Exemplo D — Inclusao de negocio no bloco (continuacéao)
Etapa 2: Inclusdo de novo negdcio (allocationID) e bloco atualizado

Numero do

Quantidade
Bloco

? Numero do ,
BLOCO | Quantidade

Bloco
ATUALIZADO

>[ Master A }

NUmero da :
_ Quantidade Preco
Alocacao

Méster A
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Exemplo D — Inclusao de negocio no bloco (continuacéao)
Etapa 3: Distribuicao do bloco atualizado

Numero do :
Quantidade
Bloco

BLOCO
ATUALIZADO ' 10,583333
{ Master A } Alocacao
para as
_____________________________________________________________________________ contas dos
NG 4 Precy
umero da Quantidade reco fundos

—  Fundo 1 Alocacdo Médio

10,583333
--_f o
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ApoOs o bloco ja ter sido formado, sera possivel a exclusao de negocio (allocationID) do bloco, desde que
nenhuma guantidade do bloco esteja alocada.

Exemplo E— Exclus&o de negocio do bloco
Etapa 1: Bloco ja formado na conta master

Negocios Bloco

. Numero da

- Numero do
Quantidade é Quantidade

~ Alocacdo Bloco

BLOCO

>[ Master A }

A implantacao do Projeto de Ciclo de Liquidacdo em D+2 depende da aprovacédo dos 6rgaos reguladores



PROJETO D+2: ALOCACAO POR PRECO MEDIO

REGRAS GERAIS

Exemplo E — Exclusao de negocio do bloco (continuacéao)
Etapa 2: Exclusdo de negocio (allocationID) e bloco atualizado

Numero do
Bloco

Quantidade

BLOCO
ATUALIZADO

>[ Master A }

Numero da :
_ Quantidade Preco
Alocacao
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Sera possivel, excluir uma alocacdo de um negocio (allocationlD) pertencente a um bloco. Neste caso, o negocio
(allocationID) retorna para a conta origem do bloco.

Exemplo F — Excluséo de alocacao
Etapa 1: Distribuicao do bloco ja realizada Numero do

PNP

BLOCO

>[ Master A

R

e

Bloco

- Numero da

.~ Alocagéo

Fundo 1

Fundo 2
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Exemplo F — Excluséao de alocacao (continuacao)
Etapa 2: Exclusao de alocacao

Numero da
Alocacao

Numero da
Alocacao

— Fundo 2
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Exemplo F — Excluséao de alocacao (continuacao)
Etapa 3: Incluséo de nova alocacao

Numero da _ , [ Preco
. Quantidade ,_
Alocagao Médio

BLOCO

Master A

-9

—> Fundo 2

> Fundo 3
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ApOs o bloco ja ter sido formado, sera possivel o cancelamento do bloco. Neste cenario, o bloco e desfeito e os
negocios (allocationID) voltam ao estado original.

Exemplo G — Cancelamento do bloco

BLOCO NEGOCIOS
Master A }

-

Y

Master A J

Numero do : Numero da :
Quantidade _ Quantidade
Bloco Alocacao
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As operacoes (allocationlD) para formacao do bloco devem estar alocadas para a mesma conta (“from

account”).
- A data do pregéo, instrumento e natureza dos negdcios devem ser 0S mesmaos.

Para conta master a alocacao por preco médio sera obrigatoria.
- Para contas admincon e intermediaria, sera opcional a formacéo de bloco e alocacao por preco médio.

Alocacao por preco médio sera possivel para o mercado a vista.
« Estamos avaliando estender para os futuros, exceto para as estratégias e volatilidades.

Nao sera possivel a formacéao de bloco a partir de um bloco.
Processo de reconciliacao de blocos.

Quantidade pertencente a um bloco que n&o estiver alocada ate o prazo final de alocacéo sera alocada
automaticamente para conta erro do participante.

Tarifacao: os participantes terao 0s insumos necessarios para replicar o modelo de tarifacao.
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FLUXOS DE MENSAGENS COM iMERCADO: FORMACAO DE BLOCO NO EXECUTOR

3 SELL SIDE BUY SIDE
B CORRETORAS . GESTOR
(PNP) IMercado

NEGOCIO REALIZADO

0 NEGOCIO REALIZADO
2.

Novas mensagens.

As demais serao as
mesmas da primeira fase.

SOLICITA ALOCACAO (7]

SOLICITA ALOCACAO (8

(9] INFORMA SITUACAO

>
. O INFORMA SITUAGAO
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FLUXOS DE MENSAGENS COM iMERCADO: FORMACAO DE BLOCO NO CARRYING

3 SELLSIDE SELL SIDE BUY SIDE
B ORIGEM i DESTING GESTOR
iIMercado
. @  NEGOCIOREALIZADO COM REPASSE | , !
: g 9 NEGOCIO REALIZADIO COM REPASSE !
N :) INFORMA REPASSE PENDENTE ; i |
: | ' @  INFORMA REPASSE PENDENTE |
3 APROVA REPASSE i 0O - APROVA REPASSE (5,
@ REPASSE APROVADO : K
: " O REPASSE APROVADO :
O REPASSE APROVADO | : "‘
: i @ REPASSE APROVADO ] X

SOLICITA FORMACAOQ DE BLOCO Novas mensagens.

As demais serao as
mesmas da primeira fase.

@ INFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO

SOLICITA ALOCAGAO

@ INFORMA SITUACAO
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FLUXOS DE MENSAGENS COM iMERCADO: FORMACAO DE BLOCO NO EXECUTOR COM REPASSE

SELLSIDE
B ORIGEM

a NEGOCIO REALIZADO

SOLICITA FORMAGCAOQ DE BLOCO o

SELLSIDE BUY SIDE

i DESTIND GESTOR
IMercado

1

© NFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO

NEGOCIO REALIZADO

SOLICITA FORMAGAO DE BLOCO (3 )

1
1
|
|
|

INFORMA PREGCO MEDIO DO BLOCO

>, @ REPASSE APROVADO

—: ———————————————————————————— e o e o mm e e mm e e e em e e o e e o o e = e mm e e e e mm m em e Em e e e e e e = = e - -
: 3 SOLICITA ALOCAGAD COM REPASSE O
. @  SOLICITA ALOCACAO COMREPASSE !
- © INFORMA SITUACAO . ® j "
: > INFORMA! SITUACAO i
) INFORMA REPASSE PENDENTE : X
: J ' @  INFORMA REPASSE PENDENTE !
| l ) APROVAREPASSE =~ ® !
3 APROVA REPASSE ! (14 8 i
| @ REPASSE APROVADO | j :
| » © REPASSE APROVADO .
@ REPASSE APROVADO

I
]
|

. SR,
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FLUXOS DE MENSAGENS COM iMERCADOQO: INCLUSAO DE NEGOCIO NO BLOCO

3 SELLSIDE BUY SIDE
B CORRETORAS ) GESTOR
(PNP) IMercado
@ NEGOCIO REALIZADO : , |
i » @ NEGOCIO REALIZADO §
T Attt bttty iuaiehlstiat e
L ) : SOLICITA FORMACAODE BLoco  © Lo
Lo SOLICITA FORMAGAO DE BLoco @ 1< L
I 1 | | 1
I | ! |
o © INFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO : !
I 1 C p.: @ - I 1
Do . INFORMA PRECO MEDIO DOBLOCO i 1
e o e il = == == = o e e e e e e e e e o o o o o e o e e e = = o o o o o o e o e o e e e o e Em Em Em e e e e e e e o | — —
O NEGOCIO REALIZADO : f : Novas mensagens.
: » © NEGOCIO REALIZADO |
I I : As demais serdo as

mesmas da primeira fase.

SOLICITA INCLUSAO DE NEG. NO BLOCO @

F

0 INFORMA NOVO PRECO MEDIO DO BLOCO

[-—————=—====

SOLICITA ALOCAGAO ®
SOLICITA ALOCACAO (14)

' ® INFORMA SITUACAO
| (16 INFORMA SITUAGAO
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FLUXOS DE MENSAGENS COM iMERCADQ: EXCLUSAO DE NEGOCIO DO BLOCO

3 SELL SIDE BUY SIDE
CORRETORAS . GESTOR
(PNP) IMercado
NEGOCIO REALIZADO (1) ﬂ
2 NEGOCIO REALIZADO (1) |
NEGOCIO REALIZADO (2) | -
" O NEGOCIO REALIZADO (2) R
ittt e -
Lo | SOLICITA FORMAGAO DE BLOCO O
] SOLICITA FORMAGAODE BLOocO @ ' o
I : o
- , | -
@  INFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO R !
i | . [ !
Do ' €©  INFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO W
1 | I [
. : n
- |, SOLICITA EXCLUSAO DE NEG. (1) DO BLOCO O !
Lo y @ : : . Novas mensagens.
1, SOLICITA EXCLUSAO DE NEG. DO BLOCO | !
Lo : | 1 As demais serdo as
: i@ INFORMA NOVO PREGCO MEDIO DO BLOCO F 1 mesmas da primeira fase.
: o
| | |
L |

Y
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FLUXOS DE MENSAGENS COM IMERCADO: CANCELAMENTO DE BLOCO

3 SELL SIDE | BUY SIDE
B CORRETORAS GESTORES
(PNP) .
. iIMercado
: 0 NEGOCIO REALIZADO ’ |
62 NEGOCIO REALIZADO o

SOLICITA FORMAQAO DE BLOCO 0

@ INFORMA CANCELAMENTO DE BLOCO

! [ | |
1 i ' 1
I ! i 1
1 ! 1 1
: < L
I . : I
1 1 . 1
| : , I
| O INFORMA PRECO MEDIO DOBLOCO o
1 ' " [
| : @  INFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO 3 Novas mensagens.
. | | tT
! : ; ' | As demais serdo as
! ‘ SOLICITA CANCELAMENTO DO BLOCO 0 ., mesmas da primeira fase.
| 3 SOLICITA CANCELAMENTO DE BLOCO @) LA
| : i L
I [ i ! |
! : : Lo
: | ©  INFORMA CANCELAMENTO DE BLOCO Rk L
| : t o
! | : FE
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Site dedicado do projeto: www.b3.com.br/projetod2
E-Mail: projetod2@b3.com.br



