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INTRODUCAO

CONTEXTO

A. Crise financeira de 2008 motivou o estudo para o encurtamento do ciclo de liguidacao para D+2, nas maiores economias

globais.

B. Estudos realizados por consultorias na Europa e EUA apontaram oportunidades de aumentar a eficiéncia no processo de

post-trading, como trade confirmation e pre-matching, que poderiam reduzir o ciclo de liquidacao, de D+3 para D+2.

C. No modelo brasileiro, os negdcios realizados ja sdo capturados “locked in for settlement”, ndo existindo a etapa de
confirmation. Entretanto, o processo de identificacdo de comitentes (alocacéo), autorizacao de movimentacao de

custodiante (direcionamento) e pre-matching ocupam os prazos de D+1 e D+2, levando a liquidacao para D+3.
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INTRODUCAO

BENEFICIOS

A. Reducao do risco de contraparte para investidores individuais, participantes e CCP.

B. Maior eficiéncia nos processos de post-trading, diminuindo custos.

C. Reducéao de risco operacional.

D. Aumento de disponibilidade de capital.
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GOVERNANCA DO PROJETO - FASE DE ESCOPO

CICLO DE
LIQUIDACAO EM D+2

GRUPO EXECUTIVO DO PROJETO
CAMARA CONSULTIVA DE POS NEGOCIACAO

GRUPOS DE TRABALHO (GT)

ALOCACAO, PRE-MATCHING, OEERTAS PUBLICAS DEPOSITARIA E

CRADES EFLUXOS FICHA CADASTRAL E CAMBIO EVENTOS CORPORATIVOS

FRENTES DE APOIO

NORMAS E REGULAMENTOS

COMUNICACAO INTEGRADA DO PROJETO
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PROJETO D+2 — LINHA DO TEMPO [B]3

LINHA DO TEMPO DA FASE DE ESCOPO

FEVEREIRO/18 MARCO/18 ABRIL/18

MODELO DE NEGOCIO (CONSTRUCAO DO ESCOPO)

* Analise dos processos

« Envolvimento dos diversos participantes, em suas
categorias de atuacao

* Discussao de alternativas, em busca de maior eficacia 21/03

X menor impacto e Validagao da proposta com Grupo Executivo

. Camara Consultiva de Pds-Negociacéao
« Desenho da proposta de modelo de negdcio

MODELO DE NEGOCIO (CONSTRUCAO DO ESCOPO) Workshops e ampla divulgacao

« Grades e Fluxos: 5 GTs e 1 reunido com assets Planejamento da implementagao
(B3 e Participantes)

« Alocacéo, pre-matching, cambio: 5 GTs e 1 conf. call Apresentacio para os Reauladores
com cliente estrangeiro, intermediario e 3 custodiantes D a0 | J

+ Ofertas Publicas: 5 GTs, 6 hilaterais, 1 escr.

. 30/04
Advocacia

Divulgacéo do cronograma de @
* Depositos e Eventos Corporativos: 5 GTs implementacéo
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PROJETO D+2 — GRUPOS DE TRABALHO B] i

PRINCIPAIS ASSUNTOS DISCUTIDOS NOS GTs

2 e 2
A. Revisdo de praticas e processos no ALOCACAO

- PRE-MATCHING * 3
ambito do INR CAMBIO

A. Processos impactados em Ofertas
Publicas 400 e 476

B. Fechamento de cambio e mecanismos

de liquidez
1 3 B. Discussao com IBs, sales e juridico

GRADES OFERTAS
cadastral iMercado E FLUXOS PUBLICAS

D. Dia L —foco no INR

C. Fluxos de Pre-Matching e ficha
C. Discussao com escritorios de advocacia

4

DEPOSITARIA
EVENTOS

A. Grades, processos e produtos
impactados pelo D+2

B. Analise do Dia L (primeira liquidacao em
D+2)

Tratamento de eventos corporativos

Fluxo de Deposito

C. Tratamento de falhas e recompras Emissao e cancelamento de BDRs / Units

o0 w >

D. Fluxo de alocacao iMercado Mercado primério de ETF
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ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

1. Serdo mantidos os prazos e horarios atuais de alocacdo de comitentes: 20h30 de D+0 para investidores locais e

15h00 de D+1 para nao residentes.

2. Destaca-se a importancia da paralelizacédo dos processos de alocacao e Pre-Matching pelos participantes, de forma a
poder corrigir erros durante o periodo de alocacéo. Utilizacdo dos fluxos do iMercado, tanto de alocac&o, batimento,

pre-matching e ficha cadastral como apoio a esta paralelizacao e otimizacao de processos.

3. Foram analisados casos reais de erros de alocacao, sendo as principais causas identificadas até o momento:

a. Divergéncias cadastrais no broker local e/ou broker internacional; e

b. Diferenca no batimento financeiro, em funcao de calculo de preco médio ou corretagem.
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

ALOCACAO, PRE-MATCHING E AUTORIZACAO DE MOVIMENTACAO CUSTODIA

V

4. Apos a alocacdo em D+1, havera um processamento entre 15h e 16h, para geracao de arquivos — BVBGO019,
BVBGO013 e IMBARQ.

5. A autorizacao de movimentacao de custodia devera ocorrer das 16h do D+1 até as 20h30. Adicionalmente, havera

uma grade para tratamento de excecdes das 07h as 09h30 do D+2.

6. As seguintes avaliagcdes foram solicitadas a B3 :
a. Tratamento de alocacao por preco meédio, tanto no iMercado como na Clearing, em substituicao ao modelo
atual - negocio a negocio. O preco médio de cada bloco de negocios seria calculado pela B3 e utilizado, de
forma padronizada, por todos os participantes e em todas as etapas do processo.

b. Antecipacéao do processo de autorizacdo de movimentacao de custodia para clientes ja batidos.
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

LIQUIDACAO

V

1. O processo de liquidacdo passara a acontecer no segundo dia util apés a negociacao (D+2).

2. Os principais horarios serao:
a. Horario limite para troca de carteira nas instrucdes até as 10h50 de D+2.
b. Janela de entrega de ativos com inicio as 11h de D+2.

Encerramento de chamada de margem as 13h30.

o

d. Horario limite para pagamento dos devedores as 14h50 (inalterado).

e. Janela de recebimento de ativos e financeiro as 15h50 de D+2 (inalterado).

3. Os prazos pararecompra foram ajustados:

a. Cancelamento de recompra: até D+5
b. Confirmacao de execucéao de recompra: até D+6

c. Reversao de recompra: em D+7
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LIQUIDACAO

V

4. Nao foram sugeridas melhorias no fluxo de fechamento de cambio no contexto do projeto D2.

5. Os participantes solicitaram a B3 a avaliacao de 2 novos fluxos para aprimorar processos operacionais atuais:
a. Tratamento dos erros de alocacao nos sistemas da clearing, apos o periodo de alocacao (automacédo da carta
de transferéncia entre titularidades diferentes).
 PNP/PL solicita a troca de contas entre D+1 e D+2 de manh&, desde que a instrucédo de liguidacao nao esteja
aceita pelo Custodiante.

« Troca é sujeita a validacdo pela Clearing.

b. Criacdo de um mecanismo de assisténcia a liquidez pelos custodiantes, com as acoes objeto da liquidacao
como lastro.

« A Camara deve passar a considerar o custodiante na cadeia de restricdo de ativos, permitindo que ele

restrinja a entrega ao investidor que nao tenha honrado o pagamento, respeitando a hierarquia na restricao de

direitos: Camara > MC > PNP/PL > CST



CAPITULO 2.3

IMERCADO




,& - . = BRASIL
"4 O QUE E O IMERCADO? [B] e

BALCAO

IMERCADO

« Solucao tecnoldgica para proporcionar automatizacao e padronizacéo na
comunicacgao entre as instituicoes de sell-side e buy-side (corretora, banco,
custodiante, gestor e administrador) para 0s processos de pos-negociacao.

« Catalogo de mensagens e arquivos padronizados em padrao

Internacionalmente aceito.

@ g
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[B] BUY SIDE

GESTORAS

SELL SIDE
IMERCADO CUSTODIANTES
CORRETORAS (PNP)

BANCOS (PL) < >

ADMINISTRADORES

o 88

FUNDACOES
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FORAM ANALISADOS 3 GRANDES BLOCOS DE PROCESSOS

D + 2  Alocagao

CICLO DE LIQUIDAGAO . Ficha Cadastral de INR
MERCADO A VISTA

* Pre-matching de INR
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ALOCACAO
3 SELL SIDE BUY SIDE BUY SIDE BUY SIDE
B CORRETORAS ; GESTORAS CUSTODIANTE ADMINISTRADOR
IMercado

ﬂ NEGOCIO REALIZADO

NEGOCIO REALIZADO

\

SOLICITA FORMAGAO DE BLOCO ° SOLICITA FORMACAO DE BLOCO e

!

NFORMA PREGO MEDIO DO BLOCO e e INFORMA PRECO MEDIO DO BLOCO

|
\

@ INFORMA ALOCACAO DOS NEGOCIOS (opcional)

VALIDA ALOCAGAO DOS NEGOCIOS (opcional) 0

SOLICITA ALOCACAO

!

SOLICITA ALOCAGCAO @

I

@ INFORMA ALOCACAO E P. MEDIO

|
\

VALIDA ALOCACAO REALIZADA @ @ INFORMA ALOCAC}AQID C/ FINANC. BRUTO

Il

INFORMA ALOCACAO C/ FINANC. BRUTO E
CA

INFORMA ALOC

CAO C/ FINANCEIRO BRUTO

INFORMA ALOCACAO C: / FINANCEIRO BRUTO

INFORMA FINANCEIRO LIQUIDO

|

VALIDA FINANCEIRO LIQUIDO @
@ INFORMA FINANCEIRO LIQUIDO

|

INFORMA FINANCEIRO LiQU

INFORMA FINANCEIRO LIQUIDO
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FLUXO DE FICHA CADASTRAL DE INR

3 SELLSIDE BUY SIDE

CORRETORAS (PNF)
BANCOS (PL) CUSTODIANTES

IMercado

o SOLICITA ENVIO DE DADOS CADASTRAIS

e STATUS - PENDENTE CUSTODIANTE

I
|
R

SOLICITA APROVACAO PARA ENVIO DE DADOS CADASTRAIS

APROVA A SOLICITACAO

STATUSI- APROVADA

o STATUS - APROVADA

o ENVIA DADOS CADASTRAIS
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FLUXO DE PRE-MATCHING DE INR

SELL SIDE BUY SIDE
CORRETORAS (PNP
BANCOS (p{) ) . CUSTODIANTES
‘ IMercado
n INFORMA DADOS DE PRE-MATCHING

e INFORMA SITUACAO DO PRE-MATCHING




DOCUMENTOS -
ONDE ENCONTRAR
MAIS DETALHES?

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/imercado/downloads/

MODULO MENSAGERIA - TRANSACIONAL
MODULO ARQUIVOS — CONCILIACAO

CONTRATACAO:
(11) 2565-7102 OU BVMFSOLUTION@B3.COM.BR

DUVIDAS:
(11) 2565-4054 OU IMERCADO@BVMF.COM.BR
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE ACOES B]

EMPRESTIMO DE ATIVOS

TERMO

1. Aliquidacéo antecipada de termo solicitada pelo comprador no modelo atual pode ser para D+3, D+2 ou D+1.

Apos a reducéo de ciclo, apenas sera possivel solicitar para D+2 ou D+1.

EMPRESTIMO

1. A grade horaria para contratacao de empréstimo de ativos, ndo sofrera alteracdo com a entrada do D+2.

a. Sugerida a abertura antecipada do processo de contratacao de empréstimo de ativos em 1 hora (das 8h

para as 7h), durante o periodo de estabilizacao.

2. Ofertas de emprestimo elegiveis ao tratamento de falhas deverao possuir vencimento superior ou igual a D+7.

Atualmente a regra so permite ofertas com vencimento a partir de D+9.
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE ACOES B]

EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4
CANCELAMENTO, ALTERACAO E RENOVACAO DE CONTRATOS

PROCESSO ATUAL (D+3) NOVO (D+2)

~ A partir de D+1 da contratacao Sem alteracbes
Alteracao de contratos ) .
até dv-2 as 19h

Cancelamento de contratos Em D+0 Sem alteractes

Renovacao de contratos Pode ser solicitada até Dv-4 Pode ser solicitada até Dv-3

Dv = DATA DE VENCIMENTO
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE AGOES B] =

EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4
LIQUIDACAO ANTECIPADA DE CONTRATOS

PROCESSO ATUAL (D+3) NOVO (D+2)

Até as 09h30: liquida em Ds+3 AL S QITENE [TEUIER i D2

Liquidacdo antecipada

solicitada pelo doador Apos as 9h30: liquida em Ds+4 Apos as 09h30: liquida em Ds+3

Pode ser solicitada até Dv-4 Pode ser solicitada até Dv-3

Liquidac&o antecipada Liquida em Ds+1 Sem alteractes
solicitada pelo tomador

Ds = DATA DA SOLICITACAO
Dv = DATA DE VENCIMENTO

Obs: Os prazos para cancelamento da solicitagéo de liquida¢do antecipada néo sofrerdo alteracoes
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EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4

TRATAMENTO DE EVENTOS CORPORATIVOS

PROCESSO

ATUAL (D+3)

NOVO (D+2)

Data de aplicacéo do evento

Em D+3 da ultima data
com direitos.

Em D+2 da ultima data
com direitos.

TRATAMENTO DE EVENTOS CORPORATIVOS — OFERTA PRIORITARIA

PROCESSO

ATUAL (D+3)

NOVO (D+2)

Data de vencimento do
contrato filhote criado por
oferta prioritaria

Em D+4 da data
de liquidacao da oferta

Em D+3 da data
de liquidacéao da oferta

[B]

BOLSA
BALCAO
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PROJETO D+2: EMPRESTIMO E TERMO DE AGOES B] =

EMPRESTIMO DE ATIVOS

\4
TRATAMENTO DE EVENTOS CORPORATIVOS - SUBSCRICAO

PROCESSO ATUAL (D+3) NOVO (D+2)

Devolucéo dos direitos

Em D+9* Em D+8*
ao doador

Doador que nao recebeu direitos opta
por liguidacao financeira ou contrato Em D+10* Em D+9*
filhote

Liquidacéao financeira

* *
do direito Em D+11 Em D+10

Data de vencimento do contrato filhote

) ~ . D+4 da data de homologacéo D+3 da data de homologacéo
apos a homologacao da subscricéao

*da atualizacao do evento corporativo
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

DEPOSITARIA E EVENTOS CORPORATIVOS

V

FLUXO DE DEPOSITO

A. Foi acordado com os participantes um aprimoramento no processo de Deposito, possibilitando a finalizacdo do fluxo em D+0.
B. Serdo criadas novas janelas de geracado do arquivo EPTA, que serao incrementais ao longo do dia. O arquivo gerado no
processamento batch continuara sendo completo, o que permite manter o processo atual.

C. Também serdo criadas novas janelas de processamento do arquivo PTAC ao longo do dia e de geracao dos arquivos BLCI e BLCA.

MERCADO PRIMARIO DE ETF

A. Aliguidacao do mercado primario de ETF segue a alteracao para liquidacdo em D+2.

B. Nao ha alteracOes nos ETFs com liquidacao bruta (ex. ETF Internacional).

BDR e UNIT

A. Para os fluxos de emissao e cancelamento de BDR/UNITs nao ha impactos ou alteracdes a serem realizadas no contexto do projeto

liuidacao D+2
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

DEPOSITARIA E EVENTOS CORPORATIVOS

EVENTOS CORPORATIVOS

A. Os eventos corporativos passarao a ser aplicados na Depositaria na noite do D+2 para o D+3, tendo como referéncia a data de

atualizacao no sistema de negociacao (D).

B. Sera otimizado o prazo de negociacao de direitos de subscricdo de D-5 para D-4.

C. A transferéncia de proventos com troca de titularidade, permitida para Agentes de Custodia sem o consentimento do Escriturador,

sera reduzida de “a partir de 10 dias uteis da data ex” para “a partir de 9 dias uUteis da data ex”.

D. Qualquer outra data que poderia sofrer alteracdo para eventos corporativos somente sera discutida apos a implantacéo do D+2.
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

DISTRIBUICOES PUBLICAS

INTRODUCAO

A. As Distribuicoes Publicas de acdes, sejam ofertas ICVM 400 ou ICVM 476, especialmente as ofertas com dupla listagem,

possuem um consideravel numero de atividades que serédo impactadas com a mudanca para D+2.

B. Adaptacdes nas ofertas, desde o0 seu cronograma, sua grade de horarios, até mesmo alguns de seus procedimentos

atuais, sao imprescindiveis para que a transicao para D+2 seja viavel.

C. A colaboracéo de todos os intervenientes dos processos de uma oferta publica, coordenadores, custodiantes, assets,

escritorios de advocacia e a propria B3, é fundamental para que as mudancas necessarias ocorram de maneira efetiva



PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO

OFERTAS PUBLICAS: IMPACTOS NOS PROCESSOS EM DECORRENCIA DO D+2

Divulgacéo
Fato Relevante

Habilitacao
participantes

OFERTAS 476

3 4 S

Atendimento
chamada
de garantias

Periodo de exercicio
do direito >
de prioridade

Parametrizacao >
Sistema DDA

Bookbuilding
e alocacao
prioritarios

>

[B]

Liquidacéo
da oferta

BOLSA
BALCAO

Divulgacéo > Ades3o a

Carta Convite

Documentos
da Oferta

OFERTAS 400

3 4 S

Periodo de reserva
> e exercicio do direito >
de prioridade

Parametrizacao
Sistema DDA

Bookbuilding
e alocacao

Atendimento
chamada
de garantias

>

Liquidacéo
da oferta

Legenda:
B nvéo impactado M impactado



PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO

OFERTAS PUBLICAS 476 / DATA DE INICIO DE NEGOCIACAO EM D+2

Processos / Timeline D-2

1. Periodo de ofertas

v
Prioritarias O

D-1

DO D+1

D+2 D+3

D+4

[B]

D+5

BOLSA
BALCAO

2. Bookbuilding

3. Envio do preco

¢ o0

6 até 21h00

4. Divulgag¢ao do Fato
Relevante

-
-

5. Inicio negociacdo agdes

D= Data bookbuilding

=

Sem alteragoes
em cronograma e horarios

Legenda:

6 abertura do pregdo

u Cronograma e hordrios atuais



PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO

OFERTAS PUBLICAS 476 DATA DE INICIO DE NEGOCIACAO EM D+2

[B]

Processos / Timeline D-2 D-1 DO D+1 D+2 D+3 D+4 D+5
6. Recebimento de quebra da
alocacao por coordenador
7. Recebimento IRIS (- -
8. Validagao de compra e g
venda 6 -
9. Liquidacgao da oferta é ‘
10. Liquidacao 12 pregao 6 —
-

D= Data bookbuilding Antecipac¢ao do cronograma em 1 dia,
sem alteracao de horarios

Legenda: “ Cronograma e hordrios atuais 6 Nova proposta

BOLSA
BALCAO
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] i

OFERTAS PUBLICAS 400 INICIO DA NEGOCIACAO EM D+2 DO BOOKBUILDING

Processos / Timeline D-1 DO D+1 D+2 D+3 D+4 D+5

1. Periodo de Reservas

2. Bookbuilding

v
(3
3. Envio do preco “
.

4. Cadastro do ativo nos
sistemas CAP/TS

5. Divulgacao anuncio
de inicio

6. Chamada garantia

7. Concessao de
registro pela CVM

A4 A4 L 2L A

8. Inicio negociacao -
acoes 6

» Sem alteragoes ,_
em cronograma e horarios | Legenda: . Cronograma e hordrios atuais 6 Nova proposta D= Data bOOkbUI/dlng



PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO

OFERTAS PUBLICAS 400 INICIO DA NEGOCIACAO EM D+2 DO BOOKBUILDING

Processos / Timeline

9. Recebimento de quebra
da alocacao por
coordenador

D-1

DO

D+1 D+2

D+3 D+4

D+5

10. Recebimento IRIS

11. Validac&ao de compra e
venda

12. Liquidac&o da oferta

13. Liquidacéao 1° pregao

D= Data bookbuilding

Antecipacédo do cronogramaem 1 dia,

sem alteragcdo de horarios

Legenda:

X

Cronograma e horérios atuais

[B]

BOLSA
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OFERTAS PUBLICAS 400 DUPLA LISTAGEM E INICIO NEGOCIACAO EM D+1

[B]

Processos / Timeline D-1 DO D+1 D+2 D+3 D+4 D+5
1. Fim do periodo de |
Reservas .até 19h30
- Y
2. Bookbuilding
.até 18h00
3. Envio do preco para a B3 \
.até 18h00
4. Divulgacédo do Anuncio de |
Inicio .Apés fechamento do bookbuilding
5. Chamada de garantias \
.até 13h00
6. Concessao de registro \
pela CVM .até abertura do pregéo
7. Inicio de negociacao das acdes Y
.abertura do pregéo
- Antecipacédo de cronograma e horarios D= Data bookbuilding
em alguns processos Legenda: Cronograma e horarios atuais

A\

BOLSA
BALCAO
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OFERTAS PUBLICAS 400 DUPLA LISTAGEM E INICIO NEGOCIACAO EM D+1

Processos / Timeline D-1

8. Definicdao da quebra da
alocacao por coordenador

DO

D+1 D+2 D+3

éaté 12h00

D+4

D+5

9. Recebimento arquivo IRIS

éaté 21h00

10. Validacao de compras e
vendas

éaté 22h00

11. Liguidacao oferta

éaté 15h00

12. Liquidagao 12 data de
negociacao

D= Data bookbuilding

‘ Antecipacao de cronograma e horarios
em alguns processos

Legenda:

eaté 15h00

“ Cronograma e hordrios atuais
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PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO B] &

PROPOSTA DE REVISAO DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA CONCESSAO DE REGISTRO PELA CVM

MODELO ATUAL PROPOSTA
Documentos protocolados na CVM até 12hs de Documentos estritamente necessarios a CVM
D+1 do bookbuilding para obtencé&o do registro para concessao do registro ainda em D+0,

da oferta: permitindo o inicio de negociacdo em D+1:

1. Contrato de Distribuicio 1. Sumario executivo da operagao

2. Termo de Adesao e Anexo | (lista alocacéo Preco definido no bookbuilding

SeliERIES VD) Quantidade de acoes vendidas separadas em
3. Termo dos coordenadores contratados .

oferta base, lote adicional e lote suplementar

4. Contrato de Estabilizacéo Vendedores
5. Prospecto Definitivo (disponibilizac&o)
& ANIED €3 [T (ElspenllallE:1) 2. Anuncio de Inicio (disponibilizac&o)
7. Protocolo da minuta do anuncio de encerramento
8. Versao final do boletim ou contrato de compra e

* Demais documentos seriam protocolados, de

venda . .
maneira eletrbnica, ao longo de D+1

9. Contrato de Empréstimo



PROJETO D+2: ESCOPO POR PROCESSO

PROPOSTA DE ELABORACAO DE DOCUMENTO COM MELHORES PRATICAS
PARA CONCLUSAO DO PROCESSO DE ALOCACAO INSTITUCIONAL

DESAFIOS CICLO DE LIQUIDACAO EM D+2

O fechamento da alocacéo institucional € impactada, sendo
reduzidos:

1. prazo para envio da quebra da alocacao por coordenadores.

2. tempo para comunicagao entre coordenadores e assets sobre

o preco fechado e quantidade (bill & delivery).

3. tempo para assets informarem coordenadores a respeito

da diferenca da quantidade entre os clientes alocados.

4. tempo para o pre-matching com custodiantes (recebimento ordem
de confirmacéo da compra pelos clientes e informacéao

da conta de custddia para liquidacao).

5. tempo para fechamento do arquivo IRIS e envio para B3.

DOCUMENTO COM MELHORES
PRATICAS

Documento descrevendo as melhores praticas
que devem ser adotadas pelos intervenientes de
ofertas (IBs, sales, assets, custodiantes),
observando:

Novo cronograma para as atividades

relacionadas a conclusdo da alocacao

’

institucional.

Horarios limites propostos para:

a. Recebimento de quebra da alocacéo por
coordenador (12h00) pela B3.

b. Envio do arquivo IRIS final (21h00) para a
B3.

[B]
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CAPITULO 3

PROCEDIMENTOS
TRANSITORIOS
PARA IMPLANTACAO
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PROJETO D+2 - PROCEDIMENTOS TRANSITORIOS PARA IMPLANTAGAO [B] S5LA

BALCAO

PROCEDIMENTOS PARA O PRIMEIRO DIA DO NOVO CICLO DE LIQUIDACAO

V

PROCESSO DE LIQUIDACAO NO DIA L:

A. Liquidacdo dos dois pregodes (L-3 e L-2) em uma unica janela.
B. Os processos de alocacao e autorizacéo de direcionamento de custodia para os pregdes L-3 e L-2 serdo mantidos segregados.

C. AsinstrucoOes de liquidacao de ativos dos dois pregbes compdem as instrucoes a liguidar no Dia L, de forma nao compensada, mas

com algoritmo de otimizacéo.
D. Liquidacéao financeira compensada.
E. Asfalhas de L-3, gerardo recompras automaticamente.

F. Asrecompras abertas com data de negociacéo anterior a L-2 (1° dia de negociacdo em D+2), permanecem com 0s prazos de

recompra atuais. As recompras com data de negociacao a partir de L-2 (inclusive), respeitarao oS novos prazos.

G. Foi solicitada a reducao ou até isencao temporaria da multa por falha de entrega durante o periodo de estabilizacdo — sujeito a

aprovacao do regulador.
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PROJETO D+2 - PROCEDIMENTOS TRANSITORIOS PARA IMPLANTAGAO [B] S5LA

BALCAO

TRANSICOES PARA LIQUIDACAO EM D+2

I N O S B
Negociagao NegociaD+3 UTLICEInL N .

Alﬂgﬁa“ Aloca até 15h Aloca até 15h

Autorizagao Autoriza D+2 Autoriza D+2 Autoriza D+2 (L-3)

de custodia Autoriza D+1 (L-1) Autoriza D+1 (L-1)
Autoriza D+1 (L-2)

Composicao

: Falha D+4 (L-5) Falhas D+4 (L-4) Falha D+3 (L-2)
da janela a
quuidar .......... Lig D+3 (L-4) Liq D+3 (L-3) Lig D+2 (L-1)
Lig D+2 (L-2)
Emissao
Recompra

Emite p Falhas Emite p/ Falhas Emite p/ Falhas
D+4 (L-4) D+3 (L-3) D+3 (L-2)

Emite p/ Falhas
D+4 (L-4)




EXEMPLO DE TRATAMENTO DA JANELA NO PRIMEIRO DIA

OPCAO DE LIQUIDACAO DOS DOIS PREGOES, EM UMA UNICA JANELA

V PRIMEIRA JANELA D+2
1 17 L-1 L+0
Operacéo #1 Inv. Compra 100 BVMF3 PNP aloca CST autoriza Janela tinica:
Operacao #2 Inv. Vende 100 BVMF3 Czl'\II'F;l?lgfiazla C?r(eetzii;[;)) %L%% BB\\//I\I\A/III::?:; ((LL-%))

. Clearing envia as 11hs os debitos para serem transferidos na depositaria.

. Na auséncia de ativos, a depositaria informara falha na entrega.

. Clearing determina quais investidores deixarao de receber ativos, respeitando a mesma data de negociacao

« Em caso de falha de entrega de uma obrigacao gerada a partir do pregao L-2, somente um investidor que tem
créeditos a receber oriundos do mesmo pregao pode ser atribuido na falha

. Clearing efetua a otimizacao da janela de liquidacao, considerando como liquidadas obrigacoes que tenham algum

credito do mesmo ativo confirmado como liquidado no passo anterior.

. Como resultado, tanto o crédito como o deébito serao liquidados sem que haja movimentacao de ativos na depositaria

[B]
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PROJETO D+2: GRUPO DE DEPOSITARIA E EVENTOS CORPORATIVOS [B]3 BRASIL

EVENTOS COM “DATA EX” PARA O PRIMEIRO DIA DE NEGOCIAGCAO DO D+2

Neste cenario teremos um problema para realizar a liquidacdo do ultimo pregéo de D+3
e 0 primeiro do D+2. Teremos 0 mesmo ativo sendo liquidado com distribuicoes diferentes.

EXEMPLO:
gét'rggislzo D+3 Inicio de Entrega do XPTO4
LIQ. EM D+3 (XIgTO4gna negociacdo XPTO4 100 para quem
distribuicio 100) na distribuicdo 101 negociou em D+0
: Provisionamento
CI:DOerh%e;;?ic\llz e\;ergto Evento Ex para do evento
essF; data C%M XPTO4 100 corporativo para
XPTO4 100
LIQ. EM D+2
AU Entrega do XPTO4
negociacao D+2 / 101 para quem
XPTO4 na :
distribuicio 101 negociou em D+1




CAPITULO 4

PREMISSAS PARA
IMPLANTACAO
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PREMISSAS PARA IMPLEMENTACAO

1. VALIDACAO V

A.
B.

A validacao das alteracOes sera feita por meio de testes internos de cada instituicdo e de testes de certificacdo com a B3.

A B3 estabelecera ambiente para testes de certificacéo e provera massa de dados compativel com as operacdes de producao de

cada participante.
Estao previstos testes de simulacao do Dia “L".

Nao sera realizada uma producao paralela completa. Porém, teremos, em ambiente de certificac&o. dias de réplica de producao

com foco em alguns processos.

2. A DATA DA IMPLANTACAO PROCURARA OBSERVAR:

A.

Ocorrer em meses diferentes de Abril e Maio, devido ao grande volume de eventos corporativos, e, dentro do possivel, em datas

em gue historicamente o volume negociado € inferior a média.
Nao ocorrer em final de semana anterior a exercicio de opcoes.

Buscar datas nas quais o Dia L seja imediatamente anterior a um final de semana.
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PROJETO D+2: PLANEJAMENTO [B] !

PLANEJAMENTO DA IMPLEMENTACAOQO

LINHA DO TEMPO - FASES

Planejamento da
Implementacgdo
(B3 e Participantes)

CONCEPCAO

ABRIL/18

DESENVOLVIMENTO

TESTES

IMPLEMENTACAO



CAPITULO 5

PROXIMOS PASSOS



1. ENVIO DE FEEDBACKS PARA PROJETOD2@B3.COM.BR ATE 20/04/18.

2. DIVULGACAO FORMAL DO CRONOGRAMA NO FINAL DE ABRIL/18.
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