3
BRASIL
B BOLSA
BALCAO

OPERACOES ESTRUTURADAS DE VOLATILIDADE DA TAXA DE JURO FORWARD

(VTF)

1. Informacdes das Operac¢bes Estruturadas

Objeto

Cdédigo de Negociacao

Variagcdo Minima de Apregoacgao

(Tick Size)

Cotacéo

Precos de Exercicio

Meses de Vencimento

Contrato de Opcéao de Compra ou de Venda sobre Futuro de
Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia e dois
vencimentos do Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia (“Futuro de DI”), em uma propor¢ao

delta-hedge

VFX, onde X é o nimero correspondente ao tipo de série da

opgéo

R$ 0,01

Prémio da opcao, expresso em reais

Expresso em taxa de juro efetiva ao ano, base 252 dias Uteis

Os mesmos das opc¢oes

2. Caracteristicas das Operac¢fes Estruturadas

Alguns instantes antes da negociacéo, a B3 anunciara a cotacao dos contratos Futuros de

DI a serem tomadas como referéncia e o coeficiente delta calculado pelo modelo de Black

& Scholes, que fara parte do célculo das quantidades de contratos a serem geradas pela

B3 no contrato Futuro de DI.

Ap0s o encerramento dos negocios, a B3 procedera com o desdobramento do neg6cio em

posicdes tanto nos contratos Futuros de DI cujo vencimento seja coincidente com o da

0Opcao e cujo vencimento seja o objeto da opg¢éo, quanto no contrato de opg¢ao sobre Futuro

de DI, de acordo com o critério a seguir:
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2.1. Operacdo automética a ser registrada no Mercado Futuro de DI a partir de uma
Operacéo Estruturada com Opc¢éo de Compra sobre Futuro de DI (Call):

2.1.1. Vencimento “Ponta Longa”

Vencimento: o vencimento-objeto da série negociada no VTF.

Natureza da Operacao (compra/venda): inversa a operacao no VTF.

Preco: a cotagdo fixada pela B3. Caso ndo haja, a critério da B3, preco consistente em
virtude da falta de liquidez, este sera apurado conforme o preco futuro do vencimento mais
liquido e a taxa de juro prefixada para o periodo entre esse vencimento e o vencimento
para o qual o preco serd arbitrado.

Quantidade de Contratos: sera apurada segundo a férmula:

Qfut pl = Yyt p1

Sendo afut_pl = qvtF X As¢rie

Onde:

drutpt = quantidade de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta longa”,
arredondado para o multiplo de 5 contratos mais proximo;

ﬁfut_pl = quantidade preliminar de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta
longa”;

dvTF = quantidade de contratos negociados no VTF;

Agerie = coeficiente delta apurado pela B3 e informado no inicio das negociagdes da

série respectiva, na forma decimal, com arredondamento na segunda casa.

2.1.2. Vencimento “Ponta Curta”

Vencimento: idéntico ao da série negociada no VTF.

Natureza da Operacao (compra/venda): a mesma da operagédo no VTF.

Preco: a cotacédo fixada pela B3. Caso nao haja, a critério da B3, preco consistente em
virtude da falta de liquidez, este sera apurado conforme o preco futuro do vencimento mais
liquido e a taxa de juro prefixada para o periodo entre esse vencimento e 0 vencimento
para o qual o preco serda arbitrado.

Quantidade de Contratos: sera apurada segundo a férmula:

Qfut pc = eyt pe

— _ Qfutpl
Sendo qfut_pC = Ttrea



Onde:

q fut_pc
qfut_pc

Afut_pl

IrrRA
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= quantidade de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta curta”,
arredondado para o multiplo de 5 contratos mais proximo;

= quantidade preliminar de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta
curta”;

= quantidade de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta longa”;

= taxa de juro de FRA no periodo, obtida pela seguinte férmula:

dupl
Iy \ 252
pl 252
(1+15p) )
FFRA = dupe

Onde:

Ipl = taxa de juro do futuro-objeto da opgdo, negociada em VTF
(caracterizada como “ponta longa”®);

Ipe = taxa de juro do futuro com vencimento idéntico ao da opcéo, negociada
em VTF (caracterizada como “ponta curta”);

dup,; = namero de saques-reserva até o vencimento do contrato futuro-objeto da
opgao (caracterizada como “ponta curta”);

du,. = numero de saques-reserva até o vencimento da opgao.

2.2. Operagao automética a ser registrada no Mercado Futuro de DI a partir de uma

Operacédo Estruturada com Opc¢éo de Venda sobre Futuro de DI (Put):

2.2.1. Vencimento “Ponta Longa”

Vencimento: o vencimento-objeto da série negociada no VTF.

Natureza da Operacao (compra/venda): idéntica & da operacdo no VTF.

Preco: a cotagdo fixada pela B3. Caso ndo haja, a critério da B3, preco consistente em

virtude da falta de liquidez, este sera apurado conforme o preco futuro do vencimento mais

liquido e a taxa de juro prefixada para o periodo entre esse vencimento e 0 vencimento

para o qual o preco serda arbitrado.

Quantidade de Contratos: sera apurada segundo a férmula:

dfut_pl = qfut_p]

3
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Sendo afut_pl = Qytr X |Asérie|

Onde:

Afut_pl = quantidade de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta longa”,
arredondado para o multiplo de 5 contratos mais préximo;

afut_pl = quantidade preliminar de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta
longa”;

qvTF = quantidade de contratos negociados no VTF;

Agérie = coeficiente delta apurado pela B3 e informado no inicio das negociac¢des da

série respectiva, na forma decimal, com arredondamento na segunda casa.

2.2.2. Vencimento “Ponta Curta”

Vencimento: idéntico ao da série negociada no VTF.

Natureza da Operacao (compra/venda): inversa a da operagéo no VTF.

Preco: a cotagdo fixada pela B3. Caso nédo haja, a critério da B3, preco consistente em
virtude da falta de liquidez, este sera apurado conforme o preco futuro do vencimento mais
liquido e a taxa de juro prefixada para o periodo entre esse vencimento e o vencimento
para o qual o preco serd arbitrado.

Quantidade de Contratos: sera apurada segundo a férmula:

Qfut pc = eyt pe

Sendo Afut pe = fﬁ—;’;

Onde

dfutpc = quantidade de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta curta’,
arredondado para o multiplo de 5 contratos mais préximo;

ﬁfut_pc = quantidade preliminar de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta
curta”;

Afut_pl = quantidade de contratos Futuros de DI caracterizados como “ponta longa”;

I'FRA = taxa de juro de FRA no periodo, obtida pela seguinte formula:

dupl
I'p] \ 252
1+185)
FFRA = dupe 1
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Ip) = taxa de juro do futuro-objeto da opcdo, negociada em VTF

Onde:

(caracterizada como “ponta longa”®);

Ipe = taxa de juro do futuro com vencimento idéntico ao da opcao, negociada
em VTF (caracterizada como “ponta curta”);

dup; = ndmero de saques-reserva até o vencimento do contrato futuro-objeto
da opcéao (caracterizada como “ponta curta”);

dup. = nuamero de saques-reserva até o vencimento da opg&o.

2.3. Operacgao automética a ser registrada no Mercado de Opc¢des sobre Futuro de DI
(Call ou Put):

Série: codigo idéntico ao da série de VTF negociada.

Natureza da Operacao (compra/venda): idéntica a natureza negociada no VTF.
Prémio: o mesmo negociado no VTF.

Quantidade: a mesma negociada no VTF.



