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1 MERCADO PRIMARIO: INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS
1.1 Modelo ETF de Renda Fixa in kind

A B3, por meio dos sistemas de sua central depositdria — segmento
BM&FBOVESPA, oferecer4 o servico de integralizacdo e resgate de ETFs

lastreados por ativos de renda fixa.

O modelo de ETF de Renda Fixa in kind possui caracteristicas especificas em

relacdo ao médulo de liquidacao das operacdes de integralizacao e resgate.

Por se tratar de um fluxo de integralizagao/resgate de cotas por meio da entrega
de ativos que ndo se encontram depositados na central depositaria da B3 —
segmento BM&FBOVESPA, a entrega dos ativos que compdem o indice de
referéncia, respeitadas as propor¢cOes, deve ocorrer diretamente entre o
investidor que solicitar a integralizacao/resgate e o administrador do fundo, nos
ambientes onde os ativos se encontram depositados, SELIC por exemplo. A
liquidacdo ocorre em D+1, pelo médulo bruto de liquidacédo, sem a atuacao da
B3 como contraparte central garantidora, mediante a confirmacao do pagamento
dos ajustes financeiros, conforme o caso, e com a efetivacdo da transferéncia
das cotas do fundo/investidor solicitante para a conta de depdsito do investidor
solicitante/fundo, na central depositaria da B3 — segmento BM&FBOVESPA.
Caso o pagamento do ajuste nao seja efetivado, a operacdo nao € liquidada e
as cotas séo devolvidas ao fundo/investidor.

Quadro 1. Descrigdo do modelo de ETF de Renda Fixa que sera oferecido pela B3.

Renda Fixa T|tqusF<ij)((eaRenda Bruto D+1 In Kind
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1.2 Arquivos envolvidos no fluxo de integralizacédo e resgate

O fluxo de integralizacdo e resgate no mercado primario de ETF Renda Fixa
envolvera a troca de arquivos entre o Administrador e a B3 listados no Quadro
2.

Quadro 2. Lista de arquivos para o administrador.
Cesta de Emissdo e Resgate -

Paridade Administrador B3

EMPF

EEMP Erros na Ce;ta de Emisséo e B3 Administrador
Resgate - Paridade

Informacdo de Solicitacdo de

ESER . B3 Administrador
Emisséo e Resgate

ECVF C_onflrmggao de Valores Administrador B3
Financeiros

EEVE E_rros na Confirmacéao de Valores B3 Administrador
Financeiros
Movimentos e Saldos da .

EMSE Propriedade Fiduciaria da B3 Administrador B3
Erros Movimentos e Saldos da .

s=sle Propriedade Fiduciaria da B3 B3 Administrador
Confirmacdo de Emissdo e B3 Administrador

ECLP Resgate Liquidados

Os leiautes de todos os arquivo mencionados estdo disponiveis em
www.bvmfnet.com.br, Manuais, Manuais SISAR, ETF-Fundos de indice.

1.3 Composicéo das cestas de integralizagéo e resgate

Para a habilitacdo da funcionalidade de solicitagdo de integralizagao e resgate
nos sistemas da central depositaria da B3 — segmento BM&FBOVESPA, o
administrador do fundo devera encaminhar diariamente o arquivo EMPF -
composicao da cesta de emissao e resgate — paridade do ETF. A composicéo

da cesta de paridade do fundo podera ter composicdes distintas entre os ativos
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gue integram a cesta de integralizacao e a cesta de resgate. No mesmo arquivo
EMPF, o administrador devera informar a quantidade minima de cotas aceitas
nos pedidos de solicitacdo de integralizagéo e resgate e o preco de abertura da
cota do ETF.

2 FLUXO DE INTEGRALIZACAO E RESGATE

O envio do arquivo EMPF — Cesta de Emissao e Resgate - Paridade é condicéo
necesséria para a habilitagdo da funcionalidade de solicitacao de integralizacao
e resgate no sistema da central depositaria da B3 — segmento BM&FBOVESPA

(sistema CAC — Central Depositaria Online).

Apoés o processamento do arquivo EMPF, as solicitacdes de integralizacao e
resgate poderdo ser instruidas diretamente no sistema CAC por meio dos
agentes autorizados previamente pelo administrador do ETF de Renda Fixa.

Uma vez que a solicitacao foi incluida no sistema CAC sera gerado um numero
de protocolo. No fluxo de resgate, o administrador do fundo pode determinar que
as cotas sejam bloqueadas na conta de depdésito do investidor no momento em
gue este solicitar o resgate. Esse mecanismo permite minimizar eventuais falhas

de entrega de ativos no processo de liquidacao.

Caso a solicitacdo tenha direcionamento de custddia, serd necessaria atuacéo
do agente de custddia direcionado com a aprovacdo ou rejeicao do protocolo.
As solicitacdes ficardo pendentes de duplo comando do respectivo administrador
do ETF, se aplicavel, que, por sua vez, devera aprova-las ou rejeita-las no
sistema CAC. Neste momento de duplo comando, para que o administrador
identifique o valor e data de aquisicdo das cotas de resgate podera requisitar tais

informacgdes ao custodiante antes de realizar a aprovacao da solicitacao.

A partir das solicitac6es devidamente aprovadas serdo gerados os negdécios que
seréo capturados pelo sistema RTC. Para o PNP (Participante de Negociagéao
Pleno) serdo  disponibilizadas as  mensagens  bvmf.170.01 -
ETFTradeNotification no momento da captura e da atualizacdo dos negdécios. Ao

final do dia, mediante requisicdo, o PNP receberd o arquivo BVBG.012.02 —
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TradeLegNotification que detalha as informacdes dos negocios realizados na

data corrente.

O agente de custddia recebera ao final do periodo de alocagéo (D+0) o arquivo
BVBG.013.02 — SecuritiesAllocationDetails que podera ser utilizado para fins de

conciliagcdo dos negdcios, pois contém todas as alocacoes efetuadas.

O catdlogo da mensagens e arquivos mencionados neste processo estédo
disponiveis em www.bvmfnet.com.br, Manuais, Clearing BM&BOVESPA,

Catélogos de Mensagens e Arquivos, Captura, Alocacao e Repasse.

Ao final do dia (D+0), o administrador recebera por meio do arquivo ESER -
Informacao de Solicitacdo de Emissdo e Resgate, com o status das operacoes,

seja efetivada/aprovada ou cancelada/rejeitada.

ApOs receber o arquivo ESER - Informagdo de Solicitagdo de Emisséo e
Resgate, o0 administrador deverd encaminhar a Central Depositaria -
BM&FBOVESPA da B3, até o final dia (D+0):

e A confirmacao da criacdo de cotas de ETF sob a titularidade fiduciaria da
B3 junto ao respectivo escriturador do fundo, por meio do envio do arquivo

EMSE - Movimentos e Saldos da Propriedade Fiduciaria da B3; e

e A confirmacdo dos valores financeiros referente ao ajuste financeiro! que
devera ser considerado na liquidacéo das integralizacdes e dos resgates,

por meio do arquivo ECVF - Confirmagéo de Valores Financeiros.

No D+1, as mensagens de liquidacdo financeira geradas no fluxo via STR
(Sistema de Transferéncia Bancaria) serdo (i) LTR0O001 — enviada ao banco
liquidante do agente de custddia devedor na operagcdo como requisicdo de

pagamento; (i) LTR0O004 — enviada pelo banco liquidante do agente de custddia

1 O ajuste financeiro se refere a parcela em recursos financeiros que o administrador do fundo
pode exigir do investidor que solicitar a integralizacéo ou resgate para fins de ajuste em relagédo
ao valor patrimonial da cota apurado no fechamento do dia de sua solicitac&o.
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devedor na operacdo ao Bacen para o pagamento da LTR0001 a clearing; (iii) -
LTROO0O5 — enviada pela clearing ao Bacen para creditar o banco liquidante do

agente de custodia credor na operagao.

No arquivo BVBG.021.02 - Cash Entry Notification by Settlement Date sera
disponibilizado com a finalidade de informar todos os langcamentos financeiros
correspondentes a liquidacdo na data de efetivacdo informada (movimento do
dia). O catdlogo do arquivos mencionado est4d disponivel em
www.bvmfnet.com.br, Manuais, Clearing BM&BOVESPA, Catalogos de
Mensagens e Arquivos, Liquidacao Financeira. Também sera possivel consultar

os lancamentos financeiros no sistema SLF (Sistema de Liquidacao Financeira).

Apés a liquidacdo das operacdes de integralizacdo e resgate, a B3 encaminha
para o administrador do ETF o arquivo ECLP - Confirmacdo de Emissao e
Resgate Liquidados.

As cotas resgatadas permanecerao na conta de depdsito do fundo, no ambiente
da central depositaria da B3 - segmento BM&FBOVESPA, e deverdo ser
retiradas, mediante atuacdo do administrador do ETF, a partir da data de

liquidacéo dos resgates, inclusive.

Para que a central depositaria remova o saldo de cotas resgatadas da conta de
depdsito do fundo, o administrador do ETF deve confirmar a retirada das cotas
de ETF sob a titularidade fiduciaria da B3 junto ao respectivo escriturador do
fundo, e encaminhar o arquivo EMSE - Movimentos e Saldos da Propriedade
Fiduciaria da B3.

O escriturador do fundo deve enviar por meio do arquivo EISC - Movimentos e
Saldos da Propriedade Fiduciaria da Central Depositaria o saldo sob a
titularidade fiduciaria da B3 contendo a emissdo e/ou resgate das cotas

realizadas.

A seguir tabela dos horarios dos arquivos da central depositaria do fluxo de
integralizacao e resgate.
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Quadro 3. Fluxo de Integralizacéo e Resgate.

Administrador de ETF B3

Arquivo EEMP - Erros na

A partir  Arquivo EMPF - Cesta de Emissao Cesta de Emissao e Resgate

das 7h30 e Resgate - Paridade - Paridade
glh%%gf Abertura do servico de Solicitacdo de Integralizacdo e Resgate
Arquivo ESER - Informacé&o
17h45* - de Solicitacdo de Emisséo e
Resgate

Integralizacao
Arquivo EESE - Erros

28:]%0 Arquivo EMSE - Movimentos e Movimentos e Saldos da
Saldos da Propriedade Fiduciaria  Propriedade Fiduciaria da B3
da B3
Até Arquivo ECVF - Confirmac&o de AR SIS SIS
. . Confirmacéo de Valores
21h30 Valores Financeiros

Financeiros

Arquivo ECLP - Confirmacéo

18h45 - de Emissao e Resgate
Liguidados
Resgate
até _ _ Arquivo EESE - Erros
20h00 Arquivo EMSE_- Mowm_ento_s e Mm_nmentos_e Sgld_os da
Saldos da Propriedade Fiduciaria  Propriedade Fiduciaria da B3
da B3

* Durante o horario de verdo os respectivos horarios sédo 18h30 para limite para solicitacdo e
18h50 para disponibilizagdo do arquivo ESER - Informagé&o de Solicitagdo de Emisséo e
Resgate

3 CONTROLE DE SALDO ANALITICO NA CENTRAL DEPOSITARIA

O controle analitico de saldos € o utilizado para os ativos que necessitam guardar

as informacOes da data e do custo de aquisi¢cédo, informagdes estas auxiliares
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para que o0 emissor, 0 escriturador ou o agente de custodia, dependendo das
caracteristicas tributarias de cada ativo, possam realizar o calculo tributario e
recolhimento de imposto de renda. Desta forma, o ETF Renda Fixa se enquadra

nessa regra.

O critério de entrada e saida dos ativos na da conta de depdsito na central
depositaria da B3 — segmento BM&FBOVESPA respeita a regra definida para
cada investidor, de acordo com a informacao incluida pelo agente de custédia
no momento do cadastro do investidor realizado por meio da regra LIFO/FIFO
definida no sistema SINCAD — Sistema de Cadastro Integrado, no momento de

sua inclusao.

A central depositaria disponibiliza as informagfes referente ao saldo analitico
aos seus participantes por meio de suas interfaces de comunicagéo, quais sejam
(i) agente de custédia: CMVC — Movimentacdo Complementar e CSGD e CSGM
— Saldos Gerais; (ii) emissor/escriturador: ESGG e ESGX — Saldo Geral e ESGM
— Saldos Modificados.

Os leiautes de todos os arquivo mencionados estdo disponiveis em
www.bvmfnet.com.br, Manuais, Manuais SISAR, Administradores de SAs ou

Agentes de Custodia.
4 ACESSO A INFRAESTRUTURA DA B3

E necessaria a criagdo um canal de comunicagdo entre a Central Depositaria da
B3 — segmento BM&FBOVESPA, responsavel pela prestacdo de servicos de

custodia para os ativos negociados, e o administrador do ETF.
Devem ser seguidos 0s seguintes procedimentos:

e Solicitar a B3 uma conexao de acesso a infraestrutura tecnoldgica, caso
a instituicao ainda nao possua através do e-mail

bvmfsolution@b3.com.br.
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e Solicitar a contratagdo do sistema MTA-XFB e do Secure Transport/
Client, caso a instituicdo ainda n&do possua através do e-mail

bvmfsolution@b3.com.br.

e Solicitar acesso ao CAS (Controle de Acesso a Sistemas) para liberacao
ao sistema CAC; e CAU (Controle de Acesso Unificado) para liberagao
dos sistemas RTC (Real Time Clearing) e SLF (Sistema de Liquidacéo

Financeira), através do e-mail bvmfsolution@b3.com.br.

e Para viabilizar a troca de arquivos com a Central Depositaria, as partes
envolvidas no fluxo deveréo solicitar liberacdo dos arquivos e mensagens

através do e-mail bvmfsolution@b3.com.br, conforme abaixo:

Quadro 4. Arquivo e Mensagens do fluxo de ETF Renda Fixa

Central Depositaria

Administrador de ETF EMPF MTA-XFB
Administrador de ETF EEMP MTA-XFB
Administrador de ETF ESER MTA-XFB
Administrador de ETF ECLP MTA-XFB
Administrador de ETF ECVF MTA-XFB
Administrador de ETF EEVF MTA-XFB
Administrador de ETF EMSE MTA-XFB
Administrador de ETF EESE MTA-XFB
Emissor/Escriturador EISC MTA-XFB
Emissor/Escriturador EEIC MTA-XFB
Emissor/Escriturador ESGG MTA-XFB
Emissor/Escriturador ESGX MTA-XFB
Agente Autorizado de ETF CMVC MTA-XFB
Agente Autorizado de ETF CSGD MTA-XFB
Agente Autorizado de ETF CSGM MTA-XFB
Clearing
Secure
PNP bvmf.170.01 Transport/Client

[B]


mailto:bvmfsolution@b3.com.br
mailto:bvmfsolution@b3.com.br
mailto:bvmfsolution@b3.com.br

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS - ETF

RENDA FIXA — CENTRAL DEPOSITARIA

Secure

PNP BVBG.012.02 Transport/Client
Secure

Agente de Custddia BVBG.013.02 Transport/Client
Secure

Agente de Custddia BVBG.021.02 Transport/Client

5 INFORMACOES ADICIONAIS

O administrador do fundo devera informar, por meio de formulério, os agentes
autorizados a solicitar integralizacéo e resgate de cotas bem como os dados para

parametrizacdo do ETF Renda Fixa no sistema CAC, o formulério podera ser

requerido através do e-mail depositaria.rendavariavel@b3.com.br

Com o intuito de possibilitar a liqguidagéo financeira perante a clearing, o fundo

ETF devera possuir conta de custddia ativa no agente autorizado via sistema

SINCAD.



