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MODELO DE TARIEACAO

Contrato de Opcdes sobre Futuro de DI tipo 5,6,7,8¢e 9

Operacoes Estruturadas de Volatilidade de Taxa de Juro Forward (VTF)

A tarifacdo sera composta de emolumentos e taxa de registro variavel. O modelo de
tarifacdo para estes produtos segue o padréo dos derivativos listados.

1.1. Contratos Base

Os contratos base que compordo o ADTV séo as Opcgdes sobre Futuro de DI e as
Operacdes Estruturadas de Volatilidade da Taxa de Juro Forward (VTF). A tarifacao é
aplicavel a todos os contratos base.

1.2. ADTV

O ADTV seré calculado todo dltimo dia util da semana, composto pela média de
contratos negociados nos 21 pregdes anteriores. Tanto as op¢des quanto as operacdes
estruturadas tém peso 1 para o ADTV. O volume de negociacdo sera ajustado pelo
prazo entre o vencimento do futuro objeto e o vencimento da op¢ao:

n
Qtde Ajustada de Contratos Negociados (Qaj) = Qj X (ﬁ)

Onde:

Q,; = Quantidade ajustada de contratos negociados no vencimento j;
Q; = Quantidade efetivamente negociada no vencimento j;

n = NUmero de dias de saque entre o vencimento do futuro objeto e o vencimento da
opcéao

ADTV = 2 Qtde Ajustada de Contratos Negociados (Qaj)

1.3. Custo Médio

O custo médio dos emolumentos e da taxa de registro variavel sera calculado de
forma progressiva, de acordo com o ADTV:

Tabela Progressiva
Limite Minimo | Limite Maximo Valor Faixa
D]_ U1 Vl
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D, U, V>
Ds Uz Vs
Di1 Ui Vi
Di Ui Vi
Dn Un Vn

O custo médio dos emolumentos e da taxa de registro variavel sera calculado como:

min(ADTV, U,) XV, + ¥} [max ((min(ADTV, U;) — U;_,),0) XV;] + max(ADTV — U,),0)xV,

P= ADTV

Onde:

U; = Limite superior de cada faixa;

U, = Limite superior da ultima faixa;

V; = Valor da tabela associado a cada faixa;
V, = Valor da tabela associado a ultima faixa.

Os valores da tabela serdo porcentagens ao ano, com sete casas decimais.

1.3.1. Custos provisoérios

Durante as cinco primeiras semanas ap0s o langamento do produto, todos os
investidores terdo pre¢co meédio Unico para emolumentos e registro. Apos esse prazo
entrard em vigor a tabela de precos, conforme item 1.3.

1.4. Custo Unitéario

Aplica-se o custo médio P na férmula abaixo para definir o custo unitario:

252
Custo Unitario = 100.000x (1 + m) -1

P = custo médio apurado para o Emolumento ou Taxa de Registro Variavel, baseado
no ADTV e nas tabelas.
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prazo = prazo entre o vencimento do futuro objeto e o vencimento da opcao, em dias
de saque. Limitado em 290 dias Uteis.

O calculo dos emolumentos e da taxa de registro sdo arredondados na 22 casa
decimal.

1.5. Politicas de Incentivo

Apo6s o célculo do custo unitério, sdo aplicadas as politicas de incentivo. Para este grupo
de produtos, havera politica de incentivo para operagbes daytrade, na forma de
porcentagem aplicada ao custo unitario para os emolumentos e taxa de registro variavel.

Apos aplicadas as politicas de incentivo, 0s custos unitarios de emolumentos e taxa de
registro variavel sdo arredondados na 22 casa decimal.

Os futuros da operacéo estruturada ndo seréo tarifados, com isso, a operacao
estruturada (VTF) terA 0 mesmo custo da Opcéo de Futuro de DI, para 0 mesmo
prazo.

1.6. Custo de Exercicio

Em caso de exercicio da Opcao de Futuro de DI, o custo do exercicio seré tarifado
como o de negociagao/registro de um Futuro de DI, sendo baseado nas tabelas de
preco e formulas do Futuro de DI.
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