3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

22 de outubro de 2018
056/2018-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Programa de Incentivo & Emissdo de Cotas de Fundos de indice de

Renda Fixa.

Informamos que, em 22/10/2018, entrar4d em vigor o Programa de Incentivo a
Emiss&o de Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa (ETFs de Renda Fixa).

O programa tem como objetivo incentivar gestores de recursos a lancar ETFs de
Renda Fixa indexados a indices prefixados e/ou a indices de inflacéo,
fomentando, assim, a negociacdo de cotas desses fundos no mercado

secundario.

Para tanto, sera concedida premiacdo aos gestores de recursos dos ETFs de
Renda Fixa que cumprirem as regras e atingirem os objetivos estabelecidos pelo

programa, nos termos do Anexo | deste Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com Superintendéncia de Juros
e Moedas, pelo telefone (11) 2565-7600.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Anexo | do Oficio Circular 056/2018-PRE

PROGRAMA DE INCENTIVO A EMISSAO DE COTAS DE FUNDOS DE
INDICE DE RENDA FIXA

1. Participantes

Poderao participar do Programa de Incentivo a Emisséo de Cotas de Fundos de
indice de Renda Fixa quaisquer gestores de ETFs de Renda Fixa indexados a
indices prefixados e/ou a indices de inflacdo e cujas cotas sejam admitidas a

negociacdo nos mercados administrados pela B3 (participantes).

Os gestores interessados em participar deverdo enviar a B3, para o e-mail
produtos-listados@b3.com.br, até 22/10/2019, Termo de Adesao devidamente

preenchido e assinado pelos respectivos representantes legais (Anexo II).
2. Condicbes para apuracao do incentivo

Serdo contemplados com a premiacdo prevista no presente programa de

incentivo:

(i) o gestor do primeiro ETF de Renda Fixa indexado a indice prefixado que
atingir o patriménio liquido (AUM) minimo de R$500.000.000,00, com
base na divulgacéo do administrador nos termos do artigo 41 da Instrucéo
CVM 359/2002, desde que cumpridos os requisitos descritos no item 5
deste programa de incentivo;

(i) o gestor do primeiro ETF de Renda Fixa indexado a indice de inflacdo que
atingir o patriménio liquido (AUM) minimo de R$500.000.000,00, com
base na divulgacédo do administrador nos termos do artigo 41 da Instrugcéo
CVM 359/2002, desde que cumpridos os requisitos descritos no item 5

deste programa.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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N&o ha restricdo para que o mesmo participante seja contemplado com as duas
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premiagdes, caso venha a atuar como gestor de ETFs de Renda Fixa indexados
a indice prefixado e a indice de inflacdo, desde que tenha aderido a ambas as

categorias quando do preenchimento do Termo de Adeséo.
3. Prazos

Os ETFs de Renda Fixa indicados para o programa de incentivo deverao atingir
0 AUM minimo de R$500.000.000,00 até 22/10/2019, conforme descrito no item

2, (i) e (ii), deste programa.

Com o objetivo de apurar a premiacdo do gestor, a B3 acompanhara o AUM
médio diario do ETF de Renda Fixa com base na divulga¢do do administrador,
nos termos do artigo 41 da Instrucdo CVM 359/2002 (AUM médio), por periodo
de 12 meses (periodo de monitoramento) que terd inicio no primeiro dia Gtil do
més subsequente aquele no qual a marca de R$500.000.000,00 de AUM for
atingida (em cada modalidade).

O ETF de Renda Fixa que, no momento de sua admissao a negociacdo, ja
possuir AUM igual ou superior a R$500.000.000,00 e estiver inscrito no programa
de incentivo sera elegivel a entrar no periodo de monitoramento, desde que néo
haja outro ETF de Renda Fixa no programa que tenha cumprido os requisitos

previamente.
4. Premiacao

O valor do prémio concedido aos participantes contemplados sera apurado em
cada uma das duas modalidades do programa de incentivo e calculado para
cada ETF de Renda Fixa habilitado a premiacéo, considerando-se, em cada

caso, 0 maior entre os dois componentes abaixo:

(i) valor minimo (floor) estabelecido de acordo com a faixa de AUM médio do
ETF de Renda Fixa; e

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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(ii) percentual da receita liquida gerada pelo ETF de Renda Fixa nos 12
meses de monitoramento de acordo com a faixa de AUM médio do ETF

de Renda Fixa.

Tanto os valores estabelecidos para valor minimo (floor) como o percentual da

receita liquida gerada pelo produto estdo apresentados a seguir.

AUM médio Percentual da
Faixa de calculado no periodo (RS) Pagamento minimo receita liquida
premiacao (floor) em R$ gerada pelo
De Até produto (%)
- 0 499.999.999,99 0 0
1 500.000.000,00 999.999.999,99 260.000,00 50
2 1.000.000.000,00 1.499.999.999,99 550.000,00 60
3 1.500.000.000,00 1.999.999.999,99 780.000,00 75
4 A partir de 2.000.000.000,00 1.000.000,00 100

Para fins do presente programa de incentivo, a receita liquida tomada como base
para a premiacgao do participante compreende a receita da B3 com emolumentos
e taxa de liquidacao gerados pela negociacéo e pelo depésito das cotas do ETF
de Renda Fixa, da qual serdo descontados os valores referentes a PIS, Cofins e
ISS incidentes, bem como a parcela devida pela B3 a terceiros em razdo de

acordos de compartilhamento de receitas, quando aplicavel.
5. Periodo de monitoramento e pagamento da premiacao

A premiacédo dos participantes contemplados serd apurada durante o periodo de

monitoramento, em funcdo do AUM médio do ETF de Renda Fixa.

A avaliacdo do AUM médio sera feita em dois ciclos, conforme explicado a

sequir.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 3/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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(1) Primeiro ciclo de avaliagdo: ocorrera no fim do sexto més de
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monitoramento e levara em consideracdo o AUM médio dos ultimos

seis meses.
A depender do valor apurado, podem ocorrer as seguintes situacoes:

a. caso o AUM médio seja igual ou superior a R$500.000.000,00,
a B3 pagara ao participante contemplado prémio de 50% do
valor referente ao floor da faixa correspondente descrita no item

4 deste programa,

b. caso o AUM médio seja inferior a R$500.000.000,00, mas
superior a R$450.000.000,00, o participante ndo recebera a
antecipacao de premiagao no primeiro ciclo de avaliagéo, e o
ETF de Renda Fixa avaliado continuara habilitado para o

segundo ciclo de avaliacao;

c. caso o AUM médio seja inferior a R$450.000.000,00, o ETF de
Renda Fixa avaliado sera descredenciado do programa de

incentivo.

Na hipétese descrita neste item 5 (i), ‘c’, a B3 podera considerar, para efeito de
premiagcédo, o gestor do segundo ETF de Renda Fixa que atingiu ou venha a
atingir o AUM minimo de R$500.000.000,00, aplicando-se a esse fundo as
mesmas regras acima descritas e considerando o inicio do periodo de
monitoramento 0 momento em que o ETF de Renda Fixa atingiu 0 AUM minimo

requerido.

(i)  Segundo ciclo de avaliagdo: ocorrerda no fim do periodo de
monitoramento de 12 meses, quando a B3 calculara novamente o
AUM médio do ETF de Renda Fixa, levando em consideracdo os

altimos seis meses de atuacao do fundo. Neste ciclo, a B3:

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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a. pagaréa ao participante a diferenca entre o valor que ele recebeu
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no primeiro ciclo de avaliagao e o valor total da premiacéo (o
maior entre o floor e o percentual da receita) — este ultimo sera
apurado em funcdo do AUM médio do ETF de Renda Fixa nos
seis meses finais do periodo de monitoramento e estabelecido
de acordo com a faixa de premiagdo na qual o AUM médio

estiver enquadrado;

b. nédo concedera ao participante premiacéao referente ao segundo
ciclo de avaliagdo, caso o AUM médio seja inferior a
R$500.000.000,00.

Exemplo 1

Suponha que um gestor realize a emissdo de ETF de Renda Fixa indexado a
indice prefixado com AUM de R$300.000.000,00 e que, apds dois meses, 0 AUM
atinja R$500.000.000,00. A partir desse momento, a B3 passara a monitorar o

AUM do fundo pelos proximos 12 meses.
A premiacao seguira os ciclos de avaliacdo abaixo.
Primeiro ciclo de avaliacdo

e Seis meses apo6s o inicio do monitoramento, o ETF de Renda Fixa teve
AUM meédio de R$1.100.000.000,00 no periodo.

e A B3 pagara ao participante 50% do valor relativo a faixa de premiacao 2,
ou seja, R$275.000,00.

Segundo ciclo de avaliagao

¢ Nos seis meses finais do periodo de monitoramento, o ETF de Renda Fixa
teve AUM médio de R$1.250.000.000,00, enquadrando-se, assim, na

faixa de premiacéo 2.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 5/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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e A receita liquida gerada pela negociacdo do produto nesse periodo de 12
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meses de monitoramento foi de R$2.000.000,00. O percentual da faixa de
premiacdo 2 (60%) aplicado a receita gerada €& superior ao floor
(R$550.000,00).

e O nparticipante recebera, portanto, 0 montante restante devido
(R$1.200.000,00 — R$275.000,00), isto é, R$925.000.000.

Exemplo 2

Suponha que um gestor realize a emissao de ETF de Renda Fixa indexado a
indice de inflacdo com AUM de R$600.000.000,00. As negociagdes ja iniciardo

sob o monitoramento do AUM médio pela B3 durante os préximos 12 meses.
A premiacao seguira os ciclos de avaliagdo abaixo.
Primeiro ciclo de avaliagcéo

e O ETF de Renda Fixa teve AUM médio de R$980.000.000,00 nos

primeiros seis meses, enquadrando-se, assim, na faixa de premiacao 1.

e A B3 pagara ao participante 50% do valor relativo a faixa de premiacéo 1,
ou seja, R$130.000,00.

Segundo ciclo de avaliagéao

¢ Nos seis meses finais do periodo de monitoramento, o ETF manteve AUM
médio de R$980.000.000,00 e permaneceu na faixa de premiagéo 1.

e Areceita liquida gerada pela negociacdo do produto nesse periodo de 12
meses de monitoramento foi de R$400.000,00. O percentual da faixa de
premiacdo 1 (50%) aplicado a receita gerada € inferior ao floor
(R$260.000,00).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 6/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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e O participante recebera, portanto, 0 montante restante devido
(R$260.000,00 — R$130.000,00), isto &€, R$130.000,00.
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Exemplo 3

Suponha que um gestor realize a emissdo de ETF de Renda Fixa indexado a
indice de inflagdo com AUM de R$550.000.000,00. As negociacdes ja iniciardo

sob o monitoramento do AUM médio pela B3 durante os préximos 12 meses.
A premiacao seguira o ciclo de avaliacédo abaixo.
Primeiro ciclo de avaliagcéo

e O ETF de Renda Fixa teve AUM médio de R$400.000.000,00 nos seis
primeiros meses. Nesse caso, 0 ETF sera descredenciado pela B3, e 0

participante ndo sera contemplado com a premiacao.

e A B3 passara a avaliar o ETF de Renda Fixa subsequente que atingiu o
AUM minimo de R$500.000.000,00, caso haja, ou algum outro que venha

a atingir o AUM minimo posteriormente.
6. Disposicdes gerais

Os casos omissos em relacdo ao presente programa de incentivo serdo

resolvidos pela B3.

Caso haja algum investidor de forma individual que possua valor superior a 20%
do AUM médio total do fundo, a porcentagem excedente serd desconsiderada
para fins dos calculos do AUM minimo e do AUM médio do ETF. Por exempilo,
para um fundo de AUM médio de R$1.000.000.000,00 que tenha cotista com
R$220.000.000,00 de patrimbénio, o0 AUM considerado sera R$980.000.000,00
(R$1.000.000.000,00 — R$20.000.000,00).

O pagamento do prémio aos participantes contemplados sera realizado até o

altimo dia util do segundo més subsequente ao fechamento e a apuracdo do

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 718
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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calculo e sera liquido de eventuais tributos que venham a ser retidos na fonte
para pagamento do valor do prémio, na forma da legislacdo em vigor. O crédito
sera efetuado somente em conta-corrente de titularidade do participante, que
devera informa-la no momento em que a B3 comunicar o resultado do programa
de incentivo. Caso o participante ndo a indique em até dez dias do anuncio da

premiacao, perderd o direito de recebimento do prémio.

E importante ressaltar que serdo automaticamente desclassificados do programa
de incentivo, sem direito ao recebimento de quaisquer valores, os gestores de

ETFs de Renda Fixa cujas cotas ndao sejam mais admitidas a negocia¢ao na B3.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 8/8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo Il do Oficio Circular 056/2018-PRE

TERMO DE ADESAO [DA FIRMA] AO PROGRAMA DE INCENTIVO A
EMISSAO DE COTAS DE FUNDOS DE iNDICE DE RENDA FIXA

Pelo presente instrumento, o(a) [razdo social do gestor], com sede na
[ENDERECO], inscrito(a) no CNPJ sob o n°. 0000000000, com e-mail [E-MAIL],
neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Sociall,
manifesta seu interesse em participar do Programa de Incentivo a Emissao de
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa, declarando ter ciéncia das regras,
bem como de todos os procedimentos pertinentes, e comprometendo-se a

respeita-los e cumpri-los.

[local], [data]

[Nome e assinatura do gestor]

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



