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Demanda do mercado:

Servico de contraparte central garantidora (CCP) para trocas de titulos e de caixa:
» Elimina a necessidade de abertura de limites de crédito para as contrapartes
» Reducédo do risco de crédito
= Participantes liquidam somente o resultado liquido
= Cadastro unico perante a camara (dezenas de players ja embarcados)

Proposta B3

Priorizar a pés-negociagao do empréstimo e da compromissada (MVP)
» Desenvolver uma tela para o registro de operagao negociada no balcao
* Empréstimo
= Compromissada especifica (lastro definido na negociagao)
= Compromissada genérica (lastro escolhido pelo vendedor no momento do registro)



EMPRESTIMO E COMPROMISSADA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Empréstimo Compromissada Compromissada
Especifica Genérica
ISIN SIN
Quantidade Quantidade Valor (RS)
Prazo Prazo Prazo

Taxa de juros
Taxa de aluguel Taxa de juros j

Mercado de Mercado de
Titulos Caixa / Funding

[B]
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BALCAO

IDA (D+0)

= Negociagdo entre as partes (balcio) TPF TPE

v

= Registro em tela (sistema BTB)

Tomador

= Liquidagdo: bruta em tempo real (pré- Doador

depdsito dos ativos) Garantias

A

= Lastro: livre movimentagao
DvP

= Garantias: 100% principal + margem de .
ida

risco.

VOLTA (D+N)

* Liquidagdo pelo saldo liquido multilateral SELIC / STR
nas janelas da camara

v Tomador entrega titulos até 12h

v Tomador paga aluguel até 14:50h volta

v" Doador recebe titulos e taxa de aluguel TPF TPF
as 15:50h

A

A

= Taxa de aluguel: prd-rata pelo periodo
efetivo do empréstimo

Tx. Aluguel

Tomador

A

Tx. Aluguel Garantias

= Caréncia e liquidagdo antecipada
livremente negociada entre as partes.

A

v
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VENDA (D+0)
= Negociagdo entre as partes (balcao)
= Registro em tela (sistema BTB) Vendedor

» Liquidacao: bruta em tempo real (pré-
depdsito dos ativos e rec. financeiros)

= Lastro: livre movimentacao

= Garantias: margem de risco

RECOMPRA (D+N)

» Liquidagdo pelo saldo liquido multilateral
nas janelas da camara

v’ Comprador entrega titulos até 12h
v Vendedor paga até 14:50h

v Vendedor recebe titulos e Comprador
recebe recursos 15:50h Vendedor

* Preg¢o recompra: PU de ida x taxa
negociada pelo periodo efetivo.

= Caréncia e liquidagdo antecipada
livremente negociada entre as partes.

TPF

P venda

A

Garantias

TPF

A

P recompra

[

Garantias

»

A

ida

DvP
volta

TPF

v

P venda

Comprador

Garantias

TPF

P recompra

S Comprador

Garantias

v



COMPROMISSADA GENERICA [B:r

CAPTACAO (D+0) TPF TPF (Bloqueado)

= Negociacdo entre as partes (balcao)

n
»

v

Valor venda (RS) Valor venda (RS)

= Registro em tela (sistema BTB) Vendedor <

Comprador

&
<

» Liquidagdo: bruta em tempo real (pré-
depdsito dos ativos e rec. financeiros)

Garantias

= Lastro: escolhido pelo vendedor, SEM livre
movimentacdo pelo comprador

= Garantias: margem de risco do vendedor

RESGATE (D+N)
» Liquidagdo pelo saldo liquido multilateral
nas janelas da camara DvP
volta
v' Comprador entrega titulos até 12h TPF TPF (Blogueado)

v Vendedor paga até 14:50h

Valor recompra (RS) Valor recompra (RS)

v" Vendedor recebe titulos e Comprador Vendedor R

N Comprador
recebe recursos 15:50h P

Garantias

* Prego recompra: PU de ida x taxa
negociada pelo periodo efetivo.

A

= Caréncia e liquidagdo antecipada
livremente negociada entre as partes.
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Acesso de participantes e cadastro de contas

 Participante de Negociacéo Pleno (PNP) e Participante de Liquidagao (PL) podem registrar operagdes proprias e
para seus clientes, mediante solicitacdo de acesso ao mercado de titulos publicos federais
» Corretoras, Distribuidoras, Bancos Multiplos, Bancos Comerciais, Bancos de Investimento

» Agentes de Custodia podem depositar e retirar titulos publicos em nome de seus clientes para fins de
negociagao e liquidagao

» Agentes de Custddia solicitam a Camara a criacdo de contas Selic do tipo Depdsito por meio do SINCAD e

vinculam a conta SELIC a uma conta de custdédia do ambiente B3
Sera criado um novo tipo de vinculo (126- Custddia Selic) entre as contas do tipo 1-Normal e 14-SELIC Especial Camara
O vinculo pode ser cadastrado por meio de telas ou do arquivo BVBG.004

* Fundos de penséo, fundos de investimentos e demais clientes devem contratar um PNP ou PL para carregar
suas posicdes e um Custodiante para manter e movimentar os saldos de TPF
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Depésito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

» A gestado de ativos para fins de negociacéao e liquidacéo sera feita em novo modulo do sistema RTC, que
espelhara os saldos de TPF das contas SELIC e de Recursos Financeiros para a estrutura da clearing

» Os custodiantes serao responsaveis por solicitar o depdsito, retirada ou transferéncia dos TPFs usando as
contas de depdsito de seus clientes, bem como o depdsito ou retirada de recursos financeiros

* Os investidores, por meio de seus Custodiantes, devem transferir o saldo de TPF para sua conta de depdsito
no SELIC previamente a realizacao de operacdes doadoras de empréstimo ou vendedoras de compromissada.

« Para as compras compromissadas, os recursos financeiros devem ser depositados previamente na clearing

» Aclearing controlara o saldo de titulos publicos nas contas de depdsito e criara finalidades especificas para
segregar o saldo em cada conta. As seguintes finalidades serao criadas:
 Livre/depdsito
» Cobertura
» Bloqueio de oferta
» Cancelamento de recompra
» Bloqueio lastro genérico
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Depésito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

« Para os ativos que estiverem depositados nas contas de deposito e tiverem pagamento de juros ou resgate, a
clearing fara o repasse do recurso financeiro no mesmo dia do pagamento ao Custodiante responsavel pela

conta

» Havera um arquivo diario para fins de conciliacdo dos custodiantes com os saldos depositados nas contas de
depdsito de todos os investidores
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Novas mensagens e arquivos — Movimentacao de Ativos

Funcionalidade Mensagens

Depoésito e Retirada .
Transferéncia de/para Garantias .
Consulta Saldo .

Consulta Movimentagao

sese.023.001.08 - SecuritiesSettlementTransactionInstructionVV08
sese.024.001.09 SecuritiesSettlementTransactionStatusAdviceV09
sese.025.001.08 SecuritiesSettlementTransactionConfirmationVV08

semt.013.001.04 - IntraPositionMovementlnstructionV04
semt.014.001.05 - IntraPositionMovementStatusAdviceV05
semt.015.001.07 - IntraPositionMovementConfirmationV07
bvmf.224.01 — IntraPositionMovementApprovalRequest
bvmf.225.01 — IntraPositionMovementApprovalRequest

bvmf.220.01 — SecuritiesBalanceRequest — BVBG.104.01
bvmf.221.01 — SecuritiesBalanceResponse — BVBG.105.01

bvmf.222.01 — SecuritiesMovementRequest — BVBG.106.01
bvmf.223.01 — SecuritiesMovementResponse — BVBG.107.01
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Depésito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

Depodsito ou Retirada de Titulos Publicos Federais

o Solicita depdsito ou retirada de TPF - sese.023

e Status da solicitacdo (aceita/rejeitada) - sese.024

e Transferéncia sem financeiro — SEL1023

e Transferéncia sem financeiro - SEL1023

e Confirma transferéncia — SEL1023R1

e Depdsito ou Retirada confirmados - sese.025
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Depésito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

Depodsito de Recursos Financeiros

STR LIQUIDANTE DO CUSTODIANTE

e Solicita depdsito de RS - sese.023

9 Status solicitagdo - sese.024

e Envia pedido de depdsito — LDLO013

a Solicita transferéncia — LDL0014

e Informa transferéncia — LDLO014R2 e Confirma transferéncia — LDLO014R1

\4

6 Confirma depdsito - sese.025
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Depésito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

Retirada de Recursos Financeiros

Custodiante

Q Solicita retirada de RS - sese.023

9 Status solicitagdo - sese.024

e Confirma retirada - sese.025

e Solicita transferéncia — LDLO015

[B]
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STR LIQUIDANTE DO CUSTODIANTE

a Confirma transferéncia — LDLO0O15R1

9 Informa transferéncia — LDLOO15R2

>
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Depésito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

Transferéncia de titulos publicos federais entre contas de deposito e garantias

o Solicita transferéncia de TPF - semt.013

e Solicitagdo de transferéncia aceita/rejeitada - semt.014

e Solicita aprovacdo PNP/PL — bvmf.224

e Aprova transferéncia —bvmf.225
e Envio da transferéncia — SEL1023

e Transferéncia confirmada — SEL1023R1

0 Confirma transferéncia - semt.015
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Contratacao e Registro de operagoes — Caracteristicas comuns

Tipos de fechamento de negécio

= Fechamento Direto — Participante (PNP/PL) insere um negdcio direto, com as informacdes do comitente tomador/comprador e do comitente
doador/vendedor, ambos sob sua responsabilidade;

= Fechamento Doador [Vendedor] — Participante (PNP/PL) tomador/comprador seleciona uma oferta doadora/vendedora. Disponivel para
Empréstimo e Compromissada;

= Fechamento Tomador — Participante (PNP/PL) doador seleciona uma oferta tomadora. Disponivel apenas nas agressées de Ofertas Publicas de

Empréstimo.

Aprovagoes
= Participantes carrying (quando ha repasse). O comportamento default é a aceitacado;

= Custodiantes (quando hd indicacao) devem aprovar ofertas. O comportamento default é a rejeicao.
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Contratacao e Registro de operagoes — Caracteristicas comuns

Taxa

= Taxa pré-fixada ou pés-fixada (percentual de indexador DI ou SELIC);

Risco

= Verificagdao do limite de posi¢cdo na contratacao e exigéncias de garantias;

Remuneragao

= Remuneragao dos intermediarios é pactuada diretamente entre as partes e liquidada fora do ambiente da Camara;

Market Data
= Divulgacao das ofertas e negdcios gerados segregados por produto;

= Publica¢do a cada nova oferta ou alteracao de oferta e fechamento de negdcio.
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Contratacao e Registro de operagdes — Caracteristicas especificas

Caracteristicas especificas para os produtos

Empréstimo
= Novo instrumento a ser utilizado: mercado 94
= Oferta Certificada Doadora
* Liquidagdo antecipada pelo Doador
* Indicador Reversivel ao Doador

= Fechamento Tomador (apenas Ofertas Publicas)

Compromissada Especifica
= Novo instrumento a ser utilizado: mercado 95
= Oferta Certificada Compradora (financeiro) e Vendedora (ativos)
= Liquidacdo antecipada pelo Comprador e/ou Vendedor
= Troca de Ativos por Financeiro entre os participantes

* Indicadores: Reversivel ao Doador [Vendedor] e Reversivel ao Comprador
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Contratacao e Registro de operagoes — Caracteristicas comuns

Grades — Horario Limite

Tipo de Grade Horario

Abertura BTB 08:00
Fechamento de Negdcio com Repasse 17:05
Insercdo de Oferta / Fechamento de Negdcio sem Repasse 17:45
Aprovacao / Rejeicdo Carrying 17:45
Aprovacdo / Rejei¢do Custodiante 18:00
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Contratacao e Registro — Quadro Comparativo

Empréstimo TPF Comprom|ssa_|l_(;|)a::EspeC|flca ge Compromissada Genérica de TPF

Registro Direcionado e Direto v v N4
Book de ofertas (publicas) v X X
Anonimato \/ x x

Book para Tratamento de falhas \/ x x

Ofertas Doadora / Tomadora Vendedora / Compradora Vendedora / Compradora

Vinculos \/ \/ \/
Repasse; Custédia; Por conta 1
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Fluxo Inclusao de Oferta de Empréstimo de TPF e Compromissada Especifica 1/2

sd Inclusao de Oferta de Empréstimo de TPF e de Compromissada Especifica 1/2)

A A x A X
B3 Comprador Vendedor/  Vendedor / ACST
/ Tomador Doador Doador Vendedor /
Exegutor Executor Can:ying Doqdor

1. Solicita inser¢éo de oferta (bvmf.119)

2. Informa situagéo da oferta (bvmf.120) %

«pendente aprovacgéo carrying» ~ A
! « No passo 4, a aceitagdo do Vendedor/Doador
| Carrying pode ocorrer:
3. Solicita aprovagéo de indicag&o vendedor/doador carrying (bvmf.123) 1. ativamente, ao enviar a mensagem bvmf.124 ou;
T

|
|
|
|
|
|
|
!
;
;
|
|
|
|
!
|
‘ ‘ i 2. tacitamente, no decurso de prazo de tempo.
| |
|
|
|
|
!
|
|
|
|
!
!
!
}
|
|
|
|
|
|
!

4. Aprova solicitagéo de indicagé@o vendedor/doador carrying (bvmf.124)

= }
|

« No passo 6, caso o Custodiante ndo realize
aprovagdo de direcicnamento, havera rejeicdo
automatica no encerramento do sistema BTB.

5. Informa situacéo da 6ferta (bvmf.120)
«pendente aprovagao custodiante»

6. Solicita aprovacao ae direcionamento (bvmf.121)

S IS IS AR

7. Aprova dirécionamento (bvmf.122)
‘ t

q
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Fluxo Inclusao de Oferta de Empréstimo de TPF e Compromissada Especifica 2/2

sd Inclusao de Oferta de Empréstimo de TPF e de Compromissada Especifica 2/2 )

X X X X X

B3 Comprador / Vendedor / Vendedor / ACST
Tomador Doador Doador Vendedor /
Exe(I:utor Execlutor Carll'ying Doaldor

8. Informa situagao da oferta (b\}mf.120)
«oferta disponivel»

»

I
8.1 Informa situacéo da oferta (bvmf.120)

«oferta disponivel»
I

Yy

I
I
|
T
I
:
I
I
I
I
|
i
I
I
I
I

I
8.2 Informa situacdo da oferta (bvmf.120)
«oferta disponivel» |

9. Informa oferta disponivel (bvmf.125)

-———{----

9.1 Informa oferta disponivel (b\)mf.125)

Yy

B i B o e I B e

I
9.2 Informa oferta displ)onivel (bvmf.125)
I

Yy
e s

el e

]
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Fluxo Fechamento de Pré-Contrato de Empréstimo de TPF e Compromissada Especifica 1/2

sd Fechamento de Pré-Contrato com Indicagdo Tomador Carrying de Empréstimo de TPF e de Compromissada Especifica 1/2 )

X X X i X

B3 Comprador / Comprador / Vendedor / ACST
| Tomador Tomador Doador Comprador /
Exegutor Carr‘ying Exegutor Tomador

|
|
1. Solicita fechamento de pré-contrato (bvmf.127) |

«pendente aprovagéo

|

|

|

|

|

2. Informa situagdo de fechamento de pré-contrato (bvmf.120) !
|

|

carrying» i
|

|

|

|

3. Solicita aprovagédo de indicagdo tomador carrying (bvmf.123)

4. Aprova indicagao tomador carrying (bvmf.124)

5. Informa situagdo do pré-contrato (bvmf.120)

Os passos 6 e 7 sdo aplicaveis somente para T

«pré-contrato pendente» Compromissada.

5.1 Informa situagao do pré-contrato (bvmf.120)
«pré-contrato pendente»

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
!

6. Solicita aprovagdo de direcionamento (bvmf.1

7. Aprova direcionamento (bvmf.122)

8. Informa situac&o de fechamento de pré-contrato (bvmf.120)
[H]

|
I
|
|
|
I
|
|
I
I
|
|
I
I
|
|
I
|
|
|
I
|
|
|
I
|
|
I
I
|
|
I
|
|
|
I
|
|
|
I
|
|
I
I
|
|
I
I
H
|
I
|
|
|
I
1
|
|
I
|
|
}
«pré-contrato fechado» |
I
|
|
I

IS SRS S 1. S A




Fluxo Fechamento de Pré-Contrato de Empréstimo de TPF e Compromissada Especifica 2/2

sd Fechamento de Pré-Contrato com Indicagao Tomador Carrying de Empréstimo de TPF e de Compromissada Especifica 2/2 )

X X X X X

B3 Comprador / Comprador / Vendedor / ACST
Tomador Tomador Doador Comprador /
Exe(I:utor Cart:ying ExetI:utor Tomador

8.1 Informa situag&o de fechamento de pré-contrato (bvmf.120)

Yy

-

«pré-contrato fechado»

8.2 Informa situagéo de fechamento de pré-contrato (bvmf.120)

«pré-contrato fechado»
|

9. Informa oferta direcionada (bvmf.125) N

T

Yy

S 1 U

9.1 Informa oferta direcionada (bvmf.‘i 25)
I

10. Informa fechamento de pré-contrato (bvmf.128)

[ (R

10.1 Informa fechamento de pré-contrato (bvmf.128)
I

10.2 Informa fechamento de pré-contrato (5vmf.128)

1
T |
h !

1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
i
I
I
I
I
I
I
I
:
-l
gl
:
1
I
I
I
1
I
I
I
1
I
:
g
!

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
:
|
|
|
!
o
|
|
|
|

[B]
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Controle de Posi¢oes

O controle da posi¢cédo em aberto e do ciclo de vida das operacdes de empréstimo e compromissada sera realizado pelo
sistema RTC através do médulo de controle de posicdes.

Dentro do mddulo de controle de posicdes as operagdes de empréstimo e compromissada serdo mantidas por meio de
contratos individuais com numeracgao similar ao aplicado as posicées de empréstimo de acgoes.

Através deste modulo do sistema RTC sera possivel realizar:

» Visualizagao de contratos em aberto;

* Alteracdo de contrato;

* Renovacao de contrato;

» Liquidagdo antecipada de contrato;

» Transferéncia de posicao;

* Administracdo de cobertura de posicdes; e

» Utilizacdo de arquivos de posicoes e liquidacdes em andamento.
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Controle de Posi¢oes

Visualizacao de Contratos em Aberto

» ApOs a captura de operagdes pelo sistema de controle de posi¢cdes, serao enviadas aos participantes as mensagens
bvmf.192 e bvmf.193 (atualizagéo de posigcao) ja utilizadas atualmente. Serdo incluidos novos campos especificos para
atender as operacdes de empréstimo e de compromissada de titulos publicos.

» As posicoes de empréstimos de titulos publicos serao mantidas com as demais posi¢des de empréstimo existentes no
sistema. As posicdes de operacdes compromissadas serdo mantidas através de um novo tipo de posi¢cao especifico para
este tipo de operacado. Seréo incluidos atributos especificos para atender as operacdes de empréstimo e de
compromissada de titulos publicos :

* Valor inicial da operacao

* Valor atualizado

* Indexador de correcao

* Percentual de correcao

+ Codigo SELIC

* Data de vencimento do titulo

» O arquivo BVBG.017 - PositionReportAccountLevel também sera alterado para inclusdao de campos especificos para
atender as operagdes de empréstimo e de compromissada de titulos publicos.
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Controle de Posi¢oes

Alteracao de Contrato

* O Participante Carrying, responsavel pelo carregamento da posicao, podera solicitar a alteragao de contrato.
* Sera possivel alterar os seguintes atributos:
* Data de caréncia — empréstimo e compromissada
* Reversibilidade ao doador - empréstimo
* Reversibilidade ao vendedor - compromissada
* Reversibilidade ao comprador - compromissada

Para estas alteracdes é necessaria a aprovagao da parte oposta do contrato.

* Também sera possivel alterar dados de conta de custddia ou trocar o custodiante.
* Para estas alteracbes somente € necessaria a aprovacao do custodiante.
* Em caso de troca de custodiante € necessaria a aprovacao do novo custodiante.

* N&o sera permitida a alteracdo de dados de custddia se o contrato estiver coberto.

* Os participantes poderao solicitar alteraces até o dia util anterior ao vencimento.
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Controle de Posi¢oes

Alteracao de Contrato

» Para o processo de alteracdo de contratos seréo utilizados os mesmos fluxos de solicitagdo/aprovacédo, mensagens e
telas, aplicaveis atualmente aos contratos de empréstimo de ativos.

* As telas do sistema e as mensagens bvmf.129 — ContractModificationInstruction, bvmf.134 — ContractModificationAdvice e
bvmf.133 — ContractStatusAdvice serao alteradas para inclusdo de campos especificos para atender aos contratos de
empreéstimo e de compromissada de titulos publicos.
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Controle de Posi¢oes

Renovacao de Contrato

* O Participante Executor, de qualquer lado da operacgéao e responsavel pelo registro inicial do contrato no BTB, podera
iniciar a solicitacdo de renovacao de contrato, respeitando a data de caréncia.

* Atributos que podem ser alterados na renovacgao:

Quantidade (limitada a quantidade do contrato original);

Data de caréncia;

Data de vencimento;

Reversibilidade ao doador, para empréstimo, ou vendedor para operacao compromissada,;
Reversibilidade ao comprador, somente aplicavel para operacdo compromissada;

Taxa pré-fixada de correcao;

Percentual de correcdo sobre um indexador; e

Indexador de correcao.

* A solicitagao de renovacao deve ser aceita pelos participantes carrying e custodiantes das duas partes do contrato para ter
validade.
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Controle de Posi¢oes

Renovacao de Contrato

* Caso haja rejeigao de qualquer parte do contrato, a solicitagdo de renovagao é cancelada.

* Caso o Participante Carrying ndo se manifeste até o horario limite, o comportamento padrdo € de aprovacio tacita.
* Caso os custodiantes nao se manifestem até o horario limite, 0 comportamento padrao € de reprovacgéo tacita.

* Os participantes podem solicitar renovagao de contratos até cinco dias uteis anteriores ao vencimento.

* Toda renovagao passa por avalicdo de risco, da mesma forma que no processo de contratacao.

* Aliquidacao da taxa do empréstimo ou da diferenga de precos na renovacao de compromissadas é realizada em D+1 da
solicitacao
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Controle de Posi¢oes

Renovacao de Contrato

* Para o processo de renovagao de contratos serdo utilizados os mesmos fluxos de solicitacdo/aprovacdo, mensagens e
telas, aplicaveis atualmente aos contratos de empréstimo de ativos.

* As telas do sistema e as mensagens bvmf.130 — ContractRenewalinstruction, bvmf.135 —
ContractRenewalApprovalRequest, bvmf.138 - ContractApprovalResponse e bvmf.133 — ContractStatusAdvice serao
alteradas para inclusdo de campos especificos para atender aos contratos de empréstimo e de compromissada de titulos

publicos.



3
EMPRESTIMO E COMPROMISSADA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS [B]

Controle de Posi¢oes

Liquidacao Antecipada de Empréstimo

* O Participante Carrying podera solicitar a liquidacédo antecipada de contrato de empréstimo de forma parcial ou total,
respeitando a data de caréncia.

* Se a liquidagao antecipada for solicitada pelo doador do contrato:
* Somente é autorizada se o contrato tiver clausula de reversibilidade ao doador como verdadeira;
* Aliquidagao é agendada para janela de liquidagéo de D+4 da solicitacao; e
* O participante doador pode pedir a liquidacao antecipada até D-5 do vencimento.

* Se a liquidagao antecipada for solicitada pelo tomador do contrato:
* O pedido de liquidagao antecipada pelo tomador € agendado para janela de liquidagéo de D+1;
* Se o custodiante da parte tomadora for diferente do participante tomador este deve aprovar a solicitacao; e
* O participante tomador pode pedir a liquidagao antecipada até D-2 do vencimento.

Se o tomador desejar antecipar uma liquidagao antecipada solicitada pelo doador, devera utilizar a funcionalidade de
antecipacao da liquidagao (override). A liquidacao € agendada para D+1 da solicitagdo do tomador.

BOLSA
BALCAO
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Controle de Posi¢oes

Liguidacao Antecipada de Operacao Compromissada

* O Participante Carrying podera solicitar a liquidagcédo antecipada de contrato de operacdo compromissada de forma parcial
ou total, respeitando a data de caréncia.

* Se a liquidagao antecipada for solicitada pelo vendedor do contrato:
* Somente € autorizada se o contrato tiver clausula de reversibilidade ao vendedor como verdadeira;
* Aliquidagao é agendada para janela de liquidagéo de D+4 da solicitagao; e
* O participante vendedor pode pedir a liquidacdo antecipada até D-5 do vencimento.

* Se a liquidagao antecipada for solicitada pelo comprador do contrato:
* Somente é autorizada se o contrato tiver clausula de reversibilidade ao comprador como verdadeira;
* Aliquidacao é agendada para janela de liquidacdo de D+4 da solicitacao;
* Se o custodiante da parte compradora for diferente do participante comprador este deve aprovar a solicitacéo; e
* O participante comprador pode pedir a liquidacido antecipada até D-5 do vencimento.

Para operacdo compromissada ndo existe funcionalidade de antecipac¢ao da liquidacgao.
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Controle de Posi¢oes

Liguidacao Antecipada

* Para o processo de liquidagao antecipada de contratos seréo utilizados os mesmos fluxos de solicitagdo/aprovacéo,
mensagens e telas, aplicaveis atualmente aos contratos de empréstimo de ativos.

* As telas do sistema e as bvmf.138 - ContractApprovalResponse e bvmf.133 — ContractStatusAdvice seréo alteradas para
inclusdo de campos especificos para atender aos contratos de empréstimo e de compromissada de titulos publicos.

* Os arquivos de liquidacdo BVBG.062 — ContractSettlementandRenewReport e BVBG.063 — EarlySettlementReport
também serdo alterados para inclusdo de campos especificos para atender a liquidacdo de contratos de empréstimo e de
compromissada de titulos publicos.
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Controle de Posi¢oes

Cobertura e Retirada de Cobertura

* Funcionalidade que permite ao participante administrar a cobertura de contratos de empréstimo tomados e operagdes
compromissadas compradas.

* Um pré-contrato de empréstimo capturado pelo sistema RTC que ndo tenha garantias suficientes no investidor tomador
tera o ativo objeto do contrato transferido automaticamente para a finalidade de cobertura e o contrato ficara 100%
coberto.

* Por meio da funcionalidade de cobertura, o participante podera, dentro do mesmo agente de custddia e conta:
* Retirar a cobertura de um contrato e cobrir outros contratos;
* Retirar a cobertura e solicitar a transferéncia do saldo para a finalidade livre; e
* Solicitar a cobertura de contratos com saldo da finalidade livre.

* Toda solicitacédo de retirada de cobertura € sujeita a analise de risco.
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Controle de Posi¢oes

Cobertura e Retirada de Cobertura

* Para o processo cobertura serao utilizados os mesmos fluxos de solicitagdo/aprovagcdo, mensagens, telas e arquivos,
aplicaveis atualmente aos contratos de empréstimo de ativos.

* As telas do sistema e as mensagens bvmf.150.01 — CoverUncoverlinstruction, bvmf.151.02 — CoverUncoverStatusAdvice e
bvmf.152.01 — CoverUncoverApprovalRequest serdo alterados para inclusdao de campos especificos para atender a
cobertura de contratos de empréstimo e de compromissada de titulos publicos.
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Controle de Posi¢oes

Transferéncia de Contratos

* Atransferéncia de contratos de empréstimo ou compromissada pode ser realizada
* Transferéncia por duplo comando entre os Participantes origem e destino
* Transferéncia sempre em quantidade total de cada contrato.
Membro de Compensacgao destino deve aprovar a transferéncia.
Sujeito a calculo de risco
Se houver troca de titularidade, a transferéncia deve passar por aprovacao da B3.

Pagamento de Cupom

* Para os contratos em aberto de empréstimo e compromissadas especificas ou genéricas, sempre que houver o
pagamento de cupom a clearing:
* Debitara o valor do cupom do tomador ou comprador
* Creditara o valor do cupom ao doador ou vendedor

* O valor integrara a janela multilateral da camara BVMF no mesmo dia do pagamento do cupom



Liquidacao
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Liguidacao

Registro da operacao:

» Aclearing liquidara cada operagao individualmente pelo modulo bruto no momento do registro da operagao

» N&o ha falha de entrega dos ativos ou de pagamento, pois todas as ofertas sao certificadas (pré depédsito de
ativos e recursos financeiros)

» Clearing debita os TPFs das contas de depdsito dos doadores/vendedores e credita conta de liquidacéo

» Para compromissadas, a Clearing debita recursos financeiros das contas de depdsito dos compradores e
credita conta de liquidacao

» Clearing faz o DvP:

» 0s TPFs sao creditados aos tomadores de empréstimo ou compradores de compromissada em suas
contas de depdsito, ficando disponiveis para utilizacido em outras operacdes na B3, atendimento para
liquidagao da clearing ou retirada para conta individualizada no SELIC.

» 0s recursos financeiros sdo creditados aos vendedores de compromissada em suas contas de depdsito



Empréstimo

Pré-condicdo:
Doador deve
ter titulos
publicos
depositados na
conta de
depdsito no
SELIC

EMPRESTIMO E COMPROMISSADA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

0 Doador insere oferta no BTB

B3/BTB

Contrato fechado entre doador
e tomador no BTB

B3 comanda transferéncia da
finalidade 21 para a 28 do saldo
depositado do doador

B3 transfere ativo da conta do doador
para liquidacao

B3 credita conta de depésito do
tomador

B3/Gestdo de
Ativos
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Compromissada Especifica

Pré-condicdo:
Vendedor deve
ter titulos
publicos
depositados na
conta de depésito
Comprador deve
ter recursos
financeiros
depositados na
conta de depdsito

o Vendedor Coloca oferta no BTB

B3/BTB

Contrato fechado entre
9 vendedor e comprador no BTB

B3/Gestdo de
Ativos

a) B3 comanda transferéncia da finalidade 21
para a 28 do saldo depositado do vendedor

b) B3 bloqueia saldo correspondente em
reais do comprador

B3 transfere ativo da conta do
vendedor para liquidacdo e reais da
conta do comprador para
liguidagdo

B3 credita ativos na conta depdsito
comprador (livre para especifica, bloqueio
para genérica) e reais ao vendedor (saldo
disponivel em conta de depdsito)
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Liguidacao

Liquidacao no vencimento ou antecipada

» Aliquidacgao é feita de forma compensada por conta e titulo
« Todas as obrigagdes e direitos sao compensadas desde que estejam na mesma data de liquidagao, sejam
do mesmo ativo, estejam sob a mesma conta do PNP ou PL e tenham sido indicados para mesma conta de
custodia.

» Os TPF devem estar depositados nas contas de depdsito indicadas nas instrucdes de liquidacéo até as 12hs

» Os recursos financeiros sdo compensados na janela da clearing com todos os demais langamentos financeiros e
devem ser pagos pelo Membro de Compensacao a clearing até as 14h50

« As 15h50 os recursos financeiros e os TPF s3o creditados aos participantes liquidamente credores
» Os arquivos BVBG.019 e BVBG.018 serao alterados para a inclusédo das informagdes: Codigo titulo SELIC,

Vencimento do titulo e conta SELIC, que serdo campos opcionais e preenchidos somente para os resultados de
titulos publicos federais.
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Liguidacao

Falha de entrega de titulos na janela de liquidacao

» Empréstimo compulsério em nome do devedor
» Caso haja empréstimo compulsério, a obrigacéo é considerada como liquidada e o investidor devedor
passa a ser titular de uma posicao tomadora de empreéstimo
» Caso nao seja possivel tomar empréstimo compulsorio:
» Aclearing cobrara uma multa pela falha de entrega (% do valor em falha)

* Os direitos do investidor faltoso serao restritos

» Caso o débito seja proveniente de uma operacgao de volta de empréstimo, o investidor sera cobrado do
valor do principal em falha na janela do préprio dia.
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Liguidacao

« Em seguida, um dos mecanismos a seguir sera acionado pela clearing:

Compra definitiva em mercado
» Neste cenario, o participante fica desobrigado a entregar o ativo, mas sera cobrado em eventual diferenca
de preco da compra feita pela clearing e do preco original

Compra compromissada
» Caso o tratamento seja feito por meio de uma compromissada, o investidor terda uma ordem de recompra
contra a clearing. Assim, o investidor permanece com a obrigagcao de entregar o ativo ndo entregue
originalmente, seguindo os procedimentos da ordem de recompra.

Carteira BCB
» As operagdes com o BCB séo feitas por meio de uma troca de titulos. A clearing utilizara ativos que o
investidor tenha direito, para trocar pelo ativo nao entregue. Da mesma maneira, o investidor continua
com a obrigacao de entregar o ativo original, sendo designada uma posi¢cao de recompra tendo como
contraparte a clearing

Emissao de ordem de recompra
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Liguidacao

Emissao de ordem de recompra

» Aordem de recompra garante o direito de recebimento do ativo original em datas posteriores as
originalmente contratadas.

* Recompras podem ser:

» Executadas: por meio de solicitacdo do comprador da recompra, a clearing fara os melhores esforcos
para recomprar o titulo em mercado e repassa-lo ao comprador da recompra sem nenhum custo
adicional. (variagéo de preco coberta pelo investidor faltoso). Pode ser solicitada até D+2 de sua abertura

« Canceladas: caso as partes envolvidas na recompra (comprador e vendedor) concordem, o
cancelamento de recompra pode ser feito até D+2 de sua emissao e a liquidagcao é realizada nos mesmos
termos contratados originalmente.

» Revertidas: caso a recompra nao seja executada ou cancelada até D+2 de sua emisséao, a clearing
calculara a diferenga de preco entre o preco de mercado (Anbima) e o prego originalmente contratado.
Essa diferenca, caso positiva, sera debitada do vendedor e creditada ao comprador.

As mensagens bvmf.042, bvmf.045, bvmf.049 bvmf.051, bvmf.053, bvmf.062 e bvmf.064 ser&o alteradas para a
inclusdo das informagdes: Codigo titulo SELIC e Vencimento do titulo, que serdo campos opcionais e preenchidos
somente para os resultados de titulos publicos federais.



Controle de Risco
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Fluxos e reqras de Controle de Risco

* Processos serao similares aos de Empréstimo de Ativos de Renda Variavel
» Havera uma relacao de titulos publicos federais aceitos para empréstimo, compromissada e compromissada

genérica(*);

« Caso um titulo deixe de ser aceito, a renovag¢ao de um contrato estara sujeita a avaliagdo da Camara;

» A contratacio estara sujeita a avaliacdo de limite de posicéo e de suficiéncia de garantias;

« Em caso de insuficiéncia de garantias, o empréstimo podera ser tomado, mas o titulo ficara bloqueado como
cobertura;

« Uma posigao doadora de empréstimo podera gerar crédito de margem.
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* Modelo de risco baseado na reversao de posicoes
» Estratégia de encerramento no CORE: liquidagao antecipada dos contratos de empréstimo e compromissada

através de operacgdes definitivas de compra ou venda de titulos publicos;
« Margem requerida para posi¢des de tamanho inferior ao valor maximo do Recurso de Liquidez (VRL): pior
fluxo de caixa acumulado ao longo do processo de encerramento - valor do Recurso de Liquidez (RL);
« Em caso de inadimpléncia, encerramento da compromissada mediante comando unico em D+4 da data de
solicitacao;
* Horizonte de risco minimo:
« Empréstimo (Tomador) e comprador de titulo em operagdo compromissada: 2 dias de risco;
« Empréstimo (Doador) e vendedor de titulo em operacdo compromissada: 5 dias de risco.

» Horizonte de risco para encerramento da posicao é funcéo da liquidez dos titulos publicos
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Margem requerida de contratos de empréstimo e compromissada de titulos publicos (casos gerais)

Contrato Margem requerida

Doador* -

Tomador com cobertura -

Tomador sem cobertura Principal + Variacao de 2 dias
Comprador de titulo em compromissada MTM compromissada** + Variacao de 2 dias
Comprador de titulo em compromissada (com )
cobertura)
Vendedor de titulo em compromissada MTM compromissada** + Variacdao de 5 dias

* Potencial compensacdo de risco equivalente a Principal — Variagdo de 5 dias
** Diferencga entre a perna financeira e o MtM do lastro
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Alteracoes de Mensagens de Risco

bvmf.102
(MasterAccountAndinvestorintradayRiskResponse)

bvmf.103 / BVBG.032
(RiskCloseoutStrategyResponse)

bvmf.108 (ClientPortfolioRiskSimulationRequest)

bvmf.110 / BVBG.035
(ClientPortfolioRiskSimulationFileRequest)

bvmf.109 / bvbg.036
(PortfolioRiskSimulationResponse)

Excesso de Garantias lliquidas - Valor de Garantias lliquidas que excede o Limite de Recurso de
Liquidez

Recurso de Liquidez Utilizado em Garantias lliquidas - Valor de Garantias lliquidas coberto pela
utilizacdo de Recurso de Liquidez

Liquidez do ativo - Identifica o nivel de liquidez do ativo

Taxa fixa - Taxa de valorizagao da perna financeira do contrato compromissado
Instrumento do Indexador da perna financeira do contrato compromissado
» Codigo numérico identificador: identificador Unico por instrumento
+ Cddigo de proprietaria do instrumento: ‘8’
+ (Cddigo de bolsa do instrumento: ‘BVMF’
Percentual do indexador - Percentual do indexador da perna financeira do contrato compromissado

Excesso de Garantias lliquidas - Valor de Garantias lliquidas que excede o Limite de Recurso de
Liquidez

Recurso de Liquidez Utilizado em Garantias lliquidas - Valor de Garantias lliquidas coberto pela
utilizacdo de Recurso de Liquidez

Liquidez do ativo - Identifica o nivel de liquidez do ativo
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Mensageria - Mensagens e arquivos alterados

Data de Publicagao Fluxo de negdcio Mensagem Arquivos
01/margo Recompra bvmf.042.01 - BuylnNotification
01/marco Recompra bvmf.045.01 - TransferSecurityApprovalRequest
01/margo Recompra bvm{f.049.01 - BuylnCancellationStatusAdvice
01/margo Recompra bvmf.051.01 - BuyInStatusResponse
01/margo Recompra bvmf.053.01 - BuylnReversal
01/margo Recompra bvmf.062.01 - BuylnInstructionValueApprovalRequest
01/margo Recompra bvm{f.064.01 - BuylnInstructionStatusAdvice
01/margo Liquidagdo de Ativos  bvmf.041.02 - SettlementReport BVBG.018
BVBG.048
01/marco Liquidacdo de Ativos  bvmf.059.02 - NetResultReport BVBG.019 e

BVBG.074



Mensageria - Mensagens e arquivos alterados

Data de Publicagio
08/margo
08/margo
08/margo
08/marco
08/marco
08/margo
08/margo

08/margo

08/marco
08/marco
08/margo

Fluxo de negdcio
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos

Empréstimo de Ativos

Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos
Empréstimo de Ativos

Mensagem
bvmf.119.02 - OfferinclusionRequest
bvmf.120.01 - SecuritiesLendingStatusAdvice
bvmf.121.02 - OfferIinclusionApprovalRequest
bvm{f.123.02 - CarryingApprovalRequest
bvmf.125.02 - OfferNotification
bvmf.127.02 - SecurityLendingMatchlnstruction
bvmf.128.02 - SecurityLendingMatchNotification

bvmf.140.02 - SecuritiesLendingAvailableOfferReport

bvmf.141.02 - SecuritiesLendingOfferReport
bvmf.142.02 - SecuritiesLendingMatchReport
bvmf.144.01 - OfferNotificationDetails

[B]

Arquivos

BVBG.066 e
BVBG.067
BVBG.068
BVBG.069

BOLSA
BALCAO
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Mensageria - Mensagens e arquivos alterados

Data de Publicacao
15/margo
15/margo
15/margo
15/margo
15/margo

Fluxo de negdcio
Administragao de risco
Administracao de risco
Administracao de risco
Administracao de risco
Administragao de risco

Mensagem Arquivos
bvmf.102.02 - MasterAccountAndInvestorintradayRiskResponse BVBG.034
bvmf.103.02 - RiskCloseoutStrategyResponse BVBG.032
bvmf.108.04 - ClientPortfolioRiskSimulationRequest
bvmf.109.02 - PortfolioRiskSimulationResponse BVBG.036
bvmf.110.04 - ClientPortfolioRiskSimulationFileRequest BVBG.035

BOLSA
BALCAO



Mensageria - Mensagens e arquivos alterados

Data de Publicagao
22/marco
22/marco
22/marco
22/margo
22/margo
22/marco
22/marco
22/marco
22/margo
22/margo
22/marco
22/marco
22/marco
22/margo
22/marg¢o
22/marco
22/marco
22/marco
22/margo
22/margo
22/marco

Fluxo de negocio
Controle de Posicao
Controle de Posicao
Controle de Posicao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posicao
Controle de Posicao
Controle de Posicdao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posicao
Controle de Posicdao
Controle de Posicao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posicdao
Controle de Posicao
Controle de Posicdao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posi¢ao
Controle de Posicao

Mensagem
bvmf.031.03 - PositionTransferStatusAdvice
bvmf.034.02 - SecuritiesLendingPositionReport
bvmf.068.01 - BrokerDealerRequest
bvmf.069.01 - BrokerDealerStatusAdvice
bvmf.129.01 - ContractModificationlnstruction
bvmf.134.01 - ContractModificationAdvice
bvmf.135.01 - ContractRenewalApprovalRequest
bvmf.138.01 - ContractApprovalResponse
bvmf.150.01 - CoverUncoverRequest
bvmf.151.03 - CoverUncoverStatusAdvice
bvmf.152.01 - CoverUncoverApprovalRequest
bvmf.157.01 - CoverUncoverGeneralStatusResponse
bvmf.192.02 - SecuritiesLendingBackOfficeUpDate
bvmf.193.02 - SecuritiesLendingPositionUpDate
bvmf.213.01 — CoverUncoverReport
bvmf.214.01 - CoveredUncoveredResponseReport
bvmf.215.02 — SecuritiesLendingPositionExecutionReport
bvmf.139.01 - ContractModificationReport
bvmf.179.02 - ContractSettlementReport
bvmf.185.02 - EarlySettlementReport
bvmf.216.02 - ContractSettlementExecutionReport

[B]

Arquivos

BGBG.017

BVBG.088
BVBG.089
BVBG.090
BVBG.061
BVBG.062
BVBG.063
BVBG.091

BOLSA
BALCAO
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Mensageria - Mensagens e arquivos alterados

Data de Publicacao Fluxo de negocio Arquivos Registros

04 — Posi¢dao de Recompra
06 — Posigao de aluguel de ativos
14 — Informagao das Liquidagdes do dia e renovagdes de contratos de
termo e aluguel de ativos

22/marco Conciliacao IMBARQOO01 15 - LiquidagOes antecipadas de contratos de termo e aluguel de
ativos
16 — Detalhes dos Resultados liquidos liquidados no dia
17 - Detalhes dos Resultados liquidos a serem liquidados
20 — Ofertas do book

22/margo Conciliagao IMBARQO002 50 - Detalhes das instrugdes liquidadas
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Mensageria - Mensagens e arquivos novos

Data de Publicagao Fluxo de negocio Mensagem Arquivos

22/margo Gestao de Ativos semt.013.001.04 - IntraPositionMovementlnstructionV04

22/margo Gestdo de Ativos semt.014.001.05 - IntraPositionMovementStatusAdviceV05

22/margo Gestao de Ativos semt.015.001.07 - IntraPositionMovementConfirmationV07

22/margo Gestdo de Ativos bvmf.224.01 - IntraPositionMovementApprovalRequest

22/margo Gestao de Ativos bvmf.225.01 - IntraPositionMovementApprovalRequest

22/margo Gestao de Ativos sese.023.001.08 - SecuritiesSettlementTransactionlnstruction

22/margo Gestao de Ativos sese.024.001.09 - SecuritiesSettlementTransactionStatusAdvice

22/margo Gestao de Ativos sese.025.001.08 - SecuritiesSettlementTransactionConfirmation

22/margo Gestdo de Ativos bvmf.220.01 - SecuritiesBalanceRequest BVBG.104.01
22/marg¢o Gestao de Ativos bvmf.221.01 - SecuritiesBalanceResponse BVBG.105.01
22/margo Gestao de Ativos bvmf.222.01 - SecuritiesMovementRequest BVBG.106.01
22/margo Gestdo de Ativos bvmf.223.01 - SecuritiesMovementResponse BVBG.107.01
22/margo Controle de Posicao ~ bvmf.226.01 - RepoPositionReport BGBG.017.03
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Mensageria - Mensagens e arquivos novos

Data de Publicagao Fluxo de negocio Arquivos Registros
22/margo Conciliagao IMBARQO01 32 - Posigao de Operagdes Compromissadas
22/margo Conciliagao IMBARQO01 33 - Ofertas de Operacdes Compromissadas
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EMPRESTIMO E COMPROMISSADA DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS [B]

Cronograma estimado Go-Live Go-Live
Empréstimo e Compromissada Compromissada
Especifica Genérica

N N
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' 4 ’ 2 ’
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Workshop Workshop
Técnico Certificagao i
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