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Na distribuicdo primdria, a empresa emite
e vende novas acdes ao mercado. No caso,
o vendedor é a propria companhia e, assim,
0s recursos obtidos na distribuicdo sdo
canalizados para o caixa da empresa.

Ja na distribuicdo secunddria, guem vende as
acoes é o empreendedor e/ou algum de seus
atuais socios. Portanto, sGo acoes existentes
gue estdo sendo vendidas. Como os valores
arrecadados irdo para o vendedor, ele € que
receberd os recursos, e ndo a empresa.

Na combinacdo entre a distribuicdo primdria
e secunddria em uma oferta inicial de acoes,
parte do valor arrecado vai para o caixa da
empresa e parte para os socios.

CVM

EMISSORA

BANCO DE INVESTIMENTO

?

INVESTIDOR
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Quais sao os tipos
de oferta?

Apos o registro na CVM como Sociedade
andnima de capital aberto, conforme
Instrucdo Normativa 480/2009, a
companhia define se sua emissdo
seguird as regras da IN 400 ou IN 476.
Veja a diferenca.

Numero de investidores

Publico-alvo

Andlise prévia ou registro

Restri¢cdo a negociag¢do

Necessidade de
Prospecto

Anuncio

Instrugcdo Normativa CVM 400 (IN 400)

Oferta Publica

Instru¢ao Normativa CVM 476 (IN 476)

Oferta Restrita

Forma tradicional de acesso ao mercado de
capitais, tem abrangéncia ilimitada

Conhecida como oferta publica com esforcos restritos, tem
menos obrigacdes que uma oferta publica da IN 400, o que
facilita e reduz custo do processo de abertura de capital

Numero de investidores ilimitado

Numero de investidores restrito
Oferta para 75 (setenta e cinco) e investimento por 50
(cinquenta)

Qualquer pessoa fisica ou juridica

Investidores profissionais
Pessoas fisicas ou juridicas que possuem investimentos
financeiros igual ou superior a 10 milhdes de reais

Andlise prévia e registro da oferta pela CVM

Ndo hd andlise prévia ou registro da oferta na CVM

Sem restricdo a negociacéo

Companhias em fase pré-operacional: apenas
para Investidores Qualificados no prazo de
dezoito meses contados do encerramento da
oferta

Restricdo a negociacdo
Investidores profissionais pelo prazo de dezoito meses do
encerramento da Oferta

Necessidade de prospecto de acordo com as
diretrizes da Instrucdo Normativa

N&o hd necessidade de prospecto

Anuncio exigido

Anuncio apenas arquivado na CVM
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Documentacdo referente
a Oferta Publica |
Prospecto

O prospecto € o documento mais importante da ofertq,

O prospecto deve conter, entre outras, as seguintes informacoes:
caracteristicas da oferta e do contrato de distribuicdo

das instituicdes envolvidas na oferta

uma vez que € nele que estdo descritas as principais para estabilizacdo de preco

caracteristicas da ofertq, seus atrativos e fatores de

risco que irdo balizar a decisdo de investimento por dos recursos captados

parte dos investidores, tanto institucionais, quanto

de varejo. Ainda gue outros materiais publicitarios de risco da oferta

possam ser produzidos com o objetivo de amparar o

esforco de vendaq, a Instrucdo CVM 400/2003 exige Formuldrio de Referéncia, além de versdo atualizada do
gue as instituicoes participantes da oferta indiguem

aos investidores a necessidade de leitura do prospecto e ata dos atos societdrios que deliberaram sobre a
previamente d tomada de decisdo. emissdo das acoes ofertadas
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Empresa

Quem participa da
Oferta Publica de Acoes?

Além da empresa em processo de listagem em bolsqg,
um conjunto de instituicoes participa do processo da
oferta publica de acoes, desempenhando papéis e
funcoes diferentes.

Veja guem sdo e quais seus papeis: Escriturador
Consorcio ou pool de participantes

Coordenador lider

Coordenadores

Agente estabilizador

Emissora das acdes a serem ofertadas, pode jd ser listada
na B3 ou realizar a listagem durante a abertura de capital

Comissdo de Valores Mobilidrios, érgdo regulador e
supervisor do mercado de capitais e responsdvel, entre
outros, por conceder o registro de companhia aberta e
autorizar a distribuicdo de valores mobilidrios via registro
da oferta publica

Bolsa

Responsdvel pela andlise da documentacdo da oferta e
pela admissdo das acdes para negociacdo no mercado
secunddrio

Central Depositdria

e Oferta primdria — responsdvel pelo registro do saldo de
acoes com base nas informacodes recebidas da empresa
ou escriturador das acoes

e Oferta secunddria — responsdvel pelo blogueio das acodes
em nome do acionista vendedor

Cdmara B3
Responsdvel pela liquidacdo da oferta

Instituicdo financeira contratada pela empresa para fazer
a manutencdo dos registros no Livro de Acionistas

Participantes da B3 que aderem & oferta e se habilitam
junto & B3 para compor o esforco de distribuicdo para
investidores de varejo

Instituicdo financeira Unica, contratada pela empresa
para estruturar a operacdo de oferta publica

Instituicdo financeira Unica, contratada pela empresa
para estruturar a operacdo de oferta publica

Instituicdo responsdvel pela estabilizacdo do preco da
acdo apos o inicio da negociagdo secunddria.
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Periodo de reserva

O periodo de reserva € o momento em que

os investidores — institucionais e de varejo -
manifestam interesse em comprar acoes da
companhia que estd em processo de oferta
publica. No prospecto estd definida a duracdo
e as caracteristicas para esse periodo. Uma vez
demonstrado o interesse, ndo € possivel desistir
da negociacdo.

As ordens dos investidores institucionais sdo
processadas e consolidadas no dmbito dos
coordenadores. Jd as reservas de varejo sdo
processadas pelos participantes do pool

de distribuicdo e consolidadas de forma
centralizada na B3.

Bookbuilding

E o procedimento no qual os
investidores manifestam intencoes
de compra das acoes a diferentes
niveis de preco. Os coordenadores
recebem, processam e armazenam
essas ordens. As ordens sdo
consolidadas como preparacdo
para a etapa de precificacdo.

Precificacdo

Aps a manifestacdo de interesse
de compra de todos os investidores
durante o periodo de reserva, se
inicia a etapa de precificacdo

das acoes.

O preco da oferta é definido pela empresa e

pelos coordenadores com base no processo

de bookbuilding. Para efetuar a alocacéo, os
coordenadores necessitam definir a quantidade a
ser distribuida por investidor conforme a demanda.

Periodo de siléncio

O periodo de siléncio se estende desde a realizacdo
das primeiras reunides para o projeto da oferta

até a entrega do anuncio de encerramento a CVM.
Nesse periodo, a empresq, seus administradores,
bem como os acionistas controladores e demais
participantes da oferta, ficam impedidos ou
limitados de divulgar informacoes e projecoes
sobre si mesmos e ainda sobre a oferta, excetuadas
as informacoes necessdrias e requeridas por lei.
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