LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “6. FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO

ANUNCIO DE INiCIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - EVEN HOTEL FASANO ITAIM

CNPJ n° 34.736.390/0001-84
no montante de

R$ 350.000.000,00 )
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) Y

Cadigo ISIN das Cotas: BREVHFCTF000 DU

ANBIMA

Codigo de Negociacao: EVHF11
Tipo ANBIMA: Fll de Desenvolvimento para Renda. Gestido Passiva
Segmento de Atuacao: Hotel
Registro da Oferta n° CVM/SRE/RFI/2020/[¢], em [e] de [¢] de 2020

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400"), o BANCO SAFRA S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.100, Bela Vista,
CEP 01310-930, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o n°
58.160.789/0001-28, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider"), o BANCO ITAU
BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°, (parte) 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,inscrita no CNPJ sob o n°
17.298.092/0001-30 (“Itad BBA") e o BANCO BTG PACTUAL S.A, instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob n° 30.306.294/0002-26 ("BTG" e, em conjunto
com o Coordenador Lider e o Ital BBA, “Coordenadores”), em conjunto com as seguintes sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"): [e], convidadas pelos Coordenadores
para auxiliarem na distribuicdo das Cotas junto aos Investidores, as quais deverdo aderir a Oferta mediante
celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo diretamente junto ao Coordenador Lider
(“Participantes Especiais”, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”),
vém a publico comunicar o inicio da oferta publica de distribuicdo primaria de 3.500.000 (trés milhdes e
quinhentas mil) cotas (“Cotas”), ao preco de R$100,00 (cem reais) por Cota, todas nominativas e escriturais,
em classe e série Unicas, da 12 (primeira) emissao (“Emissao”) do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
- EVEN HOTEL FASANO ITAIM (“Fundo”), a ser realizada nos termos da Instru¢do da CVM n°® 472, de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472"), da Instrucdo CVM 400 e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis ("Oferta”), perfazendo a Oferta o montante de R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reatis).

Exceto quando especificamente definidos neste Anuincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo definido) e no " Prospecto
Definitivo da Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio
- Even Hotel Fasano ltaim" ("Prospecto Definitivo”, sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo engloba
todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

AUTORIZACAO E CONSTITUICAO



A constituicdo do Fundo foi formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Ozon — Fundo
de Investimento Imobilidrio’, celebrado pela Administradora do Fundo em 21 de agosto de 2019, o qual foi
registrado junto ao 6° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sédo
Paulo, sob o n° 1.874.568 em 21 de agosto de 2019 (“Instrumento de Constituicdo”), sendo posteriormente
aditado por meio do “/nstrumento Particular de Primeira Alteracdo do Ozon - Fundo de Investimento
Imobilidrio’, celebrado pela Administradora do Fundo em 24 de setembro de 2020, para aprovar a alteracdo
de sua denominacdo de “"Ozon- Fundo de Investimento Imobilidrio” para " Fundo de Investimento Imobilidrio
— Even Hotel Fasano ltaim", determinadas disposi¢des do Regulamento do Fundo (conforme abaixo definido),
a Emissdo e a Oferta (“Instrumento de Aprovacao da Oferta”).

FUNDO

O Fundo é regido por seu Regulamento, pela Instrugdo CVM 472, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. O
regulamento vigente do Fundo foi aprovado por meio do “/nstrumento Particular de Segunda Alteragdo do
Fundo de Investimento Imobilidrio — Even Hotel Fasano ltaim", celebrado pela Administradora do Fundo em
09 de outubro de 2020, conforme alterado pelo "/nstrumento Particular de Terceira Alteracdo do Fundo de
Investimento Imobilidrio — Even Hotel Fasano ltaim", celebrado pela Administradora do Fundo em 03 de
novembro de 2020 (“Instrumentos de Alteracao do Regulamento” e "Regulamento”, respectivamente).

O Fundo encontra-se registrado na CVM sob o codigo 0320085, desde 25 de setembro de 2020.
ADMINISTRADORA DO FUNDO

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo fiducidria de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratorio CVM 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administradora do Fundo”), ou outro que venha a
substitui-lo, observado o disposto no Regulamento.

CONSULTOR DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

A Administradora do Fundo contratou, como consultor de investimentos imobilidrios do Fundo, para dar
suporte e subsidiar a Administradora do Fundo em suas atividades de andlise, selecdo, avaliacdo e
monitoramento dos empreendimentos imobiliarios relacionados aos Ativos Alvo e Outros Ativos (conforme
definidos no Prospecto Definitivo), a HOTEL VENTURES ASSESSORIA E CONSULTORIA EM TURISMO LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.912,
conjunto 17L, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 03.558.771/0001-97 ("Consultor de Investimentos
Imobiliarios”), observado o disposto no Regulamento e no "/nstrumento Particular de Contrato de Prestagdo
de Servicos', celebrado entre a Administradora do Fundo, na qualidade de representante do Fundo, e o
Consultor de Investimentos Imobiliarios (“Contrato de Consultoria de Investimentos Imobiliarios”).

REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta fol registrada na CVM, sob o n® CVM/SRE/RFI/2020/[+], em [+] de [] de 2020, na forma e nos termos
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucdo CVM 400, da Instrugcdo CVM 472
e das demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, a Oferta e o Fundo serdo registrados na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” vigente a partir de 20 de julho
de 2020.



REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas foram registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo
Primaria de Ativos - DDA, e negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas.

Ndo obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até a
integralizacdo das Cotas do Fundo e o encerramento da Oferta.

O pedido de admissdo a negociacao das Cotas foi deferido pela B3 em [e] de [e] de 2020.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - EVEN HOTEL
FASANO ITAIM, fundo de investimento imobiliario, constituido sob a
forma de condominio fechado,
34.736.390/0001-84.

inscrito no CNPJ sob o n°

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Gestao

Passiva.

Administradora do Fundo

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Consultor de Investimentos | HOTEL VENTURES ASSESSORIA E CONSULTORIA EM TURISMO

Imobiliarios LTDA, acima qualificada.

Custodiante BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Escriturador BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Auditor Independente

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Russel 804, Edificio Manchete, Térreo, 6° e 7°, CEP 22210-907, inscrita
no CNPJ sob o n° 61.562.112/0001-20.

Formador de Mercado

Poderd ser contratado formador de mercado para fomentar a liquidez
das Cotas no mercado secundario.

Objeto do Fundo

Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo e a rentabilidade de suas
de definida
Regulamento, por meio de investimentos de, no minimo, 2/3 do

Cotas, conforme a Politica Investimentos no

Patrimonio Liquido do Fundo nos Ativos Alvo.

Taxa de Administracao

A taxa de administracdo paga pelo Fundo, nos termos do Regulamento,
que compreende, além da remuneracdo devida a Administradora do
Fundo, toda a remuneracao pelos servicos de gestdo de tesouraria,
custodia, gestdo de carteiras, controladoria e escrituragdo das Cotas do
Fundo (“Taxa de Administracao”).

A Taxa de Administracdo sera de: (i) 0,15% (quinze centésimos por

cento) ao ano quando o Patrimdnio Liquido do Fundo totalizar até R$
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250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); (it) 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano quando o Patriménio Liquido do Fundo
estiver entre R$ 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta milhdes de reais
e um centavo) e R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iii)
0,07% (sete centésimos por cento) ao ano quando o Patrimdnio Liquido
do Fundo for superior a R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhGes de
reais e um centavo), calculada mensalmente sobre (a) o valor contabil
do patriménio liquido do Fundo, ou (b) o valor de mercado, caso as
Cotas do Fundo integrem o indice de Fundos de Investimentos
Imobilidrios (IFIX), conforme definido na regulamentacao aplicavel aos
fundos de investimento imobiliario, observado o valor minimo mensal
de R$30.000,00 (trinta mil reais), valor este que serd atualizado
anualmente, a partir do més subsequente a Data da 12 Integralizagao
de Cotas, pela variagdo positiva do IPCA.

Conforme disposto no Regulamento, é facultado a Administradora do
Fundo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigo
contratados.

Para maiores informacoes, vide a secao “Sumario do Fundo -
Taxa de Administracdo” do Prospecto Definitivo.

Taxa de ingresso e de saida

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou saida dos Cotistas.

Taxa de Performance

Né&o sera devida nenhuma taxa de performance pelo Fundo.

Politica de Distribuicido
Resultados

de

A Administradora do Fundo distribuird, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos resultados, calculados com base nas
disponibilidades de caixa existentes, consubstanciado em balanco
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano,
a ser pago na forma do Regulamento.

Os resultados auferidos poderdo ser distribuidos aos Cotistas, a
critério da Administradora do Fundo, mensalmente sempre no 10°
(décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos
recursos pelo Fundo, a titulo de antecipagdo dos rendimentos do
semestre a serem distribuidos, sendo que, eventual saldo de
resultado ndo distribuido como antecipacdo serd pago no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento dos balancos
semestrais, podendo referido saldo ter outra destinacdo dada pela
Administradora do Fundo para reinvestimento em Imoével-Alvo e/ou
Outros Ativos e/ou composicdo ou recomposicdo da Reserva de
Contingéncia, desde que respeitados os limites e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis e/ou as deliberacdes em Assembleia Geral
nesse sentido.

Fardo jus aos rendimentos os titulares de Cotas do Fundo no
fechamento do 5° (quinto) Dia Util (exclusive) do més subsequente
ao do recebimento de recursos pelo Fundo, de acordo com as contas




de depdsito mantidas pelo Custodiante.

A Administradora do Fundo podera ainda formar uma Reserva de
Contingéncia para pagamento de despesas extraordinarias, mediante
a reten¢do de até 5% (cinco por cento) dos resultados do Fundo,
calculados com base nas disponibilidades de caixa existentes,
consubstanciado em balan¢o semestral encerrado em 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano ("Reserva de Contingéncia”).

Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que nao se refiram
aos gastos rotineiros de manuten¢do do Imével-Alvo e/ou Outros
Ativos, as quais sdo exemplificadamente e sem qualquer limitacao,
descritas abaixo:

(i) obras de reformas ou acréscimos que interessem a estrutura
integral do Imovel-Alvo;

(i) pintura das fachadas, empenas, pogos de aeragdo e iluminagao,
bem como das esquadrias externas;

(i) obras destinadas a repor as condi¢des de habitabilidade do
edificio;

(iv) indenizacdes trabalhistas e previdenciarias pela dispensa de
empregados, ocorridas em data anterior ao iniclo da
locacdo/arrendamento;

(v) instalacdo de equipamento de seguranca e de incéndio, de
telefonia, de intercomunicacao, de esporte e de lazer;

(vi) despesas de decoragdo e paisagismo nas partes de uso comum;
constituicdo de fundo de reserva; e

(vii) realizacdo de reforma, manutencao, reposicdo e restauracdo do
Imével-Alvo e Ativos-Alvo;

(viii) realizacdo de obras para ampliacdo e modernizacdo do Imével-
Alvo; e

(ix) realizacdo de obras visando a alienacdo ou locagdo do Imével-
Alvo.

Vantagens, restricoes, direitos e
caracteristicas das Cotas

As Cotas do Fundo (i) sdo de classe Unica (ndo existindo diferencas
acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas);
(i) correspondem a fragdes ideais do patrimonio liquido do Fundo, (iii)
ndo sdo resgataveis, (iv) terdo a forma escritural e nominativa, (v)
conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares
propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal desses ativos, (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pelo
Fundo por deliberacdo da Administradora do Fundo, nos termos do
Regulamento, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia, (viii)
no caso de emissdo de novas Cotas pelo Fundo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, poderdo ou
ndo, conforme deliberado, conferir aos seus titulares direito de
preferéncia na subscricdo das novas Cotas, e (ix) serdo registradas em
contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em

nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
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Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

O Fundo mantera contrato com o Escriturador, que emitira extratos de
contas de deposito, a fim de comprovar a propriedade das cotas e a
qualidade de condémino do Fundo.

Observadas as disposi¢des constantes do Regulamento, as Cotas serdo
admitidas a negociagdo no mercado secundario de bolsa de valores
por meio da B3, sendo certo que as Cotas ndo poderdo ser negociadas
no mercado secundario fora do ambiente de bolsa de valores da B3.

Demais termos, condicoes e
caracteristicas do Fundo e das
Cotas

Os demais termos, condicBes e caracteristicas do Fundo e das Cotas
seguem descritos no Prospecto Definitivo e no Regulamento.

CARACTERISTICAS DAS COTAS, DA

EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissao

A presente emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do
Fundo.

Montante da Oferta

O montante de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais), correspondente a 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil)
Cotas.

Caso néo seja atingido o Montante da Oferta, a Oferta sera cancelada.
Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos e rateados entre os respectivos
Investidores, na proporcdo das Cotas integralizadas, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Liquidacdo, com deducado, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagédo
relativo aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 13, § 2° da Instrugdo CVM 472, caso ndo seja
atingido o Montante da Oferta, em se tratando da primeira
distribuicdo de Cotas do Fundo, o Administrador devera proceder a
liquidagdo do Fundo, anexando a seu requerimento o comprovante
de rateio.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE O NAO ATINGIMENTO DO
MONTANTE DA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO -
RISCOS RELATIVOS A OFERTA - RISCOS DA NAO COLOCAGCAO DO
MONTANTE DA OFERTA”, NA PAGINA [¢] DO PROSPECTO
DEFINITIVO.

Quantidade de Cotas da Oferta

O montante de 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas.




Preco por Cota

O precgo de cada Cota do Fundo, objeto da Emissao, equivalente a
R$ 100,00 (cem reais) por Cota, fixo até a data de encerramento da
Oferta, que se dara com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento
(“Preco por Cota").

Preco de Aquisicao

O valor de R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais),
a ser pago pelo Fundo a Tapereba, pela aquisi¢do do Imével-Alvo.

Investimento Minimo

O valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
sera de 10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil
reais) por Investidor (“Investimento Minimo").

Aplicacdo Maxima por Investidor
Nao Institucional

O valor maximo a ser subscrito por Investidor Ndo Institucional, de
forma individual ou agregada, de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), equivalente a 10.000 (dez mil) Cotas.

Distribuicdo Parcial e Lote|Nao haverd a possibilidade de distribuicdo parcial ou opcao de
Adicional exercicio de lote adicional das Cotas no ambito da Oferta.
Negociacdo As Cotas serdo registradas para distribuicdo, no mercado primario

por meio do DDA, e para negociacdo, no mercado secundario,
exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serdo
liguidadas e custodiadas.

Nao obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para
negociacdo no mercado secundario até a integralizacdo das Cotas
do Fundo, o encerramento da Oferta e a finalizacdo dos

procedimentos operacionais da B3.

Destinacao dos Recursos

Considerando a captagdo do Montante da Oferta, os recursos
liquidos captados pelo Fundo por meio da Oferta (ap6s a deducdo
do Comissionamento e dos demais custos da Oferta, descritos da
tabela
Definitivo), serdo destinados a aquisicao dos Ativos Alvo, de acordo

“Demonstrativo dos Custos da Oferta” do Prospecto

com a Politica de Investimentos do Fundo e o Regulamento do
Fundo.

Para mais informacbes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta,
sobre as caracteristicas do Imodvel-Alvo, vide Secdo “Termos e
Condicbes da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Destinacdo dos
Recursos " do Prospecto Definitivo.

CASO NAO SEJA ATINGIDO O MONTANTE DA OFERTA, A
OFERTA SERA CANCELADA. CASO HAJA INTEGRALIZACAO E A
OFERTA SEJA CANCELADA, OS VALORES DEPOSITADOS SERAO
DEVOLVIDOS E RATEADOS ENTRE OS RESPECTIVOS
INVESTIDORES, NA PROPORGCAO DAS COTAS INTEGRALIZADAS,
ACRESCIDOS DOS RENDIMENTOS LiQUIDOS AUFERIDOS PELAS
APLICACOES DO FUNDO E DOS RENDIMENTOS PAGOS PELO
FUNDO, CALCULADOS PRO RATA TEMPORIS, A PARTIR DA
DATA DE LIQUIDAGCAO, COM DEDUCAO, SE FOR O CASO, DOS
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VALORES RELATIVOS AOS TRIBUTOS INCIDENTES, SE A
ALIQUOTA FOR SUPERIOR A ZERO, NO PRAZO DE ATE 05
(CINCO) DIAS UTEIS CONTADOS DA COMUNICACAO DO
CANCELAMENTO DA OFERTA. NA HIPOTESE DE RESTITUICAO DE
QUAISQUER VALORES AOS INVESTIDORES, ESTES DEVERAO
FORNECER RECIBO DE QUITACAO RELATIVO AOS VALORES
RESTITUIDOS.

NOS TERMOS DO ARTIGO 13, § 2° DA INSTRUCAO CVM 472,
CASO NAO SEJA ATINGIDO O MONTANTE DA OFERTA, EM SE
TRATANDO DA PRIMEIRA DISTRIBUICAO DE COTAS DO FUNDO,
O ADMINISTRADOR DEVERA PROCEDER A LIQUIDAGCAO DO
FUNDO, ANEXANDO A SEU REQUERIMENTO O COMPROVANTE
DE RATEIO DE QUE TRATA O PARAGRAFO ACIMA.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE O NAO ATINGIMENTO
DO MONTANTE DA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO
- RISCOS RELATIVOS A OFERTA - RISCOS DA NAO COLOCAGAO
DO MONTANTE DA OFERTA”, NA PAGINA [¢] DO PROSPECTO
DEFINITIVO.

Garantia de Renda Minima

Nos termos do Instrumento de Promessa de Compra e Venda,
durante o Periodo de Garantia de Renda Minima, a Taperebéa e a
Even, de forma solidaria, obrigaram-se a pagar ao Fundo, uma Renda
Minima, correspondente a aplicagdo da taxa de a 7,75% (sete inteiros
e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o montante
total captado na Oferta, conforme a ser divulgado no Anuncio de
Encerramento da Oferta e apurado durante o Periodo de Garantia de
Renda Minima.

A Renda Minima sera devida durante o Periodo de Garantia de Renda
Minima.

Para mais informagdes sobre a Garantia de Renda Minima, vide Se¢ao
“Termos e Condicbes da Oferta — Caracteristicas da Oferta -
Destinacdo dos Recursos”, na pagina [+] do Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, vide os Fatores de Risco “Risco de Crédito da
Taperebd e da Even Construtora quanto ao pagamento da Garantia
de Renda Minima" e “Risco do ndo pagamento da Garantia de Renda
Minima”, constantes das paginas [¢] e [+] do Prospecto Definitivo.

A GARANTIA DE RENDA MiNIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA PELO FUNDO.

APOS O PERIODO DE GARANTIA DA RENDA MiNIMA, O FUNDO
NAO MAIS CONTARA COM GARANTIA DE RENDA MiNIMA DA
TAPEREBA E DA EVEN E ESTARA SUJEITO A RECEITA DA
EXPLORACAO DOS ATIVOS ALVO, CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

Renda Minima

Taxa de 7,75% (sete inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
ao ano sobre o montante total captado na Oferta, conforme a ser
divulgado no Anuncio de Encerramento da Oferta e apurada durante
o Periodo de Garantia de Renda Minima.




A GARANTIA DE RENDA MiNIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA PELO FUNDO.

APOS O PERIODO DE GARANTIA DA RENDA MiNIMA, O FUNDO
NAO MAIS CONTARA COM GARANTIA DE RENDA MiNIMA DA
TAPEREBA E DA EVEN E ESTARA SUJEITO A RECEITA DA
EXPLORACAO DOS ATIVOS ALVO, CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

Excedente Renda Minima

Durante o Periodo de Garantia de Renda Minima, sempre que, em
determinado més, a soma do (i) Rendimento Acumulado com (ii) o
respectivo Resultado Mensal exceder o valor assegurado pela
Taperebad a titulo de Renda Minima acumulada, o montante
excedente sera:

() iniclalmente devolvido a Tapereba e a Even Construtora até o
limite dos valores por elas pagos a titulo de Complemento Renda
Minima; e

(ii) eventual excedente sera rateado entre o Fundo e a Tapereba, em
partes iguais, ou seja, 50% (cinquenta por cento) para cada um,
sendo a parcela da Tapereba considerada como um pagamento
contingente, como incremento do Preco de Aquisicao.

A GARANTIA DE RENDA MiNIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA PELO FUNDO.

APOS O PERIODO DE GARANTIA DA RENDA MiNIMA, O FUNDO
NAO MAIS CONTARA COM GARANTIA DE RENDA MiNIMA DA
TAPEREBA E DA EVEN E ESTARA SUJEITO A RECEITA DA
EXPLORACAO DOS ATIVOS ALVO, CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

Complemento Renda Minima

A eventual diferenca apurada a menor entre o Rendimento
Acumulado e o Resultado Mensal, que devera ser pago pela Tapereba
e/ou Even, de maneira solidaria, ao Fundo até o dia 10 (dez) de cada
més subsequente a apuracdo, incorporando-se referido valor ao
Rendimento Acumulado.

Periodo de Garantia de Renda
Minima

A Renda Minima sera devida, pela Tapereba e pela Even Construtora
a partir da data de pagamento do Preco de Aquisigao, até o final de
48 (quarenta e oito) meses a contar da Data de Inauguracéo,
observado o disposto no Instrumento de Promessa de Compra e
Venda.

A DATA DE INAUGURAGAO SERA INFORMADA AO MERCADO EM
GERAL E INVESTIDORES MEDIANTE DI-VULGAGAO DE FATO
RELEVANTE DO FUNDO E ESTA PREVISTA PARA OCORRER EM




ATE 180 (CENTO E OITENTA) DIAS CONTADOS DA PREVISAO DE
CONCLUSAO.

A GARANTIA DE RENDA MiNIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUAL-QUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA PELO FUNDO.

APOS O PERIODO DE GARANTIA DE RENDA MiNIMA, O FUNDO
NAO MAIS CONTARA COM GARANTIA DE RENDAMINIMA DA
TAPEREBA E DA EVEN E ESTARA SUJEITO A RECEITA DA
EXPLORACAO DOS ATIVOS ALVO, CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

Rendimento Acumulado

O valor pago acumuladamente aos Cotistas pelo Fundo.

Resultado Mensal

O valor mensal a ser distribuido pelo Fundo aos seus cotistas,
considerando os procedimentos legais e regulamentares.

Data de Inauguracao

A Data de Inauguracdo do Hotel que devera ocorrer em até 180
(cento e oitenta) dias contados da Previsao de Conclusao.

Previsao de Conclusao

Data prevista para a conclusdo da incorporacdo do Imével-Alvo assim
considerada a data de obtencdo do Habite-se pela Tapereba. A
conclusdo das obras esta prevista para ocorrer em até 48 (quarenta e
oito) meses contados da data da aprovagéo do projeto de construcéo,
que ocorreu em 12/12/2018, com tolerancia avengada para eventual
antecipacdo ou para eventual prorrogacdo de até 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos.

Valor Retido

O valor de R$ 49.729.166,67 (quarenta e nove milhdes, setecentos e
vinte e nove mil, cento e sessenta e seis reais e sessenta e sete
centavos) do Preco de Aquisicao que devera ser retido pelo Fundo, e
mantido em conta corrente apartada, de sua titularidade, para
assegurar o pagamento da Renda Minima até a Data de Inauguracéo.

PARA MAIORES INFORMAGCOES ACERCA DO PRECO DE
AQUISICAO E DO VALOR RETIDO, VIDE SECAO DE DESTINAGAO
DOS RECURSOS DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Fasano

Significa a marca "Fasano”, que, por meio do Contrato de
Administracdo Hoteleira, teve seu uso concedido a Taperebd, direito
este que serd transferido a Tempranillo nos termos da Operagdo
Societéria.

Administradora do Hotel

HOTEL MARCO INTERNACIONAL S.A. inscrita no CNPJ n°
03.221.095/0001-61, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Vitério Fasano, n° 88.

Imoével-Alvo

A totalidade das unidades autdbnomas que compdem os

subcondominios 02 e 04, do empreendimento imobilidrio
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denominado Condominio Pedroso Alvarenga, situado em Sé&o
Paulo/SP, entre a Rua Pedroso Alvarenga, n°s 704, 706 e 7016; Rua
Tapinas, n°s 67, 73, 81, 89/95, 99 e 105; Rua Galeno de Revoredo, n°
14, 20, 32, 10-38, 46, 56, 62, 76, 22, 90, 96, 100 e 30; e Rua Anacetuba,
n°®71, 87,89 e 95, no bairro do Itaim Bibi, na Cidade e Estado de Séo
Paulo, conforme memorial de incorporacao registrado sob n° Av. 03
da matricula 197.208 do 4° Oficial de Registro de Imdveis de Sado
Paulo/SP, destinados a exploragdo de atividades com destinagdo
hoteleira de alto padrdo. Nos termos da Av. 04 da matricula 197.208
do 4° Oficial de Registro de Imoéveis de Sdo Paulo, o
empreendimento foi submetido ao regime de patrimbénio de
afetacao.

Tapereba

TAPEREBA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada inscrita no CNPJ sob o n° 18.522.330/0001-02, com sede na
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, 1400, 2°
andar, Conjunto 21, Sala 07 W, Jardim Europa, CEP 01455-000.

Ajuste de Preco

Significa o ajuste do Preco de Aquisi¢do do Imdvel-Alvo pactuado
no Instrumento de Promessa de Compra Venda, a ser realizado por
conta da Garantia de Renda Minima, ao final do Periodo de Garantia
de Renda Minima.

Para mais informagdes sobre o Ajuste de Preco e a Garantia de Renda
Minima, vide Secdo “Termos e Condi¢des da Oferta — Caracteristicas
da Oferta — Destinacdo dos Recursos”, na pagina [+] do Prospecto
Definitivo.

Adicionalmente, vide os Fatores de Risco “Risco de Crédito da
Tapereba e da Even Construtora quanto ao pagamento da Garantia
de Renda Minima" e “Risco do ndo pagamento da Garantia de Renda
Minima”, constantes das paginas [¢] e [+] do Prospecto Definitivo.

A GARANTIA DE RENDA MiNIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA PELO FUNDO.

APOS O PERIODO DE GARANTIA DA RENDAMINIMA, O FUNDO
NAO MAIS CONTARA COM GARANTIA DE RENDAMINIMA DA
TAPEREBA E DA EVEN E ESTARA SUJEITO A RECEITA DA
EXPLORACAO DOS ATIVOS ALVO, CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

Coordenador Lider

BANCO SAFRA S.A., acima qualificado.

BTG BANCO BTG PACTUAL S.A., acima qualificado.
Itaad BBA BANCO ITAU BBA S.A, acima qualificado.
Coordenadores Em conjunto, o Coordenador Lider, o BTG e o Itau BBA.
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Participantes Especiais

Sao as seguintes sociedades integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3: [e], convidadas pelos
Coordenadores para auxiliarem na distribuicdo das Cotas junto aos
Investidores, as quais deverdo celebrar termo de adesdo ao Contrato
de Distribuicao diretamente junto ao Coordenador Lider.

Instituicoes  Participantes
Oferta

da

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a (i) entidades Administradora do Fundos de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
B3, seguradoras, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem suas ordens de investimento em valor igual ou superior
a R$ 1.000.100,00 (um milhdo e cem reais), que equivale a, pelo
menos, 10.001 (dez mil e uma) Cotas, por meio de ordem de
investimento direcionada aos Coordenadores, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e
(ii) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo e a
Aplicagdo Maxima por Investidor Nao Institucional (“Investidores
Nao Institucionais”).

N&o obstante o Publico Alvo do Fundo possua uma previsdo mais
genérica, no ambito desta Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de
Cotas por clubes de investimento.

Adicionalmente, sera permitida a colocagdo para Pessoas Vinculadas,
observados os termos da Secao “Termos e Condi¢des da Oferta —
Caracteristicas da Oferta — Disposicdes Comuns a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional” na pagina [e¢] do Prospecto
Definitivo.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das
Cotas em qualquer outro pais que nado o Brasil.

Seréa garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo,
desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja vedada por restri¢do
legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicbes
Participantes da Oferta a verificagdo da adequacdo do investimento
nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio de uma Instituicdo
Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo e/ou da
Tapereba com determinado(s) Investidor(es) Nao Institucional(is), ou
considerages de natureza comercial ou estratégica, seja de uma
Instituicdo Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo

e/ou da Tapereba poderdo ser consideradas na alocagdo dos
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Investidores Na&o Institucionais. Os Investidores interessados
devem ter conhecimento da regulamentacao que rege a matéria
e ler atentamente o Prospecto Definitivo, em especial a secao
“Fatores de Risco”, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as
Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas
Cotas, bem como o Regulamento.

Plano de Distribuicao

Os Coordenadores, observadas as disposicdes da regulamentacdo
aplicavel, realizardo a distribuicdo das Cotas, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, de acordo com o Plano de
Distribuicado, adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°,
da Instrugcdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacbes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores, de forma a assegurar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacéo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii) que
os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Na Oferta Institucional, serdo atendidos os Investidores que, a
exclusivo critério do Coordenadores, melhor atendam aos objetivos
da Oferta, levando em consideragdo as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial e estratégica. Em hipotese
alguma, relacionamento prévio de uma Instituicdo Participante da
Oferta e/ou da Administradora do Fundo e/ou da Tapereba com
determinado(s) Investidor(es) Nao Institucional(is), ou consideracbes
de natureza comercial ou estratégica, seja de uma Instituicdo
Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo e/ou da
Taperebd poderdo ser consideradas na alocacdo dos Investidores
Nao Institucionais.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores deverao realizar e fazer, de acordo com as condi¢des
previstas nos respectivos Termos de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo, com que as demais Institui¢des Participantes da Oferta
assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas,
conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i)  a Oferta terda como publico alvo os Investidores Institucionais e
os Investidores Nao Institucionais, sendo certo que serad permitida a
colocagdo para Pessoas Vinculadas, observados os termos da Secdo
“Termos e Condicbes da Oferta — Caracteristicas da Oferta -
Disposicdes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta
Institucional” do Prospecto Definitivo;

(i) apds o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a

disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e a divulgacao do Aviso ao
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Mercado, e anteriormente a concessdo de registro da Oferta pela
CVM, serdo realizadas Apresentacdes para Potenciais Investidores
(Roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelos
Coordenadores, durante as quais sera disponibilizado o Prospecto
Definitivo;

(i) serdo encaminhados a CVM, (a) os materiais publicitarios
eventualmente utilizados em até 1 (um) Dia Util apos a sua utilizacao,
nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 20 de abril de 2019,
sendo certo que, no caso do material publicitario previsto no artigo
50, caput, da Instrucdo CVM 400, a sua utilizacdo somente podera
ocorrer concomitantemente ou ap6s a divulgagao e apresentacao do
Prospecto Definitivo ou do Prospecto Definitivo da Oferta a CVM,;
e/ou (b) os documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
investidores, eventualmente utilizados, previamente a sua utilizacao,
nos termos do artigo 50, §5°, da Instrugdo CVM 400;

(iv) durante o Perilodo de Reserva, as Institui¢des Participantes da
Oferta receberdo os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400,
e considerando o valor do Investimento Minimo;

(v) o Investidor Nao Institucional, incluindo aqueles considerados
como Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas
devera formalizar seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em montante, individual ou agregado, de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que (i) no caso de
Pedidos de Reserva por mais de uma Instituicdo Participante da
Oferta, apenas sera(ao) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva da
Instituicdo Participante da Oferta que disponibilizar primeiro perante
a B3 e os demais serdo cancelados; e (ii) os Pedidos de Reserva
realizados em uma Unica Instituicdo Participante da Oferta serdo
recebidos pela B3 por ordem cronolégica de envio e novos Pedidos
de Reserva somente serdo aceitos se a somatoria dos novos Pedidos
de Reserva e aqueles ja realizados ndo ultrapassarem o montante de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), caso esse limite maximo seja
ultrapassado o novo pedido de reserva sera totalmente cancelado,
conforme na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Caracteristicas
da Oferta — Oferta Néao Institucional” do Prospecto;

(vi) o Investidor Institucional, incluindo aqueles considerados como
Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas devera
enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores, conforme
o disposto no item (viii) abaixo;

(vii) no minimo, 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja,
10% (dez por cento) do Montante da Oferta, serdo destinadas,
prioritariamente, a Oferta N&do Institucional, sendo certo que os
Coordenadores, em comum acordo com a Administradora do Fundo,
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poderdo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante da Oferta;

(viii) no dia subsequente ao término do Periodo de Reserva, os
Coordenadores receberdo, até as 16h00 (dezesseis horas) as ordens
de investimento dos Investidores Institucionais indicando a
quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de
reserva ou limites maximos de investimento, observado o Montante
da Oferta;

(ix) serd conduzido pelos Coordenadores, no ambito da Oferta,
Procedimento de Alocacdo de Ordens, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400 e do Contrato de Distribuicdo, para (a) a
verificagdo, junto aos potenciais Investidores, da demanda pelas
Cotas e (b) a alocacdo das Cotas;

(x) concluido o Procedimento de Alocacdo de Ordens, os
Coordenadores consolidardo as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais e realizardo, a alocacdo de forma
discricionaria conforme montante disponivel de Cotas ndo alocadas
aos Investidores Nao Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a
posicdo consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores Néao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xi) observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a subscri¢do das
Cotas somente tera inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser
feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da
Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

(xii) o Montante da Oferta podera ser distribuido durante todo o
Perlodo de Subscricdo, mediante a celebracdo pelo Investidor,
diretamente ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta, na
qualidade de procuradoras nomeadas pelos Investidores, do
respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, por
meio dos respectivos Pedidos de Reserva ou das ordens de
investimento, conforme o caso, sob pena de cancelamento das
respectivas ordens de investimento e Pedidos de Reserva, a critério
da Administradora do Fundo, em conjunto com os Coordenadores.
Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da
assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco,
que recebeu exemplar do Prospecto Definitivo e do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de
Investimento, da composicdo da carteira e da Taxa de Administragdo
devida a Administradora do Fundo, conforme o caso, bem como dos
Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito;

(xiii) a liquidagdo fisica e financeira das Cotas se dara na Data de
Liquidacao, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o

volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo e que
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cada Instituicdo Participante da Oferta liquidara as Cotas de acordo
com os procedimentos operacionais da B3. As Institui¢des
Participantes da Oferta fardo sua liquidacao exclusivamente conforme
o disposto no Contrato de Distribuicdo, bem como das disposi¢des
do termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel;
e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o
resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacdo do prego das Cotas da 12 Emisséao.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes
Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as
Cotas.

Pedido de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor N&o Institucional,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas ,interessado em
investir no Fundo devera formalizar sua intengdo por meio de um
ou mais Pedidos de Reserva realizados junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta, em montante individual ou agregado de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), inclusive, sendo certo que (i)
no caso de Pedidos de Reserva por mais de uma Instituicdo
Participante da Oferta, apenas sera(do) considerado(s) o(s) Pedido(s)
de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que disponibilizar
primeiro perante a B3 e os demais serdo cancelados; e (ii) os Pedidos
de Reserva realizados em uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta serdo recebidos pela B3 por ordem cronoldgica de envio e
novos Pedidos de Reserva somente serao aceitos se a somatoria dos
novos pedidos e aqueles ja realizados nao ultrapassarem o montante
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), caso esse limite maximo seja
ultrapassado o novo pedido de reserva serd totalmente cancelado.
No respectivo Pedido de Reserva, o Investidor Ndo Institucional
devera indicar, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

O montante de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior
ao Investimento Minimo na hipotese prevista na Secdo “Termos e
CondicOes da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Critério de Rateio
da Oferta Néo Institucional” do Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, nos termos da Deliberacao da CVM n° 860, de 22 de
julho de 2020, o Pedido de Reserva (i) contém as condi¢bes de
subscricdo e integralizagdo das Cotas, (i) contém a indicacdo da
auséncia da Distribuicdo Parcial da Oferta, (iii) possibilita a
identificacdo dos Investidores N&o Institucionais da sua qualidade ou

nao de Pessoa Vinculada e (iv) contem termo de obtencdo de copia
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do Prospecto Definitivo.

Periodo de Reserva

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo
compreendido entre os dias 10 de novembro de 2020 e 10 de
dezembro de 2020 (inclusive), conforme indicado na Secdo “Termos
e Condigdes da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na
pagina [e] do Prospecto Definitivo.

Periodo de Subscricao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, significa o periodo que se inicia
na data da divulgacdo do Anuncio de Inicio e se encerra na data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual deverd ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses apds a divulgagdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo
CVM 400, ou (ii até a data de divulgagdo do Anlncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso
VI, da Instrucdo CVM 505: (i) controladores, pessoas naturais ou
juridicas, e/ou administradores da Administradora do Fundo, do
Consultor de Investimentos Imobilidrios, da Tapereba e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta ou a distribuicdo das Cotas, bem como
seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grauy; (ii) controladores, pessoas naturais
ou juridicas, e/ou administradores de qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (ii) empregados, operadores e demais
prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos a Administradora do
Fundo, ao Consultor de Investimentos Imobilidrios, a Tapereba e/ou
a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Administradora do Fundo, o
Consultor de Investimentos Imobilidrios, a Taperebd e/ou com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras
ou participem do controle societario da Administradora do Fundo, do
Consultor de Investimentos Imobilidrios, da Taperebd e/ou de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a
Administradora do Fundo, ao Consultor de Investimentos
Imobilidrios, a Tapereba e/ou a qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta, sendo que para estas Ultimas desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens

“(i)" a "(v)" acima; e (x) fundos de investimento cuja maioria das cotas
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pertenca a pessoas vinculadas a Administradora do Fundo ou as
Instituicdes  Participantes da  Oferta, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nado vinculados, conforme Plano de
Distribuicdo previsto no Prospecto Definitivo.

Procedimento de Alocacao de
Ordens

Havera procedimento de coleta de intengdes de investimento no
ambito da Oferta a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos
dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que tal
procedimento esta previsto nos Prospectos, o registro da Oferta fol
requerido e o Prospecto Preliminar estard disponivel aos
Investidores, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas e se o
Montante da Oferta foi atingido, considerando os Pedidos de
Reserva dos Investidores N&o Institucionais, observados o
Investimento Minimo e a Aplicagdo Maxima Por Investidor Nao
Institucional, e o recebimento de ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, conforme descrito na Secdo “Termos e
Condicbes da Oferta — Procedimento de Alocagdo de Ordens” na
pagina [+] do Prospecto Definitivo.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas ofertadas, as ordens de investimento e os
Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE
A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DO PROSPECTO
DEFINITIVO.

Oferta Nao Institucional

No minimo, 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja, 10%
(dez por cento) do Montante da Oferta da Oferta, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os
Coordenadores, em comum acordo com a Administradora do Fundo,
poderdo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional até o Montante da Oferta. Durante o Periodo
de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados
em participar da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, devera realizar
a reserva de Cotas, mediante o preenchimento de um ou mais
Pedidos de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas
que pretende subscrever (observados o Investimento Minimo e a
Aplicagdo Maxima Por Investidor N&o Institucional), e apresenta-lo(s)
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, sendo certo que no

caso de Pedidos de Reserva por mais de uma Institui¢ao Participante
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da Oferta, apenas sera(d@o) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva
da Instituicdo Participante da Oferta que disponibilizar primeiro
perante a B3 e os demais serdo cancelados. O preenchimento de
mais de um Pedido de Reserva resultara na consolidacdo dos
Pedidos de Reserva para fins da quantidade de Cotas objeto de
interesse do respectivo Investidor Nao Institucional. Os Pedidos de
Reserva serdo recebidos pela B3 por ordem cronoldgica de envio e
novos pedidos de reserva somente serdo aceitos se a somatoria dos
novos pedidos e aqueles ja realizados ndo ultrapassar o montante de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), caso esse limite maximo seja
ultrapassado o novo pedido de reserva sera totalmente cancelado.
Os Investidores Nao Institucionais  deverdo  indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a
sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s)
Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

Deverao ser observados pelos Investidores Nao Institucionais o
Investimento Minimo e a Aplicacdo Méxima por Investidor Nao
Institucional, individual ou agregada, de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), inclusive, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3
e 0 quanto segue:

() fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Pedido de Reserva a sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo quanto ao nimero de Pessoas
Vinculadas ou outras condicbes que nao as estipuladas acima,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertada,
serd vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;

(i) até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os
Coordenadores informardo a quantidade de Cotas adquiridas e o
respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais
que celebraram Pedido de Reserva diretamente junto aos
Coordenadores, bem como a B3 para que esta informe aos
Participantes Especiais, que, por sua vez, deverdo informar aos
Investidores Ndo Institucionais que celebraram Pedido de Reserva
junto ao respectivo Participantes Especial, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com a alinea (iii) abaixo limitado ao
valor da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva;

(ii) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento,
a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (i)

acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha
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realizado seu Pedido de Reserva, até as 16h00 (dezesseis horas) da
Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de
Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo
Participante da Oferta; e

(iv) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de
Reserva.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores N&o Institucionais
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
Na&o Institucional.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio de uma Instituicao
Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo e/ou da
Tapereba com determinado(s) Investidor(es) Ndo Institucional(is), ou
considera¢des de natureza comercial ou estratégica, seja de uma
Instituicdo Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo
e/ou da Taperebad poderdo ser consideradas na alocagdo dos
Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos (i) e (iii) acima, e na Se¢do “Termos e Condi¢des
da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogacao ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta”, na
pagina [e] do Prospecto Definitivo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS
INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE RESERVA QUE
() LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO
QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DO
PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS [¢] A [¢] DO PROSPECTO DEFINITIVO
PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E
AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE
SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE
RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, (A) EXIGIRA A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; (B)
EXIGIRA A MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO
PEDIDO DE RESERVA; E/OU (C) ACEITARA A APRESENTACAO DE
MAIS DE UM PEDIDO DE RESERVA POR INVESTIDOR; (llI)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE
SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE
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RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA
RESERVA POR PARTE DA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA
OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER
INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA
PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O
CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA
INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas e que apresentarem seus Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
seja inferior a 10% (dez por cento) das Cotas, todos os Pedidos de
Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
destinado a Oferta Néo Institucional, os Coordenadores decidirdo
por (i) ratear entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles que sejam  considerados  Pessoas Vinculadas,
proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais e nao
alocado aos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas
fracdes de Cotas, sendo que, relagdes com clientes e outras
considera¢bes de natureza comercial ou estratégica entre as partes
do negdcio em hipdtese alguma serdo consideradas na alocacdo dos
Investidores Nao Institucionais; e/ou (il) aumentar o percentual a ser
destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais até o
Montante da Oferta, sendo possivel a eventual aquisicdo pelos
Investidores de montante de Cotas inferior ao desejado em
decorréncia do rateio. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o
Pedido de Reserva podera ser atendido em valor inferior ao
montante indicado por cada Investidor Nao Institucional, sendo que
ndo h& nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais
venham a adquirir o valor equivalente ao montante de Cotas
desejado, conforme indicado no Pedido de Reserva. Os
Coordenadores poderdo aumentar a quantidade prioritariamente
destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva, até o Montante da Oferta, sendo
possivel a eventual aquisicdo pelos Investidores de montante de
Cotas inferior ao desejado em decorréncia do rateio.
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No caso de Pedidos de Reserva disponibilizados por mais de uma
Instituicdo Participante da Oferta, apenas sera(dao) considerado(s)
o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que
disponibilizar primeiro perante a B3 e os demais serdo cancelados,
conforme previsto na Secdo “4. Termos e Condi¢des da Oferta -
Pedido de Reserva” do Prospecto Definitivo.

Os Investidores deverao realizar o pagamento e a integralizagdo das
Cotas a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas ofertadas, os Pedidos de Reserva de
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional
serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por
meio da formalizacdo de ordens de investimento apresentadas aos
Coordenadores, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes
procedimentos:

(i)  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverdo
apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores, no
ultimo dia do Periodo de Reserva, indicando a quantidade de Cotas a
ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observado o
investimento em valor igual ou superior a R$ 1.000.100,00 (um milhdo
e cem reais) inclusive, que equivale a, pelo menos, 10.001 (dez mil e
uma) Cotas;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de
investimento a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no
caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas ofertada, sera vedada a colocagdo de
Cotas para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO
DA PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA” NA PAGINA [¢] DO PROSPECTO DEFINITIVO;
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(i) cadaInvestidor Institucional interessado em participar da Oferta
Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar sua ordem de investimento;

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacdo, os Coordenadores informardo aos Investidores
Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que
cada um devera subscrever e o Preco por Cota; e

(v) osInvestidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em
moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo, de acordo com as
normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3.

Nado havendo pagamento pontual, a ordem de investimento sera
automaticamente desconsiderada, ou realocada, a exclusivo critério
dos Coordenadores.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
pelo disposto nos incisos (i) e (v) acima, e na Se¢do “Termos e
Condicbes da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Alteracdo das
circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta” do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos imobiliarios.

Disposicoes Comuns a Oferta Nao
Institucional e a Oferta
Institucional

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdao a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes
da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor.

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota
recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota
que, até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento e da
obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota

depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e da obtencdo de
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autorizacdo da B3, quando as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e
Oferta Institucional, todas as referéncias a "Oferta” devem ser
entendidas como referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas ofertadas, as ordens de investimento e os
Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICI\O E INTEGRALIZACI\O DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAC()ES A RESPEITO DA
PARTICIPAQZ\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

Alocacao e Liquidagao da Oferta

As ordens recebidas pela B3 e/ou por meio das Instituicdes
Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, observados os Critérios de
Colocagdo da Oferta Institucional e o Critério de Rateio da Oferta
N&do Institucional, assegurando tratamento aos Investidores da
Oferta justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§3°, inciso |, da Instru¢do CVM 400, sendo certo que a B3 informaré
ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente.

Com base nas informagdes enviadas pela B3 e pelos Coordenadores,
durante o Procedimento de Alocacao das Ordens, os Coordenadores
verificardo se o Montante da Oferta fol atingido e, diante disso, os
Coordenadores definirdo acerca da liquidagdo da Oferta.

Em hipotese alguma, o relacionamento prévio de uma Instituicdo
Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo e/ou da
Tapereba com determinado(s) Investidor(es) Nao Institucional(is), ou
considera¢des de natureza comercial ou estratégica, seja de uma
Instituicdo Participante da Oferta e/ou da Administradora do Fundo
e/ou da Taperebad poderdo ser consideradas na alocagdo dos
Investidores Nao Institucionais.

Apods a verificacdo da alocacdo de que se trata acima, a Oferta
contard com processo de liquidagdo via B3, conforme abaixo
descrito.

A liguidacao da Oferta ocorrera na Data de Liquidacao, observado o
abaixo descrito, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador

Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de
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liguidacdo, e que a Instituicdo Participante da Oferta liquidara de
acordo com os procedimentos operacionais da B3.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a
integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente
a Data de Liquidacdo pelo Preco por Cota, sem prejuizo da
possibilidade de os Coordenadores alocarem a referida ordem para
outro Investidor, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas
por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante da Oferta,
os Coordenadores encerrardo a Oferta e a Administradora do Fundo
deverd devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, sem qualquer rendimento ou atualizacdo, com
deducao, se for o caso, de taxas e/ou despesas, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da divulgacido do Anincio de
Encerramento da Oferta.

Nos termos do artigo 13, § 2° da Instru¢do CVM 472, caso nédo seja
atingido o Montante da Oferta, em se tratando da primeira
distribuicdo de Cotas do Fundo, o Administrador devera proceder a
liquidacao do Fundo, anexando a seu requerimento o comprovante
de rateio de que trata o paragrafo acima.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE O NAO ATINGIMENTO
DO MONTANTE DA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO
- RISCOS RELATIVOS A OFERTA - RISCOS DA NAO COLOCAGCAO
DO MONTANTE DA OFERTA”, NA PAGINA [¢] DO PROSPECTO
DEFINITIVO.

Procedimentos para subscriciao e
integralizacao de Cotas

A subscricdo e integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada
mediante preenchimento do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, e pagamento, em moeda corrente
nacional, quando da sua liquidacao, pelo Preco por Cota, ndo sendo
permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada
um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos de colocacdo e o Critério de Colocacao da Oferta
Institucional e Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional.

A integralizacdo de Cotas seréa realizada na Data de Liquidacao, de
acordo com o Preco por Cota, em consonancia com os
procedimentos operacionais da B3 e com aqueles descritos no
Pedido de Reserva, conforme aplicavel.

Apos a Data de Liquidacdo, a Oferta sera encerrada e o Anuncio de
Encerramento serad divulgado nos termos dos artigos 29 e 54-A da
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Instrucao CVM 400.

Na hipotese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das
Cotas, a Oferta serd encerrada pelos Coordenadores, com a
correspondente divulgacdo do Anuncio de Encerramento. No
entanto, na hipdtese de ndo ter sido subscrita a totalidade das Cotas
objeto da Oferta, a Oferta sera cancelada.

Inadequacao de Investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento
de risco, uma vez que é um investimento em renda varidvel,
estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos,
incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das
Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das
cotagOes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento.
Recomenda-se,  portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Definitivo, antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA
A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS OU
VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE |INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, BEM COMO PARA AQUELES QUE NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO
SETOR IMOBILIARIO.

Alteragdao das circunstancias,
revogacao ou modificacao,
suspensido e cancelamento da
Oferta

Os Coordenadores poderao requerer a CVM que autorize modificar
ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os
Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta a fim
de melhorar seus termos e condi¢Ses para os Investidores ou a fim
de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instru¢do CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera, a critério da
CVM, ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da
aprovacao do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos
de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacdo serdo
considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A
modificacdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
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Instituicbes Participantes da Oferta, da Administradora do Fundo e
da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, no(s)
mesmo(s) veiculo(s) utilizado(s) para a divulgagdo do Aviso ao
Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucéo
CVM 400.

Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdao confirmar expressamente, até as 16h00
(dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do
recebimento da divulgacdo do anuncio de retificacdo que informara
sobre a modificacao da Oferta seu interesse em manter suas ordens
de investimento. Em caso de siléncio, as Instituicdes Participantes da
Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter a
declaracao de aceitacdo. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que
tem conhecimento das novas condices, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja
se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucao
CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria
a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (i) devera suspender qualquer oferta
guando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo poderd ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisédo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16h00 (dezesseis
horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data recebimento do
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os
valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.
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Na hipdtese exclusiva de modificacdo da Oferta, os Coordenadores
e os Participantes Especiais deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ja tenha
aderido a Oferta, a pertinente Instituicdo Participante da Oferta
devera comunica-lo a respeito da modificagcdo efetuada e, caso o
Investidor ndo informe por escrito a Institui¢do Participante da Oferta
pertinente sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo estipulado
acima, serad presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de
Reserva e, portanto, tal Investidor devera efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instru¢do CVM 400, ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o
Investidor celebrou o seu Pedido de Reserva ou realizou sua ordem
de investimento, conforme o caso, comunicard ao investidor o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Liquidacdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao
do cancelamento ou da revogagdo da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficazes a
Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instru¢do CVM 400.

Demais Caracteristicas da Emissao | As demais caracteristicas da Emissdo, da Oferta e das Cotas
e da Oferta encontram-se descritas no Prospecto Definitivo.

Data do Inicio de Distribuicao Publica

[15] de [dezembro] de 2020, observado que o Periodo de Reserva tera inicio no dia [10] de [novembro] de
2020 (inclusive).

Data de Liquidacao

[18] de [dezembro] de 2020.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista

Eventos MEQ)

1. Divulgacéo do Aviso ao Mercado e disponibilizagéo do 03/11/2020
Prospecto Preliminar

2. Inicio das Apresentacdes a Potenciais Investidores 06/11/2020

3. Inicio do Periodo de Reserva para Investidores Nao 10/11/2020
Institucionais

4. Obtencado do Registro da Oferta 07/12/2020

5. Encerramento do Periodo de Reserva dos Investidores Nao 10/12/2020
Institucionais
Recebimento das Ordens de Investimento dos Investidores

6. Recebimento das Ordens de Investimento dos Investidores 11/12/200
Institucionais

7. Divulgacdo deste Anuncio de Inicio 15/12/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

8. Procedimento de Alocagdo de Ordens 15/12/2020

9. Data de liquidacéo financeira das Cotas 18/12/2020

10. Data estimada para Divulga¢do do Anuncio de Encerramento 22/12/2020

(1) Conforme disposto no item 3.23 do Anexo /Il da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma
representam apenas uma preVvisao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apos a concessao do
registro da Oferta pela CVM, qualquer modiificagdo no cronograma devera ser comunicada @ CVM e podera ser
analisada como modiificacdo da Oferta.

2) A negociagdo das Cotas apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, esta sujeita a confirmacdo
operacional pelos sistemas operacionais da B3.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio
da disponibilizagdo de documentos na rede mundial de computadores, na pagina da Administradora do Fundo
dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos indicados abaixo.

OUTRAS INFORMAGOES

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do
Regulamento, do Prospecto Definitivo, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos termos de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora do Fundo e dos
Coordenadores, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Administradora do Fundo

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n® 151 — 19° andar (parte)
CEP 01451-011, S&o Paulo - SP
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Website: https://www.brltrust.com.br/?administracao=even-hotel-fasano-itaim-fii

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website, acessar o Prospecto Definitivo da Oferta.
Coordenador Lider

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n° 2.100, 17° andar

CEP 01310-930, Séo Paulo - SP

Website: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario - Even
Hotel Fasano Itaim”, em seguida clicar em “Prospecto Definitivo”.

ltau-BBA

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP

Website https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em “FIl Fundo de Investimento Imobilidrio”, depois
"2020", e acessar “Novembro” e, entdo, clicar em Fll Even Hotel Fasano Itaim - Prospecto Definitivo.

BTG

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.477, 14° andar

CEP 04538-133 — Sdo Paulo — SP

Website. www.btgpactual.com.br

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website clicar em "Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em "2020", procurar "Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Emissao do Fll Even Hotel Fasano Itaim” e
entdo acessar “"Prospecto Definitivo”.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares
Séo Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website acessar “Informac¢des Sobre Regulados”, clicar em “"Fundos
de Investimento”, clicar em “Consulta a Informac¢des de Fundos”, em seguida em "Fundos de Investimento
Registrados”, buscar por “Fundo de Investimento Imobilidrio — Even Hotel Fasano Itaim”, acessar “Fundo de
Investimento Imobilidrio — Even Hotel Fasano Itaim”, e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”.

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48

Séo Paulo - SP

Website: www.b3.com.br

Para acesso ao Prospecto Definitivo, neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solug¢bes
para Emissores”, localizar "Ofertas Publicas” e selecionar “Saiba Mais”, clicar em "Ofertas em Andamento”,
selecionar “Fundos”, clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario — Even Hotel Fasano Itaim” e, entdo, localizar
o "Prospecto Definitivo".

DIVULGAGCAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA
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O Aviso ao Mercado, este Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento e demais avisos da Oferta foram e
serdo conforme o caso, disponibilizados nas seguintes paginas da rede mundial de computadores da
Administradora do Fundo, dos Coordenadores, da CVM, e da B3, nos termos dos artigos 53 e 54-A, ambos da
Instrugdo CVM 400. O Anuncio de Encerramento, eventuais antncios de retificagdo, bem como todo e qualquer
aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na
rede mundial de computadores da Administradora do Fundo, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos
seguintes websites.

© Administradora do Fundo: https://www.brltrust.com.br/?administracao=even-hotel-fasano-itaim-fii
(neste website, acessar "Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou "Anlncio de Encerramento”);

(i0) Coordenador Lider: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm
(neste website clicar em o “Fundo de Investimento Imobiliario - Even Hotel Fasano Itaim”, em seguida
clicar em “Aviso ao Mercado”, ou “Anuncio de Inicio” ou “Anulncio de Encerramento”);

(ii)  BTG: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2020", procurar “Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Emissdo do Fll Even
Hotel Fasano Itaim" e entdo acessar “Aviso ao Mercado”, ou "Andncio de Inicio” ou “"Anuncio de
Encerramento”;

(iv)  Itau BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste site clicar em
"FIl Fundo de Investimento Imobiliario”, depois “2020", e acessar “Novembro” e, entdo, clicar em “Fll

Even Hotel Fasano Itaim — Aviso ao Mercado”, “Fll Even Hotel Fasano Itaim - Anuncio de Inicio” e/ou
“FIl Even Hotel Fasano Itaim - AnlUncio de Encerramento");

(V) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacdes Sobre Regulados”, clicar em “Fundos
de Investimento”, clicar em “Consulta a Informacdes de Fundos”, em seguida em “Fundos de
Investimento Registrados”, buscar por “Fundo de Investimento Imobilidrio — Even Hotel Fasano Itaim”,
acessar “Fundo de Investimento Imobiliario — Even Hotel Fasano Itaim”, e, entdo, localizar o “Aviso ao
Mercado”, o “Anuncio de Inicio” e o “Anuncio de Encerramento”); e

(vi)  B3: http://www.b3.com.br (neste website acessar a aba "Produtos e Servicos”, clicar em “Solugdes para
Emissores”, localizar “Ofertas Publicas” e selecionar “Saiba Mais”, clicar em “Ofertas em Andamento”,
selecionar "Fundos”, clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario — Even Hotel Fasano Itaim” e, entdo,
localizar o “Aviso ao Mercado”, o “Anuncio de Inicio” e o “Anuncio de Encerramento”).

Para informagdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Emissdo e da Oferta, o Investidor da
Oferta deve consultar o Prospecto Definitivo, disponivel nos enderecos indicados acima, bem como o
Regulamento. O Prospecto Definitivo contém informacdes adicionais e complementares a este Anuncio de
Inicio, que possibilitam aos Investidores da Oferta uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e
dos riscos a ela inerentes.

A Administradora do Fundo e os Coordenadores alertam os Investidores da Oferta que estes deverdo basear
suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informacdes constantes do Prospecto Definitivo.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na secao “Fatores de Risco”
do Prospecto Definitivo. E recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Definitivo, do Regulamento pelos
Investidores da Oferta, bem como dos termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva da Oferta pelos
Investidores Nao Institucionais, ao aplicar seus recursos.

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) da Administradora do Fundo, das Instituicbes
Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas, (i) de qualquer mecanismo de seguro, ou
(iti) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

NAO HOUVE CLASSIFICAGAO DE RISCO PARA AS COTAS.
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NOS TERMOS DO ARTIGO 13, § 2° DA INSTRUGAO CVM 472, CASO NAO SEJA ATINGIDO O MONTANTE
DA OFERTA, EM SE TRATANDO DA PRIMEIRA DISTRIBUIGAO DE COTAS DO FUNDO, O ADMINISTRADOR
DEVERA PROCEDER A LIQUIDAGAO DO FUNDO, ANEXANDO A SEU REQUERIMENTO O COMPROVANTE
DE RATEIO DE QUE TRATA O PARAGRAFO ACIMA. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE O NAO
ATINGIMENTO DO MONTANTE DA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO - RISCOS RELATIVOS
A OFERTA - RISCOS DA NAO COLOCAGAO DO MONTANTE DA OFERTA” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

A GARANTIA DA RENDA MINIMA SERA OUTORGADA AO FUNDO, PELA TAPEREBA E PELA EVEN
CONSTRUTORA, DURANTE O PERIODO DE GARANTIA DE RENTABILIADE MiNIMA, SENDO CERTO QUE,
APOS O FINAL DESTE PERIODO, O FUNDO ESTARA SUJEITO A RECEITA ADVINDA DA EXPLORAGAO DOS
ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO PROSPECTO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA
ADMINISTRADORA DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE
CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Séo Paulo, [15] de [novembro] de 2020.
COORDENADOR LiDER COORDENADORES

Safra ‘ Bank @BBA btgpactusl

ADMINISTRADORA DO FUNDO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

BRL/ TRUST hotelinvest
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