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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Operacdes Estruturadas — Rolagem de Vencimento para o Contrato

Futuro de S&P 500 com Liquida¢io Financeira Referenciada no
Preco do S&P 500 do CME Group.

A BM&FBOVESPA desenvolveu a Operagdo Estruturada de Rolagem do
Contrato Futuro de S&P 500 com Liquida¢fo Financeira Referenciada no Prego
do S&P 500 do CME Group (Contrato Futuro S&P 500), cédigo de negociagdo
RSP, inicialmente contemplando o primeiro e o segundo vencimentos.
Conhecida como spread calendario, com um vencimento de diferenga, essa
operacdo estara autorizada & negociagfio a partir de 01/10/2012 no PUMA
Trading System BM&FBOVESPA-Derivativos.

A operagdo de rolagem de vencimento do Contrato Futuro S&P 500 nao
representa um novo contrato, mas apenas um mecanismo que viabilizara a
estratégia de negociacfo de dois vencimentos simultaneamente.

Para efeito de negociagdo, as operagdes de RSP estdo sujeitas a todas as regras
do Regulamento de Operagdes do Segmento BM&F.

A diferenga reside no fato de que, em vez de gerar posi¢bes em novo contrato,
as operagdes de RSP serfio automaticamente transformadas pelo sistema da
BM&FBOVESPA em duas outras opera¢8es: uma no Contrato Futuro S&P 500,
no primeiro vencimento (ponta curta) de natureza inversa, e outra no segundo
vencimento (ponta longa) de natureza idéntica a do RSP. Dessa forma, a
operagdo estruturada RSP nfo terd posig¢do em aberto ao final do dia, sendo os
negdcios distribuidos nos respectivos vencimentos do Contrato Futuro S&P 500.

Todos os resultados financeiros das operag¢des estruturadas de rolagem do RSP
realizadas serfio apurados e liquidados de acordo com os procedimentos
estabelecidos para o Contrato Futuro S&P 500, ja que ndo havera posi¢des em
aberto de RSP. d
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A margem de garantia das posi¢des sera apurada pelo sistema de risco para o
Contrato Futuro S&P 500, levando em consideracdo as posigdes em aberto deste
contrato futuro.

Quanto ao limite de oscilagdo, ndo sera aceita nenhuma operagéo de rolagem
cujo prego atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta), somado ao namero
de pontos de indice negociado no RSP, ultrapasse o limite de oscilagdo do
segundo vencimento (ponta longa).

As demais caracteristicas da Operagdo Estruturada de Rolagem do Contrato
Futuro S&P 500 estéo discriminadas a seguir.

Operacao Estruturada de Rolagem do Contrato Futuro S&P 500

» (Codigo de negociacio da operacao estruturada: RSP.

* Vencimento: combinag¢do de vencimentos.

* Natureza da operacio: compra e venda.

* Horario de negociacio no PUMA-Derivativos: o mesmo horario
estabelecido para o Contrato Futuro S&P 500.

» Cotacdo: diferenca em pontos de indice do primeiro para o segundo
vencimento, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido
pela BM&FBOVESPA.

* Varia¢io minima de negociagio: 0,05 pontos de indice.

* Lote de negociacio: multiplo de 2 contratos.

Operacio automatica a ser registrada no Mercado Futuro do Contrato
Futuro S&P 500 (ponta curta)

* Vencimento: primeiro vencimento da operagdo RSP.

* Natureza da operaciio (compra/venda): inversa a da operacéo de RSP.

* Preco: prego do ultimo negdcio no primeiro vencimento (ponta curta)
realizado no momento do registro da operagéo.

» Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operagéo de RSP.
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Operacio automatica a ser registrada no Contrato Futuro S&P 500 (ponta
longa)

* Vencimento: o segundo vencimento (ponta longa) da operagdo de RSP.

» Natureza da operacio: a mesma da operagdo de RSP.

* Preco: prego atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta) somado ao
numero de pontos de indice negociado no RSP.

» Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operagéo de RSP.

Os custos relativos a operagdo serdo cobrados nas pontas geradas pela operagédo
estruturada obedecendo a tarifagdo vigente.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operagdes,
pelos telefones (11) 2565-4304/4305.

Atenciosamente,
v
arcelo Maziero Luis Qfamo Saliba Furtado
‘Diretor Executivo de Produtos e Dlre o/ Executivo de Tecnologia e
Clientes / S guranca da Informacgdo
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