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REGRAS DE PRE-ABERTURA/ PRE-FECHAMENTO/ FIXING
Formacao de preco tedrico (regras de fixing)
Os critérios para formacao do prego tedrico estao descritos a seguir.

l. Primeiro critério: o preco atribuido ao leildo é aquele para o qual a maior quantidade de

ativo ou derivativo é negociada.

Exemplo 1

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo 5

|[ELET6 ELETROBRAS PNB* 1810 1751 1750 H 13:20]
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

B 13:09:34 1m000 1751 1750 2m000 13:08:1b c
A 130745 2mQd0 17560

Tabela de pregos do leildo

17,51 1.000.000 2.000.000 1.000.000

17,5 3.000.000 2.000.000 2.000.000

0 preco do leildo € estabelecido a 17,50, pois neste preco uma maior gquantidade de acdes € negociada.

Negdcios gerados

I N R RN

1000 17.50 | A

s lE ]

1000 17.50 | B

Mercado apos encerramento do leildo:

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo S
|[ELET6 ELETROBRAS PNB* 1810 1750 |
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

A 13:07:45 TmQ00 17560

Il. Segundo critério: havendo empate no primeiro critério, ou seja, havendo dois ou mais

pregos para 0s quais a mesma quantidade de ativos ou derivativos € negociada,
selecionam-se os pre¢gos que geram o menor desequilibrio na compra e o menor
desequilibrio na venda e, no intervalo entre tais pregos, toma-se como precgo teérico o
mais préximo do prego da ultima operagao ou, na auséncia deste, o0 mais proximo do
preco de fechamento ajustado ou do prego de ajuste da sessdo de negociagao, com

arredondamento conforme variagdo minima de apregoagao, apenas para derivativos.
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Exemplo 1

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo 5

|GGBR4 GERDAU PN ™* NI 3751 38.00 40.01 H 13:23]
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

C 132038 1m000 4050 4000 1m000 13:18:31 B
A 131824 1m000 40.00

Tabela de precos do leildo

- Otd. na Compra Otd. na Venda Qtd. Negociada Desequilibrio

40,5 1.000.000 1.000.000 1.000.000

40 2.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 C

s pregos selecionados sao 40,00 e 40,50, A oferta ao preco de 40,00 ndo é atendida, logo esse prego € excluido da escala de precos
atribuida pelo sisterna (40,01 a 40,50). Mo leildo acima o prego tedrico € estabelecido a 40,01 (mais proximo do ultimo que era 38,00).

Negocio gerado

I A

1m000 40.01

Mercado apds encerramento do leildo:

Simb Nome PreFec PreUlt S
|GGBR4 GERDAU PN* NI 3751 40.01 |
Cor Hora Citd Ofc Oty td Hora Cor

A 1311824 TmQ00  40.00
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Exemplo 2

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo 5
[CNFB4 CONFAB PN EJ 3.71 4 .00 3.89 H 13:36]
Cor Hora Qid Ofc Ofy Qtd Hora Cor

A 13:32:37 b000 390 370 b0O0O 13:33:32 C
B 13:325b6 1000 3.80 390 5000 13:33b6 D

Tabela de precos do leilao

Qtd. na Compra Qtd. na Venda Otd. Negociada Desequilibrio
3,9

5.000 10.000 5.000 5.000 V
3,8 6.000 5.000 5.000 1.000 C
3,7 6.000 5.000 5.000 1.000 C

Quando houver empate na quantidade negociada e na guantidade de desequilibrio, escolher-se-a o preco mais alto na compra e o preco
mais baixo na venda. Os pregos selecionados sdo 3,80 e 3,90, As ofertas nesses precos ndo sdo atendidas, loge esses pregos sdo excluidos

da escala de precos atribuida pelo sistema (3,81 a 3,89). No leildo acima o prego tedrico & estabelecide a 3,89 (mais proximo do dltimo
que era 4,00].

Negdcio gerado

T T
A C

R000 3.89

Mercado apos encerramento do leilao:

Simb Nome PreFec PreUlt S
[CNFB4 CONFAB PN EJ 371 3.89 |
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

B 13:32b6 1000 3.80 390 5000 13:33:56 D
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Exemplo 3

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo S

[VALES VALE R DOCE PNA EB 18.00 18.00 H 14:13]
Cor Hora Qtd Ofc Ofy  Qtd Hora Cor

C 14:11:21 500 aber aber 500 14:11:24 C
A 141101 1000 1750 1810 100 14:11:11 B

Tabela de pregos do leildo

Qtd. na Compra Qtd. na Venda Qtd. Negociada Desequilibrio
17,5 1.500 500 500

1.000 C

18,1 K00 600 R00 100V

0Os precos selecionades sao 17,50 e 18,10, As ofertas nesses pregos nao sdo atendidas, logo esses precos sdo excluidos da escala de
precos atribuida pelo sistema (17,51 a 18,09). Mo leildao acima o prego tedrico é estabelecido a 18,00 (mais préxime do fechamento que
era 18,00) e se encontra dentro da escala de precos estabelecida pelo sistema.

Negocio gerado

T T R

500 18.00

Mercado apos encerramento do leilao:

Simb Nome PreFec PreUlt S
[VALES VALE R DOCE PNA EB 18.00 18.00 |
Cor Hora Qtd Ofc Ofy  Qid Hora Cor

A 14:11:01 1000 1750 1810 100 14:11:11 B

M. Terceiro critério: havendo empate no primeiro e segundo critérios, ou seja, havendo dois
OuU mais pregos para os quais a mesma quantidade de ativo ou derivativo é negociada,
e dois ou mais pregos para os quais 0 mesmo desequilibrio é gerado em pontas opostas,
atribui-se ao leildo o prego (igual ou entre os precos geradores do empate no segundo
critério) mais proximo do preco da ultima operagdo ou, na auséncia deste, o mais
préximo do preco de fechamento ajustado ou do pre¢co de ajuste da sessdo de

negociagao, com arredondamento.
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Exemplo

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo S
[VALE3S VALE R DOCE ON EB 13.00 12.80 12.90 H 14:23|
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

A 14:20:05 400 1310 1290 500 14:20:29 c
B 14:20:13 100 13.00 1310 100 14:20:41 D

Tabela de pregos do leildo

Otd. na Compra Qtd. na VYenda Otd. Negociada Desequilibrio
13,1 400 600 400

200 Venda
13 500 500 500 0
12,9 500 RO0 R00 0

Os pregos selecionades sao 12,90 e 13,00, Ambes os precos sao inclusos na escala de pregos atribuida pelo sistemna, visto que os
desequilibrios sao nulos. Mo exemplo acima o prego do leildo € estabelecido a 12,70 (mais prdximo do dtimo gue era 12,80).

Negdcios gerados

I T N
400 12.90 A C
100 12.90 B C

Mercado apods encerramento do leildo:

Simb Nome PreFec PreUlt S
[VALE3S VALE R DOCE ON EB 13.00 12.90 |
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qid Hora Cor

13.10 100 14:20:41 D

Caracteristicas

As caracteristicas da formacéao do prego teérico estdo descritas abaixo.

l. Nao ha rateio para ofertas ao mesmo preco, exceto nos casos previstos neste manual
de procedimentos operacionais de negociagéo.

Il O sistema de negociagao utiliza uma escala de pregos e ndo um Unico prego para
definir o prego tedrico, sendo que este sera o mais préximo do ultimo prego ou do prego
de ajuste, quando aplicavel.

[l Ofertas que estejam com pregco de compra maior ou igual ao prego teérico e ofertas
com preco de venda menor ou igual ao prego teérico ndo podem ter suas quantidades
diminuidas, sendo permitido somente melhorar o preco ou aumentar a quantidade da
oferta, exceto nos casos de corregao e/ou cancelamento de ofertas efetuados pela B3.
Estas ofertas podem ser canceladas livremente durante o periodo de cancelamento livre
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ou, decorrido esse periodo, as ofertas participantes do prego teérico do leildo somente
podem ser canceladas sob a circunstancia de erro operacional. A duragao do periodo de
cancelamento livre esta disponivel no site da B3.

Ofertas de compra com prego maior que o prego tedrico e ofertas de venda com preco
menor que o prego tedrico serdo atendidas em sua totalidade.

Ofertas de compra e venda com pregos iguais ao prego tedrico poderao ser atendidas
totalmente, parcialmente ou ndo serem atendidas de acordo com a quantidade teérica
do leilao.

Nao sera permitido registro de ofertas com quantidade aparente durante o leildo. As
ofertas com quantidade aparente registradas antes do inicio do leildo deverao respeitar
a regra de prioridade em sua quantidade divulgada ao participarem do leilao. Se a oferta
for alterada, a quantidade total devera ser divulgada ao mercado.

A quantidade restante das ofertas identificadas com qualificador executa ou cancela
(EOC) ndo atendidas serao canceladas no encerramento do leilado.

Prioridade

Para o fechamento de operac¢des sujeitas a leildo, o sistema de negociacdo adotara a seguinte

prioridade:

as ofertas a mercado durante o leildo (MOA) e ofertas a mercado durante o call de
fechamento (MOC) serdo atendidas primeiro. Se, na abertura do leildo, ndo forem
atendidas em sua totalidade, o saldo sera eliminado;

ofertas limitadas por precgo, respeitando-se a sequéncia cronoldgica de registro, exceto
as ofertas oriundas de operagdes canceladas, e reinseridas pela B3, terdo prioridade de

fechamento ao mesmo nivel de prego.

Prorrogagao

Sao considerados fatos geradores de prorrogagéo de leildo os seguintes eventos:

alteragao do prego tedrico;

alteragao da quantidade tedrica;

registro de uma nova oferta que altera a quantidade atendida de uma oferta registrada
anteriormente;

alteragao do saldo nao atendido;
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V. acionamento do tunel de protecgao;

VI. por decisdo da B3.

Exemplos
Prorrogacdo devido a alteracio de preco tedrico do leilac
- Situacao inicial : Preco Tedrico = 20,00
Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo S
|[ELET6 ELETROBRAS PNB* 19.97 19.00 20.00 H13:17]
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

K 13:04:02 1m000 20.00 2000 1m000 13:12:34 E

- Compra de Tm000 a 20,01: Preco Tedrico = 20,01
Simb Nome PreFec PreUlt Preleo 5
|ELETB ELETROBRAS PNB* 1997 1900 2001 P 13:22|
Cor Hora Gtd Ofc Ofy Gtd Hora Cor

A 13:16:06 1m000 20.01 2000 1m000 13:12:34 E
K 13:07:02 1m000 20.00

PRORROGACAQ DEVIDO A ALTERACAQ DA QUANTIDADE TEGRICA DO LEILAO
- Situacao inicial : Quantidade tedrica : 1.000.000

Simb Nome PreFec PreUl Preleo S
ITNLP4 TELEMAR PN * 2745 2750 2800 H 19:30]
Cor Hora Qtd Ofc Ofv Qtd Hora Cor
D 192711 1mO00 2800 2800 2m000 192752 B

- Compra de Tm000 a 28,00; Quantidade tedrica : 2.000.000

Simb Nome PreFec PrelUlt PreTeo 5
ITNLP4 TELEMAR PN™* 2745 27560 2800 P 19:35|
Cor Hora citd Ofc Ofy Gitd Hora Cor

D 192711 1m000 28.00 28.00 2m000 19:275b2 B
A 19:29:16 1m000 28.00
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PRORROGACAO DEVIDO AO REGISTRO DE UMA NOVA OFERTA QUE ALTERA A QUANTIDADE ATENDIDA DE UMA OFERTA
REGISTRADA ANTERIORMENTE

- Situacao inicial : Preco Teérico: 51,00, Quantidade tedrica : 1.000 e quantidade atendida da oferta de compra da Aigual a 1000

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo 5
IPETR3 PETROBRAS ON EJD h).18 bH0.0b 51.00 H11:51]
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor

A 11:49:20 1000 51.00 51.00 1000 11:49:33 B

Compra de 900 a 51,10 : Preco Tedrice: 51,00, Quantidade tedrica : 1.000 e guantidade atendida da oferta de compra da A reduzida
para 100

Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo S
|PETR3 PETROBRAS ON EJD 50.18 5b0.0b 51.00 P 11:56]
Cor Hora  Qtd Ofc Ofy  Qtd Hora Cor
C 115b0:29 900 5110 51.00 1000 11:49:33 B
A 11:49:20 1000 51.00
PRORROGAC.&D DEVIDO A ALTERACE'D DO SALDO NAO ATENDIDO
- Situacao inicial : Preco Tedrico: 28,00, Quantidade tedrica : 1,000,000 e salde nao atendide igual a zero
Simb Nome PreFec PreUlt PreTeo S
|GGBR4 GERDAU PN* NI 3051 30.00 28.00 H 19:35]
Cor Hora Qtd Ofc Oty Qtd Hora Cor
B 19:33:08 1m000 2800 2800 1m000 19:33:13 A
- Compra de 100.000 a 28,00 : Preco Tedrice: 28,00, Quantidade tedrica : 1.000.000 e saldo ndo atendido igual a 100.000
Simb Nome PreFec PreUlt Preleo S
|GGBR4 GERDAU PN ™ NI 3051 30.00 28.00 P 19:40|
Cor Hora Qtd Ofc Ofy Qtd Hora Cor
B 19:33:08 1m000 2800 28.00 1m000 19:33:13 A
C 19:34:14 100k0 2800

A B3 pode realizar a prorrogagéo ou abertura do leildo para preservar o regular desenvolvimento

das negociagoes.

Critérios de Prorrogacgéao
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CRITERIOS DE PRORROGAGAO TEMPO DE

PRORROGAGAO

12 prorrogagao: Ocorrendo alteragao em um dos 4 critérios | 1 minuto (call abertura)

nos ultimos 3 minutos (inclusive). 5 minutos (call fechamento)

22 prorrogagdo: Ocorrendo alteragcdo em um dos 4 critérios | 1 minuto

nos ultimos 30 segundos (inclusive).

32 prorrogagdo: Ocorrendo alteragcido em um dos 4 critérios | 1 minuto

nos ultimos 15 segundos (inclusive).

42 prorrogacao: Ocorrendo alteragdo em um dos 4 critérios | Encerramento  randémico

nos ultimos 15 segundos (inclusive). entre 30 e 60 segundos

Durante toda a sesséo de negociacao para o Mercado de Balcdo Organizado caso o primeiro

critério de prorrogagéo seja atendido, isto &, houver alteragdo em um dos 4 (quatro) critérios nos
ultimos 02 minutos (inclusive), o tempo de prorrogagéo do leildo sera de 2 (dois) minutos, as
demais seguem a regra da tabela acima.

Apés a terceira prorrogagéo, o tempo para que o leildo seja prorrogado bem como o tempo de

prorrogacao nao se altera, e se repete indefinidamente.

*Notas:
e exclusivamente para o call de fechamento, a primeira prorrogagéo do leildo tem duracéo
de 5 minutos, conforme previsto nos normativos da B3; e
e Para os ETFs e Opgbes na 12 prorrogagéo: ocorrendo alteragdo em um dos 4 critérios
nos ultimos 3 minutos (inclusive) o tempo de prorrogacao no call de fechamento sera de

1 minuto.

Ressalta-se que, sem prejuizo das mudancgas, permanecerao inalteradas:
(i) a faculdade de a B3 determinar a prorrogagéo ou abertura do leildo para preservar

o regular desenvolvimento das negocia¢des; bem como
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(i) as regras de prorrogagdo dos calls para os casos de acionamento dos tuneis de
protecdo, violagdo das regras de negociagao, por fatos relevantes, das hipoteses
dos incisos V e VI do item 6.4 do Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociagcdo, das Regras de Pré-Abertura, Pré-Fechamento, Fixing ou outras

situagdes excepcionais previstas nos normativos da B3 e na regulagdo em vigor.

Leiloes Simultaneos

Deve ocorrer a sincronizagao dos leildes de pré-abertura dos contratos definidos pela B3.
Regras de sincronizagao:

e Sincronizagéo apenas do leilao de pré-abertura; demais fases e leildes durante o dia continuam
assincronos;

e Leilbes iniciardo e terminardo no mesmo horario, ainda que o encerramento seja realizado de forma
randémica todos os dias.

e Em caso de cancelamento de ofertas por erro operacional o Leildo ndo sera prorrogado como acontece
para os leildes nao sincronizados durante a extensao randémica

A sincronizagao nao ocorrera se:
¢ Nao existir o instrumento par ou um deles estiver em uma fase ou estado diferente;
e Se for ativada alguma banda de protegéo na abertura do leil&o;

e Se houver intervengao pela B3.
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