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COMUNICADO EXTERNO
Participantes dos Mercados da B3 e Demais Interessados

Ref.: Consulta Publica — Acesso de Outras Infraestruturas de Mercado
Financeiro aos Servigcos de Compensacdao e Liquidacdo e de Depdsito
Centralizado.

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (B3) submete
a consulta publica, para apreciacdo e comentarios de seus participantes e demais
interessados (Consulta Publica), as regras, os procedimentos operacionais e as
condi¢gbes comerciais que regerdo o acesso de outras infraestruturas de mercado
financeiro (IMF) aos servicos de:

= compensacéao e liquidacéo, na condicdo de contraparte central, de operacdes
do mercado a vista de renda variavel referentes a negocios originados em outras
IMF (Servicos de CCP); e

» depdsito centralizado, no que diz respeito a transferéncia de valores mobiliarios
de renda variavel que sao objeto de operacdes compensadas e liquidadas por
intermédio de outras IMF (Servigcos de CSD).

A presente Consulta Publica, abaixo detalhada, compreende:

» as regras e 0s procedimentos relativos ao acesso e ao funcionamento
operacional dos Servicos de CCP e dos Servicos de CSD, refletidos nos
normativos aplicaveis da B3 (Regras de Acesso);

» as condi¢cdes comerciais relativas a prestacdo dos Servicos de CCP e dos
Servicos de CSD (Politica Comercial); e

* 0S mecanismos a serem adotados para garantir a qualidade e o tratamento
isondmico no ambito da prestacéo dos Servicos de CPP e dos Servicos de CSD
a outras IMF.

A descricdo resumida dos Servicos de CCP e dos Servicos de CSD consta,
respectivamente, dos Anexos | e Il deste Comunicado Externo.

1. Regras de Acesso

As Regras de Acesso que sdo objeto desta Consulta Publica serdo incorporadas
as minutas de (a) Regulamento de Acesso; (b) Manual de Acesso; (c) Regulamento
da Central Depositaria; (d) Manual de Procedimentos Operacionais da Central
Depositaria; (e) Regulamento da Camara BM&FBOVESPA; (f) Manual de

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 1
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Em linhas gerais, as Regras de Acesso disciplinam:

* 0S requisitos e os procedimentos aplicaveis a outorga, a suspensao e ao
cancelamento da autorizacdo de acesso de IMF, na condi¢éo de participante
autorizado, a Camara de Compensacédo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA
(Camara) e a Central Depositaria da BM&FBOVESPA (CSD), conforme
aplicavel;

= 0s direitos e as obrigacbes da IMF na condi¢cdo de participante autorizado da
Céamara e da CSD, conforme o caso;

» 0s procedimentos relacionados a prestacéo de Servigos de CCP, especialmente
no que diz respeito (i) a captura, a aceitacdo e ao registro de operacdes
originadas na IMF pela Camara; e (ii) aos mecanismos de administracao de
risco pré-negociacao a serem adotados pela IMF; e

» 0s procedimentos relacionados a prestacéo de Servigos de CSD, especialmente
no que diz respeito ao funcionamento da estrutura de contas por meio da qual
ocorrerdo as movimentacdes, na CSD, referentes (i) a transferéncia dos valores
mobiliarios de renda variavel que sdo objeto de operacBes compensadas e
liquidadas por intermédio de outra IMF; (ii) ao depdsito de garantias em favor da
IMF; e (iii) a cobertura de operacdes de venda a serem compensadas e
liquidadas por intermédio de outra IMF.

Os dispositivos dos Normativos que incorporam as Regras de Acesso e que,
portanto, sdo objeto da presente Consulta Publica estdo em realce amarelo nas
minutas disponiveis em www.bmfbovespa.com.br, Regulacdo, Consulta Publica -
Prestacdo de Servicos a outras IMF.

2. Politica Comercial
A Politica Comercial referente aos Servicos de CSD e aos Servigos de CCP que
séo objeto desta Consulta Publica compreendem as tarifas a serem pagas:

» pelas IMF, em contrapartida aos custos relativos ao investimento necessario ao
inicio da prestacao dos servicos (Taxa de Set-up);

» pelas IMF, em contrapartida aos custos relativos a manutencéo da infraestrutura
necessaria a prestacao dos servi¢cos (Taxa de Manutencéo);

» pelos investidores, em contrapartida a compensacéo e a liquidagéo, na condicao
de contraparte central, de operacdes do mercado a vista de renda variavel
referentes a negocios originados em outras IMF (Taxa de Liquidag&o); e

» pelos investidores, em contrapartida a transferéncia de valores mobiliarios de
renda varidvel na CSD, objeto de compensacéo e liquidacdo por intermédio de
outras IMF, no bojo da prestacdo de Servicos de CSD (Taxa Transferéncia
CSD).

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 2


http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/index.htm

BRASIL
BOLSA
BALCAO

033/2017-DO

Os fundamentos e os elementos da Politica Comercial, que levaram a proposta
desta Consulta Publica em relacdo as taxas mencionadas anteriormente, seréo
apresentados a seguir.

2.1. Rebalanceamento de Tarifas

A Taxa de CSD e a Taxa de Liquidacdo constantes da Proposta Comercial
decorrem de uma proposta de rebalanceamento das tarifas atualmente cobradas
pela B3 em relacédo aos servicos por ela prestados no bojo da cadeia de negociagao
e pos-negociacao, referente as operacdes do mercado a vista de renda variavel
(Rebalanceamento).

O Rebalanceamento proposto tem por objetivo promover harmonizacdo entre os
custos e as receitas de cada uma das atividades que compdem a cadeia de servigos
de negociacdo e pods-negociacao referente as operacdes do mercado a vista de
renda variavel, a saber:

= atividade de negociacéo, que engloba as atividades exercidas na condi¢cao de
entidade administradora de mercados organizados de valores mobiliarios
relativas ao mercado a vista de renda variavel (inclusive os servicos de market
data e co-location) (Atividade de Negociacao);

= atividade de clearing, que abrange as atividades exercidas na condi¢cdo de
camara de compensacao e liquidacao, em relacdo as operacdes do mercado a
vista de renda variavel (Atividade de Clearing);

» atividade da central depositaria, que compreende as atividade exercidas na
condicdo de depositario central de valores mobiliarios de renda variavel
(Atividade de Depositéaria).

Dessa forma, com o objetivo de promover a mencionada harmonizacéo, a B3
passaria a aplicar as seguintes tarifas, no que diz respeito as operacdes do
mercado a vista de renda variavel cursadas em seus mercados e ambientes, que
viabilizam o estabelecimento de uma mesma proporcionalidade em relacdo aos
custos e as receitas associados a cada uma das seguintes atividades: Atividade de
Negociagdo, Atividade de Clearing e Atividade de Depositaria (em conjunto
Atividades):

Tarifa (bps) Tarifagdo Atual (antes do rerta (ops) I;?)rlg;gear?taag;os dao
Rebalanceamento)
Rebalanceamento
Investidores Demais Investidores Demais
Institucionais | Investidores Institucionais Investidores
Negociacdo 0,50 0,50 Negociacao 0,60 0,60
Taxa de
Liquidacao
Taxa de ) i 1.9 2,65
i - 2,00 2,75
Liquidacéo
ccP CSsD CCP | CSD
1,48 0,42 2,06 0,59
Total 2,50 3,25 Total 2,50 3,25

O teor deste documento confere
com o original assinado,
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O Rebalanceamento descrito anteriormente, que reflete a mencionada
harmonizacao entre os custos e as receitas das diversas atividades exercidas pela
B3, permite que a Taxa de Liquidacao e a Taxa Transferéncia CSD, a serem pagas
pelos investidores no contexto da prestacdo de Servicos de CPP e de Servicos de
CSD, respectivamente, sejam estabelecidas de modo a garantir tal
proporcionalidade entre custos e receitas também em relacdo aos diferentes
servicos prestados no ambito da pés-negociacéo.*

O Rebalanceamento sera implementado em conjunto com a divulgagéo das Regras
de Acesso. A proposta de Rebalanceamento, todavia, esta sujeita a alteracfes em
funcdo do resultado da presente Consulta Publica, em razdo de eventuais
alteracdes na Taxa de Liquidac&o ou na Taxa Transferéncia CSD.

Adicionalmente, destaca-se que a proposta de Rebalanceamento acima podera
nao ser implantada caso o mecanismo de arbitragem descrito no Acordo em
Controle de Concentracéo celebrado junto ao Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica venha a ser acionado.

2.2. Taxade Liquidagéo

A Proposta Comercial em relacdo aos Servicos de CCP, constante do Anexo |,
contempla Taxa de Liguidacdo idéntica aquela a ser cobrada em relagdo as
operacdes originadas a partir de negécios cursados no mercado a vista de renda
variavel administrado pela B3 apdés a implementacdo do Rebalanceamento,
conforme tabela abaixo:

Taxa de Ligquidacé&o (bps)
Investidores Institucionais 1,9
Demais Investidores 2,65

2.3. Taxa Transferéncia CSD

A Proposta Comercial em relacdo aos Servigcos de CSD, constante do Anexo I,
contempla Taxa Transferéncia CSD fixada a partir das mesmas premissa adotadas
em relacdo ao Rebalanceamento acima descrito, qual seja, a proporcionalidade
entre 0s custos e receitas associados a Atividade de Depositéria, inclusive em
relacdo as demais Atividades.

Taxa Transferéncia CSD (bps)
Investidores Institucionais 0,42
Demais Investidores 0,59

1 E importante destacar que, na hiptese de operacdes day trade, a totalidade da Taxa de Liquidag&o
sera cobrada em decorréncia dos servicos e das atividades desenvolvidas pela CCP, que, nesse
caso, € responsavel por todos os processos relativos a compensacao e a liquidacdo das operacdes.
A B3 dispde, ainda, de politica comercial especifica abrangendo determinados descontos para
operacdes day trade, nos termos do Oficio Circular 018/2013-DP, de 05/03/2013, que sera ajustada
proporcionalmente em virtude do Rebalanceamento.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 4
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2.4. Taxade Set-up e Taxa de Manutencéao

A Proposta Comercial em relacédo aos Servicos de CCP e aos Servicos de CSD,
constantes dos Anexos | e Il, compreendem a Taxa de Set-up e a Taxa de
Manutencédo, conforme indicado abaixo.

A Taxa de Set-up, a ser paga uma unica vez, tem por objetivo cobrir os custos
referentes aos investimentos em tecnologia necessarios para viabilizar o inicio da
prestacdo dos Servicos de CCP e dos Servicos de CSD, conforme o caso, sem a
adicao de qualquer margem adicional.

A Taxa de Manutenc¢do, por sua vez, sera devida anualmente, a partir do segundo
ano da respectiva prestacdo de servicos, e tem por objetivo cobrir os custos
referentes a manutencao da infraestrutura tecnoldgica necessaria a prestacao dos
Servicos de CCP e dos Servicos de CSD (incluindo, sem limitacdo, o
monitoramento e o suporte aos ambientes de producgéo e testes, bem como 0s
custos marginais com software e hardware), conforme o caso, sem a adi¢do de
qualquer margem adicional.

Taxa de Set-up Taxa de Manuteng&o
Servigos CCP R$1,872 Servicos CCP R$1,237
¢ milh&o ¢ milh&o
Servigos CSD R$4,2 Servigos CSD R3$1,075
milhGes milhdo

O detalhamento dos custos que compdem a Taxa de Set-up e a Taxa de
Manutencéao consta do Anexo lll deste Comunicado Externo’.

A Taxa de Set-up e a Taxa de Manutencao serdo anualmente atualizadas de acordo
com o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).

3. Mecanismos de Tratamento Isondmico

As Regras de Acesso e a Politica Comercial ora submetidas a Consulta Publica tém
por objetivo estabelecer condi¢cdes isonbmicas e equitativas para a prestacédo de
Servigcos de CCP e de Servigcos de CSD a outras IMF.

Para tanto, é também essencial assegurar a qualidade da prestagdo dos Servi¢os
de CCP e dos Servicos de CSD a outras IMF, bem como o tratamento isonémico
em relacado a tais infraestruturas e seus clientes, especialmente em comparacao
com o tratamento conferido internamente entre as diversas Atividades e aos
clientes da B3.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 5
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De modo a garantir tais pressupostos, a B3 compromete-se a contratar empresa de
reputacdo internacional para desenvolver, em conjunto com a prépria B3, os
reguladores competentes e eventuais outras IMF que venham a ser usuarias dos
Servicos de CCP e/ou dos Servicos de CSD, metodologia robusta para avaliar,
anualmente, a qualidade da prestacéo de tais servicos e do tratamento conferido
as IMF mencionadas e a seus clientes.

Tal avaliacdo serd submetida anualmente a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), e seu escopo seré revisado, a cada trés anos, em conjunto com a B3, os
reguladores competentes e eventuais outras IMF que venham a ser usuarias dos
Servigos de CCP e/ou dos Servigos de CSD.

De modo a subsidiar o desenvolvimento de tal metodologia, a B3 considera
fundamental receber, no bojo desta Consulta Publica, comentarios e sugestbes
acerca dos elementos a serem considerados no &mbito do desenvolvimento desse
trabalho, em conjunto com a consultoria especializada a ser futuramente
contratada.

4. Manifestacdes

Esta Consulta Publica tera duracdo de 30 dias uteis, encerrando-se em 09/06/2017.
Os comentarios e as sugestbes deverdo ser encaminhados para
consultapublicaimf@b3.com.br.

Apoés a avaliacdo dos comentarios recebidos no ambito da Consulta Publica, sera
elaborado relatério resumindo 0s comentarios e as sugestdes recebidas, os
eventuais ajustes a serem feitos nas Regras de Acesso e na Politica Comercial em
decorréncia dessas sugestdes, bem como as razbes pelas quais eventuais
comentarios ndo serao incorporados (Relatorio da Consulta Pablica).

O Relatorio da Consulta Publica sera divulgado no site da B3, www.b3.com.br, até
10/07/2017.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos pelo e-mail
consultapublicaimf@b3.com.br.

Atenciosamente,

Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Executivo de Operac0des, Clearing e Depositaria

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Anexo | ao Comunicado Externo 033/2017-DO

Servi¢cos CCP
OFICIO CIRCULAR
Participantes da B3

Ref.: Prestacdo de servicos de compensacao e liquidacdo de operacdes do
mercado a vista de renda variavel para entidades administradoras de
mercados organizados de valores mobiliarios

A B3 divulga, por meio do documento anexo ao presente Oficio Circular, a
descricéo técnica e as condicdes comerciais aplicaveis a prestacao do servico de
compensacao e liquidacdo de operacdes do mercado a vista de renda variavel
realizadas em mercados organizados de valores mobiliarios administrados por
outras entidades administradoras de mercado que vierem a ser autorizadas a
funcionar pela Comisséao de Valores Mobiliarios.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com o Diretor Executivo de
Operacdes, Clearing e Depositaria, pelo telefone (11) 2565-4500.

Atenciosamente,

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 7
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Detalhamento técnico e politica comercial relativos a prestacéo de servigo de
compensacao e liquidacdo de operacdes do mercado avistade renda variavel
oferecido pela Camara.

l. Contratacao

As entidades administradoras de mercados organizados de valores mobiliarios
(“Entidades Administradoras”) devidamente autorizadas a funcionar pela CVM, nos
termos da Instrugcdo CVM n° 461, de 23/10/2007, poderéo contratar os servigcos de
compensagao e liquidagao oferecidos pela Camara BM&FBOVESPA (“Camara”),
para as operacdes do mercado a vista de renda variavel realizadas nos mercados
por elas administrados (“Operacdes”), mediante a celebragdo de contrato de
prestacao de servicos proprio, anexo ao presente.

II. Descricdo técnica dos servicos de compensacao e liguidacao oferecidos
pela Camara

a) Escopo dos Servicos Prestados pela Camara

Os servicos de compensacado e liquidacao oferecidos pela Camara para outras
Entidades Administradoras e 0s processos a eles associados compreendem o0s
seguintes itens:

i. Estabelecimento de links de telecomunicacdo entre os centros de
processamento de dados da B3 (principal e secundario) e os centros de
processamento de dados da Entidade Administradora (principal e
secundario), os quais devem ser contratados pela Entidade Administradora;

ii. Monitoramento do regular funcionamento dos links de telecomunicacao
entre a B3 e a Entidade Administradora;

iii. Fornecimento de ambiente tecnolégico de teste dos links de
telecomunicacdo e de mensageria eletrénica;

iv. Captura das Operacdes pela Camara, por meio de mensagens eletronicas,
de acordo com o padrdo de mensageria estabelecido pela B3;

v. Aceitacdo das Operacoes pela Camara para compensacao e liquidagao;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 8
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vi. Registro das Operacdes nos sistemas da Camara sob a responsabilidade de
Participante de Negociagcdo Pleno, Participante de Negociagdo ou
Participante de Liquidagdo, bem como do respectivo Membro de
Compensacéo, nos termos de seus normativos;

vii. Fornecimento de informagdes, por meio de mensagens eletronicas, sobre a
aceitacdo e o registro das Operacoes pela Camara, nos termos de seus
normativos;

viii. Fornecimento de informagdes, por meio de mensagens eletronicas, sobre a
nao aceitacdo de Operacgdes pela Camara, nos termos de seus normativos;

ix. Utilizacdo de campo de identificacdo adicional nas mensagens e arquivos
eletrbnicos processados pela Camara, com o0 objetivo de viabilizar a
identificacdo do ambiente de negociacdo responsavel pela realizacao das
operacoes;

X. Fornecimento do sistema de administracdo de risco pré-negociacado
desenvolvido pela B3 (“LINE”), o qual devera ser instalado e utilizado pela
Entidade Administradora, nos termos abaixo indicados;

xi. Monitoramento das configuracdes e dos parametros da nova instancia do
LINE, dos tuneis de oferta e de negociacdo e dos demais mecanismos de
controle utilizados pela Entidade Administradora, visando a garantia da
seguranca e da integridade da Camara, do mercado e de seus participantes,
nos termos abaixo indicados.

A partir do momento da aceitacao das Operacdes, a Camara:

i. Sera responsavel, perante os Membros de Compensacéao, Participantes de
Negociacdo Plenos, Participantes de Negociacdo, Participantes de
Liquidacdo e Comitentes (“Participantes da Camara”) pelos processos de
repasse, alocacdo, gerenciamento de posi¢des, administracdo de risco,
compensacao e liquidagdo das Operacdes, nos termos do Regulamento, do
Manual de Procedimentos Operacionais e do Manual de Administracao de
Risco da Camara;

ii. Tratara as operacdes realizadas nos mercados administrados pela B3 e pela
Entidade Administradora que tenham por objeto um mesmo ativo de forma

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 9
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idéntica para fins de compensacéo, liquidacao e de administracao de risco,
submetendo tais operacdes, indiscriminadamente, aos mesmos processos
de pds-negociacao;

Promovera a compensacao de operacdes de compra e de venda de um
mesmo ativo realizadas nos mercados administrados pela B3 e pela
Entidade Administradora, sempre que registradas perante a Camara sob a
responsabilidade dos mesmos Participantes da Camara;

Coordenara o processo de entrega e de recebimento de ativos utilizando
contas mantidas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Os participantes da Entidade Administradora deverao:

Ser Participantes da Camara na qualidade de Participante de Negociacéo
Pleno, Participante de Negocia¢éo ou Participante de Liquidacéo;

Autorizar a B3, com anuéncia do Membro de Compensacao responsavel, a
registrar Operacfes sob a sua responsabilidade nos sistemas da Camara,
com base nas informacfes transmitidas pela Entidade Administradora,
responsabilizando-se pela liquidacéo das Operacgdes independentemente de
erro ou falha da Entidade Administradora.

b) Administracdo de Risco e Aceitacdo de Operacbes

O critério de aceitacdo das Operacdes pela Camara sera 0 mesmo que é utilizado
para as operacoes realizadas nos mercados administrados pela B3, a partir do
momento em que tais Operacdes forem informadas a B3.

Para tanto, e visando a preservacao da seguranca e da integridade da Camara, do
mercado e de seus participantes, a Entidade Administradora devera adotar, em sua
plataforma de negociacdo, os mesmos controles e mecanismos de mitigacédo de
riscos utilizados pela B3, a saber:

Sistema de administragéo de risco pré-negociacao que possua as mesmas
funcionalidades e controles do sistema LINE, desenvolvido pela B3;

Taneis de rejeicdo de ofertas, que impegam o registro de ofertas que
atinjam determinados parametros de preco ou de quantidade;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 10
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iii. Tuneis de leildo, que submetam automaticamente a leildo negdcios que
atinjam determinados parametros de preco, baseados em preco de
abertura, ultimo preco negociado e média mével de precos;

iv. Tuneis de protecdo de leildo, que prorroguem automaticamente o
encerramento de um leildo caso seu preco tedrico ou quantidade tedrica
atinjam determinados parametros;

v. Limite ma&ximo de quantidade por oferta;
vi. Mecanismo de circuit breaker;
vii. Mecanismo de controle do nimero de mensagens por segundo (throttle);

viii. Mecanismo de cancelamento automatico de ofertas em caso de falha da
conexao eletronica do participante com a plataforma de negociacéo (cancel
on disconnect);

iXx. Mecanismo de cancelamento automatico de ofertas em caso de
atingimento de parametro de negociacdo pré-definidos pelo usuario
(market protection);

A Entidade Administradora podera adotar seu proprio sistema de administracéo de
risco pré-negociacao ou, se preferir, utilizar o sistema de administracdo de risco
pré-negociacdo LINE, fornecido pela B3, mediante assinatura de contrato de
licenciamento.

Na hipotese de a Entidade Administradora adotar seu préprio sistema de
administracdo de risco pré-negociacao, tal sistema devera dispor das mesmas
funcionalidades e controles do sistema LINE, conforme atestado por auditor
independente externo devidamente autorizado pela CVM e de notdria reputacéo e
credibilidade, aprovados pela B3. A B3 devera possuir acesso para consulta ao
sistema de administracdo de risco pré-negociacdo utilizado pela Entidade
Administradora, sendo capaz de monitorar, em tempo real, os parametros de risco
cadastrados pelos participantes da Entidade Administradora.

As configuragdes e os parametros dos tuneis e demais mecanismos de controle
descritos nos itens (ii) a (ix) acima deverédo ser idénticos aos utilizados pela B3, a
qual devera ter condi¢cdes de monitorar, em tempo real, a sua adequacéo. Cabera
exclusivamente a B3 a definicdo de tais configuracdes e parametros.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 11
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Na hipétese de descumprimento das regras previstas no regulamento e nos
manuais da Camara, esta podera determinar, a qualguer momento, a interrupgao
da aceitacdo de operacdes sob a responsabilidade de um ou mais participantes,
hipbtese em que a Entidade Administradora devera ser imediatamente
comunicada.

A B3 podera, a pedido da Entidade Administradora, avaliar a viabilidade de
utilizacdo de mecanismos de administracdo de risco diferentes daqueles acima
indicados, desde que sejam considerados equivalentes em termos de seguranca e
garantia da integridade da Camara, do mercado e de seus participantes.

lll.  Politica comercial

Os comitentes que realizarem Operacdes pagardo a B3, por meio dos Participantes
da Céamara responsaveis, a mesma taxa de liquidacdo paga em relacdo as
operacdes com ativos de renda variavel realizadas nos mercados administrados
pela B3.

Como contraprestacao pelos servigos prestados, a Entidade Administradora pagara
a B3:

i. Uma taxa referente a adaptacao (setup inicial) dos sistemas da Camara
visando o processamento das Operacdes, no valor total de R$1.872.000,
paga uma uUnica vez, no momento em que a Entidade Administradora
solicitar sua autorizacdo de acesso a Camara, que corresponde ao custo
relativo ao investimento necessario ao inicio da prestacao dos servicos;

i. Uma taxa no valor de R$1.237.000,00, devida anualmente, a qual
remunerara a manutencdo dos servicos de conexdo e mensageria, de
aceitacao e registro, de monitoramento e administracéo de outra instancia e
de novos parametros do sistema de administracéo de risco pré-negociacao,
de monitoramento de tuneis de oferta e de leildo e demais mecanismos de
controle de risco, assim como parcela residual dos investimentos realizados
pela B3 em sua infraestrutura de pos-negociacao.

Os valores acima referidos serdo anualmente atualizados de acordo com o indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo - IPCA.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 12
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Minuta do Contrato de Prestacdo de Servicos

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS
DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE
OPERACOES DO MERCADO A VISTA DE
RENDA VARIAVEL QUE CELEBRAM A
BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS E A [ENTIDADE
ADMINISTRADORA DE MERCADOS
ORGANIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS].

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS,
sociedade com sede na Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, Municipio
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “B3”; e

[ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADOS ORGANIZADOS DE
VALORES MOBILIARIOS], sociedade com sede na [ENDERECO COMPLETO],
inscrita. N0 CNPJ/MF [ XX XXX XXXIXXXX-XX], neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada “ENTIDADE
ADMINISTRADORA”;

sendo que B3 e ENTIDADE ADMINISTRADORA seréo doravante denominados
em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

0] A B3 é uma prestadora de servicos de compensacao e liquidagéo
de operacfes do mercado a vista de renda variavel, por meio da
Camara BM&FBOVESPA (“Camara”), bem como outras atividades
relacionadas a este servico, devidamente autorizada pelas
autoridades reguladoras, cada qual na sua esfera de competéncia;

(i) A ENTIDADE ADMINISTRADORA demonstrou interesse em obter
autorizagdo para acessar a Camara e, assim, atuar como seu
participante, na qualidade de entidade administradora de mercado
organizado de valores mobiliarios, nos termos dos Normativos da

B3;
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3. 13
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(i) A ENTIDADE ADMINISTRADORA ¢é autorizada ou formulou
pedido de autorizacao junto as autoridades reguladoras, cada qual
na sua esfera de competéncia, para atuar como entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
nos termos da Instrucdo CVM n° 461, de 23/10/2007, e
regulamentacao relacionada;
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(iv) A outorga de autorizagdo de acesso a Camara pela ENTIDADE
ADMINSTRADORA depende da celebracdo de contrato de
prestacdo de servicos com a B3, contemplando condicbes
técnicas, operacionais e de controles de riscos especificas, em
funcdo da natureza do servico a ser prestado, nos termos da
legislacéo aplicavel e dos Normativos da B3;

(V) A ENTIDADE ADMINISTRADORA tem interesse em contratar 0s
servicos prestados pela Céamara, nos termos das disposicoes
constitucionais, leis, medidas provisorias, decretos, licencas,
autorizacoes, resolucdes, portarias, regulamentos e outras normas
aplicaveis ao presente Contrato, e suas respectivas alteracdes
posteriores ou quaisquer textos que venham a substitui-los,
(“Legislacao Aplicavel’) e de acordo com o conjunto de
regulamentos, manuais, oficios circulares e demais comunicacdes
publicadas, conforme atualizadas de tempos em tempos, que
estabelecem as regras e procedimentos operacionais relativos a
Camara e seus demais ambientes, disponiveis no site
www.bmfbovespa.com.br (“Normativos da B3”);

RESOLVEM as Partes celebrar o presente contrato de prestacdo de servicos de
compensacao e liquidacdo de operacbes do mercado a vista de renda variavel
realizadas em mercados organizados de valores mobilidrios administrados por
outras entidades administradoras (“Contrato”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condicdes:

CLAUSULA | — DAS DEFINICOES

1.1 Para os fins deste Contrato, os termos e as expressfes adotados neste
instrumento, iniciados ou grafados em letra maiulscula, terdo os significados a eles
atribuidos no préprio Contrato e/ou, de forma subsidiaria, em negrito nos
Normativos da B3, em especial, no glossario da B3.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 14
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CLAUSULA Il - DO OBJETO

2.1 O presente Contrato tem por objeto a disponibilizagéo, pela B3 a ENTIDADE
ADMINISTRADORA, dos servicos de compensacao e liquidacao de operagdes do
mercado a vista de renda variavel (“Servicos de Compensagao e Liquidagcao”)
realizadas no mercado organizado de valores mobiliarios administrado pela
ENTIDADE ADMINISTRADORA.

2.2. Os critérios e o detalhamento técnico dos Servicos de Compensacao e
Liquidac&o objeto do presente Contrato constam do Oficio n° [] publicado pela B3,
constante no Anexo |, que se considera incorporado ao presente Contrato para
todos os fins de direito, os quais B3 e a ENTIDADE ADMINISTRADORA se
comprometem, neste ato, a cumprir de maneira irrevogavel e irretratavel nos termos
e condi¢cBes nela constantes.

CLAUSULA Il - DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADE DAS PARTES

3.1 AENTIDADE ADMINISTRADORA, neste ato, se obriga a:

0] observar os requisitos técnicos, operacionais e de controle de risco
de pré-negociacdo constantes dos Normativos da B3;

(i) informar, nas operacdes fechadas nos mercados por ela
administrados, a identificacdo do participante autorizado da
Céamara responsavel, perante a mesma, pela operagédo, bem como
a identificacdo do correspondente comitente, na forma
estabelecida pela B3 e de acordo com a sua estrutura de cadastro
de participantes autorizados e comitentes;

(iii) pagar taxas e demais custos devidos pelos Servicos de
Compensacao e Liquidagéo, nos termos e nos valores definidos
nos Normativos da B3;

(iv) manter arquivados e a disposi¢cdo da B3 os documentos relativos
aos servigos e operagdes objetos deste Contrato pelo prazo de 10
(dez) anos ou por prazo superior, se assim estabelecido na
Legislacao Aplicavel;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 15
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(v) manter atualizados todos os documentos e informacdes fornecidos
a B3 nos termos dos Normativos da B3;
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(vi) agir diligentemente e com boa-fé no exercicio de suas respectivas
funcoes;
(vii) notificar a B3 imediatamente sobre o descumprimento ou a

impossibilidade de cumprir quaisquer das obrigacoes descritas no
presente Contrato e nos Normativos da B3, por si, seus
participantes e comitentes, sendo certo que essa notificacdo nao
eximira a ENTIDADE ADMINISTRADORA de qualquer
responsabilidade perante a B3 ou perante qualquer terceiro que
tenha sofrido prejuizo em decorréncia do descumprimento de
gualquer obrigacéo; e

(viii)  notificar a B3 imediatamente em relacdo a intimac¢des/notificacdes
recebidas de quaisquer terceiros, em especial, dos O6rgaos
reguladores em relacdo as atividades por ela exercidas e que, de
alguma forma, possam impactar as atividades prestadas pela B3
no ambito deste Contrato.

3.1.1 Para os efeitos do cumprimento do previsto na Clausula 3.1(i) acima, a
ENTIDADE ADMINISTRADORA poderd adotar seu proprio sistema de
administracdo de risco pré-negociacdo ou utilizar o sistema de administracao de
risco pré-negociacdo fornecido pela B3, mediante assinatura de contrato de
licenciamento proprio.

3.1.2. Na hip6tese de a ENTIDADE ADMINISTRADORA utilizar seu préprio
sistema de administracdo de risco pré-negociacéo, tal sistema devera dispor das
mesmas funcionalidades e controles do sistema adotado pela B3 conforme
atestado por auditor independente externo devidamente autorizado pela CVM e de
notoria reputacao e credibilidade, aprovados pela B3.

3.1.3 O relatorio elaborado por auditor independente mencionado na Clausula
3.1.2 sera encaminhado a CVM, para fins de verificacdo da equivaléncia das
funcionalidades e controles do sistema adotado pela ENTIDADE
ADMINISTRADORA e aquele adotado pela B3.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 16
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3.1.4. A ENTIDADE ADMINISTRADORA devera fornecer a B3 acesso para
consulta ao sistema de administragdo de risco pré-negociacdo utilizado pela
ENTIDADE ADMINISTRADORA, que |lhe permita monitorar, em tempo real, 0s
parametros de risco cadastrados pelos participantes da ENTIDADE
ADMINISTRADORA.
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3.2 Compete a B3, além das demais responsabilidades contidas nos Normativos
da B3 e demais Legislacfes Aplicaveis:

(1) administrar a Camara;
(i) definir o horéario de funcionamento da Camara;
(iii) manter o0s servicos da Céamara disponiveis a ENTIDADE

ADMINISTRADORA nos mesmos horarios disponiveis aos demais
participantes da B3;

(iv) suspender o funcionamento da Camara, total ou parcialmente, por
prazo determinado ou indeterminado, mediante comunicagao a ser
realizada pela B3 ao mercado conforme definido nos Normativos
da B3;

(v) divulgar as taxas e demais custos a serem cobrados da ENTIDADE
ADMINISTRADORA para a utilizacdo da Camara, bem como
efetuar as respectivas cobrancas;

(vi) reportar aos 6érgaos reguladores as informacgdes requeridas pela
Legislacao Aplicavel;

(vii) prestar as informacdes solicitadas pelo Poder Judiciario e demais
orgados com poderes para requisi¢cao de informacdes; e

(viii) zelar pelo cumprimento dos termos contidos nos Normativos da B3
e demais Legislacdes Aplicaveis.

CLAUSULA IV - DOS CUSTOS

4.1 As taxas e demais custos a serem cobrados pelos servicos seguirdo a
politica estabelecida nos Normativos da B3.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 17
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4.2 Eventuais alteragbes das taxas e demais custos cobrados pelos servigos
serdo objeto de consulta prévia a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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4.2 Caberd a ENTIDADE ADMINISTRADORA efetuar o pagamento pelos
servicos que lhe forem disponibilizados, sendo certo que o pagamento devera ser
efetuado nos termos e valores definidos nos Normativos da B3, dentre eles a “Taxa
de Utilizacdo de Contraparte Central”’ definida na politica de tarifacdo da B3”.

CLAUSULA V - DA VIGENCIA E DO TERMINO DO CONTRATO

5.1 O presente Contrato entra em vigor na data de sua assinatura e tera vigéncia
por prazo indeterminado.

5.2 O presente Contrato podera, mediante notificacdo prévia, ser rescindido pela
ENTIDADE ADMINISTRADORA a qualquer momento e, pela B3 se houver o
cancelamento de autorizagao de acesso da ENTIDADE ADMINISTRADORA que,
por sua vez, dar-se-a exclusivamente nas seguintes hipoteses:

0] descumprimento, pela ENTIDADE ADMINISTRADORA, dos
requisitos para a admissdo como participante autorizado e
manutenc¢ao da autorizacdo de acesso, nos termos dos Normativos
da B3;

(i) descumprimento, pela ENTIDADE ADMINISTRADORA, das
regras dispostas nos Normativos da B3;

(iir) dissolucdo societaria, intervencéo, liquidacdo, decretacdo de
faléncia, recuperacéo judicial e recuperacao extrajudicial;

(iv) em razdo do ndo pagamento pela  ENTIDADE
ADMINISTRADORA, por 30 (trinta) dias consecutivos, dos custos
e encargos relacionados ao presente Contrato, conforme
estipulados no Anexo I.

CLAUSULA VI - DA CONFIDENCIALIDADE E DA SEGURANCA DA
INFORMACAO

6.1 As Partes comprometem-se a (i) manter em sigilo as Informacdes
Confidenciais da outra Parte e informagdes relacionadas com o presente
instrumento, (i) utiliza-las somente para os fins previstos neste Contrato,
empregando os mesmos cuidados que utilizaria para a manutencao do sigilo de

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 18
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suas proprias informacdes, bem como (iii) adotar cuidados para que Informacdes
Confidenciais ndo sejam obtidas por terceiros.

6.1.1 Para os fins previstos neste instrumento, sao consideradas
Informacdes Confidenciais, quaisquer informagbes, dados,
conteudos, especificacdes técnicas, desenhos, manuais, esbocos,
modelos, amostras, materiais promocionais, projetos, estudos,
documentos, planos de produtos, custos, precos, nomes de
clientes ou produtos, informacdes financeiras ndo publicadas na
midia, planos de marketing, oportunidades de negdcios, pesquisa,
desenvolvimento, know-how e outros documentos de qualquer
natureza, em especial, mas néo se limitando, as informacdes sobre
os valores mobiliarios transferidos, as operacfes que resultam da
transferéncia desses valores mobiliarios, bem como as demais
informacdes decorrentes das solicitacfes de transferéncia trocadas
entre as Partes, tangiveis ou intangiveis, disponibilizados em
qualquer midia ou meio fisico, visual ou sonoro, inclusive eletrdnico
e digital, comunicados por escrito, verbalmente ou de outra forma
revelados como confidencial ou confidencial restrita por uma Parte
a outra Parte ou por qualquer das Partes obtidas, ou ainda que a
Parte venha a tomar conhecimento, voluntario ou
involuntariamente, em virtude da andlise, desenvolvimento ou
implementacédo dos Servigos.

6.1.1.1 Na hipotese de qualquer informacdo relacionada ao
presente Contrato, especialmente em relacdo as
operacoes cursadas na ENTIDADE
ADMINISTRADORA, ser protegida pelo sigilo bancério,
conforme legislac@o aplicavel, a B3 aplicara todas as
salvaguardas e demais procedimentos constantes da lei
gue estabeleceu o referido sigilo.

6.1.2 Ndo serdo consideradas Informacdes Confidenciais as
informacdes que:

0] ja forem do dominio publico a época em que tiverem sido reveladas;

(i) passarem a ser de dominio publico, sem que a divulgacdo seja
efetuada em violagéo ao disposto neste Contrato;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 19



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

(i)  forem legalmente reveladas as Partes por terceiros que, até onde as
Partes tenham conhecimento, ndo estejam quebrando qualquer
obrigacao de confidencialidade;
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(iv)  devam ser reveladas pelas Partes em razdo de ordem ou deciséao
emitida por érgédo administrativo ou judicial com jurisdicdo sobre as
Partes, somente até a extensao de tal ordem.

6.1.3 Caso uma Parte seja obrigada, por forca de ordem judicial ou
administrativa fundamentada, a revelar Informac¢des Confidenciais,
devera notificar imediatamente a outra Parte sobre tal
determinacao, e empregar seus melhores esfor¢os para assegurar
o tratamento sigiloso das Informagdes Confidenciais.

6.1.4 Caso o presente Contrato venha a ser extinto, por qualquer razéo,
as Partes comprometem-se a devolver a outra Parte, ou destruir,
todas as Informacdes Confidenciais da outra Parte. A obrigacéo de
sigilo prevista nesta clausula subsistird apos o término do presente
Contrato.

6.2 As Partes deverdo orientar seus funcionarios e demais colaboradores sobre
as obrigacdes de confidencialidade previstas neste instrumento ficando obrigadas
a indenizar a parte prejudicada na hipotese de descumprimento por tais
funcionarios e/ou colaboradores.

CLAUSULA VIl — DA DESVINCULACAO SOCIETARIA E TRABALHISTA, DA
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL E DAS PRATICAS
ANTICORRUPCAO

7.1 Em nenhuma hipétese nenhuma das Partes sera, para qualquer efeito,
considerada representante legal, agente, mandatéria, parceira, associada e/ou
Joint-Venture da outra Parte, ndo podendo em nome desta praticar quaisquer atos,
contratar ou assumir obrigagoes.

7.2  Este Contrato ndo gera qualquer vinculo empregaticio ou responsabilidade
solidaria e/ou subsidiaria para uma Parte em relagdo aos profissionais que a outra
Parte disponibilizar para o desenvolvimento das atividades relacionadas a
consecucao do objeto do Contrato, correndo por conta Unica e exclusiva da Parte
que disponibilizou os profissionais todas as despesas, inclusive encargos

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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decorrentes de legislacdo vigente, seja trabalhista, previdenciaria, securitaria ou
quaisquer outros que vierem a ser criados pelos 6rgaos competentes.

7.3 As Partes comprometem-se a combater praticas de trabalho analogo a de
escravo, bem como abster-se de contratar menores de 18 anos em atividades
noturnas, perigosas ou insalubres e/ou de menores de 16 anos em qualquer tipo
de trabalho, exceto na condi¢do de menor aprendiz, a partir de 14 anos, bem como
a praticar esforcos nesse sentido junto aos seus respectivos fornecedores de
produtos e servicos, a fim de que esses também se comprometam a fazer esforgos
nesse sentido visando a combater dessas praticas em seus respectivos
estabelecimentos comerciais.

7.4 As Partes comprometem-se a envidar seus melhores esforgcos para
combater praticas de discriminacéo negativas e limitativas ao acesso na relacéo de
emprego ou a sua manutencgéo, tais como, mas nao se limitando a, motivos de:
sexo, origem, raca, cor, condicdo fisica, religido, estado civil, idade ou situacdo
familiar, bem como a praticar esforcos nesse sentido junto aos seus respectivos
fornecedores de produtos e servigos, a fim de que esses também se comprometam
a fazer esforcos nesse sentido visando prevenir e combater préaticas
discriminatdrias negativas em seus respectivos estabelecimentos comerciais.

7.5 As Partes comprometem-se a envidar seus melhores esfor¢os para proteger
e preservar o meio ambiente, bem como a prevenir e combater qualquer agressao,
perigo ou risco de dano ao meio ambiente, executando seus servicos em
observancia das leis, regulamentos, atos normativos e administrativos relativos a
area de meio ambiente.

7.6 As Partes declaram e garantem que estdo cientes, conhecem e
compreendem as leis anticorrup¢ao brasileiras, notadamente a Lei n°® 12.846/13, e
eventuais alteracGes posteriores, comprometendo-se a (i) ndo praticar atos lesivos
a administracdo publica nacional ou estrangeira, bem como se abstendo de
prometer, oferecer, dar, direta ou indiretamente, por si ou por terceiro interposto,
vantagem indevida a agente publico nacional ou estrangeiro, ou a terceira pessoa
a ele relacionada; (ii) implementar diretrizes e controles adequados destinados a
prevenir e corrigir desvios, a fim de cumprir e fazer com que seus administradores,
funcionérios, contratados e demais prepostos cumpram com o que determina a
referida legislacdo anticorrupcéo; (iii) evidenciar, de tempos em tempos, a pedido
da outra Parte, a existéncia e a efetividade dessas diretrizes e controles. Da mesma
forma, comprometem-se a nao dificultar atividade de investigacéo ou fiscalizagéo
de orgaos, entidades ou agentes publicos, ou intervir em sua atuacao, inclusive no

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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ambito das agéncias reguladoras, e dos oOrgdos de fiscalizagdo do sistema
financeiro ou do mercado de capitais nacional.
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CLAUSULA VIl - DA PROPRIEDADE INTELECTUAL

8.1 As Partes reconhecem que o presente Contrato ndo constitui concessao,
licenca ou autorizacao para qualquer tipo de utilizacdo do nome empresarial, nomes
de dominio, titulos de estabelecimento, marcas depositadas ou registradas, sinais
ou expressdes de propaganda e quaisquer outros sinais distintivos ou bens de
propriedade intelectual de titularidade da outra Parte e de quaisquer entidades
integrantes de seu grupo econdmico, sendo vedado qualquer uso de referidos
sinais distintivos e bens de propriedade intelectual, sem a prévia e expressa
autorizacao, por escrito, de uma Parte a outra, ou de forma diversa das diretrizes e
especificacdes técnicas fornecidas previamente pela Parte.

8.2  As Partes declaram que (i) ndo existe acordo, liame ou vinculo de qualquer
natureza com terceiros que impeca a assinatura deste Contrato; (ii) a celebracao
deste Contrato ndo implica infracdo a quaisquer direitos de terceiros, inclusive
direitos intelectuais e de personalidade; e (iii) todos os dados, informacoes,
materiais e relatérios entregues por uma Parte a outra em virtude deste Contrato
nao sao sigilosos, confidenciais nem constituem segredos empresariais, invencoes,
modelos de utilidade, desenhos industriais ou outros bens de titularidade de
terceiros, salvo se disposto diversamente em qualquer Anexo, resguardada em
todos os casos, a obrigacao de sigilo e confidencialidade das Partes.

8.3 E vedado as Partes fazer publicidade ou marketing associando a parceria
ora estabelecida a outra Parte e a quaisquer entidades porventura integrantes de
seu grupo econdmico, sendo que seus funcionarios nao poderado emitir declaracées
em qualquer midia referentes a qualquer assunto atinente a outra Parte, salvo
mediante prévia e expressa autorizacao, por escrito, da outra Parte.

CLAUSULA IX — DA LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DA B3

9.1 Cumpridos os deveres e obrigacdes que Ihe séo atribuidos neste Contrato e
nos Normativos da B3, a ENTIDADE ADMINISTRADORA concorda que a B3 nao
€ responsavel e ndo a indenizara ou a qualquer terceiro:

0] pelo descumprimento de obrigacdes de qualquer participante dos
mercados administrados pela B3 perante os demais participantes,
sejam participantes dos mercados administrados pela B3 ou do

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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mercado administrado pela ENTIDADE ADMINISTRADORA, nédo
importando as razdes do descumprimento;
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(i) por quaisquer perdas, danos ou despesas decorrentes de falhas
operacionais ou na infraestrutura tecnolOgica, nas linhas de
comunicacgdo, nos programas de computador ou nos bancos de
dados da ENTIDADE ADMINISTRADORA,;

(iir) por atos de terceiros externos que afetem as atividades e o
funcionamento da B3, ndo sendo responsavel por quaisquer
perdas, danos ou despesas decorrentes de falhas na infraestrutura
tecnoldgica, linhas de comunicacgdo, programas de computador ou
bancos de dados dos participantes, bem como pelo mau uso dos
sistemas da B3;

(iv) pela infringéncia, pelo participante dos mercados administrados
pela B3, a legislacdo e as normas em vigor no Brasil e nas
jurisdicdes eventualmente indicadas nos Normativos da B3, e aos
regulamentos, manuais, oficios circulares e comunicados externos
emitidos pela B3;

(V) por prejuizos causados por participantes decorrentes de infracéo a
este contrato, os Normativos da B3 e as normas legais vigentes;

(vi) pelos efeitos decorrentes de cancelamento de operacfes pela
CVM, pelo BCB e/ou pelo Poder Judiciério;

(vii) pelos efeitos decorrentes de cancelamento, pela B3, de operagdes
gue violem o disposto na legislacéo e regulamentacdo em vigor, no
Brasil e nas jurisdicdes eventualmente indicadas nos Normativos
da B3, e nas normas, nos oficios circulares e nos comunicados
externos editados pela B3;

(viii) pelos danos decorrentes de atos praticados pelo intermediario, pelo
participante de negociacao, participante de negociacéo pleno, pelo
participante de liquidacdo, pelo participante de registro, e pelo
agente de custddia escolhidos e contratados pelo comitente;

(ix) pelos danos decorrentes de atos praticados pelo liquidante
escolhido e contratado pelo participante de negociagao pleno, pelo
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participante de liquidacao, pelo participante de registro, e/ou pelo
agente de custodia;

(x) por prejuizos associados aos resultados econémicos decorrentes
de operacOes realizadas por determinacdo da Camara, com o
intuito de promover a utilizagdo de garantias ou o encerramento de
posicbes, nos termos desse regulamento e do manual de
administracdo de risco da Céamara, inclusive em relagdo a
realizacdo de operagdes com o intuito de reduzir o risco das
posicbes em aberto registradas em nome dos participantes, nas
hipoteses previstas nos Normativos da B3;

(xi) pelos custos associados a realizacdo das operacfes mencionadas
no inciso 1X acima; e

(xii) por atos de terceiros externos que afetem as atividades e o
funcionamento da B3, ndo sendo responsavel por quaisquer
perdas, danos ou despesas decorrentes de falhas na infraestrutura
tecnoldgica, linhas de comunicagdo, programas de computador ou
bancos de dados dos participantes, bem como pelo mau uso dos
sistemas da B3.

9.2. Sem prejuizo do disposto acima, este Contrato ndo torna a B3 responsavel por
atrasos, falhas, danos, perdas, destruicdo ou mau funcionamento de qualquer
equipamento, nem por qualquer de suas consequéncias, causados ou originados
por, ou devido a, incéndio, terremoto, inundacgéo, agua, fendbmenos naturais ou falta
de mao-de-obra, cortes de servicos publicos, falhas de energia, explosoes,
distarbios civis, atos terroristas, ataques cibernéticos, medidas governamentais,
indisponibilidade de transporte, atos ou omissdes de terceiros, ou quaisquer outras
circunstancias fora de seu controle razoavel.

9.3 A ENTIDADE ADMINISTRADORA devera defender, indenizar e manter a
B3 indene de quaisquer encargos impostos, bem assim de acdes, demandas ou
reclamacdes interpostas contra B3 por ela ou por terceiros, relativas ao objeto deste
instrumento, que sejam decorrentes de acbes ou omissfes ndo causadas por
condutas dolosas ou gravemente culposas da B3, e que, nos termos da presente
clausula, a B3 ndo se responsabiliza.

CLAUSULA X — DA NAO EXCLUSIVIDADE
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP
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10.1 Os servicos objetos do presente Contrato serdo oferecidos pela B3 a
ENTIDADE ADMINISTRADORA em carater ndo exclusivo, de forma que a B3
podera desenvolver ou prover atividades idénticas a outras entidades.
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CLAUSULA XI — DAS NOTIFICACOES

11.1 As Partes, desde ja, declaram que as notificacdes enviadas aos enderecos ou
aos enderecos que as Partes indicarem por escrito em correspondéncia
enderecada a outra Parte serdo validas para os efeitos do presente contrato.

Para a ENTIDADE ADMINISTRADORA:
Nome da ENTIDADE ADMINISTRADORA
Endereco Completo

At.:

E-mail: XXXXXXXXX@ XXXXXXX.com.br

Para a B3:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar - Centro - Sado Paulo — SP

Att. Diretoria de Liquidagao

e-mails: vbasso@bvmf.com.br; liguidacaoCBLC@bvmf.com.br

CLAUSULA XII — DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 Todas e quaisquer condi¢des técnicas, operacionais e de controles de riscos
especificas a serem implementadas pela Camara e que ndo estdo estabelecidas
neste Contrato, decorrentes de solicitacdo por parte da ENTIDADE
ADMINISTRADORA em razdo de seu funcionamento e requisitos a serem
observados, deverdo ser submetidas a B3 para andlise e prévia aprovacdo antes
de sua implementacéo, mesmo nas hipoteses que dependam de prévia autorizacao
das autoridades reguladoras, cada qual na sua esfera de competéncia.

12.2 Este Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

12.3 As Partes concordam que nenhuma falha ou atraso no exercicio do direito,
autoridade ou prerrogativa expressos neste Contrato, nos Normativos da B3 ou em
lei, devem ser caracterizados como motivo de ndo cumprimento de suas
obrigacdes, e que nenhum compromisso individual ou parcial podera impedir
cumprimentos de qualquer outro compromisso, futuro ou atual, bem como impedir
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o exercicio do direito, autoridade ou prerrogativa das Partes especificadas neste
Contrato.

12.4 O fato de qualquer das Partes n&o exigir, a qualquer tempo, 0 cumprimento
de qualquer obrigacdo da outra Parte ndo sera interpretado como rendncia ou
novacado de qualquer obrigacdo, tampouco devera afetar o direito de exigir o
cumprimento das demais obrigagces aqui contidas.

12.5 A invalidacéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
deste Contrato e seus anexos ndo afetara as demais, que permanecerao sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes
agui previstas.

12.6 Os direitos e obrigacdes previstos neste Contrato e seus anexos nao
poderdo ser cedidos e/ou transferidos, no todo ou em parte, por qualquer das
Partes.

12.7 Os tributos, contribuicbes sociais e outros encargos fiscais devidos em
decorréncia da execucao do presente Contrato seréo recolhidos pelo contribuinte
e, quando for o caso, retidos pelo responsavel tributario, assim definidos na
legislacao tributaria em vigor.

12.8 Qualquer alteracdo ao presente Contrato ocorrera somente mediante
aditamento a ser firmado pelas Partes.

12.9 O término deste Contrato, por qualquer motivo, ndo afeta a responsabilidade
das Partes no que tange as obrigac6es de confidencialidade.

12.10 As Partes ndo serdo responsaveis pela inexecucao total ou parcial deste
Contrato e seus anexos, se resultantes de caso fortuito ou de forga maior.

12.11 Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis vigentes da
Republica Federativa do Brasil.

12.12 Este Contrato constitui 0 acordo e os entendimentos integrais entre as
Partes, substituindo todos os acordos ou entendimentos anteriores, verbais ou
escritos.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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12.13 As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo/SP para dirimir todas e
quaisquer questdes, disputas ou controvéersias decorrentes deste Contrato,
renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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12.14 O presente Contrato somente serd eficaz e produzira efeitos a partir da data
em que a ENTIDADE ADMINISTRADORA seja autorizada junto as autoridades
reguladoras, cada qual na sua esfera de competéncia, para atuar como entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, nos termos da
Instrucdo CVM n° 461, de 23/10/2007, e regulamentacdo relacionada, e
regulamentacao relacionada (“Autoriza¢des”).

12.14.1 A obtencdo de todas as Autorizacgbes da ENTIDADE
ADMINISTRADORA constitui condicdo suspensiva do presente
Contrato, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cadigo Civil.

12.14.2 Caso a condicdo suspensiva acima mencionada ndo se
implemente, o presente Contrato perdera o objeto e tornar-se-a
juridicamente inexistente.

12.14.3 Implementada a condicdo acima, o presente Contrato tera eficacia
imediata, independentemente de prévia notificacdo, sendo que a
data da obtencdo da ultima Autorizacdo necessaria para atuar
como entidade administradora de mercados organizados de
valores mobiliarios constituira o termo inicial de vigéncia do
presente Contrato.

12.14.4 A ENTIDADE ADMINISTRADORA obriga-se a enviar a B3 copia
das Autoriza¢des assim que tiver ciéncia destas.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam este Contrato em 2 (duas)
vias de igual teor e forma, para um so efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas

abaixo identificadas.

Séo Paulo, [dia] de [més] de 2017.

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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[ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADOS NAO ADMINISTRADOS PELA
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B3]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
R.G.: R.G.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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Servigos CSD
OFICIO CIRCULAR
Participantes da B3

Ref.: Prestacao de servicos de depdsito centralizado de ativos para camaras
de compensacao e liquidacao

Com base nas regras definidas na Instrucdo CVM n° 541, de 20/12/13, a Central
Depositaria BM&FBOVESPA (“Central Depositaria”) esta apta a oferecer servigos
de deposito centralizado de ativos para camaras de compensacédo e liquidacao
(“Camaras”) que vierem a ser autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Os critérios de acesso e o detalhamento técnico dos servigos oferecidos, bem como
a politica comercial encontram-se descritos no anexo a este Oficio Circular.
Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com o Diretor Executivo de
Operacdes, Clearing e Depositaria, pelo telefone (11) 2565-4500.

Atenciosamente,

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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Anexo ao Oficio XX/DP de dd/mm/aaaaa

Critérios de acesso, detalhamento técnico e politica comercial relativos ao
novo servigco oferecido pela Central Depositaria as Camaras

I. Acesso

O acesso de Camaras aos novos servicos oferecidos pela Central Depositaria
deverd observar os termos do Regulamento de Acesso e do Manual de Acesso, na
categoria denominada ‘“infraestrutura de mercado nao administrada pela
BM&FBOVESPA”, devendo a Camara e a Central Depositaria celebrar contrato de
prestacao de servigcos proprio, nos termos do Anexo |.

I[I. Descricdo técnica dos servicos da Central Depositaria oferecidos as
Camaras

Os novos servicos oferecidos pela Central Depositaria as Camaras compreendem:
e a criacdo e a manutencdo de Conta de Liquidacdo e Conta Restricdo de
Ativos, conforme adiante definido;
¢ 0 fornecimento de Subconta de Garantia, conforme adiante definido; e
e 0 fornecimento de Subconta de Cobertura de Vendas, conforme adiante
definido.

c) Contade Liquidacao e Conta Restricdo de Ativos

Caracteristicas
A Conta de Liquidacdo € uma conta especifica criada e mantida na Central
Depositaria para a operacionalizacdo das movimentacdes de liquidacdo de ativos
com as seguintes caracteristicas:

e seraregistrada em nome da entidade responsavel pela Camara;

e ndo contard com subcontas destinadas a identificacdo de comitentes ou

intermediarios; e
e nao deverd possuir saldo de ativos ao término do dia.

A Conta Restricdo de Ativos é utilizada para a manutencao de ativos de titularidade
da Céamara provenientes exclusivamente da Conta de Liquidacdo e que serdo
utilizados nos processos de liquidacao e administracéo de riscos da Camara, com
as seguintes caracteristicas:

e seraregistrada em nome da entidade responsavel pela Camara;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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e ndo contara com subcontas destinadas a identificacdo de comitentes ou
intermediarios; e

e 0s saldos mantidos nesta conta serdo de titularidade da Camara e estarao
sujeitos a incidéncia de eventos corporativos.

O controle do saldo de ativos mantido na Conta de Liquidag&o e na Conta Restricao
de Ativos, bem como as respectivas movimentacfes de ativos nestas contas
(inclusive para atendimento da obrigacdo de néo possuir saldo ao término do dia,
no caso da Conta de Liquidacao), séo de responsabilidade exclusiva da Camara.

Movimentacdes na Conta de Liquidacao

As movimentacdes de ativos para e da Conta de Liquidacdo ocorrerdo por meio de
duplo comando entre o Agente de Custddia responsavel pela conta de depdsito do
comitente comprador ou do comitente vendedor, conforme o caso, (“Agente de
Custdédia”) e a Camara, observado o seguinte:

e no processo de recebimento dos ativos pela Camara, o Agente de Custodia
instruird o débito na conta de depdsito do comitente vendedor, com a
consequente movimentacdo a crédito para a Conta de Liquidacdo e a
Céamara confirmard (ou rejeitard) a movimentacao; e

e no processo de entrega dos ativos pela Camara ao comitente comprador, a
Céamara solicitara o crédito do ativo na conta de depdsito do comitente, com
a consequente movimentacao a débito da Conta para Liquidacao, e o Agente
de Custédia do comitente comprador confirmara (ou rejeitard) a
movimentacao.

Funcionamento da Conta de Liquidacéo Recebimento de ativos na Conta
de Liquidacédo

1. Agente de custdédiado comitente
e - licita a transferéncia para
Liguidacéo vendedorsolicit ~
d & a Conta de Liquidacdo
o/ 9 2. Céamara confirma a transferéncia
9./ \e Entrega dos ativos da Conta de
Liguidacéo para a conta de
Agente de Custodia do depdsito do comitente comprador

Agente de Custodia do

comitente vendedor comitente comprador 3. Camara solicita a transferéncia para a
conta de depd@sito do comitente
comprador

Conta de deposito Conta de depésito 4. Agente de custodiado comitente

do comitente do comitente comprador confirmaa transferéncia
vendedor comprador
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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As instrucbes que ficarem pendentes e que ndo forem confirmadas até o
fechamento dos sistemas da Central Depositdria serdo automaticamente
canceladas.

No caso de permanéncia de ativos na Conta de Liquidacdo, a Camara devera
efetuar a transferéncia de ativos, antes do término do dia, por meio de comando
simples, de sua Conta de Liquidacdo para sua Conta Restricdo de Ativos ou para
conta de depdsito de sua titularidade sob responsabilidade de um agente de
custddia.

Para a movimentacdo de ativos na Central Depositaria, os Agentes de Custodia
terdo a disposicdo as mesmas telas, mensagens e arquivos usualmente utilizados
para a movimentagdo de ativos mantidos na Central Depositéria. Estas mesmas
interfaces estaréo disponiveis as Camaras.

Movimentacdes na Conta Restricdo de Ativos

As instrucdes de movimentacdo de ativos a débito envolvendo a Conta Restricdo
de Ativos séo realizadas por comando simples da Camara e somente podem ter
como destino sua respectiva Conta de Liquidac&o ou sua conta de depdésito sob a
responsabilidade de um agente de custodia.

Conciliacao e relatérios
As informacfes relativas as movimentacfes de ativos serdo devidamente
armazenadas em bases de dados histéricos administradas pela Central
Depositaria, sendo também refletidas em todos os arquivos e relatorios de
movimentacdo diaria fornecidos no processamento noturno aos Agentes de
Custddia e a Camara.

b) Estrutura de contas para o recebimento, administracdo e execucao de
garantias depositadas a favor da Camara

Caracteristicas

Os servicos de manutencdo de estrutura de contas para o0 recebimento,
administracdo e execucdo de garantias depositadas em favor da Céamara
consistirao:

e na abertura de uma subconta ou “carteira” vinculada a estrutura de contas
de depdsito da Central Depositaria mantida em nome dos comitentes com
finalidade especifica para depoésito e retirada de garantias em favor da
Camara (“Subconta de Garantias”);
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no processamento de eventos corporativos incidentes sobre os ativos

mantidos na Subconta de Garantias; e

na constituicdo de gravame sobre os ativos depositados na Subconta de

Garantia, nos termos da Lei 10.214/01.

Movimentacfes de garantias
As movimentacdes de ativos para e da Subconta de Garantias ocorrerdo por meio
de duplo comando entre o Agente de Custddia responsavel pela conta de depdsito
do correspondente comitente e a Camara, observado o seguinte:

no processo de depdsito de ativos em garantia, o Agente de Custédia
instruirda o débito dos saldos mantidos na subconta ou “carteira” de livre
movimentacao do comitente e o crédito na Subconta de Garantias vinculada
a Camara, e a Camara confirmara (ou rejeitard) a movimentacao; e

no processo de devolugcdo de garantias, o Agente de Custddia solicitara o
crédito do ativo na subconta ou “carteira” de livre movimentacdo do
comitente, com a consequente movimentacdo a débito da Subconta de
Garantias vinculada a Camara, e a Camara confirmara (ou rejeitara) a

movimentacao.

Estrutura de Contas e Movimentacao de Garantias

Movimentac¢des de garantias

Agente de
Custddia

Conta
Comitente

Carteira
Livre

Garantia

Processo de deposito de
garantias

1. Agente de custddia instrui o débito na
carteira de livre movimentagéo, com a
consequente movimentagao para a
carteira de garantias da camara

2. Camara confirma a movimentagao

Processo de devolucéo de
garantias

3. Agente de custddia solicita a
devolucéo da garantia para a carteira
de livre movimentacdo do comitente

4. Camara confirma a movimentagao

Os Agentes de Custddia terdo a disposicdo as mesmas telas, mensagens e
arquivos usualmente utilizados para a movimentacdo de ativos na Central
Depositaria.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
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A Céamara podera realizar seus processos de movimentacgao e conciliagdo por meio
de interfaces automatizadas fornecidas pela B3.

As responsabilidades pela movimentacdo e execugcao das garantias, bem como
eventuais ressarcimentos ao executado e devolucdo de remanescente aos seus
devidos titulares sdo de exclusividade da Camara.

Tratamento de eventos corporativos

O processamento dos eventos corporativos, com a consequente atualizacdo dos
ativos sera realizado na Subconta de Garantias. No caso de eventos corporativos
que gerem direitos a serem recebidos em recursos financeiros, estes direitos
permanecerdao na Subconta de Garantias e, quando pagos pelo emissor do ativo,
terdo os seus recursos financeiros creditados diretamente para a Camara.

Conciliagéo e relatérios

As informagfes relativas as movimentagbes e aos saldos de ativos serdo
devidamente armazenadas em bases de dados histéricos administradas pela
Central Depositaria, sendo também refletidas em arquivos e relatérios de
movimentacdo diaria fornecidos no processamento noturno aos Agentes de
Custddia.

A Camara podera, por meio de interfaces automatizadas fornecidas pela B3,
realizar os seus processos de conciliacdo durante o dia até o fechamento dos
sistemas da Central Depositaria. Adicionalmente, serdo fornecidos arquivos de
movimentagao e saldos de garantias.

c) Estrutura de contas pararecebimento antecipado de ativos para cobertura
de operacfes de venda liquidadas por meio da Camara

Caracteristicas

Os servicos de manutencédo de estrutura de contas de depdsito mantida na Central
Depositaria para o recebimento antecipado de ativos para cobertura de operacdes
de venda liquidadas por meio da Camara consistem:

e na abertura de subconta ou “carteira” vinculada a estrutura de contas de
depdsito mantidas na Central Depositaria em nome dos comitentes com
finalidade especifica para o recebimento antecipado de ativos para cobertura
de operacdes de venda liquidadas por meio da Camara (“Subconta de
Cobertura de Vendas”);

e no tratamento de eventos corporativos incidentes sobre os saldos mantidos
na Subconta de Cobertura de Vendas; e
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e na constituicdo de gravame sobre os ativos depositados na Subconta de
Cobertura de Vendas, nos termos da Lei 10.214/01, de forma a conferir
seguranca a Camara.

Movimentag¢des na Subconta de Cobertura de Venda
As movimentagOes de ativos para e da Subconta de Cobertura de Vendas
ocorrerdo por meio de duplo comando entre o Agente de Custddia responsavel pela
conta de depdsito do correspondente comitente e a Camara, observado o seguinte:
e no processo de entrega dos ativos para cobertura, o Agente de Custodia
instruira o débito dos saldos mantidos na subconta ou “carteira” de livre
movimentagdo do comitente e o crédito na Subconta de Cobertura de
Vendas vinculada a Camara, e a Camara confirmara (ou rejeitara) a
movimentacao;
e no processo de devolucao de cobertura, o Agente de Custodia solicitara
o crédito do ativo na subconta ou “carteira” de livre movimentacdo do
comitente, com a consequente movimentagcdo a débito da Subconta de
Cobertura de Vendas, e a Céamara confirmard (ou rejeitard) a
movimentacgao; e
e no processo de entrega de ativos para a Conta de Liquidacdo, a Camara
instruird a movimentacao de ativos com débito na Subconta de Cobertura
de Venda do comitente e o crédito em sua Conta de Liquidagéo.

Estrutura de Contas e Movimentacao de Cobertura de Venda

MovimentacOes de cobertura de Processo de cobertura de venda

venda 1. Agente de custddia instrui o débito na
carteira de livre movimentagao, com a
consequente movimentagao para a
carteira de cobertura de venda da
camara

Camara confirma a movimentacao

Agente de
Custbdia

Conta 2
Comitente

, Processo de devolucéao de
Carteira

3. Agente de custddia solicita a
devolucédo da cobertura para a
carteira de livre movimentacéo do
comitente

4. Camara confirma a movimentacao

Cobertura
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Os Agentes de Custodia poderdo utilizar as mesmas telas, mensagens e arquivos
usualmente utilizados para a movimentacao de ativos na Central Depositaria.

A Camara podera realizar seus processos de movimentacao e conciliacdo por meio
de interfaces automatizadas fornecidas pela B3.

Tratamento de eventos corporativos

O processamento dos eventos corporativos, com a consequente atualizacdo dos
ativos sera realizado na Subconta de Cobertura de Vendas. No caso de eventos
corporativos que gerem direitos a serem recebidos em recursos financeiros, estes
direitos serao transferidos automaticamente para a subconta ou “carteira” de livre
movimentacado do comitente.

Conciliacao e relatérios

As informacfes relativas as movimentacfes e aos saldos de ativos seréo
devidamente armazenadas em bases de dados histéricas administradas pela
Central Depositaria, sendo também refletidas em arquivos e relatérios de
movimentacdo diaria fornecidos no processamento noturno aos Agentes de
Custddia.

A Céamara podera, por meio de interfaces automatizadas fornecidas pela B3,
realizar os seus processos de conciliacdo durante o dia até o fechamento dos
sistemas da Central Depositaria. Adicionalmente, serdo fornecidos arquivos de
movimentacao e saldos de cobertura de venda.

IV. Politica comercial

Os novos servigcos oferecidos pela Central Depositaria as Camaras podem ser
contratados individualmente ou em conjunto, conforme cada uma das definicbes
técnicas descritas neste Oficio Circular, observado o quanto segue.

a) Contraprestacdo devida pela Camara a B3 pela utilizacdo da Central
Depositéaria

Como contraprestacao pela utilizagcdo dos servicos da Central Depositaria por

outras infraestruturas de mercado, a Camara solicitante devera pagar uma taxa

(“Taxa de Utilizagao de Servigos da Central Depositaria”) correspondera ao:

i. valor de R%$4,2 milhdes, pago uma Unica vez quando da assinatura do
contrato de prestacdo de servico, que corresponde ao custo relativo ao
investimento necessario ao inicio da prestacao dos servicos.
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ii. valor de R$1,075 milhdo, pago anualmente a partir do 12° més apoés a
contratacao do servigo, que corresponde ao custo relativo & manutencéo da
infraestrutura necesséria a prestacédo dos servigos.
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Os valores acima referidos serdo anualmente atualizados de acordo com o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA.

b) Contraprestacdo devida pelos Comitentes a B3 pela utilizacdo da Central
Depositéaria

Como contraprestacéo pela utilizacdo da Central Depositaria, 0s comitentes, por

intermédio dos Agentes de Custddia por eles contratados, deverdo pagar a B3 uma

taxa (“Taxa de Liquidacdo de Comitente”), conforme tabela abaixo especificada.

Tipo de Taxa de Liquidacéo de Tipo de Comitente
Comitente Fundo de Clube de |Pessoa| Demais
(Movimentagéo) Investimento |Investimento| Fisica [[nvestidores

Taxa de Liquidagéo de Comitente
Vendedor 0,0042% 0,0059%
(entrega de ativos)

Taxa de Liquidagéo de Comitente
Comprador 0,0042% 0,0059%
(recebimento de ativos)

O Agente de Custddia é responsavel solidario com o respectivo comitente pelo
pagamento da Taxa de Liquidacdo de Comitente.

A Taxa de Liquidacdo de Comitente serd calculada diariamente e cobrada
mensalmente do comitente, por intermédio do Agente de Custédia por ele
contratado.

c) Contraprestacdo devida a B3 pela utilizacdo do servigco de estrutura de
contas para o recebimento, administracdo e execucdo de garantias
depositadas a favor da Camara e do servi¢o de estrutura de contas para
recebimento antecipado de ativos para cobertura de operacfdes de venda
liquidadas por meio da Camara
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Para estabelecimento da contraprestacao pela utilizagdo do servigo de estrutura de
contas da Central Depositaria mantida em nome de comitentes para o recebimento,
administracéo e execucado de garantias depositadas a favor da Camara e do servi¢o
de estrutura de contas da Central Depositaria mantida em nome de comitentes para
recebimento antecipado de ativos para cobertura de operacdes de venda liquidadas
por meio da Camara, sera adotada a mesma politica de cobranca em vigor para os
servicos de 6nus e gravames (SOG) da Central Depositaria.
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Minuta do Contrato de Prestacdo de Servicos

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS
DA CENTRAL DESPOSITARIA DA
BM&FBOVESPA QUE CELEBRAM A
BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS E A [CAMARA
DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE
MERCADOS NAO ADMINISTRADOS PELA
BM&FBOVESPA].

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS,
sociedade com sede na Praga Antonio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, Municipio
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJMF sob o n.°
09.346.601/0001-25, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “B3”; e

[CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE MERCADOS NAO
ADMINISTRADOS PELA B3], sociedade com sede na [ENDERECO
COMPLETO], inscrita no CNPJMF [XXXXXXXX/IXXXX-XX], neste ato
devidamente representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
“CAMARA;

sendo que B3 e CAMARA serdo doravante denominados em conjunto como
“Partes” e, individual e indistintamente como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(vij A B3 é uma entidade administradora de mercados organizados de
valores mobiliarios e depositario central que presta servico de
depdsito centralizado de valores mobilidrios, por meio da Central
Depositaria da BM&FBOVESPA (“Central Depositaria”), bem como
outras atividades relacionadas a este servi¢o, devidamente autorizada
pelas autoridades reguladoras, cada qual na sua esfera de
competéncia;
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(vii A CAMARA demonstrou interesse em obter autorizacdo de acesso
para uso da Central Depositaria e, assim, atuar como seu participante,
na qualidade de infraestrutura de mercado, nos termos dos
Normativos da B3;
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(vii) A CAMARA é autorizada ou formulou pedido de autorizag&o junto as
autoridades reguladoras, cada qual na sua esfera de competéncia,
para atuar como camara de compensacao e liquidacdo, nos termos
da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e regulamentacao
relacionada;

(ix) A outorga de autorizacdo de acesso para uso da Central Depositaria
a CAMARA depende da celebracdo de contrato de prestacdo de
servicos com a B3, contemplando condic¢des técnicas, operacionais e
de controles de riscos especificas, em funcao da natureza do servico
a ser prestado, nos termos da Instrugdo CVM n° 541, de 20 de
dezembro de 2013 e dos Normativos da B3;

(xX) A CAMARA tem interesse em contratar os servicos prestados pela
Central Depositaria, nos termos das disposi¢cdes constitucionais, leis,
medidas provisérias, decretos, licencas, autorizagfes, resolucoes,
portarias, regulamentos e outras normas aplicaveis ao presente
Contrato, e suas respectivas alteracfes posteriores ou quaisquer
textos que venham a substitui-los, (“Legislacao Aplicavel’) e de
acordo com o conjunto de regulamentos, manuais, oficios circulares
e demais comunicacdes publicadas, conforme atualizadas de tempos
em tempos, que estabelecem as regras e procedimentos operacionais
relativos a Central Depositéria e demais ambientes da B3, disponiveis
no site www.bmfbovespa.com.br (“Normativos da B3”);

RESOLVEM as Partes celebrar o presente contrato de prestacdo de servicos da
Central Depositaria (“Contrato”), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condicoes:

CLAUSULA | — DAS DEFINICOES

1.1 Para os fins deste Contrato, os termos e as expressfes adotados neste
instrumento, iniciados ou grafados em letra maiulscula, terdo os significados a eles
atribuidos no préprio Contrato e/ou, de forma subsididaria, em negrito nos
Normativos da B3, em especial, no glossario da B3.
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CLAUSULA Il - DO OBJETO

2.1 O presente Contrato tem por objeto a prestacdo, pela Central Depositaria,
dos seguintes servicos 8 CAMARA:

0] criacdo e a manutencao de conta de liquidacédo de ativos e demais
servicos relacionados, para a operacionalizagcdo das movimentacdes
de valores mobiliarios depositados na Central Depositaria relativas a
operac6es objeto de liquidacdo pela CAMARA (“Conta de Liquidagéo
de Ativos”);

(i) criagdo e a manutengédo de conta de restricdo de ativos e demais
servicos relacionados, para a operacionalizacdo das movimentacgoes
do saldo de valores mobiliarios que eventualmente permanecam na
Conta de Liquidacdo de Ativos ao final de cada dia, nos termos
descritos nos Normativos da B3 (“Conta Restricao”);

(i) fornecimento de estrutura de subcontas de garantia e demais servicos
relacionados, para o recebimento, administracdo e execucdo de
garantias depositadas em favor da CAMARA, sob o regime previsto
na Lei 10.214 de 27 de marco de 2001 (“Subcontas de Garantia”); e

(iv)  fornecimento de estrutura de subcontas de cobertura de vendas e
demais servigcos relacionados, para o recebimento antecipado dos
valores mobiliarios para cobertura de operacdes de venda liquidadas
por meio da CAMARA (“Subcontas de Cobertura de Vendas”)

2.2. O detalhamento das funcionalidades da Conta de Liquidacdo de Ativos, da
Conta Restricdo de Ativos, das Subcontas de Garantia e das Subcontas de
Cobertura de Vendas e da operacionalizacdo da prestacao de servicos objeto do
presente Contrato constam dos Normativos da B3, que consideram-se
incorporados ao presente Contrato para todos os fins de direito, os quais B3 e a
CAMARA se comprometem, neste ato, a cumprir de maneira irrevogavel e
irretratavel nos termos e condicdes ali constantes.

CLAUSULA Ill - DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADE DAS PARTES
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3.1 Constituem hipéteses de inteira e exclusiva competéncia e responsabilidade
da CAMARA, exemplificativamente e sem prejuizo das demais existentes, as
seguintes situacoes:

0] A instrucdo para movimentacdo dos valores mobiliarios na Conta de
Liquidacdo de Ativos, na Conta Restricdo de Ativos, nas Subcontas
de Garantia e nas Subcontas de Cobertura de Vendas, bem como a
aceitacdo e a eventual rejeicdo da movimentacdo dos valores
mobiliarios nessas contas e subcontas, nos termos descritos nos
Normativos da B3;

(i) A formalizacdo da constituicdo das garantias, as regras aplicaveis a
sua utilizacdo e o0s processos operacionais de vinculagdo e
desvinculacao dessas garantias;

(i) A manutencédo da Conta de Liquidacao de Ativos sem saldo de ativos
ao término de cada dia;

(iv)  Os controles de saldo dos valores mobiliarios, bem como o tratamento
dos eventos corporativos incidentes sobre este saldo, mantidos na
Conta de Restricdo de Ativos, nas Subcontas de Garantia e nas
Subcontas de Cobertura de Vendas;

(v)  As caracteristicas e registro das operacées cursadas na CAMARA e
cujos valores mobiliarios estdo depositados na Central Depositéria,
bem como por quaisquer efeitos que delas decorrem;

(vi) A administrac@o de risco relacionada as garantias depositadas na
Central Depositaria, bem como a execuc¢do ou uso de tais garantias;
e

(vii)  Independentemente dos mecanismos de controle mencionados nos
Normativos da B3 aplicaveis, adotar os mecanismos de controle
necessarios e de acordo com a regulamentagdo vigente, para as
operacdes compensadas e liquidadas na CAMARA e por todas as
demais atividades por ela desempenhadas.

3.2  Além do disposto acima, a CAMARA, neste ato, se obriga a:

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 42



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

(ix)  pagartaxas e demais custos devidos pelos servicos nos termos e nos
valores definidos nos Normativos da B3;
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(x) manter arquivados e a disposicdo da B3 os documentos relativos aos
servicos pelo prazo de 10 (dez) anos ou por prazo superior, se assim
estabelecido na Legislagcédo Aplicavel ou se assim requerido pela B3;

(xi)  manter atualizados todos os documentos e informacdes fornecidos a
B3 nos termos dos Normativos da B3;

(xii) agir diligentemente e com boa-fé no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(xiii) notificar a B3 imediatamente sobre o descumprimento ou a
impossibilidade de cumprir quaisquer das obrigacbes descritas no
presente Contrato e nos Normativos da B3, sendo certo que essa
notificacdo ndo eximira a CAMARA de qualquer responsabilidade
perante a B3 ou perante qualquer terceiro que tenha sofrido prejuizo
em decorréncia do descumprimento de qualquer obrigacéo; e

(xiv) notificar a B3 imediatamente em relacdo a intimacdes/notificacbes
recebidas de quaisquer terceiros, em especial, dos 6érgaos
reguladores em relacdo as atividades por ela exercidas e que, de
alguma forma, possam impactar as atividades prestadas pela B3 no
ambito deste Contrato.

3.3 Compete a B3, além das demais responsabilidades contidas nos Normativos
da B3 e demais Legislacfes Aplicaveis:

(ix) administrar a Central Depositaria, nos termos do Normativos da B3;
(x)  definir o horario de funcionamento da Central Depositaria,;

(xi) manter os servicos da Central Depositaria disponiveis & CAMARA
nos mesmos horarios disponiveis aos agentes de custodia e demais
participantes da B3;

(xii) reportar aos o6rgdos reguladores as informacdes requeridas pela
Legislacdo Aplicavel;
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(xiii) prestar as informagfes solicitadas pelo Poder Judiciario e demais
orgaos com poderes para requisi¢ao de informacdes; e
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(xiv)  zelar pelo cumprimento dos termos contidos nos Normativos da B3 e
demais Legislacdes Aplicaveis.

CLAUSULA IV - DOS CUSTOS

4.1 As taxas e demais custos a serem cobrados pelos servicos seguirdo a
politica estabelecida nos Normativos da B3.

4.2. Eventuais alteracfes das taxas e demais custos cobrados pelos servigos
serdo objeto de consulta prévia a Comissado de Valores Mobiliarios.

4.3 Cabera a CAMARA efetuar o pagamento pelos servicos que lhe forem
prestados, sendo certo que o pagamento devera ser efetuado nos termos e valores
definidos nos Normativos da B3.

4.4  Independentemente da taxa devida pela CAMARA, os comitentes arcaro
com o custo da Taxa de Transferéncia para Liquidacdo de Comitente, a qual sera
cobrada por meio de seus Agentes de Custddia, além dos demais custos e
encargos aplicaveis, nos termos dos Normativos da B3.

CLAUSULA V - DA VIGENCIA E DO TERMINO DO CONTRATO

5.1 O presente Contrato entra em vigor na data de sua assinatura e tera vigéncia
por prazo indeterminado.

5.2 O presente Contrato podera, mediante notificacdo prévia, ser
rescindido pela CAMARA a qualquer momento e, pela B3 se houver o
cancelamento de autorizacéo de acesso da CAMARA que, por sua vez, dar-se-a
exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(V) descumprimento, pela CAMARA, dos requisitos para a admissao
como participante autorizado e manutencdo da autorizacdo de
acesso, nos termos dos Normativos da B3;

(vij  descumprimento, pela CAMARA, das regras dispostas nos
Normativos da B3;
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(vii)  dissolucédo societéria, intervencéo, liquidacao, decretacéo de faléncia,
recuperacao judicial e recuperacéo extrajudicial; e

(vii) em razdo do ndo pagamento pela CAMARA, por 30 (trinta) dias
consecutivos, dos custos e encargos relacionados ao presente
Contrato, conforme estipulados nos Normativos da B3.

5.3 Além das condi¢des previstas na clausula anterior, este Contrato sera
rescindido na hipotese de qualquer uma das Partes tiver cancelada sua autorizacao
para execucao ou contratacdo dos Servicos, em especial, a perda da autorizacéo
concedida pelas autoridades reguladoras.

CLAUSULA VI - DA CONFIDENCIALIDADE E DA SEGURANCA DA
INFORMACAO

6.1 As Partes comprometem-se a (i) manter em sigilo as Informagdes
Confidenciais da outra Parte e informacfes relacionadas com o presente
instrumento, (ii) utiliza-las somente para os fins previstos neste Contrato,
empregando os mesmos cuidados que utilizaria para a manutencao do sigilo de
suas proprias informacdes, bem como (iii) adotar cuidados para que Informacdes
Confidenciais ndo sejam obtidas por terceiros.

6.1.1 Para os fins previstos neste instrumento, sao consideradas
Informacdes  Confidenciais, quaisquer informacdes, dados,
conteudos, especificacdes técnicas, desenhos, manuais, esbocos,
modelos, amostras, materiais promocionais, projetos, estudos,
documentos, planos de produtos, custos, precos, nomes de clientes
ou produtos, informacgdes financeiras ndo publicadas na midia, planos
de  marketing, oportunidades  de negocios, pesquisa,
desenvolvimento, know-how e outros documentos de qualquer
natureza, em especial, mas néo se limitando, as informagdes sobre
os valores mobiliarios transferidos, as operacfes que resultam da
transferéncia desse valores mobilidrios, bem como as demais
informacdes decorrentes das solicitagdes de transferéncia trocadas
entre as Partes, tangiveis ou intangiveis, disponibilizados em qualquer
midia ou meio fisico, visual ou sonoro, inclusive eletronico e digital,
comunicados por escrito, verbalmente ou de outra forma revelados
como confidencial ou confidencial restrita por uma Parte a outra Parte
ou por qualquer das Partes obtidas, ou ainda que a Parte venha a
tomar conhecimento, voluntario ou involuntariamente, em virtude da
analise, desenvolvimento ou implementacédo dos Servigos.
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6.1.1.1 Na hipotese de qualquer informagéo relacionada ao presente
Contrato, especialmente em relacdo aos valores mobiliarios
depositados na Central Depositaria relacionados as operagdes
cursadas na CAMARA, ser protegida pelo sigilo bancario, conforme
legislacdo aplicavel, a B3 aplicara todas as salvaguardas e demais
procedimentos constantes da lei que estabeleceu o referido sigilo.

6.1.2 Nao serdo consideradas Informacdes Confidenciais as informacdes
que:

(v)  jaforem do dominio publico a época em que tiverem sido reveladas;

(vi) passarem a ser de dominio publico, sem que a divulgacdo seja
efetuada em violacéo ao disposto neste Contrato;

(viiy forem legalmente reveladas as Partes por terceiros que, até onde as
Partes tenham conhecimento, ndo estejam quebrando qualquer
obrigacéo de confidencialidade;

(viii) devam ser reveladas pelas Partes em razdo de ordem ou deciséo
emitida por érgdo administrativo ou judicial com jurisdicdo sobre as
Partes, somente até a extensao de tal ordem.

6.1.3 Caso uma Parte seja obrigada, por forca de ordem judicial ou
administrativa fundamentada, a revelar Informacdes Confidenciais,
devera notificar imediatamente a outra Parte sobre tal determinacéo,
e empregar seus melhores esforgos para assegurar o tratamento
sigiloso das Informagdes Confidenciais.

6.1.4 Caso o presente Contrato venha a ser extinto, por qualquer razéo, as
Partes comprometem-se a devolver a outra Parte, ou destruir, todas
as Informacfes Confidenciais da outra Parte. A obrigacao de sigilo
prevista nesta clausula subsistira apdés o término do presente
Contrato.

6.2 As Partes deverao orientar seus funcionarios e demais colaboradores sobre
as obrigacdes de confidencialidade previstas neste instrumento ficando obrigadas
a indenizar a parte prejudicada na hipotese de descumprimento por tais
funcionarios e/ou colaboradores.
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CLAUSULA VIl — DA DESVINCULACAO SOCIETARIA E TRABALHISTA, DA
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL E DAS PRATICAS
ANTICORRUPCAO

7.1 Em nenhuma hipétese nenhuma das Partes sera, para qualquer efeito,
considerada representante legal, agente, mandatéria, parceira, associada e/ou
Joint-Venture da outra Parte, ndo podendo em nome desta praticar quaisquer atos,
contratar ou assumir obrigacoes.

7.2  Este Contrato ndo gera qualquer vinculo empregaticio ou responsabilidade
solidaria e/ou subsidiaria para uma Parte em relagdo aos profissionais que a outra
Parte disponibilizar para o desenvolvimento das atividades relacionadas a
consecucao do objeto do Contrato, correndo por conta Unica e exclusiva da Parte
que disponibilizou os profissionais todas as despesas, inclusive encargos
decorrentes de legislacdo vigente, seja trabalhista, previdenciaria, securitaria ou
guaisquer outros que vierem a ser criados pelos 6rgados competentes.

7.3 As Partes comprometem-se a combater praticas de trabalho analogo a de
escravo, bem como abster-se de contratar menores de 18 anos em atividades
noturnas, perigosas ou insalubres e/ou de menores de 16 anos em qualquer tipo
de trabalho, exceto na condicdo de menor aprendiz, a partir de 14 anos, bem como
a praticar esforcos nesse sentido junto aos seus respectivos fornecedores de
produtos e servicos, a fim de que esses também se comprometam a fazer esforgos
nesse sentido visando a combater dessas praticas em seus respectivos
estabelecimentos comerciais.

7.4 As Partes comprometem-se a envidar seus melhores esfor¢cos para
combater préaticas de discriminacéo negativas e limitativas ao acesso na relacéo de
emprego ou a sua manutencéo, tais como, mas nao se limitando a, motivos de:
sexo, origem, raca, cor, condicao fisica, religido, estado civil, idade ou situacao
familiar, bem como a praticar esforcos nesse sentido junto aos seus respectivos
fornecedores de produtos e servigos, a fim de que esses também se comprometam
a fazer esforcos nesse sentido visando prevenir e combater préaticas
discriminatOrias negativas em seus respectivos estabelecimentos comerciais.

7.5 As Partes comprometem-se a envidar seus melhores esfor¢os para proteger
e preservar o meio ambiente, bem como a prevenir e combater qualquer agressao,
perigo ou risco de dano ao meio ambiente, executando seus servicos em
observancia das leis, regulamentos, atos normativos e administrativos relativos a
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area de meio ambiente.

7.6 As Partes declaram e garantem que estdo cientes, conhecem e
compreendem as leis anticorrupcao brasileiras, notadamente a Lei n® 12.846/13, e
eventuais alteracdes posteriores, comprometendo-se a (i) ndo praticar atos lesivos
a_administracdo publica nacional ou estrangeira, bem como se abstendo de
prometer, oferecer, dar, direta ou indiretamente, por Si ou por terceiro _interposto,
vantagem indevida a agente publico nacional ou estrangeiro, ou a terceira pessoa
a ele relacionada; (ii) implementar diretrizes e controles adequados destinados a
prevenir e corrigir desvios, a fim de cumprir e fazer com que seus administradores,
funcionarios, contratados e demais prepostos cumpram com 0 que determina a
referida legislacdo anticorrupcéo; (iii) evidenciar, de tempos em tempos, a pedido
da outra Parte, a existéncia e a efetividade dessas diretrizes e controles. Da mesma
forma, comprometem-se a néo dificultar atividade de investigacdo ou fiscalizac&o
de érgaos, entidades ou agentes publicos, ou intervir em sua atuacao, inclusive no
ambito _das agéncias requladoras, e dos 6rgdos de fiscalizacdo do sistema
financeiro ou do mercado de capitais nacional.

CLAUSULA VIl - DA PROPRIEDADE INTELECTUAL

8.1 As Partes reconhecem que o presente Contrato ndo constitui concessao,
licenca ou autorizacao para qualquer tipo de utilizacdo do nome empresarial, nomes
de dominio, titulos de estabelecimento, marcas depositadas ou registradas, sinais
ou expressdes de propaganda e quaisquer outros sinais distintivos ou bens de
propriedade intelectual de titularidade da outra Parte e de quaisquer entidades
integrantes de seu grupo econdmico, sendo vedado qualquer uso de referidos
sinais distintivos e bens de propriedade intelectual, sem a prévia e expressa

autorizacao, por escrito, de uma Parte a outra, ou de forma diversa das
diretrizes e especificacfes técnicas fornecidas previamente pela Parte.

8.2 As Partes declaram que (i) ndo existe acordo, liame ou vinculo de
gualquer natureza com terceiros que impeca a assinatura deste Contrato; (ii)
a celebracdo deste Contrato nédo implica infracdo a quaisquer direitos de
terceiros, inclusive direitos intelectuais e de personalidade; e (iii) todos os
dados, informagdes, materiais e relatorios entregues por uma Parte a outra
em virtude deste Contrato ndo sao sigilosos, confidenciais nem constituem
segredos empresariais, invencdes, modelos de utilidade, desenhos
industriais ou outros bens de titularidade de terceiros, salvo se disposto
diversamente em qualquer Anexo, resguardada em todos o0s casos, a
obrigacao de sigilo e confidencialidade das Partes.
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8.3 E vedado as Partes fazer publicidade ou marketing associando a
parceria ora estabelecida a outra Parte e a quaisquer entidades porventura
integrantes de seu grupo econdémico, sendo que seus funcionarios néao
poderdo emitir declaracdes em qualquer midia referentes a qualquer assunto
atinente a outra Parte, salvo mediante prévia e expressa autorizagéo, por
escrito, da outra Parte.
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CLAUSULA IX — DA LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DA B3

9.1 Cumpridos os deveres e obrigacdes que Ihe séo atribuidos neste Contrato e
nos Normativos da B3, a CAMARA concorda que a B3 néo é responsavel e ndo a
indenizara ou a qualquer terceiro:

0] pelo descumprimento de obrigacdes de qualquer participante dos
mercados administrados pela B3 perante os demais participantes,
nao importando as razbes do descumprimento;

(i) pela infringéncia, pelo participante dos mercados administrados pela
B3, a legislagdo e as normas em vigor, e aos regulamentos, manuais,
oficios circulares e comunicados externos emitidos pela B3;

(i)  por prejuizos causados por participantes decorrentes de infracdo a
este contrato, os Normativos da B3 e as normas legais vigentes;

(iv)  por quaisquer perdas, danos ou despesas decorrentes de falhas
operacionais ou na infraestrutura tecnolégica, nas linhas de
comunicacéo, nos programas de computador ou nos bancos de dados
da CAMARA;

(V) por atos de terceiros externos que afetem as atividades e o
funcionamento da B3, ndo sendo responsavel por quaisquer perdas,
danos ou despesas decorrentes de falhas na infraestrutura
tecnoldgica, linhas de comunicacdo, programas de computador ou
bancos de dados dos participantes, bem como pelo mau uso dos
sistemas da B3;

(vi)  pelos danos decorrentes de atos praticados pelo Agente de Custodia
escolhido e contratado pelo comitente;
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(vii) pelos valores mobiliarios objeto de retirada das contas de depdsito
mantidas nos sistemas da Central Depositéria;

(viii) pela eventual inexatiddo das informacbes fornecidas a Central
Depositaria pelo emissor, ou, pelo escriturador por ele contratado,
necessarias as movimentacoes de valores mobiliarios, ao tratamento
de eventos corporativos e a conciliacdo, manutencao e atualizacao
dos valores mobiliarios e posicdes relativas a eventos corporativos
depositados na Central Depositaria;

(ix)  caso o comitente ndo cumpra suas obrigacdes para com o Agente de
Custédia que o representa, independentemente dos motivos
envolvidos;

(x) pela movimentacao de valores mobiliarios em nome do comitente pelo
Agente de Custodia;

(xi)  por perdas, danos e prejuizos causados ao Agente de Custddia pelo
comitente a ele vinculado ou por terceiros;

(xii) em razéo de ordem ou deciséo prolatada por 6érgdo administrativo ou
judicial.

9.2. Sem prejuizo do disposto acima, este Contrato ndo torna a B3 responsavel por
atrasos, falhas, danos, perdas, destruicdo ou mau funcionamento de qualquer
equipamento, nem por qualquer de suas consequéncias, causados ou originados
por, ou devido a, incéndio, terremoto, inundacgédo, agua, fendbmenos naturais ou falta
de mao-de-obra, cortes de servicos publicos, falhas de energia, explosdes,
distarbios civis, atos terroristas, ataques cibernéticos, medidas governamentais,
indisponibilidade de transporte, atos ou omissdes de terceiros, ou quaisquer outras
circunstancias fora de seu controle razoavel.

9.3 A CAMARA devera defender, indenizar e manter a B3 indene de quaisquer
encargos impostos, bem assim de a¢fes, demandas ou reclamacgdes interpostas
contra B3, relativas ao objeto deste instrumento, que sejam decorrentes de agdes
ou omissdes nao causadas por condutas dolosas ou gravemente culposas da B3,
e gque, nos termos da presente clausula, a B3 néo se responsabiliza.

CLAUSULA X - DA NAO EXCLUSIVIDADE
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11.1 Os servigcos objetos do presente Contrato serdo oferecido pela B3 a
CAMARA em carater ndo exclusivo, de forma que a B3 podera desenvolver ou
prover atividades idénticas a outras entidades.
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CLAUSULA XI - DAS NOTIFICACOES

12.1 As Partes, desde ja, declaram que as notificacdes enviadas aos enderecos ou
aos enderecos que as Partes indicarem por escrito em correspondéncia
enderecada a outra Parte serdo validas para os efeitos do presente contrato.

Para a CAMARA:

Nome da CAMARA

Endereco Completo

At.:

Tel.: (55) 11 XXXX-XXXX

E-mail: XXXXXXXXX@ XXXXXXX.com.br

Para a B3:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar - Centro - Sdo Paulo — SP

Att. Diretoria da Central Depositaria de Ativos e de Registro de Operacbes do
Mercado de Balcéo

E-mail: xxxxxxxxx@bvmf.com.br

CLAUSULA XII — DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1 Todas e quaisquer condi¢es técnicas, operacionais e de controles de riscos
especificas a serem implementadas pela Central Depositaria e que ndo estao
estabelecidas neste Contrato, decorrentes de solicitacdo por parte da CAMARA em
razdo de seu funcionamento e requisitos a serem observados, deverdo ser
submetidas a B3 para andlise e prévia aprovacdo antes de sua implementacéo,
mesmo nas hipGteses que dependam de prévia autorizacdo das autoridades
reguladoras, cada qual na sua esfera de competéncia.

13.2 Este Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

13.3 As Partes concordam que nenhuma falha ou atraso no exercicio do direito,
autoridade ou prerrogativa expressos neste Contrato, nos Normativos da B3 ou em
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lei, devem ser caracterizados como motivo de nao cumprimento de suas
obrigacdes, e que nenhum compromisso individual ou parcial podera impedir
cumprimentos de qualquer outro compromisso, futuro ou atual, bem como impedir
o exercicio do direito, autoridade ou prerrogativa das Partes especificadas neste
Contrato.

13.4 O fato de qualquer das Partes ndo exigir, a qualquer tempo, o cumprimento
de qualquer obrigacdo da outra Parte ndo sera interpretado como rendncia ou
novacao de qualquer obrigacdo, tampouco devera afetar o direito de exigir o
cumprimento das demais obrigagdes aqui contidas.

13.5 A invalidacéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
deste Contrato e seus anexos ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes
agui previstas.

13.6 Os direitos e obrigacdes previstos neste Contrato e seus anexos nao
poderdo ser cedidos e/ou transferidos, no todo ou em parte, por qualquer das
Partes.

13.7 Os tributos, contribuicbes sociais e outros encargos fiscais devidos em
decorréncia da execucao do presente Contrato seréo recolhidos pelo contribuinte
e, quando for o caso, retidos pelo responsavel tributario, assim definidos na
legislacao tributaria em vigor.

13.8 Qualquer alteracdo ao presente Contrato ocorrerd somente mediante
aditamento a ser firmado pelas Partes.

13.9 O término deste Contrato, por qualquer motivo, ndo afeta a responsabilidade
das Partes no que tange as obrigacdes de confidencialidade.

13.10 As Partes ndo serdo responsaveis pela inexecucao total ou parcial deste
Contrato e seus anexos, se resultantes de caso fortuito ou de forga maior.

13.11 Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis vigentes da
Republica Federativa do Brasil.

13.12 Este Contrato constitui 0 acordo e os entendimentos integrais entre as
Partes, substituindo todos os acordos ou entendimentos anteriores, verbais ou
escritos.
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13.13 As Partes elegem o Foro da Comarca de S&o Paulo/SP para dirimir todas e
quaisquer questdes, disputas ou controvérsias decorrentes deste Contrato,
renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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13.14 O presente Contrato somente sera eficaz e produzira efeitos a partir da data
em que a Camara seja autorizada junto as autoridades reguladoras, cada qual na
sua esfera de competéncia, para atuar como camara de compensacéo e liquidacéo,
nos termos da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e regulamentacéo relacionada
(“Autorizacbes”).

13.14.1 A obtencao de todas as Autorizacdes da Camara constitui condicéo
suspensiva do presente Contrato, nos termos dos artigos 121 e 125
do Cddigo Civil.

13.14.2 Caso a condi¢ao suspensiva acima mencionada nédo se implemente,
o presente Contrato perdera o objeto e tornar-se-& juridicamente
inexistente.

13.14.3 Implementada a condi¢cdo acima, o presente Contrato terd eficacia
imediata, independentemente de prévia notificacdo, sendo que a data
da obtencdo da ultima Autorizacdo necessaria para atuar como
camara de compensacao e liquidacdo constituira o termo inicial de
vigéncia do presente Contrato.

13.14.4 A Camara obriga-se a enviar a B3 copia das Autorizacdes assim que
tiver ciéncia destas.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam este Contrato em 2 (duas)
vias de igual teor e forma, para um so efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas

abaixo identificadas.

Sao Paulo, [dia] de [més] de [anQ].

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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[CAMARA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAQ]
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
R.G.: R.G.
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Anexo lll ao Comunicado Externo 033/2017-DO

Taxa de Set-up e Taxa de Manutencéao

Taxa de Set-up

Monitor de risco R$195 M
pré negociacéo
Alteracdo em R$781,5M
Servicos CCP | R$1,872 milhdo |SiStemas
Ambiente de R$120 M
testes
Tributos R$775,5 M
Aquisicdo de R$1.176,7M
servidores
Mao de obra R$ 235,1M
interna
Mé&o de obra R$52.1
externa
Teste regressivo | R$195M
Servigos CSD | R$4,2 milhdes Teste de capacity | R$125,2M
Licenca do XFB e R$46,8M
NOvOS pProcessos
Tributos R$1.300M
Taxa de
manutencao 1° R$1.075M
ano
Taxa de Manutencéo
Suporte a
producéo e ao
ambiente de R$524,2M
homologacéo
Operacgdes R$262,1M
Servigos CCP | R$1,237 milhdo | o oo hvolvimento R$262,1M
Monitoramento e
suporte dos links | R$ 49,2M
(principal e DR)
Tributos R$139,1M

O teor deste documento confere
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Servicos CSD

R$1,075 milhao

Negocios e RS

gocios € 786,2M
Monitoracdo)
Licenca e
manutencéao de R$ 10,7M
hardware
Custos indiretos
associados a mao R$

157,2M

de obra

. R$
Tributos 120,0M

O teor deste documento confere
com o original assinado,
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