PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n2 40.502.607/0001-94

no montante de, inicialmente,

RS 600.016.007,79

(seiscentos milhdes, dezesseis mil, sete reais e setenta e nove centavos)

Registro da Oferta CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2023/009, em 21 de setembro de 2023 A
Cédigo ISIN ne BRBDIFCTF002 ANBIMA

Cédigo de Negociagio na B3: BDIF11 ‘

O BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), o BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n?
29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio n2 5.968, de 10 de maio de 2000
(“Gestor”), e o BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
(“Fundo”) estdo realizando uma oferta publica de distribui¢do primdria de, inicialmente, 6.574.077 (seis milhdes, quinhentas e setenta e quatro mil e setenta e sete) cotas da 32 (terceira)
emissdo do Fundo, todas nominativas e escriturais, em série e classe Unicas (“Novas Cotas”), nos termos da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”) e da Instrugdo da CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM 555”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), com prego unitdrio
de emissdo de RS 91,27 (noventa e um reais e vinte e sete centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido) ou a possibilidade de
atualizagdo conforme o Prego de Subscrigdo Atualizado (“Prego de Emissdo”), perfazendo o volume de, inicialmente, RS 600.016.007,79 (seiscentos milhdes, dezesseis mil, sete reais e
setenta e nove centavos), considerando o Prego de Emissio (“Volume Inicial da Oferta”), ndo sendo consideradas para efeito de célculo do Volume Inicial da Oferta as Cotas do Lote
Adicional (conforme abaixo definido), a Taxa de Distribuigdo Primaria das Novas Cotas ou o Prego de Subscri¢do Atualizado. A Oferta sera intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT
BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ sob 0 n? 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”).

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribui¢do primdria de RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos) por Nova Cota, equivalente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) do Prego de Emissdo (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos da Oferta relacionados as comissbes de
distribuicdo e estruturagdo da Oferta devida as Instituigdes Participantes da Oferta, bem como poderdo ser utilizados para os demais custos da Oferta relacionados a honorarios de
advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartdrio de registro de titulos e documentos e custos
relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primdria serd incorporado ao patriménio do Fundo;
e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Priméria e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instrugdo CVM
555, serdo de responsabilidade do Gestor, exceto pelas comissdes de estruturagdo e distribuicdo da Oferta devidas as Institui¢des Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente
ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa de Distribuigdo Primaria, uma vez que o Fundo ndo podera arcar em hipétese alguma com custos
relativos a contratagdo de instituigdes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador, nos termos do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014,
a qual serd acrescida ao valor das Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto), incluindo os atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”)
que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). Dessa forma, cada Nova Cota possui preco de subscrigdo de RS 94,60 (noventa e quatro reais e sessenta
centavos), equivalente ao Prego de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (“Prego de Subscri¢do”). O Preco de Subscrigdo podera ser atualizado e informado ao mercado
através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Fato Relevante de
Atualizagdo de Prego”), pelo prego equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento
imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagéo de Prego, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento) (“Prego de Subscrigdo
Atualizado”). Caso o Prego de Subscrigdo ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a respeito da manutengdo do Prego de Subscrigdo através do Fato Relevante de Atualizagdo de
Prego. Caso o Prego de Subscrigdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Prego de Subscri¢do Atualizado poderdo
cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados
os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Sera admitida a distribui¢o parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 328.695 (trezentas
vinte e oito mil e seiscentas e noventa e cinco) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), perfazendo o volume minimo de RS 29.999.992,65 (vinte e nove milhes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e dois reais e sessenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Prego de
Subscrigdo Atualizado (“Volume Minimo da Oferta” e “Distribuigdo Parcial”, respectivamente), observado que a subscrigdo das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contados da divulgagdo do antncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocagdo do Volume Minimo da Oferta (“Prazo de Distribui¢do”).

O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, poderdo optar por
acrescer o Volume Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.643.519 (um milhdo, seiscentas e quarenta e trés mil, quinhentas e dezenove) Novas Cotas,
correspondente ao montante de RS 150.003.979,13 (cento e cinquenta milhes, trés mil, novecentos e setenta e nove reais e treze centavos), considerando o Prego de Emissdo e sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ou o Prego de Subscrigdo Atualizado, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote
Adicional”), perfazendo o volume total da Oferta de até RS 750.019.986,92 (setecentos e cinquenta milhdes, dezenove mil, novecentos e oitenta e seis reais e noventa e dois centavos),
ou seja, até 8.217.596 (oito milhdes, duzentas e dezessete mil e quinhentas e noventa e seis) Novas Cotas. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser destinadas a atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”); e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario,
exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a custddia das Novas Cotas realizada pela B3.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio apds a divulgagdo do antincio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”).
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 10 A 23 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DA DOCUMENTAGAO DA OFERTA.
Existem restrigdes que se aplicam a transferéncia das Novas Cotas, conforme descritas no item 7.1.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS
PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR,
AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

COORDENADOR LiDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqgpactual

A data deste Prospecto Definitivo é de 22 de setembro de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Novas Cotas e terd as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descrigao da Oferta
O Fundo

O BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragdo, é regido pelo seu regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM 555, pelo artigo
39,819, dalein212.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431"), e pelas demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenagdo do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477,
conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n? 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”),
sob o regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos do “Contrato de Distribuigdo Publica, sob o Regime
de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas da 39 (Terceira) EmissGo do BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
celebrado em 21 de setembro de 2023 entre o Coordenador Lider, o Fundo, o Gestor e o Administrador
(“Contrato de Distribui¢do”).

A Oferta compreende a distribui¢do publica de, inicialmente, 6.574.077 (seis milhdes, quinhentas e setenta e
quatro mil e setenta e sete) Novas Cotas, nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, da 32 (terceira)
emissdo do Fundo, com preco unitario de emissdo de RS 91,27 (noventa e um reais e vinte e sete centavos)
(“Prego de Emissdo”), perfazendo o Volume Inicial da Oferta de, inicialmente, RS 600.016.007,79 (seiscentos
milhGes, dezesseis mil, sete reais e setenta e nove centavos), ndo sendo consideradas para efeito de calculo do
Volume Inicial da Oferta as Cotas do Lote Adicional, a Taxa de Distribuigdo Primaria ou o Preco de Subscri¢ao
Atualizado, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Instrugdo CVM 555 e os termos e condi¢gdes do Regulamento.

A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribuicdo primaria de RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos)
por Nova Cota, equivalente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Prego de Emissdo
(“Taxa de Distribui¢do Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos da Oferta
relacionados as comissdes de distribuicdo e estruturacdo da Oferta devida as InstituicGes Participantes da Oferta,
bem como poderdo ser utilizados para os demais custos da Oferta relacionados a honorérios de advogados
externos, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro
em cartorio de registro de titulos e documentos e custos relacionados a apresentagao a potenciais Investidores
(roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primdria sera incorporado ao
patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria
e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instrugao CVM 555, serdo de
responsabilidade do Gestor serdo de responsabilidade do Gestor, exceto pelas comissGes de estruturagdo e
distribuicdo da Oferta devidas as InstituicGes Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das
Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primadria, uma vez que o
Fundo ndo poderd arcar em hipdtese alguma com custos relativos a contratacdo de instituicGes que sejam
consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador, nos termos do entendimento constante do
Oficio-Circular/CVM/SIN/n® 5/2014, a qual sera acrescida ao valor das Novas Cotas a serem subscritas e
integralizadas pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto), incluindo os atuais cotistas do Fundo
(“Cotistas”) que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). Dessa forma,
cada Nova Cota possui preco de subscricdo de RS 91,27 (noventa e um reais e vinte e sete centavos), equivalente
a0 Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primdria (“Prego de Subscri¢do”). O Preco de Subscricdo
podera ser atualizado e informado ao mercado através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis
antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Fato Relevante
de Atualizagdo de Prego”), pelo preco equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo
no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo
do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento)
(“Prego de Subscrigao Atualizado”). Caso o Prego de Subscrigdo ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados
a respeito da manutencdo do Preco de Subscricdo através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso o
Preco de Subscricdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia
em relagdo ao Preco de Subscricdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de
Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente
de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.
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A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdio em 21 de setembro de 2023,
sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2023/009, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo de outras instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 (“Participantes Especiais” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, as “InstituicGes Participantes da Oferta”).

2.2. Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe e série Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem
ou restrigdo entre as cotas do Fundo ja emitidas (“Cotas”)) e conferem aos seus titulares idénticos direitos
politicos, sendo que cada Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de Cotistas
do Fundo; (ii) correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma
nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito
de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus
titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; e
(vii) serdo registradas em contas de depésito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo
(a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos
de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Todas as Cotas, independentemente da data de liquidagdo, conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os
rendimentos do Fundo, se houver.

2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores que sejam (i) investidores institucionais, quais sejam, investidores em geral
que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), condominios destinados a aplicacdo
em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e seguradoras, para aplicacdo de
recursos livres, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem pedido de subscricdo de
Novas Cotas (“Pedido de Subscri¢gdo”) ou ordem de investimento, junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou
superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade de, no minimo, 10.957 (dez mil e
novecentas e cinquenta e sete) Novas Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que a
quantidade minima de Novas Cotas equivalente ao valor mencionado acima sera calculada apds a defini¢ao do
Preco de Emissdo Atualizado, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem
os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores em geral que sejam
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem Pedido de Subscricdo de Novas Cotas, junto as InstituicGes Participantes da
Oferta, em valor igual ou inferior a R$ 999.999,99 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e
nove reais e noventa e nove centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
quantidade maxima de 10.956 (dez mil e novecentas e cinquenta e seis) Novas Cotas, observada a Aplicagdo
Minima Inicial (conforme definido neste Prospecto), sendo que a quantidade maxima de Novas Cotas equivalente
ao valor mencionado acima sera calculada apds a definicdo do Preco de Emissdo Atualizado (“Investidores Nao
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”), desde que se enquadrem
no publico-alvo do Fundo, a saber, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento,
gue cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas do Fundo; (ii)
ndo possuam restri¢do legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes
no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida nos termos do
artigo 24 da Lei n2 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento isentos de recolhimento de
imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos
termos do artigo 29, paragrafo 292, da Lei n? 12.431 e/ou da legislagdo especifica aplicavel ao cotista. (“Publico-
Alvo da Oferta”).

A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC, nos termos da Resolugao
do CMN n2 4.994/22 do Conselho Monetario Nacional, ou a regimes préprios de previdéncia social — RPPS,
conforme definidos Resolugdo n2 4.963/21 do CMN, conforme alterada. No dmbito da Oferta, também n3o
serd admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugao CVM 11.
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Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que nao
o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitdrio e equitativo, desde que a aquisicdao das Novas Cotas ndo
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta
a verificagdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
abaixo definidas) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terc¢o) a quantidade
de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de
Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, observadas, ainda, as demais exce¢des previstas no artigo
56, da Resolugdo CVM 160.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores diretos ou indiretos
ou administradores do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau;
(b) controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e
demais prepostos do Gestor, do Administrador ou das InstituicGes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturagao da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos ao Administrador, ao Gestor
ou as InstituicBes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com o Administrador, o
Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdario do Administrador, do Gestor ou do
Coordenador Lider; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao
Administrador, ao Gestor ou as InstituicOes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “f” acima; e (i) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenga as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo CVM 35. Os
Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentagdo que rege a matéria e ler atentamente
este Prospecto Definitivo, em especial a se¢cdao “4. Fatores de Risco”, nas paginas 10 a 23 deste Prospecto
Definitivo, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a
Oferta e as Novas Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o
Regulamento do Fundo.

A participagdo de pessoas vinculadas na subscri¢do e integralizagdo das Novas Cotas pode afetar negativamente
a liquidez das cotas no mercado secundario. Para mais informacgdes veja o fator de risco “Participa¢do de Pessoas
Vinculadas na Oferta” na pagina 22 deste Prospecto.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicio no mercado primario no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, e (ii) negociac¢do e liquidacdo no mercado secunddrio, exclusivamente no mercado de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem as Novas Cotas e os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia receberao, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo da Nova Cota
que, até a data definida no formulario de liberacdo para negociacdo das Cotas (“Formulario de Liberagdo”) a ser
divulgado posteriormente a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgagdo de
rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

Cada Nova Cota do Fundo possui Preco de Emissdo equivalente a RS 91,27 (noventa e um reais e vinte e sete
centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria ou a possibilidade de atualizacdo conforme o Preco de
Subscricdo Atualizado.

Observados os termos e condicdes estabelecidos no Regulamento, sera devida pelos Investidores, incluindo
os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, adicionalmente ao Prec¢o de
Emissdo das Novas Cotas, Taxa de Distribui¢cdo Primdria equivalente a um percentual fixo de 3,65% (trés
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Preco de Emissdo, totalizando o valor de RS 3,33 (trés
reais e trinta e trés centavos) por Nova Cota, cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos
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da Oferta relacionados as comissGes de distribuicdo e estruturacdo da Oferta devida as InstituicGes
Participantes da Oferta, bem como poderdo ser utilizados para os demais custos da Oferta relacionados a
honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas
Cotas na B3, custos de registro em cartdrio de registro de titulos e documentos e custos relacionados a
apresentac¢do a potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuicdo Primdria sera incorporado ao patrimdonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta
ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos
do artigo 132 da Instrugdo CVM 555, serdo de responsabilidade do Gestor, exceto pelas comissdes de
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas as InstituicGes Participantes da Oferta, calculadas
proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa de
Distribuigcdo Primdria, uma vez que o Fundo ndo podera arcar em hipdtese alguma com custos relativos a
contratacgdo de instituicGes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador, nos termos
do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014. Dessa forma, cada Nova Cota possui
Preco de Subscricdo de RS 94,60 (noventa e quatro reais e sessenta centavos), equivalente ao Preco de
Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. O Preco de Subscricdo podera ser atualizado e
informado ao mercado através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, em até 5 (cinco) Dias Uteis antes
do término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, pelo Preco de Subscrigdo Atualizado, o qual
sera equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido
entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante de
Atualizagdo de Pre¢o, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento). Caso o Prego de
Subscrigdo ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a respeito da manuteng¢do do Prego de
Subscrigdo através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso o Prego de Subscrigdo seja atualizado,
os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relacdo ao Preco de
Subscricdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o
término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custddia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Volume Inicial da Oferta é de RS 600.016.007,79 (seiscentos milhdes, dezesseis mil, sete reais e setenta e nove
centavos), representado por 6.574.077 (seis milhGes, quinhentas e setenta e quatro mil e setenta e sete) Novas
Cotas, considerando o Preco de Emissdo, ndao sendo consideradas para efeito de calculo do Volume Inicial da
Oferta as Cotas do Lote Adicional, a Taxa de Distribui¢ao Primaria ou o Prego de Subscri¢cdo Atualizado.

Sera admitida a Distribui¢do Parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
respeitado o Montante Minimo da Oferta, correspondente a 328.695 (trezentas vinte e oito mil e seiscentas e
noventa e cinco) Novas Cotas, perfazendo o Volume Minimo da Oferta de RS 29.999.992,65 (vinte e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e dois reais e sessenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ou a possibilidade de atualizagdao conforme o Prego de Subscri¢ao
Atualizado, observado que a subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada durante o Prazo de Distribuicéao,
sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em
conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocacdo do Volume Minimo
da Oferta.

Em razdo da possibilidade de Distribuigcdo Parcial, os Investidores, inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia, poderdo, no ato da aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo
(i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Volume Minimo da Oferta e menor
que o Volume Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia, devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporg¢ao
entre o numero das Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto da ordem de investimento, do Pedido de Subscricdo das Novas Cotas ou do exercicio do Direito de
Preferéncia, conforme o caso.

Caso seja atingido o Volume Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia ou dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores ou Cotistas,
conforme o caso.

Caso nao seja atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacdo e a Oferta
seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia, com base no Prego de Subscrigdo ou no Prego de Subscrigdao Atualizado, conforme o



ERY

caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagcées do Fundo nos Investimentos Temporarios
(conforme definido neste Prospecto), calculados pro rata temporis, a partir da data da respectiva liquidagdo, sem
juros ou corregdao monetaria sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com deducdo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (“Critérios de Restituicao de Valores”), no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicac¢do do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituigdo
de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta,
mas inferior ao Volume Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, e o Administrador realizara o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo
em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, com
base no Prego de Subscricdo ou Preco de Subscri¢cdo Atualizado, conforme o caso, acrescido dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Tempordrios, calculados pro rata temporis, a
partir da data da respectiva liquidagdo, sem juros ou corre¢cdo monetdria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor ou pelo Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento das Novas
Cotas condicionadas.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribui¢do Parcial.
2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, 6.481.581 (seis milhGes, quatrocentas e oitenta e uma mil,
quinhentas e oitenta e uma) Novas Cotas, sem prejuizo das eventuais Novas Cotas do Lote Adicional e observada
a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider, poderdo optar por acrescer o Volume Inicial da Oferta em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.620.395 (um milhdo, seiscentas e vinte mil, trezentas e noventa
e cinco) Novas Cotas, correspondentes a RS 149.999.965,15 (cento e quarenta e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e sessenta e cinco reais e quinze centavos), considerando o Preco de Emissdo e
sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria ou o Preco de Subscrigdo Atualizado, nas mesmas condi¢Ges e no
mesmo prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas, perfazendo o volume total da Oferta de até
RS 749.999.918,32 (setecentos e quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
dezoito reais e trinta e dois centavos), considerando o Preco de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria ou o Preco de Subscricdo Atualizado, ou seja, até 8.101.976 (oito milhGes, cento e uma mil, novecentas
e setenta e seis) Novas Cotas. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.



3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

ERY




ERY

3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo de eventuais despesas, conforme o caso, inclusive
os recursos provenientes da eventual emissio de Cotas do Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente a (i) cotas de emissao de fundo de investimento que se enquadrem no artigo 32, caput, da
Lei n? 12.431, podendo ou ndo serem administrados pelo Administrador (“FI-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando, a cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o no
40.575.746/0001-48 (“FI-Infra Master” e “Cotas do Fl-Infra Master”, respectivamente), nos termos da politica
de investimento descrita no capitulo Ill do Regulamento e neste Prospecto; e (ii) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no artigo 62 do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser geridos ou ndo pelo Gestor.

Observadas as disposi¢es do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimonio liquido (i) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431
(“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431,
incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39,
caput, da Lein212.431, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador, para a captagdo de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econ6mica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante visando a aquisicdo de ativos especificos que lhe
garantam o direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo de recursos decorrentes
da Oferta. Desta forma, os recursos que serdo captados com a Oferta ndo possuem destinacdo especifica,
podendo, portanto, serem alocados na aquisicdo de quaisquer ativos compativeis com a politica de
investimentos do Fundo.

Ndo obstante, Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em processo de andlise e selecdo de operacgdes
com caracteristicas conforme indicado na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas ou ndo pelo Fundo apds
a Oferta:

Volume IPCA+ Prazo Méd.

Nome Regido Setor Tipo (RS mn) Index. (Equivalents) {anos) Spread
Ativo Alvo 1 AL Saneamento Project Finance 100.0 IPCA 8.59% 6.0 3.25%
Ativo Alvo 2 MT Rodovias Project Finance 100.0 IPCA 8.77% 45 3.50%
Ativo Alvo 3 PR Telecom Corporativo 500 IPCA 10.28% 47 5.00%
Ativo Alvo 4 MT Rodovias Project Finance 50.0 IPCA 9.27% 45 4.00%
Ativo Alvo 5 SP llum. Publica Project Finance 500 IPCA 8.04% 50 2.715%
Ativo Alvo 6 BA Rodovias Project Finance 50.0 IPCA 8.74% 40 3.50%
Ativo Alvo 7 RJ Oleo e Gas Corporativo 50.0 IPCA 8.94% 40 3.70%
Ativo Alvo 8 SC Saneamento Corporativo 60.0 IPCA 949% 40 4.25%
Ativo Alvo 9 RS Saneamento Corporativo 500 CDI 8.86% 20 350%

Ativo Alvo 10 PA Energia Project Finance 60.0 IPCA 9.03% 35 3.80%

Ativo Alvo 11 RS Telecom Corporativo 60.0 IPCA 844% 40 3.20%

Ativo Alvo 12 n.a. Telecom Corporativo 40.0 CDI 9.48% 3.0 4.25%

Ativo Alvo 13 na Saneamento Corporativo 400 CDI 8.73% 30 3.50%

Ativo Alvo 14 n.a Telecom Corporativo 40.0 CDI 8.73% 3.0 3.50%
Total 800 8.90% 41

Breakdown por indexador

m [PCA
= CDI

Duration e Spread Médios

Duration

4,1

Anos

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em fase de andlise e sele¢do pelo
Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duragdo do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo
investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que os investimentos em tais ativos,
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.
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NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Valores Mobiliarios podera ser alterado por decisao
do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor podera desinvestir o
portfdlio da carteira do Fundo a qualquer tempo, nos termos do Regulamento do Fundo.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em rela¢do as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagdo dos precos
destas operagoes

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Fundo poderda adquirir Cotas de Fl-Infra e Cotas do Fl-Infra Master,
administrados ou ndo pelo Administrador e/ou geridos ou ndo pelo Gestor.

A aprovagdo de transagOes em situacdo de conflito de interesses ndo estd elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 66 da Instru¢do CVM 555.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢do,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados em ativos alvo a ser selecionados
em conformidade com a politica de investimento prevista no regulamento do Fundo.



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas
a politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o
Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo,
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdao e, mesmo que o
Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao
sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolugdo CVM 160.

I. Riscos de Mercado

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas do Fl-Infra Master, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra Master e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio
exterior, alteracGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no
paragrafo quinto do artigo 42 do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma
vez que o pagamento da amortiza¢do e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo
a remuneracgdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.
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Flutuacdes de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
assim como das cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragGes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das
cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como
a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicao dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenadrios, podera
haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Il. Riscos de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem
do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O
Fundo somente receberd recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdao ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do
resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdao aos quais nao tenha sido atribuida classificagcdo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e o0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢Oes garantidas aos
FI-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o
patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo
também serdo impactados.
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Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢do CVM 555. Os Fl-Infra
e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimbnio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive
por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo
aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacdo de Contratos e Obrigaces

Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econ6mica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais
e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagGes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito
e/ou forga maior previstas na Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”). Tais
discussdes, assim como a renegociagdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcancgar os setores de atuagdo dos
emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢Ges dos Ativos Incentivados, afetando
os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no artigo 62 do Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuac¢do, sendo que nio ha
garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipdtese em que,
desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas
obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao limitadas ao
valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

11l. Riscos de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento, tais
como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das
cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, ndo refletindo a situagdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
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Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de
venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
aos Cotistas.

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos da politica de investimentos do Fundo, este investe em Cotas dos Fl-Infra. O mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtencgdo de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo, impactando
de forma negativa na rentabilidade das Cotas.

IV. Riscos Operacionais

Falhas Operacionais

A subscrigdo ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidagao das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Fundo. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestao
do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informacdes

N&o ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livres de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagcdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no capitulo Ill do Regulamento, o Gestor terd plena
discricionariedade na selegao e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo
o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de subscricdo das Cotas de Fl-Infra
poderd ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor terd discricionariedade para
exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pelo GESTOR e desde que respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo
53 do Regulamento.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o Administrador, do Custodiante e do Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo,
por qualguer motivo, poderad afetar o regular funcionamento do Fundo, e consequentemente, o retorno
financeiro dos Cotistas.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contrata¢do de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

V. Riscos de Descontinuidade

Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no capitulo VIl do Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou
do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortiza¢do ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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Dacdo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o
Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opc¢des, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos
Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra.
Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocacdo Minima

N3o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis,
a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no capitulo 11l do Regulamento. Ocorrendo
o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o
procedimento descrito no Capitulo VIl do Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocagao Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do capitulo VII
do Regulamento.

VL. Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocard parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n?2 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produg¢dao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento,
autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissiondria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutengdo, a recuperagao, a adequagdo ou a
modernizagdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia;
(iv) telecomunicagbes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii)irrigacdo. Os projetos de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigcos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca nao esperada na legislacdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produ¢do econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos
direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederao ao pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
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puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo
dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia
de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicGes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢cGes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liguidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudangas na percep¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que comp&em o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas,
também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio
com base na varia¢do da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por
ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operacgao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os
Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo n3o receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Desenguadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do
artigo 39, §19, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse
percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des |3 estabelecidas, notadamente a
Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 32 da Lei n?
12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 13 previsto, podendo levar, ainda,
a liquidagdo ou a transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteracGes na legislacdo tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os
resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo é possivel
garantir que a Lei n2 12.431 n3o sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderd afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

VII. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

17



ERY

VIII. Risco de Fungibilidade

Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.

IX. Risco de Concentragao

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagao no Fundo tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditoérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragao, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se
0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas
do Fundo.

X. Risco de Pré-Pagamento

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou nao,
pagar as respectivas obrigacGes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas
poderd ser impactada negativamente.

XI. Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operacdes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento
da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional
nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdao das posi¢cdes a vista, existe o risco de essas operagdes nao representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao
Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

XIl. Risco de Governanga

Quérum Qualificado

O capitulo IX do Regulamento estabelece qudéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudruns poderao acarretar limitagdes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia geral.
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Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 36 do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada justa causa na
hipdtese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacGes, deveres ou atribuicGes especificadas nas normas
vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de gestdo dos
Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento
em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa
final, ndo serd caracterizada justa causa na hipdtese de o Gestor ou qualquer de seus sécios ou administradores
praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou
atos de corrupgdo. Enquanto ndo for caracterizada a justa causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas
(1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na
prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado
previsto no paragrafo segundo do artigo 40 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda
convocacgao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos
de investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em
reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do artigo 40, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto
por determinadas matérias previstas nos paragrafos primeiro e segundo do artigo 40, as deliberagdes na
assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacgao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circula¢do. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria
das cotas em circulagdo.

Concentracao das Cotas

N&o ha restrigdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e,
consequentemente, uma participagdo expressiva no patrimoénio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo
dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser
tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de
realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacées no Fundo diluidas,
caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo estiverem investidos nos termos do artigo 24,
pardgrafo terceiro do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser alterado
em razao da subscrigdao de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Xlll. Riscos Ambientais

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem
limitagdo: proibicdo, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obras
e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas
no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que diretamente ou indiretamente causar degradagdao ambiental. Portanto, o
dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa. O pagamento de indenizagGes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperagdo do meio ambiente ou pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os
emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o Fundo.
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XIV. Riscos Socioambientais

As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos
Incentivados, no ambito de cada projeto, incorra em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes de areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes da sua conclusdo, o que poderd acarretar atrasos e /ou modificagbes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposicio a colaboradores a ambientes perigoso e insalubres e relacionamento com
comunidades no entorno, considerando a possibilidade de exposi¢do dessa populagdo a impactos adversos. Os
fatores descritivos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos
Ativos Incentivados, e consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

XV. Outros Riscos do Fundo

Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducdo do valor das cotas do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das cotas prevista no artigo 42, paragrafo quinto do Regulamento é um indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patrimoénio suficiente para a
remuneracdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 49, paragrafo quinto do
Regulamento, a valorizagdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha
garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo serd igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 49, paragrafo quinto do Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

N3o Realizacdo dos Investimentos

N3do ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no capitulo Il do Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp&em a carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracao e a gestao de outros fundos de
investimento. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo
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de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Ill do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) sdo
administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (l) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ll) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos EconGmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOGmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos EconOmicos. Adicionalmente, o Coordenador Lider, o Administrador e Gestor
pertencem ao mesmo grupo econémico. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

RestricOes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos
Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢es, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo,
leis tributarias, estd sujeita a alteracGes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma
nova interpretacdo das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e altera¢Bes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o
valor das cotas do Fundo, bem como as condi¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de
alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cdes do artigo 32 da Lei
n2 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infrae o
tratamento tributdrio do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao resultar em redugao do valor das cotas
do Fundo. Nos termos do artigo 30 do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3, a critério do
Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagao de suas cotas, uma parcela ou a totalidade
dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo (“Rendimentos”), desde que ainda ndo incorporados ao
seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de Rendimentos (“Distribui¢do de Rendimentos”),
ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma redugdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo
tributados na forma do CAPITULO XlII. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza,
analisar detalhadamente o CAPITULO XllI, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados processos. Dessa forma, os Ativos
Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com
base em processos que ndao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizag¢do, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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XVI. Riscos relativos a Oferta

Risco da Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Emissdo pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente a 324.079
(trezentas e vinte e quatro mil e setenta e nove) Novas Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta de
R$ 29.999.993,03 (vinte e nove milhdes, novecentos e hoventa e nove mil, novecentos e noventa e trés reais e
trés centavos). Na ocorréncia desta hipdtese, o Administrador devera fazer a devolugdo dos recursos financeiros
recebidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos
Temporarios. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Volume
Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em ativos, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Novas Cotas.

Ainda, em caso de distribui¢do parcial, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em negociagdo no mercado
secunddrio, ocasido em que a liquidez das Novas Cotas do Fundo sera reduzida.

Uma vez ndo verificadas determinadas Condi¢des Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, apds a
concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo
somente podera ser resilido, com o eventual e consequente cancelamento do registro da Oferta, nos termos do
§ 42 do art. 70 da Resolugdo CVM 160.

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentag¢do em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Novas Cotas a Pessoas
Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico
em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e
(b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir
que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagado.

Risco de ndo realizacdo da Oferta Institucional e da Oferta N3o Institucional

Caso a totalidade dos Cotistas exerga sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade
das Novas Cotas podera ser destinada exclusivamente a oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional
e a Oferta N3o Institucional poderdo vir a ndo ser realizadas.

Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicao de Novas Cotas de fundo de investimento que
ja se encontra em funcionamento e que realizou emissGes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a
Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdo seja
superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizacdo das Novas Cotas, o que pode
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Novas Cotas até o Encerramento da Oferta

O inicio da negociagdo das Novas Cotas ocorrera somente apds a data de divulgagdo do anuncio de encerramento
da Oferta, uma vez que até essa data cada investidor tera apenas o recibo das Novas Cotas integralizadas. Nesse
sentido, cada investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociagdo das Novas Cotas no mercado
secundario entre a Data de Liquidagao das Novas Cotas e o inicio da negociagdao na B3 como fator que podera
afetar suas decisdes de investimento.

Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Subscricdo concomitante

Considerando que o Periodo de Subscri¢do estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, o Pedido de Subscricdo ou a ordem de investimento enviado(a) pelos Investidores
somente sera acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a possibilidade de
Distribuicdo Parcial.
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Risco em funcdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta serd registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdao CVM 160, de modo que os seus
documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo
financeira e as atividades da Emissora.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacido a quaisquer informagdes relacionadas a oferta; e

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo (“Cronograma Estimativo da Oferta”):

Ordem dos

Evento Data
Eventos

Pedido de registro automatico da oferta na CVM
1 . 21/09/2023
Registro automético da Oferta na CVM

Divulga¢do do Anuncio de Inicio
2 22/09/2023
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

3 Inicio das apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow) 22/09/2023
4 Data de identificagdo dos cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 27/09/2023
5 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 29/09/2023
6 Inicio do Periodo de Subscricdo 02/10/2023
7 Data limite para divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Preco 05/10/2023
8 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 11/10/2023

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
9 X 13/10/2023
Data de liquidagdo do Direito de Preferéncia

10 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 16/10/2023
11 Encerramento do Periodo de Subscricdo 17/10/2023
12 Data de realiza¢do do Procedimento de Alocagdo 18/10/2023
13 Data estimada para a Liquidagdo da Oferta 23/10/2023
14 Data limite para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 20/03/2024

* As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto da Se¢do X da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragBes das circunstancias, revogacdo,
modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a possibilidade
do Investidor revogar a sua aceitacdo a Oferta até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagdo de suspenso
ou modificagdo, conforme o caso; e (ii) os prazos e condi¢Bes para devolugdo e reembolso aos investidores em caso de recebimento de
recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso.

**Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela respectiva
instituigdo participante da Oferta que tiver recebido sua ordem de investimento ou seu Pedido de Subscri¢do, conforme o caso, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada,
para que confirmem a referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse
em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. A
ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo, Limina e do Anuncio de Inicio.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

b) os prazos, condigbes e forma para: (i) manifestacbes de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogagao da aceitagdo, (ii) subscricdo, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdao dos valores mobilidrios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da presta¢ao de garantia, (v) devolugdao e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.
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No ato da subscricio de Novas Cotas, cada subscritor deverad (i) assinar o Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento e o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogdvel e irretratdvel,
aintegralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.
As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Pedido de
Subscri¢do ou ordem de investimento.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os
valores depositados serdo devolvidos e rateados entre os respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia), de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicio de
quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
(ii) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotagdo minima, média
e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das cotas do Fundo para os
periodos indicados:

Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos’

Valor de negociagdo por cota (em reais)
Data Minimo Maximo Médio
2023 76,78 94,2 83,46
2022 70,90 84,95 78,28
2021 67,26 73,53 70,17

2020 n.a. n.a. n.a
2019 n.a. n.a. n.a
Cotagdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos’

Valor de negociagao por cota (em reais)
Data Minimo Maximo Médio
22 Tri 2023 77,22 88,73 82,84
12 Tri 2023 76,78 81,93 78,17
42 Tri 2022 76,55 84,95 82,41
32 Tri 2022 78,61 83,15 81,23
22 Tri 2022 73,88 80,03 76,82
12 Tri 2022 70,90 74,35 72,52
42 Tri 2021 67,26 73,53 70,16
32 Tri 2021 67,79 72,43 70,01
29 Tri 2021 67,61 72,63 70,43

Cotagdes Mensais - Ultimos Seis Meses'

Valor de negociacdo por cota (em Reais)
Data Minimo Maximo Médio
Agosto/23 91,27 94,20 92,68
Julho/23 88,73 91,83 90,65
Junho/23 84,47 88,73 87,08
Maio/23 80,18 84,82 82,48
Abril/23 77,22 80,60 78,44
Margo/23 78,44 76,78 77,62

TAté 31 de agosto de 2023.

W valor Méaximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2. Informagodes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas cotas

E assegurado aos Cotistas que possuam cotas emitidas pelo Fundo em 27 de setembro de 2023 (“Data-Base”),
devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o direito de preferéncia
na subscri¢do das Novas Cotas inicialmente ofertadas, até a propor¢dao do numero de cotas integralizadas e detidas
por cada Cotista na Data-Base, conforme aplicacdo do fator de proporcdo para subscricio de Novas Cotas
equivalente a 0,80142682537 (“Fator de Proporcdo” e “Direito de Preferéncia”, respectivamente).

30




ERY

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia serd proporcional a
quantidade de cotas emitidas pelo Fundo integralizadas e detidas por cada na Data-Base, em relagdo a totalidade
de Novas Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme aplicagdo do Fator de Proporg¢do durante o periodo
de exercicio do direito de preferéncia, compreendido entre os dias 29 de setembro de 2023 de 2023 e 13 de
outubro de 2023 (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Novas Cotas a ser
subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro,
ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera
exigéncia de aplicagdo minima para a subscri¢do de Novas Cotas no dmbito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de
inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente
de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 102 (décimo) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador
do Fundo e ndo perante o Coordenador, observados os procedimentos operacionais do Escriturador:

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040
At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

N3o serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios).

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Volume Minimo da Oferta, mas menor que o
Volume Inicial da Oferta, nos termos da sec¢do “Distribuicdo Parcial”.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, qual seja, 13 de outubro de 2023, e observara os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 12 (primeiro) Dia Util subsequente
ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a)do
Administrador; (b) do Gestor; (c) do Coordenador Lider; (d) da CVM; e (e) do Fundos.net, administrado pela B3,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes, a serem colocadas pelas InstituicGes
Participantes da Oferta para os Investidores Ndo Institucionais da Oferta e pelo Coordenador Lider para os
Investidores Institucionais da Oferta.

N3o haverd abertura de prazo para exercicio do direito de subscri¢cao de sobras pelos Cotistas que exercerem o
Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia recebera,
quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a data definida no Formulario de
Liberacdo que serd divulgado posteriormente a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizagdo da B3, ndo serd negocidvel e receberd rendimentos provenientes do Fundo ou Investimentos
Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, da divulgacao de rendimentos
pro rata, caso aplicavel, e da obtencdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu
detentor fara jus (i) aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos Tempordrios calculados
para o més da data de liquidagdo do Direito de Preferéncia; e (ii) posteriormente, a rendimentos iguais aos
demais Cotistas, nos termos do Regulamento. O previsto neste paragrafo também se aplica as Novas Cotas
subscritas em decorréncia do exercicio do Direito de Preferéncia.
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E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE
CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGAO
DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

6.3. Indicagdo da diluicao econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Os atuais Cotistas que optarem por ndo exercer o Direito de Preferéncia na subscricao de Novas Cotas sofrerdo
diluicdo imediata no percentual da sua participagdao no patriménio liquido do Fundo, o que podera causar a
reducdo da sua participagdo na tomada de decisdes do Fundo e, em ultima analise, podera acarretar perdas
patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posigdo patrimonial do Fundo, apds a subscri¢do e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas, podera ser
a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

» Quantidade de Novas | Quantidade de Cotas do Patriménio L|c~|u|do do Fundo apés | Valor Patrlm?nlal das Cotas apés a
Cenarios Cotas Emitidas Fundo anés a Oferta a captagdo dos recursos captacdo dos recursos
P da Emiss3o(*) (RS) da Emissao(*) (RS)
1 328.695 8.531.661 778.684.699,47 91,27
2 6.574.077 14.777.043 1.348.700.714,61 91,27
3 8.217.596 16.420.562 1.498.704.693,74 91,27

(*) Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 19 de setembro de 2023, calculado considerando-se (i) a quantidade de cotas do Fundo
apos a conclusdo da oferta publica de emissdo de cotas da 32 emissdo do Fundo, que, por sua vez, considera a conversdo em cotas de todos
os recibos emitidos no ambito da respectiva oferta; e (ii) o valor patrimonial da cota em 19 de setembro de 2023 (i.e., 0 quociente entre o
valor do patrimdnio liquido contébil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas em referida data), acrescido do valor captado no
ambito da Oferta nos respectivos cenarios (considerando o Preco de Emissdo), excluida a Taxa de Distribui¢cdo Primaria e sem considerar o
Prego de Subscrigdo Atualizado.

Cendrio 1: Considera o Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuigdo Primaria.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenario 3: Considera a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta e das Cotas do Lote Adicional, excluida a Taxa de
Distribuigao Primaria.

Diluicdo Econ6mica Imediata dos Cotistas que ndo subscreverem as Novas Cotas

Em funcdo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo que ndo subscreverem Novas Cotas terdo sua participacao
econdmica no Fundo diluida conforme os valores abaixo:

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo terdo sua
participacdo econdmica diluida em 4%.

Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo terdo sua
participacdo econdmica diluida em 44%.

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta e das Cotas do Lote Adicional, os atuais
Cotistas do Fundo terdo sua participagdo econémica diluida em 50%.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo em 08 de setembro de 2023, e a
quantidade de cotas apds a 32 emissdo de cotas do Fundo, assim como todos os recibos criados na 32
emissdao do Fundo ja convertidos em Cotas, sendo que, caso haja a redugdo do valor patrimonial das Novas
Cotas, quando da liquidagao financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser
superior ao apontado na tabela acima.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUIGAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE
FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICGAO IMEDIATA NO VALOR DOS
INVESTIMENTOS” NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

Nos termos do artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, o Preco de Emissdo das Novas Cotas foi fixado
tendo em vista o valor patrimonial atualizado da cota, com data base de 19 de setembro de 2023. N3o obstante,
0 Preco de Emissdo poderd ser atualizado conforme Fato Relevante de Atualizacdo de Preco, pelo preco
equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os
5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizacdo
de Prego, podendo contar com um desagio de até 5% (cinco por cento).
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descrigdo de eventuais restrigées a transferéncia das cotas

Durante a colocacdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas ou os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia, conforme o caso, receberdo, quando realizada a respectiva liquidacao,
recibo da Nova Cota que, até a data definida no Formulario de Liberagdo, que sera divulgado posteriormente a
disponibilizagdo do Antncio de Encerramento, do anuncio da divulga¢do de rendimentos pro rata e da obtencao
de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterd em tal Nova Cota depois de divulgado o Formulario de Liberagdo, o Anuncio de
Encerramento, o anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3, quando as
Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

7.2. Declaragao em destaque da inadequac¢do do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é
um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a
oscilagdo das cotagdes das Novas Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma
parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em Novas
Cotas de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura ndo é
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as Novas Cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas Novas Cotas negociadas em bolsa. Além disso, os
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Novas Cotas, sendo que os
seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.
Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Segdo “4. Fatores de Risco”, nas paginas
10 a 23 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a respeito da
eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro
automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificagdo da Oferta;
(ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, a modificagdo da Oferta ndo dependera de
aprovacdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento de revogacdo da Oferta
deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagdes necessdrios a sua analise, sendo que, apds esse periodo,
o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas. Nos
termos do pardgrafo 52 do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para atendimento
a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogac¢do da Oferta, devendo deferir ou
indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo 62 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso nio haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM.
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Nos termos do pardgrafo 72 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a
CVM poderd, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo 82 do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que deverd ser realizado pelo Coordenador Lider em
conjunto com o Fundo, o Administrador e o Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, o Administrador e o Gestor. Nestas hipoteses, é obrigatéria a comunicacdo da modificagdo a CVM,
conforme o disposto no paragrafo 92 do artigo 67 da Resolugdao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Novas Cotas, na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160: (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e
(ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condicGes.

Nos termos do paragrafo 12 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela Instituicdo Participante
da Oferta que tiver recebido sua ordem de investimento ou seu Pedido de Subscrigdao, conforme o caso, por
correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a
respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceita¢do. O disposto
acima ndo se aplica a hipétese em que a modificagdo da Oferta ocorra para melhora-la em favor dos Investidores,
conforme acima, entretanto a CVM pode determinar a ado¢do da medida caso entenda que a modificagdo ndo
melhore a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos, com deducdo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a 0 (zero), se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogag3o.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigcdo de
valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sandveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada, nos termos do paragrafo 22 do artigo 70 da
Resolucdo CVM 160. Nos termos do paragrafo 32 do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, findo o prazo, sem que
tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a CVM deve ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicao
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes ou de ndo verificagdo da implementacdo das condicdes
previstas no artigo 58 da Resolugdo CVM 160 importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria, por motivo distinto
daqueles previstos no paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, conforme mencionado acima, ndo
implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo ou cancelamento devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, para que,
na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo, eventual
decisdo de desistir da Oferta.
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Nos termos do paragrafo 12 do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de: (i) suspensdo da Oferta, se o
Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta,
todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizagao das Cotas; os valores
efetivamente integralizados serdo devolvidos com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista no Prospecto, na forma e condi¢cdes aqui definidas,
ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolu¢do CVM 160, as quais
sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Condicdes do Contrato de Distribuicdo

A Oferta é irrevogavel, mas esta sujeita a condi¢Ges que correspondam a um interesse legitimo do Ofertante ou
de pessoas a eles vinculadas, que ndo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento ndo
dependa de atuagdo direta ou indireta do Ofertante ou de pessoas a ele vinculadas, nos termos do artigo 58 da
Resolugao CVM 160.

Além disso, a manutenc¢do da Oferta estd condicionada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, observadas
as disposicdes a esse respeito na se¢ao 2.6 deste Prospecto.

Ainda, a subscrigdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de Distribuigdo”). Uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o
Volume Inicial da Oferta até um montante equivalente a qualquer montante entre ao Volume Minimo da Oferta
e o Volume Inicial da Oferta, hipétese na qual a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento.

8.2. Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢cao
destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, desde que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo, nos termos do Regulamento. A Oferta possuird as seguintes especificidades em relagdo a
cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Disposices Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

No minimo 50% (cinquenta por cento) do Volume Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional)
serd destinado, prioritariamente, a Oferta N3o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta N3o Institucional até o Volume Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

Durante o periodo de 02 de outubro de 2023 (inclusive) e 17 de outubro de 2023 (inclusive) (“Periodo de
Subscri¢do”), os Investidores indicardo no seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme
aplicavel, entre outras informagdes, (i) a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, bem como (ii) a
sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscri¢do ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta. Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores da Oferta
terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e exercicio
do Direito de Preferéncia, conforme o caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do
Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta, mas inferior ao
Volume Inicial da Oferta, observado o disposto no item 2.6 deste Prospecto.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscri¢do para a
integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Ndo Institucionais e os
Investidores considerados Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas exclusivamente por
formalizarem Pedidos de Subscri¢do em valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), o Pedido
de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagao firmado pelos
Investidores, e contém as informacgdes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Durante a coloca¢do das Novas Cotas, o Investidor que subscrever as Novas Cotas no ambito da Oferta e/ou o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva
liguidagdo, recibo das Novas Cotas, até a data definida no Formuldrio de Liberagdo, que serd divulgado
posteriormente a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgacdao de rendimentos
pro rata, conforme o caso, e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tais Novas Cotas depois
de divulgado o Formulario de Liberagdo, o Antincio de Encerramento, o anuncio da divulgacdo de rendimentos
pro rata, conforme o caso, e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam
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convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata, calculados desde a data da
integralizagcdo das Novas Cotas até a divulgacdo do Andncio de Encerramento, relacionados aos rendimentos
liqguidos oriundos dos Investimentos Permitidos, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a 0 (zero). Nos termos do art. 24 da Instrugdo CVM 555, durante o Prazo
de Distribuicdo, os recursos oriundos da integralizagdo das Novas Cotas serdo mantidos (i) até o limite do
Montante Minimo da Oferta, em titulos publicos federais, operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais ou em cotas de fundos de investimento classificados nos termos dos artigos 111 ou 113 da
Instrucdo CVM 555; e (ii) uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, em ativos alvo em conformidade
com a politica de investimento do Fundo, nos termos do artigo 24, paragrafo 32 e 22, paragrafo 62 da Instrucdo
CVM 555 (“Investimentos Temporarios”).

As InstituicGes Participantes da Oferta e o Coordenador Lider serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento, respectivamente. As
Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscri¢do feitos por Investidores Ndo
Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor N3do Institucional,
observado que as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais deverdo ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO
DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O
LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em cotas, o seu detentor
fard jus aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagdo da Oferta, conforme o caso, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Oferta N3o Institucional

Ap0s a divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, as Novas
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas aos Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia serdo
destinadas a colocagdo junto aos Investidores Nao Institucionais da Oferta. Durante o Periodo de Subscri¢do, o
Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas
Cotas objeto da Oferta deverd preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta sua
intengdo de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscri¢do, os quais serdo considerados de forma
cumulativa (“Oferta Ndo Institucional”).

Observado o disposto no item 6.2 deste Prospecto a respeito do exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais
Cotistas do Fundo, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Volume Inicial da Oferta serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta N3o Institucional até o limite maximo do Volume Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional
que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Subscricdo serdo efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, devendo observar as seguintes condi¢Ges, dentre outras previstas no proprio Pedido de Subscri¢ao
e os procedimentos e normas de liquidacado da B3:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no seu respectivo Pedido de Subscricdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitagao, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160;

(ii) durante o Periodo de Subscricdo, cada um dos Investidores N&do Institucionais, incluindo os Investidores
N3o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas interessados em participar da Oferta devera realizar a
subscricdo das Novas Cotas, mediante o preenchimento do Pedido de Subscricdo junto a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta;
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(iii)  no Pedido de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia
de seu Pedido de Subscricdo e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de volume igual ou maior que o Volume Minimo da
Oferta, mas menor que o Volume Inicial da Oferta nos termos descritos neste Prospecto;

(iv)  as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Pedidos de Subscricdo. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos
de Subscricdo feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Ndo Institucional;

(v) no ambito do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider alocard as
Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscrigdo em observancia ao disposto no item “Critério de Colocag¢do
da Oferta Nao Institucional”, descrito abaixo;

(vi)  a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Ndo
Institucionais serdo informados a cada Investidor Ndo Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a data de liquidagdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscri¢do, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no(s) Pedido(s)
de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de
acordo com o inciso (vii) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscricdo e ressalvada a possibilidade
de rateio observado o Critério de Coloca¢do da Oferta Nao Institucional;

(vii)  cada Investidor N3o Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso (vi) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, até as 11:00 horas da data de liquidagdo, observado que o
Administrador podera permitir que os Investidores que detenham direitos creditdrios em face do Fundo
integralizem as Novas Cotas em moeda corrente nacional, mediante a compensac¢do do valor devido em
razdo da integralizagdo com o valor de referido crédito. Ndo havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s)
de Subscricdo serd(do) automaticamente cancelado(s) pela Instituicdo Participante da Oferta; e

(viii) até as 16:00 horas da data de liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual o(s) Pedido(s) de Subscricio tenha(m) sido realizado(s), entregard a cada Investidor Ndo
Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido
constante do(s) Pedido(s) de Subscrigdo e o Pregco de Emissdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
e cancelamento previstas no item 7.3 deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na Secao
“Critérios de Colocagdo da Oferta Ndo Institucional”, na pagina 36 deste Prospecto. Caso tal relagdo
resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao
menor numero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracdo e mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
SUBSCRIGAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE
SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA
OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 10 A 23 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (I) VERIFIQUEM
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU
EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A
MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA
DO PEDIDO DE SUBSCRIGAO; (111) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE SUBSCRIGAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O
CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta N3o Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢ao apresentados pelos Investidores N3do Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento
por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Subscricdo ndo
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cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos
Pedidos de Subscri¢cdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Novas Cotas
serdo rateadas por meio da divisdo igualitaria e sucessiva entre os Investidores N3do Institucionais ao montante
de Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Subscri¢do, inclusive aqueles formalizados por Investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricdo e a
quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta N3do Institucional e desconsiderando-se as fracGes de Novas
Cotas (“Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”).

A quantidade de Novas Cotas a ser subscrita por cada Investidor Nao Institucional devera representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por numeros fracionarios.
Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscrigdo podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscrigdo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em diversas
etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo serad alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente atendido o menor nimero de Novas
Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Subscrigao de tal Investidor, excluidas as Novas
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores Ndo
Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de Subscrigdo integralmente atendidos (observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro de
Novas Cotas (arredondamento para baixo).

Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdao destinadas a
Oferta Institucional.

Em hipdtese alguma o relacionamento prévio do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor com
determinado Investidor N&o Institucional, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, seja do
Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor poder&o ser considerados na alocagdo dos Investidores
N3ao Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricao formalizados por Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocagao junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndao sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscrigdo,
conforme aplicavel, ao Coordenador Lider, até a data prevista para encerramento do Periodo de
Subscrigdo, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites maximos de investimento;

(ii) os Investidores Institucionais terdao a faculdade, como condigdo de eficdcia de ordens de investimento
e/ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicdvel, e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua ades3o a
Oferta a que haja distribuigdo (i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Volume Minimo da Oferta e menor que o Volume Inicial da Oferta, nos termos descritos no item 2.6
deste Prospecto;

(iii)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdao
apresentar suas ordens de investimento;

(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de liquidagdo, o Coordenador Lider informara aos
Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre
a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o Prego de Subscricdo;
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(v) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional pelo
Preco de Subscricdo, na Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da B3, observado que o Administrador podera permitir que os Investidores que detenham
direitos creditdrios em face do Fundo integralizem as Novas Cotas em moeda corrente nacional, mediante
a compensacgao do valor devido em razdo da integralizagdao com o valor de referido crédito. Nao havendo
pagamento pontual, a ordem de investimento ou Pedido de Subscricio serd automaticamente
desconsiderado; e

(vi)  caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida
a colocagdo de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento do Direito de Preferéncia e
da Oferta N3o Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, a critério
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagcdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconO6mica brasileira, bem como criar
condigcdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
(“Critério de Colocagdo da Oferta Institucional”).

8.3. Autorizagbes necessarias a emissao ou a distribui¢do das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo, a Oferta, o Preco de Emissdo e consequentemente as demais caracteristicas vinculadas ao Preco de
Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados por meio do “Ato do Administrador”, celebrado em 21
de setembro de 2023.

8.4. Regime de Distribui¢ao

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo, sob o rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme procedimentos previstos na
Resolugdo CVM 160 e nas demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis e em vigor.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo dos Participantes Especiais.
8.5. Dinamica de coleta de intengGes de investimento e determinagdo do preco

O preco das Novas Cotas foi fixado pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos do item 6.4 acima, sendo certo
que, o Preco de Subscricdo poderd ser atualizado e informado ao mercado através do Fato Relevante de
Atualizacdo de Preco, pelo Preco de Subscricdo Atualizado, que correspondera ao prego equivalente a média de
fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de
fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagao do Fato Relevante de Atualiza¢cdo de Prego, podendo
contar com um desconto de até 5% (cinco por cento). Caso o Prego de Subscri¢do n3o seja atualizado, os Cotistas
serdo informados a respeito da manuteng¢do do Prego de Subscrigdo através do Fato Relevante de Atualizagdo
de Precgo. Caso o Prego de Subscricao seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito
de Preferéncia em relagdo ao Preco de Subscricdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do
Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu
respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Procedimento de Alocacdo

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢ées da regulamentacao aplicavel, realizara a distribuigdo publica das
Novas Cotas, sob o regime de melhores esforcos de coloca¢do, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a
Instrucdo CVM 555 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento
ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, devendo assegurar: (i) que as informacgdes divulgadas
e a alocacdo da Oferta nao privilegiem partes relacionadas, em detrimento de partes ndo relacionadas; (ii) a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagbes constantes deste Prospecto
Definitivo, (iii) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, (iv) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta, e (v) nos termos do artigo 79, §39, da Resolugdo
CVM 160, que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares deste Prospecto
Definitivo para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.
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N&o obstante, conforme previsto no item 11.1 abaixo, apds iniciado o Prazo de Distribuicdo, o Coordenador Lider:
(i) verificara, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas, considerando
o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas do Fundo, os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou de Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais para conferir se: (a) o Volume Minimo da Oferta foi atingido; (b) o Volume Inicial da
Oferta foi atingido; e (c) se houve excesso de demanda e, em caso positivo, se haverd emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional, bem como se os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento
enviados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados; e (ii) conduzira procedimento para aloca¢do das Cotas entre
os Investidores (“Procedimento de Aloca¢do”).

O Procedimento de Alocagado sera realizado no dia 18 de outubro de 2023.

O Procedimento de Alocagdo seguira o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e o Critério de Colocagdo da
Oferta N3o Institucional, conforme o caso, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da
Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 72 da Resolugdo CVM 160.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relagdo ao Volume Inicial da Oferta (incluindo as Cotas do Lote
Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito
de Preferéncia.

Nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um terg¢o) da quantidade de Novas Cotas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional) os
Pedidos de Subscri¢cdo e as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, bem como as hipdteses
previstas nos incisos I, Il e Il do §12 do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“4, FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

N3o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagao do preco das Novas Cotas.

Alocacdo e Liguidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio do Coordenador Lider serdo alocadas seguindo o critério de rateio, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 72 da Resolug¢do CVM 160.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocagdo, incluindo aquelas decorrentes do
exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento, o Coordenador
Lider verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Volume Inicial da Oferta foi atingido e
eventual emissdo e quantidade de Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liguidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

A liquidagao fisica e financeira dos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia e dos Investidores se
dara na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e na Data de Liquidacdo da Oferta, respectivamente,
posteriormente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme datas previstas no Cronograma da Oferta
constante deste Prospecto Definitivo, desde que cumpridas as Condi¢Ges Precedentes, observados os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informarda ao
Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagao.

No caso de captac¢do abaixo do Volume Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu Pedido de
Subscricdo ou ordens de investimento, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolucdo
CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Volume Inicial da Oferta, ndo tera o seu Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, este sera cancelado automaticamente.
Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja
depositados serdao devolvidos aos Investidores, com base no Prego de Subscricdo ou do Prego de Subscricao
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Atualizado, conforme o caso, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo nos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis a partir da respectiva data de liquidagdo, sem juros ou
corregao monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com deduc¢do dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis. Nesta
hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, na respectiva Data de Liquidagao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, dos Cotistas e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 102 (décimo) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva
Data de Liquidacdo da Oferta pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores ou Cotistas,
conforme o caso, de modo a ndo ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente
depositados, com base no Preco de Subscrigdo, sem juros ou corregao monetdria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacido do cancelamento da Oferta. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser
encerrada e eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

8.6. Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario, no DDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e
liguidagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa, administrado e operacionalizado
pela B3.

Durante a colocagao das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas ou os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia terdo as suas Novas Cotas bloqueadas para negociagdo pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, observado que as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas
na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, do andncio da divulgacdo de rendimentos pro rata e da
obtencgdo de autorizagdo da B3.

8.7. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo a contratacdo de instituicdo financeira para atuar, exclusivamente
as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢cGes da Resolugdo CVM n? 133, de
10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratac¢do de formador de
mercado é opcional, a critério do Administrador e do Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas
no mercado secundario.

Em 21 de setembro de 2023 foi assinado contrato com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob o n° 02.332.886/0001-
04, para prestar servicos de formador de mercado ao Fundo pelo prazo indeterminado, a
contar da data de sua celebracao, nos termos da Instrucao da Resolucao CVM n° 133, de
10 de junho de 2022 (“Formador de Mercado”).

8.8. Contrato de Estabilizagdao, quando aplicavel
N3ao sera firmado contrato de estabilizagdo do preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 2 (duas) Novas Cotas, totalizando um montante de
RS 185,14 (cento e oitenta e cinco reais e quatorze centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Prego de Subscri¢do Atualizado (“Aplicagdo
Minima Inicial”).

A Aplicagdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do empreendimento que contemple, no
minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboragao

A apresentacdo de estudo de viabilidade econémico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica de
cotas de fundos de investimento que ndo se qualifiquem como fundos de investimento imobilidrio, nos termos
da nota de rodapé n2 29 do Anexo C da Resolugdo CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descrigao individual das operag6es que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

O Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor sdo sociedades detidas e controladas 100% (cem por cento)
e diretamente pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 (“Banco BTG”),
sendo que o Administrador e o Gestor atuam na administracdo e gestdo de fundos de investimento,
respectivamente, tanto para clientes do grupo econémico do Coordenador Lider quanto para clientes de
outras instituicdes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da institui¢cdao e do conglomerado do Banco
BTG. Cumpre ressaltar, contudo, que tais sociedades atuam de forma apartada em suas operagles e
atividades, possuindo administragao e funcionarios préprios.

O conglomerado econémico do Banco BTG oferece diversos produtos aos seus clientes nas dreas de
investment banking, corporate lending, sales and trading, entre outros. Por meio de suas subsididrias, o Banco
BTG oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de wealth management.

PARA MAIS INFORMAGCOES A RESPEITO DOS POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE ENTRE AS PARTES, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES” NA
PAGINA 20 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscrigao prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a coépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducdo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuigdo das
Novas Cotas.

Condicdes do Contrato de Distribuicdo

A Oferta é irrevogavel e irretratdvel, sendo certo que, na hipétese de nao verificagdo de qualquer das Condigdes
Precedentes indicadas abaixo que correspondam a um interesse legitimo do Fundo e cujo implemento nao
dependa de atuagdo direta ou indireta do Fundo e/ou de pessoas a eles vinculadas, podera ser observado o
disposto no artigo 58 e no §42 do artigo 70 da Resolugdao CVM 160.

Na hipdtese de ndo verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes que ndo estejam cobertas no pardgrafo
acima, podera ser observado o quanto previsto no §52 do artigo 70 da Resolu¢cdo CVM 160.

O cumprimento pelo Coordenador Lider de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de Distribuigdo
esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢Ges precedentes, condigdes suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cddigo Civil (“Condi¢des Precedentes”):

(i) obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, averbagdes, protocolizacBes, registros e/ou
demais formalidades, necessarias a realizagdo, efetivagdo, formalizagdo, precificacdo, liquidacao,
conclusdo e validade da Oferta e toda documentagdo necesséria a Oferta ("Documentos da Oferta”),
incluindo, sem limitagdo, junto a (a) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacéo, e (b) quaisquer
terceiros, inclusive credores e institui¢es financeiras;

(ii) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovacgles internas necessarias para a realizagdo, efetivacao,
formalizacgdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta;

(iii)  negociagdo, preparagdo, aprovacgdo, formalizagdo e assinatura dos Documentos da Oferta, que conterao,
entre outros, os termos e condi¢Ges da Oferta;

(iv)  todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de obtencdo do registro da
Oferta perante a CVM;

(v) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para a
realizagdo da Oferta na CVM nos termos da legislagdo aplicavel, bem como eventuais taxas para
negociagdao das Novas Cotas na B3, pagas pelo préprio Fundo, ou pelo Gestor e posteriormente
reembolsadas pelo Fundo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentagao aplicavel;

(vi)  todas as informagdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor aos Coordenado Lider
e seus respectivos assessores legais sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para
atender a legislacdo e a regulamentacado aplicaveis a Oferta;

(vii)  cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem assumidas nos
demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para o cumprimento da
respectiva obrigac¢ao;

(viii) recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da
regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatérios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério.
Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério
do Coordenador Lider, sem prejuizo da entrega de uma versio final e assinada, em até 1 (um) Dia Util
antes da Data de Liquidagao;

(ix)  fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em que as
fornecerem, de todos os documentos e informagdes necessarios para o atendimento das regras
estabelecidas pela CVM para a estruturagdo de ofertas publicas de colocagdo, respondendo pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de tais informagdes, nas suas respectivas
esferas de responsabilidade. Qualquer alteragdao ou incorregdo verificada nas informagdes fornecidas
deverad ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a decidir, conjuntamente, e observada a relevancia
da referida alteracdo ou incorrecdo, sobre a continuidade da Oferta, observados os procedimentos
descritos na Clausula 12 do Contrato de Distribuicdo;
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(x) consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em vigor, a
respeito da divulgacdo dos termos e condi¢cbes da Oferta para potenciais Investidores interessados em
adquirir as Novas Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a legislacdo e
regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado;

(xi) realizacdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior ao inicio do roadshow e a
da Data de Liquidagdo, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, durante os quais ndo seja apontado
nenhum evento que possa impactar material e negativamente a conclusdo e liquidacdo da Oferta,
conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais para operacGes da mesma natureza;

(xii) ndo ocorréncia de um evento de resilicgdo involuntaria previsto na Cldusula 11.3 do Contrato de
Distribuicao;

(xiii) autorizagdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a logomarca
do Gestor e do Administrador, nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com as praticas de mercado,
observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolucdo CVM 160;

(xiv) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniarias assumidas pelo Fundo ou pelo Gestor
perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos relacionados ou ndo a
Oferta estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xv)  inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como a instauragéo
de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor) de
violagdo pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentacgdo, nacional ou estrangeira,
contra pratica de corrupcao, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Convencgdo Interamericana contra a Corrupg¢do, de 29 de margo de 1996, promulgada pelo
Decreto n?4.410, de 07 de Outubro de 2012, o Cddigo Penal Brasileiro, as Leis n2 12.846, de 12 de agosto
de 2013, n212.529, de 30 de novembro de 2011 e n29.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n? 8.420/15,
a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e a OECD Convention on Combating Bribery
of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupgao”);

(xvi) obten¢do do registro da Oferta na CVM e na B3 com a subsequente liberagdo das Novas Cotas
para distribuicdo;

(xvii) cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obriga¢des aplicaveis previstas na Resolucdo
CVM 160, conforme aplicavel, incluindo, sem limitacdo, as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestagdao na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribui¢do previstas na regulamentagao
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Administragdo de Recursos de Terceiros” (“Codigo ANBIMA”);

(xviii) ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pelo Gestor; e

(xix) ndo terem ocorrido alteragdes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Novas Cotas e/ou ao
Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo
normas tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas Cotas aos
potenciais Investidores. O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias
junto ao Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco
indicado abaixo:

Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 149 andar, S3o Paulo, SP, CEP 04548-133
At.: Kaian Ferraz / Departamento Juridico

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2000

Plano de Distribuicdo da Oferta

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocacgdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano da distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢do CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos nao poderao ser considerados para fins de alocagdo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informac&es divulgadas e a alocacédo
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes constantes do Prospecto e demais documentos
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da Oferta e demais informacgGes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequac¢do do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e devem diligenciar para verificar
se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impegam tais Investidores de
participar da Oferta; e (iv) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares deste
Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuigdo”).

A Oferta sera efetuada, ainda, de modo a buscar-se atender quaisquer Investidores interessados na subscrigao
das Novas Cotas.

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i)
(if)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xiv)

as Novas Cotas serdo objeto da Oferta;
a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores N3o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo
deste Prospecto aos Investidores, serdo realizadas apresentacGes para potenciais investidores (roadshow
e/ou one-on-ones) (“Apresentagdes para Potenciais Investidores”);

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 12, §62 da Resolucdo
CVM 160;

os Cotistas deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia;

a liquidagdo financeira do Direito de Preferéncia se darad no ultimo Dia Util do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia;

apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no Dia Util seguinte a
data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade das Novas Cotas que
serdo colocadas pelas Institui¢des Participantes para os Investidores da Oferta;

durante o Periodo de Subscrigdo, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Subscri¢do dos Investidores N&do Institucionais, e o Coordenador Lider, exclusivamente, receberd os
Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais.
CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O
PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO
DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, AINDA, O
CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL;

as Instituicdes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢cdo de
Novas Cotas cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente
de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia;

o Investidor N3o Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme o
disposto no item “Oferta Nao Institucional” no item 8.2 deste Prospecto;

as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Pedidos de Subscri¢do e ordens de investimento;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua ordem de
investimento e/ou Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, para o Coordenador Lider, conforme
disposto no item “Oferta Institucional” no item 8.2 deste Prospecto;

apds o término do Periodo de Subscricdo, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Subscricdo enviados pelos
Investidores Ndo Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicao
consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de investimento e Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, dos
Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, conforme consolidagdo enviada pelo
Coordenador Lider;

os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscrigdo ou as suas ordens de investimento,
conforme o caso, alocados, deverao assinar termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia dos riscos
relativos ao investimento (“Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”), sob pena de
cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso;
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(xv)  a colocagdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o
Plano de Distribuicdo;

(xvi) apds encerramento do Periodo de Subscrigdo, sera realizado o Procedimento de Alocagdo, nos termos
dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM 160, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no presente
Prospecto e no Contrato de Distribuigdo;

(xvii) a liquidagdo financeira das Novas Cotas se dard nas respectivas datas de liquidacdo do Direito de
Preferéncia e da Oferta, indicadas neste Prospecto Definitivo, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquida¢do e que o Coordenador
Lider liquidara as Novas Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3. O Coordenador Lider
fard sua liquidagao exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto; e

(xviii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolu¢do CVM 160.

Instituicbes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider convidou e/ou convidara instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciados junto a B3 (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“InstituigOes Participantes da Oferta”), para participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas por meio
de envio de Carta Convite as referidas instituigdes, disponibilizada pelo Coordenador Lider diretamente ou por
meio da B3. Os Participantes Especiais formalizaram sua ades&o ao processo de distribuicdo das Novas Cotas por
meio de adesdo expressa a referida Carta Convite e, consequentemente, ao Contrato de Distribuigdo.

Comissionamento

O Coordenador Lider fara jus, pela prestagdo dos servigos aqui descritos, a seguinte remuneragao:

(i) Comissao de Distribuigdo: equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) calculado
com base no volume total da Oferta, aplicado sobre o Preco de Emissdao das Novas Cotas efetivamente
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta; e

(ii) Comissao de Estruturagao: equivalente a e 0,80% (oitenta centésimos por cento) calculado com base no
volume total da Oferta, aplicado sobre o Prego de Emissdao das Novas Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta.

11.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao pre¢o unitario
de distribuicdo; b) a comissdao de coordenagao; c) a comissdo de distribuicao; d) a comissdo de garantia de
subscri¢do, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes
sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribui¢do; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no Volume Inicial
da Oferta:

x . =
Custo Total da Custo Unitario por %em Relagdoao % em Relagdo ao

Comissoes e Despesas Valor Total da Prego de
P Oferta (RS) Nova Cota (RS) Oferta Em?sséo
Comissdo de Estruturagdo RS 4.799.999,63 RS 0,74 0,80% 21,11%
Tributos Comissdo de Estruturagdo RS 512.672,90 RS 0,08 0,09% 2,25%
Comissdo de Distribuicdo RS 14.999.998,83 RS 2,31 2,50% 65,98%
Tributos Comissdo de Distribuigdo RS 1.602.102,81 RS$ 0,25 0,27% 7,05%
Total de Comissionamento RS 21.914.774,16 RS 3,38 3,65% 96,39%
Assessor Legal RS 301.204,82 RS 0,05 0,05% 1,32%
Taxa de Registro na CVM RS 233.215,38 RS 0,04 0,03% 1,03%
Taxa de Andlise na B3 RS 14.734,30 RS 0,00 0,00% 0,06%
Divulgagdo - - 0,00% 0,00%
Taxa de Liquidagdo B3 RS 261.870,65 RS 0,04 0,03% 1,15%
Outras Eventuais Despesas RS 10.000,00 RS 0,00 0,00% 0,04%
Total de Despesas RS 821.025,15 R$ 0,13 0,12% 3,61%
Total RS 22.735.799,31 RS 3,51 3,77% 100,00%

O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO VOLUME INICIAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O VOLUME INICIAL DA OFERTA. EM CASO
DE EXERCIiCIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e (b) informagoes
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14,6.1,7.1,8.2,11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Conforme previsto na Sec¢do 3.1., na pagina 8 deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto Definitivo, o
Fundo ndo pretende que os recursos decorrentes da Emissdo sejam preponderantemente utilizados para
investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto Definitivo como anexos.
Anexo | - Regulamento do Fundo (Item 13.1 do Anexo C da Resolugdao CVM 160)
Anexo Il - Ato do Administrador

Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

As demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os respectivos pareceres
dos auditores independentes e eventos subsequentes do Fundo e os informes mensais, trimestrais e anuais, sdo
incorporados por referéncia a este Prospecto Definitivo, e se encontram disponiveis ou encontrar-se-do
disponiveis, quando divulgados na periodicidade legal, para consulta no seguinte enderego:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pégina principal, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informag&es de fundos”, em seguida em “fundos
de investimento registrados”, buscar por e acessar “BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FI EM COTAS DE FUNDOS INCENT
DE INVEST EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CRED PR”, entdo, localizar as “Demonstrages Contabeis”.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominagao social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato do administrador

e do gestor.
Administrador e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Escriturador VALORES MOBILIARIOS
(“Escriturador”)
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3477, 142 andar (parte), CEP 04538-133, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Gustavo Piersanti
Telefone: +55 (11) 3383-2715
E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com /
OL-Juridico-Asset-iliquidos@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br
Gestor BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS
Praia do Botafogo, n? 501, 52 andar, CEP 22250-040 — Rio de Janeiro/RJ

At.: Sr. Luis Bolfoni
Telefone: +55 (11) 3383 2110
E-mail: ol-asset-credito@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

14.2. Nome, enderec¢o comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsdveis por fatos ou documentos citados no prospecto.

Coordenador Lider BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 142 andar, CEP 04548-133, S3o Paulo - SP

At.: Kaian Ferraz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br/investment-banking

Assessor Legal da STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Oferta
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar, CEP 04538-132, S3o Paulo - SP

At.: Marcos Ribeiro / Ravel T. Carvalho

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / rtcarvalho@stoccheforbes.com.br
Website: www.stoccheforbes.com.br

Institui¢do BANCO BTG PACTUAL S.A.
Custodiante
(“Custodiante”) Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Carolina Cury
Telefone: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com /
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com
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14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracoes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Independente
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Norte - 82 Andar — Vila Nova

Conceicdo, 04543-011 - S3o Paulo - SP

At.: Marilia Soares | Partner | Audit Financial Services
Telefone: +55 11 2573 5461

E-mail: marilia.soares@br.ey.com

14.4. Declaragdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituigées consorciadas e
na CVM.

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, sobre as Novas Cotas e/ou sobre a Oferta poderdo
ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais Institui¢cGes Participantes da Oferta.

14.5. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado.
O Administrador atesta ainda que o registro do Fundo perante a CVM se encontra atualizado.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagbes contidas
no prospecto.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo declara, nos termos do artigo 24 da Resolu¢gdo CVM
160, que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, declara que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacGes prestadas pelo ofertante sido suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item nao aplicavel.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMACOES RELEVANTES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

Base Legal

O Fundo é regido pela Instrugao CVM n2 555, pelo artigo 39, §12, da Lei n? 12.431 e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 3¢, §19,
da Lein212.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM n?2 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

Forma de Condominio e Prazo de Duracdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e possui prazo de duragdo indeterminado, o que
implica a inexisténcia de uma data para o resgate das Cotas.

Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de
fundos de investimento, que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao
investimento em cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e
(iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com
tributacdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n2 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de
investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos do artigo 22, paragrafo segundo, da Lei n? 12.431 e/ou da
legislagdo especifica aplicavel ao cotista.

Politica de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscri¢cdao ou da aquisicdo, no mercado
primario ou secunddrio, (i) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a Cotas do FI-Infra MASTER; e
(i) de outros ativos financeiros, observado o disposto no artigo 62 do Regulamento do Fundo. Os Fl-Infra podem
ser ou nao geridos pelo Gestor.

Observadas as disposicOes do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido (i) em Debéntures Incentivadas; e (ii) em Ativos Incentivados.

Tese de Investimento e atualizacdo do Fundo

Abaixo, apresentam-se as principais vantagens dos Fl-Infra, alvo de investimento pelo Fundo:

Track Record sélido, indexado a inflagao e com distribuigoes mensais
o v Retomo liquido a mercado desde o 22 Oferta Publica de Set-22 de 17.0% (IMA-B + 4.0% a.a.)

v Distribuigéo de rendimentos mensais ao cotista, com yield médio de 16% desde a 22 Oferta Publica®

Portfolio diversificado e pipeline de operagdes com alto retorno esperado
o v" Portfolio conta com 22 ativos investidos, marcados a mercado e com taxas alinhadas a rentabilidade alvo do Fundo

v Operagdes pretendidas somam R$ 800 mn, com prémio médio de 365 bps, equivalente a IPCA+8.90%

v Isengéo de IR para pessoas fisicas via resgate/liquidagdo das cotas; distribuigéo de rendimentos; amortizago;
ganho de capital na alienagdo ou cesséo de cotas.

Co Isengédo de Imposto de Renda para pessoas fisicas (rendimento e ganho de capital)

v" Volume médio negociado de ~R$ 1,3 mn / dia desde a 22 Oferta Plblica, equivalente a ~0.18% do markef cap
do Fundo, com aumento de 4,226 cotistas (+27%) @

Co Liquidez em Bolsa, aberto para Publico Geral e com volume crescente de negociagdes

v' Capacidade de originagéo, estruturagéo e diligéncia no processo de selegéo de ativos

o Gestao ativa e capacidade de execugédo do BTG Pactual Asset Management

A G e

v' Gestao de riscos com monitoramento peribdico da carteira e ajuste de posigdes no mercado secundario

Notas® Opinido do Gestor, !/ Considerando cota base de 30/09/2022 e distribuices do periodo; (2 A ser calculado conforme ICVM 472; &) Conforme base de cotistas da CVM, ja apds a 2° Oferta Piblica
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A recente elevagao das NTN-Bs tém favorecido e aumentando
a rentabilidade das Debéntures de Infraestrutura

)

...abrindo novas oportunidades de alocagao

Valorizagdo dos Titulos em IPCA

f Declinio do IPCA favorecendo a marcagéo dos titulos

« Aumento dos retornos da Debéntures de Infraestrutura
- indexadas a IPCA

« Demanda aquecida por crédito para projetos de infraestrutura
- como forma de financiamento

Momento favoravel para alocagio

\/ Inicio do Ciclo de Queda da Taxa Selic

« Apreciagdo dos titulos com a redugdo da Selic, dilatando os
rendimentos e oferecendo oportunidades de ganho de capital

f Redugéo da oferta de fontes de financiamento bancarios

Oportunidade de mercado propicio em IPCA+, se beneficiando
do fechamento da curva de juros

Fonte: Anbima e Bloomberg

Principais Informagoes ()

Destaques da 3a Oferta

Patriménio Liquido Carrego Liguido
R$ 760 mn IPCA+ 7.4% a.a.
Yield Médio # de Ativos
16% a.a. 92
Desde 22 Oferta
Maior Posigéo Perfil de Risco

Diversificagdo do Portfélio

Expectativa de inclusédo de 10 a 14 novos ativos,
aumentando a diversificagdo

Aumento do Carrego do Porfélio

Pipeline traz expectativa de aumento de carrego
entre 80 e 100bps vs portfélio atual

Expectativa de Distribuigdes

8% do PL 52% AA- ou maior Q/’ i o

" Aumento do carrego médio da carteira, aliado
com bom momento de ativos em IPCA+, traz
¢ do Cotctac? Crescimento de Base boa perspectiva para distribuigbes futuras
142%
19.693 Desde 2 m:m (¥ ¥ Aumento da Base de Cotistas
W Crescimento da base de investidores

- — potencializa a liquidez e profundidade das

Liquidez Meédia Pico de Negociagdo negociagdes das cotas no mercado secundario
R$ 1,334 mn / dia R$ 4,108 mn
Em 14/Dez/22
Notas: Opinido do Gestor, (7 base 31/08/2023, cota liquida e distrib do periodo; @ Dados CVM de 15/09/2023

23%

s BDIF11 BZ Equity

CDI Factor
18%

13%
8%
3%

-3%

-8%

-13%
Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23

296 R$ 14.1/ cota desde 2° Oferta

R$ 34.9/ cota desde 1? Oferta

14%

14% 14%

13%

Retorno vs indices Selecionados (!

e==BDIF11 BZ Equity = ——IFIX Factor ———IBOV Factor

Retorno acumulado no periodo:

Sep-22  Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23  May-23 Jun23  Jul23  Aug23

Yield Historico 2

18%

11% 1,75 1,75 1,75
9% 10% 10% 0% 1% 150 150 ' . 150 g, 1,25 125 L35
0T o 0% 080 0,80 1,00 1,00 1,00 1,00 I I I I I I 1,05 1,00 1,00 100 110 1,10 1,20 I I I
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RN G A S A A P I AN G L T A L R N T
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Notas: Opinigo do Gestor, I de 30/08/2022 até 15/09/2023, cota liquida e do periodo; @ Calculado conforme ICVM 472;
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Retorno vs Indices Selecionados desde o IPO ()

===BDIF11 BZ Equity CDI Factor IMA-B = BDIF11 BZ Equity ——IFIX Factor —— IBOV Factor
Hod A A A A A A N NN NNNNNNNNNM®OM®N®MN ;0o Ao A A A AN NN NNNNNNNNSNOON MO 0nmonon
IR R D SR S L R S S S T SR IR R I R S B I B
thcSwafg tocosticswafg tocaotticS bao LS WwoaftocotthicSwad tocattics o
2333283288 22883328028828883328 2833230882 08858332580883228833238
. . - z)
] Indicadores Operacionais e de Mercado
Liquidez -
‘:I'\'M Taxa Equivalente Retomno Mensal Retomo Anual
o ] g o
(RS miliis) aa) » *
BDIF11 1.02x 1.467 T.0% 20% 15.8%
Funde | 1,06x 1763 4.0% 14% 10,3%
Fundo Il 1.04x 562 6,6% 2% 10.7%
Fundo Il 0.94x 868 9.0% 48% 15,0%
Fundao IV 1.00x 1304 6,6% 0.0% 11.8%
Fonte: Research BTG Pactual, Notas: Database 15 de setembro de 2023
Carteira em 31-Agosto-2023 ]
AA+
. 2T%
. Volume indice Taxa Taxa MtM  Duration Spread Spread® . 25%
Setor Emissor Codigo Compra Compra Rating
(R$ mio, %) (anos)
Saneamento Igud IRJS14 60 2% IPCA 220% 754% [ 271% 203% An+
Energia Confluencia  CONF11 58 8% IPCA 6.60% 6.96% 73 1.40% 1.48% AR
Saneamento BRK Ambiental ~ RMSA12 58 2% IPCA 7.62% 7.33% 95 1.75% 1.83% AA-
Telecomunicagdo Ligga CPTM15 53 T% IPCA 260%  10.19% 46 2.76% 466% A AA
Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 45 6% IPCA 781% 6.56% 46 2.10% 1.25% AA- 2%
Telecomunicaggio WeClix WETET 43 6% IPCA  10.22%  1157% 33 4.81% 6.01% -
WMobilidade MetroRio MTRJ19 4 5% IPCA 7,85% 8.84% 38 4.09% 3.40% AA+ gf/n
Telecomunicacdo  AmericaNet  ANET12 41 5% IPCA 2.96% 9.46% 44 2.45% 3.98% A
Rodovias Via Brasil VBRR11 40 5% IPCA 859% 9.82% 45 221% 432% A+
Energia Helio Valgas ~ HVSP11 40 5% IPCA 2.26% 722% 6.4 2.70% 1.78% AA- 1‘;:,4‘ ZA;A
Ilum. Pub Connecta ARAM1 36 5% IPCA 201% 757% 37 2.12% 221% -
lum. Pub Connecta TANAT1 36 5% IPCA 201% 757% 37 221% -

9
lum. Pub IP SuIS A IPIL11 35 5% IPCA  727%  703% 48 170% an  Saneamento —‘“'
Energia Itamaraca IMRC11 34 4% IPCA 2.00% 774% 75 221% - =

N eracao
Rodovias Rota do Atlantico  RATL11 27 4% IPCA TAT%  7.65% 67 229% AA- Energia 15.2% 224%
Saneamento IFIN IFPT11 26 3% IPCA 7.10% 651% 7.0 1.20% -
Saneamento Projeto Lake  PRLK11 2 3% IPCA 745% 750% 7.0 214% - Telecom _ 18,6%
Energia PATE PTAZI1 21 3% IPCA 5,69% 7.10% 95 1.61% s
Energia GNA UNEGT1 16 2% IPCA 1.62% 7.18% 81 1.70% A Rodovias _ 14.6%
Oleo e Gds Enauta ENAT21 10 1% IPCA  1084%  10.66% 29 5.00% -
Saneamento Aguas do Rio RISP22 8 1% IPCA 7.20% 7.26% 95 168% AA+ lum. Pub _ 13.9%
Telecomunicacio America Net ANET11 7 1% IPCA 13.58% 9.58% 24 4.14% A
Saneamento Aguas do Rio RIS422 5 1% IPCA 7.20% 7.25% a5 1.67%
) Mobilidade 53%
Energia Morte Energia NTEN11 3 0% IPCA 9.10% 921% 35 3.79% A
Total Debentures 766 100% 8.10% 6.07 2.36% )
Caia 2 0% 5.39% 746 c Oleo e Gas 13%
Total Ativos 760 100% 8.08% 6.06 237%

Carteira diversificada com 22 ativos em 7 setores, com 52% em risco AA- ou maior
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B3: Negociagoes x R$ / Cota(®
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I ADTV Cota
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| | WAL || || | ||| L " L ||||I|||||| |||||
3-0ct-22 17-Nov-22 29-Dec-22 9-Feb-23 27Mar-23 11-May-23 23-Jun-23 4-Aug-23
Base de Cotistas
-
+396% .
e 19.603
1 I I I I I I I I I I
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Bemeeee e e et ne e e e s s e s e n s >
Notas: Opinidio do Gestor, () de 30/09/2022 até 15/09/2023, considerando cota liquida e distribuigdes do periodo LTM + 142%
Produtos Fl-Infra FIP-IE Divida FIP-IE Divida
(Geslao Ativa) (Gestéo Ativa) (Mono-Ativa)
Perfil de Remuneragéo Renda Fixa Renda Fixa com upsides Renda Fixa
Ativos Principais Debentures de Infraestrutura Dividas de Projeto Dividas de Projeto
. ~ Isencéo de IR( sobre proventos e ganho | Isencéo de IR(" sobre proventos e ganho  Isencéo de IR sobre proventos e ganho
Tributagdo !
de capital de capital de capital
Diversificagdo 10 a 20 ativos 2 a10 ativos 1 ativo
Distribuigoes Mensal Mensal / Trimestral / Semestral Semestral / No Vencimento
Investimento Minimo Baixo (R$ 10 a 100) Baixo (R$ 10 a 100) Baixo (R$ 100 a 1,000)
Liquidez Alta (B3) Média (B3 / Balcao) Média (B3 / Balcao)
Risco () @ Baixo O Moderado 0 Moderado
Expocatiadoliana ot NTN-B + 0.5% a 256% CDI+30%a50% NTN-B + 3.0% a 10.0%
retorno
Energy Debt /
Exemplos [ BDIF11 ] BTID11 9y
ENDD11
Notas: * Compilagdo de informagdes realizada pelo Gestor com base nos i dos fundos de i i €nos tos e materiais icitarios das respectivas ofertas de tais fundos disponibilizados publicamente no

site da CVM e/ou da B3. (1) Opinido do Gestor. A TAXA INTERNA DE RETORNO ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALYO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO HIPGTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AGS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Taxa de Administracdo

Pela administracao do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do Escriturador e
do Custodiante, o Fundo pagard ao Administrador uma taxa de administra¢do equivalente a 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, assegurado o valor minimo
mensal equivalente a R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M, caso positivo, em
janeiro de cada ano, o qual ja considera a taxa de administracdo do Fl-Infra Master, conforme descrita no artigo
14 do Regulamento.

Taxa de Performance

O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a valorizagdo da Cota
Base que vier exceder a variacdo acumulada do Benchmark em cada Data de Apuracédo, ja deduzidas de todos os
demais Encargos do Fundo, calculada sob o “método passivo”, previsto no artigo 87, inciso Il da Instrucao
CVM 555 (“Taxa de Performance”), nos termos do artigo 17 do Regulamento.
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O “Benchmark” corresponde a 100% (cem por cento) da varia¢do do indice IMA-B, calculado e divulgado pela
ANBIMA, que representa a evolugdo, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos federais indexados ao
IPCA, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano pro rata temporis.

A “Cota Base” corresponde a: (i) o valor unitdrio das cotas do Fundo logo apéds a ultima cobranga de Taxa de
Performance efetuada; ou (ii) o valor unitdrio de emissdo previsto no artigo 23 do Regulamento, caso nenhuma
cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada.

Por “Data de Apuragdo” deve-se entender a data de apuragdo do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragdo da Taxa de Performance, o aniversario de 4 (quatro) anos da data
de integralizacdo respectiva, ou o Dia Util subsequente, caso tal data n3o seja considerado Dia Util; (ii) para as
datas de apuracdo subsequentes, o aniversario de 4 (quatro) anos da Data de Apuracdo anterior, ou o Dia Util
subsequente, caso tal data n3o seja considerado Dia Util; e/ou (iii) em qualquer hipdtese, a data de liquidacgdo
do Fundo ou a data indicada no paragrafo quinto abaixo.

Sobre o Gestor

ke
{? Brasil: 376 Funcionarios @ LatAm (ex-Brasil): 86 Funcionarios Iﬁ,ﬁ USA: 56 Funcionarios

|' i UK: 13 Funcionarios

@«

b=

S =

2 8 Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds Investimentos Alternativos Administragao Fiduciaria
&

% E R$ 199 bi RS 6 bi R$ 82 bi R$ 481 bi

_E E = Latam Juros & Moedas +  Global Hedge Funds = Private Equity *  Administrag&o e Custodia
g g «  Latam Crédito «  Global Fund of Funds * Infraestrutura » Contabilidade

52 = Latam AgBes = Real Estate *  Precificagéo

(1]

=

M

™

ALLAN HADID

SERGIO CUTOLO

CEO

E Managing Partner do BTG Pactual,
juntou-se ao Grupa em Julho de 2014,
Anteriormente, foi CEQ e sdcio da BRZ
Investimentos. Foi também membro do
conselho da PAR Corretora de Seguros.
Antes disso, foi sécie diretor da GP
Investimentos e chefe de RI de 2006 2
2010. De 2002 a 2006, Hadid foi CIO de
um Family office brasileiro e de 1998 a

Sdcio Comercial

Socio responsavel pela drez de distribuigdo.
Economista com graduagSo e pos-graduacio pela
UnB, exerceu diverses carges no Governo Federal:
Ministro da Previdéncia Social, Secretario-Adjunto
de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda,
Presidente da Caixa Econdmica Federal (CEF) e
Ministro do Desenvalvimento Urbano. Foi também
Conselheiro em diversas instituiges e empresas:
CEF, Sasse Segures (atual Caixa Segures), BNDES e

EDUARDO ARRAES

Sécio Crédito Privado

E sécio do BTG Pactual, onde iniciou sua
carreira em Setembro 2007 trabalhando na
mesa proprietaria de crédito, até 2014,
Durante este periodo, trabalhou na criagio e
na gestdo de um portfolic de crédito de USD
10 bilh&es. Entre 2015 e 2018, Eduardo foi
responsavel pela drea de crédito da divisdo
de commodities do BTG em Londres. Eduardo

LUIS BOLFONI

Gestor de Portfélio

Comegou sua careira no BTG Pactual em
marf15 no fime operacional de renda fixa até
marf17. Enfre 2017 a 2019, Luis atuou no time
de Risco de Crédito na mesa proprietdria do
Banco BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de RS 10 bilhdes em operagbes nos
setores de utilities elétricas e de saneamento, e
em julho de 2019 juntou-se ao time de Crédito da

possui diploma em Economia da PUCRic e
também & CFA charterholder

BTG Asset Management. Luis & formado em
Engenharia Mecanica pela Universidade Federal
do Rio Grande do Sul e & um GFA charterholder.

CEMAR. Sergio também atucu come Diretor da
ANDIMA (2007-2008), Presidente da ANDIMA
(2009) e atualmente é Primeiro WP da ANBIMA.

2002 geriu a carteira proprietdria dos
sdcios do Banco Matrix. Allan tem um
diploma em Economia pela PUC-Rio.

Notas: Fonte: BTG Pactual. Dados de 30 de junho de 2023 ) OpiniZo do Gestor & no Ranking ANBIMA (data-base Juli2023)

Processo de Investimento

n Originagéo n Diligéncia n Comité de Investimentos
*  Identificagéo da Oportunidade »  Discusséo da Tese = Composto por 3 membros séniores
* Andlise Preliminar e Precificagéo +  Comité de Crédito do Fundo +  Membros com 10+ anos de experiéncia
*  Envio de Proposta Comercial +  Negociagéo dos Termos Finais +  Aprovagdo por unanimidade

] 0 BTG Pactual é o 2° colocado! na distribuigéo de
renda fixa de longo prazo, de acordo com a ANBIMA

Processo de Analise Bottom-Up

Analise de Crédito

+ Andlise fundamentalista dos balancos e fluxo de caixa

+ Histonco operacional e ESG;

* Desempenho dos executivos;

+ Avaliag@o da estrutura societéria e dos principais acionistas:

Autoridade final para aprovagao dos investimentos

Estruturagdo

* Natureza da operagéo

+ Retomo potencial

+ Risco de crédito

+ Garantias (valor, exequibilidade, efc)
* Anélise relativa vs mercado;

Processo de Analise e
Bottom-Up

Gestdo de Riscos

* Exposicéo méxima de acordo com convicgéo e perfil de
risco do fundo

* Monitoramento quantitativo e qualitativo do crédito;
+ Relacionamento proximo as companhias

* Principais concorrentes e posicionamento da
companhia,

* Historico no mercado financeiro e de capitais

* Analise macroecenémica do setor no qual a empresa

o . , esta inserida
Notas: Para maiores informagdes, leia o Regulamento do Fundo [ Fonte ANBIMA (Julho 2023)
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Comité de Investimentos
O Comité é responsavel pela aprovagao final das transagoes

Anos de Experiéncia no
mercado

+25y

ANDRE FERNANDES | Chief Risk Officer BTG Pactual

ALLAN HADID | CEO BTG Pactual Asset Management

EDUARDO ARRAES| Head de Crédito BTG Pactual AssetManagament

ESG Officer: Responsavel por supervisionar analises de riscos ESG, realizar o seu monitoramento e reporte para as partes
interessadas, além de apoiar o engajamento ESG junto as emissoras de valores mobiliarios adquiridos pelo Fundo. Sempre que se
julgue necessario para deliberagdes, o Comité de Investimentos contara com a sua participagéo.(

Notas: Fonte: BTG Pactual, ('Conforme Politica ESG do Fundo

Track Record e Reconhecimento
A BTG Pactual Asset Management tem recebido diversos prémios na gestao e performance de seus fundos,
sendo reconhecida pela inovagao em novos produtos, consisténcia e entre os melhores Fundos de Infraestrutura,

de acordo com a Exame

- . Reconhecimento de Estratégia e Qualidade de Gestdo de
Premiagdes pela Performance Consistente o ) .
Visdo Inovadores Investimentos Verificada

TOP 3 Flls Ranking - BCFF EXAME premia melhores gestores de fundos Fitch Afirma Rating de Qualidade de
InfoManey-lbmec 2020 InfoMoney do mercado; veja os ganhadores Gestdo de Investimentos ‘Excelente’ da
BTG Pactual Asset

Adaptacéo, estratégia e visdo de mercado. Os ultimos
. [ anos foram desafiadores no mercado financeiro e A Fitch Ratings afirmou o Rating de Qualidade de Gestdo
Gestor de Infraestrutura mais - . exigiram cada vez mais dos gestores de fundos de de Investimentos ‘Excelente’ da BTG Pactual Asset
consistente da América Latina (01 QreQin Estar. Management DTVM S.A. (BTG Pactual Asset) A
2020 | Perspectiva do rating & Estavel

Renda fixa - Debéntures incentivadas Rating

Ultima
Pers-  Aclode
TipodeRating Rating  pectiva _Rating
Excelente Estivel 26de

Segundo gestor de infraestrutura . P
no mundo em termos de Lpreqin ' * leatu Vanguarda infra
performance 2020 - BTG Pactual Infra Inflagéo

julho de
2022
——

= AZ Quest Debéntures Incentivadas

Um dos melhores gestores de . =G = o
infraestrutura do mundo 2021 Gipregin exame. 21 de margo de 2023 Fitch Hilll”f!-‘* 26 de julho de 2022

Expertise comprovada na Gestao do Fundos

Notas: Fontes: https-//fexame com/invest/mercados/exame-premia-mell de-fundos-do-mercado- hadores/, http: /data/pregin-league-table-rankings, hitp:
/i 05-e-na-decada/, https: asset-managersffitch-affims-btg-pactual-as
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Familia de Fundos de Infraestrutura I
Patriménio Liquido dos fundos de infraestrutura geridos pela BTG Pactual Asset Management

B Deb. Incent. Inflagdo W Debentures Incentivadas B Tactical Unimed W Infra-B ®Infra-B Il B KNOX11 ENDD11 mBDIF11 Energy Debt  mBTID11
34.172.617/0001-06 31.094.141/0001-44 35.803.235/0001-04  35.499.412/0001-65 50.718.649/0001-10 36.642.570/0001-22 35.641.061/0001-12 40.502.607/0001-94 49.343.067/0001-18  51.248.141/0001-69
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Notas: Fonte: Gestor e site da CVM

DifereLciais de Gestao ‘ '
Ecossistema da BTG Pactual Asset Management traz ganhos de escala e expertise

Capacidade de Execugdo Sinergia entre Estratégias Gestdo e Monitoramento
Plataforma de originagao a Familia de fundos de Infra Ei‘:ﬁ::o?::?zcaog?;igpefaGOGS
inserida no grupo BTG Pactual a trazem sinergia entre mandatos P

Gestéo global de limites de

= exposicdo (% PL, valor absoluto
. = i -
Capaadadﬁe \ntem.:a de o Operacdes e relacionamentos Y= giﬂe:ep;ggaoi * do passivo da
estruturacdo de private I_I_I prévios com companhias p
placements e club deals m m m Polencializam originagio e
alocacéo prioritaria Acompanhamento de
Estruturas tailo-made com fundamentos dos devedores por
garantias adequadas a meio de informacties plblicas e
operagio Conhecimento histérico dos privadas
Ox emissores fraz ganhos de
escala ao time e agiliza a Y U o - .
® @  Gestio dos fundos com escala tomada de deciséo o Hustes dgammos ;’la operacdes
.-. e back office integrado == N0 Mercado secundario

Remuneracdo do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fara jus a uma remunera¢do a ser descontada da Taxa de
Administragdo, nos termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, o Gestor fard jus a Taxa de Performance,
conforme definido acima.

Remuneracdo do Escriturador

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Escriturador fara jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa
de Administragdo.
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Remuneracdo do Custodiante

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa de
Administracdo.

Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aplicaveis ao Fundo e aos titulares de suas
cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos
no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da legislagdo e regulamentagdo em vigor,
e que esse serd o tratamento tributdrio aplicavel aos cotistas.

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operagGes das carteiras de
fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operacdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

A tributacdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, no capitulo Xlll do Regulamento, segue as seguintes disposicGes:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicagdes
financeiras. O I0F/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo,
resgate/liquidagdo ou repactuagio das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacgdo, em fungdo
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagGes ocorridas apds
este eventual aumento; e

(ii) IR: 0 IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior; (b) a natureza do
Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e
a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1) cessdo ou alienagdo de cotas; (2) resgate/liquidacdo de
cotas; e (3) amortizagdo de cotas, inclusive por meio da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao
extraordindria:

Cotista residente no Brasil

| Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacgdo e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il Distribuicdo de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo
30 do Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de amortizagdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotista residente no exterior

Ao cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em fungdo de residir
ou ndo em pais ou jurisdicdo que nado tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) (“Jurisdi¢do de Tributa¢do Favorecida”).

Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0%
(zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo
30 do Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizagdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento serd constituido pela
diferenga positiva entre o valor de amortizagdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Cessdo ou alienacgdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento);

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento);

(iii)  Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cdmbio”): as operacbes de cAmbio para ingressos e
remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro
de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao I0F/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de
recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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Tributacdo aplicavel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de desenquadramento

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no capitulo Xlll do Regulamento, em um mesmo ano-
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira

como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio
por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias.
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REGULAMENTO DO BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO
- CNPJ n° 40.502.607/0001-94 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° O BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (“EUNDQ?”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracao, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissido de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo
artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431"), e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO ¢é destinado a investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (“Instrugcdo CVM 539”), que
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas do
Fundo; (ii) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iii) sejam (a)
pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas n&o residentes ou domiciliados em pais com
tributagcao favorecida nos termos do Artigo 24 da Lei n° 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou
fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota
de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo
segundo, da Lei n°® 12.431 e/ou da legislagdo especifica aplicavel ao Cotista (conforme abaixo
definido).

Paragrafo Segundo - Tendo em vista o publico alvo do FUNDO, nao sera divulgada a lamina de
informacdes essenciais, bem como serdo dispensadas a elaboragao de prospecto e a publicagio de
anuncios de inicio e de encerramento da distribuicao de cotas do FUNDO, nos termos da Instrugéo
CVM 555.

Paragrafo Terceiro — Nos termos do Art. 125, inciso Il, da Instru¢cdo CVM 555, nas distribuicdes
publicas de cotas do FUNDO, nao sera elaborado prospecto, tampouco publicados anincios de inicio
e de encerramento de distribuic&o.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° A prestagao dos servigos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo,
n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?).
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(i) GESTOR: BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado
pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n.° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“‘GESTOR").

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no CNPJ sob o
n°® 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizagdo de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

(v) DISTRIBUIGAO: Banco BTG Pactual S.A., acima qualificado, sociedades pertencentes ao seu
grupo econdmico ou terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, devidamente
habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes de terceiros contratados para prestagéo de servigos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscricdo, a aquisi¢cao
ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer
contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitagcao,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessao,
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestao da
carteira do FUNDO, uma cépia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo
do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de
informagdes adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais
e regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servigos contratados
respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de
suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus préprios atos
e omissodes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.
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CAPITULO IlI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO
FUNDO
Artigo 3° O FUNDO ¢é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao vigente,

na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM 555.

Artigo 4° O FUNDO tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscrigao
ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3° caput, da Lei n°12.431, podendo ou nao ser
administrados pelo ADMINISTRADOR (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo,
mas nao se limitando a, cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob
0 n°40.575.746/0001-48 (“El-Infra MASTER” e “Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e
(ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou
nao geridos pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirao,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (i) em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos,
de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas nao se limitando a, cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou n&o ser
administrados pelo ADMINISTRADOR, para a captagdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selegao e na diversificacao das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, nado tendo o GESTOR qualquer
compromisso formal de investimento indireto ou concentracdo de seu patriménio liquido, de forma
consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra deverao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger
todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe
os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) a 2,50% (dois inteiros e
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cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando a Distribuigdo de Rendimentos (conforme
abaixo definido) e a Amortizagcdo Extraordinaria (conforme abaixo definido) nos termos do
Capitulo VIl deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Artigo 5° O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR
SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM
OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo Il1,
O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em cotas
de Fi-Infra, incluindo cotas do Fi-Infra Master. Os Fi-Infra, incluindo o Fi-Infra Master, por sua
vez, aplicam seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos
previstos na Lei n° 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrugcao CVM 555. O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por for¢a de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6° O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:
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PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relagao ao patriménio liquido do FUNDO)
FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
| — Cotas de Fl-Infra:
(i) Cgtas de . FI-Infra emitidas por Fl-Infra 0% 100%
destinados a investidores em geral
(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores 0% 100%
qualificados, conforme o artigo 9°-B Instrugao ° 95%" 100%
CVM 539
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores )
. . 0% 10%
profissionais, conforme o artigo 9°-A da
Instrugédo CVM 539
Il - Outros ativos financeiros:
(i) titulos publicos federais 0% 5%3
(ii) titulos de renda fixa emitidos por instituicao
i . . , 0% 5%?3*
financeira em funcionamento no pais
(iii) O.peragoes. compro.mlssa.das "Iastr.eadas 0% 59,3 0% 5044
nos ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima
(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variacdes e 0% 5%>3
a rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §1°, V, da Vedado
Instru¢ao CVM 555

PERCENTUAL (em relagéo ao

LIMITES POR EMISSOR patriménio liquido do FUNDO)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra,
observado o disposto no item| da tabela “Limites por Até 100%
Modalidade de Ativo Financeiro”

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Pardgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderd investir,
nos termos da Instru¢do CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quinto deste Artigo 62.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera investir
até o limite mdximo de concentracdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instrucdo CVM 555 em cotas de
fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagao ao
patrimdnio liquido do FUNDO)

por Modalidade de Ativo Financeiro”

[l = Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal Até 5%
Il = Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma ,
e g . Até 5%
instituicao financeira

IV — Cotas de emissao de um mesmo fundo de investimento,

desde que previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites Até 5%°

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles

Até 5% do patrimdnio liquido do

Incentivados

. FUNDO
ligadas
Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo Sem limites
GESTOR ou por empresas a eles ligadas, observado o
disposto na tabela “Limites por Emissor”
Il — Operagdes em mercado de derivativos para protecao da

. p7 ¢ Vativos p proteg Vedado
carteira
IV — Operagdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito .

. . . Sem limites
privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra
VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VII — Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
. . . . Vedado

o0 FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo
financeiro
VIII — Operagdes de renda variavel, sem prejuizo da
possibilidade de excuss&o de garantias atreladas aos Ativos Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como
de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas

ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de
proposito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade
de propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicao de garantias

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentrac¢do estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera investir,
nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de emissdo de um
mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

7 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 62.
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relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de
emissao do proprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira:
(i) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas (“Data
da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do FUNDO
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apdés 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO deve
estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacéo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo
Terceiro acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item |l da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 6°, sendo que: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentracao da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e
nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacdo das
aplicagdes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagao previstas na regulamentagao
aplicavel. E vedada a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Paragrafo Sétimo — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 4°, os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverdo ser registrados em sistema de registro,
custodiados ou objeto de depésito centralizado junto a instituicbes devidamente autorizadas a
desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) ou pela CVM.

Paragrafo Oitavo — O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO
PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. O FUNDO
ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Paragrafo Nono - Para fins das hipoteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em
favor do Fundo no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados também sera
considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Artigo 7° O FUNDO podera, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas
em titulos publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacées
compromissadas em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no
Artigo 6° acima.
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Artigo 8° E vedado ao FUNDO (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caug¢ao dos ativos financeiros, incluindo as
Cotas de Fl-Infra.

Artigo 9° E vedada, ainda, a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 10 O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuem na condigdo de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo Ill, o FUNDO aplicara, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do
Fl-Infra MASTER. Os Fl-Infra, incluindo o FI-Infra MASTER, por sua vez, (i) podem ser administrados
pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderao (a) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos.

Artigo 11 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagbes deste
Regulamento (incluindo, mas nao limitado a, o disposto no Artigo 6° acima) e da legislagao e da
regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentracdo da carteira do FUNDO. Nao
obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos
do FUNDO estéao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos,
que podem gerar a depreciagdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO. A eventual
concentracao de investimento do FUNDO em determinados Fl-Infra podera aumentar a exposi¢ao
da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas
do FUNDO.

Artigo 12 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo lll, ndo representam, sob qualquer
hipotese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranga, a
rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO.

Artigo 13 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais ativos financeiros serao aportados pelos Cotistas, mediante a subscri¢do e a integralizagao
das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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CAPITULO IV
DA REMUNERAGAO

Artigo 14 Pelos servicos de administragdo, gestado, tesouraria, controladoria e escrituragao, o
FUNDO pagara a taxa de administracéo equivalente a um percentual anual de 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, observado o valor
minimo mensal de R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M, caso
positivo, em janeiro de cada ano, o qual ja considera a taxa de administragdo do Fl-Infra Master,
conforme descrita no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administragédo prevista no caput deste Artigo 14, o FUNDO
estq, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracido dos Fl-Infra e dos demais fundos
de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de
administracdo do Fl-Infra Master equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) por més, anualmente corrigido
pelo IGP-M, caso positivo, em janeiro de cada ano.

Paragrafo Segundo — A remuneracao prevista neste Artigo 14 nao podera ser aumentada sem prévia
aprovagao da assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR,
desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteragao do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragao
prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto no caput
deste Artigo 14.

Paragrafo Quarto - Em caso de destituicado sem Justa Causa do GESTOR o FUNDO devera pagar ao
GESTOR o valor equivalente a 24 meses da remuneracdo do GESTOR, calculada com base no
Patriménio Liquido ou no valor de mercado do Dia Util anterior & data de convocagédo da Assembleia
Geral de Cotistas que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Multa de Destituicao”). A Multa
de Destituicao sera devida na data da deliberagao acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com
recursos disponiveis do FUNDO. A Multa de Destituicdo sera abatida da taxa de performance e/ou da
parcela da taxa de administracdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicio ao GESTOR. Desse modo, a Multa de Destituicdo nao implicara: (a) redugéo da
remuneragcdo do ADMINISTRADOR e demais prestadores de servico do FUNDO, exceto pela
remuneragado do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o
montante maximo da taxa de administragéo previsto nesse Regulamento.

Artigo 15 Pelos servicos de custédia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE néo fara jus a remuneragado, excetuadas as despesas relativas a
liquidacao, ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os
quais constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 16 As remuneracoes previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio
liqguido do FUNDO. Essas remuneracgoes deverao ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente.
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Artigo 17 O Gestor fara jus a uma taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
valorizacao da Cota Base que vier a exceder a variagdo acumulada do Benchmark (conforme abaixo
definido) em cada Data de Apuragéo, ja deduzidos todos os demais Encargos do Fundo, calculada
segundo o “método do passivo”, previsto no Art. 87, inciso Il, da Instrugdo CVM 555 (“Taxa de
Performance”).

Paragrafo Primeiro — Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do Fundo na Data
de Apuracao sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicagcdo, devidamente atualizada pelo
Benchmark no periodo, ajustada conforme as amortizagdes de cotas realizadas no periodo.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, sendo
apurada ao fim de cada Periodo de Apuracéo.

Paragrafo Terceiro — Entende-se, para os fins deste Regulamento:

. “Benchmark™ como o corresponde a 100% (cem por cento) da variacédo do indice IMA-B,
calculado e divulgado pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”), que representa a evolugao, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos federais
indexados ao IPCA, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano pro rata temporis;

. "Cota Base” como: (i) o valor unitario das cotas do FUNDO logo apés a ultima cobranca de
Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissao previsto no Artigo 23 abaixo, caso
nenhuma cobranga de Taxa Performance tenha sido realizada;

M. “Data de Apuracio”: a data de apuragao do resultado da Taxa de Performance, correspondente
a: (i) para a primeira apuragédo da Taxa de Performance, o aniversario de 4 (quatro) anos da data de
integralizagdo respectiva, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Util; (ii)
para as datas de apuragado subsequentes, o aniversario de 4 (quatro) anos da Data de Apuracao
anterior, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Util; e/ou (iii) em qualquer
hipoétese, a data de liquidagéo do Fundo ou a data indicada no paragrafo quinto abaixo.

Paragrafo Quarto — Nao sera devida taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao valor
da Cota Base.

Paragrafo Quinto - Em caso de (i) destituicho do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) renuncia do
GESTOR, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem
qualquer alteracdo neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberagao de fuséo, cisdao ou incorporagao
do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao
recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada
na data da sua efetiva substitui¢éo.
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CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Instru¢ao CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagcbes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operag¢des do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
FUNDO, se for o caso;

(vi)  parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos de administragcdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacao, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for 0 caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que
o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

(xii)  as taxas de administracao e, se houver, de performance;

(xiii)  eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no
artigo 85, §8°, da Instrugédo CVM 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do FUNDO, inclusive
aquelas de que trata o artigo 84, §4° da Instrucdo CVM 555, se couber, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.
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Artigo 19 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Artigo 34 abaixo, o GESTOR
devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da
12 Integralizagcdo até a liquidagcdo do FUNDO (“‘Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos do
FUNDO, conforme descritos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente
seguinte. Os recursos utilizados para composi¢cao da Reserva de Despesas serao obrigatoriamente
aplicados em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais
disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocagao de
recursos prevista no Artigo 34 abaixo deste Regulamento, havera recursos suficientes para a
manutencao da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagado dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sao de inteira responsabilidade do FUNDO, até
o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer
forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste Artigo 20 excedam o limite do patriménio liquido do FUNDO, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das
medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 21 As cotas do FUNDO corresponderdo a fragbes ideais de seu patrimbnio, serao
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto,
conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de
Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terao o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagao
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, conforme a metodologia de avaliagcao descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel
no seu site, no enderegco www.btgpactual.com, observadas as disposi¢des da regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo numero
de cotas do FUNDO em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscrigdo e
integralizagao, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoragdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do FUNDO assim permitirem.
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Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

Artigo 23 As cotas terdo valor unitario de integralizagdo, na Data da 12 Integralizagdo, de
R$100,00 (cem reais). Apos a Data da 12 Integralizagao, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario
de integralizacao definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apods a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e
independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimonio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do
Patrimdnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante aprovacao
da assembleia geral, observada a proposta especifica do GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas
cotas emitidas, na proporgao das cotas entéo detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exergcam o seu direito de preferéncia,
nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(i) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que sejam
titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia
geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagido em vigor e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros
iguais aos das demais cotas ja existentes.

Paragrafo Segundo — Nos termos da regulamentacéo aplicavel, na emissao das cotas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do
FUNDO (D+0). Nao obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentagéo
aplicavel o precgo de integralizacao das cotas de cada nova emissao do FUNDO podera ser definido,
adicionalmente, com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do
ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor
patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da efetiva integralizagéao,
na forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicagao de agio ou desagio sobre 0
valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do
valor de mercado das cotas do FIC-FI-Infra, em intervalo de datar a ser definido pelo GESTOR; ou
(iii) o prego definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado no
ambito da distribuicao publica das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para a
emissao de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimbnio Autorizado, e na proposta de emissao de
novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apos atingido o limite do Patrimdénio Autorizado,
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o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definigdo do prego
de integralizagao das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as cotas de emissao do FUNDO, os investidores poderao pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicao primaria
das cotas do FUNDO, incluindo, sem limitagado, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicao em questao e a taxa de registro da oferta
na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido
(a) na deliberagéao do ADMINISTRADOR, conforme orientagao do GESTOR, para as emissdes de
cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva
emissao, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissdes de cotas apods atingido o
limite do Patriménio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a
distribuicdao das cotas do FUNDO. A Taxa de Distribuigdo Primaria n&o integra o prego de
integralizagao das cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas
na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serao encargos do FUNDO, observado o disposto na Instrucao CVM 555. Caso, apés o pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento
da Taxa de Distribuigdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do FUNDO.

Artigo 25 A distribuigdo publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor
da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuicdo da quantidade
minima de cotas da 12 (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na
deliberagao que aprovar a emissao, sera admitida a colocagao parcial das cotas, nao havendo, nessa
hipotese, a captagao de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do FUNDO que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrbnica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao sera permitida a
integralizagédo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo seréao
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual n&o integra o precgo de integralizagcao das cotas.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra
taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo
FUNDO. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das cotas.
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Artigo 26 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 27 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado
primario € negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela
B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas no
mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagao das cotas
no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagado ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo
quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 28 O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu Patriménio
Liquido. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizacdo de suas cotas,
e/ou, ao final do Prazo de Duragao, o resgate das cotas.

Paragrafo Unico — As amortizacdes de cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente,
todas as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na reducéo
do valor da cota na propor¢do da diminuicdo do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a
quantidade de cotas em circulagao.

Artigo 29 No 15° (décimo quinto) Dia Util de cada Més-Calendario subsequente ao final de cada
Semestre (conforme abaixo definido), a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo
Fundo, advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO,
que tenham sido recebidos a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdrios e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienacdo de ativos (“Rendimentos”) deverao ser pagos aos COTISTAS
por meio da amortizagdo compulséria de suas cotas, observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de
Rendimentos”). Nao serdo considerados Rendimentos os valores pagos ao Fundo a titulo de
atualizagdo monetaria.

Paragrafo Primeiro — A Distribuicdo de Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma
antecipada, a critério do Gestor, no 15° (décimo quinto) Dia Util de cada Més-Calendario (conforme
abaixo definido). Farao jus a Distribuicdo de Rendimentos os cotistas inscritos no registro de cotistas
do FUNDO no 5° (quinto) Dia Util anterior & Distribuicdo de Rendimentos.

Paragrafo Segundo — Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més
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do calendario civil; e (ii) “Semestre” cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se
encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Artigo 30 Sem prejuizo do disposto no Artigo 29 acima, mediante solicitagdo do GESTOR, o
FUNDO podera realizar a amortizagao extraordinaria compulséria das suas cotas sem qualquer
limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas no Artigo 29 acima (“Amortizacao
Extraordinaria®).

Paragrafo Unico- A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
envio de comunicacgao pelo ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

Artigo 31 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.

Artigo 32 O pagamento da Distribuicao de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do
resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderao ser realizados por meio
da dacdo em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO somente na hipdtese de liquidagcdo do FUNDO e de acordo com o que for
deliberado na assembleia geral.

Artigo 33 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIl NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER
PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO VIl
DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Artigo 34 Na formagao, na manutencédo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serao
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocagéo de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores
que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO
serdo aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patriménio,
nos termos do Artigo 28 acima, serao alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacg&o aplicavel;
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(b)
(c)

Regulamento;
(d)
(e)

Regulamento; e

realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria,

composicao ou recomposicido da Reserva de Despesas;

respeitadas as disposi¢cdes deste

em caso de liquidagdo do FUNDO, realizacao do resgate das cotas do FUNDO;

integralizagdo ou aquisicao de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente

(f) integralizagcdo ou aquisicdo de outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de

Fl-Infra; e

(i)

o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos

financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 35

Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quoéruns

indicados na tabela a seguir (observado o disposto no Artigo 40 do presente Regulamento), sobre:

Deliberagao

Quoérum de Aprovacgao

(i) as demonstragbes contabeis do FUNDO
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(i) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do
CUSTODIANTE;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(i) a substituicdo do GESTOR, sem Justa
Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em
circulagao

(iv) a substituicho do GESTOR, com Justa
Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(v) a fusédo, a incorporagcdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidagao do FUNDO;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagéo

(vi) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(vii) alteragcéo da taxa de administragao, da taxa
de administragdo maxima, da taxa de
performance, ou da taxa maxima de custédia;

50% (cinquenta por
circulacao

cento) das cotas em
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(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida
ou, além da Taxa de Distribuicdo Primaria, outra
taxa de ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em
circulagao

(ix) a alteracao da politica de investimento do
FUNDO;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(x) a alteragao das caracteristicas das cotas do
FUNDO em circulagao;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO,
apos atingido o limite do Patriménio Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(xii) alterar os quodruns de deliberacdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo VIII;

50% (cinquenta por
circulacao

cento) das cotas em

(xiii) definir a orientagéo de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestagdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra MASTER, sem
Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em
circulagao

(xiv) definir a orientacao de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicio do GESTOR
na prestacdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra MASTER, com
Justa Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(xv) a amortizagéo e o resgate compulsoério de
cotas do FUNDO, que nao estejam previstos no
presente Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das cotas do FUNDO por meio
da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra
MASTER e/ou de outros ativos financeiros;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xvii) a alteragéo da Reserva de Despesas; e

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao
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(xvii) a alteragdo deste Regulamento, | Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
ressalvado o disposto no Artigo 42 abaixo. presentes

Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” significa a pratica ou constatagdo dos seguintes
atos ou situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungéo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagées nos termos
deste Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal arbitral competente ou decisédo
judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por decisao judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

Artigo 36 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a
distribuicdo das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocacao da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacao da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocagao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagcdo, devendo constar da convocagao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagao da assembileia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em
circulagao supre a falta de convocagao.

Artigo 37 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragbes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdao dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 38 Além da assembleia prevista no Artigo 37 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulagdo poderao convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocagao por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagéo sera dirigida
ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,
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realizar a convocagao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 39 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado o disposto
no Artigo 39.

Paragrafo Primeiro —Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do FUNDO na data da convocacdo da assembleia, e 0os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 40 Nao podem votar nas assembleias gerais:
(i) o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR,;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus socios, diretores e
funcionarios;

(v) cotistas em situagéo de conflito de interesses com o FUNDO.

Artigo 41 O resumo das decisbes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagao, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 42 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteragao (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagéo ou de entidade
autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servigos do
FUNDO, incluindo, sem limitagdo, mudanga de raz&o social, endereco, site ou telefone; ou
(ii) envolver a reducéo da taxa de administracao ou da taxa maxima de custédia.

Paragrafo Unico — As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.
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Artigo 43 As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderéo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
nao podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretagao também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 44 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacgao.

Paragrafo Unico — Na hipétese do caput deste Artigo 44, o ADMINISTRADOR devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informacdes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 45 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocagdo ou do processo de consulta formal, com a
indicagcao das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 46 Fica, desde ja, estabelecido que as delibera¢cdes de competéncia da assembleia geral
serao preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou
(if) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral sera
realizada de forma presencial.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMACOES

Artigo 47 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagao de informagdes
referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes
exigidas pela regulamentacao vigente, incluindo: (1) nome e numero de inscrigdo no CNPJ do
FUNDO; (2) nome, enderego e numero de inscrigdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor
das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentagao ocorrida ao longo de
referido periodo; (4) nome do Cotista em questéo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo
Dia Util do més anterior e o Gltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do
extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e enderego para correspondéncia do servigo de atendimento
aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstragdes de
desempenho do FUNDO, ou a indicagdo do local no qual este documento sera disponibilizado aos
Cotistas;
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(i) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracéo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia
de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados
pelo GESTOR nos termos do Artigo 51 abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira,
nos termos do Artigo 50 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informagdes de que trata o inciso (i)(a) acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaragao firmada no termo
de ades&o ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizagao
de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste
Regulamento e na legislagao e na regulamentagao em vigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢cdao no enderecgo informado.

Artigo 48 A composigao da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem
como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgagées em periodicidade diferente da mencionada
no caput, a mesma informacéao sera disponibilizada de forma equénime a todos os Cotistas, mediante
prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipoteses de divulgacao de
informacodes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, autorreguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Artigo 49 As informacgdes relativas a composicao da carteira demonstrarao a identificacdo dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo da composicao da carteira podera omitir
a identificagdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o
total da carteira. As operagdes omitidas deverao ser colocadas a disposi¢cao dos Cotistas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma
Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitagdo fundamentada submetida a aprovacgao
da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).
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Artigo 50 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos
deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem
como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou
aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as cotas.

Artigo 51 Mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o GESTOR
preparara e divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as seguintes informagdes:
(i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO,
incluindo atribuicao de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatério mensal referido no caput deste Artigo 51,
trimestralmente, até o 30° (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada
trimestre civil, 0o GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo,
as seguintes informacgdes: (i) mesmas informagdes que constam no relatério mensal referido no caput
deste Artigo 51; (ii) visao de mercado do GESTOR; e (iii) informagdes sobre o mercado secundario
de cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme este
Artigo 51 ao ADMINISTRADOR, por meio eletrdnico previamente acordado, antes da sua divulgagao
no site do GESTOR.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 52 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n° 02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR
encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco: https://www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto,
na hipétese das alineas Error! Reference source not found. e Error! Reference source not found.
do Artigo 35 acima, o GESTOR votara nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita
conformidade com a orientacao de voto aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.
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CAPITULO XII
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 53 O exercicio social do FUNDO tera duragéo de 12 (doze) meses e terminara em 30 de
margo de cada ano, quando serao levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao periodo findo,
que serao auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, sendo que suas contas e
demonstragdes contabeis deverao ser segregadas das demonstra¢cdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 54 As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposi¢cao de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apdés o encerramento do
periodo.

CAPITULO XlIl
DA TRIBUTAGCAO

Artigo 55 A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operagodes das carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sado
isentos do IR; e

(i) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operacdes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual
aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagéo no valor da cota
se comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor
do FUNDO pode depender do periodo de aplicacédo do investidor bem como da manutencao de uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha
garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Paragrafo Segundo — A tributagido aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas ndo limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes disposi¢des:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisicdo, cessao e resgate de
aplicagdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cessao, resgate/liquidacao ou repactuagao das cotas, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apos este eventual aumento; e
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(i) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior;
(b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (1) cessao ou alienagao de
cotas; (2) resgate/liquidacao de cotas; e (3) amortizagédo de cotas, inclusive por meio da Distribuicao
de Rendimentos ou da Amortizagao Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil

| — Resgate/liquidagao das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de resgate/liquidacao e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a

seguir:
(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, sao tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

lll - Amortizacao Extraordinaria ou amortizagao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO IX: o rendimento é constituido
pela diferenga positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

IV — Cesséao ou alienagao de cotas: o ganho de capital € constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessido ou alienagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungéo de residir ou ndo em pais ou jurisdigdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).
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| — Resgate/liquidagao das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre
o valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme
segue:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, séo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicao de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

lll - Amortizacao Extraordinaria ou amortizagao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO IX: o rendimento sera constituido
pela diferencga positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisi¢gao das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicao de Tributagao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cessao ou alienagao de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicédo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagcao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”):. as operacdes de cambio para
ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que
invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucéo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicagdes no FUNDO estao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as
saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transagdes ocorridas apods este eventual aumento.
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Paragrafo Terceiro — Tributagdo aplicavel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do
Dia Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte
forma:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacédo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(ii) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagédo superior a 720 (setecentos e vinte) dias,
nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista nao residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XIV
DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 56 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes
de precos e/ou cotacbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as
variagoes de precos e/ou cotacbes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda
patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais
e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo GESTOR, as estratégias de
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selegdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 57 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 57 para aferir o nivel de exposicdo do FUNDO aos
riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o Value
at Risk (VaR). O célculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagéo histérica, de forma
que nenhuma hipodtese a respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo
preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros
presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a
exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulacéo de todas as variaveis envolvidas na
sua precificagao; (ii) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideragéo a
correlagcéo entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o
risco do FUNDO como um todo, determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira; e (iv) por fim,
sdo analisados os resultados das simulagdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser
ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga
especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo
de confiangca podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢des de mercado, baseada em cenarios
histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potencias do
FUNDO em condi¢des de mercado que nao necessariamente tenham sido observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizagao de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 58 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizacao e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
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financeiros que compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragbes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19
—, pode ocasionar a desaceleragdao da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacéo ou,
mesmo, reducao da populagao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO; e/ou (2) a diminuigao da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pods-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas
prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a
rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas do
FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terao a remuneracao de suas
cotas afetada negativamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacédo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os pregos e a rentabilidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim como das
cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo
de alteragdes na regulamentagao sobre a precificagao de referidos ativos. Essa oscilagao dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos
de sua emissao ou contabilizacao inicial.
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(i)  RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizagéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes
de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-
Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas de Fl-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das
cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagbes realizadas no FUNDO n&o contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do
FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagao aos quais nao tenha sido atribuida classificacéo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que
(1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente
para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execu¢ao da garantia seja morosa;
ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serao
impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO estado sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacgéao judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro
regime semelhante em relagéo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
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() Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociagdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou
forga maior previstas no Cdodigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagdo de contratos e
obrigagdes, poderdo alcancgar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou,
mesmo, os proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros
poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo
que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para
a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu
patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néao serao responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos do FUNDO estao, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que n&o ha garantia de eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente patriménio liquido negativo, hipétese em
que, desde que respeitadas as disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e
0 GESTOR nao respondem pelas obrigacdes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estéo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(i) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo &
permitida a negociacao das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a
negociagao das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do FUNDO nao
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
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atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do FUNDO.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtengéo
de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, n&o refletindo a situagao patrimonial do FUNDO ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado
secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(ivy RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricao ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagcao das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagao
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no
contrato de gestao do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre 0 FUNDO e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagao e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e,
consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende
da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituigao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do FUNDO
com a contratagcao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecao e na diversificagdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo o GESTOR qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que
se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
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(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidagao do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagéo
ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacéo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagédo do FUNDO, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgbes, a dagdo em pagamento das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos
Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de liquidagédo antecipada dos
Fl-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra
e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar
Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a
politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagao
Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no
Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipétese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndao disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo do
FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de
captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢é
exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagao dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11
de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgcdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
(1) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
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Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem
beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito
especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagéo, a ampliagdo, a manutengéo, a
recuperacao, a adequacgao ou a modernizacao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico;
e (vii) irrigacdo. Os projetos de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao sao aqueles com o propodsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores,
conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e
inovacao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga nao esperada na legislagéao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode n&o ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e
de producio econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos
direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederao ao
pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagéo dos valores referentes aos Ativos Incentivados
ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO.
Ademais, eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem
como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos
Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudangas na percep¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
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mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o pregco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou
do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por
emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de nao entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDQ. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispde que, (1)em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimbénio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2)apds 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizagao, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os
Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverao
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des |la estabelecidas, notadamente a Alocagao
Minima. O nao atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢cbes dispostas no artigo 3° da Lei
n°® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo
levar, ainda, a liquidacao ou a transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento.

(d) Alteracdo _do Regime Tributario. Eventuais alteragbes na legislacao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagbes na interpretagéo
da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente
com relagao a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
quando da amortizagado, do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a
Lei n° 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdo ou da Aquisicéo dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscri¢cdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia
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ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencao ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDQO. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
serao recebidos na conta do FUNDO. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem
relacdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que,
por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por
um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo _em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer
hipétese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou nado, pagar as respectivas
obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagao
ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o
FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorgdo de preco entre o derivativo e o seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
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pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posicbes a vista, existe o risco de essas operacbes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento
investidos pelo FUNDO poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de
suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quoérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagcbes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 35 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese de descumprimento
pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no
presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servigos de
gestao dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até
que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de o
GESTOR ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao.
Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberagbes da assembleia geral relativas (1) a
substituicao do GESTOR; e (2) a definicdo da orientacado de voto a ser proferido pelo GESTOR, em
nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicao do GESTOR na prestacédo dos servigos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 39 acima,
devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocacgao, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas em circulagao. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos
nos termos da Instrugao CVM 555, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacéo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 39,
a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 39, as deliberagdes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacéo, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas
em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

(d) Concentracéo das Cotas. Nao ha restricao quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no
patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posigdo dos demais Cotistas em razdo da
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possibilidade de certas deliberagdbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em funcido de seus interesses préprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas
“minoritarios”.

(e) Emissao de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os
Cotistas poderao ter as suas respectivas participagcdes no FUNDO diluidas, caso nao exergam o seu
direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em
gue os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da
subscri¢cao de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos
Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibicoes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugéo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagéo
a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o
FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir exposigcdo a contingéncias ambientais dos
emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operacgdes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagbes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o
FUNDO, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposigao de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis
e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negécios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além

disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem
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estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de
exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicédo destas populacées a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos
Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do
FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentagcédo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcag¢ao a mercado (mark-to-
market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao
do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia_de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento € um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagao das suas
cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo n&o constitui,
portanto, garantia minima de remuneragcdao aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO nao constituam patrimonio
suficiente para a remuneragao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
presente Regulamento, a valorizagao das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta
indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas
do FUNDO sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao
proprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. Nado ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pelo FUNDO poderéao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando
em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO
podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il deste
Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio
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liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR;
(2) podem ser geridos pelo GESTOR; e (3) poderéao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados
cujos emissores sejam () fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (Il) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito
de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restrigbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢do dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emisséo
das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originagéo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(9) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao
FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio
ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretagdo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das cotas
do FUNDO, bem como as condigdes para a Distribuigdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além
do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das
disposic¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado,
por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacgéo, em outra modalidade de fundo
de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacdo dos
Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO poderao resultar em redugao do valor das cotas do FUNDO. Nos
termos do Artigo 29Error! Reference source not found., em cada Data de Pagamento, o FUNDO
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podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas
cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde
que ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma redugao. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma do CAPITULO XIIl. Dessa forma,
cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO
XIIl, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacao que lhe é aplicavel e
o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

()] Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. N&o é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados
que os Fl-Infra poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdao ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Artigo 59 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia
e da boa pratica de administragdo e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor,
o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderéo
ocasionar perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados no Artigo 58 acima.

Artigo 60 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 58 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo poderao
ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os
Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento
e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 61 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia
que nao seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de Sao Paulo ou dia
em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Nao sera realizada a integralizagao, a amortizagao ou o resgate das cotas do
FUNDO em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracao do
valor das cotas e de realizagdo da integralizagdo, da amortizagdo ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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Artigo 62 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao
incorporados ao seu patrimonio, sendo certo que as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no FUNDO
n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 63 A liquidacado e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instrugao
CVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivagao da liquidagao e do
encerramento do mesmo.

Artigo 64 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacéo em vigor, as comunicagdes entre o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente,
por correio eletrébnico ou outra forma de comunicagdo eletrénica admitida pela regulamentagao
aplicavel.

Artigo 65 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposicao dos Cotistas, em sua
sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras
informacgodes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes contabeis,
relatorios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por for¢a de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas esta disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 66 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer a¢des Nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questbdes decorrentes do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n240.502.607/0001-94

ATO DO ADMINISTRADOR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratdrio CVM n2 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), resolve, conforme
orientagao da BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 29.650.082/0001-00, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio
do Ato Declaratério expedido pela CVM n? 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”), e nos
termos dos artigos 24 e 25 do regulamento do BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n? 40.502.607/0001-94 (“Fundo”),
datado de 2 de maio de 2022 (“Regulamento”):

1. Aprovar a realizacdo da 32 (terceira) emissdao de cotas do Fundo (“Terceira Emissdo”),

no volume de, inicialmente, RS 600.016.007,79 (seiscentos milhdes, dezesseis mil e sete reais
e setenta e nove centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido
no Anexo 1), o Preco de Subscricdo Atualizado (conforme definido no Anexo |) ou a emissao
das Cotas do Lote Adicional (conforme definido no Anexo 1), correspondentes a, inicialmente,
6.574.077 (seis milhdes, quinhentas e setenta e quatro mil e setenta e sete) novas cotas
(“Novas Cotas”), podendo tal montante ser reduzido em razdo da Distribuicdo Parcial
(conforme definido no Anexo I) ou aumentado em razdo da distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional (conforme definido no Anexo |), todas nominativas e escriturais, em classe e séries
Unicas, a serem integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, a qual serd objeto de
oferta publica de distribuicdo primaria, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolu¢do da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 160”), da Instrugcdo da CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 555”), do Regulamento e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e

autorregulatdrias aplicaveis (“Oferta”), observadas as principais caracteristicas indicadas no
Anexo | do presente ato, e demais termos e condicGes constantes do "Prospecto Definitivo da
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Oferta Publica de Distribui¢do de Cotas da 3¢ (Terceira) Emissdo do BTG Pactual Divida Infra
Fundo de Investimentos em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto Definitivo”).

2. Aprovar a contratacdo do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA, sociedade
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado do Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.477, 142 andar, inscrito no CNPJ sob o n? 46.482.072/0001-13, para intermediar a
Oferta, na qualidade de instituicdo distribuidora lider (“Coordenador Lider”), sob o regime de

melhores esfor¢os de colocagdo, podendo contar com a participacdo de determinadas
instituicdes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), convidadas a participar da Oferta,
exclusivamente para efetuar esforgos de colocagao das Novas Cotas junto aos Investidores
N3o Institucionais (conforme definido no Anexo |) (“Participantes Especiais” e, em conjunto

com o Coordenador Lider, “InstituicGes Participantes da Oferta”), observados os termos da

Resolucdo CVM 160, da Instrucdo CVM 555 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, e
observado, ainda, o plano de distribuicdo da Oferta, a ser descrito e detalhado no Prospecto
Definitivo. A contratacdo do Coordenador Lider ndo configura conflito de interesses e ndo
resultard em qualquer 6nus aos atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”), nos termos do item 6.3.9
do Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 5/2014, uma vez que a Taxa de Distribuicdo Primaria
contempla os custos, inclusive a comissao de estruturagao e distribuicdo da Oferta, devidos
ao Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo
Primdria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) os eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e que nao sejam encargos permitidos
ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instrucdo CVM 555, serdao de responsabilidade do
Gestor serdo de responsabilidade do Gestor, exceto pelas comissGes de estruturacdo e
distribuicdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da Oferta, calculadas
proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serao integralmente arcadas
pela Taxa de Distribuicdo Primaria.

S3o Paulo, 21 de setembro de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

CAROLINA CURY MAIA Digitally signed by CAROLINA REINALDO GARCIA  Digtllysigned by REINALDO
CURY MAIA COSTA:00264801741 -
COSTA00264801 741 Date: 2023.09.21 20:44:38 -03'00" ADA009205226700 Date: 2023.09.21 20:45:10 -03'00"

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO |
AO ATO DO ADMINISTRADOR DO
BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste Anexo | os mesmos termos e definicdes
estabelecidos neste ato do administrador, no Regulamento e no Prospecto Definitivo.

1. Numero da Emissao: A presente emissdo representa a 32 (terceira) emissao de cotas
do Fundo.

2. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a investidores que sejam (“Publico-Alvo
da Oferta”):

(i) investidores institucionais, quais sejam, investidores em geral que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e seguradoras, para aplicacdo de recursos
livres, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem pedidos
de subscricdo de Novas Cotas ("Pedidos de Subscricdo”) ou ordem de investimento,

junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que a quantidade
minima de Novas Cotas equivalente ao valor mencionado sera calculada apés a
definicdo do Preco de Emissdo Atualizado, em qualquer caso, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores Institucionais”); e

(i) investidores em geral que sejam pessoas fisicas e juridicas, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e que
formalizem Pedido de Subscricdo de Novas Cotas, junto as Instituicdes Participantes
da Oferta, em valor igual ou inferior a RS 999.999,99 (novecentos e noventa e nove
mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa e nove centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primdria, sendo que a quantidade mdaxima de Novas Cotas
equivalente ao valor mencionado acima serd calculada apds a definicdo do Preco de
Emissdo Atualizado(“Investidores Ndo Institucionais” e, em conjunto com os

Investidores Institucionais, os “Investidores”), desde que se enquadrem no publico-
alvo do Fundo, a saber, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos
de investimento, que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes ao investimento em Cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restricdo legal e/ou
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regulamentar para investir no Fundo; e (iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes no
Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributacdo
favorecida nos termos do Artigo 24 da Lei n2 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou
fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos
termos do Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei n® 12.431 e/ou da legislacdo especifica
aplicadvel ao cotista.

2.1. A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC,
nos termos da Resolu¢do do CMN n2 4.994/22 do Conselho Monetario Nacional, ou a regimes
préprios de previdéncia social — RPPS, conforme definidos Resolugdo n2 4.963/21 do CMN,
conforme alterada. No ambito da Oferta, também ndo serd admitida a aquisicdo de Novas
Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolu¢cao CVM 11.

2.2. Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Novas Cotas em
qualguer outro pais que ndo o Brasil.

2.3. Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitdrio e equitativo, desde que a
aquisicdo das Novas Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutdria, cabendo as Institui¢cGes Participantes da Oferta a verificacdo da adequagdo do
investimento nas Novas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

2.4. Nos termos da regulamenta¢do em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definidas) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e
as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que
esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia, observadas, ainda as demais excegbes
previstas no artigo 56 da Resolugao CVM 160.

2.4.1. Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a)
controladores diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 29 (segundo grau); (b) controladores e/ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador ou das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d)
agentes autdbnomos que prestem servicos ao Administrador, ao Gestor ou as
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InstituicOes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com
o Administrador, o Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagcdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do
Administrador, do Gestor ou do Coordenador Lider; (g) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“b” a “f” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as
pessoas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 29, inciso Xll, da Resolugao CVM 35.

3. Volume Inicial da Terceira Emissdo: Inicialmente, RS 600.016.007,79 (seiscentos
milhdes, dezesseis mil e sete reais e setenta e nove centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Volume Inicial da Oferta”), podendo tal volume ser reduzido em razao

da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) ou aumentado em razao da distribuicdo das
Cotas do Lote Adicional ou de atualizacdo conforme o Preco de Subscricdo Atualizado.

4. Quantidade de Novas Cotas: Inicialmente, 6.574.077 (seis milhdes, quinhentas e
setenta e quatro mil e setenta e sete) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser reduzida em
razdo da Distribuicdo Parcial ou aumentada em razdo da distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional.

5. Preco de Emissdo das Novas Cotas: RS 91, 27 (noventa e um reais e vinte sete
centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, ou a possibilidade
de atualizacdo conforme o Preco de Subscricdo Atualizado (conforme abaixo definido) (“Preco
de Emissdo”). Nos termos do artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, o Preco de
Emissdo das Novas Cotas foi fixado tendo em vista (i) o valor patrimonial atualizado da cota,
com data base de 08 de setembro de 2023 e (ii) a Taxa de Distribuicdo Primaria. Ndo obstante,
o Preco de Emissdao podera ser atualizado conforme Fato Relevante de Atualizagdo de Prego,
pelo preco equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no
periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a
data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, podendo contar com um
desagio de até 5% (cinco por cento).

6. Taxa de Distribuigdo Primaria: Sera devida pelos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia), adicionalmente ao Preco de Emissdo, taxa em montante
equivalente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Preco de
Emiss3o, totalizando o valor de RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos) por Nova Cota
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(“Taxa de Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos

da Oferta relacionados as comissdes de distribuicdo e estruturacdao da Oferta devida as
InstituicOes Participantes da Oferta, bem como poderao ser utilizados para os demais custos
da Oferta relacionados a honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa
de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartdrio de registro de
titulos e documentos e custos relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores
(roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria serd
incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados
pela Taxa de Distribui¢ao Primdria e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos
do artigo 132 da Instrucdo CVM 555, serdo de responsabilidade do Gestor serdo de
responsabilidade do Gestor, exceto pelas comissdes de estruturacao e distribuicdo da Oferta
devidas as Institui¢des Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das
Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa de Distribuicdo
Primadria, uma vez que o Fundo ndo podera arcar em hipdtese alguma com custos relativos a
contratacdo de instituicoes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador,
nos termos do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014. Dessa forma,
cada Nova Cota possui Preco de Subscricdo de RS 94,60 (noventa e quatro reais e sessenta
centavos),equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribui¢cdo Primaria. O Preco
de Subscricdo podera ser atualizado e informado ao mercado através do Fato Relevante de
Atualizagdo de Prego, em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do Exercicio do
Direito de Preferéncia, pelo Preco de Subscricdo Atualizado, o qual serd equivalente a média
de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5
(cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante
de Atualizacdo de Prego, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento). Caso
o0 Preco de Subscricio ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a respeito da
manutencdo do Preco de Subscricdo através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso
o Preco de Subscricdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o
Direito de Preferéncia em relagdo ao Prego de Subscri¢do Atualizado poderdo cancelar as suas
ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do
Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3.

7. Investimento Minimo: Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 2
(duas) Novas Cotas, totalizando um montante de RS 182,54 (cento e oitenta e dois reais e
cinquenta e quatro centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria
ou a possibilidade de atualizacdo conforme o Preco de Subscricdo Atualizado (“Aplicacdo
Minima Inicial”). A Aplicacdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.
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8. Investimento Maximo: N3o havera limite maximo de aplicagdo nas Novas Cotas por
Cotista ou Investidor.

9. Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Terceira Emissdao: Sera admitida a
distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160,
respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 328.695 (trezentas e vinte e oito
mil e seiscentas e noventa e cinco) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), perfazendo

o volume minimo de 29.999.992,65 (vinte e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e dois reais e sessenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primadria ou a possibilidade de atualizacdo conforme o Pregco de Subscricdo

III

Atualizado (“Volume Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente), observado

que a subscricao das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulga¢do do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), sendo admitido

o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
em conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocacao
do Volume Minimo da Oferta (“Prazo de Distribuicdo”).

10. Cotas do Lote Adicional: O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugao CVM 160, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider, poderdo optar por acrescer o Volume Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 1.643.519 (um milhdo, seiscentas e quarenta e trés, quinhentas e
dezenove) Novas Cotas, correspondente ao montante de RS 150.003.979,13 (cento e
cinquenta milhdes, trés mil e novecentos e setenta e nove mil e treze centavos ), considerando
o Preco de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ou o Prec¢o de Subscricao
Atualizado, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas
(“Cotas do Lote Adicional”), perfazendo o volume total da Oferta de até RS 750.019.986,92
(setecentos e cinquenta milhGes, dezenove mil, novecentos e oitenta e seis reais e noventa e

dois centavos), considerando o Preco de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria ou o Prego de Subscri¢cdo Atualizado, ou seja, até 8.217.596 (oito milhdes, duzentos
e dezessete mil, quinhentas e noventa e seis) Novas Cotas. As Cotas do Lote Adicional poderao
ser destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

11. Colocacdo e Regime de Distribuicao das Novas Cotas: A Oferta sera realizada no Brasil,
sob a coordenacdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo,
sob o rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme procedimentos previstos
na Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das Novas Cotas contard, ainda, com a adesao
dos Participantes Especiais.
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12. Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo
de eventuais despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da eventual
emissdo de Cotas do Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente a (i) cotas de
emissdo de fundo de investimento que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n? 12.431,
podendo ou ndo serem administrados pelo Administrador ("Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando, a cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n? 40.575.746/0001-48 ("Fl-Infra Master” e “Cotas do Fl-Infra Master”,
respectivamente), nos termos da politica de investimento descrita no capitulo Il do

Regulamento e no Prospecto; e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no artigo
62 do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser geridos ou ndo pelo Gestor.

12.1. Observadas as disposicdes do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirao,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (i) em
debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431 (“Debéntures
Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n2
12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento
gue se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou ndo ser
administrados pelo Administrador, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo
econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢do, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com
as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

12.2. O Fundo nao celebrou qualquer instrumento vinculante visando a aquisi¢dao de
ativos especificos que lhe garantam o direito a aquisicdao de quaisquer ativos pré-
determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da Oferta. Desta forma, os
recursos que serao captados com a Oferta ndo possuem destinacdao especifica,
podendo, portanto, serem alocados na aquisi¢do de quaisquer ativos compativeis com
a Politica de Investimentos do Fundo.

13. Numero de Séries: Série Unica.

14. Forma de Distribuigao: Distribui¢do publica, submetida ao rito de registro automatico
de distribuicao, conforme previsto no artigo 26, VI, “c”, da Resolugdo CVM 160.

15. Registro para Distribuicdo e Negociacao das Novas Cotas: As Novas Cotas serao
depositadas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario, no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
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(i) negociacdo e liguidagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela B3.

16. Tipo de Distribuigao: Primaria.

17. Direito de Preferéncia: E assegurado aos Cotistas que possuam cotas emitidas pelo
Fundo em 27 de setembro de 2023 ("Data-Base”), devidamente integralizadas, e que estejam
em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricao das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, até a proporcdao do nimero de cotas integralizadas e
detidas por cada Cotista na Data-Base, conforme aplicacdo do fator de proporcao para
subscricdo de Novas Cotas equivalente a 0,79015080762 ("Fator de Proporcdo” e “Direito de
Preferéncia”, respectivamente).

17.1. O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito
de Preferéncia sera proporcional a quantidade de cotas emitidas pelo Fundo
integralizadas e detidas por cada na Data-Base, em relacdo a totalidade de Novas Cotas
em circulacdo nessa mesma data, conforme aplicacdo do Fator de Propor¢do durante
o periodo de exercicio do direito de preferéncia, compreendido entre os dias 29 de
setembro de 2023 de 2023 e 13 de outubro de 2023 ("Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”). A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista

no ambito do Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero
inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que
eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo).

17.2. Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
que (a) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custédia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o
102 (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador do Fundo e ndo perante o
Coordenadores, observados os procedimentos operacionais do Escriturador

17.3. Na&o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras
pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

17.4. Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito
de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios).
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18. Direitos das Novas Cotas: As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe e série Unicas
(ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as cotas do Fundo
ja emitidas ("Cotas”)) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada
Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de Cotistas do
Fundo, (ii) correspondem a fracGes ideais do Patrimdnio Liquido, (iii) ndo sdo resgataveis, (iv)
terdo a forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do
Fundo, se houver, (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos, e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim
de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdo de
certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de
Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus soécios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

18.1. Todas as Cotas, independentemente da data de liquidacdo, conferirdo aos seus
titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

19. Taxa de ingresso e saida: Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada
taxa de ingresso ou de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta.

20. Coordenador Lider: O BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA,, sociedade limitada,
acima qualificada.

21. Demais Termos e Condig¢des: Os demais termos e condi¢Ges da Terceira Emissao e da
Oferta serdo descritos no Prospecto Definitivo.

* %k %
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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