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MODULO DE MANUTENCAO DE GARANTIAS
TITULOS REGISTRADOS NO SELIC
MANUAL DE NORMAS
MMG-SELIC

CAPITULO PRIMEIRO — DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas é instituido pela CETIP S.A. — BALCAO
ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS (“CETIP”), com o objetivo de definir
as regras e 0s aspectos especificos relativos ao MMG-SELIC, segmento do
Moédulo de Manutencdo de Garantias destinado a administracdo dos titulos
publicos, registrados no SELIC (“Titulos Publicos no SELIC”), alienados ou
cedidos fiduciariamente em garantia (“Ativos Garantidores”) de Ativo em Custodia
Eletronica (“Ativo Garantido”).

81° — As caracteristicas e os procedimentos pertinentes a utilizagdo do MMG-
SELIC, bem como os tipos de Titulos Publicos no SELIC passiveis de serem
Ativos Garantidores e os tipos de Ativos Garantidos disponibilizados pela CETIP,
sao divulgados em Manual de Operacdes e/ou em Comunicados.

8§2° — O MMG - Mddulo de Manutengdo de Garantias integra o Sistema de
Registro.

CAPI{TULO SEGUNDO — DAS DEFINICOES

Artigo 2°
Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma
singular ou plural:

| - Agente de Liquidacdo — o Participante autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, titular de Conta de Liquidacéo
junto a referida autarquia, credenciado junto a CETIP para
processar as Liquidacdes Financeiras de suas operacodes e,
quando titular de Conta de Cliente, das operacdes de seus
Clientes, bem como, observado o estabelecido em Manual de
Operacbes, as Liquidagbes Financeiras dos Fundos de
Investimento dos quais seja o0 Administrador Legal.

Il - Alienacdo/Cesséo Fiduciaria — a alienacao fiduciaria e a cesséo
fiduciaria, reguladas pelo Artigo 66-B da Lei n® 4.728/1965,
incluido pela Lei n° 10.931/2004, e pelo Decreto-Lei n°® 911/1969,
sucessivamente complementados pelo disposto nos artigos
1.361 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

" - Ativo Garantido — o valor mobiliario, exceto derivativo, o titulo, o
direito creditério ou outro instrumento financeiro em Custédia
Eletronica, vinculado a Cesta(s) de Garantia SELIC.
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Ativo Garantidor — o Titulo Publico no SELIC integrante de Cesta
de Garantia SELIC.

Banco Liquidante — o banco titular de Conta Reservas Bancérias
junto ao Banco Central do Brasil, Participante da CETIP, com as
atribuicdes especificas estabelecidas em Norma da CETIP.

Cesta de Garantia SELIC — o Titulo Pdblico no SELIC, ou o
conjunto desses titulos, registrado em Conta SELIC,
alienado/cedido fiduciariamente em garantia de Ativo Garantido.

Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no
Artigo 3° do Regulamento.

Comando Unico — o Lancamento efetuado no Sistema de
Registro pelo Participante que realize operacdo com seu Cliente,
representando a sua inequivoca aceitagcdo, assim como a do seu
Cliente, das condic¢des nela constantes.

Conta Cessdo Fiduciaria com Interveniente CETIP (“Conta
SELIC”) — a Conta aberta pela CETIP no SELIC, individualizada
por Participante, destinada ao registro das Cestas de Garantia
SELIC que esse Participante venha a receber, bem como, na
hipotese de o Participante ser titular de Conta de Cliente, ao
registro das Cestas de Garantia SELIC que seus Clientes
venham a receber.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de
Cliente 2 (dois), definidas no Artigo 3° do Regulamento.

Conta de Cliente SELIC — qualgquer um dos tipos de Conta
disponibilizados pelo SELIC para registro das operacdes
realizadas por clientes de seu participante.

Conta de Liquidagdo — a conta mantida no Banco Central do
Brasil por instituicdo autorizada a funcionar pela referida
autarquia, destinada ao registro das disponibilidades nela
mantidas e das movimentacdes no Sistema de Transferéncia de
Reservas — STR.

Conta de Liquidacdo da CETIP — a conta mantida pela CETIP no
Banco Central do Brasil, para efeito de prestacdo de servico
auxiliar ao processo de Liquidacao Financeira efetuado entre os
Participantes.

Conta Propria SELIC — a Conta disponibilizada pelo SELIC para
0 seu participante, para registro das suas operacoes.

Custddia Eletronica — a manutencdo do registro eletronico de
Ativo no Sistema de Custddia Eletronica.
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XVI - Direito de Acesso — a autorizagdo para utilizar Sistema, Mddulo
ou Servico, concedida pelo Diretor Geral a pessoa juridica, ao
fundo de investimento, ao clube de investimento ou ao investidor
nao residente que atenda aos requisitos legais e regulamentares
vigentes, bem como aqueles estabelecidos no Estatuto Social,
no Regulamento e nas Normas da CETIP.

XVII - Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

XVIII - Duplo Comando — os Lancamentos efetuados no Sistema de
Registro pelos dois Participantes envolvidos na operacao,
representando a inequivoca aceitacdo das condicbes nela

constantes.
XIX - Evento — a obrigac&o estabelecida no Ativo.
XX - Garantido — o Participante ou o Cliente detentor de Cesta de

Garantia SELIC.

XXI - Garantidor — o Participante ou o Cliente proprietario de Ativo
Garantidor.
XXII - Inadimpléncia Financeira — 0 nao pagamento de obrigacao

pecuniaria assumida pelo Participante.

XX - Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo
Participante, de regra estabelecida no Regulamento ou em
Norma da CETIP.

XXIV - Lancamento — o registro efetuado por Participante em um
Sistema, para efeito de inclusdo de dados, de oferta ou de
cotacdo, assim como para efeito de apuracdo de oferta ou de
confirmacéo ou rejei¢ao de Liquidag&o Financeira, dentre outros.

XXV - Liguidacdo Financeira — o processo de extincdo de obrigacao
pecuniaria, através de seu pagamento.

XXVI - MMG-SELIC — o segmento do Modulo de Manutencdo de
Garantias destinado a administracdo de Cesta de Garantia
SELIC.

XXVIl - Mbdulo — cada uma das subdivisdes dos Sistemas.

XXVIIlI - Norma da CETIP — Manual de Normas, Manual de Operacdes,

Cddigo de Conduta, Comunicado ou Carta-Circular expedidos
pelo Diretor Geral.

XXIX - Participante — o detentor de Direito(s) de Acesso.
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XXX - Regulamento — o Regulamento da CETIP para Acesso de
Participante, para Admissdo de Ativo, para Negociacdo, para
Registro de Operagdo, para Custddia Eletronica e para
Liguidacéao.

XXXI - SELIC — o Sistema Especial de Liguidacdo e de Custddia,
administrado pelo Banco Central do Brasil.

XXXII - Sistema de Registro — o conjunto de Modulos e Servigos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela
CETIP, destinados, dentre outras finalidades previstas em
Norma da CETIP, ao registro de operacdes realizadas
previamente.

XXXII - Titulo Publico no SELIC — o titulo publico registrado no SELIC.
XXXIV - Vinculagdo de Cesta de Garantia SELIC — o procedimento
através do qual o(s) Titulo(s) Publico(s) no SELIC, integrante(s)

de Cesta de Garantia SELIC, é(s@o) vinculado(s) ao Ativo
Garantido e transferido(s) para uma Conta SELIC.

CAPITULO TERCEIRO — DA UTILIZACAO DO MMG-SELIC

Artigo 3°
Sao pré-requisitos para o Participante utilizar o MMG-SELIC:

| - ter Direito de Acesso ao Sistema de Registro;
Il - ser participante do SELIC; e
I - a CETIP ter aberto Conta SELIC individualizada em seu nome.

Paragrafo Unico — Os critérios e os procedimentos relativos a obtencdo de Direito
de Acesso ao Sistema de Registro sao definidos no Manual de Normas de Direito
de Acesso.

CAPITULO QUARTO — DO FUNCIONAMENTO DO MMG-SELIC

Artigo 4°
O MMG-SELIC funciona diariamente, exceto:

| - aos sabados, domingos e feriados nacionais;
Il - em situagOes excepcionais, por determinacéo do Diretor Geral;
I - se 0 SELIC estiver indisponivel; e

Vv - por determinacdo de 6rgéo regulador.
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Paragrafo Unico — O horario de funcionamento do MMG-SELIC é divulgado em
Norma da CETIP.

CAPITULO QUINTO — DO INSTRUMENTO CONTRATUAL DE INST ITUICAO
DE ALIENACAO/CESSAO FIDUCIARIA DE ATIVO GARANTIDOR

Artigo 5°
O instrumento contratual que instituir a Alienacdo/Cessao Fiduciaria de Ativo
Garantidor deve conter clausulas estipulando, no minimo:

| - que a propriedade resoluvel, assim como a posse direta e
indireta do titulo s&o transmitidas ao Garantido;

Il - as situacdes que acarretam o vencimento antecipado do Ativo
Garantido;

I - que o Garantido abdica do direito de se apropriar dos valores
dos Eventos do(s) Ativo(s) Garantidor(es), direito esse previsto
no inciso V do Artigo 1.433 da Lei n® 10.406/2002 e aplicavel por
forca do 85° do Artigo 66-B da Lei n® 4.728, acrescido pela Lei n°
10.931/2004;

IV - o destinatario dos créditos dos valores relativos aos Eventos do
Ativo Garantidor — se o Garantidor ou o Garantido — e, nessa
ltima hipétese, para que efeito tais créditos serdo utilizados.

Paragrafo unico — O Participante que tenha Cliente Garantido ou Garantidor é
responsavel por verificar o cumprimento do estabelecido neste Artigo.

Artigo 6°
O Garantido e o Garantidor assumem total responsabilidade pela validade e
regularidade:

I- da constituicio e aperfeicoamento da Alienagao/Cessao
Fiduciaria de Ativo Garantidor; e

II - de alteragéo das condi¢gbes pactuadas no instrumento contratual
que instituiu a Alienacdo/Cessao Fiduciaria de Ativo Garantidor.

Paragrafo unico — O Participante que tenha Cliente Garantido ou Garantidor é
responsavel por verificar a validade e a regularidade da constituicao,
aperfeicoamento e alteracdo mencionadas nos incisos | e Il deste Artigo.

Artigo 7°

O Participante Garantido e o Participante Garantidor devem manter a disposi¢éo
da CETIP coOpia do instrumento contratual que instituir a Alienacdo/Cesséao
Fiduciaria de Ativo Garantidor, bem como cépia de seus anexos e dos eventuais
aditamentos efetuados.
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81° — O Participante que tenha Cliente Garantido ou Garantidor é responséavel
pelo cumprimento do estabelecido neste Artigo.

§2° — Os Participantes devem fornecer as eventuais informacgdes solicitadas pelo
Diretor Geral e/ou pelo Diretor de Autorregulacdo, relativas ao instrumento
contratual mencionado neste Artigo, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
horas, contadas da solicitagdo formal, podendo tal comunicacéo processar-se por
meio eletrénico, se outro meio nao for requerido.

Artigo 8°

Os Participantes referidos no Artigo 7° devem, ainda, assegurar-se de que 0S
dados pertinentes a Alienacao/Cesséao Fiduciaria de Ativo Garantidor, registrados
no MMG-SELIC, estejam em conformidade com os termos e condigbes
estabelecidos no correspondente instrumento contratual.

CAPITULO SEXTO — DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Secao | — Da Vinculagéo de Cesta de Garantia SELIC e da Incluséo de Novos
Titulos Publicos no SELIC em Cesta de Garantia SELI C

Artigo 9°
A Vinculacdo de Cesta de Garantia SELIC pode ser realizada apos o registro do
negocio realizado com o Ativo Garantido.

Artigo 10
A Vinculacao de Cesta de Garantia SELIC é efetuada em duas etapas:

| - Lancamento da operacdo no MMG-SELIC, mediante:

a) Duplo Comando do Garantidor e do Garantido, se ambos
forem Participantes;

b) Duplo Comando do Participante Garantidor/Participante
Garantido e do Participante titular de Conta de Cliente, se,
respectivamente, o Garantido/Garantidor for Cliente de
outro Participante que nao o Garantidor/Garantido;

c) Comando Unico do Participante Garantidor/Participante
Garantido, se o Garantido/Garantidor for seu Cliente; ou

d) Comando Unico do Participante titular da Conta de Cliente,
se 0 Garantidor e o Garantido forem seus Clientes;e

Il - transferéncia do(s) Titulo(s) Publico(s) no SELIC, que ira(irdo)
compor a Cesta de Garantia SELIC, para a Conta SELIC,
mediante comando do Participante Garantidor ou, se este for
Cliente, do Participante titular da Conta de Cliente, e
confirmacédo da CETIP.



. O 06/09/2011
Cet I p Manual de Normas

MMG-SELIC

9/13

Paragrafo unico — Os procedimentos e condicbes para a realizacdo da
transferéncia referida no inciso Il deste Artigo estdo descritos no correspondente
Manual de Operacoes.

Artigo 11

E permitida a inclusdo de novo(s) Ativo(s) Garantidor(es) em uma Cesta de
Garantia SELIC, para o que se aplicam os procedimentos descritos nos incisos | e
Il do Artigo 10.

Secdao Il — Da Transferéncia de Ativo Garantidor Reg istrado em Conta SELIC

Artigo 12
O Ativo Garantidor registrado em Conta SELIC permanece indisponivel para
negociacao, sendo, no entanto, permitida sua transferéncia:

| - para a Conta Prépria SELIC do Garantidor ou, se este for
Cliente, para a correspondente Conta de Cliente SELIC:

a) apos o Ativo Garantido vencer na data pactuada com todos
0s pagamentos adimplidos;

b) apoOs a quitacdo do pagamento que estava previsto para
ser liquidado na data de vencimento do Ativo Garantido e
gue havia sido inadimplido;

c) na hipdtese de vencimento antecipado de Ativo Garantido,
ap0s o pagamento do valor dele resultante;

d) a qualguer tempo, por decisdo do Garantido e do
Garantidor;

Il - para a Conta Propria SELIC do Garantido ou, se este for Cliente,
para a correspondente Conta de Cliente SELIC:

a) apos o Ativo Garantido vencer na data pactuada com
pagamento inadimplido; ou

b) na hipdtese de vencimento antecipado do Ativo Garantido,
ap0Os ser constatado o inadimplemento no pagamento do
valor dele resultante;

I - para a Conta SELIC individualizada em nome do Participante
adquirente do Ativo Garantido ou, conforme o caso, do
Participante do qual o adquirente do Ativo Garantido seja
Cliente, ap0s a realizacdo da Liquidacdo Financeira do valor de
aquisicao do Ativo Garantido.

81° — A transferéncia de Ativo Garantidor mencionada:
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na alinea “a” do inciso | deste Artigo:
. no MMG-SELIC, é efetuada automaticamente; e

. no SELIC, deve ser comandada pelo Garantidor ou,
se este for Cliente, pelo Participante do qual seja
Cliente, e pela CETIP;

na alinea “b” do inciso | deste Artigo:

. no MMG-SELIC, é comandada pela CETIP, mediante
recebimento da informacao da quitacédo da divida; e

. no SELIC, deve ser comandada pelo Garantidor ou,
se este for Cliente, pelo Participante do qual seja
Cliente, e pela CETIP;

na alinea “c” do inciso | deste Artigo:

. no MMG-SELIC, é efetuada (i) automaticamente,
quando a Liquidag&o Financeira do valor resultante do
vencimento antecipado for processada no ambito da
CETIP; ou (i) € comandada pela CETIP, mediante
recebimento da informacdo do pagamento desse
valor, quando a Liquidagéo Financeira ocorrer fora do
ambito da CETIP; e

. no SELIC, deve ser comandada pelo Garantidor ou,
se este for Cliente, pelo Participante do qual seja
Cliente, e pela CETIP;

na alinea “d” do inciso | deste Artigo, é efetuada na forma
dos incisos | e Il do Artigo 10;

no inciso Il deste Artigo:

. no MMG-SELIC, requer o comando do Garantido
credor ou, se ele for um Cliente, do Participante titular
da Conta de Cliente, observado que, na situacao
prevista na alinea “b”, se a Liquidacdo Financeira do
valor resultante do vencimento antecipado for
processada fora do ambito da CETIP, a liberacédo da
transferéncia dependeré de a CETIP ser informada do
inadimplemento desse valor; e

. no SELIC, deve ser comandada pelo Garantido
Credor ou, se este for Cliente, pelo Participante do
gual seja Cliente, e pela CETIP;
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f)  noinciso Ill deste Artigo, é efetuada pelo SELIC, mediante
recebimento de mensagem da CETIP.

§2° — Os procedimentos e prazos aplicaveis as transferéncias de Ativo Garantidor
tratadas neste Artigo sdo divulgados em Manual de Operacbes e/ou em
Comunicado.

Secdao Il — Da Responsabilidade pela Regularidade d a Realizacdo de Ativo
Garantidor

Artigo 13
O Garantido assume total responsabilidade pela regularidade da realizacdo de
Ativo Garantidor que seja transferido na forma do inciso Il do Artigo 12.

Paragrafo unico — O Participante que tenha Cliente Garantido € responsavel por
verificar a regularidade da realizacdo de Ativo Garantidor mencionada neste
Artigo.

Secédo IV — Do Beneficiario de Evento de Ativo Garan  tidor

Artigo 14

O Garantidor devera indicar, por ocasiao da selecédo do(s) Titulo(s) Publico(s) no
SELIC que iré(irdo) integrar a Cesta de Garantia SELIC, se o beneficiario do(s)
Evento(s) do(s) Ativo(s) Garantidor(es) sera ele proprio ou o Garantido.

81° — Caso o Garantidor seja um Cliente, a indicacdo de que trata este Artigo sera
efetuada pelo Participante titular da correspondente Conta de Cliente.

82° — Os pagamentos de Eventos de que trata este Artigo sdo creditados pelo
SELIC a Conta de Liquidacéo CETIP e repassados, conforme o caso, para a:

a) Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante do
Participante Garantidor/Garantido;

b) Conta de Liquidagdo do Agente de Liquidacdo
Garantidor/Garantido;

c) Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante do
Participante cujo Cliente seja o Garantidor/Garantido; ou

d) Conta de Liguidacéo do Agente de Liquidacdo cujo Cliente
1 (um) seja o Garantidor/Garantido.

83° — O credor do(s) Evento(s) de Ativo Garantidor que tenha sido transferido, na
forma do inciso Il do Artigo 12, para a Conta Propria SELIC do Garantido, ou,
conforme o caso, para uma Conta de Cliente SELIC € sempre o Garantido.

Artigo 15
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A CETIP podera solicitar ao Participante com Cliente Garantidor/Garantido,
beneficiario do(s) Evento(s) de Ativo Garantidor, a comprovacao de que repassou
ao Cliente o(s) valor(es) recebido(s).

Paragrafo unico — O Participante devera apresentar a comprovagcao de que trata
este Artigo no prazo de 24 horas ap0ds o recebimento da solicitagao.

Secao V — Da Informacédo a CETIP da Ocorréncia de Ve ncimento Antecipado
de Ativo Garantido

Artigo 16

As seguintes informacfes sobre a ocorréncia de vencimento antecipado de Ativo
Garantido devem ser fornecidas a CETIP, para que sejam realizados o0s
procedimentos cabiveis:

I- data do vencimento antecipado, bem como a motivagéo e o valor
dele resultante ; e

II - caso a Liquidagcao Financeira desse valor ocorra fora do ambito
da CETIP, sobre a adimpléncia ou inadimpléncia do seu
pagamento.

Paragrafo unico — A responsabilidade pelo fornecimento das informacdes
mencionadas neste Artigo é, conforme o caso, do Participante Garantido ou do
Participante do qual o Garantido seja Cliente.

Artigo 17

A veracidade das informacdes referidas no Artigo 16 € de inteira responsabilidade
do Participante que as tenha prestado, ndo respondendo a CETIP, em hipotese
nenhuma, pelas mesmas.

Secao VI — Da Informacdo a CETIP sobre a Quitacdo d e Ativo Garantido que
Tenha Vencido na Data Pactuada com Pagamento Inadim  plido

Artigo 18

A quitacdo de Ativo Garantido que tenha vencido na data pactuada com
pagamento inadimplido deve ser informada a CETIP, na forma prevista em
Manual de Operacfes, para que possam ser tomadas as providéncias cabiveis.

Paragrafo unico — A responsabilidade pelo fornecimento das informacdes
referidas neste Artigo é:

a) do Participante Garantido, credor da obrigacéo quitada; ou

b) do Participante do qual o Garantido, credor da obrigacao
quitada, seja Cliente.
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CAPITULO SETIMO — DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PART ICIPANTE

Artigo 19

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas ou com as demais Normas da
CETIP, assim como em desacordo com quaisquer disposicdoes legais e
regulamentares.

CAPI'TULOA OITAVO - DA INADIMPLENCIA REGULAMENTAR E D A
INADIMPLENCIA FINANCEIRA

Artigo 20
O descumprimento de responsabilidade e/ou de disposi¢ao prevista neste Manual
de Normas caracteriza a Inadimpléncia Regulamentar do Participante infrator.

Artigo 21
O Participante titular de Conta de Cliente que deixar de apresentar a
comprovacao referida no artigo 15, incide em Inadimpléncia Financeira.

Artigo 22
Aplicam-se ao Participante inadimplente regulamentar e ao Participante
inadimplente financeiro as penalidades previstas no Regulamento.

CAPITULO NONO - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23

O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissées deste
instrumento, através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste
Manual de Normas.

Artigo 24
O presente Manual de Normas cancela e substitui o emitido em 21 de junho de
2010.

Artigo 25
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 06 de setembro de 2011.



