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O TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado em 16 de outubro de 2009,
com regulamento devidamente registrado perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n°® 1148347, em 16 de outubro de 2009,
sob on® 1164866 em 25 de marco de 2010 e sobon® 1171077 em 21 de maio de 2010, é administrado pela NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicédo financeira com sede na Praia de Botafogo, n°® 440, 6° andar, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscritano CNPJ sobon® 10.274.584 /0001-47 (“Administrador”).

A Segunda Emissao foi aprovada por assembléia geral datada de 18 de maio de 2010, devidamente registrada no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, sobon® 1171077.

Distribuicao de até 767 (setecentas e sessenta e sete) quotas do Fundo (“Quotas”), com valor unitario inicial fixado em R$ 97.771,08 (noventa e sete mil setecentos e setenta e um reais
e oito centavos) para cada Quota (“Segunda Emissao” ou “Oferta”), perfazendo o montante de:

R$ 74.990.418,36

As informagcdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o regulamento do Fundo (“Regulamento”), porém nao o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto
desse Prospecto quanto do Regulamento, com especial atengao para as clausulas relativas ao objetivo do Fundo e sua politica de investimento, bem como para a Secao “Fatores de Risco”

desse Prospecto.

As Quotas serao objeto de distribuicao publica exclusivamente no mercado brasileiro, e serao destinadas a aquisicdo exclusiva por investidores qualificados (“Investidores
Qualificados”), conforme definicdo prevista no artigo 109 da Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 409/04”). A Oferta foi
registrada na CVM, nos termos da Instrugdao CVM n°® 391/03 e da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdao CVM n° 400/03”).

De acordo com as condigdes de mercado e da demanda, pelos potenciais investidores, para aquisicao das Quotas a época da realizacdao da Oferta, o valor inicial da oferta
de R$ 74.990.418,36 (setenta e quatro milhdes novecentos e noventa mil quatrocentos e dezoito reais e trinta e seis centavos) podera ser aumentado por lote suplementar, em montante

correspondente a 15% (quinze por cento) do valor inicial da Oferta.

Niao ha compromisso ou garantia por parte do Administrador nem do Gestor (conforme abaixo definido) de que o objetivo do Fundo sera atingido.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em consonincia com o Regulamento do Fundo, porém nio o substituem. E r dada a leitura cuidad tanto deste
Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencido as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua Politica de Investimento, conforme abaixo
definido, e 4 composicao de sua carteira, bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito. Neste sentido,
os investidores devem ler a Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 25 a 32.

Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nio ha garantia de completa eliminacao de possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus Quotistas.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicacdo do investidor, bem como da manutencio de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 dias. Alteracoes nessas caracteristicas podem levar a um aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

O Fundo nio conta com garantia de seu Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A qualquer momento durante a existéncia do Fundo, a rentabilidade obtida no passado nio representara garantia de rentabilidade futura.

O Registro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia de v idade das infor oes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo,
bem como sobre as Quotas a serem distribuidas.
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AVISOS DA ANBIMA

“O FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS".

“O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O
GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E
PARA O INVESTIDOR”.

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA”.

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA
AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO”.

“ESTE FUNDO MANTEM UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE
COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR”.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

Este Prospecto inclui estimativas e declaragées futuras, principalmente nas Secodes
“Fatores de Risco”.

As palavras "continua', "entende", "estima", "pode", "podera", "pretende" e palavras
similares tém por objetivo identificar declaracdées prospectivas. As estimativas e
declaracoes futuras foram baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e projecoes
sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou poderao afetar os negdécios
objetivados pelo Fundo. Muitos fatores importantes, além daqueles ja discutidos em
outras secoes do Prospecto, poderiam fazer com que os resultados do Fundo fossem
substancialmente afetados, incluindo, entre outros:

¢ a conducao dos negocios exercidos pelas Companhias Alvo;

¢ taxas de inflacdo e flutuacdes nas taxas de juros;

. a regulamentacéo existente, bem como a futura;

¢ a habilidade do Gestor de implementar com sucesso a Politica de Investimento do
Fundo;

e alteracoes em politicas fiscais e na legislacdo tributaria relacionadas aos ativos
integrantes da Carteira, bem como aos fundos de investimento em participacoes;

. intervencodes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas
ou ambiente regulatorio no Brasil; e

e os fatores de risco apresentados na Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que o
Administrador ndo assume a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer
dessas informacdes prospectivas em razdo da ocorréncia de novas informacdes ou eventos
futuros. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, as informacoes prospectivas
constantes neste Prospecto podem néo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros do
Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos em tais estimativas em razao
de inumeros fatores.

Nenhuma dessas estimativas e declaracoes futuras consiste em garantia de um
desempenho futuro e cada uma dessas informacoes prospectivas envolve riscos e
incertezas. Face a estas limitacoes, os investidores nao devem tomar suas decisées
de investimento com base nas estimativas, projecoes e declaracoes futuras contidas
neste Prospecto.
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DEFINICOES DESTE PROSPECTO

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta secao, no singular ou
no plural, terao o significado descrito abaixo.

Grande parte dos termos e expressoes ora informados também constam do Regulamento
do Fundo, com as mesmas definicoes utilizadas neste Prospecto.

Administrador NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM
n.° 10.203, de 02 de janeiro de 2009, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 440, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 10.274.584/0001-47.

AEP A Agro Energia do Piaui S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 08.350.851/0001-76, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Boa Vista, 254, 4° andar, sala 422, Centro, CEP
01014-907.

Agente de Avaliacao Empresa especializada na avaliacao de ativos
florestais escolhida pelo Comité de Investimento,
dentre uma das maiores empresas de auditoria
e/ou consultoria e/ou banco de investimento
atuantes no mercado, a qual sera responsavel pela
elaboracao do Estudo de Avaliacao.

Anuncio de Inicio Antncio de inicio da distribuicao publica das
Quotas do Fundo no ambito desta Oferta.

Assembleia Geral Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

Boletim de Subscricao No ato de subscricdo das Quotas representativas
do patriménio do Fundo o subscritor assinara o
boletim individual de subscricao, que sera
autenticado pelo Administrador.

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por
Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

Certificados de Bonus de Sao certificados de boénus de subscricdo emitidos
Subscricao por Companhias Investidas, nos termos do artigo
75 e seguintes da Lei 6.404 /76, conforme alterada.

CETIP CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos.




Chamadas de Capital

Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacao,
parcial ou total, das Quotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o
Fundo. As Chamadas de Capital serdo realizadas
pelo Administrador, de acordo com orientacdo do
Gestor, na medida em que o Gestor (i) identifique
necessidades de investimento em Valores Mobiliarios
ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Companhias Alvo

As Companhias que atendam aos requisitos descritos
no Regulamento e neste Prospecto, de forma que
sejam passiveis de investimento pelo Fundo.

Companhias Investidas

As Companhias Alvo que efetivamente recebam
aporte de recursos pelo Fundo.

Compromisso de Investimento

Cada “Instrumento Particular de Subscricao de
Quotas e Compromisso de Integralizacdo”, que sera
assinado por cada Quotista na data de subscricao
de suas Quotas.

Conflito de Interesses

Qualquer situacdo em que uma Parte Interessada
e/ou uma Parte Relacionada possua interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto,
na resolucdo de determinada questdo ou negécio
relacionado com o Fundo e/ou com Companhia
Alvo e/ou Companhia Investida, efetivo ou
potencial, pelo Fundo.

Contrato de Gestao

O contrato de administracao de carteira de titulos
e valores mobiliarios celebrado entre o
Administrador e o Gestor.

CVvM

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Data de Encerramento

Ultimo dia 1util do Prazo de Colocacdo das Quotas
em cada emissao.

Estudo de Avaliacao

Relatéorio de avaliacdo econdmico-financeira
elaborado pelo Agente de Avaliacdo em
conformidade com métodos de avaliacao
adequados e apropriados sugeridos pelo préprio
Agente de Avaliacado e previamente aprovados pelo
Gestor, nos termos da Clausula 7.4. do
Regulamento, para a reavaliacdo dos Valores
Mobiliarios de renda variavel sem liquidez.
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Fundadores

Renata Ferraz Ziegert, David Jeffrey Dewind,
Roberto Paulo Ziegert Junior, Pedro Paulo Wendel
Gasparini, Ricardo Soares Ramos, Pedro William
Blyth e Riverside Worldwide LLC.

Fundo

Triscorp Ativos Florestais Fundo de Investimento
em Participacoes.

Gestor

Triscorp Investimentos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM
n.° 760, de 10 de Fevereiro de 2004, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Visconde de Piraja, n.°® 250, sala 201, Ipanema,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.876.786/0001-66.

Hencorp

Hencorp Commcor Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente
autorizada para o exercicio profissional de
distribuicao de titulos e valores mobiliarios, com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Paulista, n® 37, 11° andar, Bela Vista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 01.788.147/0001-50.

Justa Causa

Para fins de que trata este Prospecto, sera
considerada justa causa a comprovacdo de que o
Gestor (i) atuou com dolo, fraude ou violacdo no
desempenho de suas funcodes e responsabilidades
como Gestor, conforme o caso, ou em qualquer
outra forma de relacionamento com o Fundo; (ii)
descumpriu obrigacées legais ou contratuais que
deveria observar como Gestor, conforme o caso; (iii)
foi condenado em ultima instancia por crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro
nacional, ou ainda; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobiliarios em qualquer
mercado do mundo. A ocorréncia de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial do Gestor
também sera considerada justa causa.

Mercado de Balcao Organizado
de Renda Variavel

Mercado de Balcao Organizado de Renda Variavel,
mantido e operacionalizado pela Bovespa.

Outros Ativos

Quotas de emissdao de fundos de investimento em
quotas de fundo de investimento e/ou quotas de
emissdao de fundos de investimento classe renda
fixa e/ou referenciado DI, regulados pela Instrucao
CVM n.° 409/04, titulos publicos federais, titulos
de emissdao do Banco Central do Brasil e
certificados de deposito bancario.
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Partes Interessadas

Serao consideradas partes interessadas: (i)
Quotistas; (ii) Administrador; (iii) Gestor; e (iv)
membros dos comités e conselheiros do Fundo que
tenham sido nomeados pelo Administrador ou pelo
Gestor.

Partes Relacionadas

Serdao  consideradas Partes Relacionadas (i)
funcionario, diretor, sécio ou representante legal de
qualquer Parte Interessada; (i) conjuges e/ou
parentes até o 2° grau de parentesco de qualquer
Parte Interessada; (iiij sociedade controladora,
coligada, subsidiarias ou que exerca controle comum
em relacdo a qualquer Parte Interessada; e (iv)
conforme o caso, fundos de investimento e/ou
carteiras de titulos e valores mobiliarios administrados
pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Periodo de Desinvestimento

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia ttil
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se
estendera até a data de liquidacado do Fundo,
durante o qual o Gestor interrompera todo e
qualquer investimento nas Companhias Investidas,
exceto nas hipéteses previstas no Regulamento, e
dara inicio a um processo de desinvestimento total
do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias
de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno
possivel, observado que toda e qualquer proposta do
Gestor de desinvestimento de recursos do Fundo
alocados em Valores Mobiliarios dependera de prévia
aprovacao da Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo em
Valores Mobiliarios, que se iniciara na data de
registro do Fundo na CVM e se estendera por até
12 (doze) anos ou até a data em que o Gestor
entender ndo ser mais necessaria a realizacao de
qualquer investimento pelo Fundo.

Preco de Emissao

O preco unitario de emissdo das Quotas
correspondente a R$ 97.771,08 (noventa e sete mil
setecentos e setenta e um reais e oito centavos).

Preco de Integralizacao

O valor de integralizacdo de cada Quota com base
no valor da ultima Quota divulgada. A informacao
completa sera divulgada pelo Administrador na
Chamada de Capital.
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Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo, conforme
descrita no item 5.6 deste Prospecto.

Quotistas

Investidores que venham a adquirir Quotas de
emissao do Fundo.

Quotista Inadimplente

Quotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos
no Fundo, mediante integralizacdo de Quotas por
ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento.

Quotas Quotas de uma unica classe, nominativas e
escriturais, de emissao do Fundo, representativas
do patriménio do Fundo.

Regulamento O regulamento do Fundo.

Relatério Fundiario

O Relatorio de Auditoria Legal elaborado por Fleury
Malheiros, Gasparini, De Cresci, Nogueira de Lima
Advogados - FGCN, em marco de 2010, que teve
por objeto a analise de 11 (onze) propriedades
rurais, localizadas no Estado do Piaui, nos
Municipios de Canto do Buriti e Alvorada do
Gurguéia, assim denominadas: (i) Fazenda
California; (i) Fazenda Canto do Buriti; (iii)
Fazenda Canaa; (iv) Fazenda Monte Belo; (v)
Fazenda Sertao Verde; (vi) Fazenda Toscana; (vii)
Fazenda Campo Alegre; (viij Fazenda Nova
Alvorada; (ix) Fazenda Olho D’Agua; (x) Fazenda
Lagoa Negra, e; (xi) Fazenda Novo Horizonte (em
conjunto, “Imoveis”). Este relatorio de auditoria
teve por escopo a avaliacdo da regularidade dos
titulos de propriedade, levando em consideracao
suas caracteristicas fundiarias, inclusive em
relacao a existéncia de eventuais 6nus e gravames
relativos especificamente aos Imoéveis, bem como
analisar a situacao cadastral dos Imoéveis perante o
Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma
Agraria — INCRA e perante a Secretaria da Receita
Federal.

Remuneracao do Administrador

A remuneracao devida ao Administrador em
contraprestacdo ao servico de administracdo do
Fundo, conforme estabelecido no Contrato de
Gestao.

Remuneracao do Gestor

A remuneracdo devida ao Gestor em
contraprestacdo ao servico de gestdo da Carteira,
conforme estabelecido no Contrato de Gestao.
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SF Sistema de Fundos - SF, mantido e
operacionalizado pela CETIP.

Taxa de Administracao Taxa devida pela administracao do Fundo e gestao
da Carteira, equivalente a 2,0% a.a, (dois por
cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, sendo
que a Taxa de Administracao contemplara a
Remuneracao do Administrador e a Remuneracao
do Gestor.

Termo de Adesao No ato de subscricdo das Quotas representativas
do patriménio do Fundo o subscritor recebera
exemplar atualizado do Regulamento, quando
devera declarar, por meio da assinatura de termo
de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco, que
estda ciente das disposicées contidas no
Compromisso de Investimento e no Regulamento,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

Valores Mobiliarios Acdes, debéntures, boénus de subscricido e/ou
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acoes de emissao de Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que nao tenham sido definidos
nesta secao, terdo o significado que lhes for atribuido no préoprio Prospecto, bem como no
Regulamento do Fundo.

14



2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no
mercado brasileiro, em mercado de balcdo nao organizado. A Oferta sera conduzida pelo
Administrador, na qualidade de instituicdo administradora e distribuidora lider das Quotas
do Fundo, e pela Hencorp, na qualidade de distribuidora das Quotas do Fundo, em condicées
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta. A Oferta
podera ser concluida mesmo mediante distribuicdo parcial das Quotas, inexistindo reservas
antecipadas e lotes maximos de Quotas a serem colocados no ambito da Oferta.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse aos investidores interessados
em adquirir Quotas no ambito da Oferta.

Um breve resumo sobre o Administrador do Fundo encontra-se descrito no item 5.3 deste
Prospecto.

A Hencorp iniciou suas atividades em 1997, quando foi fundada a Commcor Corretora de
Mercadorias por profissionais com larga experiéncia no mercado de derivativos agricolas e
financeiros, cuja sede ja se fazia presente na cidade de Sdo Paulo, no maior centro financeiro
do Pais e proxima das Bolsas Bovespa e BM&F. Com a visao de crescimento continuo e com
aumento do seu portfolio para oferta de servicos mais especializados para o atendimento as
oportunidades para os clientes nacionais e internacionais a Commecor associa-se a Hencorp
Becstone & Company, uma das mais importantes corretoras de café do mundo, sediada em
Miami — USA. Dessa unido nasceu a atual Hencorp Commcor DTVM Ltda.

A Hencorp obtém o titulo de Corretora Plena da BM&F, passando assim a operar
diretamente nos mercados financeiros, o que no decorrer do tempo propiciou a conquista,
principalmente, de contas de clientes institucionais, como bancos e fundos de
investimento que demandam grandes volumes de ordens.

A Hencorp recebe os Selos BM&F de nivel triple A — Qualidade de padrao Internacional -
reconhecidamente uma das principais corretoras que recebeu a certificacdo de qualidade,
padrao internacional, pela BM&F para os posicionamentos de negocios Agro Broker e
Retail Broker. E homologada, pelo Banco Central do Brasil, como sociedade distribuidora
de titulos e valores mobiliarios — DTVM, permitindo assim ampliar o seu portfélio de
servicos para os mercados Bovespa e criar produtos como Fundos de Investimentos,
Tesouro Direto e Compra e Venda de Titulos Publicos.

2.1.2. Publico alvo da Oferta

As Quotas serdo colocadas perante os seguintes investidores qualificados, que se
enquadrem no conceito descrito no Artigo 109 da Instrucao CVM n.° 409/04, observado o
quanto segue:

I. Dentre investidores residentes no Brasil, poderao adquirir as Quotas: pessoas fisicas
e/ou juridicas e/ou investidores institucionais; e

II. Dentre investidores nao residentes no Brasil: quaisquer investidores qualificados
poderdao adquirir as Quotas, por meio de mecanismos de investimentos regulados
pela Resolucdo CMN n.° 2689/00.
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2.1.3. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrucdo CVM n.° 391/03 e da Instrucao
CVM n.°
400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas

A Segunda Emissao é composta por 767 (setecentas e sessenta e sete) Quotas, com Preco
de Emissdo de R$ 97.771,08 (noventa e sete mil setecentos e setenta e um reais e oito
centavos) por Quota, em montante total de até R$ 74.990.418,36 (setenta e quatro
milhdes novecentos e noventa mil quatrocentos e dezoito reais e trinta e seis centavos).

De acordo com as condicbes de mercado e da demanda, pelos potenciais investidores,
para aquisicdo das Quotas a época da realizacdo da Oferta, o valor inicial da oferta de R$
74.990.418,36 (setenta e quatro milhdes novecentos e noventa mil quatrocentos e dezoito
reais e trinta e seis centavos) podera ser aumentado por lote suplementar, em montante
correspondente a 15% (quinze por cento) do valor inicial da Oferta.

2.1.5. Preco de Emissdo

O Preco de Emissédo das Quotas foi fixado em R$ 97.771,08 (noventa e sete mil setecentos
e setenta e um reais e oito centavos) por Quota.

2.1.6. Procedimento de subscricao e integralizacdo das Quotas, Prazo de Colocacgdo e
Regime de distribuicdo

No ato de subscricao das Quotas representativas do patriménio do Fundo o subscritor (i)
assinara o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii)
se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as suas Quotas
subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado,
passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicoes contidas no Compromisso
de Investimento e no Regulamento, nos termos da regulamentacao aplicavel.

As Quotas serao distribuidas pelo Administrador e pela Hencorp em regime de melhores
esforcos e deverdo ser totalmente subscritas dentro do Prazo de Colocacao, ou seja,
dentro do prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de registro
da Segunda Emissao na CVM, sendo certo que tal prazo podera ser prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia Geral. As Quotas que nao forem subscritas até o final do Prazo
de Colocacao serao canceladas pelo Administrador.

De acordo com os respectivos Contratos de Distribuicdo firmados com o Administrador e
com a Hencorp, nao ha limite maximo para colocacdo das quotas do Fundo no ambito
desta Oferta entre as instituicoées distribuidoras, devendo apenas ser observado o
montante maximo da Oferta.

Exceto pelo fato de ambas as instituicoes terem sido contratadas pelo Fundo para a
distribuicdo das Quotas desta Oferta, ndo ha entre o Administrador e a Hencorp qualquer

vinculo societario e/ou comercial.

A integralizacao das Quotas ocorrera de acordo com as Chamadas de Capital que venham
a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.
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As Quotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, conforme solicitacao que
venha a ser realizada pelo Administrador.

A integralizacdo das Quotas podera ser realizada através de transferéncia eletrénica
disponivel (TED) ou documento de ordem de crédito (DOC), mediante depodsito em conta
corrente em nome do Fundo ou, ainda, mediante a utilizacdo de bens e direitos, inclusive
titulos ou valores mobiliarios, avaliados a preco de mercado, baseado em cotacdo de bolsa
de valores ou mercado de balcao, ou respaldo em balanco ou laudo de avaliacdo de
empresa especializada, conforme o caso, observados os procedimentos previstos na

regulamentacao.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta (1)

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio
apo6s publicacao do Anuncio de Inicio.
Inicio: 15 de Agosto de 2010

Prazo de Colocacéao

As Quotas deverao ser totalmente subscritas dentro do prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de
publicacao do Anuncio de Inicio, prorrogavel por mais 360 dias
nos termos do Regulamento a contar da data de publicacdo do
Antuncio de Inicio.

Manifestacao de
aceitacao da Oferta
pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir
Quotas no ambito da Oferta poderao manifestar a sua intencao
junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do 1°
(primeiro) dia 1til do Prazo de Colocacdo, por meio da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de Quotas.
Previsdo: até 15 de Fevereiro de 2011

Distribuicao junto
ao publico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a Investidores
Qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n.° 409/04.
Previsao: até 15 de Fevereiro de 2011

Subscricao e
Integralizacao de
Quotas

No ato de subscricao das Quotas representativas do patrimoénio
do Fundo o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as suas Quotas subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte
integrante do Regulamento e (iii) recebera exemplar atualizado
do Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura de termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de
risco, que esta ciente das disposicoes contidas no Compromisso
de Investimento e no Regulamento, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Previsdo: até 15 de Fevereiro de 2011
A integralizacao das Quotas ocorrera de acordo com as

Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos
Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.
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(1)

O pagamento do Preco de Integralizacdo podera ser realizado
através de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
documento de ordem de crédito (DOC), mediante depésito em
conta corrente em nome do Fundo ou, ainda, mediante a
utilizacao de bens e direitos, inclusive titulos ou valores
mobiliarios, avaliados a preco de mercado, baseado em cotacéao
de bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou respaldo em
balanco ou laudo de avaliacao de empresa especializada,
conforme o caso, observados os procedimentos previstos na
regulamentacao.

Divulgacao do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por
Resultado da Oferta | meio da publicacao do antincio de encerramento da distribuicao
das Quotas no ambito desta Oferta.

Previsao: até 19 de Fevereiro de 2011

Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensoes, antecipagoes ou
prorrogagoes a critério do Administrador.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicacao inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no
minimo, R$1.000.000,00 (um milhao de reais). Nao havera limite maximo para subscricao
de Quotas.

2.1.9 Auséncia de classificacdo de risco das Quotas

As Quotas nao foram objeto de classificacao de risco e, com isso, os investidores néo
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificacao de risco (empresa de rating).

2.1.10 Inadequacdo da Oferta a certos investidores

A Oferta nao é destinada a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Quotas no mercado
secundario; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr os riscos relacionados a
investimentos em fundos de investimento em participacoes e/ou aos ativos que compodem
sua Carteira.

2.2. Negociacao das Quotas
As Quotas serao registradas para negociacdo no SF. Sem prejuizo, o Administrador
podera, mediante autorizacdo do Gestor, registrar as Quotas para negociacdo no Mercado

de Balcao Organizado de Renda Variavel.

Cabera ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicao de Quotas nesses mercados,
assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente de Quotas.
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2.3. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

2.3.1. Custo da Distribuicdo

Custo % em Relacao Montante
ao Valor da (R$)
Distribuicao
Taxa de Registro na CVM 0,11% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo publicacéo de 0,04% 30.000,00
anuncios) (¥)
Distribuicdo / Colocacéo (**) 3,00% | 2.250.000,00
Coordenacao 0% 0
Empresa de Auditoria 0,03% 20.000,00
Assessoria Legal (*) 0,20% 150.000,00
Despesas Gerais (cartorio, fotocopias, fax, alugueis de 0,01% 10.000,00
equipamentos e outras taxas (CETIP) etc.)
Total 3,39% | 2.542.870,00
*) Valor estimado
(**) Valor Maximo Excluindo Lote Suplementar

2.3.2. Custo Unitario de Distribui¢cdo

Valor Unitario % do custo unitario de distribuicao em | Custo Unitario de
Quota relacdao ao valor unitario da Quota Distribuicao (R$)
R$ 97.771,08 3,39% R$ 3.315,35

2.4. Remuneracao dos Distribuidores

O Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios e a Hencorp, serao os unicos responsaveis pela distribuicao publica
das Quotas junto ao publico investidor, figurando o Administrador como lider da presente
distribuicdo, e perceberao uma comissao que sera calculada com base no volume de
Quotas subscritas durante o Prazo de Colocagao, utilizando-se a regra constante nos
respectivos contratos de distribuicdao, podendo subcontratar, sob sua responsabilidade,
outros distribuidores, ao seu critério, para auxilia-lo na colocacao das Quotas. No caso da
subcontratacdo mencionada anteriormente, a comissdo eventualmente devida aos
distribuidores subcontratados sera deduzida da comissédo devida ao Administrador e/ou a
Hencorp, conforme o caso.

2.5. Destinacao dos Recursos

Em 18 de maio de 2010 a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo aprovou a Segunda
Emissao de Quotas. Os recursos captados na presente Oferta serdo destinados conforme
descrito a seguir:

(i) R$ 12.347.159,47 (doze milhdes trezentos e quarenta e sete mil cento e cinquienta
e nove reais e quarenta e sete centavos) serao utilizados obrigatoriamente para capitalizar
a AEP. Os recursos desta capitalizacao serdo utilizados para quitar os compromissos da
AEP com a aquisicédo de 7.823 (sete mil oitocentos e vinte e trés) hectares de terras;

(ii) R$ 13.011.430,04 (treze milhées onze mil quatrocentos e trinta reais e quatro
centavos) serdo obrigatoriamente utilizados pelo Fundo para aquisicdo de 1.329.916 (hum
milhao trezentos e vinte e nove mil novecentos e dezesseis) acoes da AEP, situacdo em que
o Fundo detera 100% (cem por cento) das acdes de emissao da AEP; e
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(iii) Os recursos remanescentes serdo utilizados para financiamento do capital de giro
da AEP, quitacdo parcial de suas dividas, compromissos assumidos pelo Fundo e
despesas de estruturacdo do Fundo.

2.6. Outras informacoées

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao
de copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios
de administracdo do Fundo, os interessados deverdao dirigir-se a CVM, a sede do
Administrador e/ou a sede da Hencorp, ou acessar as respectivas paginas (websites)
mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Administrador e Distribuidor Lider:

NSG Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praia de Botafogo, n.° 440, 6° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Luiz Eduardo Franco de Abreu e Sra. Andréa Moreira Lopes

Tel.: (21) 3797-1000

Fax.: (21) 2113-0725

Correio Eletronico: luiz.abreu@nsgcapital.com.br/andrea.lopes@nsgcapital.com.br
Website: www.nsgcapital.com.br

Distribuidor:

Hencorp Commcor Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Paulista, n® 37, 11° andar, Bela Vista

Sao Paulo - SP

At.: Sra. Rose Duarte

Tel.: (11) 2127-2752

Fax.: (11) 3253-6995

Correio Eletrénico: rose@commecor.com.br

Website: www.commecor.com.br

Gestor:

Triscorp Investimentos Ltda.

Rua Visconde de Piraja, 250, sala 201

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Roland Gerbauld

Tel.: (21) 3202-5000

Fax.: (21) 3202-5005

Correio Eletronico: rgerbauld@triscorpinvest.com
Website: www.triscorpinvest.com

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br
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CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Libero Badaré, n.° 425, 24° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br

2.7. Identificacao dos Assessores Legais, Fundiarios e Auditores Independentes
2.7.1. Assessores Legais
Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Cepeda, Iglesias, Avino e Bandeira de Mello Advogados

Rua Joaquim Floriano, 100, 10° andar

Sao Paulo - SP

At.: Dr. Fabricio Fortuna Avino e Dr. André Wakimoto

Tel.: (11) 2823-2850

Fax: (11) 2823-2851

Correio eletronico:
fabricio.avino@ciadvogados.com.br/andre.wakimoto@ciadvogados.com.br

Fleury Malheiros, Gasparini, de Cresci e Nogueira de Lima Advogados
Avenida Paulista, 1842, 2° andar

Sao Paulo - SP

At.: Dr. Francisco Nogueira de Lima Neto e Dr. Felipe Di Marzo Trezza

Tel.: (11) 2171-1300

Fax: (11) 2171-1399

Correio eletronico: fra@fleurymalheiros.com.br/tre@fleurymalheiros.com.br

2.7.2. Assessores Fundidrios
Os assessores fundiarios do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Fleury Malheiros, Gasparini, de Cresci e Nogueira de Lima Advogados
Avenida Paulista, 1842, 2° andar

Sao Paulo - SP

At.: Dr. José Davi Los Reis Fidalgo

Tel.: (11) 2171-1300

Fax: (11) 2171-1399

Correio eletronico: jdf@fleurymalheiros.com.br

2.7.3. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisao das demonstracoes financeiras do
Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, 1981

Sao Paulo - SP

At: Sr. Paulo Marques Garrucho

Tel.: (11) 3981-0500 — Ramal 4461

Fax: (11) 3981-0500

Correio Eletronico: pgarrucho@deloitte.com
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2.8. Modificacao ou Revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM n°. 400/03, a CVM, a seu juizo,
podera acatar pleito formulado, conjuntamente, pelo Administrador e pelo Gestor, de
modificacdo ou revogacao da Oferta, na hipétese de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fatos existentes quando da apresentacao do respectivo
pedido de registro perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A
revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente, aos aceitantes, os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Quotas ofertadas.

A modificacao sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio de distribuicdo das Quotas. O Administrador e o Gestor
certificar-se-ao, assim como tomarédo as devidas cautelas no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

O Administrador comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
a respeito da modificacdo efetuada, para que, no prazo de 5 (cinco) dias tuteis do
recebimento da comunicacdo, confirmem, por correspondéncia ao Administrador ou em
sua sede, o interesse em manter a aceitacdo da Oferta, presumida a intencdo de
manutencdo da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intencdo de revogar sua aceitacdo a Oferta,
restituir-se-do integralmente, sem qualquer desconto, os valores aos investidores
eventualmente adiantados em até 30 (trinta) dias contados da manifestacdo respectiva.

A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente, sem qualquer desconto aos aceitantes
os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as quotas ofertadas em até 30 (trinta)
dias contados da revogacao da Oferta.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu
perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e
no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo, Politica de
Investimento e composicao da Carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Quotistas. Nessa hipétese, os Quotistas
poderdao ser obrigados a realizar aportes de recursos adicionais de forma a cobrir os
prejuizos sofridos pelo Fundo.

3.1. Riscos Macroeconomicos Relevantes

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econoémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, o setor econémico objeto de investimentos por
parte do Fundo, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdémico e financeiro das
pessoas emissoras/devedores dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda ou de commodities e mudancas legislativas ou politicas, poderdo afetar
adversamente o desempenho economico-financeiro e a solvéncia das pessoas acima
referidas, ou mesmo ser causa determinante do término de suas operacdes. Qualquer dos
eventos acima referidos podera resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes.

3.2. Riscos sistémicos ou de regulacao

O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle
do Gestor, do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como
moratoria, alteracdo na politica monetaria, alteracées na regulamentacao e/ou legislacao,
inclusive tributaria, aplicaveis a fundos de investimento em participacdoes e as
Companhias Investidas, bem como mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da Carteira, notadamente os Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas.
Tais riscos, caso materializados podem ter impacto nos resultados das posicoes
assumidas pelo Fundo e nas condicbées de operacdo deste, afetando, portanto,
adversamente a rentabilidade do Fundo e o valor das Quotas.

3.3. Riscos relacionados ao setor da atuacao das Companhias Investidas

O investimento no setor florestal envolve riscos relativos a exploracdo economica de
projetos de reflorestamento, manejo florestal, industrializacdo, processamento e
comercializacdo de produtos florestais, prestacdo de servicos relacionados a atividades
florestais, e outras atividades relacionadas ao setor florestal e madeireiro. Nao existe
garantia quanto ao desempenho do setor e nem certeza de que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe ou supere o desempenho médio do setor florestal.
Dentre os riscos de natureza operacional do negocio podemos citar os riscos de ocorréncia
de anomalias climaticas, ataques de pragas e ocorréncia de doencas nas florestas, além
do risco de ocorrer, ainda que mitigado, incéndio florestal, principalmente se causado por
terceiros. Caso a implementacao da floresta seja terceirizada através da contratacdo de
terceiros, existe ainda o risco de performance e idoneidade dos prestadores contratados.

27



As Companhias Investidas também poderdo enfrentar os riscos de natureza regulatoria,
através de alteracdes na regulamentacdo do setor, tais como potenciais alteracdoes na
legislacdo ambiental, mudanca nas regras para emissdo de licencas ambientais e de
desmate e alteracao da legislacdo que permite emissdo de créditos de reposicéo florestal,
ou através do surgimento de novas exigéncias ambientais, como imposicao de regras
novas e/ou mais rigorosas para areas com vegetacao de Cerrado e Caatinga.

O investimento no setor florestal enfrenta também risco de mercado. Uma vez que a
floresta se encontre madura e preparada para colheita, existe a possibilidade de o
mercado nao estar vivenciando um momento competitivo em preco. A alternativa neste
caso seria a postergacdo da colheita e venda da madeira de reflorestamento para um
momento de mercado considerado mais adequado. A logistica do transporte da madeira
pode representar um risco caso o comprador do produto florestal esteja localizado em
regido consideravelmente distante da regido produtora, e ndo exista alternativa de
escoamento da producao que seja eficiente e de baixo custo.

Dessa forma, o Fundo estara sujeito aos riscos inerentes ao setor florestal, de forma que,
qualquer ato ou fato que impacte negativamente, no todo ou em parte, tais mercados ou
tais Companhias Investidas podera causar efeitos adversos no patriménio liquido do
Fundo e, por conseguinte, em suas Quotas.

3.4. Restricoes ao resgate de Quotas e liquidez reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas
Quotas a qualquer momento. As amortizacoes parciais das Quotas serdo promovidas pelo
Administrador, a qualquer momento durante o prazo de duracdo do Fundo, de acordo
com o esquema de amortizacdo das Quotas proposto pelo Gestor e aprovado pela
Assembleia Geral nos termos do item 4.2.3.1., inciso (xi) do Regulamento, na medida em
que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcédo de seus investimentos e/ou
desinvestimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées do Fundo. O Quotista
interessado em alienar suas Quotas devera encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participacdo, observado, ainda, que este
devera ser um Investidor Qualificado. Os Quotistas poderao ter dificuldades em realizar a
venda de suas Quotas no momento em que desejarem e/ou obter precos reduzidos na
venda das Quotas. Os Quotistas devem estar cientes da inexisténcia de um mercado
secundario ativo para as Quotas do Fundo e que, portanto, a liquidez das quotas de
fundos de investimento em participacoes é considerada baixa se comparada com outros
ativos financeiros.

3.5. Propriedade de Quotas vs. propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobiliarios, a propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre
os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

3.6. Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Imobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da
Carteira, especialmente no caso de Valores Mobiliarios de emissdo de companhias
fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca negociacdo, podera nao haver
demanda por esses ativos ou somente haver demanda a precos reduzidos, em prejuizo do
patrimonio do Fundo, e, conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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Além disso, como os investimentos do Fundo deverdo propiciar-lhe a sua efetiva
participacdo no processo decisorio das Companhias Investidas, o Fundo estara sujeito as
normas sobre vedacdo a negociacado de valores mobiliarios impostas as pessoas que tém
acesso a informacoes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a
informacoes sobre as Companhias Investidas, ndo podera negociar os valores mobiliarios de
emissdo das respectivas companhias até que tais informacodes sejam divulgadas.

O mercado imobiliario rural apresenta baixa liquidez e, portanto, falta transparéncia na
formacao de precos. Dessa forma, o Fundo estara sujeito aos riscos inerentes ao mercado
imobiliario rural, de forma que, qualquer ato ou fato que impacte negativamente, no todo
ou em parte, tais mercados ou tais Companhias Investidas podera causar efeitos adversos
no patrimoénio liquido do Fundo e, por conseguinte, em suas Quotas.

3.7. Pagamento condicionado ao retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes que sejam atribuidas aos Valores
Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do
Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos
acima citados.

3.8. Concentracao da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma tunica Companhia
Investida e Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto
no item 5.6.1 deste Prospecto, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracao
e/ou diversificacdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderao
compor a Carteira do Fundo, o que implicara em risco de concentracdo dos investimentos
do Fundo em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de um uUnico emissor e de pouca
liquidez, e podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas do Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao
depender integralmente dos resultados atingidos por uma unica Companhia Investida
cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a Carteira, ou de um Unico setor econémico
de atuacao de tais Companhias Investidas.

3.9. Nao existéncia de garantia de rentabilidade e de recuperacao do capital
investido

As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacdées no mercado ou no préoprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em projetos que possuem
riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacoes
nao permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as
Quotas do Fundo.

3.10. Nao recuperacao dos recursos aplicados
O nao cumprimento, nas datas previstas, das obrigacoes referentes aos Valores
Mobiliarios ou/e aos Outros Ativos podera prejudicar a capacidade de pagamento e a

rentabilidade do Fundo e dos Quotistas, podendo, ainda, o Fundo incorrer em custos
adicionais, na tentativa de recuperacao dos créditos inadimplentes.
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Além disso, caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranca, seja por procedimento
judicial ou extrajudicial, dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira
cujos valores de principal ou encargos nao tenham sido honrados, ndo ha quaisquer
garantias de que os montantes devidos serdo recuperados total ou parcialmente e em prazo
compativel com o prazo do Fundo. Nessa hipétese, os rendimentos do Fundo e,
consequUentemente, dos Quotistas, poderao ser adversamente afetados, havendo, inclusive,
possibilidade de liquidacdo do Fundo mediante distribuicdo dos Valores Mobiliarios aos
Quuotistas, proporcionalmente as suas respectivas participacoes.

3.11. Riscos provenientes do uso de derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao
patrimonial. A contratacao pelo Fundo de modalidades de operacoes de derivativos podera
limitar as possibilidades de retorno da Carteira.

3.12. Premissas adotadas quando da avaliacao dos investimentos

Os critérios, os valores e as premissas utilizados na avaliacdo econémica das Companhias
Investidas poderdo nao se confirmar, sendo que o desempenho econémico-financeiro e a
solvéncia das Companhias Investidas poderdo encontrar-se abaixo das expectativas. O
Administrador, o Gestor, o Comité de Investimentos, suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum nao se responsabilizam por quaisquer danos
ou perdas patrimoniais incorridos pelo Fundo em razao de quaisquer diferencas negativas
eventualmente verificadas entre o resultado de tal avaliacao econémico-financeira a época
em que a mesma tenha sido efetuada e o desempenho econémico financeiro e a solvéncia
efetiva das Companhias Investidas.

3.13. Dificuldade de acesso a informacoes das Companhias Investidas

Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar determinadas praticas de governanca corporativa, ndo estao obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas, relativamente a divulgacao de
suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Companhias Investidas, e (ii) a correta decisdao sobre a liquidacao do investimento, o que
pode afetar negativamente o valor da Carteira e das Quotas.

3.14. Descontinuidade

O Regulamento estabelece a possibilidade da Assembleia Geral aprovar, por quorum
qualificado (85% das Quotas em circulacao), a liquidacdo do Fundo. Nessas situacoes, os
Quotistas terdo o prazo original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos demais
prestadores de servicos do Fundo, nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

3.15. Risco da auséncia de classificacao de risco das Quotas

As Quotas nao foram objeto de classificacao de risco e, com isso, os investidores nao
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de
subscrever e integralizar as Quotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao de
Quotas, inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos.
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3.16. Conflito de Interesses e diluicao patrimonial da participacio do Fundo em
Companhias Investidas, decorrente do exercicio dos Certificados de Bonus de
Subscriciao pelo Gestor

Apesar do Fundo nao cobrar taxa de performance, o Gestor podera ser remunerado pelas
Companhias Investidas por meio da aquisicdo de Certificados de Bonus de Subscricao,
desde que obedecidos os requisitos previstos no Regulamento e neste Prospecto. Tal
situacdo pode caracterizar conflito de interesse entre a atividade desenvolvida pelo Gestor
no Fundo e sua condicao de titular de Certificados de Bonus de Subscricao emitidos por
Companhias Investidas. Caso o Gestor venha a adquirir Certificados de Boénus de
Subscricao de Companhias Investidas, se e quando o Gestor exercer o direito de subscrever
acoes das Companhias Investidas, garantido pelos Certificados de Bonus de Subscricao, o
Fundo sofrera diluicdo em sua participacdo acionaria na respectiva Companhia Investida,
que podera ser expressiva. A diluicdo patrimonial do Fundo na respectiva Companhia
Investida em decorréncia do exercicio dos Certificados de Bénus de Subscricao pelo Gestor
podera ser verificada caso o preco de exercicio de tais Certificados de Bonus de Subscricao
seja inferior ao valor patrimonial da acdo da respectiva Companhia Investida no momento
do exercicio, sendo que o percentual de tal diluicao dependera substancialmente da
diferenca entre o preco de exercicio e o valor patrimonial da acéo.

3.17. Risco Fundiario

Os imoveis cujos direitos aquisitivos irdo compor o patriménio das Companhias Investidas
deverdo encontrar-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou hipotecas.
Nao obstante, existe a possibilidade da aquisicdo de imoéveis pelas Companhias Investidas
com eventuais pendéncias registrais e/ou fundiarias para posterior regularizacao.

A aquisicdo de imoéveis em geral contém riscos intrinsecos a sua natureza, dentre eles, a
possibilidade de serem onerados para satisfacdo de dividas contraidas pelos antigos
proprietarios em eventual execucdo proposta por seus eventuais credores, caso 0s mesmos
nao possuam outros bens para garantir o pagamento de tais dividas, o que eventualmente
comprometeria o investimento feito pelo Fundo em tais Companhias Investidas.

Da mesma forma, ha ainda a possibilidade de que a origem aquisitiva dos imoéveis seja
contestada judicialmente por eventuais interessados ou mesmo pelo Poder Publico
Estadual, este ultimo, no caso de os imoéveis serem considerados terras devolutas.

Vale ressaltar ainda, que o registro, perante os Cartéorios de Registro de Imoveis, de
qualquer ato que implique em desmembramento, parcelamento, remembramento ou
transferéncia de propriedade de imoveis rurais esta condicionado a obtencado da
certificacao de georreferenciamento dos imodveis perante o Instituto Nacional de
Colonizacao e Reforma Agraria - INCRA, nos termos da Lei n°® 10.267/01. Atualmente, tal
procedimento € obrigatério para todo e qualquer imével rural com extensao acima de 500
(quinhentos) hectares nao havendo, até o momento, prazo definido para que este processo
de certificacdo se conclua. Dessa forma, até a transferéncia definitiva da propriedade, os
compromissos de venda e compra dos iméveis assinados pelas Companhias Investidas
poderdao ser desfeitos em caso de descumprimento das obrigacdes contratuais por
qualquer das partes, tais como, a nao obtencao da certificacao de georreferenciamento.

Finalmente, cabe ressaltar que alguns imoveis foram negociados pelas Companhias
Investidas através de Instrumento Particular de Cessao de Direitos Aquisitivos e que em
alguns destes casos os cedentes ndo figuram como proprietarios no Cartério de Registro
de Imoveis e a efetiva transferéncia de sua propriedade dependera nao s6 da obtencao da
certificacdo de georreferenciamento, mas também da formalizacdo da(s) transferéncia(s)
anterior(es) realizada(s) através de contrato(s) particular(es) entre terceiros.
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Desta forma, apesar de qualquer aquisicdo de propriedade imobiliaria pelas Companhias
Investidas ser precedida de auditoria, com o intuito de verificar a existéncia, em cada caso
concreto, de todos os possiveis riscos e passivos ora relacionados, existe o risco da
transferéncia da propriedade ndo se concretizar, o que afetara o patriménio da respectiva
Companbhia Investida e, consequentemete, do Fundo.

3.18 Risco de resgate das Quotas do Fundo em acoes das Companhias Investidas

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacoes
predeterminadas. Se uma dessas situacodes se verificar, ha previsdo no Regulamento de
que as Quotas poderao ser resgatadas em ativos de emissdo das Companhias Investidas.
Nessa hipotese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os ativos
recebidos do Fundo.
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4. DECLARACAO DO ADMINISTRADOR E DO DISTRIBUIDOR
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR E DO DISTRIBUIDOR

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador e a Hencorp, na
qualidade de instituicoes responsaveis pela colocacdo publica das Quotas da Segunda
Emissao, declaram, isoladamente, que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e
fornecidas ao mercado durante o Prazo de Colocacédo; (ii) este Prospecto contém as
informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Quotas, do Fundo e de sua Politica de Investimento, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e (iii) as informacédes relativas ao Fundo
prestadas por ocasido do registro da Oferta junto a CVM e fornecidas ao mercado durante
o processo de distribuicdo das Quotas no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. Ademais, as informacdes eventuais ou periddicas e que venham a
integrar o Prospecto serdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta, conforme declaracoes anexas a este Prospecto,
assinadas pelo Sr. Luiz Eduardo Franco de Abreu e Sr. Luiz Eduardo de Paula, na
qualidade de diretores do Administrador e da Hencorp, respectivamente.
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5. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Esta secao traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento, sendo que a sua leitura
nao substitui a leitura do Regulamento.

5.1. Forma, base legal e Prazo do Fundo

O Triscorp Ativos Florestais Fundo de Investimento em Participacdes, constituido sob a
forma de condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucao
CVM n.° 391/03, estando adicionalmente sujeito aos termos e condicdes previstos em seu
Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracédo de 14 (quatorze) anos, contados da data de registro do
Fundo na CVM, podendo ser prorrogado por igual periodo a ser proposto pelo Gestor para
deliberacao da Assembleia Geral, observado o quorum de deliberacdo estabelecido no
Regulamento.

O Fundo foi constituido em 16 de outubro de 2009, sendo que seu regulamento encontra-
se registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartoério”), sob n.° 1148347 (“Regulamento”).

Nos termos do Regulamento do Fundo, as emissdes de cotas do Fundo deverdo ser
aprovadas por Quotistas reunidos em assembléia geral. Neste sentido, a Segunda
Emissao foi aprovada por assembléia geral datada de 18 de maio de 2010, devidamente
registrada no Cartério sob n.° 1171077.

5.2. Publico alvo e valor minimo de investimento

As Quotas serdo colocadas perante os seguintes investidores qualificados, que se
enquadrem no conceito descrito no Artigo 109 da Instrucdao CVM n.° 409/04, observado o
quanto segue:

L. Dentre investidores residentes no Brasil, poderao adquirir as Quotas: pessoas
fisicas e/ou juridicas e/ou investidores institucionais; e

II. Dentre investidores nao residentes no Brasil: quaisquer investidores qualificados
poderao adquirir as Quotas, por meio de mecanismos de investimentos regulados
pela Resolucao CMN n.° 2689/00.

O valor minimo de aplicacédo inicial no Fundo sera de R$ 1.000.000,00 (um milhao de
reais), sendo que nao existira valor minimo de manutencado de investimentos no Fundo
apos a aplicacao inicial de cada Quotista.

5.3. Administracao e gestao do Fundo

5.3.1. Administrador

O Fundo é administrado pela NSG Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratéorio da CVM n.°

10.203, de 02 de janeiro de 2009, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 440, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 10.274.584/0001-47.
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O Administrador foi constituido por profissionais com experiéncia em investimentos no
Brasil e se dedica a estruturar fundos de investimento em participacoes, regulamentados
pela CVM através da Instrucao CVM n.° 391/03. Até a data deste Prospecto, o
Administrador esta participando das seguintes ofertas de cotas de fundos de
investimento: FIP Brazil Infraestrutura (oferta publica em andamento), Corcorvado FIP
(registro de distribuicao de oferta publica dispensado, com base no artigo 5°, inciso II, da
Instrucao CVM n.° 400/03 — em andamento), Itapua FIP (registro de distribuicao de oferta
publica dispensado, com base no artigo 5°, inciso II, da Instrucdo CVM n.° 400/03 — em
andamento) e FICFIDC PLR (oferta publica com esforcos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n°. 476/09 - em andamento).

Os profissionais que compdéem a equipe do Administrador possuem Doutorado e
Mestrado, além de registros na CVM de gestor e analista de valores mobiliarios. Em
termos de mercado financeiro, a experiéncia profissional inclui presidéncia e diretoria de
Bancos de grande porte e participacdo em conselhos das maiores empresas brasileiras,
além da participacdo em conselho e diretoria de entidades de classe. Em termos
académicos a experiéncia profissional inclui docéncia e pesquisa nas mais conceituadas
escolas de economia e negbcios do Brasil.

Dentre os principais integrantes da equipe técnica do Administrador, destacam-se:

Luiz Eduardo Franco de Abreu — Administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM. Administrador de Empresas. Formado pela Universidade Federal do
Rio de Janeiro. Mestre em Administracdo pela Duke University. E professor de financas na
Fundacdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro. Em seus quase 30 anos de experiéncia
profissional, exerceu atividades no Banco do Brasil S.A., Itatisa - Investimentos Itat S.A.,
Companhia Brasileira de Securitizacao — CIBRASEC, FEBRABAN - Federacdo Brasileira
de Bancos, Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP, Bolsa de Valores de Sdo Paulo -
Bovespa, Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro — ANDIMA, dentre
outras. Atualmente é Conselheiro Suplente do Conselho de Administracdo da Alianca do
Brasil — Companhia de Seguros e socio administrador da empresa NSG Capital
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Andréa Lopes — Participa do sistema de previdéncia complementar fechado desde 1991,
onde trabalhou nos fundos de pensdao FUNCEF (CEF), CENTRUS (BCB) e PREVINORTE
(ELETRONORTE), foi Coordenadora de Investimentos na Secretaria de Previdéncia
Complementar (SPC), fez parte das consultorias Mercer Investment Consulting e Lopes
Filho & Associados e na Mercatto Investimentos, onde atuou tanto no mercado de
previdéncia como financeiro. Formada em Administracdo de Empresas, pos-graduada em
Administracdo Financeira pela Fundacdo Getulio Vargas, MBA em Previdéncia
Complementar pela COPPE/UFRJ.

Marcos Carneiro da Silva — Ao longo de seus 35 anos de experiéncia profissional,
trabalhou nos Bancos Unibanco e Rural, nas Distribuidoras de Valores Divisa, Konta e
Positiva, nas Corretoras de Valores City e Atlantica, e na Mercatto Investimentos, onde
ocupou cargos de Geréncia e Diretoria, nas areas de Mercado de Capitais, Tesouraria e
Gestao de ativos de Renda Fixa. Graduado em Administracdo de Empresas, com diversos
cursos de extensao em financas nacionais e internacionais.

José Carlos Franco de Abreu Neto — Analista de valores mobiliarios registrado na CVM.
Engenheiro Civil. Formado pela Pontificia Universidade Catodlica do Rio de Janeiro em
2004, com MBA com énfase em financas pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais.
Cursa, atualmente, mestrado em Engenharia de Producdo com énfase em financas e
analise de investimentos na Pontificia Universidade Catoélica do Rio de Janeiro. Exerceu
atividades profissionais na Construtora Azevedo & Cotrik e na Mercatto Investimentos.
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O diretor do Administrador responsavel pela representacdo do Fundo perante a CVM, bem
como pela prestacdo de informacdes a ele relativas, nos termos da regulamentacao em
vigor, € o Sr. Luiz Eduardo Franco de Abreu, inscrito no CPF/MF sob n.° 667.153.347-49,
credenciado na CVM para exercicio da atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n.° 8881, de 26 de Junho de 2006.

Observada a regulamentacdo em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador,
na qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer
atos necessarios a administracdo do Fundo.

5.3.2. Gestor

A gestdo do Fundo sera feita pela Triscorp Investimentos Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n.° 760, de 10 de fevereiro de 2004,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n.° 250, sala
201, Ipanema, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.876.786/0001-66, contratado pelo
Administrador na forma do Artigo 9°, § 2° da Instrucdo CVM n.° 391. Os servicos
prestados pelo Gestor ao Fundo constituem encargos do Fundo.

O Gestor é integrante do Grupo Triscorp, fundado por Ronaldo Tristao em 2003.

A origem do Gestor remete ao Grupo Tristdo. Fundada no Brasil em 1935, o Grupo
Tristao € um dos grupos lideres na exportacdo e comercializacdo mundial de café.

O Grupo Tristdo € uma empresa privada controlada unicamente pela familia Tristdo. O
grupo comercializa, embarca e processa aproximadamente 4 milhdes de sacas de café por
ano, o que representa cerca de 9,5% do total da producao média brasileira.

Dentre os principais integrantes da equipe técnica do Gestor, destacam-se:

Eliane Lustosa — PhD em financas e mestre em economia, ambos pela PUC/RJ. E sécia da
Triscorp desde setembro de 2009. Foi CFO da LLX Logistica SA, Vice-Presidente de
Financas e Controle do Grupo Abril SA, Diretora Executiva Administrativa e Financeira da
Globex Utilidades SA; e Diretora Financeira e de Investimentos da Fundacao Petrobras de
Seguridade Social — Petros. No setor publico, foi Diretora e Secretaria-Adjunta da
Secretaria de Direito Economico/MJ, além de cargos na Secretaria de Politica Econémica
do Ministério da Fazenda e no BNDES. Atuou em diversos conselhos, tais como: IBGC;
Banco Privado Portugués; Banco Investcred SA (Joint Venture Globex/Unibanco);
Coteminas; Parque Tematico Playcenter S.A.; Telet S.A.; Tele Norte Celular Participacoes
S.A.; Americel S.A.; CPFL; ICSS; e Perdigdo S.A.

Fernando Carvalho - sécio da Triscorp desde 2007, responsavel pela area de agribusiness
e membro do Comité de investimentos. Fernando tem mais de 28 anos de experiéncia em
financas. Entre 1999 e 2007, Fernando se dedicou as atividades de agribusiness,
comprando, operando e vendendo propriedades rurais em Mato Grosso (MT).
Implementando sua estratégia através de diversas empresas: Kamai Agropecuaria (trading
de soja e financiamento a producao); Arca Agropecuaria (agricultura e pecuaria em areas
proprias no MT); Ciaterra (parceria em uma plante de etanol a ser implantada no MT).
Entre 1992 e 1999, Fernando foi s6cio do Banco Fonte Cindam e seu predecessor (Banco
Fonte). Entre 1985 e 1992, Fernando foi Diretor e sécio da Fonte CTVM S.A.
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Mauricio Bicalho — Sécio da Triscorp, membro do Comité Executivo, responsavel pelos
programas de gestores externos. Tem mais de 16 anos de experiéncia em investimentos.
Entre 2001 e 2003 atuou como Diretor de Private Wealth Services na Merrill Lynch
(Brasil), consultoria de investimentos para clientes mais sofisticados do private banking.
Também atuou como Vice-Lider de Mercado para Brasil. Entre 1998 e 2001 foi Diretor
Executivo e Presidente da UBS Asset Management (Brasil), sendo responsavel por todas
as atividades no Brasil, incluindo relacionamento institucional. Entre 1995 e 1998 foi
executivo no Banco Omega S.A., atuando na mesa proprietaria e posteriormente da gestéo
de recursos de terceiros.

Roland Gerbauld — Integrou-se a Triscorp em 2007 como soOcio responsavel pela area de
gestdo multi-estratégia, € membro do Comité Executivo. Roland tem mais de 24 anos de
experiéncia em investimentos. Entre 2004 e 2007, foi sécio da Opus Investimentos
(Brasil), sendo responsavel pela gestdo de recursos de terceiros e area internacional.
Entre 2003 e 2004, foi responsavel pelo Investment Advisory Group — IAG do Banco
Pactual. Entre 2002 e 2003 Roland atuou na area de private banking da Merrill Lynch.
Entre 2001 e 2002, Roland foi soécio-gestor dos Fundos Concérdia Sadia
Aggressive/ Conservative. Anteriormente trabalhou na Security DTVM - Asset Management,
onde foi responsavel pela gestdo de recursos e foi s6cio da Angra DTVM sendo responsavel
pela mesa proprietaria e foi nomeado Assistente Especial e Coordenador no Departamento
do Tesouro do Municipio do Rio de Janeiro. Entre 1992 e 1993 Roland foi gerente de
operacoes do Banco Bozano Simonsen. Ato Declaratério CVM n.° 3255 de 10.01.1995.

Ronaldo Tristao — Sécio fundador da Triscorp, chefiando seu Comité Executivo,
responsavel pelos programas de investimento de longo prazo. Ronaldo tem mais de 33
anos de experiéncia em commodities. Entre 2000 e 2003 Ronaldo foi Diretor da Gold Asset
Management uma butique de investimentos em Londres gerindo o family office da familia
Tristdo. Entre 1987 e 2000, Ronaldo foi Presidente da Tristao Internacional, uma empresa
lider em operacdes de café, verticalmente integrada e com escritérios no Brasil, Estados
Unidos e Reino Unido. Entre 1984 e 1987, Ronaldo foi Presidente da Triplik CVC & da
Triplik Sociedade de Crédito Imobiliario. Ronaldo também foi fundador e Presidente da
Tristao New York entre 1982 e 1984. Durante este periodo, foi também membro da New
York Coffee, Sugar and Cocoa Exchange (hoje New York Board of Trade - NYBOT).

O Gestor tem poderes necessarios para gerir a carteira do Fundo, o que compreende,
respeitado o disposto no Regulamento, no Contrato de Gestdo e na Instrucdo CVM n.°
391/03, o conjunto das decisdes e medidas relativas ao investimento, conducdo e
desinvestimento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, incluindo as negociacoes e
operacionalizacoes das ordens de compra e venda dos Valores Mobliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo, que, executadas de forma alinhada com os termos da
Politica de Investimentos, determina a performance observada pelo Fundo. Dentre as
obrigacoes delegadas pelo Administrador ao Gestor, por meio do Contrato de Gestao,
inclui-se o exercicio de todos os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de acao e o de
comparecer e votar em assembléias gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

5.3.3. Renuncia do Administrador e/ou Gestor

O Administrador e o Gestor poderdo renunciar a administracdo do Fundo e gestdo da
Carteira, conforme o caso, mediante notificacao por escrito enderecada a cada Quotista e
a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipodtese, o
Administrador devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicao
ou sobre a substituicdo do Gestor (observado o quorum de deliberacdao de que trata a
Clausula 5.6.1. do Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados
da data de encaminhamento da notificacdo de que trata esse paragrafo.
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Independentemente do disposto acima, na hipétese de rentincia do Administrador ou do
Gestor, o Administrador continuara obrigado a prestar os servicos de administracao do
Fundo e/ou gestao da Carteira, conforme o caso, até que outra instituicao venha a lhe
substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo o Administrador e/ou o Gestor receber
respectivamente a Remuneracdo do Administrador e a Remuneracdo do Gestor
correspondente ao periodo em que permanecerem no cargo, conforme o caso, calculadas e
pagas nos termos da Secdo XVI do Regulamento.

Caso a Assembleia Geral (i) nado nomeie instituicio habilitada para substituir o
Administrador ou o Gestor; ou (ii) ndo obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo do Administrador ou do Gestor, ou, ainda, sobre a liquidacdo antecipada do
Fundo, o Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, sem necessidade
de aprovacdo dos Quotistas, dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral.

Além da hipétese de rentuincia descrita na clausula acima, o Administrador e/ou o Gestor
poderao ser destituidos de suas funcdes na hipétese de descredenciamento por parte da
CVM e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, observado
o quorum de deliberacdo necessario e, exclusivamente no que diz respeito a destituicao do
Gestor, desde que configurada Justa Causa.

5.4. Demais Prestadores de Servico do Fundo
5.4.1. Custodiante

A custodia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira, bem como a
escrituracao das Quotas serao realizadas pelo Banco Bradesco S.A., instituicédo financeira
com sede no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12. Os
servicos prestados pelo Custodiante ao Fundo constituem Encargos do Fundo.

5.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua José Guerra, n.° 127,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 49.928.567/0001-11, ou seu sucessor no exercicio dessas
funcoes, responsavel pela revisao das demonstracodes financeiras e das contas do Fundo e
pela analise de sua situacao, bem como da atuacao do Administrador e do Gestor.

5.5. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é obter rendimentos para seus Quotistas, por meio de investimentos
em Valores Mobiliarios.

Para a aquisicdo dos Valores Mobiliarios de Companhias Alvo, estas deverdao possuir
exclusivamente como objeto social, na data da respectiva aquisicdo, uma ou mais das
seguintes atividades:

(a) desenvolvimento de projetos de reflorestamento;

(b) manejo florestal,;

(¢) industrializacao, processamento e comercializacao de produtos florestais;
(d) prestacdo de servicos relacionados a atividades florestais;
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(e) outras atividades claramente relacionadas ao setor florestal ou a setores que
impactem positivamente a demanda por bens produzidos pelas empresas investidas do
Fundo, inclusive empresas relacionadas a atividade de crédito de carbono; e

4] participacado em sociedades que tenham por objeto social o descrito nas alineas ‘a’
a ‘e’ anteriores.

5.6. Politica de Investimentos

I. Na avaliacdo de potenciais investimentos em Valores Mobiliarios, o Fundo levara em
consideracao, inclusive, mas nao limitadamente, aquelas companhias com alto potencial
de crescimento, vantagens competitivas e sustentaveis, administracdo profissional,
comprometimento com as melhores praticas de governanca corporativa e
responsabilidade sé6cio-ambiental, incluindo, mas nao se limitando, a companhias que se
encontrem em “situacoes especiais”, tais como reestruturacoes, sucessoes, processos de
abertura de capital e aquisicdo de controle pela respectiva administracao, entre outras.
Para tanto, as Companhias Alvo deverdo cumprir, cumulativamente, com os seguintes
requisitos:

(i) assegurar que os projetos desenvolvidos, conforme critério estabelecido em 5.5.
deste Prospecto, contardo ou venham a contar com estudo de viabilidade econdémica e de
impacto ambiental (EIARIMA) e ndo serao desenvolvidos em areas que contemplem uso
indevido da terra;

(ii) possuir, ou se comprometer a implantar, o Sistema de Gestdo de Qualidade ISO
9001, como base para implantacdo de um Sistema Integrado de Gestao;

(iii) quando possivel, sujeito a analise técnica especifica, buscar a certificacdo de suas
operacoes junto ao Forest Stewardship Council (FSC), solicitacdo esta que devera ocorrer
em prazo nao superior a 05 (cinco) anos contados da data de realizacdo do investimento
pelo Fundo na Companhia Alvo;

(iv) atender plenamente ou implantar as regras trabalhistas previstas para o setor de
atuacdo, especialmente no que diz respeito a remuneracao, as praticas disciplinares, a
jornada de trabalho e a saude e seguranca do trabalho, sendo vedada a utilizacdo de
trabalho escravo e/ou infantil;

(v) comprometer-se com a implementacdo de um “Cédigo de Conduta Etica” e um
“Codigo de Conduta Ambiental”; e

(vi) nao se encontrar em processo falimentar, de recuperacao judicial ou extrajudicial
e/ou evento analogo e/ou nao ter passado por tais processos nos ultimos 5 (cinco) anos.

II. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente podera realizar investimentos em
Companhias Alvo que observem e mantenham as seguintes regras e praticas de
governanca corporativa:

(i) o estatuto social da Companhia Alvo devera conter disposicées que proibam a
emissao de partes beneficiarias, sendo que, a época da realizacdo de investimentos pelo
Fundo na Companhia Alvo, ndo poderao existir quaisquer partes beneficiarias de emissao
da Companhia Alvo em circulacéao;

(ii) os membros do conselho de administracao da Companhia Alvo deverao ter
mandato unificado de 1 (um) ano;
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(iii) a Companhia Alvo devera sempre manter disponiveis informacodes sobre contratos
com Partes Relacionadas, acordos de acionistas, programas de opcao de compra de acoes
e outros valores mobiliarios de sua emissao, se houver;

(iv) a Companhia Alvo devera aderir a camara de arbitragem para resolucdo de
conflitos societarios;

) na hipotese de abertura de capital da Companhia Alvo, mediante registro de
companhia aberta na CVM, a Companhia Alvo devera obrigar-se perante o Fundo a: (a)
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado
de balcao organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e (b) adotar os padroes de
governanca corporativa definidos conforme anexos da Resolucdo CMN n.° 3.792, de 24 de
setembro de 2009;

(vi) o Conselho Fiscal, se ndo tiver funcionamento permanente, podera ser instalado a
pedido dos acionistas que, isolada ou conjuntamente, possuirem, no minimo, 10% (dez
por cento) do Fundo, sendo conferida ao Gestor a faculdade de nomear, pelo menos, 1
(um) dos membros do referido Conselho Fiscal; e

(vii) as demonstracdées financeiras da Companhia Alvo deverdao ser auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

III. Sem prejuizo do disposto no item 5.5. e neste item 5.6. deste Prospecto, o
investimento do Fundo em Valores Mobiliarios devera propiciar a participacao do Fundo
na administracdo das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de suas
politicas estratégicas e gestdo, notadamente, por meio da indicacdo de membros do
conselho de administracao e/ou da diretoria das Companhias Investidas. A participacéao
do Fundo no processo decisério de cada Companhia Investida também podera ocorrer por
uma das seguintes formas: (i) detencdo de acdes que integrem o bloco de controle da
Companhia Investida, (ii) celebracao de acordo de acionistas ou acordos de investimento,
ou, ainda, (iii) celebracdo de contratos de natureza diversa ou adocdo de procedimento
que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
de cada Companhia Investida.

IV. Nas situacdoes em que o Fundo detenha a totalidade das acdes das Companhias
Investidas, o Fundo buscara que o conselho de administracdo de tais Companhias
Investidas seja composto por até 07 (sete) membros eleitos pelo Fundo em assembleia
geral da respectiva Companhia Investida. Quando obtida a condicdo acima, o Fundo
indicara os membros com base em Assembleia Geral, da seguinte forma:

(i) 01 (um) a 05 (cinco) membros poderao ser indicados pelo Quotista ou grupo de
Quotista que detiver, no minimo, 20% (vinte por cento) das Quotas do Fundo;

(ii) 01 (um) membro podera ser indicado pelo grupo de Quotistas Fundadores, desde
que possuam, no minimo, 5% (cinco por cento) das quotas do Fundo; e

(iii) 01 (um) membro sera indicado pelo Gestor que devera ter o voto de desempate,
caso seja necessario.

V. O Fundo buscara conformidade com os Principios para Investimento Responsavel
(“Principios” ou “PRI — Principles for Responsible Investment”’). A conformidade com os
Principios considera que temas como meio ambiente, desenvolvimento social e governanca
corporativa (“ESG - Environmental, Social and Corporate Governance”) podem afetar o
desempenho das carteiras de investimento, em diferentes niveis de acordo com as
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Companhias Alvo, os setores, as regides, a classe de ativos e o tempo de maturidade do
investimento. O Fundo buscara conformidade com o PRI mediante as seguintes
condicoes:

(i) a politica de investimento do Fundo, bem como os processos de analise e decisao
de investimento devem incluir questdes relativas ao meio ambiente, desenvolvimento
social e governanca corporativa;

(i) o Fundo deve desenvolver e divulgar uma politica de acompanhamento de participacao
ativa de acordo com o PRI, buscando engajamento das Companhias Alvo nas questdes
relacionadas com o meio ambiente, desenvolvimento social e governanca corporativa;

(iii) o Fundo deve buscar o nivel de transparéncia adequado nas Companhias Alvo
quanto as questdoes relacionadas com o meio ambiente, desenvolvimento social e
governanca corporativa.

VI. O Fundo é acionista da AEP, possuindo 11.631.360 (onze milhdes, seiscentos e trinta e
um mil, trezentos e sessenta) acdes, segundo os livros de Registro de Transferéncia de Acdes e
de Registro de Acdes da AEP de um total de 12.961.276 (doze milhdes, novecentos e sessenta
e um mil, duzentos e setenta e seis) acoes emitidas pela AEP. O Anexo VII — Situacado das
Terras do Projeto da Companhia Investida, descreve os principais ativos da AEP.

A Assembléia Geral de Quotistas de 18 de maio de 2010, que aprovou a Segunda Emisséo
de Quotas do Fundo, registrada perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n® 1171077, em 21 de maio de 2010, contém como
anexo duas avaliacoes dos ativos da AEP elaboradas pelo escritério Amaral D’Avila
Engenharia de Avaliacées em maio de 2010, e assinadas pelos engenheiros Claudio
Morais Figueira (CREA n°® 9.272/D) e Joao Freire D’Avila Neto (CREA n° 90.899/D).

A auditoria legal dos ativos da AEP foi contratada pelo Gestor ao escritério Fleury
Malheiros, Gasparini, De Cresci e Nogueira de Lima Advogados em marco de 2010, emitiu
o Relatorio Preliminar de Auditoria Legal Propriedades Rurais situadas no Estado do Piaui
Municipios de Canto do Buriti e Alvorada do Gurguéia, cuja copia segue como Anexo VIII
deste Prospecto.

Os documentos relevantes do processo de compra e venda da AEP, no ambito do Fundo,
estado disponiveis na sede do Administrador e os documentos relevantes, da prépria AEP,
estdo disponiveis, por meio de copia autenticada, na sede do Gestor, e os originais na
sede da AEP. Adicionalmente, o investidor interessado podera visitar os ativos da AEP,
mediante solicitacdo ao Gestor, sendo o deslocamento e a estadia por conta da AEP.

VII. As Quotas nao terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.
5.6.1. Formagdo e composicdo da Carteira

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serao realizados, como regra geral e
exceto se de outra forma previsto no Regulamento, durante o Periodo de Investimento,
mediante estrita observancia dos termos e condicoes estabelecidos no Regulamento,
podendo ser realizados por meio de negociacoes privadas e/ou negociacoes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao. Os investimentos do Fundo nos Outros Ativos
serao realizados durante o funcionamento do Fundo por meio de negociacoes realizadas
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado ou sistema de registro autorizado a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.
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A Carteira do Fundo sera composta por: (i) preponderantemente, Valores Mobiliarios; e (ii)
Outros Ativos.

O Gestor ndo podera manter parcela superior a 10% (dez por cento) do patriménio do
Fundo aplicado em Outros Ativos, a nao ser que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos do Regulamento, observada as excecdes previstas abaixo.

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma unica Companhia
Investida e/ou podera realizar investimentos em Outros Ativos de emissao de um tunico
emissor, sendo que, além do disposto neste item 5.6.1., ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracao e/ou diversificacdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros
Ativos que poderdo compor a Carteira.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo em realizar investimentos em Valores
Mobiliarios, na formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os
seguintes procedimentos:

(i) os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacao de
Quotas no ambito de cada Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a
aquisicao de Valores Mobiliarios dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas no ambito de cada
Chamada de Capital ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo;

(ii) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizacdo de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
observado o prazo acima, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas; e

(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos
e outras remuneracoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracoes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo de Quotas, tais recursos deverao ser
mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas.

Caso investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no inciso (i) acima, o Administrador devera propor ao Comité de
Investimentos para que decida sobre (a) a prorrogacao do prazo referido no inciso (i) acima
ou (b) a restituicdo aos Quotistas dos valores ja aportados no Fundo e que sejam
referentes aos investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados pelo
Gestor e aprovados pela Assembleia Geral e ndo concretizados por qualquer razao.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos
nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao patriménio do
Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacao e/ou
resgate aos Quotistas e/ou da Taxa de Administracdo e/ou, ainda, para pagamento de
despesas e encargos do Fundo.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao
patrimonial.
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5.7. Periodo de Investimentos e Periodo de Desinvestimentos

O Fundo tera um Periodo de Investimento, que se iniciara na data de registro do Fundo
na CVM e se estendera por até 05 (cinco) anos, o qual pode ser prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia Geral, mediante proposta apresentada pelo Gestor, por um
prazo maximo de mais 03 (trés) anos, ou até a data em que o Gestor entender nao ser
mais necessaria a realizacao de qualquer investimento pelo Fundo. Como regra geral, a
liquidacdo dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de
Desinvestimento, mas, caso o Gestor entenda ser no melhor interesse dos Quotistas, o
Gestor podera submeter a aprovacao da Assembleia Geral, a qualquer momento durante o
prazo de duracao do Fundo, proposta para proceder a venda de parte ou da totalidade dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo, em observancia ao disposto na
Secao V do Regulamento.

Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos
Valores Mobiliarios antes do término do Periodo de Investimento poderdo ser distribuidos
aos Quotistas, por meio da amortizacdo de Quotas, e/ou reinvestidos na aquisicao de
Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, nos termos deste
Prospecto e do Regulamento, de acordo com proposta do Gestor e aprovacido da
Assembleia Geral.

O Gestor podera, a seu uUnico e exclusivo critério, antecipar o término do Periodo de
Investimento, conforme disposto na Clausula 4.2.3.1., inciso (x), do Regulamento, ao
passo que a prorrogacao do término do Periodo de Investimento dependera de proposta
apresentada pelo Gestor e que tenha sido aprovada pela Assembleia Geral, nos termos da
Secao Clausula 5.1., inciso (ix), do Regulamento.

Investimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento, mediante decisdo da Assembleia Geral, sempre objetivando os
melhores interesses do Fundo, nos casos: (i de investimentos relativos a obrigacoes
assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término do Periodo de Investimento e ainda
nao concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos nas Companhias Investidas
ou em suas subsidiarias.

A partir do 1° (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor
nao realizara novos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios, ressalvado o disposto
acima, e envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total do Fundo,
de acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liquidacao do Fundo e de acordo com os termos e condi¢cées do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, toda e qualquer proposta do Gestor de
desinvestimento de recursos do Fundo alocados em Valores Mobiliarios dependera de
prévia aprovacao da Assembleia Geral.

5.8. Caracteristicas, direitos, emissao, subscricao, integralizacao e amortizacao das
Quotas

O patriménio do Fundo sera representado pelas Quotas, que serdo de uma Unica classe.
As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissdo, distribuicao, subscricao,
integralizacdo, remuneracao, amortizacdo e resgate das Quotas estao descritos neste item
5.8. do Prospecto.
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Esta Segunda Emissao sera formada por até 767 (setecentas e sessenta e sete) Quotas
com Preco de Emissdo de R$ 97.771,08 (noventa e sete mil setecentos e setenta € um
reais e oito centavos) e o total de recursos captados pelo Fundo nao podera exceder a
74.990.418,36 (setenta e quatro milhdes novecentos e noventa mil quatrocentos e dezoito
reais e trinta e seis centavos).

De acordo com as condicbes de mercado e da demanda, pelos potenciais investidores,
para aquisicdo das Quotas a época da realizacdo da Oferta, o valor inicial da oferta de R$
74.990.418,36 (setenta e quatro milhdes novecentos e noventa mil quatrocentos e dezoito
reais e trinta e seis centavos) podera ser aumentado por lote suplementar, em montante
correspondente a 15% (quinze por cento) do valor inicial da Oferta.

As Quotas representativas desta Segunda Emissado deverao ser totalmente subscritas até
a Data de Encerramento da emissdo respectiva. A integralizacdo das Quotas
representativas desta Segunda Emissdo devera ser realizada no prazo maximo de 1 (um)
ano, renovavel por igual periodo, contados da data de registro do Fundo na CVM, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

As Quotas representativas de cada emissdo de Quotas do Fundo que nao forem subscritas
até a Data de Encerramento da respectiva distribuicao serao canceladas pelo Administrador.

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Quotas na
exata proporcao da participacdo de cada um na composicdo do patriménio liquido do Fundo.

5.8.1. — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais
As Quotas correspondem a fracoes ideais de seu patriménio e sdo de uma Unica classe.

Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
deposito em nome de seus titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacao em iguais condicoes, observado o
disposto no Regulamento e neste Prospecto.

5.8.2. — Valor das Quotas

As Quotas terao seu valor calculado mensalmente ou em menor periodicidade na hipoétese
de emissao de novas Quotas, e tal valor correspondera a divisdo do patrimoénio liquido do
Fundo pelo numero de Quotas emitidas e em circulacdo, na data de apuracao do valor
das Quotas.

5.8.3. — Direitos de Voto

Todas as Quotas terdao direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada
Quota a um voto.

5.8.4. — Emissdo e Subscricdo de Quotas

Cada emissao de Quotas do Fundo sera objeto de distribuicdo publica, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

As Quotas representativas do patrimoénio do Fundo serdo subscritas pelos Quotistas até a
Data de Encerramento da emissao respectiva e serdao integralizadas em ativos e/ou em
moeda corrente nacional, de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser
apresentadas aos Quotistas, nos termos do item 5.8.5. abaixo.
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No ato de subscricao das Quotas representativas do patrimoénio do Fundo o subscritor
(i) assinara o boletim individual de subscricao, que sera autenticado pelo Administrador,
(ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as suas Quotas
subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado,
passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicoes contidas no Compromisso
de Investimento e no Regulamento, nos termos da regulamentacao aplicavel.

5.8.5. — Integralizagéo das Quotas

As Quotas representativas do patrimoénio do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo. O Preco de Integralizacdo sera pago pelos Quotistas conforme solicitacao
que venha a ser realizada pelo Administrador, de acordo com orientacdo do Gestor, em
observancia aos procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Gestor identifique necessidades de (i) investimento em Valores
Mobiliarios, desde que o respectivo investimento em Valores Mobiliarios tenha sido
previamente aprovado pela Assembleia Geral, e/ou (ii) recebimento pelo Fundo de aportes
adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Gestor solicitara ao
Administrador que realize Chamadas de Capital. Ao receberem a Chamada de Capital, os
Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme
solicitado pelo Administrador, de acordo com orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo
Gestor e nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em ativos e/ou em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto acima sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo,
até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido
integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto nas clausulas acima e com os respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hipoétese de nao cumprimento de suas obrigacdées nos
termos das clausulas acima e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando
também sujeitos ao disposto no item 5.8.6. abaixo.

5.8.6. — Inadimpléncia dos Quotistas

O Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a
causar ao Fundo e tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleias Gerais, pagamento de amortizacdo em igualdade de condi¢coées com os demais
Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de novas Quotas de
emissao do Fundo e para a aquisicao de Quotas em negociacoes realizadas no mercado
secundario) até que as suas obrigacées tenham sido cumpridas, ou até a data de
liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a
cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos seus
direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicao de novas Quotas de emissao
do Fundo e para a aquisicio de Quotas em negociacdes realizadas no mercado
secundario, conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto.
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Se o Fundo realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas em periodo em que
um Quotista seja considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a
amortizacdo ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apos a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizacdo ou resgate de suas Quotas.

5.8.7. — Procedimentos referentes a Amortizacdo de Quotas

As Quotas serdao amortizadas de acordo com planos de desinvestimento e cronogramas de
amortizacdo elaborados pelo Gestor para cada Companhia Investida e previamente
aprovados pela Assembleia Geral. Os cronogramas de amortizacdo de Quotas serao
disponibilizados pelo Administrador aos Quotistas, conforme orientacdo do Gestor, com
antecedéncia prévia de, no minimo, 15 (quinze) dias tteis. Inicialmente, o Fundo nao
pretende realizar amortizacoes de Quotas antes do término do Periodo de Investimento,
mas amortizacoes antecipadas poderdao ocorrer se o Gestor entender tal decisdo ser no
melhor interesse dos Quotistas, observado o disposto no Regulamento.

Para fins de amortizacdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota no dia util
imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo. O valor da
Quota para fins de pagamento de amortizacao correspondera ao valor do patriménio do
Fundo dividido pelo numero de Quotas emitidas em circulacado na data util
imediatamente anterior ao do pagamento da amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair
em dia que seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia 1util
seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do
pagamento.

Os pagamentos de amortizacao das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo,
todas as Quotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Quotas em circulacdo a época da liquidacdo do
Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(i) 0 Administrador convocara uma Assembleia Geral, a qual devera (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo
adicional para liquidar os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e,
num segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda
corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos
Valores Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo para fins de amortizacao total das Quotas
do Fundo ainda em circulacao;

(ii) na hipotese da Assembleia Geral referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duracdo do Fundo e nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacéo
em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e Outros
Ativos serdao dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcao
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de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulacao a época,
sendo que, apos a constituicdo do referido condominio, o Administrador e o Gestor
estarao desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e
neste Prospecto, ficando autorizado o Administrador a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(iii) na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os
Quuotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de
Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a proporcdo de Valores Mobiliarios e
Outros Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor perante os Quotistas apds a
constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os Quotistas nado procedam a eleicdio do administrador do condominio
referido acima, essa funcdo sera exercida pelo Quotista (que nao seja um Quotista
Inadimplente) que detenha a maior quantidade de Quotas do Fundo em circulacao.

5.8.8. — Resgate das Quotas

Salvo no caso do resgate compulsério de que trata o item 5.8.9 abaixo, as Quotas
somente serdo resgatadas na data de liquidacédo do Fundo.

5.8.9. — Negociagao das Quotas

As Quotas serao registradas para negociacdo no SF. Sem prejuizo, o Administrador
podera, mediante autorizacdo do Gestor, registrar as Quotas para negociacao no Mercado
de Balcao Organizado de Renda Variavel.

Cabera ao intermediario, no caso de operacoes de aquisicao de Quotas nesses mercados,
assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente de Quotas.

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-ao reciprocamente o direito de
preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de
condicoes e proporcionalmente a participacdao de cada um dos Quotistas na composicao
do patrimoénio liquido do Fundo, no caso de qualquer Quotista pretender, de qualquer
forma e sob qualquer hipotese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros Quotistas,
quando os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverdo ser
observados.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdao de compra e venda de
Quotas, devera cumprir com todos os requisitos descritos no Regulamento e neste
Prospecto, sob pena de nulidade da operacao de compra e venda de Quotas em questao
ou sob pena de resgate compulsorio de suas Quotas, a critério exclusivo do
Administrador.

Caso um dos Quotistas venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas
sem observancia do disposto no Regulamento e neste Prospecto e sem comprovacgao, pelo
Administrador, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, tal
operacdo sera nula e nao surtira quaisquer efeitos.

Cabera ao Administrador, direta ou indiretamente, a verificacao de eventuais restricoes
regulatorias existentes quanto a negociabilidade das Quotas do Fundo pelo Quotista,
especialmente restricoes regulatorias decorrentes da oferta publica em que o Quotista
tenha subscrito tais Quotas.
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5.9. Demonstracoes financeiras e avaliacao do Patrimoénio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracao contabil préopria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracoes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, do Gestor,
bem como do custodiante do Fundo.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 30 de setembro de
cada ano.

As demonstracoes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O patriménio do Fundo sera formado pela soma da Carteira, das disponibilidades e dos
haveres, abatido das exigibilidades e sera avaliado conforme critérios estabelecidos na
Secéo VII do Regulamento.

No céalculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da
Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios contabeis correntes aplicaveis ao
Fundo e descritos no Anexo II do Regulamento.

Os Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez no mercado serdo objeto de reavaliacdo
na ocorréncia das seguintes situacoes e observado o disposto no paragrafo abaixo:

(i) sempre que o Gestor entender necessario, mas respeitando um intervalo néo
inferior a 180 (cento e oitenta) dias;

(i) no prazo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a
qualquer situacao de liquidacao do Fundo; e

(iii) sempre que houver emissdo de novas Quotas.

Em qualquer das situacdes previstas no paragrafo acima, a reavaliacdo dos Valores
Mobiliarios de renda variavel sem liquidez sera de responsabilidade do Gestor,
considerando o Estudo de Avaliacdo. O Estudo de Avaliacdo devera ser preparado pelo
Agente de Avaliacao.

O Agente de Avaliacao escolhido pelo Comité de Investimentos para esta Oferta € a Amaral
d'Avila Engenharia de Avaliacdes. O Agente de Avaliacdo contratado para esta Oferta é
empresa reconhecida no setor de avaliacao de imoveis rurais no Brasil. Conforme previsto
no Regulamento, a escolha do Agente de Avaliacdo em futuras avaliacbes serao realizadas
pelo Comité de Investimentos.

Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidacdo do Fundo, nao
tiverem sido alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais
e/ou de vencimento, serdo considerados, para efeito de calculo do patriménio liquido do
Fundo naquela data, como sem nenhum valor.
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5.10. Assembleia Geral

Competira exclusivamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas
abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentacao em vigor, do Regulamento e/ou das atividades e operacoes do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i) alterar este Regulamento;

(iii) deliberar sobre alteracdoes nos quoruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral,

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicido do Gestor e escolha de seu
substituto;

(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu
substituto;

(vi) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo e/ou a aprovacao das

caracteristicas dos Certificados de Bdénus de Subscricido para fins de aquisicao pelo
Gestor, nos termos deste Prospecto;

(vii) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento de outros
comités e consultores do Fundo;

(viii)  deliberar sobre a fusao, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a proposta do Gestor de prorrogacao do Periodo de Investimento,
nos termos do item 4.2.3.1., inciso (xi), do Regulamento;

(%) deliberar sobre a prorrogacdo ou nado do prazo de que trata o item 6.3.1. do
Regulamento;
(xi) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracao do Fundo;

(xii) aprovar o esquema de remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas proposto
pelo Gestor, observado o disposto no item 13.8. do Regulamento;

(xiii)  deliberar sobre a realizacdo de operacdes pelo Fundo de que tratam o item 6.6. e a
Secao XIV do Regulamento;

(xiv)  deliberar sobre os procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativos
como forma de pagamento de amortizacao e/ou resgate de Quotas aos Quotistas na forma
do item 13.7.5;

(xv) orientar e instruir o Gestor, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e/ou aos Outros Ativos, nos termos do item 4.2.3. do Regulamento; e

(xvi) aprovar despesas extraordinarias do Fundo ndo expressamente previstas no
Regulamento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, as deliberacoes das Assembleias Gerais, como

regra geral, serdo aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas dos
Quotistas presentes a respectiva Assembleia Geral.
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A deliberacdo sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (iii), (iv), (v), (vi) e (viii) acima
dependera de aprovacdo de Quotistas que representem 85% (oitenta e cinco por cento)
das Quotas em circulacéo.

5.11. Comité de Investimentos

O Fundo possui um Comité de Investimentos, formado por 05 (cinco) membros, escolhidos
dentre pessoas de ilibada reputacao, podendo ser eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e
representantes do Administrador, do Gestor e dos Quotistas, sendo que 4 membros serdo
indicados pelos Quotistas em Assembleia Geral, cabendo a cada Quotista, ou bloco de
Quuotistas, detentor de 25% (vinte e cinco por cento) das Quotas a eleicdo de um membro, e
ao Gestor a indicacao do ultimo membro (“Comité de Investimentos”).

Os membros do Comité de Investimentos exercerao seus mandatos pelo prazo de 2 (dois)
anos, podendo renunciar ou ser substituidos antes do término de tal prazo. Os membros
do Comité de Investimentos somente poderdo ser substituidos por aqueles que os tiverem
elegido, observado o percentual do respectivo Quotista, ou bloco de Quotistas.

A forma de convocacdo, quorum e demais caracteristicas do Comité de Investimentos
encontram-se definidas nos itens 4.3 a 4.7 do Regulamento.

O Comité de Investimentos tera como funcodes, observados os demais termos e condicoes
do Regulamento:

(i) discutir e propor ao Gestor metas e diretrizes de investimento e desinvestimento
do Fundo, observadas as condicdes estabelecidas neste Regulamento;

(ii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do
Fundo, submetidos pelo Gestor;

(iii) discutir e deliberar sobre as formas de participacdo do Fundo na administracao
das Companhias Alvo, que propiciem efetiva influéncia na definicio de suas politicas
estratégicas e gestao, conforme recomendacées elaboradas pelo Gestor;

(iv) deliberar, de tempos em tempos, sobre o plano de negocios do Fundo;

W] deliberar sobre as propostas submetidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme o caso, acerca (a) das datas em que os subscritores de Quotas deverao aportar
recursos no Fundo mediante integralizacdo das Quotas subscritas de acordo com seus
respectivos Compromissos de Investimento; e (b) da restituicdo do capital, no caso de nao
concretizacdo do investimento no prazo estabelecido;

(vi) acompanhar o desempenho do Administrador e demais prestadores de servicos
contratados nos termos deste Regulamento;

(vii) deliberar sobre a contratacdo de servicos de consultoria ou assessoria, quando
julgar necessarios;

(viii)  deliberar e aprovar as demais questdoes e assuntos indicados no Regulamento,
desde que tais prerrogativas nao conflitem com a competéncia da Assembleia Geral; e

(ix) deliberar sobre o ressarcimento, pelo Fundo, de despesas incorridas pelo
Administrador e/ou Gestor nao previstas na Clausula 5.15.3. abaixo.
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Em contraprestacdo ao exercicio das atividades descritas neste Prospecto, cada membro
do Comité de Investimentos tera remuneracdo equivalente a R$ 4.000,00 (quatro mil
reais) por reunido, valor este corrigido pelo IPCA todo o ultimo dia util de cada ano. Os
membros do Comité de Investimentos terdo suas despesas de translado e estadia em
viagens de interesse do Fundo, ressarcidas pelo Fundo.

5.12 Consultores do Fundo

O Administrador contratara, por solicitacdo do Gestor e em nome do Fundo, mediante
prévia e expressa concordancia da Assembleia Geral a respeito do nome indicado e da
remuneracado pelos servicos, consultores especializados nas atividades das Companhias
Alvo, de modo a acompanhar os compromissos firmados pelas Companhias Alvo e para a
analise da evolucao dos investimentos realizados nas Companhias Alvo, com os seguintes
prestadores de servico:

(i) um consultor de sustentabilidade (“Consultor de Sustentabilidade”); e
(i) um consultor florestal (“Consultor Florestal”).

As instituicdes e/ou pessoas contratadas para os servicos previstos acima, inclusive o
Consultor Florestal, terdo suas respectivas remuneracdes pagas diretamente pelo Fundo e
responderao pelos prejuizos que causarem aos Quotistas, quando procederem com culpa
ou dolo, com violacdo da lei, das normas editadas pela CVM e do Regulamento.

O Consultor Florestal devera, necessariamente, ser pessoa de notério saber no setor de
florestas industriais plantadas, de reputacao ilibada, que sera escolhido pelos Quotistas
em Assembleia Geral e desempenhara as atividades relacionadas no item 4.8.2 do
Regulamento.

O Fundo contara, ainda, com um Consultor de Sustentabilidade, que devera,
necessariamente, ser especialista, com notorio saber na area de sustentabilidade, de
reputacao ilibada, que sera escolhido pelos Quotistas em Assembleia Geral e que tera as
funcoes definidas no item 4.8.4 do Regulamento.

5.13. Situacoes de conflitos de interesses

Conforme previsto na Instrucdo CVM n.° 391/03, salvo aprovacdo de Quotistas reunidos
em Assembleia Geral, sera vedado ao Fundo adquirir Valores Mobiliarios de emissao de
Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros dos comités ou consultores do Fundo e/ou
Quuotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total,

(i) com qualquer percentual do capital social da Companhia Alvo e/ou da Companhia
Investida, quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissao
de Valores Mobiliarios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao, antes da realizacdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia; ou (b) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Valores Mobilidrios a
serem subscritos pelo Fundo, antes da realizacdo do primeiro investimento do Fundo na
respectiva companhia.

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e
qualquer Conflito de Interesses.
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5.14. Politica de divulgacao de informacoes relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, desde que nao sejam informacdes sigilosas referentes as
Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas funcdes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administracdo ou consultivos
de qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informacdes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal “Monitor
Mercantil”, jornal utilizado para veicular as informacdes relativas ao Fundo, a ser definido
pelo Gestor, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a
CVM na mesma data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores. Tal divulgacdo sera feita
sempre no mesmo periédico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador do Fundo devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e aos
Quotistas, mediante o envio de correspondéncia aos Quotistas:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguintes informacoes:

(a) valor do patrimoénio liquido do Fundo; e
(b) numero de Quotas emitidas;

(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento desse periodo, as
seguintes informacodes:

(a) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos que a integram;

(b) demonstracoes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracao que se refere ao
inciso (v) do item 4.2.2.1. do Regulamento;

(¢) os encargos debitados ao Fundo em conformidade com o disposto no item 18.1. do
Regulamento, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome da instituicdo encarregada da prestacdo dos servicos de custédia

qualificada dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacoes:

(@) as demonstracoes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua
rentabilidade no periodo; e

(¢) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual
em relacao ao patrimoénio liquido médio anual do Fundo.

5.15. Remuneracao do Administrador e do Gestor e Encargos do Fundo

5.15.1. Taxa de Administracdo

Pela administracao do Fundo e gestdao da Carteira, sera devida a Taxa de Administracao
equivalente a 2,0% a.a, (dois por cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, sendo que a

Taxa de Administracdo contemplara a Remuneracdo do Administrador e a Remuneracao
do Gestor.
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A Taxa de Administracao sera provisionada diariamente e sera paga até o 5° (quinto) dia
util do més subseqUiente ao dos servicos prestados. A Remuneracao do Administrador e a
Remuneracao do Gestor serao calculadas de acordo com o Contrato de Gestéo.

O Fundo néao cobrara taxa de performance.
5.15.2. Certificados de Bénus de Subscrigdo

Apesar do Fundo ndo cobrar taxa de performance, conforme descrito acima, o Gestor
podera ser remunerado pelas Companhias Investidas, por meio da aquisicdo de
Certificados de Bonus de Subscricao.

Observado paragrafo abaixo, tendo em vista a existéncia de situacdo que caracteriza
Conflito de Interesse, a aquisicao de Certificados de Bonus de Subscricdo pelo Gestor esta
condicionada a prévia aprovacao pela Assembleia Geral, nos termos do item 5.10. acima,
das caracteristicas gerais dos Certificados de Béonus de Subscricdo, especialmente quanto
ao valor unitario e condicdes gerais para a subscricdo dos Certificados de Bonus de
Subscricao (“Caracteristicas”).

Nao obstante o disposto no paragrafo acima, o Gestor podera adquirir Certificados de
Bonus de Subscricao, independente da aprovacdo prévia da Assembleia Geral, caso as
Caracteristicas de tais Certificados de Bonus de Subscricao reproduzam o disposto no
Anexo III do Regulamento.

O pagamento da remuneracdo ao Gestor sera efetuado diretamente pelo Fundo.

5.15.3. Outros Encargos

Constituirao encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da remuneracao do
Comité de Investimentos, as seguintes despesas:

(i) emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacao de relatérios, formularios e
periodicos, previstas no Regulamento e na regulamentacao;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
Quotistas;
(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das

demonstracoées contabeis do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii  parcela de prejuizos eventuais néo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcoes;
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(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a constituicéo,
estruturacao, fusao, incorporacao, cisdo ou liquidacao do Fundo e a realizacao de
Assembleia Geral,

(%) taxa de custédia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira e
escrituracao das Quotas;

(xi) despesas, sem limitacdo de valor, com a contratacdo de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, inclusive o Consultor de
Sustentabilidade e o Consultor Florestal e outros, como de estruturacdo do Fundo e suas
emissoes; e

(xii)  reembolso de despesas dos membros do Comité de Investimentos referente ao
traslado e estadia em viagens de interesse do Fundo.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdao por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o quorum de
deliberacao necessario.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracido sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido por
ele sub-contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total
da Taxa de Administracao.

5.16. Regras de tributacdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira
do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de Valores
Mobiliarios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, e que o Fundo irda cumprir os limites de
diversificacao e as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela
CVM. Existem algumas excecdoes e tributos adicionais que podem vir a incidir sobre
determinadas operacdes a serem realizadas pelos Quotistas, motivo pelo qual sugere-se
que estes consultem seus assessores juridicos com relacdo a tributacdao aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

5.16.1. Tributacao aplicavel aos Quotistas do Fundo
IOF /Titulos

As operacdes com as Quotas do Fundo estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.°
6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacoes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias que, em funcao das regras acima, nao sao
tributadas pelo IOF/Titulos. Desta forma, em operacoes feitas com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias, ndo havera cobranca do IOF/Titulos.
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Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por
cento) ao dia.

IOF/Cambio

As conversoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, geradas no investimento em Quotas, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A aliquota maxima do IOF/Cambio definida pelo artigo 15 do Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, &€ de 25%. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio
aplicavel a maioria das operacoes de cambio € de 0,38%. Contudo, desde outubro de 2009
(em decorréncia da edicdo do Decreto n.° 6.983, de 19 de outubro de 2009), os Quotistas
residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacao
no mercado financeiro e de capitais, na forma regulamentada pelo Conselho Monetario
Nacional (por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao CMN n.° 2.689), estarao
sujeitos a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de dois por cento (2%), ao passo que ao
retorno deste investimento seria aplicada a aliquota zero (0%) — Artigo 15, incisos XXI e
XXII do Decreto 6.306/07.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia
dos Quotistas do Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequiente tributacdo: (a) a cessao
ou alienacao de Quotas; (b) o resgate de Quotas do Fundo; e (c) a amortizacdo de Quotas
do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacao, no resgate ou na amortizacao das Quotas
do Fundo serao tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos
no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n.° 2.689/00 (“Quotistas Qualificados”) €& aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcado de residirem ou ndo em pais ou jurisdicao que nao
tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) ou, ainda, cuja legislacao interna oponha sigilo relativo a composig¢ao societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade (“Paraiso Fiscal”).

II.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo seréo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado nao se aplica na hipétese de o
respectivo Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimoénio
liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acgdes, os bdnus de
subscricao e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessédo ou alienacao
das Quotas serao tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).
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II.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento
descrito no item Il.a, sujeitando-se a aplicacdo da aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento) do Imposto de Renda retido na fonte sobre os ganhos de capital, e a aliquota
descrita em 4.16.1. no que se refere aos rendimentos auferidos na alienacdo, no resgate
ou na amortizacao das Quotas do Fundo.

4.16.2. Tributag¢do Aplicavel ao Fundo
IOF /Titulos

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estédo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF /Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqienta por
cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sao isentos do
Imposto de
Renda.

5.17. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar mais informacdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas
poderdo entrar em contato com o Administrador e a Hencorp nos seguintes enderecos:

NSG Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praia de Botafogo, n.° 440, 6° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Luiz Eduardo Franco de Abreu e Sra. Andréa Moreira Lopes

Tel.: (21) 3797-1000

Fax.: (21) 2113-0725

Correio Eletronico: luiz.abreu@nsgcapital.com.br/andrea.lopes@nsgcapital.com.br
Website: www.nsgcapital.com.br

Hencorp Commcor Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Paulista, n® 37, 11° andar, Bela Vista

Sao Paulo - SP

At.: Sra. Rose Duarte

Tel.: (11) 2127-2752

Fax.: (11) 3253-6995

Correio Eletrénico: rose@commecor.com.br

Website: www.commecor.com.br
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6. ANEXOS

Anexo I

Anexo II

Anexo III
Anexo IV
AnexoV
Anexo VI
Anexo VII
Anexo VIII

Copia da Deliberacao de Constituicao do Fundo

Copia da Ata da Assembléia Geral que Elegeu os Membros do Comité
de Investimentos

Copia do Documento que Aprovou a Segunda Emissao

Copia do Regulamento do Fundo em Vigor na Data deste Prospecto
Declaracao do Administrador

Declaracao do Distribuidor

Situacao das Terras do Projeto da Companhia Investida

Relatorio Preliminar de Auditoria Legal Propriedades Rurais
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Anexol

Copia da Deliberacao de Constituicao do Fundo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Pelo presente instrumento particular, a NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n.¢ 10.203, de 02 de janeiro de 2009, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.> 440, 6° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 10.274.584/0001-47, neste ato representada por seus representantes
legais {“NSG”), vem, por meio do presente, constituir um fundo de investimento em
participagdes, nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03, conforme alterada {“Instrucao CVM
391/03%), com as seguintes caracteristicas:

(i) o funds tera a denominacao de Triscorp Ativos Florestais Fundo de Investimento em
Participagoes (“Fundo”);

(it} a administracéo, controladoria e distribuicao do Fundo serédo efetuadas pela NSG;

(i)  acustodia do Fundo sera efetuada pelo Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com
sede no ntcleo administrative denominado Cidade de Deus, Vila Yara, Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12;

{ivy o diretor da NSG, responsavel pelas operagoes do Fundo, designado para responder,
civil e criminalmente, pela supervisio e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacio
de informagdes a ele relativas, € o Sr. Luiz Eduardo Franco de Abreu, inscrito no CPF/MF sob
n.. 667.153.347-49, devidamente autorizade pela CVM para o exercicio da atividade de
administracéo de carteira de valores mobiliarios;

(v} os servicos de gestdao da carteira de investimentos do Fundo serdo prestados pela
Triscorp Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
da CVM n.° 760, de 10 de fevereiro de 2004, com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janexro
na Rua Visconde de Piraja, n.° 250, sala 201 = Ipanema, inscrita no CNPJ/MF sob n.®

04.876,786/0001-66;

(vij  os servicos de auditoria independente do Fundo serao prestados pela Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua José
Guerra, n.° 127, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 49.928.567 /0001-11, nos termos do Artigo 4°
da Instrucéo CVM 391/03;
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(vii) fica aprovada a redagao do regulamento do Fundo {“Regulamento”) na forma do Anexo 1
ao-presente;

{vii} fica aprovada a primeira emissdo de quotas do Fundo, gque sera realizada por meio de
oferta_publica com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM n®. 476/09 (“Oferta
Restrita™;

(ix) a Oferta Restrita compreendera a colocacao de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhéo
de reais), representados por 100 (cem) quotas e, nmo méaximo, R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), representados por 5.000 (cinco mil) quotas, tendo cada quota o valor
nominal de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(4 as quotas -do Fundo serdo registradas para negociagdo em mercado de balcdo
organizado; e

{Xi) para a obtencao do registro automatico do Fundo com a conseqiiente colocagao de suas
quotas por meio da Oferta Restrita, serda submetido.& CVM o presente Instrumento Particular
de Constituicéo do Fundo, que contém o Regulamento respectivo.

O presente Instrumento Particular de Constitui¢do do Triscorp Ativos Florestais Fundo de
Investimento em Participagoes € assinado em 4 (guatro} vias.

Rio de Janeiro, 16 d

NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

8547 1671069
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Anexo II

Copia da Ata da Assembléia Geral que Elegeu os Membros do Comité de Investimentos
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TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF n°. 11.249.598/0001-73

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 17 DE MARCO DE 2.010

DATA, HORA E LOCAL:

Aos 17 dezessete dias do més de margo de 2.010, as 10:00 horas, na sede da
administradora, NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”), na Praia de Botafogo, n.® 440, 6° andar,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, {foi realizada a Assembleia
Geral  Extraordinaria do TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”).

MESA:

Presidente: — Roberto Paulo Ziegert Junior, brasileiro, casado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n® 5.647.194 SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob o n°. 702.941.948-00, residente e domiciliado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, n°. 1.334,
apartamento 81, Itaim Bibi, CEP 04542-0001; ¢

Secretario - Pedro Paulo Wendel Gasparini, brasileiro, casado, advogado,
portador da Cédula de ldentidade RG n.® 15.777461 SS8SP/SP, inscrito no
CPF/MF sob n.° 100.534.918-58, residente e domiciliado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardoso de Melo Junior, n.® 259, CEP
05462-020.

PRESENGCA:
Quotistas representando 100% (cem por cento) das guotas do Fundo, conforme

lista de presenca, e dos representantes legais da Administradora g~da Triscorp
Investimentos Ltda., na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor”).

CONVOCACAO:
Dispensadas as formalidades de convocacédo, em decogféncia da pyesenga da

totalidade dos quotistas do Fundo, nos termos do artigg/16, paragrafo primeiro da

ORDEM DO DIA:
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Deliberar sobre a proposta de: (i} nomeacgdo dos membros do Comité de
Investimentos do Fundo; (ii} alteragao do regulamento do Fundo (“Regulamento”),
especialmente no que se refere 4 forma de remuneragdo da Gestor; (iii)
investimento pelo Fundo em determinada Companhia Alvo {conforme definido no
Regulamento); {iv} aprovacéo do Plano de Emisséo de Certificados de Bonus de
Subscrigdo da Companhia Alvo de que trata o item (ili) acima; e (v) consolidagéo
do novo Regulamento.

DELIBERACOES:

A totalidade dos quotistas do Fundo aprovou, sem ressalvas, as seguintes
matérias:

(i) A nomeagao das seguintes pessoas para compor o Comité de Investimentos
do Fundo, nos termos da Clausula 4.3 do Regulamento respectivo:
01 | Roberto Paulo Ziegert Junior Quotistas
02 | Pedro Paulo Wendel Gasparini Quotistas
03 | David Jeffrey De Wind Quotistas
04 | Fernando César Oliveira de Carvalho Quotistas
05 | Eliane Aleixo Lustosa de Andrade Gestora

Nos termos da Clausula 4.3.1 do Regulamento, os membros do Comité de
Investimentos, ora nomeados, exercerdo seus mandatos pelo Prazo de
Duragao do Fundo (conforme definido no Regulamento), podendo
renunciar ou ser substituidos antes do término de tal prazo.

(ii) A modificacao da Secao XVI do Regulamento, de modo a excluir a cobranca
de taxa de performance pelo Fundo, com a conseqiente adequacgio de
Clausulas do Regulamento, bem como incluir a possibilidade do Gestor ser
remunerado pelas Companhias Investidas (conforme definido no
Regulamento), por meio da aquisicdo de certificados de bonus de
subscricao emitidos por tais Companhias Investidas, desde que atendidos
determinados requxsxtos Desta forma, a refenda a0 ™\ XVI  do

449280v1 449280v1
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16.2. —~ O Fundo nédo cobrard taxa de performance.

16.8. - Apesar do Fundo ndo cobrar taxa de performance, conforme deserito
em 16.2. acima, o Gestor poderd ser remunerado pelas Companhias
Investidas, por meio da aquisicdo de certificados de bonus de subscricdo
emitidos' por tais Companhids Investidas, nos termos do artigo 75 e
sequintes da Lei 6,904/ 76, conforme alterada (“Certificados de Bénus de
Subscricdo”).

' 16.4. ~ Observada Clausula 16.4.1. abaixo, tendo em vista a existéncia de
situagdo que caracteriza Conflito de Interesse, & aquisicdo de Certificados
de Bonus de Subscrigao pelo Gestor estd condicionada & prévia aprovacdo
pela Assembleia Geral, nos termos da Clausula 5.1., das caracteristicas
gerais dos Certificados de Bonus de Subscricdo, especialmente gquanio ao
valor unitdrio e condigées gerais para a subscricdo dos Certificados de
Boénus de Subscricio (“Caracteristicas”).

16.4.1. — Nao obstante o disposto na Clausula 16.4. acima, o Gestor podera
adquirir Certificados de Bonus de Subscriedo, iridependente da dprovagéio
prévia da Assembleia Geral, caso as Caracteristicas de tais Certificados de
Bonus de Subscricdo reproduzam o disposto no Anexo I deste
Regulamento.

16.5. - O pagamento da remuneragdo ao Gestor serd éfetuado diretamente
pelo FPundo.”

(i) O investimento de recursos financeiros do Fundo, nos termos da Clausula
6.6 do Regulamento, tendo em vista a existéncia de situagio de Conflito de
Interesses (conforme definido no Regulamento), na Agro Energia Piaui
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 08.350.851/0001-76, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista, 254, 4°
andar, sala 422, Centro, CEP 01014-907 (“‘AEP", condicionado o
cumprimento prévio dos seguintes requisitos: (a) transformacéo da AEP em
sociedade por agdes, nos termos da Lei n° 6.404/76, conforme alterada;

(b} atendimento dos requisitos previstos na ICVM 391/03; aprovagio
deste investimento pelo Comité de Investimentos do Fu
(iv)] A minuta do Plano de Emissdo de Bonus de Subsefica que figura

ENCERRAMENTO: ‘x‘%\

449280v1 4492801 : \
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Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos para a lavratura desta
ata, que, depois de lida, foi integralmente aprovada, tendo sido assinada por
todos os presentes.

Riovde Jankiro, ye margo de 2.010.

VAWA <7 Q@"‘- Hpwins

Robertd Paulo Fiegert Jj 'niqr> Pedro Paulo Wendel Gasparini
- Presidente w Secretério

-
P,
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Anexo III

Copia do Documento que Aprovou a Segunda Emissao
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES *l
CNPJ/MF n°. 11.249.598/0001-73

Il

4
1
|

Ll

Ll

I

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL
REALIZADA EM 18 DE MAIO DE 2.010

DATA, HORA E LOCAL:

Aos 18 dezoito dias do més de maio de 2.010; 4as 15:00 horas, na sede da
administradora, NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”), na Praia de Botafogo, n.° 440, 6°
andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, foi realizada a
Assembléia Geral do TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES (“Fundo”}.

MESA:

Presidente — Roberto Paulo Ziegert Junior, brasileiro, casado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n® 5.647.194 SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob o n°. 702.941.948-00, residente e domiciliado na Cidade de Sao
Paule, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Junior, n°
1.334, apartamento 81, Itaim Bibi, CEP 04542-0001; ¢

Secretario — Pedro Paulo Wendel Gasparini, brasileiro, casado, advogado,
portador da Cédula de Identidade RG n.* 15.777.461 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob n.” 100.534.918-58, residente ¢ domiciliade na Cidade de Sado
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardoso de Melo Junior, n.” 259, CEP
05462-020.

PRESENCA:

Quotistas representando 100% (cem por cento) das quotas do Fundo,
conforme lista de presenca, e dos representantes legais da Administradora e
da Triscorp Investimentos Ltda., na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor”).
CONVOCACAO:

Dispensadas as formalidades de convocagéo, em decorréncia’da presenca da

Deliberar sobre as propostas aprovadas pelo/Comité de Invegtimento, sendo:
{i} reavaliacao dos ativos que compoem a cgrteira de investimentos do Fundo
: iif novo investimento
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DELIBERACOES:

A totalidade dos quotistas do Fundo aprovou, sem ressalvas, as seguintes
matérias:

()

Com base em laudo de avaliacdo emitido do Amaral D’Avila, o valor
médio por hectare das terras pertencentes a AEP é de R$
1.658,99427475 (hum mil seiscentos e cinglienta e oito virgula nove
nove quatro dois sete quatro sete cinco) / hectare em 30 de Abril de
2010. A memoéria de calculo deste valor consta no Anexo deste
documento.

A AEP possui atualmente 80.815,6139 (oitenta mil oitocentos e quingze
virgula seis um trés nove) hectares de terras na regiao, totalizando valor

" dos ativos de R$ 134.072.640,77 (cento e trinta e quatro milhdes

setenta ¢ dois mil seiscentos e quarenta reais e setenta e sete centavos).
O valor deduzido das dividas, incluindo juros capitalizados, da AEP na
data de emissdo do laudo de avaliacdo perfaz R$ 7.264.078,50 (sete
milhées duzentos e sessenta e quatro mil e setenta e oito reais €
cinglienta centavos) conforme consta no Balancete da empresa de
30.04.2010. Desta forma, o valor da empresa, liquido de dividas,
totaliza R$ 126.808.562,26 [cento e vinte e seis milhdes oitocentos ¢
oito mil quinhentos e sessenta e dois reais e vinte e seis centavos),

Atualmente, o Fundo detém 11.631.360 (onze milhoes seiscentos e
frinta e um mil {rezentos e sessenta) acdes de emisséo da AEP, de um
total de 12.961.276 (doze milhdes novecentos e sessenta e um mil
duzentos e setenta e seis) de acdes emitidas, representando assim
89,74% do seu capital total. O valor do investimento realizado foi de R$
11.631.360,00 (onze milhbes seiscentos e trinta e um mil trezentos e
sessenta reais).

O Gestor propde, conforme proposta em anexo, aprovada pelo Comité de
Investimento, que seja reavaliado o valor do investimento efetuado na
AEP para R$ 113.797.132,22 (cento e treze milhdes setécentos ¢
noventa e sete mil cento e trinta e dois reais e vinte e dois centavos),
correspondente a 89,74% do valor da empresa liquido de dividas, com
base na seguinte metodologia:

Valor total de ativos da AEP = R$ 134.072.640,77

(-} Saldo da divida atualizado em 30.04.2010 = R$ 7.264.078,5

(=) Valor total da AEP, liquido de dividas = R$ 126.808.5662,26

(/) N° total de agoes = 12.961.276

(=) Valor por agéo = R$ 9,78364802

(%)
)

x) N° de agoes detidas pelo Fundo na AEP= 1¥/631.360

(=) Valor reavaliado do investimento do Fundé = R$ 113.797. 32 22

10.000,00 (dez mil reais). Sugerimbs que o valoy’ da quota seja
reavaliado-com base na seguinte met i

A
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(i)

(iv)

Lad

£171077210510

(+) Caixa disponivel no Fundo => R$ 8.400,00
(=) Valor do Fundo => R$ 113.805.532,22

{ /) N°de guotas => 1.164 ,

(=) Valor reavaliado da quota => R$ 97.771,08

4

O investimento de recursos financeiros do Fundo, nos termos da
Clausula 6.6 do Regulamento, tendo em vista a existéncia de situagéo
de Conflito de Interesses, na Agro Enpergia Piaui 8.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.350.851/0001-76, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista, 254, 4° andar, sala 422,
Centro, CEP 01014-907, nos termos da Proposta apresentada pelo
Gestor e aprovada pelo Comité de Investimentos do Fundo. O
investimento consiste na aquisi¢do de 1.329.916 (um milh&o trezentos e
vinte e nove mil novecentos e dezesseis) acdes, correspondendo a
10,26% (dez virgula vinte e seis por cento) do total das agdes emitidas

" pela empresa, ao prego por acdo de R$ 9,78364802 (nove virgula sete

oito trés seis quatro oito zero dois), perfazendo um total R$ R$
13.011.430,04 (treze milhdes onze mil quatrocentos e trinta reais e
quatro centavos), conforme proposta do Gestor aprovada pelo Comité de
Investimento que segue em anexo.

Alteracéo dos Artigos 2.1, 4.2.3.1, 4.3.1, 4.3.2, 6.3, 7.3, 74.1, 8.1 e
18.1. do Regulamento do Fundo, que tratam, dentre outros, do publico
alvo, das atribuicées do Gestor, do mandato e das atribuicdes do
Comité de Investimentos, da nomeacdo do Agente de Avaliacdo e do
Periodo de Investimentos [conforme definidos no Regulamento), e
inclusdo do Artigo 4.3.3. que trata da remuneragdo do Comité de
Investimernitos, conforme recomendacdo do Gestor que segue anexa a
esta ata.

A consolidacac do novo Regulamento do Fundo, considerando as
deliberactes acima, cuja versao final segue como Anexo a presente ata e
entrard em vigor na data do protocolo na CVM da presente ata e seu
ancxo.

A segunda emissdo de quotas do Fundo, que sera realizada por meio de
oferta _publica, nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03 {(“Oferta
Puablica”), conforme proposta do Gestor que segue em anexo.

A Oferta Publica compreendera a colocacdo de, inimo, R$
ez reais e
oitenta centavos}, representados por 10 (dez) qudtas com valgr unitario

milhdes novecentos e noventa mil quatrog ftos e dezoito réais e trinta e
; C quota o valor
unitario de R$ 97.771,08 (noventa e s¢te mil setecentgé e setenta e um

3

reais € oito centavos) {“Segunda Emi

investidores, para aquisicao das guotas a época/da realizacao da Oferta
Publica, o valor inicial da ofertg de 74.990418,36 (setenta e quatro
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milhées novecentos e noventa mil guatrocentos e dezoito reais e trinta e
seis centavos) poderd ser aumentado por lote suplementar, em
montante correspondente a 15% (quinze por cento) do valor inicial da
Oferta Pablica.

As quotas serao objeto de colocacéo plblica, pela Administradora e pela
Hencorp Commecor Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na dqualidade de distribuidores da Segunda Emissfo, devendo ser
subscritas e integralizadas de acordo com os termos e condicoes do
Regulamento e do “Instrumento Particular de Subscricao de Quotas e
Compromisso de Integralizacdo”, que sera assinado por cada subscritor
na data de subscrigao de suas quotas,

ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos para a lavratura
desta ata, que, depois de lida, foi integralmente aprovada, tendo sido assinada
por todos os presentes.

iro, 18 de Maio de 2.0?‘ J
[ i ot

PEDRO PAULG WENDEL
GASPARINI
Secretario
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Anexo IV

Copia do Regulamento do Fundo em Vigor na Data Deste Prospecto
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. REGULAMENTO DO
TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Rio de Janeira, 18 de main de 2010
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Segdo I - Da denominagie, forma e praze de duragio ¢ compasicio do
pattimonio de Fundao

1.1. - O TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTQ EM
PARTICIPACOES, constituide sob a forma de condominio fechade, € regido por
este Regulamento, =eu Ancxo |, ¢ pelas disposigies legais e regulamentares gue
The forem apliciveis. O Anexn | a esie Regulamento atribu significado as
expressies om letra maitiscula utilizadas abaixo.

1.2, — & Pundo tera prazo de duracdo de 14 (guatoree} anos, contados da data do
registva do Fundo na CVM, podendo ser prorrogaedn por igual periodo a sor
proposto pelo Gestor para deliberagao da Assembleia Geral, observado o guorom
de deliberagaa estabelecido na Clainsula 5.6, deste Kegulamento.

1.3, - © patrimdnio do Fundo sera formade pela soma da Carteira, dag
disponibilidades e dos haveres, abatido das exigibilidades.

Segdo 1I - Do piblico alve do Fundo e regras de aplicagio inicial e
manutengho de investimentos no Fundo

2.1. - As Quotus seriip colocadas perante os seguintes investidores gualificados,
que se enquadrern no conceito descrite no Arige 109 da Instrugde CVM nt
4049 /04, ohservado o quando segue

[.  Dentre investidores residentes no Brasil, poderao adquiric as Juotas: pessoas
fisicas efou juridicas ¢/ou investidores institucionais; ¢

(1. Deplre investidercs nao residentes no  Brasih  quaisquer  investidores
qualificados poderdo adquirir as Quotas, por meio de mecanismos de
investimentos regulados pela Resalugiao CMN n.” 3659 /00

2.2, — (} valor minimo de aplicagao inicial no Fundo serd de R 1.000.000,00 {fum
milhde de reais), sendo que ndo cxistira valor mintmo de manutengao de
invostimentas 1o Pundo apos a aplicagdo inicial de cada Quotista,

Seciio I - Do objetivo, da estrutégia de investimento e
do parimetro de rentabilidade do Funde J"‘f\

14
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3.1, - O ebjetivo do Fundo é obter rendimentos para scus Quolistas, por meio de
investinentos em Valores Mobiliarics.

3.1.1. - Para a aguisigac dos Valoroes Mobilintios de Companhias Alvo, estas
deverdo possuir cxclusivaments como objete social, na data da respectiva
aquisicao, uma ou mais das seguinles deserigbes:

EY] desenvolvimento de prujetos de reflorestamento;
3] manejo florestal,

1) industrializagin, processamento e comercializagio  de produtos
florestais;
[(51] prestacan de servigos relucionados a atividades Morestais,

ic) outras atividades cluramente relacionadas ao setor florestal ou g
setores gque impactemn positivamente a demanda por hens produzidos
pelas cmpresas investidas de Funde, inchisive empresas relacicnadas
A atividade de ¢risdito de carbono; e

n participagho em sociedades que tenham por abjeta soviat o descrito nas
alineas ‘a’'a ‘e’ anlerioms,

3.2, — Na avatiacin de potenciais hwestimentos em Valores Mohiliarios, o Fundo
levara em consideragdo, inclusive, mas nao limitadamente, aguelas companhias
cam alto polencial de  crescimenta, vantagens competitivas ¢ sustentiveis,
administrachu  profissional, comprometimento con as melhores praticas e
gvernangn corporativia responsabilidade socig-ambiental, incluindo, mas 1ao
se limitando, a companhias gue se encontrem em “situacoes capeciais”, {als como
reestruturagoes, sucessdes, processos de abortura de capital e anuisigan de
controle pela respectiva administragao, entre outras. Para tanto, as Companhias
Alvo deverao cumpnr, cumulativatnente, com 0s SegUinies regquisitos:

1 assegurar que os prajetos desenvolvidos, contorme critério estabelecido ﬂ)d
na clavsuin 3.1.1 deste regulamento, conlardc od venham a contay j
com estude de viabilidade econdmica € de impacto ambiental
(EIARIMAl & ndo seTAo desenvolvidos em arcas gue contemplem uso("i{‘\\ :
indevida da terra, ‘\"\_ 1_\ /

3

\
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(i)

(v}

(v

(vl

possuir, oi se comprometer a implantar, o Sisterna de Gestio de
Qualidade 180G 9001, como basc para implaniagao de wm Sislemna
Integrado de Gestao;

quando  possivel, sujeito a analisc técnica  especifica, buscar a
certificacan de suas operagdes junto ao Forest Stewardship Cowned
(FS0), solicitacio esta que devera ocorrer ém prazo nan superior a 05
[cincn] anos comntados da data de realizagae do investimento pelo
Funda na Companhia Alvo;

atender planaments,m implaniar, as regras trabalhislas previstas jsara
o setor de atuacaoe, especialinente no que diz respeito & remuneragac,
as praticas disciptinares, i jornada de trabalho e & saide ¢ segurana
do trabalho, sends vedada a utilizagao de trabalho cscrave o Jouw
infantil;

compremeter-se com a implementacdo de um “Codigo de Conrduta
Elica® e um *Cadigo de Conduta Ambiental”; e

ndo 56 encomirTar cin processe falimentar, de recuperagac judicial ou
exreajudicial efou evento analogo e/ou nao ter passadoe por tais
processes nos Ultimes 3 [cincal anos.

33 - Sem prejuizo do disposte acima, o Fundo somente podera realizar

inveatinlenios em Companhias Alve que observem ¢ mantenham as sepuinles

regras e praticas de governanga corporativa

{1} o eatatuto social da Companhia Ao devera conter disposicoos  que

proibam a cmissde de partes heneficiarias, sendo que, & épota da

realizagac de investimentos pela Fundo na Comparhia Alva, ndao poderao

pxistir quaisquer parles benehciarias de emissao da Companhia Alve em
circulagan,

{in) os membros do consetho de administragia da Companhia Alve devero ter r‘{k\

mandate unificado de 1 fum) ang;
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[iti) a Companhia Alvo devera sempru manier disponives informagdes sobre
contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas, Programas de
opgan de compra de agies © oulras valores mobiliarios de sua emissin, s¢
hauver,

livi  a Companhia Alvo devera aderir & camara de arbitragem para resalugéo de
conflitos socierdrios;

(v} na hipétese de abertura de capital da Companhia Alvo, muodiante registro
de companhia uberta na CVM, & Companhia Alve deverd obrigar-se
perante o Funde a: {a) aderir a segmento eapecial de bolsa de valores vu de
entidade mantenedors de mercado de batedo arganizado gue assegure, No
minima, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa de que
tratam os incisos (i) a (iv) acima; ¢ (b) adotar os padrdes de governanga
cutrporativa definidos conforme anrxos da Hesolugio CMN n" 3.792, de 24
de seternbro de 2004,

] o Conselho Fiscal, se ndo tiver Juncionamenta permanciite, podera ser
instalade a pedide dos aclonistas que, isolada ou  comjuntamenls,
possuitetn, 1o minimo, 10% [degz por cento) do Fundo, sendo conferida ag
Gestor a facuidade de noencar, pelo menos, i tym) dos membros do
referilo Consclho Fiscal: ¢

fvii}  was demonstragoes financeiras da Comipanhia Alvo deverao ser auditadas
anualmente por atditores independentes registrados na CVM.

3.4. - Sem prejuizo de disposto nesta Segao ll, o investimento o Fundo em
Valores Mobiliarios devera propiciar a participagao do Fundo na adminisiragan
dus Companhbins Investidas, com efetiva influéncia na definicao de suas politicas
estratépicas e gestao, notadamente, por meie da ndicagio der membros do
conselho de administragin efow da diretoria das Companhins Investidas, A
participagao do Fundo no processe decisorio de pada Companhia Tovestida
também poderd Goorrel por uma das suguinies formas: (i) detengio de agoes guo
integrem o bloca de contrale da Companhia Investida, (1) celebragha de acords de
acionistas au acordes de investimento, ou, ainda, ] celebragao de contratos de
natureza diversa ou adogan de procedimento gue assegure ao Funde afutiva
jnfluéncia na definigao da politica estratépica ¢ na gestan de cada Companhia
livvestida L
2
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35, — Nas situages em que o Fundo detenha a totalilade das agdes das
Companhias Investidas, o Fundo buscara gue o conselho de administracao de
1ais Companhias Investidas seja composta por até 07 [sete] membros cleitos polo
Fundo em assembiein geral da respoctiva Companhia hvestida.

2.5.1. - Quando obtida a condigac acima, o Funde indicara os membros com base
em Aussembleia Geral, da seguinie forma

1) 01 [um} a 05 [cinco) membros pockeran ser indicados pelo Quotista ou
grupa de Quotista que detiver, no minimo, 20% [vinle por centn) das
Queias de Fundo;

(i1} ql fum) membro podera ser indicado pelo grupe de Quotistas
Fundadares, desde que possuam, no minima, 5% fcinco por cento) das
quotas do Fundao; e

(i) 01 [um] membro sera indirudo pelo Gestor gue devera ter o woto de
desempate, caso seja necussaro,

3.6, - O Fundo buscurd confurmidade com os Principios para investimento
Responsavel (Principios” ou “PRI — Principles for Responsible nvestment’). A
conformidade com oz Principios considers que temas come meio ambients,
desenvolnmento social ¢ governangs corporativa (“LLEG - Environmental, Sacfol
aned Corporate  Covernaticd™) podermn  aletar © descmpenho das carteiras de
investimento, em diferentes niveis de acordo com as Companhias Alvo, os setores,
ax regites, a classe do ativos ¢ o tempe de maturidade do investimento. O Fundo
buscura canformidade com o PRI mediante as soguintes condicaes:

Il a politica de imvestimento do Fundo, bem come os processoes de andlisc
¢ derisio de investimento devem incluir questdes relativas a0 melo
ambiente, desenvolvimento sovial e governanga corporaliva;

(3 o Fundo deve desenvolver e divulgar uma polilica de acompanhamenlo
die partictpagho ativa de acordo com o PRI, buscando engajamento das
Companhias Alvo nas questdes relacionadas com o meio ambiente,
deservalvimento soclal ¢ GOVernanca COTPOYaTiva;

90



{iiiy o Fundo deve buscar © mnivel dr transparéncia adequado nas
Companhias Alvo guanto s gquestpes relacionadas com o melo
ambicnte, desenvolvimento social e governanca COTPOTAtIvE.

4.7, — As Quotas nio terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.
Segio TV — Da administracao do Fundo

41, - 0 Fando sera administrade pelo Administrador, wo passo que a Carteira
seris gerida pelo Gestor. As fangoes © responsabilidades do Administrador e do
Ciestor seguemn descritas nesta Segio [A

Do Administrador ¢ do Gestor

47 — O Fundo sera administrade pelo Administrador e gerido, exclusivamente,
pulo Gestor.

4.2.1. — 0 direter do  Administrader responsavet  perante a CVM  pels
administragie do Funde, na forma da tepulamentacis em vigor, © 0 Sr. Luiz
Rduarde Franco de Abren, brasileiro, casade, administradaor, portador da Cedulz
de [dentidade R.G. n.° 20.18590-1, expedida pele CRASR, inuerite ne CPE/MWEF
wab 1. 667,153 347-49, domiciliado na (Cidade ¢ Estado do Rio de Janeito, na
Praia de Botafoga, n® 440, 6° andar.

4.2.7 — Respeitados os limiles estabelecidos na regulamentacdo em vigor £ nesle
Regulamenio, ¢ Administrador tcra poderes para realizar todos os atos gue s¢
facam necessarios a administragao e operacionalizagao do Funda,

422 1. - Alem das atribuicoes gque The s36 conferidas por forea de lei, da
regulameniagio em vigor e das demals disposigdes deste Regulamento, caberd ag
Administrador:

(i} manter, s 5148 €Xprisas, atualizados ¢ em poerleita ordem, por I (oitice] anos
apds o chcerramento do Funda

[E)] o registro de Quotistas ¢ de transferéncia de Quotas;

[t o liveo de utas dus Assembleias Gerais;

ic o livro de presenca de Quotistas; f/\
i Iﬂ\ .
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(R
-

A vl

91




1d) o arquive dos pareceres do auditor mdepeodente;

(e} os registros & demonstragoes conlabeis referenies as operagocs
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; «

m 1 documentagao relativa s oporacoes do Fundo.

[it} recebor dividendos, bonificagbes ¢ quaisguer outros rendimentos ou valores
siribuides ao Fundo;

(ii{] custear, as suns cXpensas, as despesas de propagands do Fando,

[ivl pagar, A% suas CXPEMSas, as eventuais multas cominatoriag impostas pela
CVAM, nos termos da legislacho vigente, cm razio do alraso do cumprimentn dos
prazas previstos na lnstracao Cva n” 391,/03;

(i elaborar, Junto com as dernonstracoes contabeis semest rais e anuais, parecer
a respeito das operagocs & resuliades do Funds, inciuindo a declaragan de que
foramn obcdecidas as  exposigies da Instrucas C¥M n® 391/03 ¢ deste
Reputamentao;

tvi) fornecer aos Quotistas que, isolada ou ronjuntaments, detenhiam pelo menos
10% [dez por cento] das Quotas emnitidas, se assim o reguereren, cstudos o
analise de investimonto realizade pelo Fundo, claboradeos pelo Gestor, que
fundamentem as decisdes tomadas cm Assembleia Cieral, inchiindo os registros
aproptiades vom as justificativas das recomendagbes e respectivas decisdes;

fvif] se houver, fornecer aos (uotistas que, isolada ou compuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% fdez por cento) das Quotas emitidas, ussim
reguereremn, atualizagoes peritdicas dos estudos ¢ andline de investimento,
glaborados  pelo  Gestor, pormitindo acormpanhamento  dos  investimentos
realizados, objetives abuangados, perspectivas de retorno € ilentificacao  de
possivels agoes que muximizern o resultado do investimento,

\
{viti} o caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a })J
documentacao referida oo incise anterior até o término doe mesimeg,

]
1

[ix} exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os dircitos inercntes [\{'\q/
.
L

a0 patriménio ¢ as atividades da Funde, v

92



I IV AR e

L

[x] transferir aa Funda qualguer heneficio ou vantagem quc possa alcangar om
decorréncia de sua condigdo de Administrador;

{xi} manter Titulos € valorss Mobiliarios fungiveis integrantes da Curteira do
Funda custodiados em entidade de custadia autorizada an exercicio a ativilade
pela TV

(0 empregar, na defesa dos direites do Quatista, a diligencia exigida pelas
circunstancias, praticande todos os atos necessarios para assegura-los, tomande
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(i) exercer suas atividades buscantdo sempre a% mefhores condigoes para o
Funde;

i) claborvar o divulgar as informagbes previstas na  Segao KVIE deste
Regulamento;

{xiti) firmar, sm nome 4o Fundo, acorlas de acionistas da sociedade gue o Fundo
parkicipe,

(xiv] cumprir as deliberagbes da Assemnblein Geral,

[xv] solicitar a admissde das Quetas & negociagic na SF (Sistema de Fundos) e,
evertualmente, observado o disposto no inciso [dii] da Clausuta 4.2.3.1. abaixo,
1o Mercado de Baleao Organizado de Renda Yaravel;

Ixvi] observar ¢ fazer cumprir as disposigius constantes deste Kegulamento; e

|xvil} reprosentar legalmente o Pundo, no lirpite de suas competéncias, noes
termos deste Regulamento.

paragrato Unicn - Setmpre que forem requueridas informagdes na forma prevista
nos incisus (v ¢ (vil) deste artigo, o Administradey podord submeter a questao A
prévia apreciagio da Assembleia Geral de Quotisfas, lende cin conia o8 wteresses
do Funde e dos demais Quotistas, € eventuais conflitos de mieresses e relacin a
conhecimentos 18cnicos & as empresas nas quais 0 Fundo tenha investidao,
ficandn, nesta hipolese, impedidos de votar os Quetistas que requercram i
informagio.
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4 2.3, - ) Gestor tera poderes, conforme outorgados pulo Adininistrader, por mein
deste Regulamento ¢ do Contrato de Gestio, para tealizar lodos os atos
velacionados & pustae da Carteira, bom come, de acorde com onentagaa &
instrugtes da Assembleia Garal, exetcer todos os direilos inerentes aes Valores
Mabiliarios & Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive o de representar o
Fundeo &m juizo ¢ fora dele, de eleger merntbro do conselhe de administragio, do
comité de investimenta e/ou da diretoria das Companhias tnvestidas, ohservadas
as restrighes legais ¢ deste Regulamento, comparcees © votar oth assembleias
gerals de sdcios das Companhias Investidas, sejam  clas ardinarias ou
extraordinarias, ¢ reunidses de orgaes administrativos de  qualquer espécic,
exercer direito de agao, negociar contratos sociais efou estatutos sociais das
Companhias Investidas ¢ eventuais alteracoes, assim como firmar contrafos de
compra ¢ venda de valores mebiliarios, negociar acordos de acionistas das
Campanhias Investidas, e firmar acordes de investimento, instrumentos de
garantin ¢/ou  comlratos de empréstimo, conforme o caso, ohscrvadas as
limitacdes deste Regulamento ¢ da regulanentaghe cm vigor.

42331, - além das atribuigtes que The sio comferidas por forga de let, da
repulamentagio em vigor ¢ das demais disposicfes deste Regulamenta, cabera ao
Giestor, cim nene (o Administrader e do Fundo:

1] exercer, ou diligenciar para que selam exercidos, todes os dirgitos decorrenles
o patrimonio, da Cartelra ¢ das atividades do Funde:

[ii} excreer suas atividades buscande sempre as melbores condigoes de negacio
para o Fundo;

{iii} transferir ao Funda qualguer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
virtude de sua tundigac de (estor e decorrente do investimente nas Companhing
Tirvestidas,

{iv] elaborar, juntamente om as demonstraghes contabels semestrais ¢ anuais do
Funda, parecer i respeito das operaghes e resultados do Funde, incleindo
declaragan (e que foramn obedecidas as disposigbes da regulamentacdo © cleste
Regulamento;

[v) observar e fazer cumprir as disposigoss constantes desle Regulamento;
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{vi) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral,

[vii] representar legalmeitte o Fundo, no limite de suas compriéncias, nos termas
deste Regulamento;

{viii) propor ag Comite de Investimentos  projetos  de  investimonto €
desinvestimenta do Fundo;

{ix} propor ac Comild de Investimentos as datas em gue os subscritores de
Quotas deverao aporiar recurses no Fundo, mediante integralizacio das Quotas
por cles subseritas de acordo com  seus respectivos  Compreimisscs tle
Investimento,

{x) deliberar acerca da antecipagio do término do Periode de [nvestimento ©
submeter a aprovagdo da Assembicia Geral proposta acerca da proreogagao do
rrmino do Periedda de Investimento;

(xi) subroeler A4 aprovacao da Assemblein Gerab o esquema de amortizacio das
uotns;

(xii} acompanhar ¢ deseropenho das Companhias lnvestidas;

[xiiif autorizar o regisiro das Quotas para negociagae no Mercado de Balcao
Orpanizado de Renda Variavel, ¢

(xiv} recomenda o Agente de Avaliagao ¢ propdc a metodologia de avaliugdo de
Valores Mobiliarios de emissao de Companhias Investidas a sev adotada prla
Agente de Avaliagao na claboracido do Estude de Avaliagao, nos 16rmes da
Clausula 7.4, abaixo.

130 Comité de Investimentos do Fundo

4.5. O Fundn possui um Comilé de lnvestimentos, forniado por 05 (cinco)
membros, escolhides denfre pesscas de ilibada reputagio, podendo ser eleitos,
inclusive, fubcionarios, diretores e representantes do Administradaor, do Gester ¢
dos Quotistus, sendo gue 4 membros serao indicados pelos Quotistas em

Assembleia Geral, cabendo a cada Quotista, ou bloce de Quotistas, detentor de .,

95




25%, (vinle e cinco por cento) das Quotas a eleican de um membio, & ao Gestor a4
indicagas do Nltime membro (*Comité de lnvestimentos™,

4.3.1. Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mandatos pelo
prazo de 02 (dois] anos, podende tenunciar ow ser substituidos antes do término
de tal praze. Os membros do Comité de Investimentos somente poderao ser
substituidos por agueles que os tiveretn elegido na forma do disposto em 4.3,
ohservado o percentual do respective Quptisia, on bloco de Luotistas,

4.3.2. O Comite de Investimentos tera como fungoes, obsorvados os demais
termas e cundigges deste Regulamento:

m discutir ¢ propor ao Gestor melas € ditetriees de investimento e
desinvestimento do Fundo, observadas as conddigdes estabelecidas
neste Regulamenio;

0] deliberar  sobre o8  projetos e propostus de inveslimento ©
desinvestimento do Fundo, submetitos pelo Gestor,

iy discutir e deliberar sobre as formas de participagao do Funde na
adlministracao das Compaubias Alvo, gue propicicr efetiva influéncia
na definicia de suas  politicas extratégicas ¢ gestho, conforme
recomendacies claboradas pelo Gestor,

{iv] deliberar, de tempos em tempos, sobre o plano de negocios do Fundo,

iv) deliberar sobre a3 propostas submetidas pelo Administrador ¢fou pelo
Gestor, conforme o casa, acerca fal dus dnlng em que os subscritores
de Quotas deverado APOTLAT TECUMS0S na Fundo mediante integralizacao
das Quotas subscritus de acorde com seus respectivos Compromisses
de Investimento; ¢ [B) da reslitnigie do capital, no caso de hao
comeretizagae do investimenlo no prazo estabelecido;

vii acompanhar o desempenhao do Administrador € demais presiaderes de
servicos contratados tos termos deste Repulamento;

wiiy  deliberar sobre a contratacin de servigos de consultoria ou ABSERHTIE,
guando julgar recessarios,
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[vitil deliberar ¢ aprovar as demais fquestors & assuntus  indicados  neste
Regulamento, desde que  tais prerrogativas  nao  conflitern coin a
competéncia da Assembleis Geral; e

[ix] detiberar sobwre o ressarcimerto, pelo Fundn, de despesas incorridas pelo
Administrador e fou Cestor nao previstas na Clausula 18,1, abaixo; e

[EX] Tamear o agente de avaliagao nos termos de Clavsula 4.9 acima.

4343 - Em contraprestacic ae exercicio das ot widades descritas  neste
Regutamento, cada membro do Comité de Investimentos tera remuncracio
equivalente a R$ 4.000,00 (quatro mil reais) por reuniao, valor cste corrigide peko
IPCA toda ¢ dltimo dia il de cada ana, Os membros do Comité de (nvestimentosg
lerdo suas despesas de translado ¢ estadia em VEagens de interesse do Fundo,
ressarcidas pelo Funde.

4.4 - Os membros do Comité de Investimentos TCUTIF-Se-80 Sompre e
necessario, atendendo a convoragao escrita, inclusive por e-mail, desde que com
sistema certificado de comprovacao de recebimento, feita com no minimo 10 fdez)
dias dv antecedéncia, 4 pedido do Admunistradar, do Gestor oy de qualguer de
seus membros ou Quotistas, A CONVGCHEAD cscrita sera dispensada guanio
esliverem presentes i renniao todos os membros de Comité de Investimentos.

4.4, 1. O Administrador e o Gestor paderao participar das reunides do Comité de
Investimentos sempre que julgarem necessario, mas somente terao direito o vote
os membros do Comité de Investimentos,

442, As reunioes do Comite de Investimentos somente serao instaladas com o
presenca de, pelo nenos, a maionia dos seus membros em exercicio,

443 O Comité de Investimentos roiderd reunir-se através de conferancia
teiefonica, videe conferéncia ou outros meivs semclhantes, sendo validas as
deliberacaes manifestadas por tals meios, desde que tul discussao SLju
posteriormente lavrada em ala e assinada.

144 As decisées do Comité de Investimentas seraa tomadas pelo voto da F\:r"’
matoria dos membros prescntes 4 rennids, As decisbes do Comite de ))'
Investimentos scrao necessariamente executadas pele Administrador efou pelo
Gestar, exceto se a sua eXecugao, nas condigdes decididas pelo Comité cde

lavestimentos se tornar impassivel e/ou infringirem leis efou a repuinmentacio 7
I
Y
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aplivavel, hipdtese na qoal o Comité de Invostimentes dewverd  reunir-se
novaments para rever sua decisian, o pedido do Administrador &/ou do Gestor,

445, — Bm caso de necessidade, o membro indicado pelo Gestor ag Comité de
Tnvestimentos devera ter o voto de desermpite.

4.5 - Para o bom descmpenhe do Comité de Investimentos, o Administrador, o
Gestor vl o membro gue convocar a reunifio enviara aos demais participantes as
sepuintes informagdes ¢ documentos para a deliberagan, em portugues, conlorme
aplicavel:

[i} guando se tratar de avaliagio e realizaco de novos itvestimentos em
Companbiag Alve, inclusive investimmentos inicisis:

al o plano de negacios elaborado pelo Gestor;

bj proposta com as datas em que deverdo ser realizadas as integralizngtes
das Quotas que tenharm sido subscritas pelos Quatistas, no todo ou em
parte;

o] propostas accrca da forma pela qual deve se dar a participacao e

tnfluéncia de Fundo na definigie das politicas esttatégicas ¢ na pestiao
da Companhia Alvo em questio, e

d} dem=us documentos que julgar necessario.
[iip quando se tratar de monicoramento dos investinentos realizados:
a) avaliagda de investimentos realizados na Cornpanhia Alvo emn guestao;

3} analises econdémico-financeiras, projegdes de fluxn de calxa, retormo
vsperido e demonstrativos Ananceitos da Companhia Alve em gquestio;

) analises mercadolégicas;
d] avaliacio dos investimentos ¢ adequagao aos requisitos previsios neste
Regulamenio:
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tx) andlise do renario estratégicn do mercado da Companhia Ako e
catratépias para desinvestimento e eventuais ajustes proposios

n avalinchu da participagac e influéncia do Fundo na definighe das
politicas estratégicas o a gestao da Companhia Alvo, ¢

it} aspectos societarios € fiscais envolvendo a Companhia Alvao.

4.5.1. Todos o8 documentos ¢ informagdes relacionades em 4.5, () ¢ (i) acima,
sempre que aplicaveis, deverdn ser eocaminftados pele Gestor ¢ recchidas por
cada um dos membros do Comité de Investimentos com pela menoes 15 {guinze
dias de antecedéncia da realizagio de reuniao em gue devam ser apreciados, sob
nena de suspensan e adiamenio da respectiva reuniio até o atendimente de tal
prazo, desde gue assim salicitade por qualguer dos membros do Comite de
Investimentos.

4.5.2. A partir das propostas elaboradas pelo Gestor, as decisdes ndotadas pele
Contité de [nvestimentos quanto 4 realizacdo de investimentos e aquisicio de
ativos de Cotnpanhias Alve deverdo conter todos o5 ¢lemenias necessarios &
realizagan do investimenio  pelo Gestor, determinande o erenograma de
investimento e chamadas de capital, & fortna de participagdo na Companhia Advo,
as principais regras de acompanhamenio e moniloramente dos investimentos €
o procedimentos a serem adotados para o desinvestimento [uturo, atualizadas ¢
modilicadas sernpre gque s fizer necessario.

453, Das reunides do Comité de Investimentos serao kaveadas atas, as quais
serio assinadas pefos mombros nelas presentes e pelo Administrador € pelo
Gestor, fquando estes ustiverem presentes.

46 - Os membrog do Comité de  lovestimentos deverdae  mformar ao
Admintsirador, devende esse informar aos Quotistas, qualquer situagao gue o5
cologue, potuncial ou efetivamente, om situagio de conflito de interesses com o
Funda, ficando tats membros impedidos de votar nas matérias relacionadas 2o
objeto do conflito, enquanto permaneser o contlite.

4 7. - As deliberacoes do Comité de nvestimentes hiao cximirdo, restringiriao ou
liberarao o Administrador e o Gestor das obrigagoes, deveres e responsabilidades
que The sao atribuidos por esie Regulamento ou pels regulumentacio em vigor.

I3
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Dos Consuitares do Turwdo

4.8 - O Administrador contratard, por solicitacan do Gestor ¢ em nome <o
Funda, mediante prévia ¢ expressa concordancin da Assemblein Geral a respeito
do nome indicado ¢ da remuneragao pelos servigos, conxultores especiahzados
nas atividades das Companhias Alva, de modo o acotmpanhar oz compromissos
frmados pelus Companhias Alvo ¢ para a analise da evolugiao dos investimentos
realizades nas Companhias Alvo, com os seguintes prestadores de servigo:

] um consultor de sustentabilidade “Consultor de Sustentabilidade™; e
bid) um consultor florestal (“Consulter Florestal”),

4.8.1. As instituigbes ¢/ou pessoas contratadas para os servicos previstos acima,
molusive o Consuitor Florestal, terdo suas respectivas remunoragdes pagas
diretammente pelo Fundo ¢ rvesponderao pelos prejuizes que CALSSTUM A0S
Quntistas, quando procederem con culpa ou dolo, cam volagdo da lel, das
normas editadas pela CVM ¢ deste Regiiamento.

48,2, O Consultar Florestal devera, necessariamerte, sor pessoa de notorio saber
no setor de floresias indusiriais planiadas, de reputagac ilibada, que sura
escolhido pelos Quotistas em Assemblein Geral ¢ desempenhard as seguinles
atividades:

aj Acompsnhar ¢ cortribuir na elaboracio do programa anual de
plantio;
bj Acompanhar ¢ contnibuir na elaboragido do programa anual de

manutencio das florostas;

) Pesquisar  informagdes téenicas e adaptia-las para as condigoes
luealbs;

d) Analisar materials genéticos ¢ autorizagdes de uso,

&) Indicar e bascar materiais genéticos fimndas para o plantio anual
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1) Analisar e interpretar as planilhas de rustos,
) Sugerir prestadores de servigos florestas;

h) Flaborar relstarios de andamento das operacocs floresials, bem
cotiio monitarar a4 gualidade  operacional de implantagio e manutencae
das flurestas;

i) Pramover tremamentos, ntercambios € visitas  téonicas  aos
funciotarios e colaboradores das Companhias favestidas.

4,85, O Consultor Florestal poderda ser subslituido, a gualyuer momento, pela
Assemblein Geral apos andlise das razocs apresentadas pelo solicitante,
obedecide o guorum qualificade de litulares de mais de 50% [eingQenta por
cento) das Quotas en circalagao,

4.8.4. O Fundo contard, alnda, com am Consulor de Sustentabilidade, que
deverd, necessariamonte, ser especialista, ©om  notério saber na aroa de
sustentabilidade, de roputagao ilibada, que sera escolhide pelos Quolistas om
Assemnbleia Geral & que lers as seguintes funcbes:

al avalur ¢ analisar resultados de avaliaghes do atendimento aos
requisitos legais relacionados aocs aspectos ambientais ¢ sociais da
Companhia Alvo e demais projetos;

hj analisar impactos positivos cfou negativos sobre as atividades da
Companhia Alve ¢ demais projetos em relagéu a legislagao vigente,

o) volidar, acompanhar se foram atendidos os objetives, melas «
programas ambicntais & sociwis vineulados wos investmentos do

Funduo,
Iy
- - N . k)
d]  buscar solugies para harmoenizar os interesses da Companhia Alve na l'I
. — - . - . Lo- 1
criagdo e gerenciamente de Unidades de Cooservagin o Comites e '\{!
Gestao de Baclas Hidrograficas; i

el analisar cenaros, tendéncias,  fatos, preccupagbes  de  partes
interessadas; )
07,
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fi analisar a adequacao dos procedinentos para minimizar, reaproveitar
e dispor os residuos salidos,

2l analisar nos indicadores vinewlados & sustentabilidade ¢fou ao comité
de  sustendabilidade  da Companhia  Alve, conforrae o casa,
especialmente agueles  relacionados  a  programas  de  mcihoria
ambiental; e

h}  acompanhar  as  discassfes  sobre  modangas climaticas o
implermentacgac do mercado de carbono, bem como as oportunidades
de desenvolvimento de projetos pela Conpanhia Alvo.

4 8.5, 0 Consultar emy Sustentabilidade poderd participar das reunies de Comité
de Investumentos, em ecarater consuflivo, sem poder de vato » na condigac e
convidada,

Secio V ~ Da Assembleia Geral de Quotistas
& suas responsabilidades e atribulgoes

5.1, - Observado o dispesto vas Clausulas 5.2 o 5.6, alsuxo, competird
exclusivarnente a Assemblein Georal deliberar sobre as matérias indicadas abaixa,
além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga da
reguiamentacas om vigor, deste Regulamento 2/ou das atividades e operagdes do
Fusdo:

1) tomar, anunslments, 45 contas relativas ao Fundo ¢ deliberar, ate 30 de
jurhoe de cada ano, sobre as demonstragoes contabers apresentadas
peta Administeader;

[y alterar este Regolamenig;

fiif  deliberar sobre alleragées nos gquoruns de instalagao e deliberagio da
Assermbleia Geral;

iiv]  deliberar sobre a destitwicao ou substiluigas da Goestor e esuoiha de scu
sulmstitute
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v)

(vl

fvii]

{¥ili}

{ix)

(B

{xi)

{xii)

[xiii]

[xiv}

T ]
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deliberar sobre a destituigio ou substimigio de Administrador o
escalha de seu subsiiogto,

deliberar sobre o aumente da Taxa de Adiministragao e/ou a aprovacan
ilas caracteristicas dos Ronus de Subscrigio {eonferme  definido
adiante} para fins de agquisicie pelo Gestor, nos termos da Clausula

6.3, ¢ 16.4. do Regulamento;

deliberar sobre A instalagdo, composicho, organizacao e luncionamento
de outros comites e consultores do Fande;

deliberar sobre a fusdo, incorparagae, cisie ou eventual liquidagan do
Funde;

deliborar sobre a proposta do Gestor de promogacas do Periodo de
Investimento, nes termos da Clausula 4231, inciso (xi), deste
Repulamento;

deliberar sobre a prorrogagan ou nao do prazo de quer trata a Clansulka
6.3, 1. deste Regulamento,

defiberar sobre a protrogaciac do prazo de duracao de Fundo;

aprovar o esguctny de remuneragao, amortizagao e resgate das Quotas
proposte pelo Gestor, observado o disposte na Clausula 13.8. deste
Repnlamento,

deliberar sobre a realizacao de operagies pelo Fundo de que tratam a
Clausula 6.6, abaixo ¢ a Secan XIV deste Regulamento;

deliberar sobre os procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios o
Outros Ativos como forma de pagamenio de amortizicio efou resate
de Quntas acs Quotistas na forma da Clausuia 13.7 5.,

orientar ¢ instruir o Gestor, quando do exercicio dos direites inerentes
aos Valores Mobiliarios efou aos Outros Ativos, nos termos da Clausula
4.2.3. scima; ¢
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#vi)  aprovar despesas  extraordindriaz  do Funde nao  expressamento
B T+
provistas neste Regulamento.

3.1.1, - Independentemmente do  disposto na Clausufa 5.1 acima, este
Regulamento podera ser alterada, independenteniente de Assembicia Geral ou ce
consulta sos Quotistas, sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente i
necessidade de atendimento a expressa exigincia da CVM, em conseqiéncin de
normas legais ou regulamontares, dovendo ser providenciada, oo prazo de 30
firmta) dias, a necessaria comunicacdo ans Juotistas,

3.2, - A convacacan da Assembleia Geral serd realizada i} por meio de carta
enderegada o cada um des Quotistas, (i) correio eletranico enderegado a cada um
dos Quetistas efou (il por meio de publicagio de aviso no periodico utilizado
para veicubar as inflormagées referentes ae Fundo, conforme Clausula 17.1.1,
deste Regulamento, com antecedéncia minitna de 1S (quinze] dias, devendn a
convocayae ronfer descrigdo deos assunios o serem discutidos ¢ votados na
respectiva Assembleia Gerul. As Assembletas Gerais serdo realizadas nn sede do
Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do Adminstrader,
vm lugar A ser proviamente indicado pelo Administrador na carta de convocaggo.

5.2.1. - Independentermente da convocagao prevista na Clausula 5.2, acima, sera
considerada regnlar a Assembicia Geral a que comparecerem tndos os Quotistas
do Funde.

5.3, - A Assemblein Geral poderd ser convecada pelo Administiador an B
Quotistas que detenham, no minimo, 5% [cineo por cento] do toral das OQuotas
emitidas pelo Funklo.

5.4 - Somiente poderds wotar na Assembleia Geral os Quotistas que, até 3 (trés!
dias antes da data fixada para sua realizagao, estiverem registrados no corua de

— - - 4
deposito cama Quotistas do Fundao. I

v
5.5, - Terao qualidade pava comparecer & Assembleia Geral os Quatistas, scus d
represeniantes legais o seus procuradotes legalments constituidoes.

3.6, - Observado o disposto na Clansula 5.6.1, abaixo, as deliberacoes das
Assembleias Gerats, como regra geral, serie aprovadas por Quolistas que

M

i ']1
N

’
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representem A maloria das Quotas dos Quolistas presenies & respectiva
Assemiieia Geral

S.6.1. — A deliberacao sobre as matérias indicadas nos incisos (34, (), {iv), v}, [vi)
e Pl da Cliusula 5.1, acima dependerd de aprovacio de Quolistas que
represchtem 85% (oitenta o cince por cenity] das Quotas em circulagao,

Segio VI - Da formacio e composigao da carteira de investimenios do Fundo
e putras regras aplciveis aos investimentos do Fundo

.1, - 0= hvestimentos do Fumdo nos Valores Mobiliarios seriio realizados, comn
regra geral e excetn seode ootra farma previsto neste Regulamento, durante o
Perindo de lavestimento, medianie estrita observancin dos termns e condigoes
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizadas por melo de negoclagies
privadas e/ou negocingtes realizadas em bolsa de valeres ou mercade dre balcao.
Os tovestimentos do Fundo ans Qulros Ativos serio realizados durante o
funcignameniu do Fundo por mein de negociacoes realizudax em bolsa de vatores
ou mercado de balefio organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar
pelo Baneo Central do Brasil efou pela CVM,

£.2. - A Carteira do Fundo sera composta por:
{1} preponderantemente, Valores Mobiliarvies; ¢
{ii} Cnitros Ativos,

6.2.1. - O Gestor nie pederd matter parcela supertor a 10% jdez por cent) do
patriménio do Fundo aplicade mim Outros Ativos, a4 ndao ser gue 1sis recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas ¢ oLUITOS encargos
programades do Fundeo, nos termos deste Repulamenta, observada as excegies
previstas ern 6.3, abaixo.

£.2.2. - Nao obstante os cuidados a serem empregados pele Administrador ¢ pelo
Gestor na implantacio da politica de investimenio descrita neste Regulamento, os
tnvestimentos do Funde, por sua propria notureza, cstarae sempre sujeitos as
variacoes de mercado, a riscus inerentes avs emitentes dos Valores Mobiliarios e
a riscas de credito, nao podendo o Adiministrador & o Gestor, en hipdtese alguma,
ser responsabitizados por gualquer depreciagio dos ativos integrantes da Carteira

Sy
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aw por cventuals prejuizos impostos wos Quolistas, salvo nos casos previstes
neste Regulamento,

£.2.3. — 0 Funde podera adquiric Valores Mobiliarios de emissio de uma anica
Companhiz Investids efou podera realizar investimentos cm Quires Ativos de
emissdo de wm Onico emissor, sendo gue, além do dispesto nesta Segao V1, nao
existirdo quaisquer cutros critérios de concentragae ofou diversificagio para os
Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos quo poderao compor a1 Carteira, O
disposto anesta clausula inplicara e risoo de coneentracio dos investimentos do
Fundo eim um Gnice emissor € em riseo de pouca liquidez para o Fundo, ¢ que
paderd, eventualmente, acarretar em perdas patrimomisis ao Fundo 2 aos
Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resuliados do Fundo poderdo
depender integralmente dos resultados atingidos por uma unica Companhin
Investida oujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.

6.3, — Sem prepuizo do objetive principal do Fundo em realizar investiunentos em
Valores Mobiliarios, na {ormacioe, manutencao ¢ desinvestimento da Carteira
seran observados o5 seguintes provedimentos:

{1} w5 recrsos gque venham a ser aporfados no Fundo, medianle a
integralizagée de Quolas no ambito de cada Chamada de Capital, ta)
deverdo ser whilizados para a aquisicas de Valores Molaliarios dentro do
praze maximo de 30 {trinta) dias comtados da data em que sepa
realizada a4 primein integralizagdo de Quotas no ambito de cada
Chamada de Capital ou (b} poderdo ser utilizados para pagamento do
despesas ¢ encargos do Fundo;

{ii} alé que os investimentos do Fundo nos Valores Mobillarios sejam
realizados, guaisquer valores que venbom o ser aportados o Fundo,
cm decortencia da integralizagao de Quuotas, serao aplicados em Outros
Ativos efou mantidos em eniza, abservado o prazo acima, @ moeda
corrente nacional, A criterio o Gestor, no melhor mteresse do Fundo &
dos Quotistas; e

fiii)  durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fuode, de
rendimentos e outras remuneragies referentes aos investimentos o
Firdo naos Valores Mobilidrios ¢ Outros Ativas ¢ a data de distribwicao

de fais rendiimentos o oulras romuneracees aos Quotistas, & titulo de -

.
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pagamento de amortizagic de Quotas, tams reeursos deverdo ser
nantidoz aplicados em Qutros Ativos ¢fou mantidos em caixa, om
moeda corrente navional, a critevio do Gestor, no melhor interesse do
Pundo e dos Quotistas.

£.3.1. - Casa tnvestimentos do Fundo em Valares Mobiliarios ndo scjam
realizados dentro do praze previsto no ineise (i) da Clavsnla 6.3, acima, o
Administrader devera propor ao Comité de Investimentos para que decida solre
(i) & prorrogagas do prazo referido o inciso i} da Clausala 6.3, acima o (i1} &
restituicia acs Quotistas dos valores ja aportados vwe Funde ¢ gque sojam
referentes nos investimentos em Valores Maobilidries originalmente programados
pelo Gestur e aprovados pela Assembleia Geral @ nao coneretizados por qualguoer
ikt

6.4, - Os dividendos, jures sobie cupital proprio, bonificacoes ¢ quaisquer outras
remuneragides gue venham a ser disiribuidas em beneficio do Funde, por conta
de scus investimentos nos Valores Mohibsirios efor em Outros Alivos, scerac
incorporadas de patnméoe do Fundo ¢ seric considerados para finsg de
pagamento de parcelas de amortisacio &/ ou resgate ans Quotistas ¢/ou da Taxa
de Administragao efou, ainda, para pagamento de despesas e encargos do Funda,

6.5, - O Fundo somente poderda aperar ne mercado de derlvativos para fins de
protegan patrimonial.

£, — Salvo aprovacio de Quotistas reanidos em Assemableia Goral, sera vedado
ao Fundo adguiric Valores Mobiliarios de emissio de Companhias Alve efou de
Companhias Investidas nas quais participem:

ii) o Administrador, o Gestor, ruembros dos comités ou consulteres do
Fundae efou Quotisias titulares de Quotas representativas de 5% joinco
por cento] do total das Quotas emitidas pelo Funde, seus sécios o
respeciives canjuges, individaalmente ou em conjunte, com percentizal
superior @ 1% {dez por contol do capital social votante ou total;

1) comn quaiquer percentual do eapital social da Companhia Alve efou da
Companhia [nvestida, quaisguer das pessoas mencionadas no incso (i
ARTerior (que!

(]
e
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u, estejam envolvidas, diretn ou  indirelaments, na  esfruturagao
financeira da operagio de emissdo de Valores Mobiliaries a serem
adquitridos pele Foundo, incltsive npa condigio de agente de
colocagas, coordenagdo ou  garantidoy da  cmissao, antes da
realizagho do  primwire  iuveslimento do Funde na respectiva
companivig; ou

b, facam parte de comselihos de administragao, consultivo ou liscat da
companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscrilos
pelo Furcto, antes da realizacao do primeivo investimenta do Fundo
na respectiva companhia.

SBegdoe VII - Dos critérios de avaliagao da carteira de investimentos do Fundo

7.1, - Entende: s por patrimonio hiquido do Fundo a4 soma alpébrica do disponivel
cum o valoer da Carleira, mais o8 valores a receber, menos as exigibilidades, nos
termos da instrucao da CVM n.* 438, de 12 de julho de 2006, conforme alterada,
& waler do  patrimonio liguide Jdo Furdo serda  caleulade mensalmente
ronsiderando ox critérios estabelecidos abaixo,

7.2, - Mo ealculo do walor da Carteira, os Valores Maobiliarios ¢ aos Qutros Ativos
integrantes da Carteirn scrao avaliados de acordo corn ox crilérios contabeis
cortentes aplicaveis ao Fundo e deseritos no Anexoe 1T deste Regulamenta.

7.3, - Os Valores Mobibarios de renda varavel sem liguider no mercadeo scrdo
abjely de reavaliagap na ccoréncia das scpuintes situacgdes e ohservado o

disposto na Clausuia 7.4, abaixn:

fi] sempie gue o {estor entender necessAnio, mas  respeitando um
intervalo nao inferior a 180 (cento e oitenta) dins;

fii) ne praze nae superior a 180 (condo e oitemday dias imediatamente
anteror 4 gualguer situagae de ligaidagao de Fundo; ¢

fiiy  sempre que houver emissao de novas Quotas,

74, - Em gualquer das situncdes previstas na Clausuls 7.3, actma, a reavaliaiac
dos Valores Mobiliarios de renda varidvel sem liguidez serd de responsabilidade
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do restor, considerando o Estudo de Avaliagao. O Estude de Avaliagio deverd sor
preparado pelo Agente de Avaliacaa

7.4.1. - A escolha do Agente de Avaliagan devera ser leita pele previmmente &
ecorréncia de urmn eventlo de reavaliagao dos Valores Maobilidrios de renda variavel
setn liguidez, sendo gue, na hipdtese de necessidade de reavallacao dos Valores
Mobiktarios por conta de cventto desurito na Clausula 7.3, acima, inciso (L), tal
esoolha deverd ser feita em prazo nao miferior aos 45 [gquarenta ¢ cinco] dias
imedisiamente anteriores a respectiva situagao de liquidacan do Fundo, Uma ves
definida i1 empresa que funcronard como Agente de Avaliagao, ficara a carge do
Administrador condratar a empresa, as expensas do Fundo. O resuitade do
Estudo de Avatiacdo sera aceiln pelos Quotistas, Administrsdor ¢ polo Gestor ¢
serd valido para todes os ins de direito,

7.5, - Os Valores Mobiliarios ¢ os Outros Ativeos que, na data de hquidagio do
Fundo, nae tiveremn side allenados ou resgatades integralmente, nos respectivos
prazos contratuais efou de vencimento, serac considerados, mua efcite de
caleula do patrimonio liquide do Fundo naquels darta, come sem nenhum valor.

Seciao VI - Do periodo de investimentos para a formagfo da carteira do
Fundo

2.1. - O Furelo terda um Periodo de [nvestimento, que se iniciard na dats de
registro do Fundeg na CYM e sc estendera por até 05 [cinco) anos, o qual pade ser
promrogade  mediante  deliberacao da  Assembleia Geral, mediante proposta
apresentada pelo Geslor, por um prazo maximo de mats 03 (trés) anos, ol ateé a
data em gue o Gestor enlender ndo ser mais necessaria a realizacan de yualquer
wvestimento pelo Fundo. Come regra geral, & Jiguidagdo dos ativos integrantes da
Carteira sera realizada durante o Periodo de Destnveslimento, mas, cAsa o Gestor
entenda ser no methor interesse dos Quotistas, o Gestor pudera submeter &
apravacao da Assembleia Geral, a qualguer momento duerante o prazo de duragan
do Fundo, proposta para proceder 4 venda de parte ou da (otalidade does Valeres
Mobiliarios inlegrantes da Cartcira do Fundo, em observancia ao disposto ns
Secaon V dese Regulamento,

£.1.1. - Os rocursos eventualmente obtides mediante a venda de parte ou sla
totalidade dos Valores Matsliarios antes do (ermine do Periodo de Investimento
noderdo ser distribuidos soz Quotistas, por meio da amoertizagio de Quolas, efon

Mo
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reinvestidos na aquisigao de Valores Mobilidrios de Companhias Alvo efou
Companhias nvestidas, nos termos deste Repulamentn, de acordo com proposta
i Gestor e aprovagao da Assemblera Geral,

8.1.2. - O Gestor podera, a sel Unico e exclusive oritério, anlecipar o Ermino do
Periocdo de Investimente, conformne disposto na Clausula 4.2.3.1., inciso [x], deste
Repgulainento, an passo que a prorrogacao do término do Pericdo de Investimenta
dependera de proposta apresentada pelo Gestor ¢ que tenha sido aprovads pela
Assemhbleia Geral, nos termos da Secado Clinswla 5.1, incise (&), deswe
Regulamento.

8.1.3. - Os recursos utilizados pelo Pundo para a realizagac de investimentos e
Valores Mobiliarios ¢ Outros Atives serao aportados pelos Quotistas, mediante
subscrigdo ¢ infegrafizacao das Quotas, conforme descrito neste Reguiamenio.

8,14 -~ Investimentos em  Valores Mobillarios  poderdo  ser realizados
excepeionalmente fura o Periode de  Investitnenta, mediante decisio da
Assemblein Geral, sempre objetivando os methores interesses do Fundo, naos
easos: 1) de investimentos velativos u obrigacoes assumides pebo Fundo o
aprovadas antes do término do Periodo de Investimento ¢ ainda nédo coneliidos
delinitivamettte; ou (i) de noves investinientos nas Campanhias Investidas ou em
suas subsidiarias,

Segio IX - Do periodo de liguidacio dos investimentos

9.1, — A partir do 1 {primeio) dia G seguinte ao términe do Tweriodo de
Investimento, o Goestor ndo realizard noves investimentos do Fundo em Valores
Mobiliérios, ressalvade o disposte na Clausula 8.1.4. acima, £ cnvidara scus
methores eslorgos no processo de desinvestimentn total do Funde, de acordo comn
estudos, andlises o estratégias de desinvestimuento que, coniorine a conveniéncia
e oportunulade, & sempre no melhor interesse do Funda, propiciem aos Quolistas
o melhor rotorno possivel, devendo tal processo ser concluido alé a data de
liguidagéo de Funde & de acordo com o3 lermos e condighes deste Regulamento.

Y.I.1. - Sem projuizo do disposto neste Regnlamento, toda e gualguer proposta
do Gestor e desiovestimente de recursos do Fumde alecados em Valores

Mobiliarios depetudera de prévia aprovacao da Assembleia Geral,
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Secdo X - Da diatribul¢do de resultados

10,1, - A distnboigas de ganhos e rendimentos de Fundo sera Ieila
exclusivamente mediante a amortizacio de Quotas, obscrvado o disposto nesta
Br¢an X e na Secdo XVI abaixa.

10.2. - O ndministrader promeovera amortizagbes das Quotas, a gualguer
momento durante o prazo de duragao do Funde, de acerds com o esquems de
amortizagao das Quotas propesto pelo Gestor e aprovado pela Assembleia Geral
nos terines da Clausula 4.2.3.1,, inciso (xi}, na medida em que o valor de ganhos
e rendimentos do  Fundo, em funcdo de  seus  investimentss  efou
desinvestimentos nos Valores Mabiliarios ¢ Qutros Ativos, sejam suficientes para
o pagamento do valor de todas as exigibilkdades e provisées do Fundo.

10,3 - Quaisquer distribuicées a ttulo de amortizsgio de Quotas deverao
abranger todas as Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas,
tessabvada a hipotese prevista na Clausula 13.6.1,

L.4. - As amortizagées poderao ser realizadas exclusivamente com valares de
principal mediante aprovacan da Assembleia Geral nos termos do item 10.2.

acima.

1015, - Em caso de nio atendimento do recuisito deserito em 104, acima, o
amortizagao deverd necessariamente abranger rendimentos/ juros.

106, Quando do investimento pelo Fundo na primeira Companhia Alvo CUjos
wilores mobilidrios vonham & integrar a carteira do Fundo, somente scra
permitida a amortizagio de quotas de Funde depois de decorridos & (seis) meses
condatlos de tal investimento, independente se a integralizagio nesta primeira
Companhia Alvo ocorrer mediante aporte de recursos financeiros ou de valores
mobiliartos.

7. - A partlr do investimento efetnado conforme descrite em 10.6. acima, (i)
caso os investimentos subseqientes do Funde em Companhias Alvo sojam
formalizades mediante aporte de recursas financeiros, as distribuicées realizadas
com disponibilidades financeiras oriundas das Companhias Alve respectivas
poderio oeorver a qualquer momento, e (i) cuso os investimentos do Fundo em

e
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Cointpanhias Alvo sejam formalizados miediante entrega de valores mobilianios, as
distribuicoes  realizadas  com  dispontbilidades  Bnanceitas  oriunadas  das
Companhias Alve respectivas somente poederao ocorrer depois de decorridos 6
feeis) meses contados dos investimentos correspondentes.

Secio XI - Dos procedimentoz de liguidagdo
dos investimentos em Valores Mobiliarios & do Funde

11.1. - A lgudagao programads dos investimentos do Fundo scra realizada de
acordo com am dos procedimentos deseritos a segulr, conforme proposta do
Gestor submetida a4 aprovacic da  Assembleia Geral nos termos  deste
Regulamento:

i venda dos Valores Maobiliariox e dos Qutros Atives em halsa de valores
ovu mercado de bhaleio organizade ou, ainda, por mele de transacdes
privadas; ou

{ul na impossibdidade dos eventas descritos achma, entrega aos Quntistas
dos Valores Mobiliarios ¢/ ou dos Qutros Ativos aes Quotistas, modiante
observancia do disposto na Claasula 13.7.5,

Pl - Em qualgquer caso, a liguidacgacs de investimentos do Fundo sera
reslizada com observancia as nonmas operacionals estabelecidas poia CWVM que
gao aplivavels o Fundo,

11.2. - Apos o pagatmento do resgate total das Quotas do Fundo, o Administrador
prumovera o encerrameito do Fundo, informande tal Tate & CVM, no prazo
estabelecido na regulamentacio e the encaminhando a documentagao cxigida,
AsSiM womo praticard odos os atos recessarios ao encerramaento das atividades
do Funido perante guaisguer aatovidades.

11.3, = O Fundo podera sor liquidadeo, antes de seu prazo de duracgio, na
ccorvéncia das seghintes situagoes:

(i} case todes os Vaiores Mobiliaries tenham side alicnados antes do prazo
de encerramento do Fundo; efau
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{i) mediante deitberagio da Assembleia Geral, observado o quorom de
deliberagao de que trata a Clausula 5.6 acima.

Secie XIi - Da composi¢io do patrimdénio do Fundo e das emissées de
quotas

12.1. — ) patrimonia do Fundo serd representado pelas Quotas, que serdo de
uma Onica classe. As caracteristicas, os dircitos e as condicoes de emissao,
distribuigio, subscricao, integralizacao, romuncragio, amortizacao e resgate das
Quotas estiio deseritos nesta Secao X e na Sceao XU deste Regulamento,

12.2. -+ Q Patrimdnio Inicial sera formado por até 20,000 [vinle mil) Quotas com
Prego de Emissao de RE 10.000,00 (dex 1m8] resis) © o total de recursos caplados
pelo Funda nédo podevd exceder 3 RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

12.3. - As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverfo ser totalmenm
subscritas ate a Data de Encerramento da cmissan respectiva, A integralizagdo
das (hotas representstivas do Patrimdnic Inicial Minimo devera ser realizada ho
praze maxmoe de 1 (um) ana, renovavel por igual perdodo, conlados da dacs de
regasiro do Fundo na CYM, nos {ermos da regulamentacac aplicivel.

124, - As Quotas representativas de cada emissao de Quotaz do Funde que nao
forem subscritas até a Data de Encerramento da respectiva distribuicao serao
canceladas peio Administrador.

12.5. - Os Queotistas terdo dircita de preferéncia para subscrover e integralizar
navas Quotas na exala proporgan da participacée de cada um pa composicao do

patrimimio knquido do Punde.

Segido XTI - Das caracteristicas, direitos, emissio,
subserigio, integralizagiio ¢ amortizagio das quotas A

13.1.__Caracteristicas das Quotas e Dircilos Patrimonisis |

1311, - As Quotas correspondem a fragoes ideais de seu patriménio 2 sao e
uma unica classe.
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13.1.2, - Todas as Quotas terdo forma nominativa, serao escriturais, manlidas
em conta de depisito em nome de seus titulares, mantida pelo Adrinistrador.

13.1.3. - Todas as Quotas farde jus a pagamentos de amoriizagdo tmo igudis
condices, observado o disposto neste Regudamento.

13.2. - Valor idas Quptas

1321, - As Quotas twrao seu valor calewlade mensalimente ou em menor
periodicidade na hipdtese de emissio de novas Quotas, e tal valor correspondera
a divisao do patrimaonio liquido do Funde pelo namero de Quatas emitidas e em
circulagda, na data de apuragas do valor das Quotas.

13 Dircitos de Voto

L

1331, - Todas as Quotas terac direito de volo nas Axsembleinn Gerais,
correspondende cada Quota A um voto.

13.4, .- Kmissdo ¢ Subscricas de Quoias

13.4.1. - Cada emissde de Quotas do Fundo sera objeto de distribuigio pbhica,
nog termes da regalamentagas aplicavel.

1242, - As Quotas reprosentativas do patomonio do Fundo serfo subseritas
polos Quotistas até 4 Data de Encorramenio da cmnissao rospectiva e serdo
imegralizadas em ativos efou ent moeda corrente naciottal, de acordo com as
Chamadss de Capital que venham a ser aprosentadas ass Quotistas, nos termaos
da Clausula 13,.5.2. abaixo.

13.4.3, - No ato de subscrigao das OQuotas representativas o patnimonin do
Funde o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrican, que scrd
autenticado pole Administeador, (5] se compromeserd, de forma irrcvogavel o
irreteatavel, s  bitegralizer as  suas  Quotas  subscritas, nos  termos  do
Compromisso de Investimento, o qual, umna vez assinade, passara & lazer parte
integrante  deste Regulamente e (i} recebera  cxemplar  atuzlizado  desie
Regulamento, quando devers declarar, por meio du assinatura de terme de
adesio ao Regulamento e cifogia de risco, gue esta cients das disposigies
contidas no Compromisso de Investimento e neste Regulamento, nas tertnos da

34
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regulamentagao aphicavel.

3.5, — Tntegralizacao das Quolas

13.5.1. — As Quotas representatvas do pstriménio do Fundo serio integralizadas
pela Prego de Infegralizagho. O Prego de Integratizacac serd pago pelos Quotistas
conforire solicitagio que venha a ser realizada pebn Administrador, de acordo com
orientagan do Gestor, ¢ observdncia ass procadimentos descritos abmixo.

13,524 - Na medida em que o Gestor identifique necessidades de (i) investinento
em Valores Mobiliarios, desde gue o respectvo mmvestimento om Valores
Mobiliarios tenha sido previamende aprovado pela Assembleia Geral nes termnos
deste Regulamento, ofow (i) recebiments peio Funde de aportes adicionals de
reclirsos  para pagomento de desprsas ¢ oncarges, o Ooestor soficitara ao
Administrador que realizge Chamadas de Capital, Ao reccherem a Chamada de
Capital, ox Quotistas serao cbrigades a integralizar parte ou a lotalidade de suas
Quotas, cotforme selicitado pelo Administrador, e acordo com oricntagas e
diretrizes estabelecidas pelo Gestor € nos termos dos respectivos Compromissos
de Investirnerila.

13.8.3. — O pagamento do Prego de inlegralizacio devera ser realizado em ativos
efou e moeda corrente nacional, por meio de ardem de pagamento, débiio em
conta corrente, documents de ordem e crédite, ou outre mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasit

1354 - O procedimento disposte nas Clausulas 13,57, a 13.5.3 acima serd
repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% {cem por cenkoj
das Quolas subscritas pelos Quotisias tenham  side  integralizadas pelos
Quotistas.

13.5.5. - Os Quatistas, a0 subscraverent Quotas e assinarom o COMpramissos
de Investimenlo, comprometer-se-40 a cumprir com o dispasto nas clausulas
wima € com us respectivos Compromisses de Investimento, responsabilizando-sc
por quaisguer perdas ¢ danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de nao
cumprimento de suax obrgacdes nos termos das cliusulas acuna ¢ dos
respectivos Compromissos de Investirnentio, estando lambem sujenos zo disposto
na Clansula 13.6. abamxa.




13.6. — inadimpiencia dos Quottsias

13.6.1. - O Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas ¢ danns
que venha a cansar Ao Fundo, nos termoes da Clhausula 12.5.5. acima € terd scus
direitos  politicos © patrimoniais suspensos (voto em  Assembleias Gerais,
pagamento de amortizacao om igualdade de condigoes com os demais Quotistas,
assim como direito de preferéncia para a aquisigio de novas Quotas de emissao
da Fundo ¢ para a aquisicao de Quotas em negocingées italizadas no mereado
secundario) alé que as suas obrigagaes tenham sido cumpridas, ou ateé a data de
figuidagae do Fundoe, o que acorrer primeire, Caso o Quotista Inadimplente venha
a cumprir cotn suas vbrigacdes apds a suspensio de seus direitos, conforme
indicado actina, (@l Quotista Inadimplente passara a ser nevamente clegivel ao
recchbimento de ganhos ¢ rendimentes do Fundo, a titulo de anortizacao dr slas
{duotas, ags seus direitos potiticos e seu direilo de preferéncia para a aguisiyan de
novas Quotas de emissdo do Fundp e para » aquisicdo de Quolas ¢in negociagies
realizadas no mereado secundario, conforme previsto neste Regulamoentao.

13.6.2. - 8¢ 0 Fundu realizar amortizagio ou resgate de Quotas aos Quotistas em
perioda em gque um Quolista sciy considerado como Quotista Inadimplente, os
valores referenies a amortizagio ou 4o resgate devidos ao Quctista inadimplente
serio utilizndos parn o pagamenlo dos débitos da Quotista Inzdimpicnte perante
o Fundo, Eventuais saldos existentes, apos a dedugao de que Lradn osta clausulx,
seriin entregles ao Quotista nadimpdente, a titule de amortizagio ou resgate die
suas uotas.

[3.7. - Procedimentos reivrentes & Amaortizagio de Quotas

13.7.1. - As Quotas serao amortizadas de acordo com planos de desinvestimento
e cronogramas de amortizagao claborados pelo Gestor para casda Caompanhia
Investida ¢ previamente aprovados pela Assemblein Geral nos termos deste
Regulamento. Os cronogramnas de amartizagio de Quotas serio disponibilizados
pelo Administrader  aos  Quotistas, conforme oricntacdo do  Gestor, com
antecedtncia prévia de, no minime, 15 (quinze) dias Oteis, nicialmente, o Funde
nan pretende realizar amortizacoes de Quotas antes do ermino do Periodo de
Inveslimento, mas amortizagées antecipadas poderdo ocorter sc o Gestor

na Clausula 8.1, deste Regulamento,

entenuler tal decisiio ser no melthor interesse dos Quotistas, observado o disposio | !

116




B17000 7 ey,

F3.7.2, - Para fins de amartizagdo de Quotas, sera considerado o valar da fhiota
no dia atil imediatamente anterior zo do pagamento da respectiva parecla de
amorlizacio. O valor da Quota para fins de pagamento de zmartizaciao
correspandera ao valor do patriménio do Fundo dividida pela mimero de Quotas
emitidias e cirellagao na data Gtil imediatamente anterior ag do pagamento a
&mortizacio.

13.7.3. - Quande a dala estipulada pars qualguer pagarenis de amortizacio aos
Quotistas cair em dia que soja feriada nacional, tal pagamento serd cletuado no
primeiro dia alil seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia Gtil rmediatamente
anterior a data do pagamentao,

13.7.4. - Os pagammentos de amaortizacas das Quotas serdo vealizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de PAgATRENTD, Crédite em conta corrente,
documento de ordein de credito, ou outro mecanismo de transleréncin de
recursos autorizade pelo Banco Central do Brasil,

13.7.8. — Ap final do prazo de duragie de Funde ¢fou quando da liquidagio
aniecipada do Fundo, todas as Quotas deverao ter seu valer amortizade
mtegralmente em moeda corrente nacional, Nao havendo TRCUTSHS oh tmoeda
corrente nacional sulivientes para realizar o pagamenio da amortizacaa total das
Quotas em circulagao & ¢poca da liguidagao do Fundo, devera ser adotade o
sepnte procedimento:

i1 ¢ Administrader convocara uma Assembleia Geral, a qual devera ja)
devidir se pretende prorrogar o periodo de duragas do TFundo, para gque
o Gestor tenha periode adicional para liguidar os Valores Mobilisrios o
03 Outros Atives integrantes da Carteira e, num sepundo momento,
liquidar o Fundo mediante a amortizagio de Quotas v moetda corrente
nacional, ou b deliberar sobre procodimentos de dacin em pagamento
dus Valores Mobilitrios ¢ Oulros Ativos de Funde para NMns de .
armnortizagao total das Quetas do Fundo ainda em circulacag, y
/

{ii} na hipotess da Assembleia Geral referida acima deliberar nao prorrogar
o prazo de duragae do Fundo ¢ nao chegar » acerdo comum refervmte
dos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e
Outros Atives, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serio dados e .
pagamonta aos Quotistas, mediante a constituigie de um c:mdmninio;:é‘ 53\";?__.#‘
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cuja fragio ideal de cada Quotista serd calculada de acorde com a
proporgdo doe Quotas detida por cada Quiotista sobre o vakor rotal das
Quotas em circulagao a epoca, sendo que, apbs a constituigio do
referido condominie, o Administrador e o Gestor estarao desabrigados
rm relacho ds responsabilidades eslabelecidas neste Hegulamento,
ficando autorizado o Admimistrader a liquidar o Funde perante as
autoridades competentes;

[til) na hipdtese descrita 0o inciso gcitma, o Administrador deverd notilicar
o5 Quotistas, para que os mesmos elejam wm administrador para o
referido condorainio de Valores Mobilianos ¢ Qutres Ativos, na foma do
Artigo 323 da Lel n.® 10406, de 10 de janeire Jde 2,002, confoime
alterada, informande a proporgio de Valores Mobiliarios ¢ Cutros
Alitvos a que cada Quotista fard jus, sern que issa represente gualyueer
responsabilidade  do  Administrador ¢fonw do Gestor perante  os
Quetistas apds & constituicdo do condominio de que trata o inciso
acinu, e

fiv) case 0s Quotistas ndp procedam & eleigie do administrador do
condominin referido acima, essa funceo scra exercida pelo Quorista

fqur nao seja um Quotista Inadimpiente] gue detenha a maior
quantidade de Quotas do Fundo oal circulagao.

13.8, - Hesgate dax Quotas

13.8.1. - Salve o case do resgate compulsorio de gue trata a Clausuly 13,94,
abaixe, as Quotas somonte serfo respatadas na data de lgurlagae do Fundo.

13.9. - Neporiacan das Quolas

13.9.1. - As Quotas scran registradas para negociagace no SF. Seim prejuizo do "I
disposio avima, o Administrador podera, medianic autorizociao do Gestor, k},
registrar as Quotas para negoviagao no Mercado de Balcdo Organizado de Renda !
Variavel ,'f

13.9.2, - Cabera ao indermedidrio, no caso de oprragdes de aguasican de Quotas
nesses mercados, assegurar 4 cotbigao de investidor quatificado do adguirente de NK\'
uotas. !

118



R A L T
100070 A0

13.9.3. -+ Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, olitorgar se-ao reciprociamente
o dircite die preferéncia para & cotnpra ou venda de Quotas de sua propricdadoe,
em igualdade de condigdes e proporcionalmente 4 participagdo de cada utn dos
Quatistas na compaosicao do patriménio liguide do Funde, no case de qualguer
Qumtista pretender, de qualgquer forma e sob gualguer hipdtese, alienar ais
Quotas a terceiros ou a cutros Quaotistas, quando os procedimoentos descrilos nos
Compromissos de Investimento deverao ser observados,

13.9.4. - Tode Quetista que ingressar no [Funde, por meia de operagac de compra
c venda de Quotas, devera cumprir com tedos os requisies descritus neste
Regalantenlo, sob peoa de nulidade da operagao de compra v venda de Quolas
@m questas ou sob pena de resgate compulseria de suas Quotas, & critéric
exclusiva do Administrador.

13.9.5. - Caso um «dos Quotisias veoha a alienar suas Quatas 2 terceiros g/ou 4
outros Quotistas sem obscrvancia do disposto veste Regutamento o sem
comprovagao, pelo Admmistrador, de que o nove Quotista qualifica-se para ser
investider do Fundo nos termos da Segao 11 deste Repulamento, tal operagio sera
nula & NAo surlird quaisquer cleitos,

13.9.6. - Caberd go Adminigtrador, dircta ou indirclamente, a verificagao de
eventuais restrighes regulatorias existentes quanto 4 negociabitidude das guotas
do Funde pelo Quuotista, especialmente restrigdes regulalorias decorventes da
oferta publica em que o Quotista tenha subscrilo tais Quotas.

Segho XIV - Situnagdes de couflito de interesses

B4 - Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.6, acima, a Assembleia Geral
devera anaklisar ¢ aprovar todo e qualquer Conlflito de Interesses.

Segio XV - Da substitnigio do Administrador & do Gestor

15,1, - O Administrador ¢ o Gestor poderde renunciar 4 adiinistragas do Funda
e gestin da Carteirs, conforme o case, mediante notificacio por escrite
enderegadia & cada Quotista o & CVM, com antecedéncia de, no minime, 60
fsessental dims. Messa hipétese, o Administrador deverd convocar Assenbleia
Geral para deliberar sobre a sua substituicao ou sobre a sulstiivicao do Gestor_

N,
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fubservade o quorum de deliberagio de que rata a Clausula 5.6.1. deste
Reguiamento), 2 ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contadas da data de
cncaminhamentio da notifivagio de que trata essa dausula. Independentemente
do disposte acima, na hipétese de remincia do Adininistrader o do Gestor, o
Admintstrador continnard obwigada a prestar os sorvigos de administracio do
Fundo e/ o gestio da Carteira, conforme o caso, ate que ouira institwcas veobha
a lhe substituir ou venha a substituic o Gestor, devendo o Administrador efou o
Gestor  receber  respectivamenie a  Remnnperacan do Admimistrador ¢ a
Remuneragdo do Gestor correspondenie ao pariode em gue perimancesrem no
carge, vonfurnie o caso, calculadas ¢ pagas nos termes du Secio XV abaixo.

15.1.1. - Caso a Assembleia Geral de que trata o items 15,1, acima i) ndo nomeic
institnigao hahilitada para substitwir o Administrador ou o Gestor; ou il nao
obrenhy quorum suiicients, observado o disposta na Clausuia 5.6.1, acima, para
deliberar sobre 4 substitzigio do Adnanistrader oy do Gestor, ou, aibwla, sobre a
liquidagac antecipada de Fundo, o Administeador procedera a liquidagao
automatica do Fundn, semn necessidade de aprovacao dos Quotisias, dentre dn
praze de até 45 (quarenta e cinee) dias comlados da data cstabelecida paia &
realizaciao da Assemblela Garal.

153.1.2, - Além da hipotese de rentncia deserifa na  clansula acima, o
Administradaor efou o Gestor poderdo ser destituides de suas fincdes na hipotese
de descredenciamento por parte da CVM efou por vonlade oxclugiva dos
Quaotisias, rennidos em Assemblela Geral, abservado o guorum de deliberacao de
que trata a Scgao V deste Regulamento ¢, exclusivamente no que diz respeito &
destiluigan do Gestor, desde que configurada Justa Causa.

Segae XVI - Da remuneragio do Administradar e do Gestor

161, - Pola administracdo do Fundo ¢ gesiac da Carteira, serd devida a Taxa de
Adrainistragao equivalente a 2,0% a.a, (dois por cunto) sobre o Patrimdnio Liguido
do Furdeo, sendo que a Taxa de Administracho contemnplard a Remuneragao do
Admintstrador ¢ o Feinuneragao do Gestor,

16.1.1. — A Taxa de Adrministragio serd prewisionads dintiaments ¢ serd paga ate
o 5 Jguinto) dia atil do mes subsegliente ao dos servigos prestados. A
Remuneracao do Administrador € a Remunersgas do Geslor serao calculadas de
acordao com o Contrato de Gestao.

0
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16.2. - O Fundo néo cobrara taxa dr: performance.

16.3. - Apesar do Fundo nao cobrar taxa de performance, confortne descrite em
16.2. acirna, o Gestor poderd ser remunerado pelas Companhins Investidas, por
meto da aquisigio de certificados de bonus de subscricao emitidos por tais
Companhias Investidas, nos termos do artigo 75 ¢ sepuintes da Lei 6.404/76,
conforme alterads [“Certificados de Bonus de Subscricao”).

164, - Chservada Clausuls 16.4.1. abaixo, tendn em wista a existéncia de
situacaa gue caracteriza Couflito de Interesse, o aguisicdo de Certificados de
Bonus de Subsericin pele Gestow estd condicienada & prévia aprovaciao pela
Assembleia Geral, nos termos da Ciausule 5.1., dus caracteristicas pevals dos
Certificados de Bonus de Subscriiao, esperialimente quanto ac valor unitsrio e
condighes gerals para a subscricio dos Certificades de Honus de Subscricao
(“Caractenisticas”).

16.4.1. - Nao obstante o disposte na Clausula 16,4, acima, o Gestar podera
aduuirir Certificados de Bonus de Subscrivao, independente da aprovecan prévia
da Asscrableia Geral, caso as Caracteristicas de tais Cortificados de Bonus de
Subscrigho reproduzam o disposio ho Ancxo tH deste Regulamernto,

165, - O pagamente da remuneragae ao Gestor serd cletuade diretaniente pelo
Funda.

Segie XVII - Da divaigagiio de informagées sobre o Fundo

I7.1. - Sem prejuize das obrigacoers referidas acima, o Administrader devera
divulgar a todas os Quetistas & 2 CVM, qualquer ato ou fato relevante arinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informmagoes sigilosas referenins as Companhias Al
¢ as Companhias Tnvestidas goe tenbamn sido obtidas pele Administrador sob
compromisso de conflidencialidade ¢fou em razin de suas fungaes repulares
enguanto merbro ou participante dos argaos de administragao ou censuitivos de
qualguer Compantia Investida.

17.1.1. - A divulgagao de informagoes de que trata a Clausula 17,1, acima serd
feita no jornal “Monitor Mercantil”, jornal ulihzado para veicular as infonmacdes

relatlivas a0 fFundo, a ser definido pelo Gestor, devendo todos os documetitos (,r\\_v.
AN
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informagdes torrespotdentes ser temelidos 2 CVM na mesma data de sia
divilgacaa, por mcio do Sistema de Envie de Dorumenios desponivel na paginn
da CVM na rede mundial de computadores. Tal divulgagao sera feita wempre no
mesmo perickdico & qualquer alteragio devera ser precedida de aviso aos
(uotistas,

1'7.2. - O Adrmiinistrador do Fundo devera remeter 3 CV¥M, por meio do Sistema de
Fovie de Documentios dispomivel na pagine da CVM na rede mundial de
compitadorss, e oany Quotistas, mediante o emvio de correspondéancia aos
Ouotisins:

[} vimestralinente. no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
tritnestre vivil a que se referivern, as seguintes informacoes:

[a} valor do patrimonio liquide do Fundo; ¢
(8] numere de Quotas enitidas;

(i} semestralmente, no prazo de 60 {sesaenta) dias apas o encerramento desse
perioda, as sepnintes informages:

{a) a compesigio da Cartetra, discriminandn quantidade e especte dos
Valores Mobiliarios £ Outros Ativos que a integram;

ls]] demonstragoes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragido que
se refere ao inciso (v do item 4.2.2,1

(c) os encargos dehitados as Fundo em conformidade eom o disposta no
item 18.1,, devendo ser especificado seu vaior; ¢

izl) U nome da instituigao encarregada da prestagas dos servigos (e
custindia qualificada dos Valores Mobiliarios ¢ dos Outros  Ativos
integrarttes da Carteira;

Hii] anuabnente, no prazo de 90 {noventa) dias apos o encerrementa do exercicio
sorial, us seguintes informagdes:

&) as demonstragdes contabeis do exercicio acempanhadas de patecer o
auditor independente;

(b o valor patrimonial da Queta na data do fechaments do bulango ¢ sua
rentabilidade no periado; ¢
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[=] oz encurgos debitados 2o Funde, devendo ser especificado seu valor o
pereentual emn relacio ao patrimonio fiquide meédio anual do Fundo.

17.3. - As informacdes prestadas pele Administrador ou qualquer material de
divulgacio do Fundo rio poderio estar em desacordo com este Regulamenio ou
com relatorios protocolarlos na T,

17.4. - O Admisistrador devera enviar simultanearmente a CVM cxempares de
quaisguer comunicagdes relativas an Fundo divulgadas para Quatistas oo
tereeiros.

Secio XVIII - Dos encargos do Fundo

181, - Consiituirao encargex do Fundo, além da Taxa de Adminisiragao ¢ da
remuneragio do Comité de Investimentos, as sepuinics dospesas:

1 emolumentos ¢ camissies Pagos por operaches de compra e venda de
Valores Mebiliarios e Outroa Ativos integrantes da Carteira;

i) taxas, impostos ou contribuigies foderais, estaduais ¢ municipais que
reciiam ou venham a recair sobre us bens, direitns ¢ obrigagnes do
Fundo,

(i despesas com  impressac, expedican e publicagde de  retatorios,
formularios ¢  periddicos, previstas  neste Regulkunento & na
regulamentagan;

W) despesas com  correspondéncia do interesse dao Funde, inclusive
comunicacoes aos Quntistas;

{v} honorarios ¢ despesas dos auditores encarregados da anditoria anual
dus demaonstraghes contédbeis do Funda,

tvi) honorarios de advogados, custas e despesas currelalas ncorridas e

razho de defesa dos intercsses do Fundo, em julze ou fora dele,
inclusive o valor da condenacén, imputada 2o Fundo, se for o vaso:
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iwilf  parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apodtices de seguro ¢ néan
decnrrentes de culpa ou negligencia do Administrador no excroicio de
suas angaes;

{vtif prémios de segoro, bem coma  quaisquer  despesas  relativas A
transforéncia de recursos do Fundo entre banucos;

fix) guaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerenies 4 coustituigio,
estruturacac, fusao, incorporagio, ©isao ou liguidagdo do Fundo ¢ a
realizagao de Assembleia Geral;

fx) taxa de custadia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da
Carteira ¢ escrituracio das Quotas,

[xi} despesas, sem limitagao de valar, com a contratagieo de terceiros pata
prestar servigos lepais, fiscals, contabeis ¢ de consulloria especializada,
inclusive o Consultor de Sustentabilidade ¢ o Consultor Florestal ©
outras, como de estruturagao de Fundo e suas emissices;

{xii] reembolso de despesas dos membros do Comité de Investimenlos
refercnte ao traslado ¢ estadin em viagens de interesse do Fundo.

18.2. - Quaisquer despesas ndo previstas cono encargos do Funde correrdo por
coilta do Administrador, salvo decisdo cantraria da Assembicia Geral, obscrendo o
quoruem de deliboragas de gue trata a Clausula 5.0, deste Regulamento.

18,3, - 0 Administrador  poderd  estabelecer gue  parcelas da Taxa de
Adrainistracan sejmn pagas dirctaments pele Fundo aos prestadores de servigos
que eveniualmente tenham side por eln sub-contratados, desde que o somaléno
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracio. \'l /
i

Secao XIX - Das demonstragdes contabeis

121, - O Punde ora escrituragdo contibil prapria, devendo as aplicacoes, as

cotas ¢ as demonstragies contabeis do Fundoe ser segregadus daquelas do e
Actyninistrador, da Geseor, bem como do custodiante do Fundo. >/

o
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132, - 3 Funde cstd sbjeito 43 nortnas de escrifuragio, elaboracas, remessa o
publicidade de demunstragées contabeis determinadas pela UM,

19.3, - @ exercicio sovial do Fundo sera do anoe civil, com eneervamenta e 30 de
setembre de cada ano.

194, - As demonstracies rontabeis do Minde, eteboradas ue final de cada
exercicio social, deverao ser anditadas por anditor independente registrado na
CVM,

Bacio XX - Da solucio de conflitos

2001, — Os conflitos oriundos da hterprelagho ¢fme implementagio do disposts
neste Regulamento, inclosive quanto 4 sun interpretacao ou EXCCUCAO, SETAO
sulucionados por meio das tegras de arbitragem a ser administradsa pula Cantara
Brasit da Bolsa de Valores de Sao Paula - BOVIESPA, de acordo com o
Regaiamonto da Camara.

20.2, - A arbitragern sera decidida por wim tribunal arbitral sediado na Cilade =
Estado do Rio de Juneire, constitaido por 3 (brés) arbitros a serem nomeados nos
lermos do Regulamente da Camara, devendo a parte requerente nomear um
arbitro de sua confisnea ¢ a parte requerida nomear outro avbitro de sua
confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidirda os trabalhos, nomeado peios
doiz arbitros acirua mencionados. Nao  serd permitida a  instauragio de
arbitragem multilateral, ou scia, de procedimento arbitrat composte por mais de
dois pélos antagénicos entre si. Serd, contuda, permitidn haver mais de uma
parte, pegsoa fistca ou juridica, ey um dos polos,

20.3. - Todo o procedimento arbiiral sers ern lingua portuguesa ¢ serio aplicadas
as leis brasileiras.

20.4. - SBalvo quando de outra forma disposio na decisac arbitral, cada parte
pagari os hunorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre
as partes os honerarios, cuslas e despesus do terceiro arbitru na proporgao e
30% {einglienta por centa) par: cada uma. Case haja mais de uma parte num dos
polos do procedimento arbitral, os honorarios, custus e despesas alocades no
referido polo serfio rateados de forma ighal entre tais partes.

4
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205 — Ero face da presente clausula compromissoria, acima referida, toda e
quatquer medida coutelar devera ser requerida (i} 2o tribunad arbitral lcaso este ja
tenha sido instaurado) ¢ cumprida por solicitagae do tribunal arbitral 2o juiz
estatai competente, ou {if] direlamente so Poder Judiciario fcase o iribunal
arbitral ainda nae tenha sido instaurade}, no foro da comarca onde a medida
cautelar deva ser cumprida pela parie requerida.

Secao XXI - Das disposigoes gerais

211 - A aguisicdo de Quotas pelo investidor configura, para todos os fins de
dircito, sua expressic cifncia ¢ concorddncia com todas as clausulas do presenie
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigacda a partiv da agquisigio de
Cuotas.

21.2. - Para fins do dispesto nesie Regulaniente, considera-se o correio eletraonico
como uma forma de correspendéncia valida nas  comunicagbes ontre o
Adminisirader, o Gestor, o custediante do Funde & os Quatistas.

213, - 0 Fundo nao cobrard taxa de ingresso, quando da subscricio e
integralizacao de Quatas, ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizagio
ou respgate de Quotas acs Cuotistas.

21.4. - Us Quolisias deverdo manter [a) as informacies constantes de estudos e
andlises de investimento, elaborados pelo Gestor, que fundamentemn as decisdes
de investimento do Fundo, incluindo os registros apreopriados com  as
justificativas das recomendacies e respectivas decisdes, () as suas stualizagoes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e [¢) os documentos relativos
as operagies do Fundo, sob absolute sigileo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, wtilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, ne todo ou em parte, isolada
ou conjuntamente com bereeiros, qualquer destas informagfes, salvo {i) com o
consentimento prévio ¢ por escrito do Gestor ou fii) se obrigade por ordem
expressa de  autoridades  legais, sende  gque, nesta (ima hipolese, o
Administrador ¢ o Gestor deverfo ser informades, por escrite, de tal ordem,
proviamente ao fornecimento de quaiguer informacio.

21.5. - Caso o Gestor enlenda ser apropriade, medianie prdvia aprovacan do

Comité de lnvestimentos, ¢ desde gque nao viole nenhuma lei on repuilumento, este
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podera oferecer acs Quuiistas do Fundo oportunidades de participar dos
investimentos do Fundo nas Companhias Alve, na qualidade de co-investideres.
Nesse caso, cada investidor terd o dingita de participar de tais investimentos coine
co-investidor, na forma rateads entre os demais Quotistas aos quais o Gestor
ofcreca a parvticipago comoe co-investidores do Fundae, de acorde com a proporgian

dos valeres com que tvererm concorrida para o tolal dos recursos subscritos.

21.3.1. - Admite-se que gualguer Quarista que indijue 2o Gestor oportunidades
de investimento tenha participacao direta desproporcional aos demais Quaotistas
do Fundo na companhia por cle indicada, pa hipotese de o Gestor olerecer
participacio acs Quetistas como co-investidores do Funde, desde que atendidns

tedus os reguisitos previstos neste Regulamenta, observado o itern 21.4.2. abaixo.

31.5.2, - [ Gestor nfag tem gualguer comprametimento quanto & indicacao o/ou
avaliacdo de qualquer investimente feita por Quaotistas, lampouco 2 obrigagio de

levar 1al indicacan ao conbecimento ¢ votagao do Comnité de Investimenios.
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Anexo I - DEFINICOES

Para fins deo disposta neste Regulamento, as expressdes indicadas em letra

mailtscula teTao os respectivos siphificatlos a elas atribuidos a seguir:

" Administrador

Agente de K;;."lia_t;ﬁa

WSG Capital Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliartos  S.A,  sociedade  devidamente
autonzada  pela OVM para o exercicio
prolissional de adsministragae de cartewra e
valores  mobiliarios, por  rcio do  Ate
Declaratdrio da CVM n* 10203, de 02 de
“janeito de 2009, com sede ni Cidade ¢ Estade

. do Rio de Janciro, na Praia de Botafoge, n®

444, 6° andar, mscritn no CNPJ /M7 sob n®
10274 534 /0001-47 .

Ernpress especializada na avahagén de ativos
florestzis  escolhida  pelo Comitd de
Ivestimentos, conlorme =z Clausula 7.4,

acima, dentre uma das maiores empresax de
aditoria efou consultoris e/ou banco de
investimento aluantes no mercado, a qual serd
resportsavel pela claboracdo do Estude de
Avalincao,

Assembleia Geral
‘BOVESPA

Cémara

‘Carteira

fssembicia Geral de Guotisias do Funda

Camara d'c_mf\rbitrage_h do Mercado da Bolsa de
Valores de 330 Paulo 5.4 - BYSP,

por Valores Motnliarios e Outtos Ativos.

"CETIP

Chamad hﬁ;—c:p ital

Dervativos.

Cada chamada de capital aos Quotistas para
aportar  recursos  no Fuando,

teaham  suio subscritas por cada um dos

Investimento celebrados com o Fundo. As

44

I
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Carteira de investimentas do Fundo, lormada

CETIF S.A. - Baleao Organizado de Ativos ¢

mediante  a
integralizagao, parciat ou total, das Quodas que .

Queotiswas, nos termos dos Compromisses de




Compashias Alvo

[ Compromisse de
Investimento

CVM

Companhias Investidas

‘Contrato de Gestan

| As Companhias Alvo que sfefivaments recebearm.

Cada “Instrumento Particular de Compromissa

Qualquer  siluagido em

Fundo.

T Ultima dia atit de periodo de disl'_ri-buic;i;-das_‘

Relatario e avalisgio  econdmico-financeira

| aprovados prlo Geslor, nos lermos da Clausula

Gestor, na modida cm gue o Cestor i3]
identifique neressidades de investimenta em
Valotes  Maobilisrios oy () identifique !
necessidades de recebimento pelo Fundo de i
apertes adicionais de recursos para pagamoento |
de despesas ¢ rncargos do Fundo.

Az Companhias que atendam aos reguisibos
descritos neste Repulamente, de forina que
scjam passiveis de investimento pelo Funde.

aporfe de recursos pelo Fundo.

de Investimento  pars  Subscricie e
Trtegralizacan de Quotas”, que serd assinado |
por cada Quatista na data de subsericio de |
suas (uotas,

fque :
Interessada  mfou uma Parte Relacionada
possua  inleresse  pessonl, efetive ou em
petencial, direto ou indireto, na resolucao de
delerminada questic ou negncio relacionado |
com o Funde e/ou com Companhia Alve « Jou
Companbia [nvestida, efetivo ou potencial, pela

titulos ¢ valores mobiliarios & ser celebrado
entre o Administrader ¢ o Gestor,

A Comissio de Valores Mohiiiarios - CVM,

Chaotas em cada cmnissan.

e

claborado  peln Agente Avalingdo  em
conformidade com métodas  de avaliagao
adequados ¢ apropriados  sugeridos pele

proprio Agente de Avaliagho ¢ previarnente

7.4. do Regulamento, para = reavaliacdo dos
Valures Mobitiarivs detenda varidvel se
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liguaides,

de  Worldwide LLC,  Renata Terraz |
Ziegert, David Jeffrey Dewined, Roberto Paulo
Ziegert Junior, Jodn Carles Hopp Junior, Luiz
Eduardo de Paula, Podro Paulo Wernudel
Gasparini, Ricardn Soarcs Ramos ¢ Pedre
Williain Biyth.

| Fundadores

! Fundo | Triscorp  Ativos  Florestais  Funde  de
i Investimento erm Participagoes,

socicdade
devidamente autorizada pela VM para o
excroicto  prolissional  de  administragae  de
carteira de valores mobiliarios, por meia do Ato
Declaratdrio a CvM n® 760, de 10 de
P lFevereiro de 2004, com sede na Cidade de Rio
de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, a8 Rus
Visconde de Piraja, n” 250, sala 201 -
Ipanema, inscrita no  UNRI/MEF sob n“:
04 876 YEG/OD0T-66, i

[ Gestor

Instrugao OVM n.* 391703 Instrucao CVM n.° 391703, de 16 de julha de |
2003, conforme alterada.

Instrﬁqﬁn CVM n.° 409/ 04 -I-nsrru-n;é:f:ﬁ'l .5 40604, de I-I'S-E"E-lg:‘;:-i_f.ll)—gé:
: 2004, conforme alterada. !

Para fins de que trata esie Regulamento, sera
P eonsiderads justs causa o comprovagio de que
S o Gestor {i] atnou com dolo, fraude ou vielscio
no  desempentho de suas fungées o
responsabilidades como  Gestor, conforme o
(raso, 0w em  qualquer  outra forma  de .
relacionamento com o Fundo; () descumpriv
obrigagdes legnis ou contratuais gue deveria
ohservar como Gestor, conforme o caso; (i) foi
condenado ¢m Gltima instancia por crime de

Justa Causz

Cfravde on crime contra o sistema financeirn !
nacienal, ou ainda; (iv] foi impedido de exercor, iy
temporaria o permanentemente, atividades no \}/
mercado de vatores mobiliarios em qualquer /a

mercado do mondo, A avorréncia de (aléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial do (festor
| tambim sera eonsidersda justa causa.
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' Mercado de Balcdo Organizade | Mercado ¢ Baloa  Organizado de ~Rendn I

| de Renda Variavel

[Tru_t}?is Atives T T

|
l_.

}P;ﬁi_keﬁ;io—n;dﬁg T

Pafriménio Iniclal

|

Periodo de Desinvestimento

_* —

{ Patriménio lnicial Minime

Variivel, mantido e operacionaiizado pela
i ROVESPA.

ﬂ_@uolas—dc—r;niﬁsﬁn ‘de undas de investimento |
e guedas de funde de investimento efou .
guotas de emissao de fundos de investimente |
classe  renda fxa cfou referenciade D, |
regutados pela Instrugde CVM w® 409/04,
titulos publices federals, titulos de emissio do !
Baneo Contral do Brasil ¢ certificados  de

| depésite bancario. |

Partes Interessadas Téeﬁ% consideradas  partes _:';u:r—e_ss;;c—i_as:—{i]”!

Quatistas, |} Administrador; (i) Gestor; o (iv) i
| membros dos comités e conselheirns do Fundo |
que tenham sido nomeados pelo Administrador
ou pelo Gestor,

Sersio consideradas Parles Relacionadas {i) |
funcionario, diretor, sévie ou repressntants
legal e qualquer Parte  Intoressada; {id}
conjuges e/ou parentes atd o 2% gran de ;
paréntesco de qualquer Pare Interessada, (i) |
sociedade controbadora, voligada, subsidiarias |
SU que exerca confrale comurm em relagao o
qualguer Parte Tnteressada; ¢ [(ivi conforme o
caso, fundos de investimento efou carteiras de
titulos = vaiores mebiliarios administrades pelo
Administrador efou pelo Gestor.

! Ccrrn_:spondc ao patrimonio do Fundo upés a

f Pdata de Encerramento da primeira emissao de
| Quotas.

O patriméniu inicial minimo para o mics das
atividades do Fundo serd equivalente a RS
1.000.000,00 fum milhia de reais).

!
Periodo que s iniviara ne 1% [primeirg) dia @l I
seguinte a0 términm do Perfodo de Investimento |
¢ s estendera att a data de liquidacio do
‘Funde, durante o guat o Gestor interrormpera

todn ¢ qualquer investimenio nas Companhius |
Investidas, exceto nas hipoteses previstas no

| Regulamento, « dard inicic a um processe de ;
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i desinvestimento  total do  Funda, mediante |

1 eatudos, analizes « cwirategias de |
desinvestimento gue, conlorme a conveniéneia |
v oportunidade, ¢ serapre no melhor interesse ;
: do Fundo, propiciem ans (Juotistas o meihor |
| retorne possivel,  observado  gue toda e
| qualguer Proposta do Gestor de
desinvestimenie  de  recurses  do Fundo
i alocados emn Valores Mobiliarios dependera de

previa aprovacio da Assembtleis Geral.

Periodo de Investimento Perieds inicial de investimentos do Fundo m |
Valures Mobilidrios, que sz iniciara na data de
registro do Fundo aa CVM e so estenderd por

paté (2 fdoxe) anos on até a deta em que o
| Gestor entender nio ser mats necessaria a )
realizagao e qualquer  investimento  pelo

Fundo. I

""O Brér;o inicial ¢ unitario de L‘];'I.i.SS‘:it‘l.(‘.'{S ]
Quotas correspondente 3 RS 10.000,00 wer
mil renis).

! Pr;zqo de Emissio

O valor de integralizagao de cada Quota |
| Feprescntativa do Palriménio Inicial,

correspondente oo Preco de Emissao. Apos a
\ mirgralizagin  iniclal, as  integralizacoes
subscquentes deveran ser feitas com base no
s valor da Ultima Quota divulgada. A informacio
completa serd divulgada pelo Administrador na
Chamadla de Capital.

Quotistas

i Investidores que venham a adeguinr Quatas de
l emissao do Funde.
L

___.

;au;ti—sia _Ir—ladﬁiiéit—te - IQ—lEﬂsra qlﬂ_ dexar de c_um_p:T) watal ou
lpa]'cia]meme, sua  obrigigda  de  aportar

recursos an Fundo, mediante integralizagao de l
I'Quotas por  ele  subscritas, conforme

Festabelecido no respective Compromisse de 11 i
‘ Investimente, l Vo
- . —_ - G- —— P - - - - - . -
{Juotas CQuetas de uma Outca classe, nominafivas e i
caCTitarais, de  cmisséns do  Fundo, !
\ Dropresentativas do patrimonio do Fundo.
I

l
i
|
i
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‘Regulamento da Cémara | Conjunts de regras que regeih a atuacio da |
Carmara. i
‘Remunerago do | A remuncracao devida Ao Adwministrador em
Administrador contraprestagac e servico de administragdo |
do Funde, conforme estabelecids no Contralo
tde Gestan,

Remuneragao do Gestor | A remuneracho  devids | a6 Gestor | em
contraprestagdo  ac servico  de  gestao  da
Carteira, conforme estabelecido no Contrate de

Gestao.
8F 7T T T Sistema de  Fuando - SF, mantido e |
aperacionaulizado pela CETIP. :
Taxa de Administragio | Taxa dovida “pela administtacao do Fundo o

gestdo da Cavteira, equivalente a 2,0% a.a,
{dois por cento] sobre o Patrimonio Liquide do
Fundo, sendoe gue a Taxa de Administragao
conlemplara a Remuneragao do Administradaor
¢ a Kemuneragio do Gestor.

[ﬁ;lnres Mobiltarios T Agdes, debenturns, bonus «de suhscr?qac _ijouﬂ
outros titulos ¢ valores mobiliarios conversiveis
D permutiaveds em acdes do einissio de
Cotnpanhias Alve ¢/ou Compunhias [nvestidas
que poderdo ser adguiridos pelo Fundo.

S S

e e
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Anexo I - CRITERIOS DE PRECIFICACAQ

Cmdve [ T Remtess 1T 7|
i Titulos P Os titulos publicos s3c avalizdos de wcorde com ow prm;r.-s\
| priblicos unitarios de tituloz publives divulgados pelo mercado secunirio |

da ANDIMA

l A metodologla de  avaliagao  de  thulos  privades  observa
‘ | necessariamente a sepuinte ordern de priovidade:

fa}  Caso o titulo possua taxa divulgada pela ANDIMA, a
referida taxa € ulilizada no calounle do PU de mercado;

! {t) Casn o tituloe ndc possua taxa divulgada pels
ANDIMA, o PU de mercado corresponde 3 mediann dos
precos fornecidos por um pool de piogers com forte
) . parlicipacio no mercado (PIC);

i Titulas <] Quando os dados fornecidos no amhito do inciso [b)
i

1

nao forern de qualidade/quantidade minima para o |
! caleuln do PIC, o titule & precificado usanda a metodologia I
i de precificacao de manitoramenta de epread de orédit por |
rating e infervalos de duration, O centrn do ittervalo € |
| dado pela medians dos spreads de crédite por rafing e"

Privados

intervalo de duration ealeulado 4 partie de (eclos os dados

: coletados pele departamento de precificagio, A largura do !
i intervato {L| & de dois desvios padrao. i
‘ ("l Quando ndo houver dados que  possibilitem a
precificagao de acordo com os incisos acinia ou o fJuxo de
amoertizacao do titulo niao seja pré-delinide, a avaliagio
ocorrera segunde a curva de aguisigao do titule.

Valores On Valores Mobiliarios de renda fixa integrantes da Carteira seran

Mobilidrios | avaliados pelos pregos transacionudos no trercardo, nos casos de

| de renda fixa | alivos hiquidos ou, quando preges de mercadso nao paderem ser

: ; aferidos, pelo seu custo de aquisicdo atuatizadso pelas respectivas |

L . ... _|mmuneracdes, calculudas pro rele termporis.
1

. Bao utilizadas as cotagoes referentes so progo de fechamento do

dia negociadas na BOVESPA, obtidas por urn arquive cnviade por

| Valores ¢ cla mesma.

. Mobilidries | As agdes sem cotagio em bolsa de valores ou em mercado de

de renda balcdo orpanizade serdo avaliadas custa e aquisigha,

i wvariavel Serdo admitidas como allernatvas de avaliagdo: [} gquando

' possuireim come Gres ative acies om inveztimento direto cotadn
cemn bolsa de valores ou mercade de balcdo organizado, o ultime ;

— L batanga suditade da companhia investida, que seva usado para l

134



S T AT

~ . g

j atualizar os ativos circulante nt
¢ o investimento direto sera atualizado pela Ultima cotagio de
fechamento disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente A
participagio indireta nessa companhia; ou (b de acordo com
itens 7.3, ¢ 7.4, deste Reguitlamentn.,
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Anexo 111
CARACTERISTICAS GERAIS DOS CERTIFICADOS DE BONUS DE
SUBSCRIGACQ

1] Quantidade de Bénua de Subserigio:

A emissae dos Bonus de Subsericde confere aos titulares dos mesmos o direito a
subscricio de agoes de rmissdo da Companbia investida no montants cquivalente
a no maxitng 20% do seu captlal sociat apds o aumento decorrente do exercicio
integral dos Bonus de Subsericao de cada nova emdssiao. Cada conjunto de 1.000
Bonus de Subsericao da direito 4 subscricdo de 1.000 agoes de emissaoc da
Companhia Investida quande de sua aribuicio, observatda o condigao de ajuste
da quantidade de agées descrita no ttem “Ajuste ofa Quanrudade de Agdes Objeto
dos Bonus de Bubscrigiao” abaixe. Desta forma, lemos que:

Quantidade de Bénus de Subscricko = QAs x 25%, onde:
QAs = Quantidade de Agies Subscritas Antes da Emissao do Bénus

25% = Percentual que condere aa Doetentor do Bonus de Subscricdo 20% do
Canital Sacial da Companhia Tivestida Apés Kventual Exercicio

21 Ajuste na Quauntidade de Bonus de Subsericao:

Na hipotese de serem emitidas pela Cotnpanhia Imvestida agtes que nao decorram
do exercicio de direitos eonferides pelos Bdnus de Subscricio, tal comn gualquer
cinizsao de acbes pela Companhia Investida, enido a guantidade de agoes as
quais o3 Bonug de Suhscrigde conferem direito de subwerigio sera ajustada. O
djuste na quantidade de agdes objeto dos Bonus de Subscrigio deverd resublar
em um aumento ou redugdo proporcienzl a guantidade de agees a serom
cimitidas oo a5 redugoes de capind resiizadas pela Compaohia  dovestida
relativaments a guantidade de agdes existentes antes da emissao, de modo gue os
titulares de Banus de Subscrigan cujos direites de subscericas nao tenharn ainda
sido exercidos mantenham o diveite de subsorever o mesmo percontualb de
partivipacdo no capital sociat que detinham antes de cada nova emissio de agdes
ou redugas de capital, mesmo gue os titnlares dox Bénus de Subscrigan deixem
de exarcer seus direitos de subscricdo em determinados aumentos de capilal, O
numero de agdes decorrente do exercicio dos Bonus de Subwsoerigao tarmbam sera
ajustare para refletis desdohramentos, grupamentas e/ou bonificacdes om acoes,
As regras de ajuste aogui descrilas aphear-se-ao aos casos de emissao de novos
Fanus de Subsericho, debéntures ou outros valores mobilidrius conversivels em
agdes da Companhia lovestida guando de sta conversae om agoes, As (racoes
eventnalmente decorrentes do ajuste aqui descrito puderde ser agregadas polos
titulares dos Bonus de Submserigao para gue possam representar ndmeros inteitos
do agoes,

1,

.{,f ’ \
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31 Valor Unitario ¢ Condicoes para 8 Subscricio:

2 valor unitario para subscricas serd calculado com base no valor da Companhia
Investida, obtido por meig de laudo de avaliagao a ser contratudo por firma
independente ¢ especializada, o devers considerar o valor tolalb dos ativos da
Companhia Investida, além de dividss porventura existentes hem comeo o caixa da
Companhia Investida "Valor da Comparhia Investida®) apurade na data de
Ernissac do Certificado de Bonus de Subscrigao [*Data”), devidamente atualizado
pelo indics *IPCA™ + 6% apurado pro rata die até o momento da elstivi conversan
dews Banus em agies da Companhia Investicda.

Para se chegar ao valor unilario de subscricdo, o shudide Valor da Companhia
Investida, devidarnenie atualizado, devera ser dividido pelo numero de acdes da
Companhia Investids no momento de tal subserigao do Bonus de Subscriciio.
Desla forma, wmos gue

Valor Unitarie = VC f A, onde:

VO Valor da Companhia Investida
A Niimere de Agdes da Companhia Investida na data da subscrigao

0 Valor Unitarie sera corrigido pelo indic: “TPCA" + 6% apurado pro rata die até o
momento da efetiva subscrigdo do Bonus de Subscrigio,

Valar nes Demais Emissées de BRonus de Subscricao: Para as demais cmissies, o
novo Valor Unitario serd ealcutade com base no Valor da Companhia Investida
reavaliade na dala da nova enissio ("Nova Data®), dividide pela quantidade total
de acoes apds a nova subscrigiin, devidamente atualizado pelo indice “IPCA” + 6%
apurado pro rula die até o momento da cfeliva subsericiao do nove Banus de
Subscrigao

Nowva Valor Unitério = WCr / Ar, ordde
VCr = Valor da Companhia Investida reavaliado para a nova emissdo
Ar - Nimero total de Agoes da Companhia Tnvestida na data da “nova suhscrigan”
& Nove Valor Unitario sera corrigido pele indice *IPCA™ + 6% apurade pro rata die,
a partir da Nova {ata até o momento da eletiva subscrigio do Bénus de

Subserigdo.

4] Caracteristicas das Acbes Objeto dos Bédnua de Snbscricao:

Az aghes o serem subscritas om decorréncia do direito conferide pelos Banus de
Subscrigae farag Jus aoz mesmos direifos confiridos as demais agdes da
Companhia Investida, participando dos dividendos ¢ demais direites referentes ao

.
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exercicio em que e emitidas, caleulados pro rate temparis a partir da daa de
subscricdn. Sendo assim, gualguer evento corporative que alvle o prego por Acio
da empresa (exemplo: dividendos, juros sobre capital proprio, dentre oulios) deve
ser refletido no Valor Unitdnio e/ou Nova Valor Unitario no momento em que o
evento oiorra [(Mala de Ajuste”). Desta formoa, temos que

Valor Unitivio Ajustade = (VU efou NVU| - VE, ancte:
YU - Valor unigarn
WVLH = MNova vaktor Unitario
Vi = Valor por Acio do Impacte Monetario do Evento
{r Valor Unitario Ajustado seva corrigide pelo indice “IPCA” + 6% apuradn prer et
die, o partir da Data de Ajuste até 0 momento da efetiva subsericie do Bénus de
Subscrigao,
4, Disposicoes Gerais
Dividendos, As agdes ordindrias cmitidas pela Companhin Investida resultantes
do exercicio do direito conferido pels Bénus de Subscrigao, nos iimites do capital
avtorizwle, farde jus ao recebimento de dividendos integrais que vicrem s sor
declarados pela Companhia Investida a partir da data de exercicio do Banus de
Suhserigin, referentes ao exercicio social em que as acoes forern subscritas.
Direitg de Prelerencia, Os acionistas da Companhia Investida, nos termos da lei

0,404 /76, & alteragoes posteriores, devem abwirt maoe do diteilo de preferéncia
para subscrever a emissdo de Bonus de Subscricao.

.
({' ; Af}‘;;\
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AnexoV

Declaracao do Administrador
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NSG
PITAL

HSG CAPITAL DTVM 5.4,

Declaracao para fins de cumprimento do
artigo 56 da Instrug¢iio CVM 400/03

NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 440, 6°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 10.274.584/0001-47, neste ato
representada por seus representantes legais, na qualidade de instituicdo
responsavel pela distribuicio publica das quotas do TRISCORP ATIVOS
FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no
CNPJ/MF sob n.® 11.249.598/0001-73 (“Fundo”), vem declarar, no ambito da
distribuicdo publica (“Oferta”) das quotas da segunda emissio do Fundo
(“Quotas”), exclusivamente para fins do registro da Oferta na CVM, nos termos do
artigo 56 da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que: (a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagbes prestadas por ocasido do registro da Oferta; (b} o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém as informacdes do Fundo necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas e do Fundo, dos fatores
de riscos relacionados ao Fundo, bem como guaisquer outras informacdes do
Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (c] as
informacées relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta junto
a CVM e fornecidas ao mercado durante o processo de distribuicdo das Quotas
no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta. Ademais, as informagoes eventuais ou periédicas e que venham a integrar
o Prospecto serao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta.

Rio de Janeiro, 31 deymaio de3/010

NSG CAPITAL DISTRIBUIDO ' E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Luiz Eduardo Franco de Abreu
Diretor
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Declaracao do Distribuidor
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H.Commcor
it

Declaragdo para fins de cumprimento do
artigo 56 da Instrugio CVM 400/03

HENCORP COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Av. Paulista, n® 37, 11° andar, Bela Vista,
S40 Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.788.147/0001-50; neste ato
representada por seus representantes legais, na qualidade de instituicdo
responsavel pela distribuicdo publica das quotas do TRISCORP ATIVOS
FLORESTAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no
CNPJ/MF sob n.° 11.249.598/0001-73 (‘Fundo”), vem declarar, no ambito da
distribuicdo publica (“‘Oferta”} das quotas da segunda emissdo do Fundo
(“Quotas”), exclusivamente para fins do registro da Oferta na CVM, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que: (a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéneia das informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta; (b} o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém as informacbes do Fundo necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas ¢ do Fundo, dos fatores
de riscos relacionados ao Fundo, bem cemo quaisquer outras informagoes do
Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as notmas pertinéntes; e (¢} as
informacoes relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta junto
a4 CVM e fornecidas ao mercado durante o processo de distribuicio das Quotas
no ambito da Oferta sfo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta. Ademais, as informacées eventuais ou periddicas e que venham a integrar
o Prospecto serdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta.

Rio de Janeiro, 28 de maio de 2.010

HENCORP MMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
. : MOBILIARIOS LTDA,.

C/@W ”1%

,?r?({) de Paula 0 * Cicinio d6e Sivs Neto
Sk Gerenlia
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Anexo VII

Situacao das Terras do Projeto da Companhia Investida
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ANEXO VII

Situacédo das Terras do Projeto da Companhia Investida

1. Relacao dos contratos relativos as terras da AEP:

Leia atentamente o Item 3.17 do Prospecto relativo aos Riscos Fundiarios.

Relagao dos Contratos relativos as terras da AEP

Fazendas Matricula Terras Vendidas (ha) Tipo de Contrato
Campo Alegre - Brejo da Volta II 1856 1190 Aporte de Capital na forma de integralizacao de
Campo Alegre - Baixao da Solta 1854 178,5 terras realizada em 17/03/2010 através de
Campo Alegre - Olho D’Agua 1 1852 2975 Instrumento Particular de 2° Alteracao e
Sertio Verde 5450 24462 Conss)hdagéo do Contrato Soqal da Agro Energia
Piaui LTDA, levado a registro na JUCESP.
Campo Alegre III 1809 297,5
Novo Horizonte - Regiao do Cerrado 1779 4.000,0 Instrumento Particular de Comp I‘O,IIIISSO de Compra
e Venda de Bem Imével
5107
< ix - 5108 Instrumento Particular de Compromisso de Compra
Canaa - Regiao do Canto do Buriti 5100 6.553,5 e Venda de Bem Imével
5110
I icul . .
Olho D'agua II - Regido do Cerrado 1699 103933 nstrumento particular de compromisso de cessdo de
direitos aquisitivos relativos a bem imoével
Lagoa Negra I - Regiao do Cerrado 1710 2.139,0 Instrun.ler-lto P art{Cl.ll.ar de COMPromisso CAle ﬁessao de
direitos aquisitivos relativos a bem imével
Instrumento particular de compromisso de cessao de
Fazenda Lagoa Negra 1710 4.621,0 direi partiet’ P S
ireitos aquisitivos relativos a bem imével
Nova Alvorada - Regiao do Cerrado 1784 8.192,7 Instru@egto P art1‘C1'11'ar de COII.IPI‘OmISSO c.le fessao de
direitos aquisitivos relativos a bem imoével
Campo Alegre - Lagoa Negra IV 1804 897,6 Instrumer'lto parh'.m'll'ar de compromisso (.je ?essao de
direitos aquisitivos relativos a bem imével
I Particul i
Montebello - Regido do Canto do Buriti 5173 13.664,0 nstrumento Particular de Compromisso de Compra
e Venda de Bem Imével
Montebello - Regido do Canto do Buriti (1) 5173 26071 Instrumento Particular de Compr()/mlsso de Compra
e Venda de Bem Imével
Toscana 5430 7.293.6 Instrumento Particular de Compro}mlsso de Compra
e Venda de Bem Imével
Campo Alegre - Brejo da Volta I 1855 880,2
Campo Alegre - Baixao Grande 1851 180,1 Instrumento Particular de Compromisso de Compra
Campo Alegre - Lagoa Negra I 1850 535,2 e Venda de Bem Imével
Campo Alegre - Lagoa Negra IV 1849 298,9
Campo Alegre - Agua Boa 1853 316,5
Novo Horizonte - Regiao do Cerrado 1779 2.352,4 Instrumer}to parh'mAllAar de COMIprOmSSO ‘.1e cessdo de
direitos aquisitivos relativos a bem imével
I Particul i
Califérnia - Regido do Canto do Buriti 1504 8.133,0 nstrumento Particular de Compromisso de Compra
e Venda de Bem Imovel
Instrumento Particular de Compromisso de Compra
1503 .
e Venda de Bem Imével
Canto do Buriti - Regiao do Canto do Buriti 1036 11.651,9 Instrumento Particular de Compromisso de Compra
e Venda de Bem Imével
Instrumento Particular de Compromisso de Compra
1075
e Venda de Bem Imével
Instrumento particular de compromisso de cessao de
Campo Alegre - Plator da Lagoa Negra I ) 1805 595,0 direi partie’ P )
ireitos aquisitivos relativos a bem imovel
Total - 88.643,6 -

(1) Aquisicao pendente da capitalizacdo da AEP mediante 22 emissédo de cotas do Fundo.
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2. Cronograma Previsto de Aquisicdo das terras pela AEP:

Fase Corfe(;:::ctl‘:nte Imovel Matriculas Area
18Fase! 2% ACS AEP Ltda. Sertdo Verde 5459 33386
Campo Alegre 1809, 1856, 1854 e 1852
Cessdo1 LagoaNegralV 1804 897,6
Cessdo3 NovaAlvorada 1784 8.192,7
Cesséo4 Olho D'Agua 1699 10.393,3
Cesséo5 LagoaNegra 1710 2.139,0
Cesso6 Novo Horizonte 1779 23524
Fase? Comprae Venda California 1504 8.133,0
Canto do Buriti 1503,1036 e 1075 11.651,9
Comprae Venda?2 Canai 5107,5108, 5109 e 5110 6.553,5
Comprae Venda3 Toscana 5430 7.293,6
Comprae Venda4 Campo Alegre 1855,1851, 1850, 1849 e 1853 22109
Comprae Venda5 Novo Horizonte 1779 4.000,0
Comprae Venda6 Monte Belo 5173 13.664,0
Cesséo2 Plator daLagoaNegral 1805 595,0
3*Fase’ Cesséio 7 LagoaNegra 1710 4621,0
Comprae Venda? Monte Belo 5173 2.607,1
Areas pendentes de Cess#o6 Novo Horizonte 1779 2781
Regularizagio Comprae Vendal California 1504 11175

(1) Conforme Instrumento Particular de 2* Alteragdo e Consolida¢do do Contrato Social da Agro Energia Piaui

LTDA.

(2) Direitos da AEP ja estabelecidos sobre as terras.
(8) Compromissos de aquisicédo de direitos futuros, assumidos pela AEP, sujeitos a capitalizacdo da 2* emissao

do Fundo.

(4) Compromissos de aquisi¢ao de direitos futuros, assumidos pela AEP, condicionados a capitalizacao da 2*
emissao do Fundo e, também, a regularizacdo dos iméveis pelos promitentes vendedores.
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3. Situacao da certificacao das terras da AEP:

Fazendas Matricula Area CCIR Certificacao INCRA NIRF
1 - Califérnia - Regido do Canto do Buriti 1504 8.133,0 Em fase de obtengao Em fase de obten¢ao 0.050.126-3
1503 1.668.914-3
2 - Canto do Buriti - Regido do Canto do Buriti 1036 11.651,9 2178857099 241003000002-91 6.918.341-4
1075 5.829.940-8
5107 2.438.008-3
1 7.222.012-
3 - Canaa - Regiao do Canto do Buriti 5108 6.553,5 Em fase de obtengao 240909000012-98 012-0
5109 7.222.021-0
5110 7.222.025-2
4 - Montebello - Regido do Canto do Buriti 5173 16.271,1 2783926096 2410005000002-44
— 3.196.607-1
5 - Sertdo Verde 5459 2.446,2 7530522052 240912000003-27
6 - Toscana 5430 7.292,6 2388248099 241003000008-87 1.758.261-0
7.1 - Campo Alegre - Lagoa Negra IV 1804 897,6 7453483051 Em fase de obtencao Em fase de obtencao
7.2 - Campo Alegre - Plator da Lagoa Negra I 1805 595,0 7324327053 Em fase de obtengao 7.650.342-9
Exigibilidade a partir de
7.3 - Campo Alegre - Campo Alegre IV 1809 299,8 7453497052 w 1.664.500-6
nov,/2011
. Exigibilidade a partir de
7.4 - Campo Alegre - Brejo da Volta I 1856 118,8 7324326057 nov/20119 0.093.779-7
7.5 - Campo Alegre - Brejo da Volta I 1855 880,2 Em fase de obtencao Em fase de obtencao
Exigibilidad, tir d
7.6 - Campo Alegre - Baixao da Solta 1854 178,6 7453473056 xgibliidade a p(la)r rde 1.488.178-0
nov/2011
s _ Exigibilidade a partir de N
7.7 - Campo Alegre - Baixao Grande 1851 180,1 Em fase de obtencao /20119 Em fase de obtengao
nov,
7.8 - Campo Alegre - Lagoa Negra I 1850 535,2 7453476055 Em fase de obtencao 5.106.835-4
N Exigibilidade a partir de N
7.9 - Campo Alegre - Lagoa Negra IV 1849 298,9 Em fase de obtencao 2011 w Em fase de obtencao
nov
. Exigibilidade a partir de
7.10 - Campo Alegre - Olho D'dgua 1852 290,2 7324333053 a 1.231.766-7
nov/2011
P _ Exigibilidade a partir de
7.11 - Campo Alegre - Agua Boa 1853 316,5 Em fase de obtencao (1) 2.153.013-0
nov,/2011
8- Nova Alvorada - Regiao do Cerrado 1784 8.192,7 Em fase de obtengao Em fase de obten¢ao 7.656.533-5
9 - Olho D'4gua - Regiao do Cerrado 1699 10.393,3 Em fase de obtencao 24090700000-25 Em fase de obtengao
10 - Lagoa Negra - Regiao do Cerrado 1710 6.760,0 Em fase de obtencao Em fase de obtencdao Em fase de obtencao
11 - Novo Horizonte - Regido do Cerrado 1779 6.352,4 Em fase de obtengao Em fase de obtencao Em fase de obtengao

(1) Areas abaixo de 500 ha dispensam Certificacdo do INCRA.
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RELATORIO PRELIMINAR DE AUDITORIA LEGAL
PROPRIEDADES RURAIS SITUADAS NO ESTADO DO P1AUI
MUNICIPIOS DE CANTO DO BURITI E ALVORADA DO GURGUEIA

TRISCORP INVESTIMENTOS LTDA.

FLEURY MALHEIROS, GASPARINI, DE CRESCI E NOGUEIRA DE LIMA
ADVOGADOS
Avenida Paulista, 1842, Torre Norte 2° andar
Cetenco Plaza
01310-923
Sédo Paulo - SP

MARCO DE 2010
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

I - INTRODUCAO

O presente relatério preliminar’ de auditoria legal foi preparado por Fleury Malheiros, Gasparini,
De Cresci, Nogueira de Lima Advogados (“FGCN”) por solicitagcdo da Triscorp Investimento Ltda.
(“Triscorp™) e versa sobre 11 (onze) propriedades rurais, englobando 26 (vinte e seis) imdveis e
uma 4rea total de 90.033,2354 ha (noventa mil e trinta e trés hectares), localizadas no Estado do
Piaui, nos Municipios de Canto do Buriti e Alvorada do Gurguéia, assim denominadas: (i) Fazenda
Califérnia; (ii) Fazenda Canto do Buriti; (iii) Fazenda Canaa; (iv) Fazenda Monte Belo; (v)
Fazenda Sertdo Verde; (vi) Fazenda Toscana; (vii) Fazenda Campo Alegre; (viii) Fazenda Nova
Alvorada; (ix) Fazenda Olho D’Agua; (x) Fazenda Lagoa Negra, e; (xi) Fazenda Novo Horizonte

(em conjunto, “Imdveis”).

Tomou-se por base, para sua elaboracdo, documentos disponibilizados pelos proprietdrios dos
Iméveis e informagdes que nos foram prestadas, escrita ou verbalmente, durante nossas visitas,
ocorridas em julho, setembro e outubro 2009, aos Cartérios de Registros de Imdveis competentes,
Superintendéncia Regional do Instituto Nacional de Colonizac¢do e Reforma Agraria (“INCRA”),
Instituto de Terras do Piaui (“INTERPT’) e Corregedoria Geral de Justica do Estado do Piaui, todos

os ultimos trés em Teresina-PI.

O presente relatério de auditoria teve por escopo a avaliacdo da regularidade dos titulos de
propriedade, levando em consideragdo suas caracteristicas fundidrias, inclusive em relagdo a
existéncia de eventuais 6nus e gravames relativos aos Iméveis e, ainda, as respectivas cadeias
dominiais até a origem mais remota. Nédo estd inserida no escopo do presente relatério preliminar
de auditoria a avaliacdo de potenciais passivos ambientais dos Iméveis, bem como a solvabilidade

de proprietdrios atuais e pretéritos.

A andlise contida neste relatério foi formulada a partir da documentagdo apresentada pelos

proprietdrios até o dia 15 de Marco de 2010 e em informacdes, escritas e/ou verbais, obtidas em

nossas visitas, dentre elas, certiddes de matricula dos Iméveis, cépia de titulos aquisitivos, certiddes
de débitos, declaragdes e comprovantes de recolhimento de ITR (Imposto Territorial Rural),
comprovantes de protocolo e documentos apresentados ao INCRA referente a certificagdo das
poligonais dos Iméveis (“georreferenciamento”), além de certiddes de aforamento emitidas pela
Prefeitura Municipal de Canto do Buriti, Estado do Piaui, tudo conforme relacionado no Anexo II

do presente Relatério.

| L L A . o ~ o
Diz-se preliminar pois hd providéncias relativas aos iméveis que estdo sendo adotadas pelos proprietdrios, que
culminardo com alteragdes no presente relatério.
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II - AQUISICAO DE IMOVEIS RURAIS NO BRASIL

Com o descobrimento do Brasil, em abril de 1.500, a coroa portuguesa adquiriu sobre todo o
territério nacional o titulo origindrio de sua posse. A fim de facilitar a exploragdo do territério
nacional, a administracdo colonial instituiu a concessdo de glebas de terras aos colonos,
denominadas “datas de sesmarias”, ou simplesmente de “sesmarias”. A época, cabia ao Capitio
Donatario a distribui¢do de tais porgdes de terras aos beneficidrios, os quais, por sua vez, tinham a

fun¢éo de cultiva-las e povoa-las.

O regime das sesmarias, também chamado de donatarialismo, perdurou até o advento da Lei n°® 601
de 1.850, chamada Lei de Terras, que € o marco regulatério da propriedade no Brasil. Este diploma
legitimou as posses mansas ¢ pacificas e, principalmente, determinou a separagdo do patrimonio
publico do privado, arrecadando para o patrimdnio imperial todas as terras ndo ocupadas, criando o

conceito de “terras devolutas”, regulamentando o procedimento de destaque destas.

Posteriormente, a Constituicio Federal de 1891 determinou a transferéncia das terras devolutas
para os Estados Federados, estabelecendo, ainda, a titulagdo das terras a seus possuidores, que
poderia ser feita por legitimacdo de posse, concessao gratuita, venda, ou aforamento.

Nas sucessivas Cartas Constitucionais, até os dias atuais, foram mantidos os principios que regem
a aquisicdo de propriedades cujas origens sdo terras devolutas, com importante aperfeicoamento

legislativo no que concerne a tais direitos de propriedade.

IIT - PROPRIEDADES NO ESTADO PIAUL - CONTEXTO DOS IMOVEIS

II1.1. Origem Dominial

A partir dos documentos que nos foram apresentados, ndo verificamos a existéncia de quaisquer
irregularidades na forma de aquisicio dos Imdveis objeto da presente andlise, seja pelos atuais
proprietarios, bem como pelos seus antecessores. Em relacdo aos Iméveis descritos nos Quadros
7.2,73,74,75,7.6,7.7,7.8,79,7.10,7.11, 8 e 11 do Anexo I, vale notar que, muito embora pela
legislagdo em vigor, a escritura publica seja necessdria para a formaliza¢do da transferéncia de
propriedade de bens iméveis, tais Imdveis foram adquiridos através de instrumentos particulares de

compra e venda. Referidos instrumentos particulares tiveram acesso ao Registro Imobilidrio de

478926v1

159



Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Cristino Castro - PI por forca de decisdo da Corregedoria Geral de Justi¢a do Estado do Piaui, que
determinou a abertura de matriculas, em decorréncia de pleito formulado pelos atuais proprietarios,

quando da aquisi¢ao dos referidos imdveis.

Os Iméveis analisados, melhor detalhados no Anexo I deste Relatdrio, tém a sua origem dominial
parte em decisdes judiciais proferidas em A¢des Demarcatérias e Divisdrias, transitadas em julgado

e parte em Cartas de Aforamento exaradas pelo Poder Piblico Municipal.

Dos 26 (vinte e seis) Imdveis objeto do Relatdrio, 17 (dezessete) Imdveis (Quadros 1, 2.1, 7.1, 7.2,
73,74,75,76,77,78,7.9,7.10,7.11, 8,9, 10 e 11 do Anexo I) t€m a sua origem dominial em
Acdes Demarcatérias e Divisérias. Apesar da recente abertura de suas matriculas, por se tratar de
aquisicdo origindria decorrente de sentengas judiciais transitadas em julgado, sem qualquer

oposi¢do de terceiros, presume-se a regularidade de sua aquisi¢ao.

Em relagdo aos demais 09 (nove) Iméveis (Quadros 2.2, 2.3, 3.1, 3.2, 3.3, 3.4, 4, 5, 6 do Anexo I),
cuja origem dominial sdo Cartas de Aforamento emanadas do Poder Piblico Municipal, note-se
que, anteriormente ao advento da Lei 8.666/932, muitos municipios brasileiros, especialmente no
Norte e Nordeste, utilizaram-se de Aforamentos, ndo obstante sua natureza juridica origindria
(“cessdo de dominio”), na modalidade de compra e venda ou até mesmo doagfio de tais imdveis a

terceiros, a fim de garantir a colonizacao, desenvolvimento e ocupagdo desses territérios.

Nas propriedades aqui analisadas, foram constatadas a existéncia destes aforamentos devidamente
transcritos nos respectivos livros registrais. Considerando o interregno temporal considerdvel (em
média 25 anos, aproximadamente) desde os aforamentos até os dias de hoje, sem que houvesse
qualquer tipo de contesta¢do por terceiros ou qualquer autoridade estatal investida de poder para
discutir a legalidade de tais transferéncias de propriedades, presume-se que tais instrumentos sdo
legitimos. Nao obstante a presuncdo de regularidade e legalidade ora atestada, qualquer
transferéncia de imével que compde o patriménio publico para terceiros particulares é em tese
passivel de discussio judicial para reversdo dos bens ao patriménio publico e ndo estd sujeita a
prescricdo, com as benfeitorias e acessOes, eventualmente realizadas, indenizadas pelo poder

publico em se cogitando tais hipdteses.

Em relacio aos Iméveis descritos nos Quadros 7.4, 7.5, 7.7, 7.8, 7.10 e 7.11 do Anexo I (imdveis
cuja cadeia dominial teve origem na denominada “Data Campo Alegre”), verificou-se que, em
decorréncia do Pedido de Providéncia n° 386/2009 da Corregedoria Geral de Justica do Estado do

2 0 Art. 17 da referida lei trata dos contratos entre entes publicos e particulares em relacdo a alienacdo de imdveis,
determinando que a doagfio somente ocorrerd para cumprimento de um interesse puiblico e desde que mantido o
encargo, sendo que a venda e compra de tais iméveis serd sempre precedida de licitagdo ou outras formas de concessdo
de direito de uso ou dominio sem a transferéncia da propriedade.
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Piaui, a Corregedoria daquele Tribunal determinou a abertura das matriculas n® 1.856, 1.855, 1851,
1850, 1852 e 1853, do Registro de Imdveis de Cristino Castro que hoje representam parte a
Fazenda Campo Alegre.

Determinou a mesma Corregedoria, ainda, o encerramento das matriculas originais n® 2.382, 2.685
e 429 do Registro de Iméveis de Bertolinia e n° 1.592, 1.594 e 1.558 do Registro de Imdveis de
Cristino Castro.

Ao se cancelarem as matriculas em comento, ndo se observou, nas respectivas Serventias, que em 3
(trés) das matriculas, a saber, mos Imdveis descritos nos Quadros 7.4, 7.5 e 7.10 do Anexo I,
subsistiam hipotecas a favor do Banco do Nordeste do Brasil S/A (item IIL4. Onus e Gravames
abaixo) que ndo foram devidamente transportadas e apontadas para as novas matriculas hoje
vigentes. Dessa forma, tais hipotecas permanecem gravando os iméveis, posto ndo ter havido o ato
registral de baixa, ainda que as novas matriculas vigentes ndo facam qualquer alusdo as hipotecas.
Segundo informagdes colhidas junto aos proprietdrios, o valor das 3 hipotecas seriam,
aproximadamente, R$ 62.000,00 (sessenta e dois mil reais), o que deverd ser verificado junto ao

agente financeiro credor.

II1.2. Georreferenciamento de Iméveis Rurais

Nio obstante a evolugdo legislativa que regula o sistema fundidrio brasileiro, em especial o regular
destaque de bens iméveis do patrimdnio piblico para o privado dada a vasta extensdo territorial
nacional, bem como o desordenado processo de ocupagiio territorial por terceiros nfo legitimados,
atualmente estdo em vigor mecanismos de medi¢do, demarcagio, cadastro e registro da propriedade
rural com o intuito de validar as propriedades e posses regularmente adquiridas por seus titulares.

Visando alcancar a seguranca pretendida pelo Governo Federal, foi instituido o processo de
descricdo e levantamento topogrifico georreferenciado ao Sistema Geodésico Brasileiro
(“Georreferenciamento”) como forma de regularizar e atestar a higidez fundidria das propriedades e

seus respectivos titulos.

De acordo com Lei n° 10.267/01 todos os iméveis rurais deverdo se submeter ao procedimento de
Georreferenciamento perante o INCRA, de acordo com os prazos definidos no Decreto n® 4.449/02
(artigo 10), que regulamenta a Lei n°. 10.267/01, alterado pelo Decreto n°® 5.570/05. Tendo o dia 20
de novembro de 2003 como termo inicial para contagem dos prazos, o Georreferenciamento de

imével rural passou a ser exigido nos seguintes prazos:

(1) noventa dias, para os iméveis com area de cinco mil hectares, ou superior;
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(i) um ano, para os iméveis com drea de mil a menos de cinco mil hectares;
(iii)  cinco anos, para os imdveis com drea de quinhentos a menos de mil hectares; e

(iv)  oito anos, para os imdveis com 4rea inferior a quinhentos hectares.

Atualmente, a certificacdo do Georreferenciamento ¢ obrigatéria aos iméveis rurais com extensio
acima de 500 (quinhentos) hectares, como condi¢do ao registro, perante os Cartérios de Registro de
Iméveis, de qualquer ato que implique em desmembramento, parcelamento, remembramento ou

transferéncia de propriedade.

Durante as visitas feitas ao INCRA, na Cidade de Teresina, foi possivel verificar que alguns dos
Iméveis objeto da presente auditoria ja apresentam regular certificacdo, tais como as Fazendas
Canto do Buriti, Canad, Monte Belo, Sertdo Verde, Toscana e Olho D‘Agua (imdveis descritos nos
Quadros 2.1, 2.2, 2.3, 3.1, 3.2, 3.3, 34, 4, 5, 6 ¢ 10 do Anexo I), totalizando 54.608,6173 ha
(cinquenta e quatro mil, seiscentos e oito hectares), representando 61% (sessenta e um por cento)
do total de 90.033,2354 ha (noventa mil e trinta e trés hectares) relativos as 11 (onze) propriedades
auditadas, sendo certo que em relagdo a todos os demais Imdveis j4 foram apresentados e
protocolados seus pedidos de certificacdo perante aquela Autarquia, estando em regular

processamento perante o INCRA.

Anote-se, por fim, que ndo obstante os Imdveis indicados nos Quadros 7.3,7.4,7.6,7.7,7.9,7.10 ¢
7.11 do Anexo I apresentarem drea inferior a 500 hectares, foram também requeridas as respectivas

certifica¢des relativas ao Georreferenciamento junto ao INCRA

IIL. 3. Certificado de Cadastro de Imével Rural e Imposto Territorial Rural

Os imdveis rurais, como cedico, sujeitam-se a trés espécies de registro. O primeiro, comum a todas
as propriedades, ¢ realizado pelo Cartério de Registro de Imdveis. O segundo, que diz respeito
unicamente a darea rurais, ¢ efetuado pelo INCRA por meio da emissdo, feita a partir de
requerimento do interessado, de Certificado de Cadastro de Imével Rural (“CCIR”). Finalmente, o
terceiro € o registro do imdvel junto a Secretaria da Receita Federal com vistas ao recolhimento do
Imposto Territorial Rural (“ITR”).

De acordo com a Lei n° 4.947/66, alterada pela Lei n® 10.267/01, sem a apresenta¢do do CCIR
referente ao ultimo exercicio exigivel (2006/07/08/09), bem como ausente o comprovante da
regular situagdo do imével perante a Receita Federal, através de Certidao Negativa de Débitos
relativos ao Imposto Territorial Rural -ITR, fica vedado, sob pena de nulidade, desmembrar,

arrendar, hipotecar, vender ou prometer em venda imdveis rurais.
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Até a data de emissdo do presente relatério, possufam CCIR’s do exercicio atual, 3 (trés)
propriedades rurais, representadas pelos Iméveis indicados nos Quadros 2.1, 2.2, 2.3, 4, 5 e 6 do
Anexo I, sendo que os Iméveis descritos nos Quadros 7.1, 7.2, 7.3, 7.4, 7.6, 7.8, 7.10 possuiam
CCIR’s do exercicio anterior, qual seja, 2003/04/05. Neste sentido, deverd ser providenciada a

atualizacio dos CCIR’s de tais iméveis.

Em relacdo aos demais Iméveis (Quadros 1, 3, 7.5, 7.7, 7.9, 7.11, 8, 9, 10 e 11 do Anexo I),
verificamos que os mesmos ainda ndo se encontram cadastrados perante o INCRA e, por esta razéo,
ndo possuem CCIR. Para a devida regularizagio de tais iméveis perante o INCRA, se faz necessdria
a apresentacio da certificacdo de seu Georreferenciamento, ja protocolado conforme mencionado
anteriormente, bem como, para os imdveis acima de 5.000 hectares, a necessdria aprovagdo em

procedimento de fiscalizagdo cadastral.

Quanto a inscri¢ao dos Imdveis junto a Secretaria da Receita Federal e apresenta¢io das respectivas
Certiddes Negativa de ITR, com excegdo dos Iméveis indicados nos Quadros 7.1, 7.7,7.9, 9, 10 e
11 do Anexo I que ainda estdo em processo de regularizagio perante a Secretaria da Receita
Federal do Brasil, e dos Imdveis indicados nos Quadros 1, 3.1, 3.2, 3.3 e 3.4 que apresentaram
Certiddes Positivas com Efeitos de Negativa, todos os demais Imdveis apresentaram as respectivas
certiddes negativas de ITR.

De se notar que a Certiddo Negativa de ITR é uma sintese das informagdes contidas na respectiva
Declaracido do Imposto Territorial Rural, as quais nio foram analisadas no presente relatério de
auditoria. Desta forma, ressaltamos que a presente andlise, levou em consideragdo tdo somente o
contetido das referidas certidoes (“Nimero do Imdével na Receita Federal — NIRF”, “Nome do
Imével”, “Municipio de Localizacio”, “Area Total” e “Contribuinte/Proprietirio”) nio tendo

confrontado as mesmas com as respectivas Declaragdes de ITR.

No tocante aos Imdveis indicados no Quadros 2.3,4,5,6,7.3,74,7.5,7.6,7.8,7.10e 7.11, devera
ser regularizada sua situagio cadastral perante a Receita Federal, vez que os mesmos ainda se

encontram cadastrados em nome dos antigos proprietdrios.

Por fim, os Iméveis indicados nos Quadros 1, 3.1, 3.2, 3.3 e 3.4 que apresentaram Certiddo Positiva
com Efeitos de Negativa, em que pese o Cdigo Tributdrio atribuir o mesmo efeito desta certiddo a
certiddo negativa, deverd ser requerida junto a Secretaria da Receita Federal, a certidao de restri¢do
especifica de débitos do ITR, de modo a certificar se ha ou ndo débitos em aberto para estes

Imoveis.
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I1L.4. Onus, Gravames e demais restricdes.

Nos Imdveis descritos nos Quadros 1, 2.1, 4, 7.4,7.5,7.10, 9 e 11, do Anexo I do presente relatério

foram constatados os seguintes 6nus, gravames e demais restricdes junto as suas respectivas

matriculas:

478926v1

Fazenda Canto do Buriti: Unica e especial hipoteca em garantia ao pagamento da divida
decorrente da Cédula Rural Hipotecdria n°® 56.2008.5348.2400, celebrada em 02 de
fevereiro de 2009, entre a proprietdria do Imével e o Banco do Nordeste S/A, conforme
R.33-1.503 da matricula do Imével descrito no Quadro 2.1 do Anexo I, hipoteca esta que

decorre dos recursos obtidos no Banco do Nordeste (BNB) para o plantio no Imével;

Fazenda Monte Belo: Unica e especial hipoteca em garantia ao pagamento da divida
decorrente da dltima parcela do preco pela aquisi¢do do imdvel, celebrada em 25 de
fevereiro de 2010, entre a entdo proprietdria/vendedora Tavfer Agronegécios e Industria
Ltda. e os atuais proprietdrios/compradores, conforme R.7-5.173 da matricula do Imével
descrito no Quadro 4 do anexo I, hipoteca esta em garantia ao pagamento do saldo final do

preco de aquisi¢do da fazenda, cuja quitagiio deverd ocorrer no més de maio de 2010;

Fazenda Olho D’ Agua: Acio de Nulidade de Ato Juridico, movida pelo Sr. Vilson Viegas,
promissdrio comprador, em face da entdo proprietdria Zélia Martins da Rocha e Ricardo
Soares Ramos, objeto do Processo n® 069/2008 da Comarca de Cristino Castro-PI relativa
ao Imével descrito no Quadro 9 do Anexo I. Recebemos cdpias dos autos da referida acgdo
que foi julgada totalmente improcedente e o processo foi declarado extinto pelo juizo da
Comarca de Cristino Castro. Mantemos, entretanto, no presente relatério a mengdo a essa
acdo uma vez que aguardamos ou ajuizamento de recurso por parte do autor da acdo ou o

transito em julgado da referida decisao;

Fazenda Califérnia: Sobreposicdo de drea. Foi constatada no processo administrativo de
georreferenciamento perante o INCRA a sobreposicdo de 1.117,4881 ha (mil cento e
dezessete hectares, quarenta e oito ares e oitenta € um centiares) referente a poligonal total
do Imével descrito no Quadro 1 do Anexo I, com outro imdvel de terceiros, restando uma
area incontroversa de 8.133 ha (oito mil cento e trinta e trés hectares) para este imével.
Fomos informados de que para efeito do Fundo de Investimento em Participagao (FIP) que
terd esse Imovel també€m como ativo, a drea objeto da sobreposi¢do ndo integrard o FIP, até

que resolvida a questdo;
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Fazenda Novo Horizonte: Conforme o texto que se extrai da AV.2/1779 foram devolvidos
para os antigos proprietdrios, 278,1276 ha (duzentos e setenta e oito hectares) da drea total
do Imével descrito no Quadro 11 do Anexo L. Tal averbagdo, no entanto, ndo identifica e
sequer especializa a drea que retornou ao patrimdnio dos antigos proprietdrios, formando,
para todos os fins de direito, um condominio civil sobre este Imével. Desta forma,
recomendamos o desmembramento dessa drea devolvida, segregando-a do restante desse
imével, extinguindo-se o referido condominio. Fomos informados de que para efeito do
Fundo de Investimento em Participacio (FIP) que terd esse Imdvel também como ativo, a

drea objeto da devolucdo ndo integrard o FIP, até que resolvida a questio;

Fazenda.Campo Alegre — Brejo da Volta I e II: Cédula Rural Pignoraticia relativa aos
Iméveis descritos nos Quadros 7.4 ¢ 7.5 do anexo I, entre 0 Banco do Nordeste do Brasil
S/A e o Sr. Ariosvaldo Eufrasino dos Santos, conforme matriculas n°® 1592 e 1594 do

Registro de Iméveis de Cristino Castro;

Fazenda Campo Alegre — Olho D’Agua: Unica e especial hipoteca em garantia ao
pagamento da divida decorrente da Cédula Rural Hipotecdria n°® 06663335804, entre o
entdo proprietdrio do Imével descrito e caracterizado no Quadro 7.10 do anexo I e o Banco
do Nordeste do Brasil S/A, com vencimento para 15 de setembro de 2006, conforme R3. da

matricula n° 429 do Registro de Iméveis de Bertolinia.

10
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IV — CONSIDERACOES FINAIS E CONCLUSAO

Diante do exposto neste relatério preliminar, conclui-se que:

478926v1

A andlise contida no presente relatério contempla os documentos mencionados no Anexo II

e recebidos até 15 de marco de 2010;

Pela andlise dos documentos fornecidos, visitas as respectivas Serventias, verificamos que a
origem dominial dos Iméveis decorre tanto de decisdes judiciais proferidas em Acdes
Divisérias e Demarcatérias, transitadas em julgado quanto de Cartas de Aforamento

expedidas pelo Poder Pablico Municipal,

As Fazendas Canto do Buriti, Canad, Sertdo Verde, Toscana, Monte Belo e Olho D‘Agua
(Quadros 2.1, 2.2, 2.3, 3.1, 3.2, 33, 34, 4, 5, 6 ¢ 10 do Anexo I), que totalizam
54.608,6173 ha (cinquenta e quatro mil, seiscentos e oito hectares), representando 61%
(sessenta e um por cento) do total de 90.033,2354 ha (noventa mil e trinta e trés hectares)
relativos as 11 (onze) propriedades auditadas, possuem a regular certificagdo relativa ao
Georreferenciamento. As demais 5 (cinco) propriedades estdo com seus processos de

Georreferenciamento em curso para as devidas certificagdes;

Os Imé6veis descritos nos Quadros 2.1, 2.2 e 2.3, 5 ¢ 6 do Anexo I, possuem o CCIR
vigente, referente ao exercicio de 2006/07/08/09;

Os Imoveis descritos nos Quadros 1,2.1,2.2,2.3,3.1,3.2,3.3,34,4,5,6,7.2,7.3,7.6,7.8,
7.10, 7.11 e 8 do Anexo I, possuem Certiddes Negativa de ITR, vélidas até 21 de setembro
de 2010;

O presente Relatério ndo contempla a andlise de questdes ambientais envolvendo os
Iméveis. Nos quadros que compdem o Anexo I foi feita mera indicagdo da averbagdo ou
ndo de Reserva Legal (RL) nas matriculas apresentadas com finalidade unicamente

informativa;

Nio recebemos qualquer documento ou informac@o que indique a existéncia de turbagio ou

esbulho possessorio relativos as dreas auditadas;
Ha mencao acerca da existéncia de hipotecas nos iméveis descritos nos quadros 2.1, 4, 7.4,

7.5 e 7.10 do Anexo I, cujos valores atualizados, segundo informagio dos proprietarios,

seriam de R$ 62.000,00 (sessenta e dois mil reais). A hipoteca relativa a Fazenda Canto do

11
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Buriti, decorre da Cédula Rural Hipotecdria n® 56.2008.5348.2400 (mutuo para o plantio de

eucalipto).

12
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Anexo I — Quadro com principais informacoes imobiliarias por Fazenda

1. Fazenda Califérnia

Nome da Fazenda

“Fazenda Califérnia” — “Glebas 1, 2 e 3 de terras no lugar Chapada do

Desengano™.

Localizacio [Estado do Piaui, Municipio de Canto do Buriti.
De acordo com o registro imobilidrio, Fazenda Canto do Buriti Ltda. e
Proprietirio Atual Sécios da Fazenda Canto do Buriti Ltda.
De acordo com o registro imobilidrio, Mauricio Ramos Pinheiro até
Proprietarios 19/12/2007; Banco do Brasil até 12/09/2007; Servtec — Engenharia Ltda.
Anteriores até 24/08/1999; Giovanni do Rego Barros e s/m, Irene de Carvalho do
Rego Barros, Marcos Vinicios de Almeida Botelho e s/m, Maria Carmelita)
Pinto Botelho, Neide Cabral Montenegro ¢ s/m, Jodo Ribeiro de Matos
Montenegro, até 25/01/1983.
Matricula IN® 1.504 do— 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do

IBuriti — PI.

Origem: R2, R3 e R4 da Matricula 819 do — 1° Oficio de Registro de

Imdveis da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacdo conforme
CCIR

INdo houve apresentagdo do CCIR.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 9.000,0000 hectares.
INCRA 130.036.024.775-6, conforme indicado na Av.13 da matricula 1.504, pois
nao houve apresentacdo de CCIR.
CCIR INao apresentado. Em fase de obtengao junto ao INCRA
13
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Georreferenciamento

INao foi apresentado Georreferenciamento certificado e aprovado pelo
INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PL, n° 54.380.002865/2009-59, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 9.250,4881
hectares. Nao obstante, na 4rea acima apontada, foi constatada a
sobreposi¢cdo de 1.117, 4881 ha (mil cento e dezessete hectares, quarenta ¢
oito ares e oitenta e um centiares) referente a poligonal total do Imével,
restando uma area incontroversa de 8.133 ha (oito mil cento e trinta e trés|

hectares).

Retificacio de Area

INao foi informada qualquer retificagio de 4rea.

Reserva Legal

INAo consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto TerritorialFoi apresentada Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos de
Rural ITR emitida em 25/03/2010, referente ao NIRF 0.050.126-3.

Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessio de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras|
consideracoes feitas

neste Relatorio)

1- Deverd ser requerida junto & Secretaria da Receita Federal, 4
certiddo de restricdo especifica de débitos do ITR, de modo 4

certificar se hd ou ndo débitos em aberto para este Imével.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

2. Fazenda Canto do Buriti

2.1.

Nome da Fazenda

“Fazenda Canto do Buriti I” - “Glebas 1, 2, 3 e 4 de terras no lugar
Chapada do Pau Ferrado — Fazenda Malhada Bonita”.

Localizacao

[Estado do Piaui, Municipio de Canto do Buriti.

Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Fazenda Canto do Buriti Ltda.

Proprietarios
IAnteriores

De acordo com o registro imobilidrio, Cledson Alves Evangelista e Maria
Teresa Borges Evangelista até 22/05/2006; Banco do Brasil até
21/05/2004; Servtec — Engenharia Ltda. até 24/08/1999; Lauro Fitza
IPequeno e s/m, Maria Alice Linhares Fiiza, Lauro Fidza Junior e s/m,
Maria Beatriz Cunha Fidza, Maximo Linhares Fitza e s/m, Carlota
[Elizabeth Tévora Fidza; Luciano Cesar Cabral Montenegro e s/m, Maria|
Cecilia Fitiza Montenegro, até 09/05/1984; COMDEPI — Companhia de
Desenvolvimento do Piaui até 25/01/1983; Estado do Piaui, até
22/08/1979.

Matricula

IN® 1.503 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do
IBuriti — P1.

Origem: R2, R3, R4 e R5 da Matricula 818 do 1° Oficio de Registro de
ITmédveis da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacdo conforme
CCIR

Grande Propriedade.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 11.000,0000 hectares.
INCRA 130.036.024.740-3.
CCIR 2178857099.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Georreferenciamento

Certificacdo N° 241003000002-91 expedida pelo INCRA, relativa a uma|
area de 11.651,9244 hectares, ainda ndo averbado & margem da matricula
deste imével. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento ¢
relativo a trés dreas (itens 2.1, 2.2, e 2.3 do presente relatério), que serdo

unificadas perante o registro imobilidrio competente.

Retificacio de Area

De acordo com Av. 32/M1.503 — Unificacdo das glebas totalizando
11.000 hectares.

Reserva Legal

De acordo com o registro imobilidrio, foi identificada na AV.8 Termo de
Responsabilidade de Preservacido de Floresta (2.308 ha), e na AV.31,
de de de

IFlorestamento/Reflorestamento (2.080 ha).

Termo  Responsabilidade Manutencio Projeto

Imposto TerritorialFoi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em
Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 1.668.914-3.

Existéncia de Nio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessio de Direitos

Ressalvas (sem|
prejuizo de outras
consideracoes feitas|

neste Relatério)

1- Conforme R.33-1.503, este imdvel estd hipotecado em tnica e
especial hipoteca em garantia ao pagamento da divida decorrente
da Cédula Rural Hipotecaria n® 56.2008.5348.2400, celebrada em
02 de fevereiro de 2009, entre a Proprietdria € o Banco do

Nordeste S/A.
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2.2

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Fazenda Canto do Buriti II” - “Uma Parte da Gleba denominada Bela
Vista”.

Localizacao [Estado do Piaui, Municipio de Canto do Buriti.

De acordo com o registro imobilidrio, Fazenda Canto do Buriti Ltda
Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Espdlio de Flavio Alves de Alencar|
Proprietarios ) . . . e

até 22/05/2006; Prefeitura Municipal de Canto do Buriti, até 17/09/1980,
Anteriores "

conforme.
Matricula IN° 1.036 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do

Buriti — PL.
Origem: Carta de Aforamento n° 14/80 de 17/09/1980, expedida pela
Prefeitura Municipal de Canto do Buriti —PL

Classificacio conforme
CCIR

Grande Propriedade.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 170,0000 hectares.

INCRA 130.036.024.740-3.

CCIR 2178857099

Georreferenciamento (Certificacdo N° 241003000002-91 expedida pelo INCRA, relativa a uma

drea de 11.651,9244 hectares, ainda nio averbado a margem da matricula
deste imdvel. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento ¢
relativo a trés dreas (itens 2.1, 2.2, e 2.3 do presente relatério), que serdo|

unificadas perante o registro imobiliario competente.

Retificaciio de Area

IN4o foi informada qualquer retificagdo de area.

Reserva Legal

INdo consta reserva legal averbada na matricula.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Imposto TerritorialtFoi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida em

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 6.918.341-4.
Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Ressalvas (sem|
prejuizo de outras

consideracoes feitas

neste Relatério)
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2.3.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Fazenda Canto do Buriti III” - “Lagoa Nova”.

Localizacio

[Estado do Piaui, Municfpio de Canto do Buriti.

IProprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Fazenda Canto do Buriti Ltda.

Jos€ Américo Ribeiro dos Santos e s/m, Helena Reichert Ribeiro dos|

Proprietirios Santos até 29/08/2006; José Lopes Filho e s/m, Manuelita de Carvalho

Anteriores Sousa Lopes, até 19/06/2006; Ana de Carvalho Bento Feitosa até
13/01/2000; Espoélio de Almir Pereira Feitosa até 30/12/1983; Prefeitura
Municipal de Canto do Buriti, até 06/11/1980, conforme Carta de
IAforamento n° 22/80.

Matricula n°® 1.075 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do

Buriti — PL
Origem: Carta de Aforamento n° 22/80, de 06/11/1980, expedida pela
Prefeitura Municipal de Canto do Buriti —PL

Classificacdo conforme
CCIR

Grande Propriedade

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 200,0000 hectares.

INCRA 130.036.024.740-3.

CCIR 2178857099

Georreferenciamento (Certificacdo N° 241003000002-91 expedida pelo INCRA, relativa a uma

drea de 11.651,9244 hectares, ainda nio averbado a margem da matricula
deste imdvel. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento ¢
relativo a trés dreas (itens 2.1, 2.2, e 2.3) do presente relatdrio), que serdo|

unificadas perante o registro imobiliario competente.

Retificaciio de Area

IN4o foi informada qualquer retificagao de area.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Reserva Legal

INao consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto Territorial

[Foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 5.829.940-8, em nome do Sr. José Lopes
[Filho.

Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Ressalvas (sem|
prejuizo de outras

consideracdes  feitas|

neste Relatério)

1- A Certiddo Negativa de Débitos de ITR apresenta o Sr. José Lopes
filho como contribuinte, devendo tal informacgdo ser retificadal
perante a Secretaria da Receita Federal.
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3. Fazenda Canaa

3.1.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Fazenda Canai I”.

Localizacao [Estado do Piaui, Municipio de Canto do Buriti.
De acordo com o registro imobilidrio, Brasil Bio Energia Ltda.
Proprietario Atual
De acordo com o registro imobilidrio, Paulo Marinho Falcdo Filho ¢
Proprietirios outros, até 12/02/2007; Cia. Agroindustrial de Alimentos do Nordeste, até
Anteriores 18/10/2005; Antonio de Aradjo Neves até 16/02/1972; Patrimdnio
Municipal de Canto do Buriti até 30/04/1971, conforme Carta de
IAforamento 1.873/71.
Matricula IN® 5.107 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do

Buriti — PL
Origem: Matricula 875 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca)
de Canto do Buriti — PL

Classificacio conforme
CCIR

INao foi apresentado CCIR. Em fase de obtengio junto ao INCRA

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 1.625,0000 hectares.

INCRA 0950.068.594.318-8, conforme indicado na Certificacao de|
Georreferenciamento.

CCIR Nao apresentado. Em fase de obtencdo junto ao INCRA Processo jd
aprovado pelo setor de fiscalizag@io cadastral do INCRA, pendente apenas
da aprovacao do Juridico daquele 6rgao.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Georreferenciamento

Certificacdo N° 240909000012-98 expedida pelo INCRA, relativa a uma|
area de 0.553,4879 hectares, ainda nfo averbado a margem da matricula
deste imével. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento ¢
relativo a quatro dreas (itens 3.1, 3.2, 3.3 e 3.4 do presente relatério), que

serdo unificadas apds a obten¢do do CCIR.

Retificacio de Area

INao foi informada qualquer retificacdo de 4rea.

Reserva Legal

De acordo com o registro imobilidrio, 325 ha estdo averbados como

reserva legal (Av.1).

Imposto TerritoriallFoi apresentada Certiddo Positiva como efeitos de Negativa de Débitos de
Rural ITR expedida em 25/03/2010, referente ao NIRF 2.438.008-3.

Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas|

neste Relatério)

I- Deverd ser requerida junto a Secretaria da Receita Federal, aj
certiddo de restricdo especifica de débitos do ITR, de modo a

certificar se hd ou ndo débitos em aberto para este Imével.
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3.2.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

IFazenda Canai 11

Localizacio

[Estado do Piaui, Municfpio de Canto do Buriti.

IProprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Brasil Bio Energia Ltda

De acordo com o registro imobilidrio, Paulo Marinho Falcdo Filho e outros,

Proprietarios até 12/02/2007; Cia Agroindustrial de Alimentos do Nordeste, até

Anteriores 18/10/2005; Antonio de Aradjo Neves até 16/02/1972; Patriménio
Municipal de Canto do Buriti até 30/04/1971 conforme Carta de
IAforamento 1.873/71.

Matricula n® 5.108, registrada pelo Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro Oficio

da Comarca de Canto do Buriti — PL.
Origem: Matricula 875 do Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro
Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacdo conformeNao foi apresentado CCIR. Em fase de obtencdo junto ao INCRA

CCIR

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 1.625,0000 hectares.

INCRA 050.068.594.318-8, conforme indicado na Certificacdo de]
Georreferenciamento.

CCIR Nao apresentado. Em fase de obtengdo junto ao INCRA. Processo ji
aprovado pelo setor de fiscalizagdo cadastral do INCRA, pendente apenas
da aprovacio do Juridico daquele 6rgio.

Georreferenciamento (Certificagdo N° 240909000012-98 expedida pelo INCRA, relativa a uma
drea de 6.553,4879 hectares, ainda ndo averbado a margem da matricula
deste imével. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento €
relativo a quatro dreas (itens 3.1, 3.2, 3.3 e 3.4 do presente relatério), que
serdo unificadas apds a obtengdo do CCIR.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Retificacio de Area

INao foi informada qualquer retificacio de drea.

Reserva Legal

De acordo com o registro imobilidrio, 325 ha estdo averbados como reservaj

legal.

Imposto Territorial

[Foi apresentada Certiddo Positiva com efeitos de Negativa de Débitos de

Rural ITR expedida em 25/03/2010, referente ao NIRF 7.222.012-0.
Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras

consideracoes feitas|

neste Relatério)

1- Devera ser requerida junto a Secretaria da Receita Federal, 2
certiddo de restricio especifica de débitos do ITR, de modo aj
certificar se hd ou ndo débitos em aberto para este Imével.
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3.3.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

IFazenda Canaa III

Localizacao [Estado do Piaui, Municipio de Canto do Buriti.
De acordo com o registro imobilidrio, Brasil Bio Energia Ltda.
Proprietario Atual
De acordo com o registro imobilidrio, Paulo Marinho Falcdo Filho ¢
Proprietarios outros, até 12/02/2007; Cia Agroindustrial de Alimentos do Nordeste, até
Anteriores 18/10/2005; Antonio de Aradjo Neves até 16/02/1972; Patriménio
Municipal de Canto do Buriti até 30/04/1971, conforme Carta de
IAforamento 1.873/71.
Matricula n° 5.109, registrada pelo Cartério Manoel Barbosa e Silva — Primeiro

Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL.
Origem: Matricula 875 do Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro,
Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacdo conforme
CCIR

Nao foi apresentado CCIR. Em fase de obtengdo junto ao INCRA

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 1.625,0000 hectares.

INCRA 0950.068.594.318-8, conforme indicado na Certificacao de|
Georreferenciamento.

CCIR INdo apresentado. Em fase de obtencdo junto ao INCRA. Processo jd
aprovado pelo setor de fiscalizacfo cadastral do INCRA, pendente apenas
da aprovagao do Juridico daquele 6rgdo.

Georreferenciamento (Certificacdo N° 240909000012-98 expedida pelo INCRA, relativa a uma
area de 6.553,4879 hectares, ainda ndo averbado a margem da matricula
deste imdvel. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento é
relativo a quatro dreas (itens 3.1, 3.2, 3.3 e 3.4 do presente relatério), que
serdo unificadas apds a obtengdo do CCIR.

25
478926v1

180



Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Retificaciio de Area

INdo foi informada qualquer retificagdo de area.

Reserva Legal

reserva legal.

De acordo com o registro imobilidrio, 325 ha estdo averbados como

Imposto Territorial

[Foi apresentada Certiddo Positiva com efeitos de Negativa de Débitos de|

Rural ITR expedida em 25/03/2010, referente ao NIRF 7.222.021-0.
Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessdo de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras|
consideracoes feitas

neste Relatorio)

certificar se hd ou ndo débitos em aberto para este Imével.

1- Deverd ser requerida junto a Secretaria da Receita Federal, a|

certiddo de restricdio especifica de débitos do ITR, de modo a
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34.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

IFazenda Canaa IV.

Localizacio

[Estado do Piaui, Municfpio de Canto do Buriti.

IProprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Brasil Bio Energia Ltda.

De acordo com o registro imobilidrio, Paulo Marinho Falcdo Filho ¢

Proprietirios outros, até 12/02/2007; Cia Agroindustrial de Alimentos do Nordeste, até

Anteriores 18/10/2005; Antonio de Aradjo Neves até 16/02/1972; Patrimonio
Municipal de Canto do Buriti até 30/04/1971, conforme Carta de
IAforamento 1.873/71.

Matricula n°® 5.110, registrada pelo Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro

Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL.
Origem: Matricula 875 do Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro,
Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacio conforme
CCIR

Nao foi apresentado CCIR. Em fase de obtengdo junto ao INCRA

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 1.625,0000 hectares.

INCRA 950.068.594.318-8,  conforme  indicado na  Certificacdo  de
Georreferenciamento.

CCIR INdo apresentado. Em fase de obtenco junto ao INCRA. Processo jd
aprovado pelo setor de fiscalizac@o cadastral do INCRA, pendente apenas
da aprovagdo do Juridico daquele 6rgdo.

Georreferenciamento (Certificacdo N° 240909000012-98 expedida pelo INCRA, relativa a uma
area de 6.553,4879 hectares, ainda ndo averbado a margem da matricula
deste imdvel. Por favor, note que este processo de Georreferenciamento ¢
relativo a quatro dreas (itens 3.1, 3.2, 3.3 e 3.4 do presente relatério), que
serdo unificadas apés a obteng¢do do CCIR.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Retificacio de Area

INao foi informada qualquer retificacio de drea.

Reserva Legal

De acordo com o registro imobilidrio, 325 ha estdo averbados como

reserva legal.

Imposto TerritorialFoi apresentada Certiddo Positiva com efeitos de Negativa de Débitos de

Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Rural ITR expedida em 25/03/2010, referente ao NIRF 7.222.025-2.
Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Ressalvas (sem|
prejuizo  de outras
consideracoes feitas

1- Deverd ser requerida junto a Secretaria da Receita Federal, aj
certiddo de restricdo especifica de débitos do ITR, de modo a

neste Relatorio)

certificar se hd ou ndo débitos em aberto para este Imével.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

4. Fazenda Monte Belo

Nome da Fazenda

“Fazenda Monte Belo Gleba B Remanescente”.

Localizacao

[Estado do Piauf, Municipio e Comarca de Canto do Buriti.

Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Pedro Paulo Wendel Gasparini e s/m,
IRoberto Paulo Ziegert Junior e s/m, Pedro William Blyth e s/m, Ronaldo
Giestas Tristdo e s/m e ZW Associados Ltda.

Proprietarios

Anteriores

Tavfer Agronegécios e Industria Ltda. de 11/04/2006 até 15/03/2010;
Osmar Guidolin; Cleuza Maria Costa Gomes Guidolin; Jaqueline Rogitski;
Irondi Rogitski; Anselmo Pivatto; Marinés Salete Bertoncelli Pivatto;
IAlexandre Guidolin; Volmir Marini; Ana Marisa Schaefer Marini; Ivaldino
Guidolin; Tereza Adeli Preto Guidolin; Darvil Pivatto; Maria Lucia Trentin|
IPivatto; Eloi Luiz Furlani; Ivone Gottardo Furlani; Arlindo Girolamo
IBocchi; Lourdes Piva Bocchi; Leocir Jodo Bocchi; Ediles Vuelma Bocchi;
ILademir Antonio Bocchi; Claidi Buzatto Bocchi; Valdemar Guidolin; Edal
Todeschini Guidolin; Clévis Richetti; Nely Matilde Luvison Richetti -
IProprietarios de 15/09/2004 a 11/04/2006;

Monte Belo Nordeste S/A, Agricultura, Indidstria e Comércio - Proprietarial
de 14/03/1975 a 15/09/2004.

Matricula

IN® 5.173, registrada pelo Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro
Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL
Origem: Matricula 102 do Cartério Manoel Barbosa ¢ Silva - Primeiro
Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacio
conforme CCIR

Grande Propriedade.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 16.271,0512 hectares desmembrados
de uma drea maior georreferenciada.
INCRA 950.092.161.829-3
CCIR 02783926096
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Georreferenciamento

Certificagdo N° 241005000002-44 expedida pelo INCRA, relativa a uma
drea de 16.271,0512 hectares.

Retificacio de Area

INdo foi informada qualquer retificacdo de rea.

Reserva Legal

Pela andlise da matricula n. 5.173, verificou-se que o imével possui

Reserva Legal averbada em 20%, conforme AV3.5173.

Imposto  TerritorialN3o foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR especifica para a|

Rural drea da Matricula 5.173. Contudo, apresentou-se Certiddo Negativa de|
Débitos de ITR, emitida em 25/03/2010, referente & Aarea origindrial
(Fazenda Chaveslandia), objeto da matricula origindria n® 102, NIRH
3.196.607-1, ainda em nome dos antigos proprietdrios.

Existéncia deN3o fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Ressalvas (sem|
prejuizo de outras
consideracdes feitas

neste Relatorio)

[- Conforme Av.l1-5.173 recai sobre este imdvel uma servidido
administrativa para passagem de linha de transmissfdo de energia)
elétrica, conforme Escritura Publica lavrada em 29/12/2005, no

Tabelionato de Notas de Canto do Buriti — PI.

Conforme R.7-5.173, este imével estd hipotecado em tnica ¢
especial hipoteca em garantia ao pagamento da divida decorrente da|
ultima parcela do preco pela aquisicio deste imével, no valor de R$
1.600.000,00 (um milhéo e seiscentos mil reais) a favor da Credoral
Tavfer Agronegécios e Indidstria Ltda., celebrada em 25 de

fevereiro de 2010, entre os Proprietarios e a Credora acima referida.

Recomendamos a regularizacdo da situacdo cadastral do imével
perante o INCRA e a Secretaria da Receita Federal, pois perante

estes 6rgdos o mesmo ainda se encontra vinculado a drea origindria,|

bem como em nome dos antigos proprietarios.

478926v1

30

185



Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

5. Fazenda Sertdo Verde - Chaveslandia

Nome da Fazenda

“Fazenda Sertdo Verde”, antiga Fazenda Chaveslandia.

Localizacao

[Estado do Piauf, Municipio e Comarca de Canto do Buriti.

Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Pedro William Blyth e Pedro Paulo

Wendel Gasparini.

Proprietarios
Anteriores

Helmut José Ferraz Fladt, Pedro William Blyth e Pedro Paulo Wendel
Gasparini de 19/11/2008 até 30/11/2009.

Osmar Guidolin; Cleuza Maria Costa Gomes Guidolin; Jaqueline Rogitski;
Irondi Rogitski; Anselmo Pivatto; Marinés Salete Bertoncelli Pivatto;
IAlexandre Guidolin; Volmir Marini; Ana Marisa Schaefer Marini; Ivaldino
Guidolin; Tereza Adeli Preto Guidolin; Darvil Pivatto; Maria Lucia Trentin|
IPivatto; Eloi Luiz Furlani; Ivone Gottardo Furlani; Arlindo Girolamo
IBocchi; Lourdes Piva Bocchi; Leocir Jodo Bocchi; Ediles Vuelma Bocchi;
ILademir Antonio Bocchi; Claidi Buzatto Bocchi; Valdemar Guidolin; Edal
Todeschini Guidolin; Clévis Richetti; Nely Matilde Luvison Richetti -
IProprietarios de 15/09/2004 a 19/11/2008;

Monte Belo Nordeste S/A, Agricultura, Indidstria e Comércio - Proprietarial
de 14/03/1975 a 15/09/2004.

Matricula

n° 5.459, registrada pelo Cartério Manoel Barbosa e Silva - Primeiro Oficio
da Comarca de Canto do Buriti — PL.

Origem: Matricula 102 do Cartério Manoel Barbosa ¢ Silva - Primeiro
Oficio da Comarca de Canto do Buriti — PL

Classificacio
conforme CCIR

Grande Propriedade.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 2.446,2258 hectares.
INCRA
950.122.081.515-5.
CCIR 7530522052
31
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Georreferenciamento

Certificagdo N° 240912000003-27 expedida pelo INCRA, relativa a uma
drea de 2.446,2258 hectares.

Retificacio de Area

Conforme Av.2-5.459, a 4rea original foi alterada de 6.957,7949 ha para
1.959,9939 ha. Conforme Av.3-5.459, em 30/11/2009 este imdvel foi
desmembrado remanescendo aos proprietdrios a area de 2.446,2258 ha.

Reserva Legal

IN@o consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto  TerritorialNZo foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR especifica para a

Rural drea da Matricula 5.459. Contudo, apresentou-se Certiddo Negativa de|
Débitos de ITR, emitida em 25/03/2010, referente a drea origindria
(Fazenda Chaveslandia), objeto da Matricula 102, NIRF: No. 3.196.607-1,
ainda em nome dos antigos proprietrios.

Existéncia deNao fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessio de Direitos

Ressalvas (sem

.. 1- Recomendamos a regularizacdo da situagdo cadastral do imdvel
prejuizo de outras

. ~ . perante a Secretaria Receita Federal, pois perante este 6rgido o
consideracoes feitas

neste Relatorio)

mesmo ainda se encontra vinculado a drea origindria, bem como em

nome dos antigos proprietarios.
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6. Fazenda Toscana

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Fazenda Toscana”, antiga Fazenda Terra Nova.

Localizacao [Estado do Piauf, Municipio e Comarca de Canto do Buriti.
De acordo com o registro imobilidrio, Pedro William Blyth e Pedro Paulo
Proprietario Atual Wendel Gasparini.
Industria de Alimentos do Nordeste S/A — INASA até 25/08/2008; Duarte|
Proprietarios . ] o .
Coelho Pontual Neto até 16/06/1971; Patrimo6nio Municipal de Canto do
Anteriores Buriti até 30/04/1971 (Data da carta de aforamento 1.871/71).
Matricula IN® 5.430 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do
IBuriti — PL
Origem: Transcri¢do n°® 6.599 do 1° Oficio de Registro de Imdveis da
Comarca de Canto do Buriti — PL
Classificacio Grande Propriedade.

conforme CCIR

Area Total De acordo com o registro imobilirio, 7.000,0000 hectares.

INCRA 130.036.902.241-2.

CCIR 2388248099

Georreferenciamento [Certificagdo N° 241003000008-87 expedida pelo INCRA, relativa a umal

area de 7.292,6047 hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificacdo de area.

Reserva Legal

IN@o consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto  Territorial Foi apresentada Certidio Negativa de Débitos de ITR emitida em|

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 1.758.261-0, ainda em nome dos antigos
proprietarios.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Existéncia

Compromisso

Compra e Venda e/ou
Cessio de Direitos

de
de

Nio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Ressalvas
prejuizo  de
consideracoes

neste Relatorio)

(sem
outras
feitas

[- A Certidao Negativa de Débitos de ITR ainda apresenta a antigal
proprietaria Industria de Alimentos do Nordeste S/A como
contribuinte, devendo tal informacdo ser retificada perante a|

Secretaria da Receita Federal
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

7. Fazenda Campo Alegre

7.1.

Nome da Fazenda

ER RT3

“Campo Alegre”- “Fazenda Lagoa Negra IV”.

conforme CCIR

Localizagao [Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.
De acordo com o registro imobilidrio, Noris Rocha de Almeida e seu
Proprietirio Atual marido Mauricio Ribeiro de Almeida.
INilmar Vicente Pereira da Rocha, Heonir de Jesus Pereira da Rocha e Noris
Proprietirios IRocha de Almeida;
Anteriores Iraci Moreira da Rocha;
[Espdlio de Raimundo Alves Pereira da Rocha.
Matricula/ IN® 1.804, do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Cristino
Transcricio Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de ag@o
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
Providencias 48/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justiga do
Piaui.
Classificacio IMédia Propriedade.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 892,3689 hectares.

INCRA 950.114.666.092-6.

CCIR 07453483051, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).

Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo
INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PIL, n° 54.380.002497/2009-02, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 897,5905
hectares.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagcdo de area.

Reserva Legal

IN@o consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto  TerritorialN3o foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR.

Rural
Existéncia deEscritura Piblica de Compra e Venda, ainda ndo levada a registro, referente
Compromisso dep “Fazenda Lagoa Negra IV” — 892,3689 ha, datada de 26/02/2009,

Compra e Venda e/ou
Cessio de Direitos

'Vendedores - Noris Rocha de Almeida e Mauricio Ribeiro de Almeida,

Comprador - Roberto Paulo Ziegert Jtnior.

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatorio)

[- Nao houve apresentacio de documentos que possibilitassem a

andlise da situacdo cadastral do imdvel junto & Receita Federal.

2- O CCIR apresentado se encontra desatualizado.
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7.2

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Campo Alegre” “Fazenda Plator da Lagoa Negra I”".

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Ricardo Soares Ramos.

IPetrénio Martins Falcdo e Cleonice Benvindo Falcdo até 15/02/2008;

conforme CCIR

Proprietarios

Anteriores

Matricula/ IN° 1.805 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do

Transcricao Buriti — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de a¢do
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
Providencias 48/2009, junto & Corregedoria do Tribunal de Justica do
Piaui.

Classificacio IMédia Propriedade.

Area Total

De acordo com o registro imobilidrio, 594,9157 hectares.

INCRA 950.114.093.866-3.
CCIR 07324327053, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).
Georreferenciamento N30 recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n° 54.380.002567/2009-14, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 594,9545
hectares.

Retificacio de Area

IN3o foi informada qualquer retificacio de area.

Reserva Legal

IN7o consta reserva legal averbada na matricula.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Imposto  TerritorialFoi apresentada Certidio Negativa de Débitos de ITR emitida em|

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 7.650.342-9.
Existéncia deNio fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatorio)

I- O CCIR apresentado se encontra desatualizado.
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7.3.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

[Fazenda Campo Alegre IV.

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Ricardo Soares Ramos.

José Veras Filho e Joana Maria Veras, até 13/04/2009.

conforme CCIR

Proprietarios

Anteriores

Matricula/ IN® 1.809, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricao Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de a¢do
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro.

Classificacio Média Propriedade.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 297,4578 hectares.

INCRA 950.114.093.912-0.

CCIR 07453497052, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).
Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de|
Georreferenciamento junto ao INCRA-PIL, n° 54.380.002474/2009-90, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 299,8194

hectares.

Retificacio de Area

INdo foi informada qualquer retificacdo de rea.

Reserva Legal

IN@o consta reserva legal averbada na matricula.

478926v1

39

194



Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Imposto Territorial[Foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em|

Compra e Venda e/oul
Cessao de Direitos

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 1.664.500-6, em nome do Sr. José Veras
IFilho.

Existéncia deNdo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatorio)

[- A Certidao Negativa de Débitos de ITR apresenta o Sr. José Veras
Filho como contribuinte, devendo tal informagdo ser retificadal

perante a Secretaria da Receita Federal.

2- O CCIR apresentado se encontra desatualizado.
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7.4.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

[Fazenda Campo Alegre — Brejo da Volta Il

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

Ariosvaldo Eufrasino dos Santos e Maria Ceris de Carvalho Santos, até

conforme CCIR

Proprietarios 13/10/2009.

Anteriores

Matricula/ IN® 1.856, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricao Castro — PL
Origem: Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos
autos de acdio demarcatdria e diviséria da Data Campo Alegre, processo
769/2002 do 1° Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do
Pedido de Providencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de
Justica do Piauf.

Classificacio Média Propriedade

Area Total

118,9909 hectares

INCRA 950.114.093.874-4
CCIR 7324326057, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).
Georreferenciamento N30 recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n° 54.380.002478/2009-78, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 118,7910
hectares..

Retificacio de Area

IN3o foi informada qualquer retificacio de area.

Reserva Legal

IN7o consta reserva legal averbada na matricula.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Imposto  Territorial

.Foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em|

Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 0.093.779-7, ainda em nome do Sr.
Ariosvaldo Eufrasino dos Santos. Por favor notem que este NIRF também ¢
relativo ao Imével descrito no quadro 7.5 abaixo.

Existéncia de[Ndo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas

neste Relatorio)

[- A drea objeto da matricula tratada neste quadro, ¢ a mesma 4area|
objeto da matricula 1.592 do registro de iméveis da comarca de|
Cristino Castro - PI. Observem, ainda, que a matricula 1.592 faz

mencao a existéncia do seguinte 6nus: Cédula Rural Pignoraticia;

2- O CCIR apresentado se encontra desatualizado.
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7.5.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

[Fazenda Campo Alegre — Brejo da Volta I

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

Ariosvaldo Eufrasino dos Santos e Maria Ceris de Carvalho Santos, até

Proprietarios 13/10/2000.

Anteriores

Matricula/ IN® 1.855, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricao Castro — PL
Origem: Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos
autos de acdio demarcatdria e diviséria da Data Campo Alegre, processo
769/2002 do 1° Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do
Pedido de Providencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de
Justica do Piauf.

Classificacio Grande Propriedade

conforme CCIR

Area Total 892,4314 hectares

INCRA IN3o foi apresentado. Em fase de obtencdo junto ao INCRA
CCIR INdo foi apresentado. Em fase de obtencdo junto ao INCRA
Georreferenciamento N30 recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n° 54.380.002498/2009-49, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 880,1750
hectares.

Retificacio de Area

IN3o foi informada qualquer retificacio de area.

Reserva Legal

IN7o consta reserva legal averbada na matricula.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Imposto  Territorial

. Foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em|

neste Relatorio)

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 0.093.779-7, ainda em nome do Sr.
Ariosvaldo Eufrasino dos Santos. Por favor notem que este NIRF também ¢
relativo ao Imével descrito no quadro 7.4 acima.

Ressalvas (sem

prejuizo  de  outras | - A drea objeto da matricula tratada neste quadro, € a mesma drea|

consideracdes feitas objeto da matricula 1.594 do registro de imdveis da comarca de

Cristino Castro - PL. Observem, ainda, que a matricula 1.594 faz
men¢do a existéncia do seguinte Onus: Cédula Rural Pignoraticia,)
conforme Av3. 1.594;
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7.6.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Campo Alegre” — Fazenda Baixdo da Solta

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

IEunice Silva Moraes da Costa, até 13/10/2009.

conforme CCIR

Proprietarios

Anteriores

Matricula/ IN® 1.854, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricio Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de ag@io
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
IProvidencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justica do
Piaui.

Classificacio IMédia Propriedade

Area Total 178,4747 hectares.

INCRA 950.114.666.114-0

CCIR 7453473056, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).
Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PL, n° 54.380.002475/2009-34, ¢
constatamos a existéncia de planta ¢ memorial descritivo com 178,6014

hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagcdo de area.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Reserva Legal INdo consta reserva legal averbada 2 margem da matricula.

Imposto  TerritoriallFoi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em
Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 1.488.178-0, ainda em nome da Sra. Eunice

Silva Moraes da Costa.

Compromisso de
Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Existéncia deNdo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatoério)

1 - A Certiddo Negativa de Débitos de ITR apresenta a Sra. Eunice Silval
Moraes da Costa como contribuinte, devendo tal informacio ser
retificada perante a Secretaria da Receita Federal.

2 - O CCIR apresentado se encontra desatualizado.

478926v1

201

46



7.7.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Campo Alegre” — Fazenda Baixdo Grande

conforme CCIR

Localizacdo [Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual [Ricardo Soares Ramos e Roberto Paulo Ziegert Jtinior

Proprietarios IEugénio Saraiva Leal, até 13/10/2009.

Anteriores

Matricula/ IN® 1.851, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricio Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de agfio
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
IProvidencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justica do
Piaui.

Classificacio INZo foi apresentado. Em fase de obtencio junto ao INCRA

Area Total 178,4747 hectares.

INCRA INZo foi apresentado. Em fase de obtencio junto ao INCRA

CCIR INdo foi apresentado. Em fase de obtencdo junto ao INCRA
Georreferenciamento [Nio recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de|
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n° 54.380.002477/2009-23, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 180,1219
hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagdo de area.

Reserva Legal

INdo consta reserva legal averbada & margem da matricula.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Imposto  TerritorialN3o foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR.

Rural
Existéncia deNdo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatorio)

1 - Nao houve apresentacdo de documentos que possibilitassem a|

analise da situagéo cadastral do imével junto a Receita Federal.
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7.8.

Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Nome da Fazenda

“Campo Alegre” — Fazenda Lagoa Negra I

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

Jodo Gongalves de Assis; Luisa Maria de Assis, Angelo Assis da Costa ¢

conforme CCIR

Proprietirios outros, até 13/10/2009.

Anteriores

Matricula/ IN® 1.850, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricio Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de ag@io
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
IProvidencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justica do
Piaui.

Classificacio IMédia Propriedade

Area Total 535,4241 hectares.

INCRA 950.114.666.106-0

CCIR 7453476055, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).
Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PL, n° 54.380.002551/2009-10, ¢
constatamos a existéncia de planta ¢ memorial descritivo com 535,2490

hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagcdo de area.
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Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Reserva Legal INdo consta reserva legal averbada 2 margem da matricula.

Gongalves de Assis.

Imposto  TerritoriallFoi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em
Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 5.106.835-4, em nome do Sr. Jodo

Existéncia deNdo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de
Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Ressalvas (sem

neste Relatorio) retificada perante a Secretaria da Receita Federal

2 - O CCIR apresentado se encontra desatualizado.

prejuizo de outras) 1- A Certidio Negativa de Débitos de ITR apresenta o Sr. Jodo

consideracoes feitas] Gongalves de Assis como contribuinte, devendo tal informacdo ser
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Nome da Fazenda

“Campo Alegre” — Fazenda Lagoa Negra IV

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

Maria Amélia de Jesus Gongalves e outros herdeiros de Pedro Gongalves

conforme CCIR

Proprietirios de Assis, até 13/10/2009.

Anteriores

Matricula IN® 1.849, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino
Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de ag@io
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
IProvidencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justica do
Piaui.

Classificacio INao houve apresentagido do CCIR.

Area Total 2974578 hectares

INCRA INao Informado. Em fase de obtengdo junto ao INCRA

CCIR IN@o Informado. Em fase de obteng@o junto ao INCRA
Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n°® 54.380.00.2601/2009-51, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 298,8859

hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagcdo de area.
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Reserva Legal INdo consta Reserva Legal averbada a margem da matricula

Imposto  TerritorialN3o foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR.

Rural
Existéncia deNdo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas

neste Relatoério)

[- Niao houve apresentacdo de documentos que possibilitassem a|

andlise da situagéio cadastral do imédvel junto a Receita Federal.
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Nome da Fazenda

“Campo Alegre” — Fazenda Olho D’ Agua.

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

ILuiz Pereira Lima, Maria Rocha Lima, Adalberto Pereira da Rocha ¢

conforme CCIR

Proprietarios outros, até 13/10/2009.

Anteriores

Matricula/ IN® 1.852, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricio Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de ag@io
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
IProvidencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justica do
IPiaui.

Classificacio IMédia Propriedade.

Area Total 2974578 hectares

INCRA 126.101.024.929-7.

CCIR 07324333053, referente ao exercicio antigo (2003/04/05).
Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n°® 54.380.00.2476/2009-89, ¢
constatamos a existéncia de planta ¢ memorial descritivo com 290,2140

hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagcdo de area.
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Reserva Legal

INdo consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto Territorial

[Foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 1.231.766-7, ainda em nome do Sr. Luiz
IPereira Lima.

Existéncia deNdo fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Compra e Venda e/ou

Cessao de Direitos

Ressalvas (sem|
prejuizo de outras
consideracdes feitas
neste Relatério)

1 - A area objeto da matricula tratada neste quadro € a mesma dreal
objeto da matricula 429 do registro imobilidrio da Comarca de]
Bertolinia. Observem, ainda, que a matricula 429 faz mengdo 2
existéncia do seguinte Onus: Hipoteca em garantia da Cédula Rural
Pignoraticia com vencimento em 15/09/2006, conforme R3. 429;

2 - A Certidao Negativa de Débitos de ITR apresenta o Sr. Luiz Pereira
Lima como contribuinte, devendo tal informac@o ser retificada perante aj

Secretaria da Receita Federal

3 - O CCIR apresentado se encontra desatualizado.
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Nome da Fazenda

“Campo Alegre” — Fazenda Agua Boa

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

Ricardo Soares Ramos ¢ Roberto Paulo Ziegert Jinior

Roque Antdnio Strak e Ana Strak, até 13/10/2009.

Proprietarios

Anteriores

Matricula/ IN® 1.853, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino

Transcricao Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de a¢do
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, objeto do Pedido de
Providencias 386/2009, junto a Corregedoria do Tribunal de Justica do
Piaui.

Classificacio IMédia Propriedade.

conforme CCIR

Area Total

297,4578 hectares

INCRA IN3o informado. Em fase de obtencdo junto ao INCRA
CCIR INdo Informado. Em fase de obtengdo junto ao INCRA
Georreferenciamento N30 recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n° 54.380.00.2552/2009-56, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 316,4563
hectares.

Retificacio de Area

IN3o foi informada qualquer retificacio de area.

Reserva Legal

IN7o consta reserva legal averbada na matricula.
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Imposto  TerritorialFoi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em|

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 2.153.013-0, ainda em nome do Sr. Roque
Antonio Strak.

Existéncia deN3o fomos informados sobre a existéncia de contratos desta natureza.

Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatorio)

1 - A Certiddao Negativa de Débitos de ITR apresenta o Sr. Roque]
Antdnio Strak como contribuinte, devendo tal informag@o ser retificada)
perante a Secretaria da Receita Federal
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8. Fazenda Nova Alvorada

1. Nome da Fazenda

“Fazenda Nova Alvorada”.

Localizacao

[Estado do Piaui, Municipio Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

De acordo com o registro imobilidrio, Roberto Paulo Ziegert Junior.

Proprietarios
Anteriores

Herdeiros de Cinobelino José Benvindo (Emidio Benvindo de Sousa,
Inemar Nonato Benvindo, José de Arimatéa Benvindo, Piremar Marques
Benvindo, Tompson Nonato Benvindo, Palmeron Nonato Benvindo,
IVitomar Nonato Benvindo, Miremar Nonato Benvindo, Vidina Marques|
IBenvindo e Raimundo Nonato Benvindo), de 1958 até 30/09/2008.
Cinobelino José Benvindo, até 26/11/1953.

Matricula

IN® 1.784, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino
Castro — PL

Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de ag@o
demarcatéria e diviséria da Data Taquari, da Comarca de Bertolinia, objeto
do Pedido de providéncia 448/2008, junto & Corregedoria Geral de Justical
do Piaui.

Classificaciao
conforme CCIR

INdo houve apresentacdo do CCIR.

Area Total De acordo com o registro imobilidrio, 7.796,7250 hectares.

INCRA INao Informado. Em fase de obten¢do junto ao INCRA

CCIR IN3do apresentado. Em fase de obten¢do junto ao INCRA

Georreferenciamento N30 recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo
INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n° 54.380.000138/2009-57, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 8.192,7456
hectares.

57
478926v1

212



Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retificagcdo de area.

Reserva Legal

IN@o consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto  TerritorialFoi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR expedida em|

Rural 25/03/2010, referente ao NIRF 7.656.533-5.
Existéncia deNdo fomos informados sobre contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessio de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes feitas
neste Relatorio)
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9. Fazenda Olho D’Agua

Nome da Fazenda

“Olho D" Agua II”.

conforme CCIR

Localizagio [Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.
De acordo com o registro imobilidrio, Z¢lia Martins da Rocha.

Proprietario Atual

Proprietarios Oacir Alves Pereira da Rocha até 26/03/2006

Anteriores

Matricula IN® 1.699 do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Canto do
Buriti — PL
Origem: Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos
autos de acdo demarcatdria e diviséria da Data Campo Alegre, processo
769/2002 do 1° Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, em|
26/03/2006.

Classificacao INao houve apresentacdo do CCIR. Em fase de obten¢ao junto ao INCRA

Area Total

De acordo com o registro imobilidrio, 10.569,2721 hectares.

INCRA INao houve apresentacdo de CCIR. Em fase de obtengdo junto ao INCRA
CCIR INdo houve apresentacdo de CCIR. Em fase de obtengdo junto ao INCRA
Georreferenciamento (Certificacao N° 240907000004-25, expedido pelo INCRA, relativa a uma|

area de 10.393,3233 hectares.

Retificaciio de Area

INao foi informada qualquer retificagdo de drea.

Reserva Legal

INao consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto  Territorial
Rural

[Nao foi apresentada Certidao Negativa de Débitos de ITR
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Existéncia

Compromisso

Compra e Venda e/ouregistrado em 05/03/2008.

de
de

Cessiao de Direitos

Conforme Av.6 — M.1.699, hd um Contrato Particular de Compra e Venda
firmado entre a Sra. Zélia Martins Rocha e o Sr. Ricardo Soares Ramos,

[Escritura Piblica de Compra e Venda, datada de 05/02/2009, referente ao|
imével matriculado sob n® 1.699, com drea de 10.569,2721 ha., figurando,
como Vendedora, Z¢lia Martins da Rocha, e, como Comprador, Ricardo)

Soares Ramos, ainda ndo levada a registro.

Ressalvas
prejuizo  de
consideracoes
neste Relatorio)

(sem

outras

feitas

1-

Conforme consta das averbacdes n°. 2, 3, 4, 5, e 7 da matricula do
Imével, o Sr. Vilson Viegas, promissdrio comprador, move uma
Acdo de Nulidade de Ato Juridico, em face da proprietaria Zéliaj
Martins da Rocha e Ricardo Soares Ramos, objeto do Processo
069/2008 da Comarca de Cristino Castro-PI. A acdo foi julgada
improcedente em primeira instncia, por sentenca datada de
17.04.10, que determinou o cancelamento das restri¢des averbadas
na Matricula do Imoével. No momento aguarda-se noticia de
eventual recurso por parte do autor da ag¢do ou o trinsito em

julgado da decisdo em comento.

Nao houve apresentacdo de documentos que possibilitassem aj

andlise da situacdo cadastral do imdvel junto a Receita Federal.
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10. Fazenda Lagoa Negra

Nome da Fazenda

“Plator da Lagoa Negra I””.

Localizacdo

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

IDe acordo com o registro imobilidrio, Agroflorestal Novo Horizonte Ltda.

Proprietarios

Anteriores

Matricula IN® 1.710, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino
Castro — PL
Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de a¢@o
demarcatéria e diviséria da Data Campo Alegre, processo 769/2002 do 1°
Oficio Civel da Comarca de Cristino Castro, em 26/03/2006.

Classificacio INdo houve apresentacio do CCIR. Em fase de obtencio junto ao INCRA

conforme CCIR

Area Total IDe acordo com o registro imobilidrio, 6.621,4115 hectares.

INCRA IN#o Informado. Em fase de obtengdo junto ao INCRA

CCIR INao apresentado. Em fase de obteng@o junto ao INCRA
Georreferenciamento [NZo recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo INCRA,

entretanto,  obtivemos ao  Processo  Administrativo  de|
Georreferenciamento junto ao INCRA-PI, n°® 54.380.002473/2009-45, e
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 6.760,0151

acesso

hectares.

Retificaciio de Area

IN#o foi informada qualquer retifica¢do de area.
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Reserva Legal

INdo consta reserva legal averbada na matricula.

Compra e Venda e/oul
Cessao de Direitos

Imposto  TerritorialNio foi apresentada Certidao Negativa de Débitos de ITR.

Rural

Existéncia del - Conforme Av.l — 1.710, hd um Contrato Particular de Compra e Venda|
Compromisso decelebrado entre Agroflorestal Novo Horizonte Ltda e Ricardo Soares

[Ramos, Jodo Hopp Neto e Roberto Paulo Ziegert Junior.

2 - Escritura Publica de Compra e Venda datada de 05/02/2009, referente
a0 imodvel matriculado sob n° 1.710, com drea de 6.621,4115 ha, “Fazenda
[Plator da Lagoa Negra I, figurando como Vendedora, Agroflorestal Novo
IHorizonte, e, como Compradores, Ricardo Soares Ramos, Jodo Carlos

Hopp Neto e Roberto Paulo Ziegert Junior, ainda ndo levada a registro.

neste Relatério)

Ressalvas (sem|
prejuizo de outras 1- Nio houve apresentagio de documentos que possibilitassem a
consideracdes  feitas andlise da situacio cadastral do imdvel junto a Receita Federal.
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11. Fazenda Novo Horizonte

Nome da Fazenda

“Fazenda Novo Horizonte”.

Localizacao

[Estado do Piaui, Municipio de Alvorada do Gurguéia.

Proprietario Atual

De acordo com o rtegistro imobilidrio, Jodo Carlos Hopp Junior
proprietario da fragdo ideal de 95.81 %, equivalente a 6.352,3827 ha (seis|
mil trezentos e cinquenta e dois hectares e trinta e oito ares e vinte e sete
centiares); ¢ Manoel Saraiva Rocha e Gongalo Saraiva Rocha, na
propor¢ao de 4,19 %, equivalente a 278,1277 ha (duzentos e setenta e 0ito
hectares, doze ares e setenta e sete centiares).

Proprietarios
Anteriores

IAureliano Barros dos Santos e sua esposa Elisa Maria da Silva, Egidio
Gomes de Miranda e sua esposa Georgina da Silva Miranda, Antonio
Valadao Sobrinho e sua esposa Aristéia Rocha Sobrinho, Manoel
Nascimento Rocha e sua esposa Maria Jaci Silva da Rocha, Jodi Rocha ¢
sua esposa Eudina Barbosa Lopes Rocha, Estevao Pereira da Silva e sual
esposa Maria Alves Pereira, Rita Rocha Crispi, Francisco Rocha da Silva
e sua esposa Araci Rocha da Silva, Maria Isabel da Rocha, Jodo Saraival
da Rocha e sua esposa Ana Luiza da Rocha, Manoel do Nascimento|
[Rocha e sua esposa Raimunda Pereira de Miranda Rocha, Cantidio Araujo
Silva e sua esposa Elisa Maria Damasceno, Lucas Nascimento e sua
esposa Minervinda Maria da Concei¢do, Cristina da Rocha Silva, Gongalo
Saraiva Rocha e sua esposa Rita Saraiva Rocha, Francisco Pereira de

Sousa e sua esposa Ornelinda Pereira da Silva até 22/08/2008.

Matricula

n°® 1.779, registrada pelo Cartério do 1° Oficio da Comarca de Cristino
Castro — PL

Origem: Decisdo judicial transitada em julgado, proferida nos autos de
acdo demarcatéria e diviséria da Data Taquari, da Comarca de Bertolinia,
objeto do Pedido de providéncia 401/2008, junto a Corregedoria Geral de
Justica do Piaui.

Classificacio
conforme CCIR

INao houve apresentacdo do CCIR. Em fase de obtengdo junto ao INCRA

Area Total

De acordo com o registro imobilidrio, 6.630,5104 hectares.
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INCRA INao Informado. Em fase de obtengéo junto ao INCRA
CCIR INdo apresentado Em fase de obtengéo junto ao INCRA
Georreferenciamento [Nao recebemos o Georreferenciamento certificado e aprovado pelo

INCRA, entretanto, obtivemos acesso ao Processo Administrativo de|
Georreferenciamento junto ao INCRA-PIL, n°® 54.380.002903/2009-82, ¢
constatamos a existéncia de planta e memorial descritivo com 6.630,5104

hectares.

Retificaciio de Area

INao foi informada qualquer retificacdo de drea.

Reserva Legal

IN@o consta reserva legal averbada na matricula.

Imposto  TerritorialNao foi apresentada Certiddo Negativa de Débitos de ITR.
Rural

Existéncia deNao fomos informados sobre contratos desta natureza.
Compromisso de

Compra e Venda e/ou
Cessao de Direitos

Ressalvas (sem
prejuizo de outras
consideracoes  feitas

neste Relatoério)

| - N&do houve apresentacdo de documentos que possibilitassem a andlise|

da situacdo cadastral do imével junto a Receita Federal.

2- Por for¢a da AV.2 foram deduzidos 278,1276 ha da area originalmente]
registrada. Tal averbagio, no entanto, ndo identifica e especializa a area
que foi deduzida, formando um condominio. Desta forma, este imével
deverd ser desmembrado para separar a fracdo ideal do Sr. Jodo Carlos

Hopp Junior, dos demais conddminos.
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Anexo I — Lista dos Documentos Apresentados por Fazenda

1. - Fazenda Califérnia

(i) Cépia do titulo aquisitivo - Escritura Piblica de Compra e Venda, datada de 16/11/2007,
referente a trés glebas de terra denominadas “Glebas 1, 2 e 3” - Chapaddes do Desengano com
3.000 ha cada, totalizando 9.000,00 ha, Vendedor Mauricio Ramos Pinheiro, Compradora Fazenda
Canto do Buriti Ltda..

(ii) Copia autenticada da certiddo de filiagdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.

(ii1) Certiddo da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de ac¢Oes reais e pessoais
reipersecutérias, expedida pelo Cartdrio de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da
Receita Federal em 25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

2. - Fazenda Canto do Buriti

2.1

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Publica de Compra e Venda “Fazenda Malhada
Bonita” — 11.000,00 ha, lavrada em 17/05/2006 — Vendedores Cledson Alves Evangelista e s/m

Maria Teresa Borges Evangelista, Compradora Fazenda Canto do Buriti Ltda..

(ii) Copia autenticada da certiddo de filiacdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.

(ii1) Certidao da propriedade (inteiro teor), expedida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto
do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal em
25/03/2010.

(v) Certificacao de Georreferenciamento, expedida pelo INCRA.
(vi) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural.

(vii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.
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2.2

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Piblica de Compra e Venda “Uma parte da
Gleba denominada BELA VISTA” — 170,00 ha, lavrada em 17/05/2006 — Vendedor Espdlio de
Flavio Alves de Alencar, Compradora Fazenda Canto do Buriti Ltda..

(i1) Cdpia autenticada da certidao de filiago vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 13/05/09.

(ii1) Certiddo da propriedade (inteiro teor) com negativa de dnus reais e de acdes reais e pessoais
reipersecutérias, expedida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal em
25/03/2010.

(v) Copia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obten¢do da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

2.3

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Publica de Compra e Venda “Lagoa Nova” —
200,00 ha, lavrada em 18/08/2006 — Vendedores José Américo Ribeiro dos Santos e s/m Helena
Reichert Ribeiro dos Santos, Compradora Fazenda Canto do Buriti Ltda..

(ii) Copia autenticada da certiddo de filiacao vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 13/05/09.

(iii) Certiddo da propriedade (inteiro teor) com negativa de dnus reais e de agdes reais e pessoais
reipersecutdrias, expedida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal em
25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengido da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

3. - Fazenda Canaa

31

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Piblica de Compra e Venda, datada de
08/02/2007, referente a quatro glebas de terra denominadas “Fazenda Canad I, II, IIT e IV”, com
1.625 ha cada, totalizando 6.500,00 ha. - Vendedores Paulo Marinho Falcio Filho, Jodo Marinho
Falcao Filho, Maria de Oliveira Marinho e Ana Oliveira Marinho, Compradora Brasil Bio Energia
Ltda..

66
478926v1

221



Informagdo Privilegiada, Privada e Confidencial

(i1) Copia autenticada de Certiddo de Registro de Imével com Filiacdo Vintendria e Negativa de
Onus emitida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.

(iit) Certiddo de Registro de Imével com Filiagio Vintenaria e Negativa de Onus emitida pelo
Cartério de Registro de Imdveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da
Receita Federal em 25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengio da Certificacido do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

3.2

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Publica de Compra e Venda, datada de
08/02/2007, referente a quatro glebas de terra denominadas “Fazenda Canad I, II, IIT e IV”, com
1.625 ha cada, totalizando 6.500,00 ha. - Vendedores Paulo Marinho Falcio Filho, Jodo Marinho
Falcao Filho, Maria de Oliveira Marinho e Ana Oliveira Marinho, Compradora Brasil Bio Energia
Ltda..

(ii) Cépia autenticada de Certiddo de Registro de Imdvel com Filiagao Vintendria e Negativa de
Onus emitida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.

(iii) Certiddo de Registro de Imével com Filiagio Vintendria ¢ Negativa de Onus emitida pelo
Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal
em 25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

33

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Publica de Compra e Venda, datada de
08/02/2007, referente a quatro glebas de terra denominadas “Fazenda Canad I, II, IIT e IV”, com
1.625 ha cada, totalizando 6.500,00 ha. - Vendedores Paulo Marinho Falcio Filho, Jodo Marinho
Falcao Filho, Maria de Oliveira Marinho e Ana Oliveira Marinho, Compradora Brasil Bio Energia
Ltda..

(i1) Copia autenticada de Certiddo de Registro de Imével com Filiacdo Vintendria e Negativa de
Onus emitida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.
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(iit) Certiddo de Registro de Imével com Filiagio Vintendria e Negativa de Onus emitida pelo
Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal
em 25/03/2010.

(v) Copia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obten¢do da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

3.4

(i) Cépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Pablica de Compra e Venda, datada de
08/02/2007, referente a quatro glebas de terra denominadas “Fazenda Canad [, II, III e IV”, com
1.625 ha cada, totalizando 6.500,00 ha. - Vendedores Paulo Marinho Falcio Filho, Jodo Marinho
Falcao Filho, Maria de Oliveira Marinho e Ana Oliveira Marinho, Compradora Brasil Bio Energia
Ltda..

(ii) Cépia autenticada de Certiddo de Registro de Imdvel com Filiagdo Vintendria e Negativa de
Onus emitida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.

(ii1) Copia autenticada da Certiddo de Registro de Imével com Filiagdo Vintendria e Negativa de
Onus emitida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal
emitida em 25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

4. - Fazenda Monte Belo — Tavfer

(i) Copia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Publica de Compra e Venda, datada de
10/03/2006, referente ao imdvel denominado Fazenda Chaveslandia, com drea de 20.193,8292 ha —
Vendedores Osmar Guidolin e 25 outros, Compradora Tavfer Agronegécios e Indistria Ltda.

(i) Coépia do titulo aquisitivo, Escritura Piblica de Compra e Venda, datada de 25/02/2010,
referente ao imdvel denominado Fazenda Monte Belo Gleba B Remanescente, com area de
16.271,0512 ha — Vendedora Tavfer Agronegécios e Industria Ltda. ¢ Compradores Pedro Paulo
Wendel Gasparini e s/m, Roberto Paulo Ziegert Junior e s/m, Pedro William Blyth e s/m, Ronaldo
Giestas Tristdo e s/m e ZW Associados Ltda,

(iii) Cépia autenticada da certiddo de filiagdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 28/04/09.
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(iv) Coépia da certiddo da propriedade (inteiro teor), expedida pelo Cartdrio de Registro de Imdvel
de Canto do Buriti em 24/03/2010.

(v) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal referente a drea
total origindria, 27.080,7ha (Fazenda Chaveslandia) em 25/03/2010.

(vi) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural.
(vii) Certificagdo de Georreferenciamento, expedida pelo INCRA

(viii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

(ix) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural referente a drea total anterior ao
desmembramento, 27.080,7ha, exercicio antigo 2003/04/05.

5. - Fazenda Sertdao Verde (Chaveslandia).

(i) Coépia autenticada do titulo aquisitivo, Escritura Publica de Compra e Venda “Fazenda
Chaveslandia” — 6.957,7949 ha, lavrada em 11/11/2008 — Vendedores Osmar Guidolin e Outros e
Outros, Compradores Helmut José Ferraz Fladt, Pedro William Blyth e Pedro Paulo Wendel

Gasparini.

(it) Cépia autenticada da certiddo de filiacdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 26/05/09.

(ii1) Certidao da propriedade (inteiro teor), expedida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto
do Buriti Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 11/02/2010.

(iv) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal referente a
area total origindria, 27.080,7ha (Fazenda Chaveslandia) em 25/03/2010.

(v) CCIR - Certificado de Cadastro de Imdvel Rural.
(vi) Certificaglo de Georreferenciamento, expedida pelo INCRA.

(vii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

6. - Fazenda Toscana
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(i) Uma via do titulo aquisitivo, Escritura Piblica de Compra e Venda “Fazenda Toscana™ —
7.000,00 ha, lavrada em 08/08/2008, Vendedora Industria de Alimentos do Nordeste S/A — INASA,
Compradores Pedro William Blyth e Pedro Paulo Wendel Gasparini.

(it) Cépia autenticada da certiddo de filiagdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartdrio de
Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 31/03/09.

(ii1) Certiddo da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de acdes reais ¢ pessoais
reipersecutdrias, expedida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Canto do Buriti em 10/02/2010.

(iv) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010.

(v) CCIR - Certificado de Cadastro de Imdvel Rural.
(vi) Certificacdo de Georreferenciamento, expedida pelo INCRA.

(vii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7. - Fazenda Campo Alegre

7.1

(i) Cépia de Escritura Piblica de Compra e Venda “Tazenda Lagoa Negra IV” — 892,3689 ha —
Vendedores Noris Rocha de Almeida e Mauricio Ribeiro de Almeida, Comprador Roberto Paulo
Ziegert Junior.

(ii) Certidao de propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de agdes reais e pessoais
reipersecutérias, referente a matricula 1.804, expedida pelo Cartério de Registro de Imdveis de
Cristino Castro em 11/02/2010

(iii) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural, exercicio antigo 2003/04/05.

(iv) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.2

(i) Cépia autenticada da certiddo de filiacdo vintendria da matricula 1.805 expedida pelo Cartério
de Registro de Iméveis de Cristino Castro em 29/05/2009.
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(i1) Certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de agdes reais e pessoais
reipersecutérias da matricula 1.805, expedida pelo Cartério de Registro de Imdveis de Cristino
Castro em 11/02/2010.

(iti) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural, expedido pelo INCRA exercicio antigo
2003/04/05.

(v) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010.

(vi) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencio da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.3
(i) Copia autenticada da certidao de filiacdo vintendria da Propriedade da matricula 1809, expedida
pelo Cartdrio de Registro de Iméveis de Cristino Castro em 29/05/2009.

(ii) Certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de agdes reais e pessoais
reipersecutérias da matricula 1.809, expedida pelo Cartdrio de Registro de Imdveis de Cristino
Castro em 11/02/2010.

(iii)) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural, expedido pelo INCRA exercicio antigo
2003/04/05.

(iv) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obten¢do da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.4

(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de
acbes reais e pessoais reipersecutérias matricula 1856, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(ii) Certiddo da propriedade inteiro teor e 6nus da matricula 1592, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Cristino Castro em 18/02/2010.

(iii)) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural, expedido pelo INCRA exercicio antigo
2003/04/05.

(iv) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010
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(v) Copia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obten¢do da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.5

(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de
acOes reais e pessoais reipersecutdrias matricula 1855, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(ii) Certidao da propriedade inteiro teor e 6nus da matricula 1594, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Cristino Castro em 18/02/2010.

(iii) Certidio Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010

(iv) Copia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.6

(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de
acdes reais e pessoais reipersecutérias matricula 1854, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(ii) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural, expedido pelo INCRA exercicio antigo
2003/04/05.

(iti) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010.

(iv) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.7

(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de
acdes reais e pessoais reipersecutérias matricula 1851, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(ii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.8
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(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de
acdes reais e pessoais reipersecutérias matricula 1850, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(it) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal, em
25/03/2010.

(iti) CCIR - Certificado de Cadastro de Imével Rural, expedido pelo INCRA exercicio antigo
2003/04/05.

(iv) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.9

(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de
aches reais e pessoais reipersecutérias matricula 1849, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(ii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.10

(i) Cépia autenticada da certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais ¢ de
acbes reais e pessoais reipersecutérias matricula 1852, expedida pelo Cartério de Registro de
Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(ii) Certiddo da propriedade inteiro teor e 6nus da matricula 429, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Bertolinia em 11/02/2010.

(iii) CCIR - Certificado de Cadastro de Imdvel Rural, expedido pelo INCRA, exercicio antigo
2003/04/05.

(iv) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federa em 25/03/2010.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificacdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

7.11
(i) Cépia autenticada da certiddo da propriedade (inteiro teor) com negativa de 6nus reais e de
aches reais e pessoais reipersecutérias matricula 1853, expedida pelo Cartério de Registro de

Iméveis de Cristino Castro em 13/10/2009.

(i) Certiddo Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal em 25/03/2010.
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(iii) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

8. - Fazenda Nova Alvorada

(i) Cépia da Escritura Publica indicada como titulo aquisitivo lavrada em 05/10/2008.

(it) Cépia autenticada da certiddo de filiagdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartdrio de
Registro de Iméveis de Cristino Castro em 26/05/09.

(ii1) Coépia autenticada da certiddo da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de
acdes reais e pessoais reipersecutdrias, expedida pelo Cartério de Registro de Imdveis de Cristino

Castro em 29/04/09.

(iv) Certiddo da propriedade (inteiro teor), expedida pelo Cartério de Registro de Imdveis de
Cristino Castro em 11/02/2010.

(v) Certidao Negativa de Débitos de ITR emitida pela Secretaria da Receita Federal em 25/03/2010.

(vi) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagio do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

9. - Fazenda Olho D’Agua

(i) Cépia simples de Escritura Pablica de Compra e Venda, datada de 05/02/2009, referente ao
imével matriculado sob n° 1.699, com drea de 10.569,2721 ha, ainda ndo levada a registro.

(ii) Copia autenticada da certiddo de filiagao vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Cristino Castro em 26/05/09.

(iii) Certiddo da propriedade (inteiro teor), expedida pelo Cartério de Registro de Imdveis de
Cristino Castro em 11/02/2010.

(iv) Certificaglo de Georreferenciamento, expedida pelo INCRA.

(v) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

10. - Fazenda Lagoa Negra
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(i) Cépia simples de Escritura Pdblica de Compra e Venda datada de 05/02/2009, referente ao
imével matriculado sob n® 1.710, com drea de 6.621,4115 ha, ainda nfo levada a registro .

(ii) Copia autenticada da certiddo de filiacio vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Cristino Castro em 26/05/09.

(iii) Certidao da propriedade (inteiro teor) com negativa de Onus reais e de ac¢les reais e pessoais
reipersecutérias, expedida pelo Cartério de Registro de Iméveis de Cristino Castro em [1/02/2010.

(iv) Cépia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtengdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

11. - Fazenda Novo Horizonte

(i) Cépia autenticada da certiddo de filiagdo vintendria da Propriedade, expedida pelo Cartério de
Registro de Iméveis de Cristino Castro em 23/01/2009.

(i1) Certiddo da propriedade (inteiro teor), expedida pelo Cartério de Registro de Imdveis de
Cristino Castro em 11/02/2010.

(iii) Copia do protocolo referente ao Processo Administrativo para obtencdo da Certificagdo do
Georreferenciamento Junto ao INCRA.

12 - Autos de Demarcaciio e Divisdo e Pedidos de Providéncia Junto a Corregedoria Geral de
Justica do Piaui.

(i) Cépia simples dos autos de demarcacio e divisdo da Data Campo Alegre, processo 769/2002 da
Comarca de Cristino Castro.

(ii) Cépia simples do Pedido de Providéncia 401/2008 da Corregedoria de Justica do Estado do
Piaui.

(iii) Cépia simples do Pedido de Providéncia 448/2008 da Corregedoria de Justica do Estado do
Piaui.

(iv) Copia simples do Pedido de Providéncia 48/2009 da Corregedoria de Justica do Estado do
Piaui.

(v) Cépia simples do Pedido de Providéncia 386/2009 da Corregedoria de Justica do Estado do
Piaui.
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ADMINISTRACAO

NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 440, 6° andar, Rio de Janeiro - RJ

DISTRIBUICAO DE COTAS

NSG CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 440, 6° andar, Rio de Janeiro - RJ

HENCORP COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Paulista, n° 37, 11° andar, Bela Vista - Sao Paulo - SP

GESTAO

TRISCORP INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Visconde de Piraja, n° 250, sala 201, Rio de Janeiro - RJ

AUDITORIA

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Alexandre Dumas, n° 1.981, Sao Paulo - SP

ASSESSORIA LEGAL

CEPEDA, IGLESIAS, AVINO E BANDEIRA DE MELLO ADVOGADOS

Rua Joaquim Floriano, n° 100, 10° andar, Sao Paulo - SP

FLEURY MALHEIROS, GASPARINI, DE CRESCI E NOGUEIRA
DE LIMA ADVOGADOS

Avenida Paulista, n° 1.842, 2° andar, Sao Paulo - SP
CUSTODIA E TESOURARIA
BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Administrativo
Cidade de Deus, Vila Yara, Cidade de Osasco - Estado de Sao Paulo - SP

Luz Publicidade

uuuuuuuuuuu

(11) 3121-5555
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