Prospecto de Distribui¢do Piblica de Cotas da Primeira Emissdo do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BANIF REAL ESTATE BRASIL

CNPJ/MF n° 09.608.499/0001-99

BANIF

INVESTMENT
BANK

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30, 15°
andar, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.753.740/0001-58, na qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Participacdes Banif
Real Estate Brasil (“Administrador” e “Fundo”, respectivamente) estd ofertando um montante de até 10.000 (dez mil) cotas, em série tinica, com preco de
emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por cota, observado o valor de subscricdo minima de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por investidor, perfazendo o
montante total de até:

R$100.000.000,00

As cotas serdo objeto de distribui¢do publica no Brasil, em mercado de balcdo organizado, coordenada pelo Administrador, exclusivamente perante
investidores qualificados, nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes posteriores
(“Instrucdo CVM 409”). As cotas serdo negociadas no Sistema de Fundos Fechados — SFF, administrado pela CETIP, e na BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“Bovespa”), sendo certo que quando do registro para negociagdo, serdo cumpridos os procedimentos estabelecidos pela
CVM.

O Fundo foi constituido pelo Administrador em 03 de junho de 2008, e seus atos constitutivos e regulamento foram arquivados no Cartério do 6° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sdo Paulo, em 03 de junho de 2008, sob o n° 1.554.923
(“Regulamento”). Em 03 de junho de 2008, o Administrador aprovou a presente oferta publica de distribui¢cdo primdria de cotas do Fundo (“Distribuicdo
Piblica”), por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Fundo de Investimento em Participa¢des Banif Real Estate III”, antiga denominagdo do
Fundo, o qual foi devidamente registrado no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sao Paulo, em
03 de junho de 2008, sob o n°® 1.554.923.

A presente Distribuicdo Publica foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2008/031, em 27 de junho de 2008.

O Instrumento Particular de Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo datado de 18 de novembro de 2008 foi devidamente registrado no 6° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sao Paulo, em 18 de novembro de 2008, sob o n° 1572494, a margem do
registro n® 1.554.923, a Ata de Assembléia Geral Extraordindria realizada em 03 de setembro de 2009, foi devidamente registrada no 6° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sdo Paulo, em 04 de setembro de 2009, sob o n® 1595020, a margem do registro n°
1572494, e a Ata de Assembléia Geral Extraordindria realizada em 01 de dezembro de 2009, foi devidamente registrada no 6° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sdo Paulo, em 03 de dezembro de 2009, sob o n° 1601074, a margem do registro n® 1595020.

O Administrador mantém sistema de gerenciamento de riscos da carteira, apesar disso ndo hd garantia da completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o investidor. Além disso, o Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, dos demais prestadores de servicos, das Companhias
Investidas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nio representa
garantia de resultados futuros.

Em funcdo das caracteristicas do Fundo, os investimentos dos cotistas, por sua propria natureza, estardo sujeitos aos riscos de concentracdo de carteira e de
iliquidez, bem como as flutuacdes de mercado e riscos de crédito, ndo podendo o Administrador e/ou o Gestor garantir que o objetivo do Fundo serd
cumprido, ndo sendo, dessa forma, o Administrador e/ou o Gestor responséavel por eventual depreciacdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

As informacdes contidas neste prospecto (“Prospecto”) estio em consondncia com o Regulamento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura
cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as se¢des relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e
composicao da carteira, bem como as disposi¢des deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo estd sujeito. Os investidores devem
ler a seciio “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstncia, ser considerado como recomendagio de compra de cotas. O investimento no Fundo apresenta riscos para
o investidor. Ndo ha garantia de eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Ao decidir por adquirir as cotas, potenciais
investidores deverdo realizar sua propria andlise e avaliac@o dos riscos decorrentes do investimento.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, de sua politica de investimento e composi¢cdo da carteira, das taxas de administracdo e de performance devidas ao Administrador, ao Gestor e aos
demais prestadores de servicos, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimonio
liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

“O registro da presente distribuicio niio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacGes prestadas ou julgamento sobre a

qualidade do Fundo, de sua gestdo e demais instituicoes prestadoras de servicos, de sua politica de investimentos e objetivos ou, ainda, das cotas a
serem distribuidas”.

A data deste Prospecto é 07 de dezembro de 2009.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir atribuidos:

Administrador, Distribuidor
ou BANIF-BI

ANBID

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anincio de Re-Ratificacao

Assembléia Geral de Cotistas
ou Assembléia Geral

ADEMI

KPMG

BNDES

Boletim de Subscricao

Bovespa
Brasil

Capital Comprometido

Carteira
CCB
CCI
CEF

CETIP
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Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30, 15° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 33.753.740/0001-58, credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira por meio do Ato Declaratério n® 1.457, de 5 de
setembro de 1990, publicado em 10 de setembro de 1990.

Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Antncio de Encerramento de Distribui¢do Publica de Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo.

Antncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira Emissdao do Fundo,
publicado em 1° de julho de 2008.

Re-ratificagdo do Antdncio de Inicio, que sera publicado quando do arquivamento pela

CVM do processo de registro da Oferta, para avisar aos investidores sobre as alteracoes
realizadas no Regulamento e, consequentemente, nas condicdes da Oferta.

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo.

Associagdo das Empresas do Mercado Imobilidrio.

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Renato Paes de Barros, n° 33, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 57.755.217/0001-29.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Boletim de subscricdo de Cotas, a ser assinado pelo Cotista ao ingressar no Fundo e por
ocasido de qualquer subscri¢c@o de Cotas.

BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Repiiblica Federativa do Brasil.

Valor total dos Compromissos de Investimento firmados pelos Cotistas do Fundo,
independentemente da efetiva integralizacio das Cotas.

Carteira de investimentos do Fundo.
Cédula de Crédito Bancario.

Cédula de Crédito Imobiliario.
Caixa Economica Federal.

CETIP S.A. - Balc@o Organizado de Ativos e Derivativos



CMN

Comité de Investimentos

Companhias Alvo

Companhias Investidas

Compromisso de
Investimento

Consultor de Investimentos

Cota ou Cotas

Cotista ou Cotistas

CRI

Custodiante ou Santander

CVM

Distribuicio Publica
Délar

EUA

FIP

Fundo

Gestor

227029v1

Conselho Monetario Nacional.

Comité constituido para acompanhar e aprovar os investimentos e desinvestimentos do
Fundo, a performance de sua carteira de aplicacdes e as atividades do Administrador na
prestacdo de suas obrigacdes referentes ao Fundo.

Companhias abertas ou fechadas localizadas no territério nacional, que tenham por
objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas
ao setor imobilidrio em geral, tais como, atividades de incorporagdo imobilidria,
administracdo imobilidria, corretagem imobilidria, securitiza¢do de créditos imobilidrios e
construcdes residenciais, comerciais e/ou industriais e que desenvolvam, direta ou
indiretamente, empreendimentos imobilidrios residenciais, comerciais e/ou industriais
destinados a venda, preferencialmente em sociedade com outras incorporadoras,
construtoras e agentes que atuem no mercado imobilidrio ou companhias que invistam em
terceiras Companhias Alvo.

Companhias Alvo que efetivamente vierem a receber aporte de recursos pelo Fundo.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, a ser assinado pelo Cotista ao
ingressar no Fundo e por ocasido de qualquer subscri¢do de Cotas.

Prestador de servigos habilitado para assessorar o Administrador na administragdo do
Fundo, especialmente na avaliacdo e indicacdo de investimentos, no acompanhamento das
atividades e do desempenho financeiro das Companhias Alvo e na andlise dos
desinvestimentos.

Cota ou cotas do Fundo com preco de emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada.

Investidor ou investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instru¢gdo CVM 409,
que invistam no Fundo.

Cédula de Recebiveis Imobiliarios.

Banco Santander S.A., com sede na Rua Amador Bueno, n° 474, Cidade de Sido Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

A presente oferta publica de distribui¢do de Cotas.

Dolares norte-americanos, moeda corrente nos EUA.

Estados Unidos da América.

Fundo de Investimento em Participa¢des, regulado pela Instrugdo CVM 391.

Fundo de Investimento em Participacdes Banif Real Estate Brasil, atual denominacdo do
Fundo de Investimento em Participacdes Banif Real Estate III.

Banif Nitor Asset Management S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.579.359/0001-90, devidamente autorizada a prestagc@o dos servigos de administracio de
carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n® 5.774, expedido em
21 de dezembro de 1999.
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O Grupo BANIF ¢é um conglomerado financeiro com sede em Portugal e acdes negociadas
na Euronext, sendo que o Administrador e o Gestor fazem parte do referido
conglomerado.

International Accounting Standards.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Corresponde ao IPCA acrescido de 9% (nove por cento) ao ano.

Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e alteracdes posteriores.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores.

Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteracdes posteriores.

Investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM 409.

Indice geral de precos do mercado, divulgado pela Fundagio Getiilio Vargas.

Indice nacional de precos ao consumidor amplo, divulgado pelo IBGE.

Imposto sobre produtos industrializados.

Letra de Crédito Imobilidrio.

Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006, e posteriores alteragdes.
Patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo, no valor de R$ 10.000.000,00
(dez milhGes de reais).

Resultado da soma do saldo de caixa e do valor dos bens e direitos integrantes da carteira
do Fundo subtraido das exigibilidades, tais como custos de administracio e demais
encargos necessdrios para o funcionamento do Fundo, obrigacdes e outros valores
eventualmente registrados no passivo do Fundo.

Periodo de 5 (cinco) anos seguintes ao Periodo de Investimento, no qual os investimentos
deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante serd utilizado para
amortizacdo das Cotas, observadas, para tanto, as disposi¢des aplicdveis previstas no
Regulamento. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de
Desinvestimento poderd ser estendido por periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Periodo de 5 (cinco) anos, contados do inicio do Prazo de Duragdo, no qual serdo
realizados os investimentos do Fundo, respeitados os limites de composicdo e
diversificacdo de investimentos previstos no Regulamento. Mediante aprovacdo da
Assembléia Geral de Cotistas, o Perfodo de Investimento poderd ser estendido por
periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Produto Interno Bruto.

Periodo de 10 (dez) anos, contado da data de integralizacdo das Cotas constitutivas do

Patrimdnio Inicial Minimo, prorrogavel por periodos sucessivos de 1 (um) ano, mediante a
aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas.
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Este Prospecto de Distribui¢do Piiblica de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo.
A moeda corrente no Brasil.

Regulamento do Fundo, aprovado pelo Administrador em 03 de junho de 2008, registrado
no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do
Estado de Sao Paulo em 03 de junho de 2008, sob o n° 1.554.923, alterado por meio do
Instrumento Particular de Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo datado de 18 de
novembro de 2008 que foi devidamente registrado no 6° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sao Paulo, em 18 de
novembro de 2008, sob o n° 1572494, a margem do registro n° 1.554.923, alterado pela
Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 03 de setembro de 2009,
devidamente registrada no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Capital do Estado de S@o Paulo, em 04 de setembro de 2009, sob o n°
1595020, a margem do registro n° 1572494, e alterado pela Ata de Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 01 de dezembro de 2009, foi devidamente registrada no 6°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do
Estado de Sdo Paulo, em 03 de dezembro de 2009, sob o n° 1601074, a margem do
registro n° 1595020.

Dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos
inerentes as agcdes ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas detidas
pelo Fundo, que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas.

Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteragdes posteriores.

Sistema de Informagdes do Banco Central do Brasil.

Remuneragdo devida pelo Fundo pelos servicos de administragdo e gestdo da carteira do
Fundo, observadas as condicdes previstas no Regulamento e neste Prospecto na secio
“Remuneragdo dos Prestadores de Servigos e Outros Encargos”.

Remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor sobre os ganhos distribuidos pelo Fundo,
observadas as condi¢des previstas no Regulamento e neste Prospecto na secdo

“Remuneragdo dos Prestadores de Servigos e Outros Encargos”.

Taxa Referencial de Juros.



CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes futuras, principalmente nas Se¢des “Fatores de Risco” e “O Setor
Imobilidrio no Brasil”.

As palavras "acredita", "antecipa", "continua", "entende", "espera", "estima", "pode", "podera", "pretende" e palavras
similares t€ém por objetivo identificar declaracdes prospectivas. As estimativas e declaragcdes futuras foram baseadas, em
grande parte, nas expectativas atuais e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou poderdo afetar
os negdcios objetivados pelo Fundo. Muitos fatores importantes, além daqueles ja discutidos em outras secdes do Prospecto,
poderiam fazer com que os resultados do Fundo fossem substancialmente afetados, incluindo, entre outros:

* a condugdo dos negdcios exercidos pelas Companhias Alvo;

* alteragdes nos precos do mercado imobilidrio e na demanda, preferéncias e situacdo financeira de clientes das
Companhias Alvo;

» taxas de inflacdo e flutuagdes nas taxas de juros;
* a regulamentacdo existente, bem como a futura;
* a habilidade do Administrador e do Gestor de implementar com sucesso a politica de investimento do Fundo;
» fatores demogréficos e disponibilidade de renda;

» alteragdes em politicas fiscais e na legislagdo tributdria relacionadas aos ativos integrantes da Carteira, bem como
aos fundos de investimento em participacdes;

* intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente regulatério no
Brasil; e

* os fatores de risco apresentados na Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que o Administrador e o Gestor ndo
assumem a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas informagdes prospectivas em razao da ocorréncia
de novas informagdes ou eventos futuros. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, as informagdes prospectivas constantes
neste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros do Fundo podem diferir substancialmente daqueles
previstos em tais estimativas em razdo de inimeros fatores. Nenhuma dessas estimativas e declaracdes futuras consiste em
garantia de um desempenho futuro e cada uma dessas informacdes prospectivas envolve riscos e incertezas. Face a estas
limitacdes, os investidores ndo devem tomar suas decisdes de investimento com base nas estimativas, projecdes e declaracdes
futuras contidas neste Prospecto.
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O Fundo

Fundo de Investimento em Participacdes Banif Real Estate Brasil.
09.608.499/0001-99.

Condominio Fechado.

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.

Banif Nitor Asset Management S.A.

Banco Santander S.A.

KPMG Auditores Independentes.

Instru¢ao CVM 391.

179-1.

27 de junho de 2008.

Valorizag¢do, no longo prazo, do capital investido, por meio da aquisicdo de
acoes, debéntures, bonus de subscri¢do ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em acdes, exceto pelo descrito na se¢do ‘“Principais
Caracteristicas do Fundo — Objetivo e Investimentos do Fundo — Politica de
Investimento, Composi¢do e Diversificacdo da Carteira” deste Prospecto, de
emissdo das Companhias Alvo.

O Fundo tem prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da data de
integralizacdo das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo, sendo os 5
(cinco) primeiros anos destinados ao Periodo de Investimento e os 5 (cinco)
anos seguintes ao Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento,
bem como o Periodo de Investimento poderdo ser prorrogados por periodos
sucessivos de 1 (um) ano, mediante a aprovacdo da Assembléia Geral de
Cotistas.

Havera apenas 1 (uma) classe de Cotas, atribuindo iguais direitos aos seus

titulares.

O Fundo emitird e distribuird, inicialmente, entre 1.000 (mil) e 10.000 (dez mil)
Cotas.

Inicialmente, serdo emitidas e distribuidas Cotas com preco de emissdo de R$
10.000,00 (dez mil reais) cada.

As Cotas serdo distribuidas ao publico pelo préprio Administrador, por meio do
regime de melhores esforcos.

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimento do



Valor Minimo de Aplicacao no
Fundo

Patrimonio Inicial Minimo

Negociacao das Cotas

Encargos do Fundo

Informacdes sobre o Fundo

Taxa de Ingresso
Taxa de Saida

Informacoes Complementares

Declaracoes
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Fundo e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas
Cotas.

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

O Patrim6nio Inicial Minimo para funcionamento do Fundo € de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

As Cotas do Fundo serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundos
Fechados — SFF, administrado pela CETIP e na Bovespa, sendo que quando da
negociacdo das Cotas nesses mercados, o cessiondrio das Cotas ndo se sub-
rogard, em qualquer hipétese, nos direitos e obrigacdes do cedente estabelecidos
no Compromisso de Investimento, inclusive quanto a obrigacdo de
integralizacdo das cotas adicionais, conforme previsto no Compromisso de
Investimento.

As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas mediante termo de cessdao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartdrio
de titulos e documentos ou, desde que estejam integralizadas e observada a
condi¢do prevista acima, negociadas na Bovespa ou em mercado de balcdo
organizado. As cotas do Fundo que nao estiverem integralizadas poderdo ser
transferidas de forma privada desde que o cessiondrio assuma por escrito
solidariamente com o cedente todas as obrigacdes deste perante o Fundo no
tocante a sua integralizacao.

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como as Taxas de
Administracdo e de Performance serdo suportados pelo Fundo. Nao serd cobrada
qualquer taxa de ingresso ou saida dos Cotistas.

As informacgdes relativas ao Fundo serdo divulgadas diretamente aos Cotistas,
alternativamente, mediante antincio publicado em jornal de grande circulagdo,
correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunica¢do de
entrega, fax ou correio eletrdnico ou qualquer outro meio de comunicacio
eficaz.

Nao ha.

Nao ha.

Quaisquer informacoes complementares sobre o Fundo e a Distribuicao
Piblica poderao ser obtidas com o Administrador e/ou com o Gestor, no
endereco e sife constantes da secao “Identificacio de Prestadores de
Servicos do Fundo e Outros” deste Prospecto, com a CVM, na Rua Sete de
Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato Braga,
n’ 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br), ou no site da
CETIP (www.cetip.com.br). As informacdes constantes do website do

Administrador e/ou do Gestor nao sao parte integrante e nem se encontram
incorporadas por referéncia a este Prospecto.

As declaracdes do Administrador, do Distribuidor e do Fundo, nos termos do
artigo 56 da Instru¢do CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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Sumario da Distribuicao Publica

A Distribuicdo Piblica foi aprovada pelo Administrador em 03 de junho de
2008.

Entre 1.000 (mil) e 10.000 (dez mil) Cotas.

No ambito da Distribui¢cdo Publica, as Cotas serdo emitidas com preco de
emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada.

Entre R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais).

Investidores Qualificados.
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Apds a concessdo do registro da Distribuicao Publica, a publicagdo do Antincio
de Inicio de Distribui¢do e de sua Re-Ratificacdo e a disponibilizacdo do
Prospecto, o Distribuidor acessard investidores, os quais formalizardo seu
interesse em participar da Distribui¢do Publica, por meio da assinatura do
Boletim de Subscri¢do e do Compromisso de Investimento. Os pedidos serdo
atendidos por ordem cronoldgica, inexistindo reservas antecipadas, lotes
maximos ou minimos. A subscri¢@o e integralizacdo das Cotas deverdo obedecer
ao disposto no Regulamento, no presente Prospecto e na regulamentagdo
aplicdvel. A conclusdo da Distribui¢ao Publica serd informada ao mercado por
meio de Antncio de Encerramento, publicado em jornal de grande circulagao.

Os servigos de distribuicdo das Cotas serdo executados pelo Administrador,
instituicdo legalmente habilitada para executar tais servigos, no regime de
melhores esfor¢os, ndo tendo sido celebrado qualquer contrato de distribui¢ao
de valores mobilidrios. O Administrador nao fard jus a nenhuma comissao pela
realizacdo da distribuic@o das Cotas.

A Distribuicdo Piblica podera ser concluida mediante distribui¢do parcial das
Cotas, considerando a subscri¢do minima de 1.000 (mil) Cotas, necessarias para
formacao do Patrimonio Inicial Minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), sendo que as Cotas que ndo forem subscritas ao final do prazo da
Distribui¢do Piblica, serdo canceladas.

O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do Patrim6nio Inicial Minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo € de 24 (vinte e quatro) meses,
contado da data do registro do Fundo na CVM. As cotas ndo subscritas dentro
deste prazo serdo canceladas.

A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ocorrer durante todo o Periodo de
Investimento, mediante a chamada do Administrador, de acordo com as
condicdes estabelecidas no Boletim de Subscri¢do, conforme o caso, no
Compromisso de Investimento e neste Prospecto.

A integralizacdo das cotas do Fundo poderd ser realizada através de
transferéncia eletronica disponivel (TED), mediante depdsito em conta corrente
em nome do Fundo.

As aplicacdes no Fundo poderdo ser feitas em bens e direitos, mediante
aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, ou caso se trate do primeiro



Prazo da Distribuicao Publica

Custos da Distribuicao

Informacoes Complementares
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investimento no Fundo, mediante aprovacdo do Administrador.

A Distribui¢do Publica ocorrerd durante o prazo de 24 (vinte e quatro) meses,
contado da data do registro do Fundo na CVM.

Os custos relativos a Distribuicdo Publica serdo de responsabilidade do
Administrador.

Quaisquer informacoes complementares sobre o Fundo e a Distribuicao
Piablica poderao ser obtidas com o Administrador e/ou com o Gestor, no
endereco e site constantes da secao ‘‘Identificacio de Prestadores de
Servicos do Fundo e Outros” deste Prospecto, com a CVM, na Rua Sete de
Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato Braga,
n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP (www.cvin.gov.br), ou no site da
CETIP (www.cetip.com.br). As informacdes constantes do website do
Administrador e/ou do Gestor nao sao parte integrante e nem se encontram
incorporadas por referéncia a este Prospecto.
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CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO PUBLICA

Caracteristicas da Distribuicdao Publica
Distribui¢cdo Piiblica e Piiblico Alvo

As Cotas serdo objeto de Distribui¢do Publica exclusivamente no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado. A
Distribuicdo Publica serd conduzida pelo Administrador, na qualidade de Distribuidor, sob o regime de melhores esforcos.

O publico-alvo da Distribui¢do Publica €, exclusivamente, Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrugdo CVM 409.

A Distribuicio Publica € restrita aos Investidores Qualificados, sendo que a presente Distribuicio Piblica nao
é adequada a investidores avessos ao risco inerente a investimentos em renda variavel ou investidores que necessitem
de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pouco freqiientes ou até mesmo inexistentes as negociacées das
Cotas no mercado secundario. Como todo e qualquer investimento em renda variavel, a subscri¢iio ou aquisicio das
Cotas apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados
antes da tomada de decisdo de investimento. Para maiores informacdes sobre os riscos envolvidos, veja a sec¢io
“Fatores de Risco” deste Prospecto.

Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

No ambito da Distribui¢do Piblica, serdo emitidas entre 1.000 (mil) e 10.000 (dez mil) Cotas, todas nominativas e
escriturais, correspondentes a fra¢des ideais do patrimonio liquido do Fundo.

O preco de emissao inicial das Cotas foi fixado em R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Cota, totalizando a Distribui¢ao
Piblica o valor entre R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Direitos, Vantagens e Restrigoes das Cotas

As Cotas garantem a seus titulares os direitos, vantagens e restricdes a elas atribuidos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel, inclusive (i) o direito de participar das Assembléias Gerais de Cotistas e nelas exercer todas as
prerrogativas conferidas as Cotas, e (ii) o direito de receber integralmente todos os recursos que venham a ser distribuidos
pelo Fundo a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou as quantias atribuidas pelas Companhias Investidas ao Fundo, a titulo de
Rendimentos, nos termos do Regulamento.

Aprovagdo da Distribui¢do Piiblica

A Distribui¢@o Publica foi aprovada pelo Administrador em 03 de junho de 2008, por meio do Instrumento Particular
de Constitui¢do do Fundo de Investimento em Participacdes Banif Real Estate III, antiga denominag@o do Fundo, o qual foi
devidamente registrado no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de
Sdo Paulo, em 03 de junho de 2008, sob o n° 1.554.923.
Registro da Distribui¢do Piiblica das Cotas

A Distribuigao Publica foi registrada na CVM sob o n®* CVM/SRE/RFP/2008/031, em 27 de junho de 2008.
Procedimentos para a Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

Ao ingressar no Fundo e por ocasido de qualquer subscricdo de Cotas, o subscritor assinard o Boletim de Subscri¢do

e o Compromisso de Investimento, conforme o caso, constituindo sua expressa ciéncia e concordincia com todos os termos e
condicdes do Regulamento.

227029v1
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O Compromisso de Investimento deverd estabelecer, além das disposicdes referentes ao valor comprometido do
Cotista em relagdo ao Fundo e a sua forma de integralizacdo, a previsdo expressa de que o Administrador podera, observado o
disposto no Regulamento, realizar chamadas de capital, as quais o investidor estara obrigado a honrar, de acordo com as
regras constantes do referido Compromisso de Investimento.

A celebracdo de Compromissos de Investimento no ambito da Distribui¢do Publica dar-se-d durante o prazo de 24
(vinte e quatro) meses, contado da data do registro do Fundo na CVM.

Os Cotistas ndo poderdo ser chamados pelo Administrador para celebrar novos Compromissos de Investimento, salvo
se aprovado de forma unanime pela Assembléia Geral de Cotistas, convocada especialmente para este fim, e a qual deverd
estabelecer procedimentos detalhados para a realizagdo de novos investimentos pelos Cotistas, com base nas justificativas
apresentadas pelo Administrador.

Na eventual celebracido de novo Compromisso de Investimento pelos cotistas do Fundo, nos termos estabelecidos no
paragrafo acima, este conterd (i) todas as disposi¢des referentes a forma e integralizacio a ser realizada por cada cotista, (ii)
nome e qualificagdo do cotista, (iii) nimero de cotas subscritas, (iv) prazo para integralizagdo, e (v) regras e prazo limite para
chamadas de capital. O preco de cada cota adicional serd o valor da Cota apurado no dia ttil imediatamente anterior a data de
integralizacdo.

A integralizacdo das Cotas poderd ocorrer durante todo o Perfodo de Investimento, mediante a chamada do
Administrador, de acordo com as condi¢des estabelecidas no Boletim de Subscri¢do e, conforme o caso, no Compromisso de
Investimento.

O prazo para subscricdo e integralizacdo das Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo estabelecido para
funcionamento do Fundo, é de 24 (vinte e quatro) meses, contado da data do registro do Fundo na CVM. Findo o referido
prazo, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessdrias para constitui¢do do Patrimdnio Inicial Minimo, os valores obtidos serdo
rateados entre os subscritores nas propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos. Apds tal prazo, as Cotas ndo subscritas serdo canceladas.

As chamadas de capital serdo realizadas pelo Administrador, e poderdo ocorrer durante todo o Periodo de
Investimento, devendo ser efetuadas com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias tteis em relacdo a data prevista para a
integralizagdo das Cotas, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicac@o de entrega, fax
ou correio eletrdnico encaminhado aos Cotistas, com informagdes sobre (i) o valor e o nimero total de Cotas a serem
integralizadas, observados os limites constantes do referido Compromisso de Investimento, (ii) a data limite para
integralizagdo das Cotas, e (iii) informagdes sobre a conta bancdria em que os recursos referentes a integralizagdo deverdo ser
depositados ou as informagoes necessdrias caso se trate de integralizagdo de Cotas mediante a utilizacdo de bens e direitos,
desde que devidamente aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas. As chamadas de capital serdo realizadas ao preco de
emissdo, R$ 10.000,00 (dez mil reais), e estardo limitadas ao valor total comprometido pelo Cotista, constante do respectivo
Compromisso de Investimento.

A integralizacdo das cotas do Fundo poderd ser realizada através de transferéncia eletronica disponivel (TED),
mediante depdsito em conta corrente em nome do Fundo. As aplicagdes no Fundo poderdo ser feitas em bens e direitos,
mediante aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas, ou caso se trate do primeiro investimento no Fundo, mediante
aprovagdo do Administrador.

No ato de cada integralizagdo de cotas, o cotista receberd comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacdo, que serd autenticado pelo Administrador.

O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas no Regulamento e no Boletim de Subscricdo ficard de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis e de
uma multa equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) ao dia sobre o débito corrigido. No entanto, ndo serd aplicada
nenhuma penalidade ao Cotista inadimplente, com relacdo as Cotas ja integralizadas.

Novas distribui¢cdes pubicas de cotas do Fundo, apdés devidamente aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas,
deverdo ser previamente registradas na CVM, nos termos do paragrafo 2°, do artigo 7° da Instrugdo CVM 391.

Destinagdo dos Recursos

As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacio de Cotas deverdo ser depositadas em banco
comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatdria a sua utilizacdo na aquisicdo de agdes, debéntures, bdnus de subscri¢do ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes, exceto pelo descrito na seg¢do ‘Principais
Caracteristicas do Fundo — Objetivo e Investimentos do Fundo” deste Prospecto, de emissdo das Companhias Alvo ou
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companhias que invistam em terceiras Companhias Alvo, no prazo de 90 (noventa) dias. Durante esse periodo, tais recursos
deverdo ser aplicados em titulos publicos federais. Mediante aprova¢do do Comité de Investimentos, os recursos em questao
poderao ser aplicados, ainda, em titulos privados ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa.

Na hipdtese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de aquisicdo de valores mobilidrios de
emissdo das Companhias Alvo, no prazo previsto acima, poderd o Administrador, mediante aprovacdo do Comité de
Investimentos, determinar a prorrogacdo por periodos sucessivos de 90 (noventa) dias ou, alternativamente, deduzir as
exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracdo e demais encargos necessarios para o funcionamento do Fundo,
obrigacdes e outros valores eventualmente registrados no seu passivo, e restituir o montante remanescente aos cotistas a titulo
de amortizag@o das cotas do Fundo, em até 5 (cinco) dias tteis ap6s o término do referido prazo.

Valor Minimo de Subscrigcdo

O valor minimo individual de subscricdo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Ndo haverd limite mdximo para
subscricdo de Cotas.

Cronograma da Distribui¢do Piiblica

Ordem de Eventos Datas Previstas(*)

Deliberacio do Administrador para aprovar a constituicio do Fundo e a

Distribuicao Pblica 03.06.2008
Concessdo do Registro da Distribui¢éo Piblica na CVM 27.06.2008
Publicagdo do Antncio de Inicio 01.07.2008
Disponibilizag¢ao do Prospecto

Inicio do prazo para subscri¢do de Cotas

Término do prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial 27.12.2009
Minimo

Publicacdo do Antincio de Encerramento 27.12.2009

) Tais datas sio meramente estimativas e estdo sujeitas a alteraces, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do
Administrador, observados os prazos legais.

Alteracdo das Circunstincias, Revogagcdo e Modificacdo da Distribui¢do Piiblica

O Administrador pode requerer a CVM a modificagdo ou revogagdo da Distribuicdo Publica, caso ocorra, a juizo da
CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido
do registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos por ele assumidos e inerentes
a prépria Distribui¢do Publica.

Adicionalmente, o Administrador pode modificar, a qualquer tempo, a Distribui¢do Publica, a fim de melhorar seus
termos e condicdes para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM 400.

Se a Distribui¢do Publica for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao firmados anterior
ou posteriormente a revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos subscritores os
valores ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucio CVM 400.

A revogagdo ou qualquer modificagdo da Distribui¢do Publica serd imediatamente divulgada por meio de antdncio de
retificacdo, a ser publicado em jornal de grande circulacdo, veiculo também utilizado para a divulgacdo do Antuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instru¢gdo CVM 400. Devido a ocorréncia de alteracdes no Regulamento e
consequentemente na Distribuicdo Publica, sera publicado o Antincio de Re-Ratificacdo, sem prejuizo da eventual publicacio
de outros antncios de retificacdo, na hipétese de vir a ocorrer qualquer outra modificacdo da Distribui¢do Publica, ou até
mesmo a sua revogagao.
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Em se tratando de modifica¢do da Distribuicido Publica, apds a publicagdo do Antncio de Inicio ou do Antncio de
Re-Ratificagdo, conforme aplicdvel, o Administrador devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricio, de que o subscritor esta ciente de que a Distribui¢do Publica original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a Distribui¢do Publica,
por meio da entrega ao Administrador do respectivo Boletim de Subscri¢do e Compromisso de Investimento, deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do
recebimento da comunicagao, o interesse em manter seu investimento no Fundo, sendo presumida a manutencdo em caso de
siléncio.

Suspensdo e Cancelamento da Distribuicdo Piiblica

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que (a) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao
de uma oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida
oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Distribui¢do Publica serd informado aos investidores que ja tenham aderido a
Distribuicdo Piblica, por meio da entrega ao Administrador de Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento,
sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar os respectivos Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento j4 assinados até o 5° (quinto) dia ttil subseqiiente ao recebimento da referida comunicacéo.
Todos os investidores que ja tenham entregue ao Administrador Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo, na
hipétese de cancelamento da Distribuicdo Publica, e os investidores que tenham revogado seus Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscri¢do, na hipétese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicéio integral
dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetdria, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do
recebimento da revogacdo do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢do ou da comunicac¢io do cancelamento da
Distribuicdo Publica, conforme o caso.

Negociagdo de Cotas

As Cotas serdo registradas para negociac¢do no Sistema de Fundos Fechados — SFF, administrado pela CETIP, e na
Bovespa, sendo certo que quando do registro das Cotas nesses mercados, o cessiondrio das Cotas ndo se sub-rogard, em
qualquer hipétese, nos direitos e obrigacdes do cedente estabelecidos no Compromisso de Investimento, inclusive quanto a
obrigacdo de integralizacdo das cotas adicionais, conforme previsto no Compromisso de Investimento.

As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessiondrio e registrado em cartério de titulos e documentos ou, desde que estejam integralizadas e observada a condi¢dao
prevista acima, negociadas na Bovespa ou em mercado de balcdo organizado. As cotas do Fundo que ndo estiverem
integralizadas poderdo ser transferidas de forma privada desde que o cessiondrio assuma por escrito solidariamente com o
cedente todas as obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizag@o.

Custos de Distribui¢cdo

Todos os custos relativos a Distribuicdo Puablica, quando existentes, serdo responsabilidade do Administrador, sendo
que os custos de distribuicao previstos sdo:

Custos Custo Total % em Relacao ao valor da
(em R$) Distribuicao Piblica*
Comissoes
Comissdo de Coordenagdo 0,00 0%
Comissdo de Colocagdo 0,00 0%
Comissdo de Garantia de Subscrig¢do 0,00 0%
Outras Comissoes 0,00 0%
Custo Unitario de Distribuicio 0,00 0%
Despesas decorrentes do Registro
Taxa de Registro de Distribui¢cdo 82.870,00 0,08%
Outras Despesas de Registro 0,00 0%
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Outros Custos

Advogados 0,00 0%
Publicidade 50.000,00 0,05%
Total 132.870,00 0,13%

* Considerando o valor total da Oferta de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
Informacdes Adicionais
Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer decisdo de investir nas
Cotas.

Para maiores esclarecimentos a respeito da Distribui¢cdo Publica e do Fundo, bem como para obtengdo de copias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede do Administrador e/ou do Gestor, nos
enderecos indicados na se¢do “Identificagcdo de Prestadores de Servigos do Fundo e Outros” deste Prospecto, sendo que este
encontra-se a disposi¢c@o dos investidores na CVM apenas para consulta e reprodug@o.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, o Administrador apresentou pedido de registro de Distribuicdo Piblica na CVM
em 11 de junho de 2008, tendo a CVM deferido o registro da presente Distribui¢do Piblica em 27 de junho de 2008.
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Administrador e Distribuidor das Cotas

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.

Gestor

Banif Nitor Asset Management S.A.

Custodiante

Banco Santander S.A.

Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes
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Outros Servigos

O Administrador podera contratar um Consultor de Investimentos habilitado a auxilid-lo na administragdo do Fundo,
especialmente na avaliag@o e indica¢do de investimentos, acompanhamento das atividades e do desempenho financeiro das
Companhias Alvo e na andlise dos desinvestimentos, de acordo com o orcamento aprovado para o exercicio social nos termos
do Regulamento, o qual podera ser alterado por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Descricao dos Principais Prestadores de Servicos do Fundo
Administrador

O Administrador é um banco de investimento internacional que atende clientes institucionais, corporativos, governos
e pessoas fisicas.

O Administrador integra o Grupo Banif, um conglomerado financeiro com sede em Portugal, com ag¢des negociadas
na Euronext. O Grupo Banif possui diversas empresas atuando no setor financeiro, de seguros e imobilidrio, e é apoiado por
uma vasta rede de distribuicdo, tendo presenga em diversos paises como Portugal, Brasil, Estados Unidos, Canad4, Venezuela,
Africa do Sul, Bermudas, Inglaterra, México, Ilhas Cayman, Argentina, Bahamas, Hungria e Espanha.

Com mais de 530 (quinhentas e trinta) agéncias/pontos de venda, mais de 1.000.000 (um milhdo) de clientes e cerca
de 4.140 (quatro mil cento e quarenta) funciondrios, o Grupo Banif possui total de ativos superiores a R$ 34.000.000.000,00
(trinta e quatro bilhdes de reais), aproximadamente R$ 8.000.000.000,00 (oito bilhdes) de ativos de terceiros sob gestdo, e
patrimonio liquido acima de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais). O Grupo Banif é lider do
mercado financeiro na Regido Autdnoma da Madeira e na Regido Auténoma dos Agores, com uma forte presenca em Portugal
Continental, tanto na area de banco comercial como na area de banco de investimento.

O Grupo Banif estd presente no Brasil desde 1996, quando instalou, autorizado pelo Banco Central, seu escritério de
representacdo. Em 1999, sua presenca foi consolidada com a aquisi¢do do Banco Primus, constituido em 1986. Suas principais
areas de atuacdo sdo: gestdo de recursos de terceiros por meio da Banif Nitor; corretagem de valores por meio da Banif
Corretora, no Brasil, da Banif Securities Inc., em Nova lorque e do Administrador, em Lisboa; emissdo e negociacdo de
titulos de renda fixa e varidvel nos mercados de capitais local e internacional; derivativos e gestdo de risco; securitizacdo de
ativos; project finance; corporate finance; estruturacdo de opera¢des no mercado imobilidrio; private equity; private bank e
home broker, por meio da BanifInvest.

Em 2005, entre as operagdes coordenadas pelo Administrador, destacam-se as debéntures da CADIP — Caixa de
Administra¢do da Divida Pdblica Estadual S.A., no valor de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), as 2° e 3*
emissdes de debéntures da Gafisa S.A., no valor total de R$179.000.000,00 (cento e setenta e nove milhdes de reais), e a
distribui¢go de cotas do FIDC BMC Premium - Veiculo, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Em 2006, entre as operagdes coordenadas pelo Administrador destacam-se a 4* emissdo de debéntures da COPEL -
Companhia Paranaense de Energia, no valor total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a distribuicdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios lastreados em recebiveis cedidos pela Petrobras Distribuidora, no valor de
R$73.600.000,00 (setenta e trés milhdes e seiscentos mil reais), a emissdo de Notas Promissérias e CCB de Furnas Centrais
Elétricas S.A., no valor total de R$350.000.000,00 (trezentos e cingiienta milhdes de reais) e R$112.600.000,00 (cento e doze
milhdes e seiscentos mil reais), respectivamente, e a distribui¢do de debéntures do BNDESPAR, no valor total de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). O Administrador também atuou na distribui¢do de cotas do FIP Banif
Primus Real Estate, no valor de R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), e nos Certificados de Recebiveis Imobilidrios
da Emissora de R$ 7.130.000,00 (sete milhdes, cento e trinta mil reais) e R$2.424.000,00 (dois milhdes, quatrocentos e vinte e
quatro mil reais).

Em 2007, o Administrador participou da distribuicdo da 3 emissdo publica de debéntures de BNDESPAR, no valor
total de R$1.350.000.000,00 (um bilhao, trezentos e cinqiienta milhdes de reais) e da oferta piblica de acdes do Banco do
Brasil, no valor de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), além de ter coordenado a oferta publica para aquisicdo de agdes
representativas de controle da Jodo Fortes Engenharia S.A., totalizando R$56.275.966,80 (cingiienta e seis milhdes, duzentos
e setenta e cinco mil, novecentos e sessenta e seis reais e oitenta centavos). O Administrador também atuou como
administrador e distribuidor do Fundo de Investimento em Participacdes — FIP Amazdnia Energia, acionista da Madeira
Energia S.A. - MESA, sociedade de propésito especifico, constituida para a construgdo e exploragdo da Usina Hidrelétrica de
Santo Ant6nio, no Rio Madeira.

227029v1



21

Ja em 2008, o Administrador participou como Coordenador das seguintes emissdes de debéntures: (i) Primeira Oferta
Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples da Unidas S.A., no valor total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta
milhGes de reais), (ii) Distribuicdo Puiblica de Debéntures Simples da 1* Emissdo da Trisul S.A., no valor total de R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e (iii) Distribuicdo Piblica da 2* Emissao de Debéntures da Klabin Segall S.A., no
valor total de R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais). Além disso, promoveu a 3* emissdo de cotas do Fundo
de Investimento em Participacdes Banif Primus Real Estate, no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais), e estruturou
o Fundo de Investimento em Participacdes Banif Real Estate III, no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o
Fundo de Investimento em Participagdes Amazonia Energia II, no valor de R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinqiienta
milhes de reais) e o Fundo de Investimento em Participagdes Brazil Growth and Development, no valor de R$
257.000.000,00 (duzentos e cingiienta e sete milhdes de reais).

Gestor

Banif Nitor Asset Management € o resultado da alianga estratégica ocorrida em margo de 2007 entre o Banif Banco
de Investimento (Brasil) S.A. e a Nitor Administracio de Recursos Ltda. A empresa conta com a estrutura local e
internacional do Grupo Banif e com as caracteristicas que fizeram da Nitor uma gestora com atuagdo destacada no segmento
de fundos multimercado.

Dedicada exclusivamente a gestdo de recursos de terceiros através de Fundos de Investimentos, a empresa tem como
socios, profissionais com ampla e diversa experiéncia nos mercados de capitais brasileiro e internacional e com passagem de
destaque por grandes bancos. Todos os sécios estdo intimamente ligados a gestdo dos ativos, sendo todos executivos da
empresa.

Sua atuacdo estd baseada nos seguintes valores: Foco, Independéncia, Alinhamento de Interesses e Relacionamento
de Longo Prazo. Cada um destes valores estd associado a uma série de politicas internas voltadas ao ganho consistente de
capital ao médio e longo prazo: Especializacdo, Controle Rigido de Riscos, Comunicagéo e Transparéncia.

A proposta da empresa € oferecer produtos financeiros sofisticados, focando seus esforcos exclusivamente na gestao
de recursos, mantendo independéncia operacional. Desta forma, as fun¢des como cdlculo de cotas, custddia, precificacdo de
ativos e auditoria s@o desempenhadas por duas instituicdes de renome, o Banco Bradesco e a BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM S/A.

Possuimos ainda uma politica de "compliance" muito clara para todos os sécios e profissionais da empresa. Essa
estrutura independente nos permite isencdo total de qualquer conflito de interesse, permitindo a Banif Nitor Asset
Management S.A. focar-se completamente na gestdo de recursos.

Custodiante

Os servigos de Administracdo, Custédia, Controladoria e Liquida¢do Financeira oferecidos pelo Banco Santander a
Clientes Institucionais seguem rigorosos padrdes de qualidade internacional, que fizeram do Banco Santander um dos maiores
provedores do mundo nestes servicos.

Além do Brasil, o Banco Santander atua destacadamente nos servicos de Custddia, na Europa, nos paises da
Peninsula Ibérica, Espanha e Portugal, e na América Latina, no México, Argentina, Chile, Coldmbia, Venezuela e mais 59
paises distribuidos por todos os continentes, mantendo aproximadamente US$ 1 Trilhdo em ativos custodiados de clientes, dos
quais US$ 150 Bilh&es de clientes com presenga na América Latina.

No Brasil, a drea Santander Custody and Securities Services possui ativos de clientes em custédia no valor de R$
144.4 Bilhoes (fonte ANBID setembro/2008), sendo assim um dos maiores custodiantes de recursos de terceiros do pais.

RECONHECIMENTO INTERNACIONAL DO BANCO SANTANDER

A Revista GLOBAL CUSTODIAN, a mais conceituada publicagdo no género de prestacdo de servicos de Custddia
no mundo, conduz uma importante pesquisa anual em mais de 80 paises junto aos clientes das institui¢des provedoras de
Servicos.

A pesquisa engloba avalia¢des dos clientes dos servicos de Custddia, com notas relativas ao nivel de satisfacdo geral
com os servigos contratados, nivel de desenvolvimento tecnoldgico do provedor de servicos, atendimento ao cliente,
comprometimento, relacdo custo versus beneficio, eficiéncia, seguranga, nivel de controles e relatdrios.
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As notas atribuidas pelos clientes aos seus provedores de servigos s@o remetidas diretamente a GLOBAL
CUSTODIAN e compdem um ranking que retrata, através da percepcdo dos clientes, a qualidade geral dos servigos de cada
institui¢do em seu respectivo pais.

o No més de Dezembro de 2007, o Banco Santander foi indicado pela revista Global Custodian como
o melhor provedor de servicos de Custddia para clientes ndo-residentes;

. No més de Dezembro de 2006, o Banco Santander foi Indicado pela revista Global Custodian como
provedor de servigos recomendado (Commended) no Brasil;

° No més de Dezembro de 2005, o Banco Santander foi o tdnico Custodiante brasileiro com a
designacdo TOP RATED;

. No més de Dezembro de 2004, o Banco Santander, através da Custédia Qualificada, recebeu a
premiagdo da Revista, sendo reconhecido como o melhor custodiante brasileiro de ativos no ano de 2004 — “TOP
RATED”;

. No més de Dezembro de 2003, o Banco Santander foi indicado pela revista Global Custodian como
provedor de servicos recomendado (Commended) no Brasil;

U No més de Dezembro de 2002 o Banco Santander foi indicado pela revista Global Custodian como
provedor de servicos recomendado (Commended) no Brasil,;

RATING DOS SERVICOS DE CUSTODIA

No més Dezembro de 2007, o servico de custddia do Banco Santander conquistou novamente a classificacdo Acima
da Média atribuida pela agéncia internacional de rating (Standard & Poor’s).

No més de Agosto de 2005, o Banco Santander Primeiro e tnico custodiante sul-americano a obter a classificagao
Acima da Média por agéncia internacional de rating (Standard & Poor’s).
Relacionamento entre os Principais Prestadores de Servicos do Fundo

Administrador e Gestor

O relacionamento entre o Administrador e o Gestor esta devidamente descrito na Segao “Descricdo dos Principais
Prestadores de Servigos do Fundo” deste Prospecto, mais especificamente na descrigdo sobre o Administrador e na descrigéo
sobre o Gestor.

Administrador e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribuicdo Publica, o Administrador mantém relagdes com o
Custodiante, de acordo com as préticas usuais do mercado financeiro. O Santander € também custodiante do FIP Amazdnia
Energia e do FIP Amazoénia Energia II. Além disso, o relacionamento entre o Administrador e o Custodiante poderd ser
ampliado, inclusive em operacdes relacionadas ao mercado de capitais, bem como outras opera¢des necessdrias para a
conducdo de suas atividades.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

Remuneragdo dos Prestadores de Servicos do Fundo
Taxa de Administragcdo

A partir da primeira integralizacdo de cotas, serd devida pelo Fundo pelos servicos de administragdo e de gestdo da
carteira do Fundo uma taxa de administragdo a ser calculada e paga no montante de 2% (dois por cento) ao ano, incidentes
sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo de acordo com as regras definidas abaixo.

A Taxa de Administracdo serd calculada na base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinqiienta e dois avos) da
porcentagem referida acima, sobre o valor didrio da base de cdlculo indicada, e serd paga diretamente pelo Fundo ao
Administrador e/ou a Gestor, conforme o caso, mensalmente, até o 5° (quinto) dia ttil de cada més subseqiiente a0 més do
célculo.

Na hipétese de rentincia, destitui¢do por justa causa ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, os
valores devidos a titulo de Taxa de Administrag@o serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento, nio
lhes sendo devidos quaisquer valores adicionais a tal titulo apds tal data.

Do percentual estabelecido referente a taxa de administracéo, 0,7% (sete décimos por cento) ao ano serdo destinados
e pagos pelo Fundo diretamente ao Administrador e 1,3% (um inteiro e trés décimos por cento) ao ano serdo destinados e
pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente a eventuais
prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragdo devida.

Taxa de Performance

O Gestor receberd, ainda, pela prestagdo de servigos de gestdo da carteira do Fundo, uma Taxa de Performance sobre
os ganhos distribuidos pelo Fundo, conforme abaixo:

TP = (VD - (CC - VP)) x 20,0%
Onde:
TP é a Taxa de Performance;

VD € o valor que estd sendo distribuido pelo Fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacio
ou por ocasido da liquidacdo do Fundo;

CC ¢ o capital investido pelos Cotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente recebido pelo Fundo por
ocasido de cada integralizagdo de Cotas, corrigido, a partir da data de cada integralizagdo, até a data de pagamento da Taxa de
Performance, pela variacdo do IPCA, acrescido de um custo de oportunidade de 9% (nove por cento) ao ano; e

VP ¢é a soma das quantias ja distribuidas pelo Fundo, atualizadas, desde a data da sua distribuicdo até a data de
célculo pela variagdo do IPCA, acrescida de um custo de oportunidade de 9% (nove por cento) ao ano, limitada ao valor de
CC.

A cobranca da Taxa de Performance somente ocorrerd quando o resultado da férmula de cdlculo for positivo,
devendo ser paga ao Gestor por ocasido das amortizacdes previstas no Regulamento e neste Prospecto, e/ou quando do
pagamento das quantias recebidas pelos Cotistas quando da liquidagdo do Fundo.

Na hipétese da rentincia do Gestor ou de sua destituicdio por justa causa, este ndo fard jus a Taxa de Performance, a
partir do seu efetivo desligamento.

Na hipétese de o Gestor deixar de prestar o servico de gestdo da carteira do Fundo, por descredenciamento pela CVM
ou por destitui¢do deliberada em Assembléia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada, o Gestor fard jus ao
recebimento da Taxa de Performance, a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo das funcdes de
Gestor e o prazo de duragdo do Fundo. O pagamento da Taxa de Performance devida ao Gestor substituido sera realizado em
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dinheiro, simultaneamente ao pagamento da Taxa de Performance ao administrador e/ou gestor do Fundo a época do
pagamento.

Taxa de Ingresso e Saida

Nao serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio e da Taxa de Performance prevista na segdo

“Remuneragdo dos Prestadores de Servigos do Fundo” deste Prospecto, as seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas
pelo Administrador:

L

IL.

I11.

Iv.
V.
VL

VIL

VIIL
IX.

XL

XII.

Emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes
da Carteira do Fundo;

Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formuldrios e periddicos previstas na
regulamentacao aplicdvel;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;
Honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢des contabeis do Fundo;

Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagdo caso o Fundo venha a ser vencido;

Parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

Quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a realizacdo
de Assembléias Gerais de Cotistas, nos limites previstos no Regulamento, o qual poderd ser alterado por
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas;

Taxa de liquidagdo, custdédia, tesouraria, controle de ativos e passivos, cdlculo da cota, processamento e
contabilidade do Fundo;

Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, de acordo com o limite previsto no Regulamento, o qual podera ser alterado por deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas; e

Despesas com a contratagdo das empresas de avaliag@o independentes, para realizar avaliacdo dos ativos alvo
do Fundo.

Quaisquer outras despesas que ndo estejam expressamente previstas no Regulamento como encargos do Fundo,

correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contrdria da Assembléia Geral de Cotistas.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo,
os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto e no
Regulamento e, em especial, os riscos mencionados abaixo. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento do
Administrador e do Gestor na data deste Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados
irrelevantes, também podem afetar o Fundo de forma adversa.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, dos
demais prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, e
podem ser adversa e materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patriménio do Fundo e, consegiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados as Companhias Alvo/Investidas
Setor de Atuacdo das Companhias Investidas

O Fundo investird seus recursos na aquisi¢cdo de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes, exceto pelo descrito na se¢do “Principais Caracteristicas do Fundo —
Objetivo e Investimentos do Fundo” deste Prospecto, de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, cujo objeto envolva o
desenvolvimento de atividades relacionadas ao setor imobilidrio em geral. Estas atividades estdo expostas aos seguintes
fatores de risco:

Condicdes da Economia e do Mercado Imobilidrio

O setor de construcdo civil € significativamente influenciado por mudancas nas condi¢des econdmicas gerais e locais,
tais como: (i) niveis de emprego; (ii) crescimento populacional; (iii) confianca do consumidor e estabilidade dos niveis de
renda; (iv) disponibilidade de financiamento; e (v) disponibilidade de propriedades para locagcdo. Além disso, o valor de
mercado de terrenos e lotes disponiveis pode variar significativamente, acarretando oscilagcdes nos resultados dos projetos
selecionados pelo Fundo.

Outros Players

O setor imobilidrio no Brasil € altamente competitivo e fragmentado. As Companhias Investidas concorrem com
outras construtoras e incorporadoras em termos de disponibilidade e localizagdo de terrenos e lotes para incorporacio, prego,
captacdo de recursos, projeto, qualidade e reputa¢do. Caso as Companhias Investidas ndo consigam competir de forma eficaz,
a economia e a rentabilidade dos projetos poderd ser prejudicada, elevando a exposi¢do de capital e, conseqiientemente,
reduzindo os ganhos do Fundo.

Financiamentos e Disponibilidade de Recursos

Empresas do setor imobilidrio estdo sujeitas aos riscos normalmente associados a concessdo de financiamentos. Além
dos juros, os contratos de venda a prazo prevéem, via de regra, atualizagdo monetdria por meio de indices de mercado.
Aumentos na inflagc@o, além de variagdes nas taxas de juros, podem afetar as taxas de inadimpléncia e reduzir as margens de
lucro das Companhias Investidas.

Além disso, a falta de disponibilidade de recursos no mercado para obtengdo de financiamentos associada ou ndo a
aumentos nas taxas de juros podem prejudicar a demanda por iméveis.

Matérias-primas

As matérias-primas bdsicas utilizadas na construgdo civil podem sofrer alteragdes inesperadas decorrentes de
escassez, impostos, restricdes ou flutuagdes nas taxas de cambio, aumentando os custos de venda e reduzindo os lucros das
Companhias Investidas.

Questdes Diversas

Questdes relacionadas ao cumprimento de prazos de construgdo, regulamentacio aplicavel, formagdo de parceiras,
localizacdo de terrenos e lotes, dentre outras podem afetar adversamente os resultados do Fundo, bem como a conclusdo de
determinado projeto.
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Desempenho das Companhias Investidas

Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuam. Nado hd garantia
quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe o desempenho médio das demais empresas do seu setor de
atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem hd garantia quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos.

Além disso, o Fundo influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas. Dessa
forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideracido da personalidade
juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida
podera ser atribuida ao Fundo, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.

Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas

Caso o patrimdnio liquido do Fundo venha a ficar negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos passivos do Fundo, na proporcdo de suas Cotas, de forma que o
Fundo possa fazer face de seus compromissos perante terceiros.

Auséncia de Companhias a serem Alvo

O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus recursos em Companhias Alvo que apresentem um
potencial de valorizagdo significativo. Tais escolhas se baseardo em uma andlise criteriosa dos fundamentos do negécio e suas
perspectivas. Hd o risco de ndo serem encontradas Companhias Alvo dispostas a desenvolver empreendimentos com as
caracteristicas perseguidas pelo Fundo.

Nesse caso, os recursos que ndo estiverem alocados nos termos da politica de investimento do Fundo deverdo ser
investidos na forma disposta neste Prospecto € no Regulamento do Fundo, observado que, na hipdtese de os recursos
recebidos pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas ndo serem aplicados nos termos e prazos previstos no Regulamento,
poderd o Administrador deduzir as exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracdo e demais encargos necessarios
para o funcionamento do Fundo, obrigacdes e outros valores eventualmente registrados no seu passivo, e restituir o montante
remanescente aos Cotistas a titulo de amortizacdo das Cotas.

Amortizacdo de Cotas Condicionada ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e
quaisquer outros rendimentos que sejam atribuidos aos valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo e ao retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou distribuir dividendos declarados
em favor das acdes de sua propriedade pelas Companhias Investidas estd condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos
recursos acima citados.

Dificuldade de Acesso a Informagoes

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
determinadas praticas de governanga corporativa, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas, relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida; e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar negativamente o valor da Carteira e das Cotas. Para
maiores informacdes sobre as praticas de governanga corporativa as quais as companhias fechadas estao sujeitas, veja a secio
“Principais Caracteristicas do Fundo — Objetivo e Investimentos do Fundo — Objetivo do Fundo” deste Prospecto.

Riscos Relacionados a Liquidez
Restrigdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida
O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa

forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas deverd encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para
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a sua participagdo, observado, ainda, que este devera ser um Investidor Qualificado. Os Cotistas poderao ter dificuldades em
realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou obter precos reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas
devem estar cientes de que a liquidez das cotas de fundos de investimento em participagdes € considerada baixa se comparada
com outros ativos financeiros.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira, especialmente no caso
de titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca negociacao,
poderd ndo haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a precos reduzidos, em prejuizo do patriménio do
Fundo, e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Além disso, como os investimentos do Fundo deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participagdo no processo decisorio
das Companhias Investidas, o Fundo estara sujeito as normas sobre vedag¢do a negociacio de valores mobilidrios impostas as
pessoas que tém acesso a informacdes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a informacdes
sobre as Companhias Investidas, ndo poderd negociar os valores mobilidrios de emissdo das respectivas companhias até que
tais informagdes sejam divulgadas.

Riscos de Mercado
Capacidade de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da Carteira podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos ativos financeiros e/ou na percepcdo que os investidores t€m sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em nome
do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

Ndo Recuperagdo dos Recursos Aplicados

O ndo cumprimento, nas datas previstas, das obrigacdes referentes aos valores mobilidrios por parte das Companhias
Investidas podera prejudicar a capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas, podendo, ainda, o Fundo
incorrer em custos adicionais, na tentativa de recuperagao dos créditos inadimplentes.

Além disso, caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranga, seja por procedimento judicial ou extrajudicial,
dos valores mobilidrios integrantes da Carteira cujos valores de principal ou encargos ndo tenham sido honrados, ndo ha
quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados total ou parcialmente e em prazo compativel com o Prazo
de Duragdo. Nessa hipétese, os Rendimentos do Fundo e, conseqiientemente, dos Cotistas, poderdo ser adversamente afetados.

Outros Riscos
Riscos Sistémicos ou de Regulagdo

O Fundo também esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador
e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como moratéria, alteracdo na politica monetdria, alteragdes na
regulamentacdo e/ou legislacdo, inclusive tributdria, aplicdveis a fundos de investimento em participagdes, bem como
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira. Tais riscos, caso materializados podem ter impacto nos
resultados das posicdes assumidas pelo Fundo e nas condi¢des de operagdo deste, afetando, portanto, adversamente a
rentabilidade do Fundo e o valor das Cotas.
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Fatores Macroeconomicos

As premissas de cada investimento serdo estabelecidas de acordo com condi¢des macroecondmicas sujeitas a
alteracdes, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e de capitais brasileiro.

No momento da presente Distribuicdo Piblica, estd em curso uma crise financeira mundial que tem impactado
negativamente o valor dos ativos e que tem conseqiiéncias econdmicas imprevisiveis. A origem desta crise estd na
desvalorizagdo dos ativos imobilidrios norte americanos desde 2007, que apés um periodo de expressiva valorizacdo estdo
convergindo para valores compativeis com o prego de equilibrio entre oferta e procura. Como grande parte dos detentores de
iméveis contraiu financiamento bancdrio para sua aquisi¢do, em percentuais préximos a 100% (cem por cento), dando como
garantia o proprio imével, no decurso do processo de desvalorizagdo dos imdveis as garantias foram diminuindo e os
devedores em muitos casos entregaram as casas aos bancos financiadores. Paralelamente, os bancos financiadores criaram
produtos de securitizacdo e de captacdo de recursos, lastreados na carteira de créditos imobilidrios que detinham com énfase
nos créditos de pior qualidade (subprime). A falta de regulamentagdo no mercado norte americano, o alto indice de
alavancagem criou o cendrio ideal para a multiplicacdo de produtos financeiros com alto risco de crédito, que no momento em
que ficaram inadimplentes provocaram perdas em cadeia no sistema financeiro e em propor¢des maiores do que o risco que
estava precificado. Instituicdes financeiras até entdo muito crediveis e com grande reputagdo, comecaram a apresentar
problemas de liquidez e solvéncia, obrigando o FED e o Tesouro Americano a intervir no mercado, na tentativa de resolver o
problema. Os 6rgdos ptblicos americanos agiram num primeiro momento de forma timida e pouco expressiva, pois o PIB
americano nio indicava forte desaceleracio e a expectativa de infla¢@o era alta. No decorrer dos fatos, os agentes econdmicos
perceberam que a dimensdo do problema era muito maior do que o estimado e que os instrumentos tradicionais de politica
monetdria nao eram suficientes para controlar a crise.

Ao mesmo tempo, as economias européias demonstravam sinais que o problema de desvalorizagdo dos ativos
imobilidrios também as atingia e que o sistema financeiro europeu a semelhanca do americano estava muito alavancado. A
preocupacdo com a saude do sistema financeiro global aumentou exponencialmente e a falta de confiangca contaminou todos
os canais de movimentacao de recursos interbancarios, levando os bancos a parar de emprestar dinheiro, originando uma crise
de crédito com empogamento da liquidez.

As mais prestigiadas instituicdes mundiais, como o FMI e o Banco Mundial, estdo revendo todas as projecdes
econdmicas para os proximos anos, bem como o mercado estd antecipando um periodo de recessdo forte nas economias
desenvolvidas e que terd impactos considerdveis nas economias dos paises emergentes.

Neste contexto, o Brasil ndo estd imune a crise atual nem a uma deterioracdo do cendrio econdmico global, sendo que
o risco de uma desaceleracdo econdmica é plausivel, ndo podendo desconsiderar a hipdtese de uma forte recessao interna no
caso de ocorréncia do pior cendrio previsto. Confirmando-se a ocorréncia de uma forte recessdo econdmica interna, nio
podemos prever se os projetos nos quais o Fundo vird a investir serdo rentaveis ou ndo no futuro. Nesse caso, os ganhos do
Fundo podem ser prejudicados, causando eventuais prejuizos aos Cotistas. Além disso, alteragdes macroecondmicas podem
aumentar a inadimpléncia, gerando prejuizos ou reduzindo ganhos dos Cotistas.

Ndo existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em projetos
que possuem riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes nao permite, portanto,
determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Descontinuidade

O Regulamento estabelece a possibilidade de liquidacdo do Fundo, caso seja deliberado em Assembléia Geral, por
quorum qualificado de titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas, liquidar antecipadamente o Fundo.
Nessas situagdes, os Cotistas terdo o prazo original de investimento reduzido e poderdo nfio conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelos
demais prestadores de servigos do Fundo, nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Informacdes Gerais sobre o Fundo
Base Legal

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por
seu Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, especialmente a Instru¢do CVM 391.

Publico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplica¢des de recursos provenientes de Investidores Qualificados que busquem retorno
de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicacio nas Cotas.

Nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM 409, sdo considerados Investidores Qualificados:
e instituicdes financeiras;

e companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

e pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos
mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo
proprio;

e fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

e administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e

e regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.

Data de Constituigcdo e Autoriza¢do para Funcionamento do Fundo

O Fundo foi constituido pelo Administrador em 03 de junho de 2008, e seus atos constitutivos e regulamento foram
arquivados no Cartério do 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de
Sdo Paulo, em 03 de junho de 2008, sob o n° 1.554.923.

A autorizagdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 27 de junho de 2008. O cédigo do Fundo
perante a CVM é 179-1.

Alteragoes do Regulamento do Fundo

O Instrumento Particular de Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo datado de 18 de novembro de 2008 foi
devidamente registrado no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de
Séo Paulo, em 18 de novembro de 2008, sob o n® 1572494, a margem do registro n® 1.554.923.

Ja a Ata de Assembléia Geral Extraordindria realizada em 03 de setembro de 2009, que alterou o Regulamento do
Fundo foi devidamente registrada no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do
Estado de Sdo Paulo, em 04 de setembro de 2009, sob o n° 1595020, a margem do registro n° 1572494,

A Ata de Assembléia Geral Extraordindria realizada em 01 de dezembro de 2009, alterou novamente o Regulamento
do Fundo e foi devidamente registrada no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da
Capital do Estado de Sao Paulo, em 03 de dezembro de 2009, sob o n° 1601074, a margem do registro n° 1595020.
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Prazo de Duragdo

O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da data da integralizacdo das Cotas constitutivas do
Patrimonio Inicial Minimo, prorrogaveis por periodos consecutivos de 1 (um) ano, mediante a aprovagdo da Assembléia Geral
de Cotistas. O periodo de 5 (cinco) anos, contado do inicio do Prazo de Duragdo serd destinado a investimentos. O periodo de
5 (cinco) anos, ap6s o término do Periodo de Investimento, serd destinado a desinvestimentos, sendo que, durante o Periodo
de Desinvestimento, os investimentos do Fundo serdo liquidados, de forma ordenada e o produto resultante serd utilizado para
amortizagdo das Cotas. O Perfodo de Desinvestimento poderd, ainda, ser prorrogado, mediante a aprovagdo da Assembléia
Geral de Cotistas, por periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Foro

O foro competente para conhecer de quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou questdes
decorrentes do Regulamento € o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, com expressa rentincia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser.

Prestadores de Servigos

Para informagdes sobre os prestadores de servigos do Fundo, veja a se¢do “Identificagdo dos Prestadores de Servigos
do Fundo e Outros” deste Prospecto.

Objetivo e Investimentos do Fundo
Objetivo do Fundo

O Fundo tem como objetivo a valorizagdo, no longo prazo, do capital investido por meio da aquisi¢do de agdes,
debéntures, bonus de subscri¢do ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes, exceto pelo
previsto no subitem “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira” abaixo, de emissdo de Companhias
Alvo ou companhias que invistam em terceiras Companhias Alvo, participando do processo decisdrio da companhia investida,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

O Fundo devera participar do processo de administracdo das Companhias Investidas: (i) pela detengdo de acdes que
integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragdo de acordo de acionistas ou (iii) pela celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou adog@o de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do de politica estratégica e na
gestdo das Companhias Investidas, preferencialmente através da indicacdo de membros do conselho de administragdo das
mesmas.

As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo seguir as praticas de governanga corporativa
previstas na Instrucio CVM 391 e no Regulamento, quais sejam:

I.  proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia destes titulos em circulagdo;
II. estabelecimento de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administragdo;

II. disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societdrios;

V. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados
de praticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.
Politica de Investimento, Composigdo e Diversificagcdo da Carteira
O Fundo deverd aplicar seus recursos na aquisi¢do de acdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e

valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em ac¢des de emissdo das Companhias Alvo ou companhias que invistam em
terceiras Companhias Alvo. O Fundo poderd, ainda, investir em debéntures ndo conversiveis em agdes desde que seja
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assegurada ao Fundo a participag@o no processo decisério e a efetiva influéncia na defini¢cdo da politica estratégica e na gestio
da companhia emissora, devendo a respectiva escritura de debéntures conter os seguintes dispositivos:

<

I.  imposi¢do de observdncia de padrdes de boa governanca corporativa a companhia emissora, tais como,
exemplificativamente, os aplicdveis as companhias fechadas;

II. previsdo de vencimento antecipado das debéntures na hipétese de os padrdes de governanga corporativa
referidos acima néo serem respeitados, bem como na hipétese de descumprimento de covenants financeiros;

III. mecanismos que propiciem a participacdo do Fundo na administracdo da companhia emissora, tanto em seu
processo decisério como na defini¢do das politicas estratégica e de gestdo da mesma.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes sejam realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

O Fundo podera aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos
de investimento com caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Processo de Andilise e Selegd@o de Ativos

Para composicdo da Carteira o Gestor avalia e seleciona, cuidadosamente, investimentos nas Companhias Alvo, tendo
como pardmetros gerais o objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como eventuais restri¢cdes de investimento
previstas na regulamentacdo aplicavel ao Fundo.

Na selecdo de potenciais investimentos que poderdo integrar a carteira do Fundo, o Gestor, juntamente com o
Administrador adota os seguintes procedimentos, entre outros:

L foco em investimentos em participagdes no capital social das Companhias Alvo no Brasil, tendo em vista a
crescente demanda e rentabilidade deste setor;

IL. andlise permanente e continua dos projetos, seus resultados e capacidade de geracdo de fluxo de caixa,
estipulando metas de desempenho tanto para projetos que poderdo vir a integrar a carteira do Fundo, quanto
para projetos que ja a componham; e

III.  andlise permanente e continua das condigdes macroecondmicas nacionais e internacionais.
Cotas, Negociagdo e Transferéncia
Caracteristicas das Cotas
As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo, assumirdo a forma nominativa e serdo
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. A propriedade das Cotas nominativas presumir-se-a por extrato de
conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista.

Emissdo e Distribuicdo das Cotas

O Fundo emitird e distribuird 10.000 (dez mil) cotas, a serem subscritas ao preco de emissdo de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), totalizando o valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Novas distribui¢des de cotas dependerdo de prévia deliberagcdo da Assembléia Geral e registro da distribui¢ao puiblica
na CVM, nos termos do paragrafo 2°, do artigo 7° da Instrugdo CVM 391. Caso venham a ocorrer a emissao e distribuicdo de
novas cotas, o preco de emissdo dessas cotas serd o valor apurado na data da respectiva emissao.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas
O procedimento para a subscricdo e integralizacdo das Cotas da presente Distribuicdo Publica, bem como de

eventuais emissdes posteriores, encontra-se previsto na se¢do “Caracteristicas da Distribui¢do Publica — Procedimentos para a
Subscricdo e Integralizacdo das Cotas” deste Prospecto.
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Valor Minimo e Mdximo de Investimento

O valor minimo individual de subscri¢do é de R$100.000,00 (cem mil reais), ndo havendo limite méximo para a
subscric¢do de Cotas.

Negociagdo de Cotas

As Cotas serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundos Fechados — SFF, administrado pela CETIP, e na
Bovespa, sendo certo que quando do registro das Cotas nesses mercados, o cessiondrio das Cotas ndo se sub-rogard, em
qualquer hipétese, nos direitos e obrigacdes do cedente estabelecidos no Compromisso de Investimento, inclusive quanto a
obrigacgdo de integralizacdo das cotas adicionais, conforme previsto no Compromisso de Investimento.

As Cotas do Fundo poder@o ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessiondrio e registrado em cartério de titulos e documentos ou, desde que estejam integralizadas e observada a condicio
prevista acima, negociadas na Bovespa ou em mercado de balcdo organizado. As cotas do Fundo que ndo estiverem
integralizadas poderdo ser transferidas de forma privada desde que o cessiondrio assuma por escrito solidariamente com o
cedente todas as obrigagdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagao.

Amortizacdo e Resgate de Cotas
Amortizagdo de Cotas e Distribuicdo de Dividendos Recebidos pelo Fundo

O produto da liquidagdo dos investimentos do Fundo, durante o Periodo de Desinvestimento, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, deverd ser distribuido aos Cotistas a titulo de amortizagdo das Cotas,
observando-se que caso, excepcionalmente, a liquidacdo do investimento ocorra durante o Periodo de Investimento, o
Administrador, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, poderd optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos
recursos obtidos ou pela retengdo de parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento.

A amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de
Cotas existentes.

O Administrador deverd, no prazo méaximo de 10 (dez) dias uteis apds a efetiva entrada de recursos no Fundo,
provenientes da liquidacdo de qualquer investimento, realizar as amortiza¢des de Cotas, por meio de documento de ordem de
pagamento ou depdsito em conta corrente, ou, no caso de reinvestimento, informar aos Cotistas, através de correspondéncia
com aviso de recebimento, telegrama com comunica¢do de entrega, fax ou correio eletrdnico, a destinacdo dos recursos.
Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a utilizacdo de bens e direitos, inclusive valores
mobilidrios, na amortiza¢io de Cotas, bem como na liquidacdo do Fundo, sendo nestes casos, os mesmos avaliados com base
nos critérios para avalia¢do de ativos, previstos no Regulamento.

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outros
rendimentos inerentes as acdes ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas detidas pelo Fundo, que venham
a ser distribuidos pelas Companhias Investidas, poderdo, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, ser distribuidos aos
Cotistas, observando-se que caso tais rendimentos sejam distribuidos durante o Periodo de Investimento, tais recursos poderdo
ser reinvestidos, a critério do Comité de Investimentos.

Os Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas serdo, em no maximo 2 (dois) dias tteis
apods seu recebimento pelo Fundo e deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, distribuidos aos Cotistas, na
proporcdo das Cotas detidas pelos mesmos, sendo que os tributos incidentes serdo de responsabilidade dos Cotistas na
condicdo de contribuintes, conforme definido na legislagdo tributdria em vigor.

Resgate

Nio haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou pela liquidacdo do Fundo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas acima.

Liquidagdo do Fundo

O Fundo entrard em liquidag@o ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacio, se for o caso, ou por deliberagdo
da Assembléia Geral de Cotistas.
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Por ocasido da liquidacdo do Fundo, o Administrador deverd promover a realizacdo dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo e o produto resultante, deduzidos os compromissos do Fundo, devera ser entregue aos Cotistas como forma de
pagamento pela amortizagdo de suas Cotas, na propor¢do de cada um no patriménio liquido do Fundo. A alienacgdo dos ativos
integrantes da Carteira podera ser feita por meio de uma das formas a seguir: (i) venda através de transacoes privadas; ou (ii)
venda em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, no Brasil.

Mediante prévia aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Administrador poderd promover a divisdo do
patrimonio do Fundo entre os Cotistas, na propor¢do de suas Cotas, mediante a utilizagdo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo como forma de pagamento a estes pela amortizacdo de suas Cotas, sendo que, neste caso, tais ativos serdo avaliados
com base nos critérios estabelecidos para avaliacdo de ativos constantes no Regulamento e no subitem “Outras Informagdes
Importantes” abaixo.

A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdao ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias
contados do encerramento do Prazo de Duragdo, de sua prorrogacdo ou da data da realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas
que deliberou sobre a liquidacdo do Fundo, conforme o caso. Apds a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador deverd praticar todos os atos necessdrios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Outras Informagdes Importantes
Exercicio Social, Demonstragdes Contdbeis e Metodologia para Avaliagcdo dos Ativos

O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminard no dia 31 de dezembro de cada ano, quando serdo
elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na regulamentagdo vigente.

O Fundo terd escriturag@o contdbil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contdbeis do Fundo
serem segregadas das do Administrador, das do Gestor, bem como das do Custodiante. Serdo levantados balancos semestrais
em 30 de junho de cada ano, e anuais, em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos, estarao
sujeitas as normas de escrituracio expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na
CVM, devendo observar a metodologia abaixo descrita para determinag@o do valor de contabilizacdo dos ativos do Fundo.
Ademais, conforme previsto no Regulamento, somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da Carteira, podendo, conforme o caso, resultar na baixa do investimento.

A avaliag@o dos ativos que compdem a Carteira do Fundo sera feita ordinariamente ao final de cada trimestre civil,
utilizando-se, na avaliagdo dos valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, os seguintes critérios e metodologias:

I.  as acdes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel sem cotagdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado serdo avaliados anualmente pelo seu valor de equivaléncia patrimonial,
atualizado com base nas demonstragdes financeiras da respectiva Companhia Investida, acrescido ou deduzido,
conforme o caso, do dgio ou desagio registrado a época da aquisi¢do do investimento;

I.  os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotagio disponivel no mercado serdo contabilizados pelo
custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até seu vencimento;

IIT. as debéntures conversiveis em acgdes serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneragdo
decorrida pro rata temporis de acordo com as respectivas escrituras de emissao;

IV. titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a preco de mercado;

V. os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa ou varidvel com cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacdo a mercado e com o0s
procedimentos de contabilizagdo de ativos utilizados pelo Administrador.

Em situacdes em que o Administrador considere que nenhum dos critérios para contabilizacdo acima reflita
adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do Fundo, poderd, mediante a aprovacdo pelo Comité de Investimentos,
adotar outros critérios de contabilizacido que melhor reflitam tal valor de realizagao.

O Administrador realizara reavaliagdes dos ativos da Carteira do Fundo quando: (i) verificada a notdria insolvéncia
de uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizacdes (por parte dos respectivos
emissores) relativamente aos titulos e/ou valores mobilidrios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii) se houver o
pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessdo de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial, bem
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como a homologagdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou,
ainda, a decretag@o de faléncia de uma Companhia Investida.

As perdas e provisdes com ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo reconhecidas no resultado do periodo,
observadas as regras e os procedimentos definidos no COFI, disciplinado na Instrucio CVM n° 438/06, e na Resolucdo n°
2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetéario Nacional, e suas alteragdes posteriores. O valor ajustado em razao
do reconhecimento das referidas perdas passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde
que por motivo justificado subseqiiente ao que tenha levado ao seu reconhecimento, acrescida dos rendimentos auferidos e
computando-se a valoriza¢do em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Somente as perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo provisionadas,
podendo, conforme o caso, resultar na baixa do investimento.

Divulgagdo de Informagées

O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
exceto com relagdo a informagdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos drgdos de
administrac@o ou consultivos da respectiva Companhia Investida. Em qualquer caso, o Administrador fica obrigado a enviar a
CVM, simultaneamente, exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

O Administrador devera enviar aos Cotistas por meio de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com
comunicagdo de entrega, fax, correio eletronico ou qualquer outro meio de comunicagdo eficaz e a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na
referida pagina, as seguintes informagdes:

I.  Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informacdes: (i) valor do patrimdnio liquido do Fundo; e (ii) nimero de Cotas emitidas.

II. Semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes informacdes: (i) a
composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; (ii)
demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas do parecer a que se refere o artigo 14, inciso V, da Instrugdo
CVM 391; (iii) os encargos debitados do Fundo, especificados seus valores; e (iv) a relagdo das institui¢des
encarregadas da prestacdo de servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios componentes da carteira; e

II. Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes informagdes:
(i) as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente; (ii) o valor
patrimonial da Cota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e (iii) os encargos
debitados do Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao patriménio liquido médio
anual do Fundo.

Adicionalmente, o Administrador deverd fornecer aos Cotistas que, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento, elaborados pelo Administrador ou pelo
Gestor, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembléia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, bem como, se houver, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises
elaborados pelo Administrador ou pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no pardgrafo acima, o Administrador podera submeter a
questdo a prévia apreciagdo da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Adicionalmente, serd fornecido aos Cotistas, contra recibo, no ato de seu ingresso no Fundo: (i) exemplar do
Regulamento e, em caso de distribui¢do de Cotas com elaboragdo de prospecto, exemplar do respectivo prospecto; (ii) breve
descricdo da qualificacdo e experiéncia profissional do Administrador na administracdo e gestdo de carteiras; (iii) breve
descricdo da qualificacdo e experiéncia profissional do Gestor na administracdo e gestdo de carteiras; e (iv) documento de que
constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricdo, distribui¢éo e outras com que o Cotista tenha de arcar.
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Contflito de Interesses

E permitida a realizacdo de operacdes pelo Fundo nas quais seja possivel a identificagdo de existéncia de conflitos de
interesses entre o Administrador e/ou o Gestor e/ou os cotistas e o investimento realizado, mediante a aprovacdo da
Assembléia Geral de Cotistas.

Impedimentos

O exercicio das fungdes de Administrador e/ou de Gestor do Fundo ndo impedird o Administrador e/ou o Gestor de
continuar a exercer todas as atividades que ndo lhe sejam defesas pelas leis e regulamentos aplicdveis as institui¢des
financeiras e/ou as instituicdes autorizadas pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso. No exercicio dessas atividades, o Administrador e/ou o Gestor poderd tomar posicdes de
investimento ou recomendar aplica¢des que sejam diferentes daquelas recomendadas ao Fundo, inclusive em relagdo a
sociedades e/ou fundos de investimento de qualquer forma a ele relacionados, direta ou indiretamente, que possam concorrer
com as Companhias Alvo objeto de investimento do Fundo.
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ADMINISTRACAO E GESTAO

Prestadores de Servicos de Administracao e Gestdo do Fundo

O Fundo ¢é administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A. e gerido pelo Banif Nitor Asset
Management S.A.

Para maiores informagdes sobre o Administrador e sobre o Gestor, veja a secdo “Identificacdo dos Prestadores de
Servigos do Fundo e Outros” deste Prospecto.

Atribuicdes do Gestor

Cabe ao Gestor realizar a gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, com
poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos titulos e valores mobilidrios, observando as limita¢cdes impostas pelo
Regulamento, pelo Administrador e pela regulamentacdo em vigor.

Mandato

O Regulamento prevé a outorga ao Administrador e ao Gestor dos poderes necessdrios para o exercicio da
administracdo e gestdo do Fundo, conforme o caso, por meio de mandato que se considerard expressamente efetivado pela
assinatura do Cotista aposta no Boletim de Subscri¢do, no Compromisso de Investimento, conforme o caso, a ser firmado por
ocasido de qualquer subscri¢do de Cotas do Fundo.

O Administrador, sem prejuizo de suas responsabilidades e das responsabilidades do diretor designado, delega ao
Gestor os poderes necessdrios para que o Gestor exerca a gestdo da Carteira do Fundo, bem como os poderes para exercer
todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, inclusive o de subscrever acdes e
o de comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas,
conforme o caso, observado o disposto no Regulamento. O Administrador delegard ainda ao Gestor os poderes necessdrios
para movimentar contas bancdrias, adquirir e alienar Titulos e Valores Mobilidrios e demais ativos integrantes da Carteira do
Fundo, enfim, transigir e praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira do Fundo, observadas as disposicdes do
Regulamento e da legislagdo em vigor.

Obrigagoes do Administrador

Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicivel ao Fundo e do
Regulamento, sdo obrigacdes do Administrador:

L Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do
Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

c. o livro de presenca de Cotistas;

d. o arquivo de pareceres dos auditores independentes;

e. os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;e

f. adocumentacio relativa as operagdes e ao patrimdnio do Fundo;

IL. Receber dividendos, bonifica¢des e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
II1. Custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;
V. Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da

regulamentagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel,

V. Elaborar, junto com as demonstracdes contdbeis semestrais e anuais, parecer a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢cdes do Regulamento e da
regulamentacio aplicavel,
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VL Fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento, elaborados pelo
Administrador ou pelo Gestor, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembléia Geral de Cotistas,

incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

VIL Se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises
elaborados pelo Administrador ou pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,

objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento;

VIII Se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das cotas emitidas, assim requererem, todas as informagdes que o Administrador ou o Gestor
dispuser sobre o Fundo, que o requerente entenda necessdrias para atendimento de seus controles internos e

externos;
IX. No caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo referida no
inciso I até o término do mesmo;
X. Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as atividades
do Fundo;
XI. Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo de

Administrador ou de Gestor;

XII. Manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,;

XIII.  Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Regulamento e na legislacdo vigente;

XIV. Firmar, em nome do Fundo, acordo de acionista das Companhias Investidas ou, conforme o caso, ajuste de
natureza diversa que tenha por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica
e gestdo das Companhias Investidas, observada a necessidade de consulta prévia ao Comité de
Investimentos, o qual deverd aprovar o inteiro teor de qualquer acordo ou ajuste dessa natureza a ser
firmado em nome do Fundo;

XV. Comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias
Investidas, estando o Administrador ou o Gestor obrigado a seguir as instru¢des de voto transmitidas pelo
Comité de Investimentos;

XVI.  Cumprir as delibera¢des da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos; e
XVIL.  Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes do Regulamento e da legislagdo aplicavel,

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens VI e VII acima, o Administrador podera

submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais

Cotistas,

e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha

investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Para os fins do item XV acima, o Administrador e/ou o Gestor comprometem-se a convocar o Comité de

Investimentos especificamente para este fim, colocando a disposi¢do dos seus membros todos os documentos e informagdes
necessdrios a apreciacio das matérias submetidas a aprovacio das assembléias das Companhias Investidas.

Vedagoes ao Administrador e ao Gestor
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E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
e receber depdsito em conta corrente;
e contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;
e prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

e negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n° 134, de 1° de
novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM,;
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e prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

® aplicar recursos no exterior, na aquisi¢ao de bens imdveis, e na subscricdo ou aquisi¢do de acdes de sua propria
emissao.

Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, é vedada, ainda, a aplicagdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:

I. o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares de Cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do patrimoénio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagdo financeira de operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condicio de agente de colocacgdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo ou (b) facam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora de valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Ademais, salvo aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso I acima bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Substituicdo do Administrador

O Administrador poderd renunciar a administragdo do Fundo, mediante notificagdo por escrito, realizada com no
minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia em relacdo a data em que pretende que a rentincia torne-se efetiva, enderecada a
cada um dos cotistas, ao Gestor e 8 CVM.

Na hipétese de rentncia, ficard o Administrador obrigado a, imediatamente apds a formalizacdo de seu pedido de
renuncia, convocar Assembléia Geral de Cotistas para elei¢cdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias,
sendo tal convocacdo também facultada aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas. Nao
obstante a entrega da notificagdo de rentncia, o Administrador deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substitui¢do.

O Administrador e o Gestor deverdo cessar o exercicio de suas fungdes nas hipdteses de destitui¢do pela Assembléia
Geral de Cotistas, com ou sem justa causa, ou de descredenciamento pela CVM que, no uso de suas atribuicdes legais, podera
fazé-lo em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Nas hipdteses de destitui¢do, com ou sem justa causa, e descredenciamento, ficard o Administrador obrigado a
convocar, imediatamente, Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez)
dias da convocagdo, sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, ou
a CVM, na hipétese de descredenciamento, a convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar administrador tempordrio para o Fundo até a eleicdo de um
novo Administrador.

A Assembléia Geral de Cotistas podera deliberar pela destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, com justa causa,
na ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses: (i) descumprimento pelo Administrador e/ou pelo Gestor de quaisquer de
suas obrigagdes, deveres ou atribui¢des nos termos previstos no Regulamento ou na legislacdo e regulamentacio aplicavel; e
(ii) culpa, dolo ou ma-fé do Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas atividades.

Na hipétese de rentncia, destituicdo com justa causa e/ou descredenciamento pela CVM, o Administrador e/ou o
Gestor ndo mais fardo jus as Taxas de Administracdo e Performance previstas neste Prospecto, relativas ao periodo posterior
ao seu efetivo desligamento.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Introducgdo

O Fundo terd um Comité de Investimentos que tem como funcdes acompanhar e aprovar os investimentos e
desinvestimentos do Fundo, a performance de sua carteira de aplicacdes e as atividades do Administrador na prestacdo de suas
obrigacdes referentes ao Fundo.

Composigdo

O Comité de Investimentos é composto por 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, com perfil
compativel com as fungdes a serem desempenhadas, podendo ser eleitos, inclusive, funciondrios, diretores e representantes do
Administrador, do Gestor e dos Cotistas, observado o seguinte procedimento: (i) 1 (um) membro e respectivo suplente serd
indicado pelo Administrador em conjunto com o Gestor, sendo que o Administrador e o Gestor ndo poderdo indicar como
membro algum Cotista do Fundo; e (ii) 4 (quatro) membros e respectivos suplentes serdo indicados pelos 4 (quatro) Cotistas
que detiverem a maior quantidade de cotas em circulag@o.

Caso o Administrador, o Gestor ou qualquer sociedade pertencente ao grupo econdmico do Administrador ou do
Gestor seja Cotista do Fundo, e na hipétese de ser também um dos 4 (quatro) Cotistas que detiverem a maior quantidade das
cotas em circulagdo, poderd, enquanto Cotista do Fundo, indicar um dos membros e respectivo suplente para a Composicdo do
Comité de Investimento.

Caso haja alteracdo do Administrador e/ou de Gestor de modo que as instituicdes prestadoras dos servigos de
administracdo e de gestdo da carteira do Fundo deixem de ser integrantes do mesmo grupo econdmico, as regras para a
composi¢do do Comité de Investimento poderdo ser alteradas, mediante deliberacdo em Assembléia Geral de Cotistas.

Mandato
O mandato dos membros do Comité de Investimentos e de seus respectivos suplentes € de 2 (dois) anos, podendo ser

substituidos a qualquer tempo.

Havendo vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por renincia, morte, interdicdo ou qualquer outra
razdo, o cargo vago serd automaticamente ocupado pelo suplente do membro substituido até que seja indicado, para completar
o mandato, um novo membro, por quem anteriormente o indicou.

Funcoes
O Comité de Investimentos tem como fungdes:
I Determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

II. Deliberar sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento nas Companhias Investidas ou sobre
alteracdes na composicao da Carteira do Fundo, observada a politica de investimento do Fundo;

III. Deliberar previamente sobre as matérias submetidas a aprovacdo das Assembléias Gerais de Cotistas e especiais
de acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas em que o Fundo participar como acionista ou
debenturista, devendo transmitir ao Administrador as instru¢des de voto do Fundo em tais Assembléias Gerais
de Cotistas;

IV. Aprovar todo e qualquer acordo de acionistas, contrato, compromisso, termo ou ajuste de natureza diversa a ser
firmado pelo Fundo, que tenha por objeto assegurar-lhe efetiva influéncia na defini¢do de politica estratégica de
gestdo das Companhias Investidas;

V. Acompanhar as atividades do Administrador na prestacdo de suas obrigacdes referentes ao Fundo; e

VI. Deliberar sobre a distribui¢do, aos Cotistas, de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer
outros rendimentos inerentes as acdes ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas.

Os membros do Comité de Investimentos ndo recebem qualquer tipo de remunerac¢do do Fundo pelo desempenho de
Seus servigos.
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O Administrador deve enviar a cada membro do Comité de Investimentos, para andlise dos investimentos ou
desinvestimentos do Fundo, se houver, material contendo todos os estudos e avaliacdes realizadas, que possam justificd-los.

Periodicidade das Reunioes

O Comité de Investimentos reunir-se-4, ordinariamente, a cada 6 (seis) meses e, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo assim o exigirem.

Convocagdo e Instalagcdo

As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas pelo Administrador ou por qualquer um de seus membros,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias tteis, mediante o envio de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama
com comunicacio de entrega, fax, correio eletronico ou qualquer outro meio de comunicacdo eficaz, encaminhados a cada um
dos membros, contado o referido prazo a partir do envio de tal comunicagdo. As convocagdes deverdo indicar a data, o
horério, o local da reunido e as matérias a serem deliberadas. Serd considerada regular a reunido do Comité de Investimentos a
que comparecerem todos os seus membros, independentemente do procedimento de convocacao previsto acima.

As reunides do Comité de Investimentos instalar-se-do com a presenca da maioria de seus membros.

As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas pelo voto de pelo menos a maioria dos seus presentes a
reunido, cabendo a cada membro do Comité de Investimentos um voto, lavrando-se ata contendo apreciacdo de matérias e
respectivas aprovacdes, a qual deverd ser assinada por todos os membros do Comité de Investimentos presentes a reunido.

A participagdo dos membros do Comité de Investimentos nas reunides do referido érgio podera ocorrer a distancia,
por conferéncia telefonica, video-conferéncia ou qualquer outro meio de comunicag@o que assegure a autenticidade dos votos
proferidos pelos referidos membros, ndo sendo exigida certifica¢do digital das manifestagdes eletronicas. Os votos poderdo ser
proferidos através de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da
reunido.

Nao obstante o previsto no pardgrafo acima, as deliberacdes das reunides do Comité de Investimentos poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sendo que os membros do Comité de Investimentos poderdo votar através de
comunicag¢d@o escrita ou eletronica, sem necessidade de reunido, caso em que eles terdo o prazo de até 5 (cinco) dias dteis,
contados do recebimento da consulta, para respondé-la e desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da
reunido. Da consulta deverao constar todas as informagdes necessdrias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto.

Os membros do Comité de Investimentos devem informar ao Administrador, € este deve informar aos Cotistas,
qualquer situag@o que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com o Fundo. O exercicio
da fung¢do de membro do Comité de Investimentos nao importard qualquer restricdo ou conflito com o exercicio da funcio de
administracdo ou participacdo em comités.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Periodicidade

A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio social,
com o objetivo de tomar as contas do Fundo e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Convocacdo

A Assembléia Geral poderd ser convocada a qualquer momento pelo Administrador ou por Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo, com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias,
mediante, alternativamente, anincio publicado em jornal de grande circulacdo, a ser indicado pela Assembléia Geral de
Cotistas, correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunica¢do de entrega, fax, correio eletrdnico ou
qualquer outro meio de comunicagdo eficaz, cuja comprovagdo de recebimento pelo Cotista seja possivel, encaminhados a
cada um dos Cotistas, contado o prazo do envio da comunicacido aos Cotistas. As convocacgdes deverdo indicar a data, o
horario, o local da reunido e as matérias a serem deliberadas.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais, como nome
completo, endereco, nimero de fax e correio eletrdnico, para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no paragrafo
anterior, bem como as demais correspondéncias do Fundo.

Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas, na forma prevista no Regulamento.
Quorum de Instalacdo

A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenca dos Cotistas que representem
a maioria, no minimo, do total de Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

Nio se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira convocagdo, esta deverd ser novamente convocada,
com antecedéncia minima de 8 (oito) dias uteis, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, conforme os
procedimentos descritos no subitem “Consulta Formal” abaixo.

Legitimidade

Poderao comparecer a Assembléia Geral de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos, sendo que somente poderdo votar os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a
realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas, estiverem inscritos na conta de depdsito.

Competéncia

<

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas, nos termos do
Regulamento e da regulamentagdo em vigor, € da competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

I.  Tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

II.  Alterar o Regulamento;

II. Deliberar sobre a destituicdo ou substitui¢do do Administrador e/ou do Gestor e escolha de seu substituto;
IV. Deliberar sobre a fusio, cisdo, incorporagdo ou eventual liquidag¢do do Fundo;

V. Deliberar sobre a emisséo e distribui¢do de novas cotas;

VI. Deliberar sobre o aumento na taxa de remunera¢do do Administrador e/ou do Gestor, inclusive no que diz
respeito a participacdo nos resultados do Fundo;
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VII. Deliberar sobre a prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo;
VIII Deliberar sobre a prorrogagao dos prazos de subscricdo e integralizagio de Cotas;
IX. Deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalaca@o e deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas;

X. Deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento do Comité de Investimentos e outros
eventuais comités e conselhos do Fundo;

XI. Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas;

XII. Deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizacéo de Cotas e liquidagdo do
Fundo; e

XIII. Deliberar sobre a utilizacdo de bens e direitos na integralizacdo de Cotas do Fundo.
Quorum de Deliberacdo

As deliberacdes de Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que representem a maioria dos
presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos II, III, IV, V, VI, VII, IX e X do subitem “Competéncia” acima, que
somente podem ser adotadas por Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas do Fundo,
correspondendo a cada Cota um voto. Apesar do disposto no inciso II, acima, o Regulamento do Fundo podera ser alterado
independentemente da Assembléia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicago aos Cotistas.

Consulta Formal

As deliberacdes da Assembléia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, e os Cotistas
poderdo votar através de comunicagdo escrita ou eletronica, correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com
comunicagdo de entrega, fax ou correio eletrdnico, sem necessidade de reunifo, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5
(cinco) dias uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la e desde que o seu recebimento ocorra antes do
encerramento da Assembléia Geral de Cotistas. Da consulta deverdo constar todas as informagdes necessdrias ou apropriadas
para o exercicio do direito de voto do Cotista.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

Com base na legislagcdo brasileira em vigor na data deste Prospecto o tratamento tributdrio aplicdvel aos Cotistas e
ao Fundo, considerando-se os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes do Regulamento, da legislacdo
fiscal e das normas emitidas pela CVM atualmente em vigor, os Cotistas podem estar sujeitos a tributagcdo especifica,
dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os potenciais investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo especifica a que estardo sujeitos enquanto Cotistas.

Tributagdo Aplicdvel aos Cotistas
IOF/Titulos

O resgate, a amortizag@o, a cessdo ou a repactuacdo das Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela progressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des mencionadas com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas nos investimentos em Cotas efetuados por investidores residentes ou domiciliados no exterior, estdo
sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Excetuam-se dessa incidéncia as operagdes
de cambio realizadas por Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 2.689 (“Cotistas Qualificados™), cuja aliquota aplicavel do
IOF/Cambio é de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Imposto de Renda

O imposto de renda aplicavel aos Cotistas tomard por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil, e (b) no
exterior, e (ii) considerando os eventos financeiros que resultam no fato gerador do rendimento tributdvel: (a) a cessdo ou
alienagdo de Cotas; e (b) a amortizacdo de Cotas.

Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Os ganhos auferidos pelos Cotistas serdo apurados no momento que este ceder ou alienar suas Cotas a terceiros. Ja os
rendimentos auferidos por tais Cotistas serdo verificados na hipétese de amortizacdo das Cotas.

Na hipétese de amortizacdo de Cotas, a base de célculo do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos
pelos Cotistas corresponderd a diferenca positiva entre o montante recebido a titulo de amortizacdo, e o custo de aquisi¢do das
Cotas objeto dessa amortizagdo. Assim, s6 haverd a incidéncia do imposto se o valor recebido a titulo de amortizacdo for
superior ao custo de aquisicao dessas Cotas.

Os ganhos apurados por pessoa juridica em operagdes realizadas fora de bolsa serdo tributados como ganho liquido.
Ja os ganhos verificados por pessoa fisica, também em operacdes realizadas fora de bolsa, serdo tributados de acordo com as
regras aplicdveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza. Em ambos os casos, a aliquota
aplicdvel do imposto de renda na fonte é de 15% (quinze por cento), e a base de cdlculo do imposto equivale a diferenca
positiva entre o valor da cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas objeto da cessdo ou alienacdo.

Serdo, de igual forma, tributados como ganho liquido as operagdes realizadas por pessoas juridicas e fisicas em
operagdes realizadas em bolsa de valores, cuja a aliquota e base de cdlculo sd3o as mesmas informadas no pardgrafo anterior.
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Os dividendos distribuidos pelas Companhias Alvo e quando repassados pelo Fundo diretamente aos Cotistas estao
isentos de tributagdo, de acordo com o §13 do artigo 8° da IN SRF 25/01. No caso de juros sobre o capital proprio repassados
diretamente aos Cotistas a aliquota aplicavel € de 15% (quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento) no caso em que O
beneficidrio esteja localizado em jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societdria de pessoas juridicas ou
a sua titularidade e localidade (‘“Paraiso Fiscal”).

Cotistas Niao Residentes no Brasil

Aos Cotistas Qualificados € aplicdvel tratamento tributdrio especifico, determinado em funcdo de residirem em
Paraiso Fiscal.

e Cotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 0% (zero por
cento). Este tratamento tributdrio privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respectivo Cotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou quantidade de Cotas que lhe
dé direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo,
ou em caso do Fundo deter na Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu patrimdnio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscri¢do e os titulos
publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota maxima de 25%
(vinte e cinco por cento). Para este fim, considera-se pessoa ligada ao Cotista, na hipdtese de pessoa fisica: (i) seus parentes
até o 2° (segundo) grau; (ii) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau; ou (iii) sécios
ou dirigentes de empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau ou de pessoa juridica
controladora, controlada ou coligada. No caso de pessoa juridica, considera-se pessoa ligada ao Cotista a pessoa que seja sua
controladora, controlada ou coligada, conforme definido na legislagdo aplicavel.

e  Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item “Cotistas
Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal” acima, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributdrio quanto ao imposto de
renda aplicdvel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributacdo Aplicdvel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo sdo isentos do imposto de renda.
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ANEXO I - ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 01 DE DEZEMBRO DE 2009

g
=

7808

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTIGIPACf)‘ES BANIF REAL ESTATE BRASIL
CNP3/MF n° 09.608.499/0001-99

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria Realizada em 01 de dezembro de 2009

1. - DATA, HORA, LOCAL: no dia primeiro do més de dezembro do ano de dois mil e nove, as 09:00
horas, na sede social do Administrador; na Rua Minas de Prata, 30, 15° andar, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdc Paulo.

2. - CONVOCAGAO: Dispensada devido ao comparecimento de cotista representande a totalidade
das cotas efetivamente emitidas e subscritas até a presente data.

3. - QUORUM DE INSTALAGAO: Cotista representando a fotalidade das cotas do Fundo
efetivamente emitidas e subscritas até a presente data, conforme assinaturas lavradas no “Livro de

Registro de Presenca de Cotistas”.

4. - MESA DIRETORA: Presidente: Sra. Isabel Maria Malta da Costa Franco de Sousa; e Secretério:

Sr. Fabio Feola - representantes do Administrador.

5. - ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) prorrogagdo do prazo de distribuigao das cotas do Fundo,
com a respectiva alteragio da redagio do Pardgrafo Segundo, Artigo 45 do Regulamento; e (i)
consolidacdo do Regulamento do Fundo, em conformidade com a deliberacdo aprovada.

6. - DELIBERACOES: Foram aprovadas. pelo cotista as seguintes deliberages:

(i) prorrogacdo do prazo-de distribuicio das cotas do Fundo, com a majoracdo de 6 (seis) meses,
passando de 18 (dezoito) meses para 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de registro do
Fundo perante a CVM, qual seja, 27 de junho de 2008. Diante da deliberagdo aprovada, o cotista
aprovou a respectiva alteracio da redacSo do Paragrafo Segundo, Artigo 45 do Regulamento, o qual
passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Pardgrafo Segundo. O prazo para subscricdo e integralizagdo das cotas constitutivas do
patriménio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo, € de 24 (vinte e

- guatro) meses, contado da data do registro do Fundo na CVM, qual seja, 27 de junho de
2008. As cotas ndo subscritas nestas condigées serdo canceladas.”

(ii) consolidagiio do Regulamento do Fundo, 'em conformidade com as deliberagbes acima
aprovadas, o qual vigorard, a partir-de.07 de dezembro de 2009, nos termos do Anexo I'a prese_r{te
Ata. '
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7. - APROVAGAO DA ATA: Nio havendo outros assuntos a serem tratados, foi declarada encerrada
a Assembléia, da qual se lavrou a competente ata que, depois de lida, foi aprovada pelos presentes.. A

presente € copia fiel da Ata lavrada em livro proprio.

Fica autorizado o Sr. Oficial do 6° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado
de S&o Paulo a promover a devida averbagdo deste instrumento a margem do registro n® 1572494, na
data de 18.11.2008.

Sao Paulo, 01 de dezembro de 2009.

@MQW(xﬁﬂ o1

Isabel Maria Malta da Costa France de Sousa

Presidente
. Radisle Pvmolte 11806789
: 5
Oficial de Registro de Titulos l?_ocumentos
e Civil de Pgssgfﬁo.nlﬁl;lghca »
) 45.5¢ - ~
Rua Benjamin Cngsrl;‘!, 152 - Tel: (11) 3107-0031 - Sao Paulo
. i microfilme
Apresentado hoje, protocolado & registrado em' micro
sob n°. 41601074 e averbado a margem doregistro n® 4 0
T e .\
Sé le, 03 -DEZ 2009 Escrevente Autorzado
ao Q} 3
Selas e faxas recoihidos por verba s O
- b R.C.RE: . TJ.RE :
Em:,;: o= !203?. ]pe:; g: ) 4,99 T 499 152,48
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ANEXO II - REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BANIF REAL ESTATE

BRASIL

i e i -
REGULAMENTO DO FUNBDO.DE.INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
BANIF REAL ESTATE BRASIL

)

il

ANEXO I

1

CapituloI. Do FUNDO

B

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BANIF REAL ESTATE BRASIL doravante
designado sifrnplesmente Funpo, constituido nos termos da Instrugdio da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVYM”) n° 391, de 16 de julho de 2003, e posteriores alteragSes ("Instrucdo CVM n®
391/03"), & uma comunh&o de recursos, constituidc sob-a forma de condominio fechado, regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”) e pelas demais disposicSes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo lfinig:o. O FUNDO sera destinado exclusivamente a investidores qualificados tal como definidos
pela regulamentacio vigente ou aqueles expressamente equiparados a tanto pela CVM.

Capitulo II.' Do Objetivo do Funpo e da Politica de Investimentos, Composicio e
Diversificacdo da Carteira

Artigo 2. ! O objetivo do FUNDO € buscar, no longo prazo, a valorizagio do capital investido, por
meio da aquisicio de acdes, debéntures, bénus de subscrig&o ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutiveis em agdes, ressalvado o disposto no Artigo 3 deste Regulamento, de
emissdo de companhias, abertas ou fechadas, localizadas em territério nacional, que tenham por
objetivo princfjpal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de. atividades relacionadas ac setor
imobilidrio em geral, tais como, atividades de incorporagéo imobiliaria, administragéo imobiliaria,
corretagem imobilidria, securitizagdo de créditos imobilidrios e construgBes residenciais, comerciais
efou industrilais e que desenvolvam, direta ou indiretamente, empreendimentos imobilirios
residenciais, comerciais efou industriais destinados & venda, preferencialmente em sociedade (as
“Associagb'es”) com outras incorporadoras, construtoras e agentes que atuem nc mercado imobiliario
(as “Companhias Alvo™) ou companhias que invistam em terceiras Companhias Alvo, participando do
processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo.

i ’
Paragrafo Primeiro. As companhias fechadas referidas no caput deste Artigo 2 deverfo seguir as
seguintes praticas de governanga corporativa:

L proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

1I. estabelecimento de’ um mandate unificado de 1 (um) ano para todo o conseiho de
administracio;

III.  disponibilizagdo de contratos-com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opcdes de aqulisicio de ages ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da companhia;

Iv. ades50 '3 cAmara de arbitragem para resolugio de conflitos societarios; .~

o
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! - -
V. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se;, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, m’veis diferenciados de préticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

~2Paragrafo Ségundo. As companhias emissoras dos titulos e valores mobilidrios passiveis de
ginvestimentoipelo Funpo sio as Companhias Alvo e as companhias que efetivamente vierem a receber

r—aporte de recursos pelo FUNDO, nos termos deste Regulamento, sdo doravante denominadas
O Companhias! Investidas”.
[da) i

O Funpo poderd investir em debéntures ndo conversiveis em acdes, desde que seja
assegurada éo FunDO a participagio no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da

!|ﬁﬁal estrateglca e na gestio da companhia emissora, devendo a respectiva escritura de debé&ntures
890Zonter os seguintes d|sp05|t|vos

P—d
s

x(V)I-. imposii;éo de observéncia a padrdes de boa governanga corporativa 8 companhia emissora, tais
L t:'omoL exemplificativamente, os referidos no Paragrafo Primeiro do Artigo 2 deste Regulamento;

i
1I. previsio de vencimento antecipado das debéntures na hipdtese de os padroes de governanga
corporativa referidos no inciso I acima ndo serem respeitados, bem como na hipdtese de
descumprimento de covenants financeiros; e

III. mecanismos que propiciem a participagdo do FUNDO na. administragao da companhia emissora,
tanto em seu processo decisério como na definigdo das politicas estratégicas e de gestdo da mesma.

Artigo 4. © O Funpo participard do processo de administragdo das Companhias Investidas (i)
pela detengdo de acBes que integrem o respectivo bloco de controle; (i) pela celebrag@o de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogio de procedimento que
assegure ao FunDO efetiva influéncia na definiciio da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas, pr:eferencialmente através da indicagio de membros do conselho de administragio das
mesmas.

Artigo 5. i Durante os 5 (cinco) primeiros anos de sua duragdo, o FUNDO preferencialmente
investird Seus: recursos, observando-se a politica de investimentos, composigao e diversificacdo de
investimentos :aplicAveis ao FUNDO, na forma do Artigo 2 e observado o disposto no Artigo 9 (“Periodo
de Investimenlto”), ambos deste Regulamento.

_ Paragrafo l'JniiI:o. Mediante aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de Investimento
podera ser esf_endido por periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Artigo-6.- .  ~Nos.5{cinco) anos seguintes ao Periodo de Investimento, os invéstimentos deverdo
ser liquidados de forma ordenada, e o produte resultante serd. utilizado para amortizagdo das cotas,do

FUNDO, observado o .disposto.-no -Artigp 55 abaixo e as demals dlsposugoes apllcavels

Regulamento’ (‘ Periodo de Desinvestimenta”).
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Paragrafo Unico. Mediante aprovacio da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de Desinvestimento
podera ser estendido por periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Artigo 7. O Funpo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da data da integralizagdo
das cotas constltutlvas do patriménio inicial minimo. previsto no Parégrafo Segundo do Artigo 45 infra,
prorrogaveis por periodos sucessivos de 1 (um) ano, mediante aprovacio da Assembléia Geral de
Cotistas. y

Artigo 8. E vedada ao FuNDO a realizagio de operagbes com derivativos, exceto quando tais
operacgbes se]am realizadas exclusivamente para fins. de protegao patrimonial.

o

Art_lgo 9.
;ﬁ_ﬁ_blicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, sem,

E permitido ao FuNDO aplicar seus excedentes de caixa, em titulos de renda fixa,

entretanto, déscaracterizar sua natureza e politica de investimento.
3

Paragrafo L'Jn"ico. Entende-se como excedentes de caixa a diferenca positiva entre os valores
efetivamente integralizados em determinada chamada de capital e os recursos aplicados nos valores
mobiliarios definidos no Artigo 2 supra, no periodo compreendido entre esta chamada de capital e a
chamada seguinte efou reunido de Comité de Investimentos que determine o redirecionamento
desses recursos.

Artigo 10. . Mediante a aprovagio da Assembléia Geral de Cotistas, é permitida a realizacdo de
operacdes pelo FUNDO nas quais seja possivel a identificagio de existéncia de conflitos de interesses
entre o ADMINESTRADOR e/ou 0 GESTOR efou 0s cotistas e o investimento realizado.

Artigo 11. Em fungdo das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas, por sua
prépria natureza, estardo sujeitos aos riscos de concentragdo de carteira e de iliquidez, bem como as
flutuagoes de :mercado e riscos de crédito, n3o podendo o ADMINISTRADOR e/ou. o GESTOR garantir que o
objetivo do Funpo serd cumprido, ndo sendo, dessa forma, © ADMINISTRADOR efou © GESTOR
responsavel por eventual depreciagdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Capitulo II1. Da Administracdo e da Gestio

l Artigo 12. O Funpo é administrado pelo Banif Banco de Investimento (Brasil} S.A., com sede na

Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, 15°¢ andar, inscrito no

CNPJ/MF sob'o no 33.753.740/0001-58, credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de.

administracdo: de carteira de valores mobilirios por meio do Ato Declaratdrio n® 1.457, de 5 de
I

setembro de: 1990, publicado em 10 de setembro de 1990, neste instrumento designado

simplesmente ADMINISTRADOR.

Artigo 13. | A carteira do FUNDO serd gerida pela Banif Nitor Asset Management S.A., com sede
na Cndade de.Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, 15° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob” @ n® 02.579.359/0001-90, devidamente - autorizada & prestacdo dos servigos de

- > adrministragdo: de carteira de titulos e valores mobiligrios através’ "do Ato Declaratério n® 5. 774
- expedido ¢ em21 de dezembro de 1999, doravante de5|gnada snmplesmente GEST)_\

r

e
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Paragrafo L'J'jnico. Cabe ao GESTOR realizar @ gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios
integrantes &a carteira do FUNDO, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos titulos
e valores mobilidrics, observando as limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo
ADMINISTRAD(;IDR e pela regulamentacao em vigor.

Artigo 14. A administragio e a gestdo da carteira do FUNDO sdo exercidas através de mandato
outorgado pélos cotistas, outorga esta que se consideraré expressamente. efetivada pela assinatura,
por ocasido de qualquer subscricdo de cotas do FUNDO, aposta pelo cotista no Boletim de Subscrigdo
de Cotas (“Boletim de Subscricdo™), no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
(“Compromis%o de Investimento™), conforme o caso, e no Termo de Adesdo ao FUNDO (“Termo de
Adésaon”).

i QO ADMINISTRADOR, sem prejuizo de suas responsabilidades e das responsabilidades
do.diretor designado, delega ac GESTOR o5 poderes necessarios para que o GESTOR exerca a gestdo da
cartgara do FUNDO, bem como os poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores

GGBZ mobilidrios integrantes da carteira do FunDO, inclusive o de subscrever agdes e o de comparecer e

l.":)

1o
3

votar em assiemblelas gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas,

conferme o caso, observado o disposto no inciso XV e no Paragrafo Segundo do Artigo 19 abaixc. O

ADMHNISTRADOR delegara ainda ao GESTOR os poderes necessarios para movimentar contas bancarias,
adquirir e alienar Titulos e Valores Mabiliarios e demais ativos integrantes da carteira do Funpo, enfim,
transigir e praticar todos os atos necessarios & gestdo da carteira do FUNDO, observadas as disposigdes
deste Regulamento e da legislagdo em vigor.

Paragrafo Uni;co. Os servigos de liquidacdo, custddia, tesouraria, controle de ativos e passivos, calculo
da. cota, processamento e contabilidade do FunDO serdo exercidos por instituigdo contratada pelo
ADMINISTRADOR (*Custodiante”).

Artigo 16. ' O ADMINISTRADOR poderé renunciar 3 administracio do FUNDO, mediante notificagio
por escrito, realizada com no minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia em relacdo a data em que
pretende que a rendincia torne-se efetiva, enderegada a cada um dos cotistas, ao GESTOR e a CVM.
Paragrafo Primeiro. Na hipétese de rentincia, ficaré o ADMINISTRADCOR: obrigado a,_imediatamente apods a
formalizagio de seu pedido de renuncia, convocar Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu
substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo tal convocagdo também facultada aos
cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas.

1
Paragrafo Segundo. N3o obstante a entrega da notificacio de renincia, ¢ ADMINISTRADOR deverd
permanecer nb exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio.

Artigo 17. } O ADMINISTRADOR e 0o GESTOR deverdo cessar o exercicio de suas fungdes nas
hipdteses de ‘destituigéo pela Assembléia Geral de Cotistas, com ou sem justa causa, ou de
descredencnamento pela CVM gue, no uso de suas atribuigBes legais, podera fazé-lo em conformldade
com as normas que regulam o exercicio da atlvrdade de administrador de carteira.

Paragrafo Prirrj\eiro.,Nas hipéteses:de destituigéo, com ou sem justa causa, e descredenciamento, ficard -

0 ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, Assembléia Gegal»dém para eleicio dg/"'{
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respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocagdo, sendo também
facultado aos!cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, ou a CVM, na
hipdtese de descredenciamento, a ‘convocagéo da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar.administrador temporario
para o FUNDO até a eleigdo de um novo administrador.

. / . . PR, N
Paragrafo Terceiro. A Assembléia Geral de Cotistas podera deliberar pela destituicado do ADMINISTRADOR

efou do GE‘lerR, com justa causa, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses: (i)
descumprimento pelo ADMINISTRADOR efou pelo GESTOR de. quaisquer de suas obrigagdes, deveres ou
-.JatribuicBes nos termos previstos neste Regulamento ou na legislagio e regulamentaggo aplicavel; e (ii)

"'\culpa, dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR no exercicio de suas atividades.

)

—

C—;Parég_{r.qfo Quarto. Na hipétese de reniincia, destituic3o com justa causa ef/ou descredenciamento pela

WZCVM, .0 ADMIN:ISTRADOR e/ou o GESTOR ndo mais fardo jus as Taxas de Administragdo e Performance

“previstas nos Artigos 28 e 29, respectivamente, relativas ao periodo posterior ao seu efétivo
desligamento., :

8. O exercicio das fungSes de ADMINISTRADOR efou de GESTOR do FUNDO ndo impedird o
?.;IADMINISTRADOF;{ e/ou o GESTOR de continuar a exercer todas as atividades que ndo lhe sejam defesas

;;%Pelas leis e regulamentos aplicaveis as instituigdes financeiras e/ou as instituigbes autorizadas pela

+ 1CVM a exercer a atividade de administracio de carteira de valores mobilidrics, conforme o caso. No
exercicio dessés atividades, o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR podera tomar posigbes de investimento ou
recomendar aplicacdes que sejam diferentes daquelas recomendadas aoc FUNDO, inclusive em relacio a
sociedades efou fundos de investimento de qualquer forma a ele relacionados, direta ou
indiretamente, que possam concorrer com as Companhias Alvo objeto de investimento do FUNDO.

Capitulo IV. . Das Obrigacbes do ADMINISTRADOR

Artigo 19. © Além das atribuigbes que lhe s3o conferidas por forga de lei, da regulamentacdo
aplicavel e deste Regulamento, s&o obrigages do ADMINISTRADOR:

I.. Manter,‘: as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apés o
encerramento do FUNDO:
I
a) 0s regiétros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro d;e atas das Assembléias Gerais de Cotistas;
<) o livro cfe presenga de cotistas;
d) o-arqui\lfo de pareceres dos auditores independentes;

e) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do FUNDO; e

f) a. docurhentagio relativa -as operagdes e ao patrimonio do FUNDO.
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I
1I. Receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos: ao
FUNDO;

IIL. Custea:r, 3s suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

v. Pagar;i as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM, nos termos da
regulamentacio vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos neste
Regulamento'e na regulamentacdo aplicavel;

i
V. Elaborér, junto com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuais, parecer a respeito das

operagbes e resultados do Funpo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes
deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel;

!

VE Fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(déz por centd) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento, elaborades
pelo: ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, que fundamentem as decistes tormadas em Assembléia Geral de

i 2 . . - P 3 ~ <
Cotistas, incluinde os registros apropriados com as justificativas das- recomendagoes e respectivas
decistes;

VII. Se hou‘ver, fornecer aos cotistas que, isclada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo

'menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualizagBes periddicas dos

estudos e andlises elaborados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacio de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento;

VIII. Se houiver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez per cento) das cotas emitidas, assim requererem, todas as informagdes que o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR dispuser sobre o FUNDO, que o requerente entenda necessarias para
atendimento qe seus controles internos e externos,

x. No casoc de instauracio de procedimento administrativo pelas CVM, manter a documentagio
referida no inciso I deste Artigo até o término do mesmo;

i
X. Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as
atividades do FUNDO;

XL Transferir ao FUNDO qualguer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condigdo de ADMINISTRADOR ou de GESTOR;
!

XII. Manter;os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

. XIH. Elaborar e divulgar as informagBes previstas no Capitulo XIII e XIV deste Regulamento;

XIV: “Firmar,' em nome do FuNDO, acordo de acionista das Companhias Investidas ou, ¢conforme-o

caso, ajuste. de natureza diversa que tenha poi’ objeto assegurar ao FuNDO efetiva influéncia- pa-

/"i-
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i
definigdo da politica estratégica e gestdo das Companhias Investidas, cbservada a necessidade. de

consulta prévia ac Comité de Investimentos, o qual devera aprovar o inteiro teor de qualquer acordo
ou ajuste dessa natureza a ser firmado em nome do FUNDO;

XV. Compafrecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das
Companhias I;nvestidas, estando o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR obrigado a seguir as instrugdes de voto
transmitidas pelo Comité de Investimentos;

XVI. Cumprir as deliberacSes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos; e
i

XVII. Cumprir e fazer cumprir todas as disposigBes constantes deste Regulamento e da legislagéo
aplicével. ‘

|
Paragrafo Prirneiro. Sempre que forem requeridas informagBes na forma prevista nos incisos VI e VII
deste Artigo, ® ADMINISTRADOR poderd submeter a quest3o a prévia apreciagdo da Assembléia Geral de
Cotistas, tendIO em conta os interesses do FUNPO e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido,
ficando, nesta‘i hipétese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informag3o.

. Paragrafo 'Se'gundo. Para os fins do inciso XV deste Artic_:io, o ADMINISTRADOR efou o GESTOR

comprometem-se a. convacar o Comité de Investimentos especificamente para este fim, colocando a

- e | N ~ ) a . ey
disposicdo dos seus membros, todos os documentos e informagbes necessarios a apreciagao das
n@qtérias submetidas & aprovagao das assembléias das Companhias Investidas.

Capitulo V. : Das Vedagdes ao ADMINISTRADOR € 30 GESTOR

E vedado ao ADMINISTRADOR & ao GESTOR, direta ou indiretamente, emy nome do

1. Receber depdsito em conta corrente;
II. . Contrair ou efetuar empréstimos, salvo em medalidade regulada pela CVM;
III. Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Iv. Negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio CVM
n® 134, de 1° ge novembro de 1990, ou outros titules ndo autorizados pela. CVM;

V. Prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e

VI.  Aplicar recursos no exterior, na aquisicdo de bens imdveis e na subscrigio ou aquisigao de
agBes de sua propria emissdo. '

Artigo 21. ¢ Salvo aprovacio da: maioria’ dos cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotiétéé_,'

é vedada a aplicagio .de recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais.
participem: | '
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L. o ADMIII}IISTRADOR, o GesTOR, os membros do Comité de Investimento e de outros eventuais
comitds e conselhos que venham a ser criados pelo FUNDO, e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO, seus sécios € resbectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem’ superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; e

II. quaisqujer das pessoas mencionadas ne inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira de operagdo de emissdo de- valores mobilidgrios a serem
subscritos pelb FuNDO, inclusive na condigio de agente de colocagdio, coordenagio ou garantidor da
emissdo ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Funpo, antes do primeiro investimento por
parte do FUNDD.

Paragrafo Uni(;o. Salvo aprovagio da maioria dos cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo FUNDO, em que. este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso I deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de vaiores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR. ’

Capitulo VI. Da Assembléia Geral de Cotistas

Artig_z_i 22. " Além das matérias mencionadas neste Regulamento, é da competéncia. privativa da
Ass"e“::'ri'lbléia Geral de Cotistas:
i

I. Tomar, anualmente, as contas relativas ac FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
5] ) ~ - ‘
§00Zsobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Alterar este Regulamento;

III. - Deliberar sobre a destituicio ou substitui¢do do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR € escolha de-seu
substituto;

Iv. Deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporacdo ou eventual liquidacao do FUNDO;

V. Deliberar sobre a emissdo e distribuigdo de novas cotas;
1

Vi, Deliberar sobre ¢ aumento na taxa de remuneracdo do ADMINISTRADOR efou do GESTOR,
inclusive no que diz respeito a participacdo nos resultados do FUNDO;

-VIL. De|iberz$r sobre a prorrogacdo do prazo de duragdo-do FUNDO;
VIII. Deliberar sobre a_prorrogagio dos prazos de subscricio e integralizagdo de cotas do FUNDO;

x. Deliberar sobre a alteragio do quorum de instalagio e deliberagdo da Assembléia Geral de
Cotistas; e 7 T

X. Deliberar. -sobre : a-instalagdo, composicdo, organizago e funcionamento do Comité de
Investimentos e outros eventuais comités e conselhos do FUNDO;
I
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XI. Deliberfar, quando for o caso, sobre requerimento de informagfes de cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 19;

XII. Deliberar sobre a utilizacio de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizacdo de cotas
e liquidagdo dlo FUNDO; &

XIII. Deliberar sobre a utilizagdo de bens e direitos na integralizagao de cotas do FunNDO.

Paragrafo Unico. O Regulamento do FUNDO poderé ser alterado independentemente de deliberacao da

Assembléia G%aral de Cotistas sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da necessidade de
~atendimento a exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo
ger providenciéda, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos cotistas.

e 3
CArtigo,23. As deliberacbes de Assembléia Geral de. Cotistas devem ser adotadas por votos que
Q_erresgs'ﬁtem a maioria dos presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos II, III, IV, V, VI, VII,
IXe X;j_do Artigo 22, que somente podem ser adotadas por cotistas que representem, no minimo, 75%
(seteri{a e cinco por cento) das cotas do FunDO, correspondendo em todos os casos a cada cota um

voto.
6002

@rt[go 24. " A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-a ordinariamente dentro dos 6 (seis) meses
1 Cvgeguintes ao término do exercicio social, com o objetive de tomar as contas do FunDO, e
! I'e>'<trac.r_dinariatnente sempre que os interesses sociais do FUNDO exigirem.

(%

Paragrafo Primeiro. Quando do término do Periodo de Distribuicdo, 0 ADMINISTRADOR convocara
Assembléia Geral de Cotistas, a ser realizada na sede do ADMINISTRADOR, na qual apresentard as
politicas de in\(estimento do FUNDO, eventuais Companhias Alvo e outras matérias entendidas como de
interesse do FUNDO e dos Cotistas. Ao final desta Assembléia Geral de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR
marcard a dats de realizacdo de uma préxima Assembléia Geral de Cotistas, na qual serdo atualizadas
as informa96e$ prestadas nesta primeira Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Seg:undo. Sem prejuizo do estabelecido no caput e no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
ADMINISTRADOR convocard, semestralmente, Assembléia Geral de Cotistas na qual serao apresentados
os resultados do Fundo, bem como a evolugao dos investimentos realizados.
1 -

Artigo 25. A convocagio da Assembléia Geral de Cotistas far-se-&, em primeira convocagao,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data de realizagio da Assembléia Geral de Cotistas,
alternativamente, mediante anulncic publicado em jornal de grande circulai;éo a ser indicado pela
Assembléia Geral de Cotistas, correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com
comunicagao cie entrega, fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio de comunicagao eficaz, cuja
comprovagdo de recebimento pelo cotista seja possi’vel, encaminhado a cada um dos cotistas. As
convocagBes deverdo indicar a data, o hordrio, o local da reunido e as matérias a serem deliberadas.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, serd considerada
regular-a Assembléia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas na forma prevista neste

Regulamiento. : - =
€9 \ /
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paragrafo Segundo. N3o obstante o estabelecido no Pardgrafo Segundo do Artige 24, a Assembléia
Geral de Coti.'stas podera ser convocada a qualquer momento pelo ADMINISTRADOR Ou por cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo Funpo.

Paragrafo Tetceiro. Os cotistas deverdo manter atualizados junto ac ADMINISTRADOR, todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, enderego, nimero de fax e correio eletrénico para fins de
recebimento da comunicacio mencionada no caput deste Artige, bem como das demais comunicacées
do FunpO.

Artigo 26. A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca dos cotistas que representem a maioria, no minimo, do total de cotas emitidas e, em

- segunda convocagdo, com qualquer numero.

I~ . ™~ -
= Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira. convocagao, devera
g ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias (teis.

6U’t}ﬁrés) dias antes da data fixada para sua.realizagio, estiverem inscritos na conta de. depdsito.

] ‘
et | ~

L orParagrafo Segundo. As deliberagBes da Assembléia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante

5 | ; . , _— . -

! processo de consulta formal e cs cotistas poderdo votar atraves de comunicagao escrita ou eletrdnica,
correspondénéia com aviso de recebimento, telegrama com comunicacdo de entrega, fax ou correio
eletrénico, sem necessidade de reunido, caso em que 0s cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias
(teis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la e desde que o seu recebimento ocorra.
antes do encerramento da Assembléia Geral de Cotistas. Da consulta deverdo constar todas as

informagGes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direite de voto do cotista.

I
Capitulo VII. Da Remuneracdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR

i
Artigo 28. ' A partir da primeira integralizac3o de cotas, sera devida pelo FUNDO pelos servigos
de administracio e de gestiio. da carteira do FunDO uma. taxa de administracdo ("Taxa de
Administracio™) a ser calculada e paga no montante de 2% (dois por cento} ao ano, incidentes sobre
o Patriménio Liquido do FUNDO, de acordo com o estabelecido nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo Primieiro. A Taxa de Administragdo serd calculada na base de 1/252 (um inteiro e duzentos’
e cingiienta e dois avos) da porcentagem referida acima, sobre o valor didrio da base de calculo
indicada, e serd paga diretamente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR €/ou ao GESTOR, conforme o caso,
segundo o percentual definido no Paragrafo Terceiro deste Artigo, mensalmente, até o 5° (quinto) dia
util de cada més subseqilente ac més do ca’lculo.

Paragrafo Segundo Na hipétese de renincia, destituigio por Justa ‘causa ou descredencnamento do

ADMINISI‘RADOR e/ou do.GESTOR, 0S valores dewdos a tituto de Taxa de Adm mstragao serao pagos pro 7’
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?smm

;

; .
rata temporis até a data de seu efetivo desligamento, ndo lhes sendo devidos quaisquer valores
adicionais a tal titulo apés ta! data.

Paragrafo Térceiro. Do percentual estabelecidc no caput deste Artigo referente a Taxa de
Administracio, 0,7% (sete décimos por cento) ao ano serdo destinados e pagos pelo FUNDO
diretamente ao ADMINISTRADOR € 1,3% (um inteiro e trés décimos por cento) ao ano serao destinados e
pagos pelo FUNDO diretamente ao GESTOR.

Artigo 29. I O GEsTOR receberd, ainda, pela prestagﬁo de servicos de gestdo da carteira do

.- FUNDO, uma-taxa de performance sobre os ganhos distribuidos pelo FUNDQ, conforme-abaixo ("Taxa de

Performance”):

TP = (VD - (CC - VP)) x 20,0%
ad

Cnde:

ki

TP aTaxa de Perforrnance,

VD‘é o valor due esta sendo distribuido pelo FUNDOC a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
amortizagio 6u por ocasido da liquidagdo do FUNDO;

CCAé o capital investido pelos cotistas no FUNDO, entendido como o valor efetivamente recebido pelo
FUNDO por acasiio de cada integralizagdc de cotas, corrigido, a partirda data de cada integralizagao,
até a data dé pagamento da Taxa de Performance, pela variagdo do indice Nacionat de Pregos ac
Consumidor Amplo — IPCA ("IPCA"), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica C‘fBGE"), acrescido de um custo de oportunidade de 9% {nove por cento) ao ano. A

variagdo do IPCA, acrescida de um custo de oportunidade de 9% (nove por cento) ao ano sera

doravante designada “Indexador”; e
I

VP & a soma das quantias ja distribuidas pelo FUNDO, atualizadas, desde a data da sua distribuicgo até
a data de célculo pela variagdo do IPCA, acrescida de um custo de oportunidade de 9% (nove por
cento) ao ano, limitada ao valor de CC.

Paragrafo Primeiro. A cobranga da Taxa de Performance somente ocerrerd quando ¢ resultado da
férmula de cdiculo for positivo. :

Paragrafo Sedundo. A Taxa de Performance serd paga por ocasido das amortizagbes previstas neste
Regulamento, e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos. cotistas quando da liquidagao
do FUNDO.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese da ren(ncia do GESTCR ou de sua destituigio por justa causa, este ndo
fard jus a Taxa de Performance prevista neste Artigo, a partir do seu efetivo desligamento.

Artigo 30. - . Na hipdtese de o GESTOR deixar de prestar o servico de gest3o da carteira do FUNDO,

. 'por .descredenciamento . pela CVM ou por destituigdo deliberada- ermn -Assembléia Geral de Cotistas

regu[armente convocada e instalada, o GESTOR fara jus ao recebimento da Taxa de Performance, a ser
‘paga pro rata‘temporis, observado o periodo de exercicio efetivo das fungoes de GESTOR € © prazo de
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o
duragao do FUNDO O pagamento da Taxa de Performance devida ao GESTOR substituido nos termos:

M

AW

fadi
003

deste Artigo sera realizado em dinheiro, simaltReamarnts 3o pagamento da Taxa de Performance ao
administrador e/ou gestor do FUNDO a época do pagamento.

Paragrafo Unico. O FUNDC permitird ac ADMINISTRADOR efou ao GESTOR substituido na forma deste, a
verificacio de seus registros e demonstragBes contébeis referentes ao prazo em que tiver exercido as
funcdes de administrador e/ou gestor do FUNDO.

Artigo 31. O ADMINISTRADOR pode- estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretarnente a eventuais prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo devida.

Capitulo VIII. Do Comité de Investimentos

Artigo 32. Serd constituido um Comité de Investimentos que acompanharéd e aprovard os
investimentos e desinvestimentos do Funpo, a performance de sua carteira de aplicagbes e as
atividades do ADMINISTRADOR na prestacio de suas obrigacbes referentes ao FUNDO (“Comité de
Investimentos:)”).

Artigo 33. ‘ O Comité de Investimentos sera composto por 5 (cincb) membras efetivos e igual
nimero de suplentes, com perfil compativel com as fungGes a serem desempenhadas, podendc ser
eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e representantes do ADMINISTRADOR, do GESTOR e dos cotistas,
observado o seguinte procedimento: (i) 1 (um) membro e respectivo suplente sera indicado pelo
ADMINISTRADOR em conjunto com o GESTOR, sendo que © ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderao
indicar como membre algum cotista do Funpo; e (ii} 4 (quatro) membros e respectivos suplentes
serdo indicados individualmente pelos 4 (quatro) cotistas que detiverem a maior guantidade das cotas
em circuiagéo;.
Paragrafo Primeiro. Caso o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou qualquer sociedade pertencente ao grupo
econdmico do ADMINISTRADOR ou do GESTOR seja cotista do FUNDO, e na hipdtese de ser também um
dos 4 (quatro) cotistas que detiverem a maior quantidade das cotas em circulagio, podera, enquanto
cotista do FUI{\!DO, indicar um dos membros € respectivo suplente, mencionado no item ii do caput
deste Artigo, para a Composiggo do Comité de Investimento.

]

Paragrafo Segundo. O mandato dos membros do Comité de- Investimentos e de seus respectivos
suplentes sera de 2 (dois) anos, podendo ser substituidos a qualquer tempo.

Paragrafo Terfceiro. Na hipdtese de vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por
renuncia, mou;te, interdicio ou- qualquer outra razdo, o cargo vage sera automaticamente. ocupado-
pelo suplente: do membro substituido até que seja indicado, para completar o mandato, um novo
membro, por quem anteriormente o indicou.

Paragrafo Quarto. Caso haja alteracdo do ADMINISTRADOR e/ou de-GesTOR de modo que as |nst|tmgoes'

:-prestadoras dos servigos.. de:- admm:stragao e de gestao da carteira do FUNDO' deixem de ser
-mtegrantes cio mesmo grupe econdmico, as regras para a comp05|gao do Comité de Inveshmento_,

poderdo ser alteradas mediante deliberagdo em Assembléia Geral de Cotlstas/‘ T
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M
Artigo 34. ‘ O Comité de Investimentos-terd corme fungoes:
H \ Eh £
I. Determinar as diretrizes de investimento e desinvestimentos do FUNDO;
i
1I. Deliberar sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento nas Companhias Investidas

ou sobre alteragbes na composicdo da carteira do FUNDO, observada a politica de investimento do
FUNDO;

I
III. Deliber?r previamente sobre as matérias submetidas a aprovagdo das Assembléias Gerais de
Cotistas e especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas em que ¢ FunDO
participar como acionista ou debenturista, devendo transmitir ao ADMINISTRADOR as instrugbes de voto
do FUNDC em bis Assembiéias Gerais de Cotistas;

1
V. Aprovar todo e qualquer acordo de acionistas, contrato, compromisso, termo ou ajuste de.

natureza divelrsa a ser firmado pelo FUNDO, que tenha por cbjeto assegurar-the efetiva infiuéncia na
definicao de p‘lolitica estratégica de gestdo das Companhias Investidas;

V. Acompénhar as atividades do ADMINISTRADOR na prestagdo de suas obrigacfes referentes ao
FUNDO; e

J

VI. Deliberar sobre a distribuigio, aos cotistas, de dividendos, juros sobre capital proprio,
¥

bonificagBes, e quaisquer outros rendimentos inerentes s agbes ou valores mobiliarios de emissao

das Companhias Investidas.

Artigo 35. . Caberd ao ADMINISTRADOR a execucio das recomendacbes do Comité de
Investimentos.

Artigo 36. Os membros do Comité de Investimentos ndc receberdo qualquer tipo de
remuneragdo do Funpo pelo desempenho de seus servicos.

Artigo 37. . O ADMINISTRADOR devera enviar a cada membro do Comité de Investimentos, para
anadlise dos investimentos ou desinvestimentos do Funpo, se houver, material contendo todos os
estudos e avaljiagﬁes realizadas, que possam justifica-los.

Artigo 38. O Comité de Investimentos reunir-se-a, ordinariamente, a cada 6 (seis) meses e,

extraordinariamente, sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem.
1 )

Paragrafo Primeiro. As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas pelo  ADMINISTRADOR ou

por qualquer um de seus membros, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis, mediante o

envio de correlespondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicagdo de entrega, fax,

correio eletrdnico ou qualquer outro meio de comunicacio eficaz em que seja possivel comprovar o
recebimento, encaminhados a cada um dos membros, contado o referido prazo a partir do envio de
7

tal comunicagéo. As convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e as matérias a,

serem deliberadas.
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Paragrafo Segundo.: Independenterﬁente da convocagdo prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo
Tnvestimentos a que comparecerem todos 0s seus

sera considerada regular a reunido do Comité
membros.

Paragrafo Terceiro. As reunites do Comité de Investimentos instalar-se-8o comra presenca da maioria
de seus membros.

Paragrafo Ql;arto. As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas pelo voto de pelo
menos a maioria dos seus presentes a reunido, cabendo a cada membro do Comité de Investimentos

um voto, lavrando-se ata contendc apreciagio de matérias e respectivas aprovagdes, a qual deverd

ser assinada por todos os membros do Comité de-Investimentos presentes a reunido.

Paragrafo Quinto. A participacio dos membros do Comité de Investimentos nas reunides do referido
6rgdo podera ocorrer a distdncia, por conferéncia telefénica, video-conferéncia ou qualquer outro
meio de corﬁunicagéo que. assegure a autenticidade dos votos proferidos pelos referidos membros;
nio sendo exigida certificaciio digital das manifestagbes eletrfnicas. Os votos poderdo ser proferidos
através de comunicacio escrita ou eletrbnica, desde que o seu recebimento ocorra antes do
encerramento da reunido.

Paragrafo Sexto. Nao obstante o disposto no Pardgrafo Quinto acima, as deliberagbes das reuniGes do
Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, sendo que.os
membros do Comité de Investimentos poderio votar através de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
sem necessidade de reunido, caso em que eles terdo o prazo de até: 5 (cinco) dias (teis, contados do
recebimento da consulta, para respondé-la e desde que o seu recebimento ocorra antes do
encerramento da reunido. Da consulta deverdo constar todas as informagdes necessarias ou
apropriadas p'iara o exercficio do direito de voto.

Artigo 39. 0Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar ao ADMINISTRADOR, e este

devera informar aos cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em
situagdo de conflito de interesses com © FUNDO. O exercicio da fungio de membro do Comité de
Investimentos n3c importard gqualquer restricio ou conflito com o exercicio da fungdo de
administragép ou participagdo em comités.

Capitulo IX. Das Cotas, sua Negociacdo e Transferéncia

Artigo 40. ¢ As cotas do FUNDO corresponderdio a fragbes ideais de seu Patrimdnio Liquido,
assumirdo a forma nominativa e serdo mantidas em conta de depgsito em nome-de seus titulares.

Paragrafo l]nico. A propriedade das cotas: nominativas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito
das cotas, aberta em nome do cotista.

Artigo 41. " ‘Havera apenas 1 (uma) classe de cotas, atribuindo 'ig'gi‘ais direitos aos seus titulares.

_ Artigo 42, - As cotas do FUNDO serdo registradas para negociagdo na bolsa de valores da
- BM&FBOVESPA- SA. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("Bovespa”) e mercado de balcdo

organizado, sendo que quando da negociacio das cotas nesses mercados, o-cessiondrio das cotas nao

226265v2

60

227029v1



61

g 160107¢4

i 4
se sub-rogard, em qualquer hi@ét’é‘sg‘,“zneas direitos e obrigacdes do cedente estabelecidos no
Compromisso de Investimento, inclusive quanto & abrigacdo de integralizagdo das cotas adicionais,
conforme previsto no Compromisso de Investimento.

Artigo 43. As cotas do Funpo poderdo ser transferidas mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartério de titulos e

‘documentos ou, desde que estejam integralizadas e observada a condicdo prevista no Artigo 42

acima, negociadas na Bovespa ou em mercado de balcio organizado. As cotas do FUNDO que nao
estiverem intégralizadas poderdo ser transferidas de forma privada desde que o cessionario assuma
por escrito solidariamente com o cedente todas as obrigacdes deste perante o FUNDO no tocante a sua
integralizagdo.
Artigo 44. : E vedado o resgate das cotas do FUNDO, a ndo ser por ocasido do término do prazo
do Funpo ou de sua liguidag&o.

Capitulo X. @ Da Emissdo e Distribuicdo das Cotas

Artigo 45. Serfo emitidas e distribuidas inicialmente 10.000 (dez mil) cotas, a serem subscritas
ao prego de emissio de R$ 10.000,00 (dez mil reais), totalizando o valor de.R$ 100.000.000,00 {(cem
milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro. O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Funpo é de R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais).

Paragrafo Segundo. O prazo para subscricdo e integralizacdo das cotas constitutivas do patrimdnic
inicial minimo estabelecido para funcionamento de Fundo, € de 24 (vinte e quatro) meses, contado da
data do registro do Fundo na CVM, qual seja, 27 de junho de 2008. As cotas nao subscritas nestas
condigGes serdo canceladas.

Paragrafo Terceiro. Findo o prazo estabelecido no paragrafo. anterior, caso n3o sejam: subscritas e
integralizadas as cotas necessarias para constituicdo do patriménio inicial minimo, os vaiores obtidos
serdo rateados entre os subscritores nas proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos jliquidos auferidos pelas aplicagbes do FunDo e deduzidos de seus custos, despesas e
tributos. ‘

Paragrafo Quarto..A integralizacio das cotas do Funpo poderd ocorrer durante todo o Perfodo de
Investimento, mediante a chamada do ADMINISTRADOR, de acordo com as condigles estabelecidas no
Boletim de Subscricio e, conforme o caso, no Compromisso de Investimento.

[

Artigo 46. A emissdo e distribuicio de novas cotas pelo Funpo podera ocorrer mediante

deliberacdo por maicria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, na forma do disposto.

no inciso V do Artigo 22 deste Regulamento.

- -. -Paragrafo L’Jr;ico. O valor da cota nas: distribuicdes subseqiientes serd o valor -apurado: no dia Gtil ...
imediatamente anterior a data da-respectiva-emissdo, resultado da dWriménio Liquido do - - =+ <.
p N .
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deliberar pela nova emissdo dé cotas.

|
Artigo 47. © valor minimo de subscrigio de cada cotista é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
N&o havera Iiri'nite maximo para subscrigdo de cotas.

Artige 48. - Por ocasido de gualquer subscricdo, o cotista devera assinar o Boletim de Subscrigdo
e, conforme 0 caso, o Compromisso de Investimento, que contera todas as disposi¢Oes referentes ao
valor comprometidc de cada cotista em relagdo ao FUNDO e a sua forma de integralizag&o, além de
mencio expressa de que, no decorrer da vigéncia de FUNDO, haverd. chamadas de capital as quais o
investidor estara obrigado, de acordo com regras constantes do referido instrumento e sob as penas
nele expressamente previstas, constituindo sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos
e condigbes do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A integralizacio de cotas pelos cotistas, até o valor comprometido, devera ocorrer
mediante chamada do ADMINISTRADOR, que se dara mediante o envio, com, no minime, 5 (cinco) dias
uteis de anteE:edéncia, de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicagao de
entrega, fax ou correio eletrénico dirigido para os cotistas, conforme as informacbes constantes no
Boletim de Su:tbscrl'gﬁo e, conforme o caso, no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Os cotistas do FunDO ndo poderdo ser chamados pelo ADMINISTRADOR para
celebrar novos Compromissos de Investimento, salvo se aprovado de forma unanime pela Assemnbléia
Geral de Cotistas, convocada especialmente para este fim, a qual deverd estabetecer o procedimento
detalhado para a realizagio de novos investimentos pelos cotistas, com base nas: justificativas
apresentadas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro. Na eventual celebragio de novo Compromisso de Investimento pelos. cotistas do
FUNDO, nos termos estabelecidos no Pardgrafo Segundo deste Artigo, este contera (i) todas as
disposicbes referentes a forma e integralizagdo a ser realizada por cada cotista, (i) nome e
qualificag8o do cotista, (iii} nimero de cotas subscritas, (iv) prazo para integralizacdo, e (V) regras e
prazo limite Exara chamada de capital. O prego de cada cota adicional serad o valor da cota apurado no
dia atil imedi%itamente anterior & data de integralizagdo.

Paragrafo Qu!arto. O cotista que n#o fizer o pagamento nas condigBes previstas neste Regulamento e
no Boletim dée Subscricdo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa equivalente a 0,5%(cinco décimos
por cento) ao dia sobre o débito corrigido. No entanto, ndo seréd aplicada nenhuma penalidade ao
cotista inadimplente, com relagdo as cotas ja integralizadas.

Artigo 49. As_importéncias recebidas pelo FUNDO a titule de integralizagdo de cotas deverdo ser
depositadas em banco comercial, em nome do FUNDO, sendo cbrigatdria a. sua. aplicagdo na aquisicdo
dos ativos referidos no Artigo. 2 do presente Regulamento, no prazo de 90 (noventa) dias. Durante

. esse periodo, -tais recursos. deverdo. ser aplicados em titulos publicos federais. Mediante aprovagéo .do

Comité de Investimentos, 65 recursos.em questdo poder&o ser aplicados, ainda, em titulos privados
ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa: A
,-/'
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Artigo 50. Na hipétese de os valores integralizados ndo serem utilizados para. fins de aquisicao
de valores mobilidrios de gmissdo das Companhias AND, no prazo previsto no Artigo 49 acima, podera
o ADMINISTRADOR, mediante aprovagio do Comité de Investimentos, determinar a prerrogagdo por
periodos sucessivos' de 90 (noventa) dias ou, alternativamente, deduzir as exigibilidades do FuNDO,
tais como custos de administragio e demais encargos necessarios para o. funcionamento do FUNDO,
obrigacBes e outros valores eventualmente registrados no seu passivo, e restituir o montante
remanescente aos cotistas a titulo de amortizagio das cotas do Funpo, em até 5 (cinco) dias (teis

apés o térmiho do referido prazo.
]

Artigo 51. | A distribuicdo de cotas do FUNDO dar-se-4 com a elaboragio de Prospecto, conforme
as caracteris:ticas da distribuicio e observado o disposto neste Regulamento e na: regulamentacao
aplicavel.

Artigo 52. N3o serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do Funpo.

Artigo 53. - A integralizagio das cotas do FUNDO poderd ser realizada através de transferéncia
eletrénica disponivel (TED), mediante depdsito em conta corrente em nome do FUNDO.

Paragrafo Unico. No ato de cada integralizacBo de cotas, o cotista receberé comprovante de
pagamento referente & respectiva integralizacdo, que serd autenticado pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 54. Exceto se de outra forma aprovado pela Assembléia Geral de Cotistas, é permitida
ao ADMINISTRADOR a detencdo de cotas .emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico. As cotas detidas pelo ADMINISTRADOR ndo participardo dos quoruns de instalagdo e
deliberaciio da Assembléia Geral de Cotistas que tratar desta matéria.

Capitulo Xl" Da Amortizacio das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 55. | O produto da liquidagdo dos investimentos do FunDO durante o Pericdo de
Desinvestim%ento, deduzidos os compromissos presentes e futuros do Funpo, devera ser distribuido
aos cotistas! a titulo de amortizagdo das cotas. A amortizagio abrangera todas as cotas do FUNDO
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Paragrafo Primeiro. Se, excepcionalmente, a liquidacdo do investimento ocorrer durante o Periodo de
Investimento, o ADMINISTRADOR, mediante a aprovagdo do Comité de Investimentos, podera optar pela
amortizagio de cotas no valor total dos recursos obtides ou reter parte cu a totalidade dos recursos
para o seu reinvestimento.

Paragrafo Segundo. Na hipétese da liquidagio do- investimento ocorrer durante o Periodo de
Desinvestim:ento, 05 recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados & amortizago de cotas, nos
termos do djspc’:sto no Artigo 57. : :

. Artigo 56.- -~ .Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacBes e quaisquer outros.
- _rendimentos inerentes as agbes ou valores mobili4rios de emissdo das Companhias Investidas detidas .
pelo FunDO; que:venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas {*Rendimentos”), serao,

—_—
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mediante a aprovagdo do Comité de Investimentos, distribuidos aos cotistas, na forma do Paragrafo
Unico deste Artigo, observando-se que caso os:Rendimeritas sejam distribuidos durante o Perfedo de
Investimento, tais recursos poderdo ser reinvestidos, a critério do Comité de Investimentos.

Paragrafo L’Jn;ico. Os Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas serao,
em no maximo 2 (dois) dias (teis apds seu recebimento pelo FUNDO e deduzidos ©s compromissos
presentes e futuros do FunDO, distribuidos aos cotistas, na proporgdo das cotas detidas pelos mesmos,
sendo que os tributos incidentes serdo de responsabilidade dos cotistas na condig3o de contribuintes,
conforme definido na legislagdo tributaria em vigor.

Artigo 57. O ADMINISTRADOR deverd, no prazo méximo de 10 (dez) dias (teis apds a efetiva
entrada de recursos no FUNDO, provenientes da fiquidagdo de qualquer investimento nos termos do
Artigo 55, realizar as amortizacdes de cotas de que tratam o presente Capitulo, através de documento
de ordem de pagamento ou depésito em conta corrente, ou, no caso de reinvestimento, informar aos
cotistas, através de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicagao de
entrega, fax ou correio eletrénico, a destinagdo dos recursos.

Paragrafo Unico. Mediante aprovacdio da Assembléia Geral de: Cotistas, serd possivel a utilizagdo de
bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizagdo de cotas, bem como na liquidacdo do
FUNDO, sendo nestes casos, 0s mesmos avaliados com base nos critérios estabelecidos no Artigo 64.

Capitulo XI1I. Dos Encargos do FUNDO

Artigo 58. ! Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance| estabelecidas neste Regulamento, as seguintes despesas que lhe. poderdo ser debitadas
pelo ADMINISTRADOR:

I. Emolumentos e comissbes pagos por operacao de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FuNpo;

II. Taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNBO;

HI. Despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios, formuldrios e periddicos
previstas naregulamentacgdo aplicavel;

IV, Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos cotistas;

V. Honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contabeis do FUNDO;

VI. Honorérios de ‘advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive ¢ valor da condenagao caso ¢ FUNDO venha a ser vencido;

. VIL Parceia de -prejuizos eventuais ndo . coberta por apdlices de seguro e  ndo decofre_nte,:‘,_
- diretamenteide culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR. N0 exercicio de suas | ﬁ,mgé&,\
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VIII. Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

FuNDO entre bancos; |

IX. Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisfo ou liquidagdo do FUNDO
e a realizacio de Assembléias Gerais de Cotistas, até o limite de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por
exercicio social, o qual poderd ser alterado por deliberagso da Assembléia Geral de Cotistas;

X Taxa de liquidacdo, custddia, tesouraria, controle de ativos e passivos, calculo da cota,
processamento e contabilidade do Funpo;

XI. Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social, o
qual podera $er alterado por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas; e

XII. Despesas com a contratagdo das empresas de avaliaggo independentes, para realizar avaliagdo
dos ativos alvo do FUNDO.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO,
correrio por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

Capitulo XIII Do Exercicio Social, das Demonstracdes Contabeis
P

Artigo 59. O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 (trinta e um)
de dezembro de cada ano, quandc serdo elaboradas as demonstragSes financefras previstas na
regulamentagao vigente.

Artigo 60. O FunDo terd escrituragdo contdbil propria, devendo as aplicagoes, as contas e as
demonstracBes contdbeis do FUNDO serem segregadas das do ADMINISTRADOR e do GESTOR, bem como
das do Custddiante.

Artigo 61. As demonstragdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estardc sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serado
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, devendo observar a metodologia
para determinag3c do valor de contabilizagdo dos ativos do FUNDO prevista no Artigo 64 deste
Regulamento.

o 3 - .
Paragrafo Unico. O FuNDO deverd levantar balangos semestrais, em 30 de junho de cada ano, e
anuais, em 31 de dezembro de cada ano.

Capitulo xiv. Das Informacdes ao Cotista e 8 CVM

Artigo 62. O ADMINISTRADOR devera enviar aos cotistas por meio de con_'e_spondéncia com aviso
de recebiménto, telegrama com. comunicagdo de entrega, fax, correio eletrbnico ou qualquer outro
meio de corﬁunicagéo eficaz qué permita a comprovagao do recebimento e & CVM,. através do Sistema
de Envio de; Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo disponivel na referida pagina; as seguintes informagdes:
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1. Trimestralmente, no prazo de 15 (qui

Y dias-apgs:p encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as!seguintes informacoes: (i) valor do Patriménio Liquido do FUNDO; e (ii} ndmero de cotas:
emitidas. i

. Semes%tralmente», no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do pericdo, as seguintes
informagées:i (i) a composicio da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram, (ii) demonstragdes contabeis do FUNDO acompanhadas da declaracdo a
que se referé o inciso V do Artigo 19, deste Regulamento; (jii) os encargos debitados do FUNDG, em
conformidadé com o disposto no Artigo 58 deste Regulamento, especificados seus valores; e (iv) a
relacio das ;instituicbes encarregadas da prestacio de servicos de custodia de titulos e valores
mobilidrios componentes da. carteira; e

III. Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacdes: (i) as demonstragdes contdbeis do exercicioc acompanhadas de parecer do
auditor independente; (i) o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balanco e sua
rentabilidade no periodo; e (iii) os encargos debitados do FuNDO, em conformidade com o disposto no
Artigo 58 deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patrimdnio Liquido médio anual do Funpo.

Capitulo XV. Do Patriménio Liquido

Artigo 63. & O Patrimdnio Liquido do FUNDO € constituido pelo resultado da soma do saldo de
caixa e do valor dos bens e direitos integrantes da carteira do FUNDO subtraido das exigibilidades, tais
como custoé de administracdo e demais encargos necessarios para o funcionamento do FUNDO,
obrigacdes e outros valores eventualmente registrados no passive do FUNDO.

Artigo 64. A avaliaco dos ativos que compdem a carteira do FUNDO serd feita ordinariamente
ao final de cada trimestre civil, utilizando-se, na avaliagio dos valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO, 0s seguintes critérios e metodologias:

1. as acbes e os demais titulos efou valores mobilidrios de renda varidvel sem cotag8o em bolsa
de valores ou em mercado de balcio organizado serdo avaliados anuaimente pelo seu valor de
equivaléncia patrimonial, atualizadoc com base nas demonstracdes financeiras da respectiva
Companhia Investida, acrescido ou deduzido, conforme o caso, do agio ou desagio registrado & época
da aquisigdo do investimento;

1I. os titulos efou valores mobiliarios de renda fixa sem cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisigBo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento;

III.  debéritures conversiveis serdo avaliadas pelo vator de seu principal acrescido da remuneragio
decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissdo;

IV, - . titulog pablicos integrantes da carteira do FUnDO. serdo avaliados a preco de mercado; e
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V. os demals titulos e/ou?@?egnoblllarlosﬂﬁ @néaﬁ'xé éu varidvel com cotag3o disponivel no
mercado serao contabilizados pelo pre(;o de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagao
a mercado e com os procedimentos decontabiliza¢id de ativos utitizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro. Em situages em que o ADMINISTRADOR considere que nenhum dos critérics para
contabilizagho acima reflita adequadamente o valor de realizagdo dos ativos do FUNDO, poderd,
mediante a a:provagéo pelo Comité de Investimentos, adotar outros critérios de contabilizagdo que
melhor reflitam tal valor de realizagio.

Paragrafo Segundo. O ADMINISTRADOR realizara reavaliagBes dos ativos da carteira do FUNDO quando:
(i) verificada a notdria insolvéncia de uma Companhia Envestida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento
de juros ou amortizagdes (por parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos e/ou valores
mobilidrios que tenham sido adquiridos pelo FunDo; ou (iii) se houver o pedido. de autofaléncia por
uma Compaqhia Investida, a concessdo de planc de recuperagdo judicial ou extrajudicial, bem comoe a
homologagac de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia
Investida ou,@ ainda, a decretagio de faléncia de uma Companhia Investida.

Pardgrafo Térceiro. As perdas e provisdes com ativos integrantes da. carteira do Funpo serao
reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COFI,
disciplinado rlla Instrucdo CVM n© 438/06, e na Resolugdo n° 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do
Conselho Monetdrio Nacional, e suas alteragbes posteriores. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base ‘de custo, admitindo-se a
reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que tenha levado ao seu

reconhecimento, acrescida dos rendimentcs auferidos- e computando-se a valorizagdo em -

contrapartida: a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo Quarto. Somente as perdas consideradas permanentes nos atives integrantes da carteira do
FUNDO serdo provisionadas, podendo, conforme o caso, resultar na baixa do investimento.

' capitulo XVI. Da Liquidacdo

Artigo 65. O FuNDO entrard em liquidacdo ao final de seu prazo de duracdo ou de sua
prorrogacao ou por deliberagao da-Assembiéia: Geral de Cotistas.

i
Artigo 66. Por ocasido da liquidacio do FUNDO, o ADMINISTRADOR deverd promover a realizacdo
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante, deduzidos os compremissos do

FUNDO, deverd ser entregue aos cotistas como forma de pagamento pela amortizagio de suas cotas,.

na proporcao de cada um no Patriménio Liquido do FUNDO.

Pardgrafo Primeiro. A alienacdo dos atives que compBem a carteira do FUNDO por ocasido da

liquidacdo do FUNDO poderd ser feita através de uma das formas a seguir, a inteira discricdo do

ADMINISTRADOR: (i) venda através de transacdes privadas; ou (i} venda na Bovespa ou mercado de

balcdo organizado, no Brasil.

I . - - 3 : -

Paragrafo Segundo. Mediante prévia ‘aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o ADMINISTRADOR

poderd promover a.divisdo do patrimdnio do FUNDO entre os cotistas, na proporcio de suas cote
- N :
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mediante a utilizago dos ativos integrantes da carteira do Funpo como forma de pagamento aos
cotistas pela; amortizacdo de suas cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base nos
critérios estabelecidos no Artigo 64 deste Regulamento. :

Artigo 67. A liguidacdo do FuNpO e a divisdao de seu patrimbnic entre os cotistas deverdao
ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias contados do encerramento do prazo de duracdo do FunDo, de sua
prorrogagé'o“ou da data da realizacBo da Assembléia Geral de Cotistas que deliberou sobre a
liguidacio do FuNDO, conforme o caso. Apds a divisio do patriménio do FUNDO entre os cotistas, o
ADMINISTRADOR devera praticar todos os atos necessarios ao encerramento do FunDo perante
quaisquer autoridades.

Capitulo XVII. Do Foro

L
Artigo 68. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

| Sao Paulo, 01 de dezembro de 2009.
2400 Foots
e W
de govs? - ]
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BANIF BANCO DE INVE ENTO- SIL) S.A, é*/
Administrador do Fundo de Investimento’em ParticipacSes Banif R€al Estate Brasil

Esta pagina é parte integrante e indissocia o Regulamento do Fundo de Investimento em
Participacdes Banif Real Estate Brasil, datado de 01 de dezembro de 2009.
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ANEXO III - DECLARACOES DO ADMINISTRADOR, DO DISTRIBUIDOR E DO FUNDO NOS TERMOS DO
ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAO

BaNSK BANCO DE [NVESTIMENTO {BRASIL), 8. A., inslitui¢ia finunceira com sede na Cidade
de SHo Paule, Estade de Sdc Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30, 157 andar, inscrita no
CHPMMF soh o n® 33.753.740./0001-38, credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
{(“CVYM™} para ¢ exercicie da atividade de administragio de carsita por meio do Aw
Declaratétio o* 1.457 de 05 de setembro de 1990, publicade em 19 de setembro de 1990, neste
gto representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituigio administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO kM PaRTICIPACOES BANIF REAL ESTATE BRrasil, fundo de
investimento em participagdes, com seu Repulaments registrada no Cartdrio do 6° Oficial deo
Registro de Titules ¢ Documentos € Civil de Pessoa Juridica da Capital do Fstado de 389 Paulo,
sob o n° 1.554.923 ¢ sob o 0% 1572494, inserto ng CHPEMF s0b o n° 09.608 4990001 -99

(*'Fundg™), vem, nos termas do artigo 36 da Instruglio CYM n® 400, de 29 de dezembra de 2003,
declatar gue;

1. As informages prestadas pelo Funde sdo verdadeiras, consistenles, corretas e
suficientes, permitindg aos investidores uma tomada de decisdo fundameontada a
respeite da distribuig3o piblica de cotas do Fundo;

2. As informagdes fornecidas ao mercado durante wdo o prazo de distobai¢do pablica de
cotas do Fundo, inclusive aquelas eventoals ou periddicas constantes da atualizagio do
Tegistro do Fundo na CV sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisfio fundamentada a respeito da distribuigiio publica de cotas do Fundo;

3. O Prospecto contém, na data da sua publicagdo, todas as informacgdes relevamntes a
respeito da distribuicho piblica de cotas do Fundo, suas atividades e situagio
econdmice-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisguer outras
informagdes relevantes;

4. O Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;

3. Temou tedas as eamelas ¢ agin com elevados padrdes de diligéneia para assegurar que
as informagdes prestadas pele Fundo, por ccasido de sua distribuigio publica de cotas,
fossem verdadeiras, consistenles, comretas # suficientes, de modo a permitir gos
investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeilo da distribuig8o pablica de
cotas do Fundo, e

6. E responsavel pela veracidude, consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasifio do registro da distribuigiio pablica de cotas do Fundo e fornecidas
ao mercado durante a distribuicio.

Sao Paule, 194e novembro de 2008,

BANIEF BAN DE INVESTIMENTO (BRASIL), 5.A.

Nome: . T 9 \\‘_‘_
Cargoy’ At o « Bilva CArE0! pamande Loweim Brandao
Diotor AdiTD
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DECLARACAOQ

FUNDG DE INVESTIMENTD EM PARTICIPACOES BANIF REAL ESTATE BRASIL, findo de
investimento em participagdes, com sen Regulamento registrade no Cartorio do 6*
Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢ Civil de Pessoa Juridica da Capital do
Estado de S3o Paulo, scb o n°® 1.554.923, inscritc no CNPIMF sob o nt
09 .608.499/0001-99 & n® 1572494 {“Fundo™), ¢ Banif Banco de Investimento (Brasil),
S.A, instituigiio financeita com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de $%o Paulo, na
Rua Minas de Prata, n® 30, 15° andar, inserita no CNPIYMF sob o n® 33.753.740./0001-
58, credenciada pela Comissio de Valores Mabilidrios (“CYM™} para o exercicio da
atividade de administragfo de carteira por meio do Ato Declaratério n® 1.457 de 05 de
setembro de 1990, publicado em 10 de setembro de 1990, neste ato representado na
forma de seu Estamuto Social, na qualidade de administrador do Fundo e de institnigio
intermediaria da distribuigde piblica de cotas do Fundo {“Instituigio Intermedigria™),
vém, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
declarar que;

{iy o Prospecto contém, na daia da sve publicacdo, todas as informagfes
relevantes a respeite da distribuigio publica de cotas do Fundo, suas
atividades ¢ situagdo econdmico-financeira, dos riscos ingrentes As suas
atividades e quaisquer outras informagdes relevantes;

(i) o Prospecto fol elaborado de acordo com as normas pettinentes, ¢

(iily  tomaram todas as cautelas & agiram com elevados padrdes de diligéncia para
assegutar que as informagdes prestadas pelo Fundo, por ocasido de sua
distribuigdo piblica de cotas, fossem verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, de modo a permilit 203 investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da oferta.

540 Pavlo, 19 de novembro de 2008,

BANIF BANCQ DE INVESTIMENTO (BRASIL), .A.

70



ANEXO IV - MODELO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
BANIF REAL ESTATE BRASIL

Pelo presente Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (*“Compromisso de

Investimento™), as partes:

[*] (o “Subscritor™); e

Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A., institui¢do financeira com sede na Rua Minas
de Prata, n® 30, 15° andar, na capital do Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n®
33.753.740/0001-58 (o “Administrador”), na qualidade de administrador do Fundo de
Investimento em Participagdes Banif Real Estate III, inscrito no CNPJI/MF sob o n°
09.608.499/0001-99 (o “Fundo™),

sendo o Subscritor e o Administrador isoladamente denominados “Parte” e, coletivamente,
“Partes”, e considerando:

(1) que o Fundo é uma comunhdo de recursos constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n°® 391, de 16 de julho de 2003 e posteriores alteracdes,
regido por regulamento registrado no Cartério do 6° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sao
Paulo, sob o n° 1.554.923 ¢ n° 1572494 (“Regulamento™);

(ii) que o Fundo obteve autorizagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios para a
distribuicdo piblica de até 10.000 (dez mil) cotas, com valor nominal unitario de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), correspondentes ao valor total de até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e

(iii)  que o Subscritor atende aos requisitos estabelecidos no Regulamento para a
participagdo no Fundo e pretende subscrever [¢] cotas a serem emitidas pelo
Fundo, cuja integralizagao devera ocorrer nos termos do Regulamento e deste
Compromisso de Investimento.

Tém entre si justo e acordado firmar este Compromisso de Investimento, que devera fixar
as regras que devem prevalecer nas relagdes a serem mantidas entre as Partes, o que fazem
de acordo com as clausulas ¢ condigoes a seguir enunciadas.

Capitulo 1. Disposicoes Iniciais

1.1. Este Compromisso de Investimento é documento acessério ao Regulamento, na
forma em que estiver em vigor e conforme as alteragdes que forem efetuadas de
tempos em tempos.
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1.2.

1.3.

Ao firmar o presente Compromisso de Investimento o Subscritor reconhece, declara
e afirma ter lido, entendido ¢ concordado integralmente com todos os termos e
condi¢bes do Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, estando ciente de todas as caracteristicas, direitos e deveres
vinculados as cotas a serem subscritas nos termos deste Compromisso de
Investimento, bem como de todos os riscos decorrentes desta modalidade de
investimento.

Os termos utilizados em maitiscula neste Compromisso de Investimento e nao
definidos terdo os mesmos significados que Thes é atribuido no Regulamento.

Capitulo I Subscricio e Integralizacio de Cotas

2.1

2.2,

23,

231

O Subscritor efetua, neste ato, a subscrigao de [*] ([¢]) cotas do Fundo, no valor de
RS [*] ([*]) cada uma, totalizando R$[*] ([*]), nos termos do Boletim de Subscrigao
anexo ao presente.

As cotas sio subscritas mediante a assinatura, pelo Subscritor, do Boletim de
Subscrigdo, o qual adquire validade a partir da autenticagdo, neste ato, pelo
Administrador.

O Subscritor deverd cumprir tempestivamente as chamadas do Administrador para
aportes de recursos mediante a integralizagdo das cotas ora subscritas, conforme o
cronograma constante da tabela abaixo:

Data Quantidade maxima de
cotas a serem integralizadas

Independentemente das datas especificadas na tabela da cldusula 2.3 acima, fica o
Administrador desde ja autorizado a realizar novas chamadas para integralizacdo de
tais cotas subscritas ¢ nao integralizadas. Caso nao ocorram chamadas para
integralizagdo da totalidade das cotas subscritas até o final do dltimo periodo
mencionado acima, tais cotas serdo automaticamente canceladas. Da mesma forma,
caso uma parcela das cotas ndo venha a ser integralizada em decorréncia de o valor
maximo a ser integralizado ja ter sido atingido, conforme previsto na tabela acima,
as cotas nao integralizadas serao igualmente canceladas ao final do referido periodo.
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2.3.2. As chamadas de capital serdo realizadas pelo Administrador e poderdo ocorrer

2:3.3:

2.4.

2.5.

durante todo o Periodo de Investimento (conforme definido no Regulamento),
mediante o envio, pelo Administrador ao Subscritor, de correspondéncia com aviso
de recebimento, telegrama com comunicagio de entrega, fax ou correio eletrénico,
com informagoes sobre: (i) o valor e o niimero total de cotas a serem integralizadas;
(ii) a data limite para integralizagdo das cotas; e (iii) informagdes sobre a conta
bancaria em que os recursos referentes a integralizagio deverdo ser depositados
(“Notificacio de Integralizacio”).

As chamadas de capital serdo realizadas pelo valor das cotas, apurado no dia da
respectiva integralizagdo, resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo pelo
nimero de cotas ja emitidas.

O prazo para a integralizagdo das cotas estabelecido em cada Notificagdo de
Integralizacdo sera de 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento da referida
Notificagido de Integralizacdo pelo Subscritor. O pagamento poderd ser realizado
através de transferéncia eletrbnica disponivel (TED), mediante depdsito em conta
corrente em nome do FUNDO ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil e de acordo com os requisitos
estabelecidos no Regulamento do Fundo, desde que em fundos disponiveis na data
programada.

O Administrador entregard ao Subscritor os recibos de integralizagio de cotas
devidamente autenticados, tdo logo tenha verificado o pagamento dos valores
constantes de cada Notificagdo de Integralizacao.

Capitule II1. Declaragoes do Subscritor

3.1

3i2.

33.

O Subscritor declara ter amplo conhecimento de todas as normas que regerdo a
atuacdo do Fundo, tendo-lhe sido fornecida cépia integral do respectivo
Regulamento ¢ do Prospecto, assim como todas as informacgdes necessirias a
decisio de efetivar o Compromisso de Investimento ora formalizado.

O Subscritor declara ter ampla ciéncia de que podera vir a responder de forma
ilimitada pelos passivos do Fundo, caso o patrimonio liquido do Fundo venha a
ficar negativo, podendo ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos,
respondendo de forma ilimitada pelos passivos do Fundo, na proporgdo de suas
cotas, de forma que o Fundo possa fazer face a seus compromissos perante
terceiros.

O Subscritor manifesta expressa ciéncia que a assinatura do presente Compromisso
de Investimento constitui sua expressa concordincia com todas as cldusulas do
Regulamento e caracteriza a sua obrigacdo de realizar os aportes de capital na
forma prevista neste Compromisso de Investimento, a cujo cumprimento estara
obrigado a partir da presente data.
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Capitulo IV. Penalidades

4.1.

Em caso de atraso, o Subscritor ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo TPCA, pro rata temporis,
¢ de uma multa equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) ao dia sobre o débito
corrigido, sem prejuizo das obrigagdes de indenizar previstas no item 8.1 deste
Compromisso de Investimento.

Capitulo V. Tutela Especifica

5.1.

5.2

53

5.4.

Gl

O Subscritor ¢ o Fundo reconhecem, desde ja, que este Compromisso de
Investimento constitui titulo executivo extrajudicial para todos os fins ¢ efeitos do
artigo 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

A obrigagdo do Subscritor de efetuar o pagamento devido sera exigivel no prazo de
24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da notificagdo que constituir o
Subscritor em mora, que devera ser enviada pelo Administrador apds decorrido o
prazo de que trata o item 2.4 deste Compromisso de Investimento, ficando
facultado ao Administrador a adog¢do das medidas judiciais necessdrias (i) a tutela
especifica ou (ii) a obtengao do resultado pritico equivalente, por meio das medidas
a que se refere o §5° do artigo 461, do Cédigo de Processo Civil.

Caso o Subscritor descumpra a obrigagio de efetuar o pagamento devido e,
notificado para sanar tal inadimplemento, deixe de fazé-lo no prazo estabelecido na
referida notificagdo, o Administrador, independentemente de qualquer outro aviso,
interpelacao ou notificagao judicial ou extrajudicial, sem prejuizo da faculdade de
resilir este Compromisso de Investimento, podera requerer, com fundamento no
artigo 273 combinado com o artigo 461 e seus paragrafos, ambos do Cddigo de
Processo Civil, a tutela especifica da obrigagdo inadimplida ou, a seu juizo,
promover execugdo da obrigagdo de fazer, com fundamento no artigo 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins deste Capitulo, as Partes desde ja expressamente reconhecem que o
comprovante de recebimento da notificagio mencionada no item 5.2 acima,
acompanhado dos documentos que a tenham fundamentado, serd bastante para
instruir a medida judicial em que constarda o pedido de tutela especifica da
obrigacao.

Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza tnica e
exclusivamente patrimonial das obrigacdes assumidas perante terceiros pelo Fundo,
o Subscritor reconhece, desde ja, a relevincia de qualquer pedido judicial de tutela
antecipada feito com base nas disposi¢des deste Capitulo, assim como a
caracterizagdo do dano iminente para o Fundo na hipdtese de descumprimento das
obriga¢des do Subscritor decorrentes deste Compromisso de Investimento.
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Capitulo VL. Prazo de Vigéncia

6.1. O presente Compromisso de Investimento comeca a vigorar na data de sua
assinatura e permanecerd em vigor durante o prazo de duracido do Fundo, restando
validas as obrigagdes aqui previstas até o seu integral cumprimento.

Capitule VIL Comunicagdes

7.1.  Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Compromisso de Investimento
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

L Para o Subscritor:
[*]
A/C de [+]
Enderego: [+]
CEP: []
At.: [#]
Telefone: [*]
Fax: [+]
e-mail: [*]

II. Para o Administrador/Fundo:

Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A.

Enderego: Praia de Botafogo, 228 - 17° andar — Ala B, Conj. 1704
CEP: 22250-906

At.: Sr. Marcos Rechtman

Telefone: (21) 3138-3142

Fax: (21) 3138-3131

e-mail: mrechtman@banifib.com.br

Capitulo VIIL. Indenizacio

8.1. O Subscritor responsabiliza-se por todo e qualquer dano devidamente comprovado
que venha a causar ao Fundo em fungio da pratica de ato em desacordo com o
disposto neste Compromisso de Investimento. O Subscritor concorda em isentar de
responsabilidade o Fundo e o Administrador, além de seus diretores e empregados e
indenizd-los por quaisquer perdas, danos, obrigagdes e despesas incorridas,
comprovadamente resultantes, direta ou indiretamente, do inadimplemento das
obrigagOes do Subscritor contempladas no presente Compromisso de Investimento.

8.2.  Cada uma das Partes compromete-se a indenizar a outra Parte pelas perdas e danos,
devidamente comprovados, que tenham causado, em razao do descumprimento
deste Compromisso de Investimento, inclusive aqueles relativos a quaisquer custos
ou despesas para a defesa de seus direitos ¢ interesses.
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

Capitulo IX. Disposicoes Gerais

As partes celebram este Compromisso de Investimento em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando-se ao seu fiel, tempestivo e integral cumprimento por si e
por seus sucessores a qualquer titulo.

Toda e qualquer modificagio, alteragio ou aditamento ao presente Compromisso de
Investimento serd valido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes,
condicionada ainda a aprovagio prévia da assembléia geral de cotistas do Fundo
nas hipdteses em que a alteracdo diferir de qualquer das disposi¢oes do
Regulamento.

O eventual ndo exercicio de direitos ou opgdes previstos neste Compromisso de
Investimento ndo implicard novagdo ou reniincia, ¢ nao excluird o exercicio, a
qualquer tempo, de tais direitos e opgGes.

Na hipétese de qualquer disposicdo deste Compromisso de Investimento vir a ser
considerada invélida, as demais disposi¢des contratuais continuardo a vincular as
Partes, devendo estas, de boa-fé, acordar na substituicio das disposi¢des
invalidadas de forma a atingir, na medida do possivel, os objetivos visados nestas
dltimas.

Capitulo X. Da Lei e do Foro

10.1.

O presente Compromisso de Investimento é regido pela lei brasileira. Para qualquer
a¢ao dele derivada ou com ele relacionada, as Partes elegem o foro central da
cidade de Sao Paulo, com rentincia expressa de qualquer outro, por mais especial
ou privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam as Partes o presente instrumento em trés
vias de igual teor e efeito, perante duas testemunhas.

Sdo Paulo, [*] de [+] de 2008.

[o restante da pdgina foi intencionalmente deixada em branco]
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Pdgina de assinatura do Compromisso de Investimenio celebrado entre o Subscritor e o Administrador do

[Investidor]

Fundo de Investimento em Participagdes Banif Real Estate Brasil.

Nome:

Cargo:

Nome:

Cargo:

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL), S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:

R.G.: R.G.:
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ANEXO V - MODELO DO BOLETIM DE SUBSCRICAO
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ChlPJ: 32 7R3 7400000 -2
Fue Mnazde Prtan 30, 15 fandar— GEP Q4EE00 - S50 Paulo — 5P - Brasl

BAH' F Banif Banco de Irvesimento, Brasl) 54,

INVESTMENT
BANHK

Fundo de Investimento em Participagies Banif Real Estate Brasil
CNPJ/MF n® 09.608.499/0001-99

BOLETIM DE SUBSCRICAOQ DE COTAS N [+]

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente distribuigio de cotas do Fundo de Investimento em Participagdes Banif Real Estate
Brasil (“Fundo’™) prevé a divisio do patrim®nico do referido Fundo em 10.000 (dez mil) cotas, no
valor de B$ 10.000,00 (dez mil reais) cada cota, totalizando E$ 100.000,000,00 (cem milhdes de
reals).

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

IR OIS ENGE R TIN] M EA FY

CER/CTETME:
EMDEREGC N COMPLEMEMTO: BAIRRO
CIDADE: ESTADO: CEE: PAlS:  TEL/FAX

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA
HOME CCMELETO 194 CI OMALIDADE ESTADO CIVIL
FROFISEAD CEFRME
Do CUMENT O DE IDENTIDADE OREAO EMISE OR TEL/FAK

COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDATE DE COTAS: FRE G POR COTA: R 1000000
VALOR TOTAL M4 DATA DE SUBSCRICAO: YALORTOTAL POR EXTEME ©:
VALOR TOTAL COMFR CMETIDO: VALOR TOTAL COMFROMETIDO FOR EXTEMEO:

PRAZC DE IMTEGRALIZAGAD:

FORMA DE PAGAMENTO

BAMCO : AGENCTA: o

DECLARACAD

Declare para todos os fing dz direite que estou de acorde com as condigies expressas neste Bolatim
de Subserigio & que: (1) recebl, neste ato, gratuitamente, 11 & compreendi o inteiro teor do Prospecto &
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BANIF

INVESTHMENT
BANK

do Regulamento do Fundo, concordando integralments cotn of seus termes, cldusulas & condigBes,
manifestando minha adesio mrevogdvel e iretratdvel e responsabilizando-me pelo total pagamento
das eotas indicadas acima, até o montante indicado no campo “Valor Total Comprometido’; (11) sou
mvestidor qualificade nos temmos da regulamentagdo em vigor & informarel o Administrader do
Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigdo; (1i) tanho ciénela de que caso o patrimnio
lfquide do Funde wenha a flear negativo, poderel ser chamado a realizar apertes adiclonals de
recursos, respondendo de forma limitada pelos passivos do Fundo, na proporgio de minhas eotas, de
forma que o Pundo possa fazer face a seus compromissos perante terceliros; (1v) tive amplo acesso as
inforrnag fes necessdrias & suficlentes para a tormada de declsio ds investimento; & () os recursos que
serdo utilizados na mtegralizagio das cotas do Fundo nio serdo oriundos de quaisquer priticas que
poasam #2T consideradas come erimes previstos na legislagio relativa i polftlea de prevengio e
combate 4 lavagem de dinhelre, Adielonalmente, responsabllizo-roe pela veracidade das declaragbes
aquil prestadas, bem como por ressarelr o Administrador de qualsquer prejufzos (incluindo perdas e
danos decorrentes de falsidade, nexatidio ou imprecisio de referidas declaragies).

580 Paulo, [+] de [+] de 2008,

Subseriter ou Representants Legal

RECIBO

Rerebamos do Subseritor a mportineia de RE [] ([+]), relativa 2 mtegralizagdo de [+] ([+]) cotas.

580 Paulo, [+] de [+] de 2008,

Banif Banco de vestimento [Brasil), 5.A.
Administrader do Fundo
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TERMO DE ADESAO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
BANIF REAL ESTATE BRASIL

Na qualidade de Cotista do Fundo de Investimento em Participa¢des Banif Real Estate Brasil,
declaro, por meio do presente, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as
condi¢des expressas neste Termo de Adesdo e que: (i) recebi, li e compreendi o inteiro teor do
Prospecto ¢ do Regulamento do Fundo, concordando integralmente com os seus termos,
clausulas e condigdes, manifestando minha adesdo irrevogavel ¢ irretratavel aos mesmos e
responsabilizando-me pelo total pagamento das cotas até o montante estabelecido no Boletim
de Subscri¢io e no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento; (ii) sou
investidor qualificado nos termos da regulamenta¢io em vigor e informarei o Administrador
do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condicdo; (1ii) tenho ciéncia de que, caso o
patriménio liquido do Fundo venha a ficar negativo, poderei ser chamado a realizar aportes
adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos passivos do Fundo, na
propor¢do de minhas cotas, de forma que o Fundo possa fazer face a seus compromissos
perante terceiros; (iv) tive amplo acesso as informagdes necessdrias e suficientes para a
tomada de decisdo de investimento, inclusive quanto aos riscos envolvidos e a politica de
investimento do Fundo; e (v) os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas do
Fundo ndo sdo oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro.

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declara¢des aqui prestadas, bem

como por ressarcir o Administrador por quaisquer prejuizos, incluindo perdas e danos,
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo das mesmas.

Séo Paulo, [e] de [e] de 2008.

[Nome e Qualificacio do Cotista]
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DECLARACAQ

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO {BRASIL), S.A,, instituigdo financeira com sede na
Cidade de S4o Paulo, Estade de S3o Paulo, na Rua Minas de Prata, o® 30, 15" andar,
inscrita no CNPXMF sob o n® 33.753.740./0001-58, credenciada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM") para o exercicio da atividade de administragio de carteira
por meio do Ato Declaratério n® 1,457 de 05 de setembro de 1990, publicado em 19 de
setetnbro de 1990, neste ate representada na forma de seu Estanuto Social, na qualidade
de ipstituigBo  intermedidria, gestora e administradera do Fundo (“Instisicde
Intermedidria™ da distribuigfo piblica de cotas do Funng DE INVESTIMENTD EM
PARTICIPACOES BANIF REAL ESTATE BRASIL, funde de investimento cm participagdes,
constituide em 6 de junho de 2008, com seu Repgulamento registrado no Cartdrio do 6°
Oficial de Registro de Tillos e Documentos ¢ Civil de Pessoa Juridica da Capilal do
Estado de 53¢ Paulo, sob o n” 1.554.923 e sob o n° 1572494, inschite bo CNPIME sob o
n® 09,608 49900071 -92 {“Fundo™) vem, nos termos do item 8 do Anexo I da Instrugio
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que quaisquer outras informagdes oun
esclarecimentos sobre o Fundo ¢ sua distribuigio pablica de cotas poderfo ser obtidas
Junto & Instituicao Intermedidria ¢ junto 4 CVM,

530 Paulo, 19 de novembro de 2008,

BANIF BANCO DF INVESTIMENTO (BRASIL), 5.A.

/] Y

Nome: t“ﬂ N Silva Nome
Cargo: DI tor Femando Lousein Branddo

Dirstor Adiunth
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