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DISPOSICOES GERAIS

Neste Manual, sdo apresentados os procedimentos para apuragdo dos precos
de ajuste dos contratos futuros de derivativos financeiros, cujos ativos-objeto

sejam taxas de juro e de cambio, indices de ac6es bem como commodities.

Os parametros necessarios aos calculos, aos procedimentos e aos critérios aqui
descritos sao alterados mensalmente, devendo ser consultados no Anexo de

Parametros Mensais referente ao més em questao.

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados
pelas metodologias descritas neste Manual e/ou na ocorréncia de eventos, de
natureza econémica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos
precos apurados ou a aplicacdo da metodologia correspondente, a B3, por meio
de seu Comité Técnico de Risco de Mercado, podera, a seu exclusivo critério,

arbitrar precos de ajuste.

A obtencdo dos insumos utilizados para precificacdo dos contratos futuros é
realizada a partir da coleta de ofertas e negdcios ocorridos no pregao, atraves,
principalmente, do call eletrénico de fechamento e da janela de apuracao da
média (), podendo, ainda, utilizar-se de outros dados do pregéo e de precos e
indicadores econdmicos. Entendendo-se por call eletrbnico de fechamento,
um dispositivo, que ocorre no final do pregao, utilizado para definir um Unico
preco para todos os negocios ocorridos no call, mesmo que as ofertas possam
ter precos distintos. E, por janela de apuragdo da média, um periodo do pregéo
em que 0s negocios realizados em tal periodo e as ofertas em aberto até o final
da janela sao utilizados para se definir o preco de ajuste dos contratos de acordo

com as metodologias definidas neste Manual.

Para os contratos futuros que possuem preco de ajuste apurado a partir do call

eletrdnico de fechamento ou dos negdcios e ofertas na janela de apuracéo da
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meédia, a apuracao do preco de ajuste obedece a uma sequéncia preferencial de
procedimentos. Caso ndo seja possivel aplicar o primeiro procedimento, o
segundo sera adotado, e assim sucessivamente, até que o preco de ajuste seja
determinado. Os procedimentos envolvem as seguintes definigcdes e condigdes:

Marcacao por preco de mercado

() Negocios validos. Geralmente, denotado como sendo 0 primeiro
procedimento (P1). S&o os negdécios realizados do contrato/vencimento
que atendam as seguintes condi¢des:

a) ocorram no call eletrébnico de fechamento ou horario de captura do
calculo da média;

b) quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o grupo de liquidez do contrato/vencimento em
guestdo, conforme mostrado no Anexo de Parametros Mensais;

€) no caso de calculo da média, necessita haver, no minimo, 2 negécios
indiretos (intermediarios distintos).

(i) Ofertavalida, que é a oferta, do call eletrénico de fechamento, que atenda
as seguintes condic¢des:

a) presenca no final do call;

b) exposicdo minima de 30 segundos; e

c) quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o grupo de liqguidez do contrato/vencimento em
guestao, conforme mostrado no Anexo de Parametros Mensais. Para
a avaliacdo da quantidade de ofertas de compra e venda também séo
consideradas as quantidades de contratos negociados no mesmo
preco da oferta de compra ou de venda.

(i) Spread de ofertas valido pode ser definido de duas formas, de acordo
com o determinado para o contrato no anexo de parametros mensais:

a) Diferenca: A diferenca entre o preco da melhor oferta valida de
compra (OFC) e o preco da melhor oferta valida de venda (OFV), que

seja igual ou inferior ao limite estabelecido (Spread,, ) para o grupo
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de liquidez do contrato/vencimento em questédo, segundo exibido no
Anexo de Parametros Mensais, conforme a condi¢édo abaixo:

{se OFV — OFC < Spreadys,. = Spread é valido
c.c.Spread ndo é valido

b) Percentual: A diferenca entre o preco da melhor oferta vélida de
compra (OFC) e o preco da melhor oferta vélida de venda (OFV)
divido pela média de OFC e OFV, que seja igual ou inferior ao limite
estabelecido (Spreadys,) para o0 grupo de liquidez do
contrato/vencimento em questdo, segundo exibido no Anexo de

Parametros Mensais, conforme a condig&o abaixo:

OFV —OFC _ o read Spread é valid
Sew_ preadys,. — opread e vallao

2
c.c.Spread ndo é valido

(iv) VWAP: Preco Médio Ponderado por Volume, que é a média ponderada
das melhores ofertas, dos books verificados dentro da janela de apuracéo,
para cada book capturado a cada t segundos dentro da janela, resultando

em m books dentro da janela.

Para que cada book (i) capturado, é calculado
a) 0C;, o preco médio das melhores ofertas de compra e ponderado
pela quantidade, desde que a soma das quantidades das melhores
ofertas atinja a quantidade minima limite:
_ ZnGin * Pin
Qmin

P; , preco da oferta de compra no nivel n do book i;

oc;

Qmin quantidade minima limite de contratos;
qi1 = min{Q;1, Qmin};
qin = min{Q;n, Qumin — i q;;}, paran>1;e

Qi € a quantidade de contratos no nivel n do book i.
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b) 0V;, o preco médio das melhores ofertas de compra e ponderado
pela quantidade, desde que a soma das quantidades das melhores
ofertas atinja a quantidade minima limite:

_ YnGin * Pin

Qmin
P; , preco da oferta de venda no nivel n do book i;

ov;

Qmin quantidade minima limite de contratos;

qi1 = min{Q;1, Qmin};

qin = min{Q;n Qumin — oy q;;}, paran>1;e

Q;» € a quantidade de contratos no nivel n do book i.
c) Caso 0C; e 0V; tenham sido calculados, o preco Mid (OM;), desde

gue o spread entre OV; e 0C; nao exceda o spread limite:
_ov;—0¢;
>

desde que: OV; — OC; < Spreadqy

oM,

Spread,;,, € 0 spread Maximo limite.

Uma vez calculado os valores para os m books, as ofertas finais seréo
dadas pela média simples, considerando apenas os books i que geraram
informacéo respectiva (compra, venda e Mid), e desde que a quantidade
de books i com a informacédo respectiva atinja o parametro minimo dos

books totais m.
N

OFC = % ,sendo N apenas os books com 0¢; calculado
N .
OFV = % ,sendo N apenas os books com OV; calculado
N oM.
_ aj=1Y"
OM(C = ———— ,sendo N apenas os books com OM; calculado
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Marcacao por preco teorico

Quando os requisitos para marcacao por preco de mercado nao séo atendidos,
outros procedimentos podem ser adotados para determinar o preco tedrico (PT)

de ajuste do contrato de modo que respeite as condi¢bes abaixo.

Condicdes de marcacdo por preco tedrico quando houver ofertas validas do
contrato futuro
Na existéncia de oferta valida, o preco de ajuste final do contrato (PA) € definido
conforme os critérios abaixo:
1. Caso haja oferta valida de compra (OFC), entdo OFC < PA:

PA = maximo(OFC, PT)
2. Caso haja oferta valida de venda (OFV), entdo PA < OFV:

PA = minimo(OFV, PT)

3. Caso haja oferta valida de compra (OFC) e de venda (OFV), entao
OFC < PA < OFV:

se PT < OFC - PA = OFC
se PT > OFV — PA = OFV
c.c. PA =PT

O critério de apuragdo de preco no call eletrénico de fechamento visa maximizar
a quantidade de contratos negociados. embora as ofertas possam ter precos
diferentes, todos os negdcios, para 0 mesmo vencimento, realizados no call séo

fechados por um Unico prego.

Por fim, este manual apresenta a metodologia utilizada para definir o preco de

ajuste oficial de cada contrato.
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1 JUROS

1.1 Futuro de taxa média de DI de um dia (DI1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média de Depdésitos

Interfinanceiros de Um Dia é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

Caso seja o Ultimo dia util antes do vencimento do contrato, o preco de ajuste
em taxa do primeiro vencimento correspondera a taxa CDI (Certificado de
Depésito Interbancario) de referéncia do dia. Caso o contrato vencendo seja de
vencimento Janeiro, o preco de ajuste sera a partir dos procedimentos P1 e P2,

ou, na auséncia destes, usar-se-a a taxa CDI de referéncia do dia.

P1. O preco de ajuste sera a média ponderada (ver Disposicfes Gerais,

Marcacado por preco de mercado, Negdcios validos) dos negocios realizados

na janela de captura da data de apuracéo, respeitando a quantidade minima de
negécios e de contratos conforme os parametros do Anexo de Parametros
Mensais. A taxa negociada é arredondada na terceira casa decimal em

porcentagem.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera calculado pela soma do (i) preco de ajuste desse
vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variacdo de prego para o prazo
correspondente ao vencimento em questao, calculada pela interpolacdo linear

da variacéo do preco de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior
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dos vencimentos imediatamente anterior (a) e posterior (p) com preco de ajuste
que tenha sido determinado por P1 ou P2, conforme expressdo (1.0). A
interpolacado linear da variacdo do preco de ajuste do dia em relacdo ao dia
imediatamente anterior assegura que 0s precos de ajuste dos vencimentos sem
informacdes tenham oscilagcdo compativeis com a oscilacdo dos vencimentos

que tiveram negociacao.

(DC;—DCq4
PA;; = PAj_1 + (Aa + (8, — Ay) X (0, Dca)) (1.0)

onde:

PA;, = preco de ajuste para o vencimento i na data de célculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3, arredondado na terceira casa decimal,
PA; .-, = preco de ajuste para o vencimento i no dia Util anterior a data de calculo;

Aq = PA, — PA, .-, = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o
dia atil anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

A, = PA,. — PA,., = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o

dia til anterior para o vencimento com prec¢o de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,= ndmero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

P3.1. Caso seja o primeiro dia de negociacéo do contrato do vencimento i e ndo

tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
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vencimento anterior (a) com preco de ajuste definido por P1 ou P2 e um
vencimento posterior (p) com preco de ajuste definido por P1 ou P2, o preco de
ajuste do vencimento i serd obtido a partir da interpolagdo exponencial da

estrutura a termo de juros, dada pela equacgéo (1.1):

252

DU;-DUq \ DU;
( DUp DUpDUa\
DUg 252
PA; = | (1+PAg)zs x | LF4) > —1 (1.1)

(14PAg) 252 /

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i resultante de interpolacéo

exponencial, arredondado na terceira casa decimal;

PA, = preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

PA, = preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

DU, = ndmero de dias de saque entre a data de céalculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DU; = niumero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado i.

P4. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o pre¢o de ajuste do vencimento i em
questao sera calculado, conforme a equacéo (1.2), pela soma do (i) preco de
ajuste desse vencimento, no dia imediatamente anterior, a (ii) variacdo do preco

de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
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imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o0 preco obtido por meio desse
procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior ao
preco de uma oferta vélida de compra ou superior ao preco de uma oferta
valida de venda), o preco de ajuste serd o preco da oferta valida de valor mais
proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (i — 1) sera considerado referéncia

para a segunda parte da equacao (1.2), para todos os vencimentos mais longos.

Seja PA, . o0 preco de ajuste do vencimento i no dia t e seja i — 1 o0 vencimento
imediatamente anterior a i. O procedimento de apuracdo P4 utiliza a equacao

(1.2), arredondado na terceira casa decimal:

PAje = PAjr 1 + i1 (1.2)
onde:
Ai_1¢=PA;_1; — PA;_1,1 € avariacdo diaria do vencimento i — 1 em t.

P5. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento anterior com preco de ajuste — incluindo o primeiro vencimento —
definido por P1 ou P2, utiliza-se o seguinte procedimento na determinacdo do
preco de ajuste do vencimento em questao:

E1l. O preco de ajuste é definido pelo VWAP dos negécios na janela de
fechamento, mesmo que este ndo possua a quantidade minima necessaria

(ver Anexo de Parametros Mensais) para ser considerado valido;

E2. Caso ndo haja negocios na janela de fechamento, realiza-se a média
ponderada dos negdcios realizados no dia até o instante anterior ao inicio da

janela de apuracéo;

E3. Caso nao haja nenhum vencimento anterior com preco de ajuste definido por
E1l ou E2, aplica-se a variagdo de um dia do vencimento imediatamente
posterior em que o preco de ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 ao

preco de ajuste do dia anterior do vencimento em questao;
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E4. Caso haja vencimento anterior com preco de ajuste definido por E1 ou E2 e
vencimento posterior definido por P1, P2, E1, ou E2, o preco de ajuste é
obtido pela interpolacéo linear da variagdo do preco de ajuste do dia em
relacdo ao dia imediatamente anterior (Equacdo 1.0), utilizando o
vencimento imediatamente anterior em que o preco de ajuste fora definido
por E1 ou E2 e o vencimento imediatamente posterior em que o preco de

ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 como piv0s na interpolagao.

1.2 Futuro de cupom cambial (DDI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial € expresso na forma

de taxa de juro anualizada.

Os precos de ajuste do DDI séo calculados a partir de formulagées de néo
arbitragem. A metodologia de céalculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia dos demais vencimentos néo
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRA de cupom cambial
(FRC), discutido na secéo 1.3 e utilizado como insumo para o célculo dos precos

de ajuste.

1.2.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI € calculado pela equacao (1.3):

DUqyp
PA
DI1§"> 252

100

1+

360x100
PA 1v = - 1
DDI; PADOL%” DCiy
Ptaxt—1 x 1000

(1.3)

onde:

PAppv = preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI na data t, arredondado

na terceira casa decimal;
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PAp1v = preco de ajuste do primeiro vencimento do DI1 na data ¢;

PApopv = preco de ajuste do primeiro vencimento do futuro de reais por délar

comercial (DOL), tratado na sec¢éo 2.1, na data t;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1;

DU,,, = numero de dias de saque entre a data de célculo t e a data do primeiro

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do primeiro
vencimento do DDI.
1.2.2 Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI sdo calculados pela
equacao (1.4):

_ DCy DCp=DC;\ 360x100
PAppm = ((1 + PAppw X 36Oxwo) X (1 + PApgen X —360X100) 1) x 2 (1.4)

onde:

PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI, arredondado na

terceira casa decimal;
PApp1v = preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI;
PAgpgen = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC;

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do DDI.
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No periodo de dois dias que antecede a data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, os demais vencimentos terdo o tratamento descrito a

sequir.
Segundo vencimento em aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento do DDI é calculado pela equacéo
(1.5):

DU»y
PA

p1i3v\ 252
1+
100 360%x100
X

PApp e = | ~——F——1
Dbl ( PpoLzv ) DCay

(1.5)

Ptaxt—1 x 1000

onde:

PApp2v = preco de ajuste do segundo vencimento do DDI na data t, arredondado

na terceira casa decimal;

PAp 420 = preco de ajuste do segundo vencimento do DI1 na data t;
PApq 20 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL na data t;

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil nadatat — 1;

DU,, = numero de dias de saque entre a data de célculo t e a data do segundo

vencimento do DI1; e

DC,,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do segundo

vencimento do DDI.
Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI s&o calculados pela
equacao (1.6):
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_ DC,  DCn=DCyY _ 360X100
PAppm = ((1 + PApp e X —360X100) x (1 + PApgen X —360Xl00) 1) x 22 (1.6)

onde:

PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI, arredondado na

terceira casa decimal;
PA,p2v = prego de ajuste do segundo vencimento do DDI;
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do segundo

vencimento do DDI.

1.3 FRA de cupom cambial (FRC)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)

de Cupom Cambial é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o0 preco estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questdo a partir de negdcios validos, consoante o0s

parametros da Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, segundo 0s

parametros da Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questdo sera calculado, conforme a equacéao (1.7), pela soma do
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() preco de ajuste desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variagao
de preco para o prazo correspondente ao vencimento em questdo, calculada
pela interpolagéo linear da variagéo do preco de ajuste do dia em relagéo ao dia
imediatamente anterior dos vencimentos imediatamente anterior (a) e posterior

(p) com preco de ajuste determinado por P1 ou P2.

(DCi—DCa)
PAi,t = PAi,t—l + (Aa + (Ap — Aa) X m) (17)

onde:

PA;, = preco de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3, arredondado na segunda casa decimal;

PA; 1 = preco de ajuste para o vencimento i no dia Gtil anterior a data de calculo

ou recalculado pela equacéo (1.7.1) na data da troca da ponta curta do FRC;

A, = PA, — PA, .1 = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o
dia atil anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

A, = PA,. — PA,., = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o
dia util anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= nuamero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,=ndmero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.
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Na data em que ocorre a troca da ponta curta do FRC, o preco de ajuste do dia
atil anterior, utilizado na equacéo (1.7), é recalculado — de forma a considerar o

novo vencimento do DDI da ponta curta — conforme equacéo (1.7.1) .

PA__
FRC{_4
* , _ 360X100 ><(DCFRC‘_DCDDIl)-'-1 -1 x 360x100 (1 7 1)
i - . .
FRC =1 PAgrct_, DCppci—DCrpc1
———1x(DCrpc1—DCppr, )+1
360X100 FRC 1

PA

onde:

PA = preco de ajuste do contrato de FRC de vencimento i no dia util

*FRCi,t—l
anterior a data de calculo, recalculado de forma a considerar a nova ponta curta,

a ser utilizado na equacéao (1.7), arredondado na segunda casa decimal;

PA = preco de ajuste do contrato de FRC de vencimento i, correspondendo

FRC}_,

a ponta de vencimento longo do FRC, no dia util anterior & data de célculo;

PApgey = Preco de ajuste do 1° vencimento do contrato de FRC (que deixou de

ser negociado), no dia Gtil anterior a data de calculo;

DCrrc1= NUMero de dias corridos entre o dia util anterior & data de célculo e a
data de vencimento do 1° vencimento do contrato de FRC (que deixou de ser

negociado);

DCz.i= NUmero de dias corridos entre o dia util anterior a data de célculo e a

data de vencimento do contrato de FRC de vencimento i;

DCpp,= NUmero de dias corridos entre o dia Gtil anterior a data de calculo e a
data de vencimento do 1° vencimento do contrato de DDI (que deixou de ser a

ponta curta).

P3.1. Caso seja o primeiro dia de negociagéo do contrato do vencimento i e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) com preco de ajuste definido por P1 ou P2 e um

vencimento posterior (p) com preco de ajuste definido por P1 ou P2, o preco de
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ajuste do vencimento i serd dado pela equacéo (1.8) que deriva da interpolacéo
exponencial dos precos de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e

imediatamente posterior com precos de ajuste.

e (DUl-—DUa)
1+PApx——F DUp-DUq
PA; = (1+pAaXD_Ca)X (1+Pap 3632100) _q | x3e0ae g g
360100 (1+PA“X360><;100) b¢;
onde:
PA; = preco de ajuste para o vencimento i, resultante de interpolagao

exponencial, arredondado na segunda casa decimal,
PA, = preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento i;

PA, = precgo de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

p

L

DU, = niumero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p;

DU; =numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento i;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DC, = ndmero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento i.
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P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o pre¢o de ajuste do vencimento i em
questao sera dado, consoante a equacao (1.9), pela soma do (i) preco de ajuste
desse vencimento no dia imediatamente anterior & (ii) variacdo do preco de
ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o preco calculado de acordo
com esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja
inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma
oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta valida de valor
mais proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (i —1) sera considerado
referéncia para a segunda parte da equacao (1.9), para todos os vencimentos

mais longos.

Seja PA;, o preco de ajuste do vencimento i no dia t e seja i — 1 o vencimento
imediatamente anterior a i. O procedimento de apuracdo P4 utiliza a equacao

(1.9), arredondado na segunda casa decimal:
PAjy = PAjt 1+ D1 (1.9)

onde:

Ai_1¢=PA;_1¢—PA;_;, 1 € avariagdo diaria do vencimento i — 1 em t.

P5. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento anterior com prec¢o de ajuste — incluindo o primeiro vencimento —
definido por P1 ou P2, utiliza-se o seguinte procedimento na determinacdo do

preco de ajuste do vencimento em questao:

E1l. O preco de ajuste é definido pelo preco do negocio do call de fechamento,
mesmo que este ndo possua a quantidade minima necessaria (ver Anexo de

Parametros Mensais) para ser considerado valido;
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E2.

ES.

E4.

Caso nao haja negadcio no call de fechamento, realiza-se a média ponderada
dos negocios realizados no dia até o instante anterior ao inicio do call de

fechamento;

Caso nao haja nenhum vencimento anterior com preco de ajuste definido por
E1l ou E2, aplica-se a variacdo de um dia do vencimento imediatamente
posterior em que o preco de ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 ao

preco de ajuste do dia anterior do vencimento em questao;

Caso haja vencimento anterior com preco de ajuste definido por E1 ou E2 e
vencimento posterior definido por P1, P2, E1, ou E2, o preco de ajuste é
obtido pela interpolacéo linear da variagcdo do preco de ajuste do dia em
relacdo ao dia imediatamente anterior (Equacdo 1.0), utilizando o
vencimento imediatamente anterior em que o preco de ajuste fora definido
por E1 ou E2 e 0 0 vencimento imediatamente posterior em que o preco de

ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 como pivés na interpolacao.

1.4 Futuro de taxa média de operacdes compromissadas de um dia com

lastro em titulos publicos federais (OC1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Meédia das Operacdes

Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos Federais é

expresso na forma de taxa de juro anualizada e segue 0S mesmos

procedimentos e parametros de calculo utilizados para o DI1, conforme a secéo

1.1

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execucao

dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do OC1l sera

calculado pela equacéo (1.10):

PAOCthl = PAD117L"L + SPR?el.CDIt (1.10)
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onde:

PApcyn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1 na data ¢, arredondado

na terceira casa decimal;

PAp;yn = preco de ajuste do n-€simo vencimento do DI1 na data t; e

SPRg,, .ot = Spread entre as taxas Selic e CDI para o n-ésimo vencimento na

data t.

O spread entre as taxas Selic e CDI para a data de vencimento n é calculado

pela equacéo (1.11):b

SPRy, cpit = (eLN(SPR? - 1) X PApn (2.12)

onde:

PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e

LN(SPR!) = logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para o prazo
correspondente a data do n-ésimo vencimento na data t. O logaritmo do spread
€ definido como o logaritmo natural entre as taxas Selic e CDI, conforme a
equacéo (1.12).

LN(SPR,) = logn (=) (1.12)

CDI;

O logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para um prazo DU,, qualquer é
determinado a partir de processo aleatorio com reversdo a meédia, com o valor

calculado pela equagéo (1.13):
LN(SPRM) = LN(SPR,_,) X e /XPUn 4 g x (1 — e~**PUn) (1.13)

Os parametros 6 e k sé@o calculados pelas equacdes (1.14):
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k = —logn(b) (1.14)

onde a e b sdo estimados a partir da regresséao linear do logaritmo do spread na
data t contra o do spread na data t — 1, considerando-se a janela de 63 dias

Uteis anteriores a data de calculo, nos termos das equacdes (1.15).
a = LN(SPR,) — b x LN(SPR,_,)

(Zf;?i LN(SPR;)) X (25;1:6: LN(SPR;_1))

8% (LN(SPR;) X LN(SPR;_,)) —

_ 63
- 2
_ 2 Y64 LN(SPR;_;)
(e, (LN (SPR;_1)) )—( s )
LN(SPR)) = I (Seuci)
;) = logn
V=9 oy,

(X222 LN(SPR)))

LN(SPR,) = 3

YiZEt LN(SPR;_,))

LN(SPR, ) = &=t

(1.15)

onde:

i = indexador para as datas da janela de 63 dias Uteis anteriores a data de

calculo;
Selic; =taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data i; e

CDI; =taxa CDI divulgada pela Cetip na data i.

1.5 Futuro de cupom cambial baseado em operacdes compromissadas
de um dia (DCO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em
Operacdes Compromissadas de Um Dia € expresso na forma de taxa de juro
anualizada e segue 0s mesmos procedimentos e parametros de calculo

utilizados para o DDI, de acordo a se¢ao 1.2, considerando-se (i) a substituicdo
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dos precos de ajuste do DI1 pelos precos de ajuste do OC1 de mesma data de
vencimento e (ii) a substituicdo dos precos de ajuste do FRC pelos precos de
ajuste do FRA de cupom cambial baseado em operagbes compromissadas de
um dia (FRO), apresentado na secdo 1.6, de mesma data de vencimento,

arredondado na terceira casa decimal.

1.6 FRA de cupom cambial baseado em operagcbes compromissadas de
um dia (FRO)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)
de Cupom Cambial Baseado em Operacdes Compromissadas de Um Dia €&
expresso na forma de taxa de juro anualizada e segue 0S mesmos
procedimentos e parametros de célculo utilizados para o FRC, conforme a secdo
1.3.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execucao
dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do FRO sera

calculado pela equagéo (1.16):

Fator.PA n Fator.PA,, .1 360%x100
PAFROn = FatOT PAFRCn X oc1 X ( DI1 ) - 1 X (116)
Fator.PAycq1 Fator.PAppn DCp—DCq

onde:

PApgron = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO, arredondado na

segunda casa decimal,
PAppen = preco de ajuste do n-ésimo vencimento Contrato FRC;
PA, 41 = preco de ajuste do primeiro vencimento do OC1;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRO;

DC; = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data do primeiro

vencimento do FRO; e
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Fator.PA = fator de capitalizagéo do prec¢o de ajuste do contrato respectivo para

0 prazo de vencimento, calculado pelas equacdes (1.17).

DC, — DCy
Fator. PAggcr = (14 PAggen X 35— 05)
| DUy
PAgcin) 252
Fator.PAgcin = (1 >
ator oc1 + 100
pA by,
0c1t) 252
Fator.PAycqr = (1 +W)
DU,
PAp;,1\252
Fator. PApj;: = (” 100 )
DUy
_ PAppnY 252
Fator.PADIln = (1+ 100 ) (117)

onde:

PAgpron = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO;
PAgpgcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC;
PA,c41 = preco de ajuste do primeiro vencimento do OC1;
PAycn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1;
PAp 1 = prego de ajuste do primeiro vencimento do DI1;
PApn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = namero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DU; = numero de dias de saque entre a data de célculo t e a data do primeiro

vencimento do contrato;
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DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do primeiro

vencimento do contrato.

1.7 Futuro de IPCA (IAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) é expresso em pontos de PU. E importante salientar
gue o IPCA no qual o contrato futuro esté referenciado € calculado e publicado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Os precos de ajuste do IAP sao calculados a partir de formulacdes de nao
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da metodologia de calculo dos demais vencimentos no ultimo

dia de negociacéo e na data de vencimento.

1.7.1 Todos os vencimentos em aberto
O preco de ajuste de todos os vencimentos do IAP é dado pela equacédo (1.18):

DUp
(1+TPrep;,) 252

PAjspn = IPCApratat X —— puy (1.18)

(1+CLipcan) 252
onde:
PA;,pn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IAP;

IPCApratar = IPCA pro rata para a data de calculo t, calculado pela equagéo
(1.19);

TPre[;, = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IAP, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos pre¢os de ajuste do DI1, conforme a

equacgao (1.1);
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CL;pcan = cupom limpo de IPCA para o prazo do n-ésimo vencimento, calculado

com base na equacéo (1.21); e

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do IAP.

DUjsq,t

IPCAppatas = IPCA1sq X (1 + EIPCAy)PUssarsp (1.19)

onde:
IPCA;z, = ultimo IPCA divulgado pelo IBGE na data anterior ao ultimo dia 15 do
mes;
EIPCA, = projecao do IPCA divulgada pela Anbima ou a propria taxa de inflacéo,

se divulgada;

DU;s4,15p = dias de saques entre os dias 15 dos meses anterior e posterior a data

de célculo t; e

DU;s,, = dias de saques entre o ultimo dia 15 do més anterior e a data de calculo
t.
1.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IAP na data de vencimento sera o
valor do numero-indice (numero de pontos) do IPCA divulgado pelo IBGE para

0 més de referéncia.

1.8 Futuro de Cupom de Inflacdo IPCA (DAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom de IPCA é expresso em pontos
de PU, arredondado na segunda casa decimal.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato
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P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questdo a partir de negocios validos, consoante o0s

parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, observando-se 0s

parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste, &

calculado com base no preco de ajuste em taxa, conforme a expressao (1.20):

100.000

PAppn = DUn (1.20)

(1+PATp 4pn) 252

Onde PATp4pn denota a taxa do n-ésimo vencimento do DAP, calculada de
acordo como descrito no topico “Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA”
do “Capitulo 3.2 - DI X IPCA: cupom limpo (DPL)” do “Manual de Curvas da B3”
(DPL_Fallback, ), e ajustada pelas ofertas validas do Call de Fechamento, que
nao geraram negoécios ou Mid de ofertas, conforme descrito no topico de
“Marcacéao por prego tedrico”, no tépico de “Disposi¢des Gerais” no inicio desse

documento.

Com relacao a “Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA”, destaca-se que,
para os vencimentos do futuro DAP que coincidirem com o vencimento de NTN-
B, aplica-se o valor do casado do dia anterior (diferenca entre a taxa de ajuste

do DAP (DAP, ;—,) e o cupom da NTNB (NTNB,,;_,) para 0 mesmo vencimento)
sobre a taxa da NTN-B do dia de célculo (NTNB,, ;).

PATpapn = NTNB,,, + (DAP, .1 — NTNB,,_;)
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2 MOEDAS

2.1 Futuro de reais por délar comercial (DOL) e futuro mini de reais por

délar comercial (WDO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Comercial e do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Doélar
Comercial € expresso em reais por 1.000 dolares, arredondado na terceira casa

decimal.

Os precos de ajuste do DOL sé&o calculados a partir de formulagdes de nao
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia do segundo vencimentos nao
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRC e da rolagem do DOL

do primeiro para o segundo vencimento.

Os precos de ajuste do WDO sdo os precos de ajuste dos respectivos
vencimentos do DOL.
2.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL é a média aritmética
ponderada dos negocios realizados entre 15h50min00.000 e 16h00mMin00.000
(inclusive)! da data de apuracgédo, arredondado na terceira casa decimal.

2.1.2 Demais vencimentos

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DOL sédo calculados pela

equacao (2.1):

1 Horéario de apuracdo inclusive (t): 15h50min00.000 <t < 16h00min00.000.
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DUp
PADIl? 252
14—L

100 _ 21

X—
DDI}"36.000

PA = Ptax;_1 X
DpoL} t-1 (1+PA

onde:

PApo.r = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DOL na data ¢, arredondado

na terceira casa decimal;

PAp;y» = preco de ajuste do n-€simo vencimento do DI1 na data t;
PApp» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI na data t;

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Centro do

Brasil na data t — 1;

DU, = namero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DDI.

Quando houver vencimento no DOL e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado no DI1 e/ou no DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do DOL, segundo a equacéo (2.1),
serdo calculados por meio de interpolacdo, conforme as equacdes (1.1) e (1.8),

respectivamente.

2.1.3 Segundo vencimento em aberto

O segundo vencimento em aberto do DOL tera o preco de ajuste calculado de

maneira distinta da indicada na subsecao anterior, nas datas descritas a seguir.

a) Dia util anterior ao ultimo dia de negociagdo do primeiro vencimento em
aberto
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b)

O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é calculado

pela equacao (2.2):
PApo2 = PApor + DR1G3, (2.2)
onde:

PAp 2 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL, arredondado na

terceira casa decimal;
PAp 1 = precgo de ajuste do primeiro vencimento do DOL; e

DR1%%, = média aritmética ponderada dos negocios na Operacdo
Estruturada de Rolagem de Reais por Délar Comercial (DR1), referente ao
primeiro e ao segundo vencimentos, realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracéo.
Ultimo dia de negociacdo do primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é a média
aritmética ponderada dos negécios realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracéo.

2.2 Swap cambial com ajuste peridodico baseado em operacao

compromissada de um dia (SCS)

O preco de ajuste do Swap Cambial com Ajuste Peridédico Baseado em Operacéo

Compromissada de Um Dia é expresso na forma de taxa de juro anualizada e

segue 0s mesmos procedimentos e parametros de calculo utilizados para o

DCO, de acordo a secédo 1.5, de mesma data de vencimento.

Devido as particularidades do Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periodico

Baseado em Operagdo Compromissada de Um Dia, em que as taxas de cupom

de determinado vencimento dependem de toda a posicdo do participante

naquele vencimento, dentre outras, a apuracdo do ajuste é feita para cada
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participante a partir de suas posicdes, e ndo de forma padronizada, como para
os contratos futuros. As posicoes de cada participante sdo ajustadas
diariamente, de acordo com a equacao (2.3):

APl = [CCt -

i x_DCn__
T+is 360Xx100

X Ptax;_q X (1 + Selict)1/252 (2.3)

onde:
AP!* = valor do ajuste da posi¢céo do n-ésimo vencimento na data t;

CC, = valor da ponta cupom da posi¢ao atualizada do dia (posi¢éo liquida dos
negocios do dia consolidada com a posi¢cao do dia anterior e atualizada para o

dia), referente a série respectiva, na data t;
VF = valor da ponta valor final;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento da posi¢édo de SCS;

i = taxa referencial da B3 para operacdes Selic x délar, que correspondem ao
preco de ajuste do DCO com mesma data de vencimento. Quando tal
vencimento ndo estiver autorizado no DCO, a taxa referencial sera calculada por
meio da interpolacdo dos precos de ajuste do DCO. A interpolacdo esta

explicitada na equacéo (1.8);

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacédo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasilnadatat—1;e
Selic, = taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data t.

A descricdo completa das variaveis do SCS e de suas atualiza¢des diarias esta
disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Produtos, Juros, Cupom Cambial de
OC1, Swap.
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2.3 Futuro de reais por dolar australiano (AUD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Australiano é expresso em reais por 1.000 délares australianos, divulgado com
trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do AUD sao calculados a partir de formulacdes de nédo
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos no ultimo dia de negociacdo e na data de

vencimento.
2.3.1 Todos o0s vencimentos em aberto

O preco de ajuste do AUD é calculado pela equacgéao (2.4):

DUp
PAp;n\ 252
(1+ DI1 )

o )x1.000 (2.4)

n ———n
(1+CLBRL/AUDX360><100

PAuypn = BRLJUSDS, x USD /AUDS x

onde:

PA,ypn = preco de ajuste do AUD para o n-ésimo vencimento, arredondado na

terceira casa decimal;

BRL/USD; = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;

USD/AUD® = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por

dolar australiano, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e
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CLgry/ayp = taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equacgéao (2.5).

DCyy
360><100) (1 T SAUAUD X

USD USD

CL%rL = [(1 + CLBRL X 360x100

AUD

360x100
)—1] 210 (25)

onde:

CLigg. usp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

€simo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

SAUyp,usp = SPread de taxas de juro denominadas em dolar dos Estados

Unidos da América e em délar australiano, para o prazo correspondente ao n-
€simo vencimento, expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculado conforme pela (2.7).

n _ DCyp BRL/USDG ¢\ ] 360x100
CLgrL/usp = [(1 + PAppn X 360><100) X ( Ptaxi_, ) 1] % DCp (2.6)

onde:
PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI;

DC, = nimero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

BRL/USD;, . = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da Ameérica,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h; e

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1.
SAUjypusp = Raup — Rusp (2.7)

onde:
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R,yp = taxa de juro denominada em doélar australiano, expressa em percentual

ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela B3 as 16h; e

Rysp = taxa de juro denominada em dolar dos Estados Unidos da Ameérica,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela B3
as 16h.

Quando houver vencimento para o AUD e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao céalculo do preco de ajuste do AUD, conforme as equacdes (2.4)
e (2.6), seréo calculados por meio de interpolagéo, consoante as equagoes (1.1)
e (1.8), respectivamente.

2.3.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao
No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.8):

PAY? = TP, x TD, x 1.000 (2.8)
onde:
PA%D = preco de ajuste de liquidacdo do AUD;

TP, = taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da América por dolar
australiano, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de célculo t. Em caso de indisponibilidade da taxa

devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do dia t-1; e

TD, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacado PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de calculo t.
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2.3.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacao, conforme a subsecéo 2.3.2.

2.4 Futuro de reais por délar canadense (CAD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Canadense € expresso em reais por 1.000 délares canadenses, divulgado com

trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do CAD séo calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o AUD e apresentadas na secdo 2.3, considerando-se as
adequacdes nas equacOes de calculo do preco de ajuste (2.4) e (2.8),
necessarias por conta da paridade inversa da taxa de cambio de doélares dos
Estados Unidos da América por ddélar canadense.

2.4.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do CAD é calculado pela equacgéao (2.9):

DU,
BRL/USD <1+—PAD11n) e
100
PACAD” = cl X 1.000 (2.9)
CAD/USDS (1+CLn x—DPCn__ )
BRL/CAD " 360x100

onde:

PAc4pn= preco de ajuste do CAD para o n-ésimo vencimento, arredondado na

terceira casa decimal;

BRL/USD; = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;

CAD/USDS = taxa de cambio de ddlares canadenses por dolar dos Estados

Unidos da América, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;

PAp;in = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;
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DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CL% = taxa de cupom cambial limpo de dolar canadense para o n-ésimo
BRL/CAD

vencimento, calculada pela equagéo (2.10).

DCy DCp
CLbriscap = [(1 + CLgrijusp X 360><100) % (1 + SAUCap/usp X 360><100) B 1] %
360x100
o (2.10)
onde:

CLgR. ysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

SAU¢ap ysp = Spread de taxas de juro denominadas em dolar dos Estados Unidos

da América e em délar canadense, para 0 prazo correspondente ao n-ésimo
vencimento, expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,

calculado pela equacéo (2.11).
SAU(,T}AD/USD = Rcap — Rysp (2.11)
onde:

R-4p = taxa de juro denominada em dolar canadense, expressa em percentual

ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela B3 as 16h; e

Rysp = taxa de juro denominada em dodlar dos Estados Unidos da América,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela B3
as 16h.
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Quando houver vencimento para o CAD e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, consoante as equacoes
(2.9) e (2.6), serao calculados por meio de interpolacédo, seguindo as equagdes

(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.4.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.12):

__TD:

y
PAqS, = 7p, X 1.000 (2.12)

onde:
PA?‘A?D = preco de ajuste de liquidacao do CAD;

TP, = taxa de cambio de dodlares dos Estados Unidos da América por délar
canadense, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de calculo t. Em caso de indisponibilidade da taxa

devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do dia t-1; e

TD, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transagao PTAX800, opgao “5”, cotagado de fechamento, para liquidacdo em dois

dias, na data de célculo t.

2.4.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacao, conforme a subsecéo 2.4.2.
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2.5 Futuro de reais por dolar da Nova Zelandia (NZD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da
Nova Zelandia € expresso em reais por 1.000 ddlares neozelandeses, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do NZD séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o AUD e exibidas na secao 2.3, considerando-se um ajuste no
calculo do cupom cambial limpo da moeda, nos termos da equacao (2.5), por
conta da utilizacéo das taxas de cambio a termo para calculo do spread entre as

moedas.
2.5.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do NZD é calculado pela equacao (2.13):

DUn
PA; n\ 252
<1+ DI1 )

R Tom )><1.000 (2.13)

n
(1+CLBRL/NZDX360><100

PAyzpn = BRLJUSDE, x USD /NZD*S x

onde:

PAyzpn = preco de ajuste do NZD para o n-ésimo vencimento, arredondado na

terceira casa decimal;

BRL/USD; = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;

USD/NZD*® = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por

dolar da Nova Zelandia, cotagdo spot, apurada pela B3 as 16h;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

41



CLgr1/nzp = taxa de cupom cambial limpo de ddlar da Nova Zelandia para o n-

ésimo vencimento, calculada conforme a equacao (2.14).

DCp 360x100
CLgRr1/NzD = [(1 + CLgrL/usp X M) X VCyspnzp — 1J X D, (2.14)

onde:

CLgg. usp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

€simo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6);

VCisp/nzp = Variagdo cambial esperada da taxa de cambio de ddlares dos

Estados Unidos da Ameérica por dolar da Nova Zelandia para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equacéo (2.15).

_ USD/NZDS

VCisp/nzp = usomzn! (2.15)

onde:

USD/NZD* = taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da América por

dolar da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h; e

USD/NZD,{ = taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América por
dolar da Nova Zelandia, cotacdo a termo para o n-€simo vencimento, apurada
pela B3 as 16h.

Quando houver vencimento para o NZD e o mesmo vencimento nao estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, conforme as equacdes
(2.13) e (2.6), serao calculados por meio de interpolacéo, segundo as equacgdes
(1.1) e (1.8), respectivamente.
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2.5.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado

pela equacao (2.16):

PAYY = TP, x TD, x 1.000 (2.16)
onde:
PA%ZD = prec¢o de ajuste de liquidacdo do NZD;

TP, = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por dolar da
Nova Zelandia, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e
divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagéo
WM/Reuters Closing Spot Rate, na data de calculo t. Em caso de
indisponibilidade da taxa devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do dia
t-1; e

TD, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opcao “5”, cotacao de fechamento, para liquidacido em dois

dias, na data de calculo t.

2.5.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacdo, consoante a subsecéo 2.5.2.

2.6 Futuro de reais por euro (EUR) e futuro mini de reais por euro (WEU)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro e
do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Euro é expresso em
reais por 1.000 euros, divulgado com trés casas decimais e arredondado na

terceira casa decimal.
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Os precos de ajuste do EUR séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o AUD e tratadas na sec¢ao 2.3, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao doélar australiano pelas varidveis associadas ao

euro.

Os precos de ajuste do WEU sé@o os precos de ajuste dos respectivos

vencimentos do EUR.

2.7 Futuro de reais por franco suico (CHF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco
Suico é expresso em reais por 1.000 francos suicos, divulgado com trés casas

decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do CHF sao calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o CAD e introduzidas na secédo 2.4, considerando-se as
adequacdes nas equacdes (2.10) e (2.11), necessarias por conta da utilizacao

das taxas de cambio a termo para calculo do spread entre as moedas.

2.7.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do CHF é calculado pela equacao (2.17):

BRLJUSDS <1+PAD11n) 252
100
PAcupn = o . e— % 1.000 (2.17)
(1+CLBRL/CHFX360><100)

onde:

PAc-yrn = preco de ajuste do CHF para o n-ésimo vencimento, arredondado na

terceira casa decimal;

BRL/USD;, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;

CHF /USD*S = taxa de cambio de francos suicos por délar dos Estados Unidos da

América, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;
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PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLgg/cur = taxa de cupom cambial limpo de franco suico para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equacgéo (2.18).

DCy, 360x100
CLZ’RL/CHF = [(1 + CL%RL/USD X m) X VC;}SD/CHF - 1] X C, (2.18)

onde:

CLgRyysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

VCisp/cur = Variagdo cambial esperada para a taxa de cambio de délares dos

Estados Unidos da América por franco suico para o n-ésimo vencimento,

calculada pela equacéo (2.19).

USD/CHFY,
VCsp/ctr = Gsp enms (2.19)

onde:

USD/CHFS = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por

franco suico, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h; e

USD/CHan = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por
franco suico, cotagdo a termo para 0 n-€simo vencimento, apurada pela B3 as
16h.
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Quando houver vencimento para o CHF e 0 mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI elou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, nos termos das equacdes
(2.17) e (2.6), serédo calculados por meio de interpolagéo, seguindo as equagdes

(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.7.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.20):

_TD,
TP,

y
PA;} e X 1.000 (2.20)

onde:
PA?,‘_],F = preco de ajuste de liquidacao do CHF;

TP, = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por franco
suico, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela
Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagcdo WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de calculo t. Em caso de indisponibilidade da taxa

devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do dia t-1; e

TD, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de célculo t.

2.7.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacdo, conforme a subsec¢éo 2.7.2.
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2.8 Futuro de reais por iene (JPY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene &
expresso em reais por 100.000 ienes, divulgado com trés casas decimais e
arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do JPY sdo calculados a partir das mesmas equacdes
utiizadas para o CAD e relacionadas na secdo 2.4, considerando-se a
substituicdo das varidveis associadas ao dodlar canadense pelas variaveis

associadas ao iene e do fator 1.000, na equacao (2.9), pelo fator 100.000.

2.9 Futuro de reais por iuan (CNY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan &
expresso em reais por 10.000 iuans, divulgado com trés casas decimais e
arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do CNY sdo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e demonstradas na secdo 2.7, considerando-se a
substituicdo das variaveis associadas ao franco suico pelas varidveis associadas

ao iuan e do fator 1.000, na equacao (2.17), pelo fator 10.000.

2.10 Futuro de reais por libra esterlina (GBP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra

Esterlina € expresso em reais por 1.000 libras, divulgado com trés casas

decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do GBP séo calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o AUD e discutidas na secao 2.3, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao dolar australiano pelas variaveis associadas a libra

esterlina.
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2.11 Futuro de reais por lira turca (TRY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca
€ expresso em reais por 1.000 liras, divulgado com trés casas decimais e
arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do TRY sé@o calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e indicadas na sec¢éo 2.7, considerando-se a substituicdo

das variaveis associadas ao franco suico pelas varidveis associadas a lira turca.

2.12 Futuro de reais por peso argentino (ARB)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Argentino é expresso em reais por 1.000.000 pesos argentinos, divulgado com

trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do ARB sao calculados a partir das mesmas equacodes
utilizadas para o CHF e listadas na secéo 2.7, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas ao peso

argentino e do fator 1.000, na equacéao (2.17), pelo fator 1.000.000.

2.13 Futuro de reais por peso chileno (CLP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Chileno é expresso em reais por 1.000.000 pesos chilenos, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do CLP séo calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o CHF e listadas na sec¢éo 2.7, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao franco suigco pelas varidveis associadas ao peso
chileno e do fator 1.000, na equacéao (2.17), pelo fator 1.000.000.
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2.14 Futuro de reais por peso mexicano (MXN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Mexicano € expresso em reais por 10.000 pesos mexicanos, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do MXN séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CAD e mostradas na secao 2.4, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao doélar canadense pelas varidveis associadas ao

peso mexicano e do fator 1.000, na equacéo (2.9), pelo fator 10.000.

2.15 Futuro de reais por rande da Africa do Sul (ZAR)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande
da Africa do Sul é expresso em reais por 10.000 randes da Africa do Sul,

divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste do ZAR séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e exibidas na sec¢éo 2.7, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas ao rande
da Africa do Sul e do fator 1.000, na equacéo (2.17), pelo fator 10.000.

2.16 Futuro de délar dos Estados Unidos da América por EURO (EUP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Délar por Euro é
expresso em dolar dos Estados Unidos da America por EUR1.000, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

2.16.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do EUP € o preco de referéncia das 16h para o vencimento,
calculado a partir da Composite Rate da WM Reuters/Refinitiv. Em caso de
indisponibilidade da taxa devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do dia
t-1.
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2.16.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado

pela equacao (2.21):
PAY = TP, x 1.000 (2.21)
onde:

pAﬁ;'gP = preco de ajuste de liquidacdo do EUP, arredondado na terceira casa

decimal;

TP, = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América (USD) por euro
(EUR), calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela
Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagcdo WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de célculo t. Em caso de indisponibilidade da taxa

devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do diat-1; e

2.16.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacdo, conforme a subsec¢éo 2.16.2.

2.17 Futuro de délar dos Estados Unidos da América por dbélar da Nova
Zelandia (NZL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Dolar dos Estados
Unidos da América por Ddlar da Nova Zelandica € expresso em dolar dos
Estados Unidos da America por NZD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do NZL séo calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao dolar da Nova

Zelandia na equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.
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2.18 Futuro de dolar dos Estados Unidos da América por dolar
Australiano (AUS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Dolar dos Estados
Unidos por Ddlar Australiano é expresso em doélar dos Estados Unidos da

America por AUD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do AUS sao calculados a partir das mesmas equacodes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao ddlar australiano

na equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.19 Futuro de délar dos Estados Unidos da América por Libra Esterlina
(GBR)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Doélar dos Estados
Unidos por Libra Esterlina é expresso em délar dos Estados Unidos da America

por GBP1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do GBR sé&o calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a libra esterlina na

equacdao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.20 Futuro de luan Chinés por ddlar dos Estados Unidos da América
(CNH)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de luan Chinés por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em délar dos Estados Unidos da America

por USD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do CNH sé&o calculados a partir das mesmas equacoes

utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
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das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao iuan chinés na

equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.21 Futuro de Franco Suico por ddélar dos Estados Unidos da América
(SW1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suico por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos € expresso em franco suico por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do SWI sédo calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao franco suico na

equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.22 Futuro de Peso Argentino por dolar dos Estados Unidos da América
(ARS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Argentino por taxa de Cambio de
Ddélar dos Estados Unidos € expresso em peso argentino por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do ARS sao calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao peso argentino
na equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal. Sendo a taxa de
cambio de délares dos Estados Unidos da América (USD) por peso argentino

calculada e publicada pela ARS MAE.
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2.23 Futuro de Peso Chileno por délar dos Estados Unidos da América
(CHL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Chileno por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em peso chileno por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do CHL séo calculados a partir das mesmas equacodes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao peso chileno a
na equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal. Sendo a taxa de
cambio de ddlares dos Estados Unidos da América (USD) por peso chileno

calculada e publicada pelo Banco Central Chileno.

2.24 Futuro de lene japonés por délar dos Estados Unidos da América
(JAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de lene Japonés por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em iene japonés por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do JAP séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicéo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao iene japonés na

equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.25 Futuro de Peso Mexicano por ddélar dos Estados Unidos da América
(MEX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Mexicano por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em peso mexicano por USD1.000, com 3

casas decimais.
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Os precos de ajuste do MEX séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao peso mexicano

na equacgao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.26 Futuro de Coroa Noroguesa por dolar dos Estados Unidos da
Ameérica (NOK)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Coroa Noroguesa por taxa de Cambio
de Délar dos Estados Unidos é expresso em coroa noroguesa por USD1.000,

com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do NOK s&o calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a coroa noroguesa

na equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.27 Futuro de délar Canadense por ddélar dos Estados Unidos da
América (CAN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Dolar Canadense por taxa de Cambio
de Dodlar dos Estados Unidos é expresso em délar canadense por USD1.000,

com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do CAN séo calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao délar canadense

na equacgao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.
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2.28 Futuro de Rublo Russo por délar dos Estados Unidos da América
(RUB)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Rublo Russo por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos € expresso em rublo russo por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do RUB sédo calculados a partir das mesmas equacodes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao rublo russo na

equacéo (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.29 Futuro de Coroa Sueca por dolar dos Estados Unidos da América
(SEK)

O preco de ajuste do Contrato de Coroa Sueca por taxa de Cambio de Doélar dos
Estados Unidos € expresso em coroa sueca por USD1.000, com 3 casas

decimais.

Os precos de ajuste do SEK séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a coroa sueca ha

equacdao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

2.30 Futuro de Lira Turca por dolar dos Estados Unidos da América (TUQ)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Lira Turca por taxa de cambio de Dolar
dos Estados Unidos é expresso em lira turca por USD1.000, com 3 casas

decimais.

Os precos de ajuste do TUQ séo calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a Lira Turca na

equacao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.
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2.31 Futuro de Rande da Africa do Sul por délar dos Estados Unidos da
Ameérica (AFS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul por taxa de
Cambio de Dolar dos Estados Unidos € expresso em rande da Africa por

USD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do AFS séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao rande da Africa

do Sul na equacéao (2.21), arredondado na terceira casa decimal.

3 RENDA VARIAVEL

3.1 Futuro de Ibovespa (IND) e futuro mini de Ibovespa (WIN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ibovespa (ou indice Bovespa) e do

Contrato Futuro Mini de Ibovespa é expresso em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do IND séo calculados com base nas formulacdes de nao
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da dos demais vencimentos. Na data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, a metodologia de calculo de todos os vencimentos

também sera diferenciada.

Os precos de ajuste do WIN sdo os precos de ajuste dos respectivos
vencimentos do IND.
3.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é a média aritmética ponderada
dos negdcios realizados para esse vencimento, no intervalo de tempo conforme

parametros da Tabela 9 do Anexo de Parametros Mensais da data de apuracéo.
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3.1.2 Preco de referéncia da estratégia de rolagem de Ibovespa (IR1)

Considerando-se que a Operacéo Estruturada de Rolagem de Ibovespa possui
maior liquidez do que os vencimentos longos do IND nos quais a estratégia IR1
€ decomposta, seu preco de referéncia sera utilizado como insumo para o calculo

do preco de ajuste dos demais vencimentos do IND.

Como a operacdo de rolagem ndo gera posicOes proprias, ja que estas sao
decompostas em dois contratos de IND, ela também n&o possui pre¢o de ajuste,

mas, sim, preco de referéncia.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de referéncia da
IR1

O preco de referéncia resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
ofertas vélidas.

P1. O preco de referéncia serd o preco estabelecido no call eletrénico de

fechamento do vencimento em questéo.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de referéncia do
vencimento em questao sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para tal vencimento, consoante 0s

parametros da Tabela 3 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o vencimento em questao
nao tera preco de referéncia.
3.1.3 Demais vencimentos
Sequéncia de procedimentos para determinagdo do pre¢co de ajuste dos

demais vencimentos do IND

P1. Caso a IR1 relativa ao vencimento do IND tenha preco de referéncia, o preco
de ajuste correspondente sera dado, segundo a equacéo (3.1), pela soma do (i)

preco de ajuste do primeiro vencimento ao (ii) preco de referéncia da IR1:
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PA;ypn = PA;yp1 + PRefk% (3.1)
onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em zero

casas decimais;
PA,;\p1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND; e
PRef;:% = preco de referéncia da IR1 do primeiro para o n-ésimo vencimento.

P2. Caso a IR1 pertinente ao vencimento do IND nao tenha preco de referéncia,
0 preco de ajuste correspondente serd calculado, de acordo com a equacédo
(3.2), com base (i) no prego de ajuste do primeiro vencimento, (ii) na taxa de juro

prefixada e (iii) no custo de carregamento:

IND DUinpn IND1 —DUiND1
n
1+TPreD11 252 9 1+TPreD11 252
100 100
PA;ypn = PAjypt X DUiNDn-DUIND1 (3.2)
(1+CCINDj) 252

onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em zero

casas decimais;
PA,;\p1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelYP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos termos
da equacéao (1.1);

TPrelYP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, segundo a

equacao (1.1);
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DU;yp1 = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND;

DU;ypn = nUmero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCypj = custo de carregamento para o calculo do preco de ajuste do vencimento
do IND.

1. Caso ovencimento em questao tenha tido seu preco de ajuste calculado com
base no preco de referéncia da IR1 (procedimento P1) em alguma data
anterior a data de célculo, o custo de carregamento sera calculado pela
equacao (3.3), considerando-se 0s parametros e 0s precos da data em que

a operacao estruturada teve seu preco de referéncia apurado.

2. Caso o vencimento em questao nao tenha tido seu preco de ajuste
calculado com base no preco de referéncia da IR1 em alguma data anterior
a data de calculo, o custo de carregamento sera o custo de carregamento
implicito no preco de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior
ao n-ésimo vencimento, arredondado na quarta casa decimal. Esse custo

sera determinado pela equacéo (3.3) ou sera igual ao custo de

carregamento utilizado no dia anterior, caso o pre¢o de ajuste do

vencimento imediatamente anterior seja calculado com base na média dos

negocios.

252

N1 DUiNpn-1 D1 —DUinp1 \ DUinpn-1-DUnp1
n-— 252 252
LTPreDit ) x( LTPreDit >

100 100

~1| @3.3)

CCinpn = PA;ypn-1
\\ ( /PAINDl) / /

onde:

PA,ypn-1 = prego de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior ao

n-€simo vencimento;
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PA,;ypt = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelJP"~1 = taxa prefixada, calculada por meio da interpolag&o exponencial
dos precos de ajuste do DI1, conforme a equacao (1.1), para o prazo do

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND;

TPrelJP! = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1,
nos termos da equacao (1.1);

DU,yp1 = NnUmero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND; e

DU;npn—1 = NUmero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND.

3.1.4 Todos os vencimentos na data de vencimento do primeiro vencimento

em aberto

a)

Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é o Ibovespa de
liquidagé&o, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas ultimas trés horas de

negociacdo em seu mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

Segundo vencimento em aberto

O pregco de ajuste do segundo vencimento do IND é a média aritmética

ponderada dos negdcios realizados para esse vencimento, no intervalo de tempo

conforme parametros da Tabela 9 do Anexo de Parametros Mensais da data de

apuracao.

b)

Demais vencimentos em aberto
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Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste

dos demais vencimentos

P1. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado tenha preco de referéncia, o preco de ajuste correspondente
sera dado, seguindo a equacéo (3.5), pela soma do (i) preco de ajuste do

segundo vencimento ao (ii) preco de referéncia da IR1:
PA;npn = PA;yp2 + PRefA% (3.5)
onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em

zero casas decimais;
PA,;\p2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND; e

PRefA" = preco de referéncia da IR1 do segundo para o n-€ésimo

vencimento.

P2. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado néo tenha preco de referéncia, o0 preco de ajuste
correspondente sera calculado pela equacao (3.6), a partir do (i) preco de
ajuste do primeiro vencimento, da (ii) taxa de juro prefixada e do (iii) custo

de carregamento implicito nos precos de ajuste do dia util anterior:

DUiNpn —DUIND>
(1+TPreIDI\I’?n> 252 ><<1_'_TP1'eIDI\I’1D2> 252
100 100
PA;ypn = PAjyp2z X DUiNDn-DUIND2 (3.6)
(1+CCINDn) 252

onde:

PA;npn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em

zero casas decimais;

PA,\p2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND,;

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

61



TPrelYP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolagéo exponencial dos precos de ajuste do
DI1, segundo a equacéo (1.1);

TPrelYP? = taxa prefixada para o prazo do segundo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacédo exponencial dos precos de ajuste do

DI1, conforme a equacéao (1.1);

DU,yp> = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do segundo vencimento do IND;

DU,ypn = NUmero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCinpn = custo de carregamento implicito no preco de ajuste do n-ésimo
vencimento do IND no dia util imediatamente anterior, calculado pela

equacao (3.3).

A partir da curva de Convenience Yield disponivel é possivel encontrar os

precos dos futuros de IND, como segue:

DUINDn
TPreg\Ilan> 252

1+ 100

PAIND" - IBVLIQ X (37)

ovi DUiNDn
INDn) 252
(1+ 100

onde:
PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
IBV,;o = preco de liquidacao do Ibovespa,;

TPrelYP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolagéo exponencial dos precos de ajuste do

DI1, segundo a equacéo (1.1);
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DU;xpn = NUmMero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CYI,ypn = custo de carregamento implicito no preco de ajuste do n-ésimo
vencimento do IND no dia util imediatamente anterior, calculado pela
equacao (3.3), considerando os parametros do dia Gtil imediatamente

anterior.

3.1.5 Apuracéo do indice de liquidacdo em caso de interrup¢do, como no

caso de circuit breaker

Caso a negociacéo seja interrompida durante o periodo de apuracao do indice
de liquidacdo, sera atribuido novo fator de ponderacdo para os valores dos
indices divulgados apds a interrupcdo. Dessa forma, o fator de ponderacdo
empregado no calculo do indice de liquidacdo passa a ser a razao entre a
quantidade de publicacbes a executar e a quantidade de publicacdes
remanescentes. As publicacfes a executar referem-se ao nimero inicialmente
previsto para o periodo de apuracédo subtraido da quantidade ja executada antes
da interrupcdo. As publicacdes remanescentes referem-se a quantidade de

publicacdes possiveis de serem realizadas no tempo de negociacéo.

3.2 Futuro de IBrx-50 (BRI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Brasil-50 (IBrX-50) é expresso

em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do BRI s&o calculados a partir de formulacées de néo
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere

da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.2.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste de todos os vencimentos do BRI é dado pela equacao (3.8):
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Brxso DUjBrxson

rXson 252

141PTep” "
100

PABRI” = IBT'XSOFECH X (3.8)

DUjprxson
(1+CCiprxs0) 252

onde:

PAggrm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do BRI, arredondado em zero

casas decimais;

IBrX50r5cy = IBrX-50 de fechamento, calculado com base nos precos de
fechamento das acdes que compdem a carteira do indice, truncado em zero

casas decimais;

TPrelBX50" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do BRI,
calculada por meio da interpolacéo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos

termos da equacéao (1.1);

DU, xs0n = NUMero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do BRI; e

CCigrxso = Custo de carregamento da carteira teorica do 1BrX-50, calculado pela

equacao (3.9).

TTacaoj +TD(1C(10 )

CCiprxso = Z?gl Pacao; X ( > ’ (3.9)

onde:

CCigrxso = Ccusto de carregamento da carteira teérica do IBrX-50, arredondado

na segunda casa decimal;
na = numero de acdes pertencentes a carteira tedrica do 1BrX-50;

Pacao; = participacdo percentual da acdo j na carteira tedrica do IBrX-50;

TTocao; = taxa tomadora anualizada média (ponderada pela quantidade) dos

contratos de empréstimo da acdo j registrados, para todos os prazos e
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modalidade, nos trés dias uUteis anteriores a data de calculo, divulgada pela B3;

e

TDgcqo; = taxa doadora anualizada média (ponderada pela quantidade) dos

contratos de empréstimo da agdo j registrados, para todos os prazos e

modalidade, nos trés dias Uteis anteriores a data de célculo, divulgada pela B3.

3.2.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do BRI é o indice Brasil-50 de
liquidacdo, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas de negociacdo

no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

3.2.3 Apuracao do indice de liquidagdo em caso de interrup¢do, como no

caso de circuit breaker

Caso a negociacdo seja interrompida durante o periodo de apuracéo do indice
de liquidacdo, sera atribuido novo fator de ponderagcdo para os valores dos
indices divulgados apds a interrupcdo. Dessa forma, o fator de ponderacdo
empregado no calculo do indice de liquidacdo passa a ser a razao entre a
quantidade de publicacbes a executar e a quantidade de publicacdes
remanescentes. As publicacbes a executar referem-se ao nimero inicialmente
previsto para o periodo de apuracéo subtraido da quantidade ja executada antes
da interrupcdo. As publicagcbes remanescentes referem-se a quantidade de

publicacdes possiveis de serem realizadas no tempo de negociacao.

3.3 Futuro S&P 500 com Liquidacéo Financeira Referenciada ao Preco
do S&P 500 do CME Group (ISP) e Micro S&P 500 (WSP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacdo Financeira

Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME Group é expresso em pontos do
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indice, arredondado na segunda casa decimal. O preco de ajuste do WSP é o

preco de ajuste do respectivo vencimento do ISP.

Os precos de ajuste do ISP séo calculados a partir de sequéncia preferencial de

procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.3.1

Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia do CME Group para os vencimentos do ISP como

o preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se

seguem, executados durante a apuracao da janela de negociacdo do contrato

na B3:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 publicado pelo CME Group;

b) caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis no CME Group em
virtude de feriado nos Estados Unidos, o preco de referéncia sera o preco
de fechamento do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro de S&P 500 na
plataforma de negociacdo do CME Group;

C) caso o0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o preco do negdcio do Contrato Futuro
de S&P 500 na plataforma de negocia¢do do CME Group mais préximo do
término do call de fechamento do ISP na B3;

d) caso o preco do negocio na plataforma de negociacdo do CME Group mais

préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do ISP na B3, o preco de referéncia serd a soma do (i) preco
de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento a (ii) diferenca
entre os precos de ajustes publicados pelo CME Group no dia util anterior
para o vencimento sem negécios na plataforma do CME Group e o primeiro
vencimento, calculado pela equacgéao (3.10):

Preﬂglgr‘?’t = Preflgglbjt + (PA%;I’%I—I - PA?SI“;IE,t—l) (3.10)
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onde:

PrefSpr, = preco de referéncia do CME Group para o n-ésimo vencimento

do Contrato Futuro de S&P 500 na data de calculo ¢;

Pref,pi, = preco de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento

do Contrato Futuro de S&P 500 na data de calculo t;

PA,Cg’,’i,t_1 = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

S&P 500 publicado pelo CME Group no dia atil anterior a data de calculo
(t—1)e

PAICgE,t_l = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de
S&P 500 publicado pelo CME Group no dia util anterior a data de calculo
(t —1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste serd estabelecido pela média aritmética ponderada dos

negocios realizados entre 16h55min e 17h00min.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco meédio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1 ou 0 P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia do CME Group,
para 0 vencimento em questdo, ao (ii) spread entre 0s precos do contrato

negociado na B3 e no CME Group, calculado com base no primeiro vencimento,
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conforme a equacéo (3.11). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de
ajuste calculado com base no procedimento P1 ou no P2, o spread ser& zero. A
equacao (3.12) apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por
meio do procedimento P3.

Spreadfyift = PAPYMT — Pref it (3.11)

onde:

SpreadZ2y#F = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e no CME

Group;

PAZME = prego de ajuste do primeiro vencimento do ISP calculado pela B3; e

Pref,ﬁ’}ff = preco de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500.

PA;spn = Prefyw + SpreadZyiF (3.12)
onde:
PA;spn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ISP;

Preﬂg’,‘ff = preco de referéncia do CME Group para 0 n-ésimo vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500; e

SpreadZyF = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e no CME

Group.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0S negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis no CME Group

em virtude de feriado nos Estados Unidos, deve-se atentar para o mercado
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nacional, caso tenha ocorrido negocios e ofertas ndo validas no decorrer do
pregao. Na exiténcia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo
procedimento P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) pre¢o(s) de ofertas
ndo validas, durante o pregdo na B3, o valor do preco de ajuste podera ser
definido a critério da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante

aprovacao do Comité Técnico de Risco de CCP da B3.

3.3.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do ISP na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pelo CME Group para liquidacdo de tal vencimento.
Este preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: SPXSET
Index QR. No entanto, a B3 divulgara o pre¢co somente no fechamento do dia junto

com o0s demais prec¢os de ajuste dos outros vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracdo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0os precos do contrato negociado na B3 e
no CME Group, calculado segundo a equacéo (3.11), é computado usando-se o

segundo vencimento.

3.4 Futuro do indice FTSE/JSE Top40 (JSE)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do FTSE/JSE Top40 com
Liquidacdo Financeira Referenciada na Pontuacéo do indice FTSE/JSE Top40
da Johannesburg Stock Exchange € expresso em pontos do indice, divulgado

em numero inteiro.

A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere da dos demais

vencimentos na data de vencimento.

3.4.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato
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P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, a partir dos parametros

da Tabela 5 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste
correspondente sera o preco de ajuste do respectivo vencimento do futuro do
indice FTSE/JSE Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.

3.4.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do JSE na data de vencimento é o
preco de liquidagdo do respectivo vencimento do futuro do indice FTSE/JSE

Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.

3.5 Futuro do indice Hang Seng (HSI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice Hang Seng com
Liquidacdo Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice Hang Seng da
Hong Kong Exchanges and Clearing Limited € expresso em pontos do indice,

divulgado em namero inteiro.

Os precos de ajuste do HSI séo calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e mostrados na secao 3.4, considerando-se
a substituicdo do Indice FTSE/JSE Top40 pelo indice Hang Seng e da
Johannesburg Stock Exchange pela Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited.
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3.6 Futuro do indice MICEX (MIX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice MICEX com Liquidac&o
Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice MICEX da MICEX-RTS é

expresso em pontos do indice, divulgado em ndmero inteiro.

Os precos de ajuste do MIX sdo calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e discutidos na secéo 3.4, considerando-se
a substituicdo do indice FTSE/JSE Top40 pelo indice MICEX e da Johannesburg
Stock Exchange pela MICEX-RTS.

3.7 Futuro padronizado do indice S&P Merval (IMV)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P Merval com Liquidacao Financeira
Referenciada ao Preco do indice S&P Merval fornecida pela Bolsa e Mercados
Argentinos (BYMA) é expresso em pontos do indice, divulgado em numero

inteiro.

Os precos de ajuste do IMV séo calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.7.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da BYMA para os vencimentos do IMV como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apods o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

e) preco de ajuste do Contrato Futuro do indice S&P Merval publicado pela
BYMA,;

f)  caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na BYMA em virtude

de feriado na Argentina, o preco de referéncia sera o preco de fechamento
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9)

h)

do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro do indice S&P Merval na

plataforma de negociacdo da BYMA;

caso 0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horério, sera considerado o pre¢co do negécio do Contrato Futuro
do indice S&P Merval na plataforma de negocia¢éo da BYMA mais proximo

do término do call de fechamento do IMV na B3;

caso o0 preco do negdcio na plataforma de negociacdo da BYMA mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do IMV na B3, o preco de referéncia serd a soma do (i) preco
de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela BYMA no dia util anterior para o
vencimento sem negocios na plataforma da BYMA e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.13):

BYMA _ BYMA BYMA _ p ABYMA
Prefiyyny = Prefiyiy + (PAIMVn,t—l PAyyie_4 (3.13)

onde:

Prefniony, = preco de referéncia da BYMA para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval na data de célculo t;

Pref,ﬁ,yv’ﬁ = prego de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval na data de célculo t;

PAR,_, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro do

indice S&P Merval publicado pela BYMA no dia (til anterior & data de

calculo (t — 1); e

PABYMA

mvic_1 = Ppreco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro do

indice S&P Merval publicado pela BYMA no dia util anterior & data de

calculo (t — 1).
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O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o0 P2, o preco de ajuste
correspondente serd dado pela soma do (i) preco de referéncia da BYMA, para
0 vencimento em questédo, ao (ii) spread entre os precos do contrato negociado
na B3 e na BYMA, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a
equacao (3.14). Caso o primeiro vencimento nédo tenha preco de ajuste calculado
com base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.15)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.

SpreadSiy, = PASS . — PrefErii4 (3.14)
onde:
Spread53,, 4 = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na BYMA,

PAZ . = preco de ajuste do primeiro vencimento do IMV calculado pela B3; e

Prefs!14 = preco de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval.

PAjyyn = Prefii i + SpreadBi (3.15)
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onde:
PA; v = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IMV;

Prefii %" = prego de referéncia do BYMA para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval; e
Spread53,, 4 = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na BYMA.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que 0s precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na BYMA em
virtude de feriado na Argentina, deve-se atentar para o mercado nacional, caso
tenha ocorrido negécios e ofertas nao validas no decorrer do pregdo. Na
exiténcia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas ndo validas,
durante o pregéo na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovacéo do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento
O preco de ajuste do primeiro vencimento do IMV na data de vencimento é o

preco de ajuste utilizado pela BYMA para liquidacao de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migracdo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0s precos do contrato negociado na B3 e
na BYMA, calculado segundo a equacado (3.14), € computado usando-se 0

segundo vencimento.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

74



3.8 Futuro padronizado do indice Nikkei 225 (INK)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Nikkei 225 (ou indice Nikkei Stock
Average) com Liquidacao Financeira Referenciada ao Preco do Contrato Futuro
de Nikkei 225 fornecida pela Bolsa de Toquio (TSE) é expresso em pontos do

indice, divulgado em namero inteiro.

Os precos de ajuste do INK sao calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.8.1 Todos o0s vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da TSE para os vencimentos do INK como o preco
determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apo6s o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

)] preco de ajuste do Contrato Futuro de Nikkei 225 publicado pela TSE;

)] caso 0s precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na TSE em virtude
de feriado no Japao, o preco de referéncia sera o preco de fechamento do
ajuste do dia anterior do Contrato Futuro de Nikkei 225 na plataforma de

negociacdo da TSE;

k) caso os precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o pre¢co do negocio do Contrato Futuro
do Contrato Futuro de Nikkei 225 na plataforma de negocia¢cédo da TSE mais

préximo do término do call de fechamento do INK na B3;

) caso 0 preco do negdécio na plataforma de negociacdo da TSE mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do INK na B3, o preco de referéncia serd a soma do (i) preco
de referéncia da TSE para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os

precos de ajustes publicados pela TSE no dia util anterior para o
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vencimento sem negdécios na plataforma da TSE e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.16):

TSE TSE TSE TSE
Prefingn, = Prefiyg, + (PAfnkne-1 — PAINKl,t—l) (3.16)

onde:

Prefiin, = preco de referéncia da TSE para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de Nikkei 225 na data de calculo ¢;

Preﬂ,Tv“fl,t = preco de referéncia da TSE para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de Nikkei 225 na data de calculo ¢;

PAjypn ., = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

Nikkei 225 publicado pela TSE no dia util anterior a data de calculo (t — 1);

e

PAjyi1 ., = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

Nikkei 225 publicado pela TSE no dia atil anterior & data de célculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
ofertas vélidas na plataforma de negociacéo da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.
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P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o0 P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da TSE, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre 0s precos do contrato negociado na
B3 e na TSE, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equacao
(3.17). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.18)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do
procedimento P3.

Spread23, = PAPS . — PrefoF (3.17)

INK? NK1
onde:

Spread®3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na TSE;

PAZ . = preco de ajuste do primeiro vencimento do INK calculado pela B3; e

Pref,fv‘fl = prego de referéncia da TSE para o primeiro vencimento do Contrato

Futuro de Nikkei 225.

PAygn = Pref, S + SpreadZs, (3.18)
onde:
PA;ykn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do INK;

Pref\iin = preco de referéncia do TSE para o n-ésimo vencimento do Contrato

Futuro de Nikkei 225; e
Spread®3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na TSE.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.
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No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na TSE em
virtude de feriado na Argentina, deve-se atentar para o mercado nacional, caso
tenha ocorrido negocios e ofertas ndo véalidas no decorrer do pregdo. Na
exiténcia de conflito entre o prego de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas néo validas,
durante o pregéo na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.8.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento
O preco de ajuste do primeiro vencimento do INK na data de vencimento € o

preco de ajuste utilizado pela TSE para liqguidacdo de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o

segundo vencimento, o spread entre 0s precos do contrato negociado na B3 e

7

na TSE, calculado segundo a equacédo (3.17), é computado usando-se 0

segundo vencimento.

3.9 Futuro de Acdes

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Acdo € expresso em reais por acao,
divulgado e arredondado na segunda casa decimal.

3.9.1 Todos os vencimentos em aberto

O procedimento para determinacéo do preco de ajuste para dado vencimento do
contrato € uma relacdo de ndo arbitragem entre (i) preco de fechamento da acéo,

(ii) juros e (iii) taxa média dos empréstimos do dia.

O preco de ajuste € calculado como segue
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DUp
(1+1y,) 252

(1+cB4) 252
Onde
PA,, = preco de ajuste do vencimento n-€simo vencimento;
S(t) = preco de fechamento da acgéo;
DU,= quantidade de dias Uteis até o vencimento;
1, = taxa prefixada calculada a partir do ajuste diario do futuro de DI1;

cP4= cupom da acéo, dado pelo custo médio de aluguel da acdo no
BTB no dia de célculo considerando os negdécios e renovacgdes
realizados até o horario do calculo.

3.9.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data do vencimento, o preco de liquidacdo sera o preco de fechamento da
acao subjacente do contrato futuro.

3.9.3 Preco de ajuste ajustado

O preco de ajuste ajustado, utilizado para o calculo do valor financeiro
correspondente ao ajuste diario, serd ajustado pelos eventos corporativos

incidentes sobre a acao subjacente do contrato futuro.

Financeiro(t) = PregoAjuste(t) — PrecoAjuste,;(t — 1)

Em que:

Financeiro(t) = valor financeiro de ajuste da posicdo na acao que sofreu o

evento corporativo;
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PrecoAjuste(t) = prego de ajuste na data t, para o respectivo vencimento;

PregoAjuste,;(t — 1) = preco de ajuste do contrato no dia util anterior, ajustado

conforme evento corporativo, se necessario.

O ajuste realizado no preco de ajuste e na posicédo de contrato futuro, quando
aplicavel, conforme o evento corporativo é descrito no Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara B3, disponivel no site da B3, na se¢cdo Regulacao,

Regulamentos e Manuais, Compensacao, liquidacdo e gerenciamento de riscos.

3.10 Futuro Indice DAX com Liquidacao Financeira Referenciada ao Prec¢o
do DAX da Eurex (DAX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de DAX com Liquidagdo Financeira
Referenciada ao Preco do DAX da Eurex é expresso em pontos do indice,
divulgado em numero inteiro, conforme contrato do produto disponivel em:
Futuro de DAX | B3

Os precos de ajuste do DAX séo calculados a partir da sequéncia preferencial
de procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.10.1 Todos o0s vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da Eurex para os vencimentos do DAX como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

m) preco de ajuste do Contrato Futuro de DAX pela Eurex (codigo na bolsa de
origem DAX);

n) caso os precos de ajuste do dia ndo estejam disponiveis na Eurex em
virtude de feriado na praca, o preco de referéncia serd o preco de
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P)

fechamento do ajuste do dia anterior do contrato Futuro de DAX na

plataforma de negociacao da Eurex;

caso 0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horério, sera considerado o pre¢o do negécio do Contrato Futuro
de DAX na plataforma de negociacdo da Eurex mais proximo do término do
call de fechamento do DAX na BS3;

caso o preco do negocio na plataforma de negociacdo da Eurex mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do DAX na B3, o preco de referéncia serd a soma do (i) preco
de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela Eurex no dia atil anterior para o
vencimento sem negdécios na plataforma da Eurex e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.20):

Eurex __ Eurex Eurex _ Eurex
Prefpixne = Prefouiy + (PApsne .y — PApaxiy (3.20)

onde:

Prefyive® = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de DAX na data de calculo ¢;

PrefDEjl‘;f”ff = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de DAX na data de célculo ¢;

PALYS,_, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

DAX publicado pela Eurex no dia atil anterior & data de célculo (t — 1); e

PAY ., = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

DAX publicado pela Eurex no dia atil anterior & data de célculo (¢t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas vélidas na plataforma de negociacéo da B3.
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Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrnico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas vélido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da Eurex, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre os precos do contrato negociado na
B3 e na Eurex, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equacao
(3.21). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equagédo (3.22)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.

Spreadiye. = PApyyn — Prefy it (3:21)
onde:
SpreadZ3, ., = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex;
PAgflxl = precgo de ajuste do primeiro vencimento do DAX calculado pela B3; e

Prefl2i* = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de DAX.
PApaxn = Prefiire* + SpreadZss,., (3.22)

onde:
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PApaxn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DAX;

Prefa, i’ = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de DAX; e

Spread®?. ... = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que 0s precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negocios e ofertas ndo validas no decorrer do pregdo. Na
existéncia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas néo validas,
durante o pregdo na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovacao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.10.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DAX na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pela Eurex para liquidagdo de tal vencimento. Este
preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: FDAXS. No
entanto, a B3 divulgara esse indicador de preco de liquidacdo (fixing) somente
no fechamento do dia junto com os demais precos de ajuste dos outros

vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0os precos do contrato negociado na B3 e
na Eurex, calculado segundo a equacédo (3.21), é computado usando-se o0

segundo vencimento.
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3.11 Futuro Indice Euro Stoxx 50 com Liquidacao Financeira Referenciada
ao Preco do ESX da Eurex (ESX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de ESX com Liquidagdo Financeira
Referenciada ao Preco do ESX da Eurex € expresso em pontos do indice,
divulgado em numero inteiro, conforme contrato do produto disponivel em:
Futuro de Euro Stoxx 50 | B3

Os precos de ajuste do ESX séo calculados a partir da sequéncia preferencial
de procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.11.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da Eurex para os vencimentos do ESX como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

q) preco de ajuste do Contrato Futuro de ESX pela Eurex (cédigo na bolsa de
origem SX5E);

r) caso 0s precos de ajuste do dia ndo estejam disponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, o preco de referéncia sera o prego
de fechamento do ajuste do dia anterior do contrato Futuro de ESX na

plataforma de negociacao da Eurex;

S) caso 0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o pre¢co do negocio do Contrato Futuro
de ESX na plataforma de negociagao da Eurex mais proximo do término do

call de fechamento do ESX na B3;
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caso 0 preco do negocio na plataforma de negociacdo da Eurex mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do ESX na B3, o preco de referéncia sera a soma do (i) preco
de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela Eurex no dia util anterior para o
vencimento sem negaocios na plataforma da Eurex e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.23):

Eurex __ Eurex Eurex Eurex
PrefESXn_t = PrefEsxl’t + (PAESXn,t—l — PAESX%_1 (3.23)

onde:

Prefiegn: = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de ESX na data de calculo ¢;

Prefggff = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de ESX na data de calculo t;

PALSS . _, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

ESX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1); e

PA?;;ﬁf‘t_l = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

ESX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

85



P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas vélido, para esse vencimento, conforme os parametros
da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da Eurex, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre 0s precos do contrato negociado na
B3 e na Eurex, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equacao
(3.24). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.25)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do
procedimento P3.

Spreads3 .. = PAD 1 — Prefial® (3.24)
onde:
SpreadZ3, ., = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex;
PAB3 | = preco de ajuste do primeiro vencimento do ESX calculado pela B3; e

ESX' ~

Prefﬁ;j{fx = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de ESX.

PAgsyn = Prefie* + SpreadZs,., (3.25)
onde:
PAgsxn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ESX;

Pref &%* = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do Contrato

Futuro de ESX; e

Spreads:, ., = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex.
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O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negdcios e ofertas ndo validas no decorrer do pregédo. Na
exiténcia de conflito entre o prego de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas néo validas,
durante o pregado na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.11.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do ESX na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pela Eurex para liquidacdo de tal vencimento. Este
preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: FSX5ES. No
entanto, a B3 divulgara esse indicador de preco de liquidacédo (fixing) somente
no fechamento do dia junto com os demais precos de ajuste dos outros

vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracdo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os precos do contrato negociado na B3 e
na Eurex, calculado segundo a equacado (3.24), é computado usando-se 0

segundo vencimento.

3.12 Futuro de indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (XFI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice de Fundos Imobiliarios (XFI) é

expresso em 10 reais por pontos do indice.
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Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negoécios
validos (ver as Disposicdes gerais) realizados na janela de apuracdo da média,
de acordo com os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais
do referido contrato.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os
parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacao (3.26).

PAxpmy = PAgpm 4 X Spread (3.26)
onde:
PAypm . = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do XFI no pregéo t;
PAypm -1 = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do XFI no pregéo t-1;

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:

P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com preco de ajuste determinado
por P1 ou P2, o spread aplicado aos demais vencimentos n serdao determinados
conforme a equagéo (3.27):

Spread]-
k

Spread = Z?:l (3.27)

onde:

k = namero de vencimentos com ajuste por P1 ou P2 na captura,
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s

Spread; = , razdo entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento

FxU t-1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t-1.

P3.2 Caso ndo haja vencimento n calculado com ajuste P1 nem P2, € usada a
raz&o do indicador IFIX assim:

IFIX;
IFIX¢_q

Spread = (3.28)

onde:
IFIX, = é preco de fechamento do indicador IFIX em t.

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociac¢éo do contrato do vencimento n e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e um vencimento posterior (p) com preco de ajuste
definido, o preco de ajuste do vencimento serd determinado pela interpolacao
exponencial definida na se¢éo 1.4.1 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociac¢ao do contrato do vencimento n e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco
de ajuste, o preco de ajuste do vencimento n serd obtido a partir da extrapolacéo
linear definida pela se¢éo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.
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4  COMMODITIES

Os procedimentos para calculo dos precos de ajustes dos contratos futuros de

commodities envolvem as definicdes a seguir relacionadas.

() Ofertavalida, que é a oferta presente ao término da negociagéo que deve

atender as seguintes condi¢des:

a)
b)

c)

presenca no final da negociacéo;
exposi¢cdo minima de 30 segundos; e

quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o contrato, conforme os parametros da Tabela 7 do
Anexo de Parametros Mensais. Para a avaliacdo da quantidade de
ofertas de compra e venda também séo consideradas as quantidades
de contratos negociados no mesmo preco da oferta de compra ou de

venda;

(i) Spread de ofertas valido, que é a diferenca entre:

a)

b)

o preco da(s) melhor(es) oferta(s) valida(s) de compra; e

o preco da(s) melhor(es) oferta(s) valida(s) de venda, que seja igual
ou inferior ao limite estabelecido para o contrato conforme os

parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais;
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(i) Janela de apuracdo da média, que € o intervalo de tempo que antecede
o encerramento do horario de negociacdo regular estabelecido para o
contrato conforme os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais;

(i) Negocios validos, que sédo os negocios realizados, desconsiderando os
negocios diretos, na janela de apuracdo da média que devem atender as

seguintes condic¢des:

a) a quantidade somada de contratos seja igual ou superior ao limite
minimo estabelecido para o contrato conforme os parametros da

Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais; e

b) realizado a partir de um nimero de negdécios superior ao limite minimo
estabelecido para o contrato conforme os parametros da Tabela 7 do

Anexo de Parametros Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas.

4.1 Futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira (BGI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira
(BGI) é expresso em reais por 330 arrobas, divulgado com duas casas decimais
e arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do pre¢co de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negoécios
validos realizados na janela de apuracdo da meédia, de acordo com o0s
parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais do referido contrato.
P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questado sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os

parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais. Caso o spread de
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ofertas seja superior ao spread de ofertas valido, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera:

P2.1. Preco determinado a partir de operagdes estruturadas de rolagens de Boi
Gordo efetuadas ao longo do dia, desde que a ponta curta ou a ponta longa
tenham precos de ajuste determinados a partir de negécios (P1) ou preco meédio
de ofertas validas (P2). O preco de ajuste sera calculado a partir da equacao
(4.1) se o vencimento a ser calculado for a ponta longa ou (4.2) se o vencimento
a ser calculado for a ponta curta.

PAggm = PAgge + BR1 (4.1)
PApgm = PAgg1 — BR1 (4.2)
onde:
PAgsm = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGI,;
PAg¢c = preco de ajuste da ponta curta da operacao estruturada de rolagem,;
PAg.. = preco de ajuste da ponta longa da operacao estruturada de rolagem;

BR1 = preco médio das operacOes estruturas de rolagem ponderada pela
guantidade negociada. Sdo desconsiderados os negdcios diretos;

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera calculado aplicando, no preco de ajuste do pregao
anterior, a variagdo do vencimento chave ou do vencimento mais liquido do bloco
de safra ou de entressafra correspondente ao vencimento a ser calculado
conforme equacao (4.3). Os blocos de safra e entressafra seguem a distribuicéo
da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais.

PABGIchave't

PAggmt = PApgm¢—1 X A

(4.3)

BGIchave 4

onde:
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PApgm: = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGI no pregéo t,

arredondado na segunda casa decimal;

PAgchave . = preco de ajuste do vencimento chave do bloco no pregao t.

Caso seja o primeiro dia de negociacdo do novo vencimento n e o preco de ajuste
nao tenha sido determinado por P1 ou P2, o preco de ajuste sera calculado por
ajuste de sazonalidade do vencimento mais proximo por meio da razdo entre 0s
fatores de ajustes dos vencimentos disponivel no Anexo de Parametros Mensais,

conforme equacéao (4.4):

PABGIpToximo,t

PABGI",t = FatOT‘BGIn't X (44)

Fator g proximo ,
onde:

PApgm: = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGI no pregéo t,

arredondado na segunda casa decimal;

PAgproximo . = preco de ajuste do vencimento mais proximo de BGI no pregao t;
Fatorggm = preco de ajuste para o n-esimo vencimento do BGI no pregéo t;

Fator g proximo , = Preco de ajuste do vencimento mais proximo de BGI no pregéo

t.

A determinacéo do vencimento mais préximo do vencimento n € dado pela menor
contagem de dias Uteis entre o vencimento n e um vencimento em que 0 prego
de ajuste tenha sido determinado por P1 ou P2 que esteja dentro do mesmo
bloco de safra. Caso ndo haja um vencimento determinado por P1 ou P2 no
mesmo bloco de safra, serd utilizado o vencimento mais préximo de outro(s)
bloco(s) de safra em que o preco de ajuste tenha sido determinado por P1 ou
P2.
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4.2 Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 (ICF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 € expresso em
dolares dos Estados Unidos da América por 100 sacas, divulgado com duas
casas decimais e arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do ICF.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operagfes Estruturadas de Rolagem do ICF.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questdo sera calculado a partir da equacéo (4.5).

PAcpn = PAgen X Fator,gn, + Spreadn (4.5)
onde:

PA;-pm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF, arredondado na

segunda casa decimal;

PAxcn = pregco de ajuste do Coffee “C” Futures (KC) negociado na

Intercontinental Exchange (ICE) com mesmo vencimento do ICF;

Fator,,,, = fator de conversdo de pre¢co do KC para a unidade de cotagéo do
ICF, igual a 1,3228;

Spreadfcﬁ = spread entre os precos dos contratos futuros de café para os
vencimentos n ICF da B3 e KC da ICE, calculados com base nos precos de ajuste
do dia anterior, conforme equacéao (4.6), arredondado na segunda casa decimal;
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Spreadfcf;; = PA¢_11crm — PAr—1 kcn X Fatorgp,, (4.6)

onde:

PA;_1 ;cpn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF, calculado no dia util

anterior;

PA;_1 xcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do KC publicado no dia util

anterior;

4.3 Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacao Financeira (ETH)

O preco de ajuste do Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacdo Financeira €
expresso em reais por 30 metros cubicos, divulgado com duas casas decimais e

arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do ETH.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operagdes Estruturadas de Rolagem do ETH.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o pre¢co de ajuste do

vencimento em questao sera o preco de ajuste do dia anterior.
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4.4 Futuro de Milho com Liquidacdo Financeira (CCM)

O preco de ajuste do Futuro de Milho com Liquidac&o Financeira € expresso em
reais por 450 sacas de 60kg liquido, divulgado com duas casas decimais e
arredondado na segunda casa.

O preco de ajuste do CCM é calculado a partir da mesma sequéncia de
procedimentos utilizados para calculo do preco de ajuste do BGI, considerando
os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais e os Contratos das
Operacdes Estruturadas de Rolagem do CCM.

4.5 Futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Preco do Contrato
Futuro Mini de Soja do CME Group (SJC)

O preco de ajuste do Futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Preco do
Contrato Futuro Mini de Soja do CME Group € expresso em doélares dos Estados
Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido, divulgado com quatro casas decimais e

arredondado na quarta casa.

Os precos de ajuste de todos os vencimentos do SJC sao calculados a partir dos
precos de ajuste do respectivo vencimento do contrato Mini-Sized Soybean

Futures do CME Group, conforme equacéo (4.7).
PAS]Cn = PAYKTI- X FatOTCO,w (47)
onde:

PAg;cn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do SJC, arredondado na quarta

casa decimal;

PAygn = preco de ajuste do Mini-Sized Soybean Futures do CME Group (YK)

com mesmo vencimento do SJC;

Fator,,,, = fator de converséo de pre¢o do YK para a unidade de cotacéo do
SJC, igual a 0,0220462.
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4.6 Futuro de Acucar Cristal com Liquidacéo Financeira (ACF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liquidacéo
Financeira é expresso em reais por 508 sacas de 50kg liquidos, divulgado com
duas casas decimais e arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do ACF.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operag¢des Estruturadas de Rolagem do ACF.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera calculado a partir da equacéo (4.8).

PAjcpn = PAggn+1 X TCR$/U5D,n+1k X Fator.ony + Spreowli'g;;1 (4.8)

onde:

PA,cmn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ACF, arredondado na

segunda casa decimal,

PAsgn+1: preco de ajuste do Sugar No. 11 Futures (SB) negociado na
Intercontinental Exchange (ICE) vincendo no més imediatamente subsequente

ao més de vencimento do ACF, identificado como vencimento n+1;

TCR$/U5D,n+1": taxa de cambio de reais por doélares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao
horéario de encerramento da negociacdo do ACF, calculada conforme equacéao

(4.9), arredondado na segunda casa decimal,
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Fator,,,,: fator de converséo de preco do SB para a unidade de cotacao do ACF,
igual a 1,1023;

n+1 -
Spreadjlgpn . spread entre os precos dos contratos futuros de agucar para 0s

vencimentos (i) n da B3 e (ii) n+1 da ICE, calculado a partir da equacéo (4.11).
TCR$/USD,n+1k = (PTe(}ODOle + DRlé'ng)/l.OOO (4.9)
onde:

PTe(;ODOle: preco do negocio do primeiro vencimento do Contrato Futuro de
Taxa de Cambio de Reais por DdOlar Comercial (DOL) no instante de tempo

imediatamente anterior a k;

DR1:™*1: preco da Operacéo Estruturada de Rolagem de Délar (DR1) referente
aos vencimentos 1 e n+1 calculado com base nos precos de ajuste do dia util
anterior a data de calculo, conforme equacéo (4.10), arredondado na segunda

casa decimal:
DR1ggi™ = PAggm+s — PAgorz_, (4.10)
onde:

PA 4on+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do DOL no dia util anterior a data

de calculo;

PA,,;1 : preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL no dia util anterior a
t-1

data de calculo.

No ultimo dia de negociagédo do primeiro vencimento do DOL, considera-se o
segundo vencimento no calculo das taxas de cambio das equacdes (4.9) e
(4.10).
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k
— PAi_ gpn+1 X TC_1 pgjuspn+1 X Fatoreon,

onde:

PA;_1 4cpn: Preco de ajuste do vencimento n do ACF, calculado no dia util

anterior;

PA,_; ggn+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do SB do dia util anterior;

TCt—l,R$/USD,n+1k: taxa de cambio de reais por délares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao

horario de encerramento da negociacdo do ACF do dia util anterior.

4.7 Futuro de Soja com Liquidacao Financeira (SFI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja com Liquidacdo Financeira é
expresso em dolares dos Estados Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido,
divulgado com duas casas decimais e arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do pre¢co de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros
Mensais do SFI.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros

Mensais e os Contratos das OperagOes Estruturadas de Rolagem do SFI.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o preco de ajuste do respectivo vencimento do
contrato Futuro de Soja com Liquidag¢ao Financeira pelo Minicontrato Futuro de
Soja CME (SJC).
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4.8 Futuro de Ouro (0Z1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ouro é expresso em reais por grama,

com até trés casas decimais.

O preco de ajuste é calculado pela cotagdo do prego de Ouro no dia t, carregado
pela taxa de juros até o dia do vencimento do contrato, conforme a equacgao
(4.11):

DUy, 4.11
PApzim = Ourog X (1 + TPTegn,t) 252 ( )

onde:

PAozy: preco de ajuste do vencimento n na data t, arredondado na terceira casa

decimal;
Ouro,: cotacdo do preco de Ouro na data t;

TPrep;, .. taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do OZ1, calculada

por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, conforme a
equacao (1.1) na data t;

DU,: nimero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do vencimento n.

No dia do vencimento do contrato, o preco de ajuste é dado pela cotacdo do

preco de Ouro no dia t.

A cotacao do preco de Ouro no dia t € obtida pelo valor do ultimo negécio do

contrato de Ouro a Vista de lote padrao (250g) negociado no dia na B3.

Caso nao tenha ocorrido negécio do contrato de Ouro a Vista de lote padréo
(2509) no dia t, seu preco sera determinado pelo preco do dia anterior corrigido
pela variacdo da cotacdo do preco de fechamento em Délar do Ouro em Nova
lorque (XAU) por onca troy (convertido, em Real, pela cotacdo de fechamento

do Dolar Cupom Limpo do dia) entre o dia anterior e o dia corrente, arredondado
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em 3 casas decimais, conforme equacédo (4.12). Caso tenha ocorrido oferta(s)
de Ouro a Vista no dia, o valor calculado para o Ouro deve ser limitado aos

valores das ofertas, de modo anélogo ao descrito na se¢édo Disposi¢cdes Gerais.

Ouroxay: X Dolarcy ¢ (4.12)
Ouroxay -1 X Dolarcy ;-4

Ouro, = Ouroy_q X
onde:
Ouro,: cotacdo do preco Ouro na data t, arredondado na terceira casa decimal,
Ouro;_,: cotacdo do preco Ouro na data t-1;

Ourox,y - cotacdo de fechamento em Dolar do Ouro em Nova lorque (XAU) na
data t;

Ourox,y¢—1: COtagdo de fechamento em Délar do Ouro em Nova lorque (XAU)

na data t-1;
Dolar¢, . cotagéo de fechamento do Délar Cupom Limpo na data t;

Dolar¢y ¢—4: cotagdo de fechamento do Dolar Cupom Limpo na data t-1.

4.9 Futuro de Soja FOB Santos (S&P GLOBAL PLATTS) com Liquidacgéo
Financeira (SOY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja FOB Santos (S&P GLOBAL
PLATTS) com Liquidag&o Financeira (SOY) é expresso em dolares dos Estados
Unidos por 34 toneladas métricas, divulgado com duas casas decimais e
arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato
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P1. O preco de ajuste serd o preco médio calculado a partir dos negocios
validos realizados na janela de apuracdo da meédia, de acordo com o0s
parametros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais do referido contrato.
P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os
pardmetros da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais para o referido
contrato.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, os precos de ajuste de
todos os vencimentos do SOY sao calculados a partir dos precos de ajuste do
respectivo vencimento do contrato futuro de Soja Sul-Americana do CME Group
(SAS), conforme equacéo (4.13).

PASOYn't = PASASn,t (413)
onde:

PAsoyn; = preco de ajuste do n-esimo vencimento do SOY no pregéo t,

arredondado na segunda casa decimal,

PAsysm e = preco de ajuste do Futuro de Soja Sul-Americana do CME Group

(SAS) com mesmo vencimento do SOY no pregao t;

Os precos determinados pelo P3 (preco tedrico), sado validados pelas ofertas
validas de compra ou venda, que ndo tenham gerado preco meédio (Mid de
Ofertas Validos).

Durante o ultimo més de negociacéo antes do vencimento, o ajuste do primeiro

vencimento sera calculado pela apuracdo da média, conforme equacgéo (4.14):

PAgoyn ¢ = ay X PAIS%;T’;’?; + (1 — ay) X Media Indicador Plattsy (4.14)
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Sendo:

N o numero de pregdes que ja aconteceram no periodo de apuracdo do

indicador de liquidacao Platts

ay proporcdo correspondente ao prazo para o vencimento do contrato;

PAL; RS € o preco referente a esse vencimento, obtido a partir da

sequéncia de procedimentos (P1, P2 e P3);

Media Indicador Platssy é a média das Avaliagbes de Precos divulgadas
pela Platts dentro do periodo de apuracdo do indicador de liquidacdo. Se o
indicador correspondente ao dia N ndo estiver disponivel até o horério de calculo

do preco de ajuste, sera considerado o0 PAg,,n; para esse dia no calculo da

média.

Obs.: O periodo de apuragcdo comecara no primeiro dia do més anterior ao més
de referéncia e terminara no ultimo dia de negociacdo (dia anterior ao

vencimento, no décimo quinto dia do més anterior ao més de referéncia).
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5 DIVIDA EXTERNA

5.1 Futuro de US Treasury Note de 10 Anos (T10)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de US Treasury 10 Anos (T10) dos Estados
Unidos da Amédica € expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por
unidade.

Os precos de ajuste de todos os vencimentos do T10 sdo calculados no horério,
conforme os parametros da Tabela 10 do Anexo de Parametros Mensais a partir
dos precos de ajuste dos respectivos vencimentos do contrato 10-Year Treasury

Note Futures dos Estados Unidos truncado na quarta casa decimal.

No ultimo dia de negociacdo do contrato, o preco de ajuste é definido pelo
primeiro negoécio realizado as 11 horas de Nova lorque ou 0 mais proximo

posterior.

No dia da liqguidagdo do contrato, utiliza-se o valor do ultimo dia de negociacgéo.
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Secédo 1.3 recalculopdo calculo na data de
austo do FRC troca da ponta curta | 02/05/2017
’ do FRC
Inclusdo de secédo
Seco 4 gara 0s corgrgtos gomplemtlentagao
e Commo ities e | do Manua 01/07/2017
Energia
Revisao da
Introducéo Ofertas validas metodologia de
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Item

Modificacéo

modificado
- Revisdo da
8 Secdo 4 AIterga? da metodologia de
subsecéo 4.1 calculo 31/08/2018
Insercao das
9 Secéo 4 secbes 2.15 a Langamento de
2996438 contratos novos 07/12/2018
Mudancga de
‘Introducéao’ para
‘Disposicdes
Gerais’. Contetdo )
Melhorias para
do texto e I
10 Introducéo insercao das esc areper
secdes Marcagdo | Pro°° dimentos 27/03/2019
genéricos adotados
por preco de
mercado e
Marcacéo por
preco teorico.
Revisao do texto . . .
. Ajustar terminologia
do procedimento e esclarecer
10 Secdo 1.1 3 e letras das definicao dos
equacdes 1.0 e ¢ 27/03/2019
procedimentos
1.2.
Insercéo do Revisao da
10 Secéo 1.1 procedimento metodologia de
P3.3. célculo 27/03/2019
Revisdo do texto
do procedimento | Ajustar terminologia
10 Sec¢do 1.3 3 e letras das e esclacer definicao
equacdes 1.7, dos procedimentos | 27/03/2019
1.7.1,1.8e1.9.
10 Sec¢do 1.3 ;‘::23?; 1d3 1 Correcao da férmula
e 27/03/2019
Secdo 3.1.1e Horario de Mudanga do horario
10 314 ApUragAo. de fechamento do
27/03/2019

pregao por conta do
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Item

modificado

término do horéario
de verdo

Remocao do
contrato BSE (3.7)

Descontinuidade de

10 Secédo 3 e atualizagéo de contrato (Oficio
secdo de Futuro | Circular 030-2018) | 27/03/2019
de Acles.
Substituicdo da
11 Todo o palavra Atualicdo do nome
documento “‘BM&FBOVESPA” | da empresa 14/08/2019
para “B3”.
Revisdo do texto | Revisdo da
11 Secdo 1.1 e 1.3 | do procedimento | metodologia de
Revisdo do texto Inclusdo dg
. metodologia para
do procedimento .
~ ~ determinar preco de
11 Secao 3.3.1 para apuracgédo do feréncia do ISP
preco de re erer_]CIa 0 14/08/2019
O em feriado no
referéncia .
exterior
Revisdo do texto | Inclusdo da
11 Secdo 4.1 do procedimento | metodologia de fator
P3 de sazonalidade 14/08/2019
Insercéo da secéo Inclusgo da
11 Secéo 4 49 ¢ ¢ metodologia do
' contrato de OZ1 14/08/2019
11 Secdo 5 AIteNra(;ao da Incltjsao de nova
sec¢éo 5 para 6. secéo 14/08/2019
Insercao da secéo Inclusgo da
11 Secéao 5 51 ¢ ¢ metodologia do
' contrato de T10 14/08/2019
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Item
modificado
:Ol;?;loa?)e 4o Alteracao no horério
12 Secdo 3.1.1 [’)I Ig d de fechamento do
ca CL_" oae prego pregao 04/11/2019
de ajuste
13 Secao 2.12 Nova secao rg;sao do contrato
26/11/2019
13 Sec¢éo 2.22 Nova secao Lr:;l;sao do contrato
26/11/2019
13 Secdo 3.7 Nova secéio Inclus&o do contrato
IMV 26/11/2019
13 Secdo 3.8 Nova secao Inclusdo do contrato
INK 26/11/2019
Revisdo do texto | Reviséo da
14 Secédo 3.1.3 do procedimento | metodologia de
P3 calculo 12/12/2019
15 | Secéo 1.1 Novo i 'nd”za? da
procedimento P5 | metodologia 17/12/2019
15 Secdo 1.3 Novo _ Inclusacl) dg
procedimento P5 | metodologia 17/12/2019
Revisdo do Revisdo da
15 Secdo 3.9 di P4 metodologia de
procedimento calculo 17/12/2019
:ol:?arlloa(;e 4o Alteracdo no horario
16 Secédo 3.1 F')I Ig: d de fechamento do
calcLio de preco. | 4 regao 09/03/2020
de ajuste
Apuracao do ~
17 Secdo 3.1.5 indice em circuit Incluzacl) d?
breaker metodologia 29/04/2020
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Item

Modificacéo

modificado
Descrigdo do Tornar o horério
17 Secdo 2.1.1 horario da janela . lici
de apuracao mais explicito 29/04/2020
Apuracao do .
18 Secédo 3.2.3 indice em circuit Incluzacl) d?
breaker metodologia 13/052020
Primeiro .
. Tornar expicito o
Vencimento em reco de apuracio
19 | Secdon3.3.2 aberto do ISP — 2 hgrario dg ¢
Inclus&o Ticker divulaacio 26/06/2020
BBG gac
. Alteracdo na
20 Secédo 1.8 I\/.Iet?dtz:ogéige metodologia de
ajuste do calculo 13/09/2021
Insercéo de
Secéo 1.8 Ajuste do DAP paragrafo sobre uso
do casado
21 i Ajuste do futuro Atuallza(;ag da 01/11/2021
Secdo 1.9 ~ metodologia de
de ac¢bes .
calculo
~ Inclusdo do futuro | Lancamento do
Segao 4.10 de SOY produto
. Alteracdo no
M I .
21 Secdo 3.1.1 'etodc()jo?;\?sje periodo de
aJUSte Y apuragéo_ 05/11/2021
. Alteracdo na regra
M I
22 | Secdo 4.4.10 .etOd‘(’joi‘é‘\j{e do Fallback (P3) do
ajuste do contrato. 21/02/2022
Mudanca do horario
Secdo 3.1.1 Descricdo do para o0 anexo de
23 horério da janela | para@mentros
Secdo 3.1.4 de apuracéo mensais — Tabela | 11/03/2022
10.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

110



Item

Modificacéo

modificado
vescrigiodo | MU b ork
24 Secdo 5.5.1 horario de Sarémetros mensais
5 11/03/2022
apuracao — Tabela 11.
. Alteragdo na regra
M I
25 Secédo 3.3.1 A.its?[cekiggla de de apuragéo (P1)
J para o contrato. 25/03/2022
Critérios de Incluséo de critérios
26 Vérias Sec¢bes | Arredondamento | de arredondamento
e Truncamento e Truncamento 30/06/2022
Retirada dos
Secdo 3.9 procedimentos P1 e
. P2. Passa a ser
Metodologia de calculado através de
27 Sec¢do 3.9.1 Calculos dos modelo de nio
Futuro de Acdes ) 31/08/2022
Secd0 3.9.2 arbitragem,
e Fallback. Conforme
OC 109/2022 - PRE
Vérias Secoes
3.1.1
4.1
4.2
4.3 Atualizactes de Modificacbes nas
28 Tabelas de Numeracdes da
4.4 Referéncia Tabela. 09/09/2022
4.6
4.7
4.9
5.1

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

111



Versao

Item
modificado

Modificacéo

Motivo

Secdo 3.12 Introducao Langamento do
produto
. . Apuracao de _
29 Dlsp03|§oes ofertas. Nova metodologia
Gerais 12/12/2022
Secdo 1.1 Novo
e¢ao L. procedimento P1 | Alteracéo de
e P2 Metodologia
Segao 2 Exclusao Palavra Libor
30
i ) Mudanca no 06/01/2022
Secédo 4.9 Exclusao periodo de
Alteracdo formacéo do
indicador
Mudanca no texto
Secio 1.32 Inclus3o descritivo da
33 €¢ao L. metodologia P1
para o contrato 30/01/2023
futuro FRC.
Secédo 2.16.1
Secdo 2.21 Mudancga do
34 €¢ao <. Alteracéo provedor da
Secio 2.22 Composite Rate 14/02/2023
N Mudanca nas
Secéo . .
. - Alteracao formulas de spread
Marcacéo por de ofertas valido e
preco de VWAP
mercado”
3 Mudanca d
udanea de 09/03/2023
referéncias a
. Alteragéo e secOes anteriores;
Segao 2 Incluséo Incluséo da
metodologia em
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Item
modificado

Modificacéo Motivo

caso de
indisponibilidade do
cambio no exterior.
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