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Diretoria Estratégia e Organizagao — 2017/000017
Brasilia (DF), 06 de janeiro de 2017

Assunto: Evolugcao dos Segmentos Especiais de Listagem — Propostas de Alteragées no
Regulamento do Novo Mercado — 22 Fase de Audiéncia Publica

llustrissima Senhora Diretora,

O Banco do Brasil S.A., em atengao ao edital da 22 fase de audiéncia publica
relacionada a evolugdo dos segmentos especiais de listagem vem, respeitosamente,
apresentar consideragées com relagdo as propostas de alteragdo no Regulamento do

Novo Mercado.

2. Destacamos que, na analise realizada foram consideradas as melhores praticas de
governanga corporativa bem como o estabelecido na Lei 13.303 de 30.06.2016, que
dispbe sobre o estatuto juridico das empresas estatais, inclusive sociedades de economia

mista.

3. A tabela abaixo contém as sugestées do Banco do Brasil e as respectivas
justificativas com relagao ao tema em epigrafe.

Texto da Proposta de Regulamento

Alteracao proposta pelo Banco
~do Brasil

Justificativas

Art. 25. O comité de
auditoria estatutario
deve contemplar, ao
menos, 2 (dois)
membros do conselho
de administragao da
companhia, sendo 1
(um) deles
independente,
conforme definicao
constante deste
regulamento.

Paragrafo unico -
E vedada a
participacao de
diretores, como
membros do
comité de auditoria
estatutario, da
companhia, suas
controladas, seu
acionista
controlador,
coligadas ou
sociedades sob
controle comum.

Art. 25. O comité | Paragrafo
de auditoria deve | tnico - E
ser composto vedada a
por, no minimo participagéao
trés e no maximo | de diretores,
cinco membros, como mem-
em sua maioria bros do comi-
independentes, té de audito-
indicados pelo ria estatuta-
conselho de ad- | rio, da com-
ministragdo, que | panhia, suas
exercerao seus controladas,

seu acionista
controlador,
coligadas ou
sociedades
sob controle
comum.

cargos por, no
maximo, cinco
anos.

Sugerimos alterar o
texto de forma a
excluir a
obrigatoriedade de
o Comité de
Auditoria (COAUD)
ser composto por
no minimo dois
Conselheiros de
Administragao,
além de adequa-lo
as previsdes da Lei
13.303/2016 e da
Res. CMN
3.198/2004. Cabe
ressaltar que, os
Conselheiros de
Administragao,
além do COoAuUD,
podem participar de
outro(s) comité(s)
de assessoramento,
0 que poderia
sobrecarrega-los.

Art. 36. A companhia
deve elaborar e divul-
gar as seguintes poli-
ticas, aprovadas pelo
conselho de adminis-
tracao:

Il - politica de ge-
renciamento de
riscos;

Sugerimos inserir:

Excluem-se da obrigagéo de pu-
blicagdo a que se refere o inciso
Il as informagbes de natureza
estratégica cuja divulgagdo possa
ser prejudicial ao interesse da

Sugerimos alterar o
texto, tendo em
vista que as
Politicas
relacionadas ao
gerenciamento e a

Mod. 0.03.007-4 - SISBB 99176
Novembro/2015 - Grafi Rio

f\' MISTO
.u.} Papel

FSC FSC*C114317




companhia.

administracéo de
riscos podem conter
informacgdes de
carater confidencial.

Art. 39. A politica de
transagbes com par-
tes relacionadas deve
contemplar, no mini-
mo:

V - a indicacdo das
instancias de
aprovacao das
transagbes com
partes
relacionadas.

Sugerimos excluir o inciso.

Entendemos que a
indicacao das
instancias de
aprovacgao das
transagdes com
partes relacionadas
nao deveria
constar da
Politica, haja vista
que, em
companhias de
grande porte e com
processo decisorio
bem estabelecido,
as instancias
podem variar de
acordo com a
especificidade das
transagdes. Além
disso, a indicagao
do processo
decisorio esta
relacionada aos
aspectos
operacionais,
devendo ser tratada
em normativos
internos,
desdobrados das
politicas (com
orientagdes gerais)
aprovadas pelo CA.

Art. 41. A politica so-
cioambiental deve
contemplar, no mini-
mo:

| - os objetivos,
principios e diretri-
zes;

Il - a abrangéncia
€ 0 publico;

lll - as informacgdes
sobre adequacgao
da estrutura orga-
nizacional a politi-
ca socioambiental,
incluindo:

b) se o Conselho
de Administracao
€ assessorado por
Comité de Susten-
tabilidade, que o
subsidia em ques-
tdées socioambien-
tais;

Sugerimos excluir esse artigo,
haja vista que, na ultima versao
proposta, a exigéncia de elabora-
¢ao e divulgagao da Politica de
Responsabilidade Socioambiental
foi excluida do art. 36.

Caso o art. 41 seja mantido, en-
tendemos que a alinea “b” do
inciso Il devera ser excluida.

Na hipétese de
manutenc¢ao do art.
41, sugerimos
excluir a alinea “b”
dado que a
exigéncia de
criagdo de um
comité de
assessoramento ao
Conselho de
Administragao
especifico para
tratar de temas
associados a
sustentabilidade
geraria custos
adicionais para as
companhias. Cabe
ressaltar que a Lei
13.303/2016 nao
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exige a criagdo de
comité de
sustentabilidade, e
esse tema pode ser
objeto de discussao
em outros comités
de assessoramento.

Art. 49. A saida volun-
taria do Novo Merca-
do somente sera defe-
rida pela
BM&FBOVESPA, caso
seja precedida de
OPA que observe as
regras previstas na
regulamentagao sobre
ofertas publicas de
aquisicao de agdes
para cancelamento de
registro de companhia
aberta, exceto quanto
aos itens que se se-
guem:

Il - aceitagao da
OPA ou concor-
dancia expressa
com a saida do
Novo Mercado por
acionistas titulares
de mais de 40%
(quarenta por cen-
to) das acdes em
circulago.

Sugerimos reavaliar as novas
regras de saida, sobretudo no
que se refere ao percentual rela-
cionado a OPA.

O percentual das
acbes em
circulagao para
aceitagao da OPA
ou concordancia
expressa com a
saida do Novo
Mercado é muito
elevado, tornando
as regras de saida
restritivas,
sobretudo para
companhias com
alto grau de
dispersao acionaria.

Art. 50 A saida volun-
taria do Novo Merca-
do pode ocorrer inde-
pendentemente da
realizacao da OPA na
hipétese de dispensa
aprovada em Assem-
bleia Geral, convoca-
da com 45 dias de
antecedéncia

Sugerirmos rever o texto do art.
50.

O art.50, a
principio, nos
parece conflitar com
o art. 49.

Sugerimos rever o
texto de forma a
esclarecer se a
OPA referida no art.
49 poderia ser
dispensada no caso
de aprovagao em
Assembleia, nos
moldes do art. 50.

Art. 52 Na hipétese
de reorganizagao so-
cietaria que envolva a
transferéncia da base
acionaria da compa-
nhia para resultantes
que nao venham a
ingressar no Novo
Mercado, a decisao
sobre a reorganizagao
deve ser tomada pela
maioria dos titulares
das agdes em circula-
cao.

Art. 52 Na hipétese de reorgani-
zagao societaria que envolva a
transferéncia da base acionaria
da companhia para resultantes
que ndo venham a ingressar no
Novo Mercado, a decisao sobre a
reorganizagao deve ser tomada
pela maioria dos titulares das
acdes em circulagéo presentes a
Assembleia.

Rever o texto de
forma a tornar claro
o entendimento que
a decisdo sobre a
reorganizagao
societaria deve ser
tomada pela
maioria dos titulares
das agbes em
circulagéo
presentes a
Assembleia.
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Art. 62. A aplicagao
de multa deve obser-
var os limites abaixo:

Incisos IV, V e VL.

Sugerimos alinhar o valor maximo
das sang¢bes pecuniarias com o
art. 11 da Lei 6.385/1976 (R$
500.000,00).

Entendemos que a
aplicagado de multas
— que podem
chegar a 50% do
valor das agoes
em circulagao —
mantem-se muito
severa, sendo
inclusive mais
rigorosa que o limite
utilizado pela CVM
quando da
aplicagao de
sangdes
pecuniarias (Lei
6.385/1976, art. 11).

7. Face o acima exposto, submetemos nossas consideragées para

BM&FBOVESPA.

Atenciosamente,

Hugo Pena Brandao
Banco do Brasil S.A
Diretoria Estratégia e Organizagéo
Gerente Executivo

Flavia Mouta Fernandes
Diretora de Regulagdo de Emissores

BM&FBOVESPA

Praga Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro — S&o Paulo — SP

CEP: 01010-010

apreciacao dessa




