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Classificaciio de Risco pela Moody’s: “Aal.br” (2° Emissio) e “Aal.br” (3" Emisso)
Classificaciio de Risco pela Fitch Ratings: “AA(bra)” (2° Emissio) e “AA(bra)” (3" Emissio)
Arquivamento do Programa de Distribui¢io Continua na Comissido de Valores Mobilidrios - CVM (“CVM”): CVM/SRE/PR0O/2011/002

Registro CVM da Oferta: CVM/SRE/LF/2013/001 (2" Emissdo) e
CVM/SRE/LF/2013/002 (3" Emisséio)

Codigo ISIN: BRDAYCLFIOT2 (2° Emissio) e
BRDAYCLFIOUO (3* Emissao)

O BANCO DAYCOVAL S.A. (“Emissor” ou “Daycoval”) esta ofertando 1.167 (um mil, cento e sessenta ¢ sete) letras financeiras da 2* emissdo (“2* Emissdo”) e 400 (quatrocentas) letras financeiras da 3*
emissdo (“3* Emiss@o”), ndo conversiveis em agdes, todas nominativas e escriturais, da espécie quirograféria, com valor nominal unitario de R$300.000,00 (“Letras Financeiras”) perfazendo o valor, na Data
de Emissdo (conforme definido abaixo), de R$350.100.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes ¢ cem mil reais), para a 2* Emissdo, ¢ R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), para a 3* Emissdo, de
modo que o valor total sera de R$470.100.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes e cem mil reais) (“Oferta”), emitidas ao amparo do programa de distribui¢do continua de até¢ 3.334 (trés mil trezentas e trinta
e quatro) letras financeiras do Emissor, registrado na CVM em 11 de outubro de 2011, sob o n° CVM/SRE/PRO/2011/002 (“Programa de Distribui¢do Continua”). As Letras Financeiras sdo emitidas em
conformidade com a Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010, e suas alteragdes posteriores (“Lei n® 12.249”) e a Resolugdo n® 4.123, de 23 de agosto de 2012, do Conselho Monetario Nacional, e suas alteragdes
posteriores (“Resolugido n° 4.123” e “CMN”). A Oferta foi submetida para aprovagio pela CVM nos termos dos artigos 13-A e seguintes da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes
posteriores (“Instrugcdo CVM 400”). As Letras Financeiras da 2* Emissdo terdo prazo de vencimento de 26 (vinte e seis) meses, contados a partir de 29 de maio de 2013, e as Letras Financeiras da 3* Emissdo,
prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses contados a partir de 29 de maio de 2013.

As Letras Financeiras serdo ofertadas no Brasil sob coordenagio do BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), do BANCO J.SAFRA S.A. (“Safra”), do BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
(“BB-BI”) ¢ do BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, o Safra e o BB-BI, “Coordenadores™), institui¢des integrantes do sistema de distribuigao de
valores mobiliarios.

A manutengdo da Oferta ndo esta condicionada a colocagdo de uma quantidade minima de Letras Financeiras.

O Programa de Distribui¢do Continua foi aprovado e rerratificado em reunides de Diretoria do Emissor realizadas em 1° de julho de 2011, 22 de agosto de 2011 e 22 de maio de 2013, cujas atas foram arquivadas
na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP”), respectivamente, sob o n® 261.492/11-1, n® 353.809/11-1 e n° 212.052/13-5. A realizag¢do da Oferta foi aprovada em reunido de Diretoria do Emissor
realizada em 22 de maio de 2013, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 212.052/13-5.

Os termos e condigdes das Letras Financeiras estdo disciplinados: (i) no caso das Letras Financeiras da 2* Emissao, no “Termos e Condigdes das Letras Financeiras da 2* Emissdo do Banco Daycoval S.A.”
(“Termos e Condicdes Gerais da 2* Emissdo”); e (ii) no caso das Letras Financeiras da 3* Emissdo, no “Termos e Condigdes das Letras Financeiras da 3* Emissdo do Banco Daycoval S.A.” (“Termos e
Condi¢des Gerais da 3" Emissdo” e, em conjunto com os Termos e Condi¢des Gerais da 2* Emissdo, “Termos e Condi¢des Gerais”), ambos celebrados em 29 de maio de 2013 entre o Emissor e a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., conforme aditados em 05 de julho de 2013, cujas copias constituem anexos a este Prospecto.

Este Prospecto sera colocado a disposi¢éo de potenciais investidores na sede e nos websites do Emissor, dos Coordenadores, da CVM e da CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”). O Formulario de
Referéncia do Emissor, preparado nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2008, incorporado por referéncia a este Prospecto (“Formulario de Referéncia”), esta disponivel nos websites do
Emissor, da CVM e da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

No curso da distribuigao das Letras Financeiras, sera adotado pelos Coordenadores procedimento diferenciado de distribuigao, observado o disposto no § 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, ndo havendo,
nesse caso, lotes méximos ou minimos, nem reservas antecipadas. Observadas as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel, os Coordenadores, com expressa anuéncia do Emissor, deverdo organizar a distribuigdo
publica das Letras Financeiras, conforme plano de distribuigdo adotado em consonancia com o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, que podera levar em conta suas relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores ou do Emissor, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagio do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente o exemplar deste Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada para tal.

As Letras Financeiras seréo registradas para distribuigdo publica, no mercado primario, por meio do “MDA” - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, sendo a distribuigdo liquidada através da CETIP. As Letras
Financeiras serdo registradas para negociagdo em mercado secundario por meio do sistema “CETIP 21” - Médulo de Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas eletronicamente na CETIP.

A distribui¢do publica das Letras Financeiras da 2* Emisséo foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/LF/2013/001, em 08 de julho de 2013, e a distribui¢fio publica das Letras Financeiras da 3"
Emissio foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/LF/2013/002, em 08 de julho de 2013.

Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como uma recomendagio de investimento nas Letras Financeiras. Ao decidir por subscrever uma Letra Financeira, potenciais investidores
deverdo realizar sua propria anélise e avaliagdo da condigdo financeira do Emissor, de seus ativos e dos riscos decorrentes de um investimento nas Letras Financeiras.

Antes de tomar a decis@o de adquirir uma Letra Financeira, recomenda-se aos potenciais investidores a leitura deste Prospecto. Os investidores devem ler a Segdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras
Financeiras” e “Sumario do Emissor - Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”, a partir das paginas 35 e 57 deste Prospecto, respectivamente, ¢ o Formulario de Referéncia do Emissor, incorporado
por referéncia a este Prospecto, especialmente as se¢des “4.1 Descrigdo dos Fatores de Risco™ e “5.1 Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.

“O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées prestadas neste Prospecto, no Formuldrio de Referéncia ou em jul;

Daycoval, bem como sobre as Letras Financeiras a serem distribuidas.”

sobre a qualidade do

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
¢ assim, a(o) presente oferta ptiblica (programa), aos padrées minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora
elou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo
ANBIMA nio implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador

-
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A data deste Prospecto Definitivo ¢ 11 de julho de 2013
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DEFINICOES

Termos iniciados em letras maitsculas terdo o significado a eles atribuido a seguir:

22 Emissao

32 Emissao

Agéncias de Classificacdo de

Risco

ANBIMA

An(ncio de Encerramento

Anl(ncio de Inicio

Assembleia dos Credores

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco do Brasil ou BB
BB-BI

BR GAAP ou Praticas
Contabeis Adotadas no
Brasil aplicavel as

instituicOes autorizadas a
funcionar pelo BACEN

BM&FBOVESPA
BNDES

Bradesco
Bradesco BBI

Brasil ou Pais

2% emissdo de Letras Financeiras no &mbito do Programa de Distribuicdo
Continua.

3% emissao de Letras Financeiras no &mbito do Programa de Distribuicéo
Continua.

Moody’s e Fitch Ratings.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser publicado no jornal O Estado
de S&o Paulo e no jornal Valor Econdmico, edi¢do nacional, nos termos
do artigo 29 da Instru¢gdo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta publicado em 11 de julho de 2013 no jornal
O Estado de Sé&o Paulo e no jornal Valor Econémico, edi¢do nacional,
nos termos do artigo 52 da Instru¢cdo CVM 400.

Assembleia geral dos titulares das Letras Financeiras.

Aviso ao mercado da Oferta, publicado no jornal O Estado de Séo Paulo
e no jornal Valor Econémico, edi¢do nacional, em 06 de junho de 2013,
nos termos do artigo 53 da Instru¢cdo CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Banco do Brasil S.A.

BB-Banco de Investimento S.A.

Corresponde as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acles, para o registro contdbil das operagdes, associadas, quando
aplicavel, as normas e instru¢des do CMN, do BACEN e do Plano
Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, da
CVM no que ndo forem conflitantes com as normas do BACEN, da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, desde que homologadas pelo
BACEN.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES.
Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.



CETIP

CETIP 21

Classificacdo de Risco

CMN

Condicdo Suspensiva de
Exigibilidade de Vencimento
Antecipado

Contrato de Distribuicéo

Codigo ANBIMA

Coordenador Lider ou Ital
BBA

Coordenadores

CVM
Data de Emisséo

Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios

Data de Vencimento da 22
Emissdo

Data de Vencimento da 3?2
Emissdo

Datas de Vencimento

Deloitte
Dia Util

DOESP

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Sistema de negociacdo de titulos e valores mobiliarios administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Classificacdo de risco (rating), por nota ou simbolo, que expressa a
opinido de agéncia classificadora acerca da capacidade e disposicdo do
emitente de titulo de divida em honrar pontualmente seus compromissos
de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final.

Conselho Monetario Nacional.

Qualquer Manifestacdo Formal de quaisquer Entidades Governamentais
Relevantes, no sentido de validar, admitir ou ndo obstar, a incluséo de
eventos de vencimento antecipado em operacbes de emissdo e
distribuicdo privada ou publica (inclusive de esforcos restritos) de letras
financeiras.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Letras
Financeiras das 22 e 32 Emissdes, para Distribuicdo Publica no ambito do
1° Programa de Distribuicdo Continua do Banco Daycoval S.A.”,
celebrado em 05 de junho de 2013 entre 0o Emissor e os Coordenadores,
conforme aditado em 27 de junho de 2013.

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Banco Ital BBA S.A.

Coordenador Lider, em conjunto com o Safra, o BB-BIl e o Bradesco
BBI.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
29 de maio de 2013.

Os Juros Remuneratérios serdo devidos na Data de Vencimento de cada
Emissdo, sem prejuizo da ocorréncia dos Eventos de Revisdo e Eventos
de Pagamento.

29 de julho de 2015.

29 de maio de 2016.

Quando referidas em conjunto, a Data de Vencimento da 22 Emisséo e a
Data de Vencimento da 32 Emisséo.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

Todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional
ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario ou nédo funcionar o mercado financeiro em ambito nacional ou
na Cidade de S&o Paulo.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.



Emissdo

Emissor, Daycoval ou Banco

Entidades Governamentais
Relevantes

Eventos de Pagamento

Eventos de Revisdo

Formuléario de Referéncia

FGC

Governo Federal

IFRS

Instituicbes Intermediarias

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 409

Instrugdo CVM 480

Investidor Qualificado

IPCA

JUCESP

Juros Remuneratérios

Lei das Sociedades por
Acdes

Lein®12.249

Letras Financeiras

Quando referidas em conjunto, a 22 Emissao e a 32 Emissao.
Banco Daycoval S.A.

Congresso Nacional, Presidéncia da Republica, Ministério da Fazenda ou
equivalente, 0 CMN, CVM ou BACEN, suas delegacias, reparti¢des e
representantes.

Significa, conjuntamente, os eventos de pagamento definidos na clausula
5.5 dos Termos e Condicdes Gerais.

Significa, conjuntamente, os eventos de revisdo definidos na clausula 5.1
dos Termos e Condigdes Gerais.

O formulario de referéncia do Emissor, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Fundo Garantidor de Crédito.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

International Financial Reporting Standards, correspondente as normas
internacionais de contabilidade.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais que aderiram ao Contrato
de Distribuicéo.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteracOes
posteriores.

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracBes
posteriores.

Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e suas alteracBes
posteriores.

Investidores definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 4009.

indice Nacional de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Juros remuneratorios aplicaveis as Letras Financeiras de cada Emissdo,
correspondentes a um percentual da variagdo acumulada da Taxa DI,
definido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracdes posteriores.

Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, e suas alteragGes posteriores.

Letras Financeiras da 2% Emissdo e da 3% Emissdo do Daycoval, ndo
conversiveis em acles, todas nominativas e escriturais, da espécie
quirografaria, emitidas em conformidade com a Lei n® 12.249 e com a
Resolucdo n° 4.123 e ofertadas no curso da Oferta, no &mbito do
Programa de Distribuicdo Continua.



Letras Financeiras em
Circulacdo

Manifestacdo Formal

MDA

Oferta

Participantes Especiais

Pessoas Vinculadas

Prazo da Oferta

Preco de Integralizacéo

Procedimento de
Bookbuilding

PROER

Programa de Distribuigdo
Continua

Letras Financeiras da 22 Emissdo e da 3% Emissdo emitidas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pelo Emissor e as de titularidade (i) de
pessoas juridicas controladas por ou coligadas do Emissor (diretas ou
indiretas), (ii) de pessoas juridicas e/ou naturais controladoras (ou grupo
de controle), sociedades sob controle comum ou administradores do
Emissor, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, e (iii) de diretores e conselheiros do Emissor, e seus
parentes até 2° grau.

Qualquer lei federal, medida provisoria, decreto normativo,
comunicacdo, resolucdo, circular, carta-circular, comunicado, instrugéo,
ato ou qualquer tipo de regulamentacgdo editada pelo CMN, pelo BACEN
ou pela CVM, bem como envio por qualquer Entidade Governamental
Relevante de mensagem ou aprovagdo ao Emissor para uma emissao
especifica de letras financeiras.

Maddulo de distribuicdo de ativos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

A oferta das Letras Financeiras, realizada no ambito do Programa de
Distribuicdo Continua, objeto deste Prospecto.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., Fator S.A. Corretora de Valores, Banco BNP Paribas Brasil S.A. e
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sdo pessoas vinculadas
os investidores que sejam: (i) controladores, pessoas juridicas integrantes
do mesmo grupo econdmico do Emissor, ou administradores do Emissor;
(i) controladores ou administradores das Institui¢cfes Intermedidrias; e
(iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como, os conjuges e
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau
de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii).

O prazo de colocagdo das Letras Financeiras sera de até 6 (seis) meses,
nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM n° 400, contados a partir da
data de publicacdo do Andncio de Inicio, ou até a data de publicacdo do
Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras, acrescido dos Juros
Remuneratorios, aplicaveis a respectiva Emissdo, incorridos desde a Data
de Emissdo, calculados pro rata temporis.

Procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugio CVM 400, para
definicdo do percentual da Taxa DI aplicavel para o calculo de Juros
Remunerat6rios aplicveis as Letras Financeiras de cada Emissao.

Programa de estimulo a reestruturacdo do sistema financeiro nacional.
Programa de distribui¢do continua de Letras Financeiras, de emissdo do

Emissor, arquivado na CVM em 11 de outubrode 2011, sob o
n°® CVM/SRE/PRO/2011/002.



Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Publico Alvo

RAET
Real ou R$

Representante dos Credores
ou Agente

Resolucéo 4.123

Safra

Sistema Bovespafix

STN

Taxa DI

Termos e CondicOes Gerais

Termos e Condicbes Gerais
da 22 Emisséo

Termos e CondicOes Gerais
da 3% Emisséao

O presente prospecto definitivo, tendo por objeto a distribuicdo de Letras
Financeiras.

O publico alvo da Oferta sera composto por investidores pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, administradores de recursos de terceiros registrados na CVM,
instituices autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados &
aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
efou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados nos termos da Instrucdo CVM 409, levando-se
sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

Regime de Administracéo Especial Temporaria.
Moeda corrente no Brasil.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

Resolucdo n° 4.123, de 23 de agosto de 2012, do CMN, e suas alteracdes
posteriores.

Banco J. Safra S.A.

Ambiente de negociacdo de ativos de renda fixa, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Secretaria do Tesouro Nacional.

Taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo  diario disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br).

Quando referidos em conjunto, os Termos e Condigdes Gerais da 22
Emissdo e os Termos e Condic8es Gerais da 32 Emiss&o.

“Termos e Condigdes das Letras Financeiras da 22 Emissdo do Banco
Daycoval S.A.”, celebrado em 29 de maio de 2013, entre 0 Emissor e o
Agente, registrado no 4° Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo
sob 0 n® 5210993, conforme aditado em 05 de julho de 2013 e registrado
junto ao 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, sob 0 n°® 5214255, cuja cdpia constitui anexo a este
Prospecto.

“Termos ¢ Condigdes das Letras Financeiras da 3* Emissdo do Banco
Daycoval S.A.”, celebrado em 29 de maio de 2013, entre 0 Emissor e 0
Agente, registrado no 4° Registro de Titulos e Documentos de S&o Paulo
sob 0 n® 5210994, conforme aditado em 05 de julho de 2013 e registrado
junto ao 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, sob 0 n°® 5214256, cuja cdpia constitui anexo a este
Prospecto.



Valor Nominal Unitario Valor nominal unitario das Letras Financeiras, correspondente a
R$300.000,00 (trezentos mil reais).

Valor Total da Oferta R$470.100.000,00 (quatrocentos e setenta milhGes e cem mil reais),
sendo R$350.100.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes e cem mil reais),
para a 28 Emissdo, e R$120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de reais),
para a 32 Emissdo.

Os termos definidos utilizados na forma singular tém o mesmo significado quanto utilizados no plural e vice-
versa.



DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO

InformacGes detalhadas sobre o Emissor, seus resultados, negdcios e operagdes poderdo ser encontradas no
Formulario de Referéncia, em sua versdo com a data mais recente, elaborado nos termos da Instrugdo CVM
480, que se encontra disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet: Banco Daycoval S.A.,
www.daycoval.com.br/ri neste website acessar, “Informagdes Financeiras”, “Formulario de Referéncia”;
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br, neste website, no campo “Acesso Rapido”,
acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras informagdes”. No link buscar por “Banco Daycoval S.A.” e
clicar em “Formulario de Referéncia”; ¢ da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, www.bmfbovespa.com.br, neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e digitar
“Banco Daycoval S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “Informacdes Relevantes” e,
posteriormente “Formulario de Referéncia”.

As informagdes constantes do Formulério de Referéncia sdo parte integrante deste Prospecto, sendo nele
incorporadas por referéncia.


http://www.daycoval.com.br/ri
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PROJECOES

Este Prospecto contém estimativas e projecdes, as quais estdo sujeitas a riscos e incertezas, pois foram
baseadas em expectativas do Emissor sobre eventos futuros e tendéncias que afetam seus negdcios.
Estimativas e projecdes estdo sujeitas a riscos e incertezas, incluindo, sem limitacéo, as seguintes situacées:

. conjuntura econdmica, politica e de negocios no Brasil e, em especial, nos mercados em que 0
Emissor atua;

. nivel de endividamento, demais obrigacfes financeiras, e capacidade do Emissor de obter
financiamento quando necessario e em termos razoaveis;

. capacidade do Emissor de implementar seus planos de investimento;

. inflacdo e desvalorizagdo do real, bem como flutuacdes das taxas de juros;

o leis e regulamentos existentes e futuros;

. sucesso na implementagao da estratégia do Emissor; e

. outros fatores de risco apresentados na se¢do “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras

Financeiras” e “Sumario do Emissor - Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”, nas
paginas 35 e 57 deste Prospecto, respectivamente, e nas seg¢des “4.1. Descrigdo dos Fatores de Risco”
e “5.1. Descricao dos Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, poderdo afetar resultados futuros e, eventualmente, levar a
resultados diferentes daqueles expressos nas declara¢fes prospectivas feitas neste Prospecto pelo Emissor. O
Emissor ndo assume a obrigacdo de atualizar tais declaracdes.
As palavras “acredita”, “pode”, “continua”, “espera”, “preveé”, “pretende”, “planeja”, “estima”, “antecipa”, ou
similares tém por objetivo identificar estimativas e projecdes.

DeclaragBes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e,
portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. A condicgdo futura da situacdo financeira e
dos resultados operacionais do Emissor poderdo apresentar diferenga significativa se comparados aquela
expressa ou sugerida nas referidas declaraces prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses
resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo do Emissor. O investidor é alertado
para ndo basear sua decis@o de investimento em declaragfes prospectivas.
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APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS

As demonstraces financeiras individuais e consolidadas revisadas do Emissor, suas controladas e entidades
de proposito especifico representadas por fundos de investimentos em direitos creditorios e multimercados
anexas a este Prospecto, que compreendem o balanco patrimonial levantado em 31 de marco de 2013 e as
demonstracdes dos resultados, das mutacfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para os trimestres
findos em 31 de margo de 2013 e de 2012, foram preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN e revisadas pela Deloitte de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermedidrias (relatério sobre a revisao
de informacBes trimestrais também se encontra anexo ao Prospecto), e as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas do Emissor, suas controladas e entidades de propoésito especifico representadas por
fundos de investimentos em direitos creditorios e multimercados anexas a este Prospecto, que compreendem
os balancos patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2012, de 2011 e de 2010, e as respectivas
demonstra¢des dos resultados, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do Emissor para 0s
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, de 2011 e de 2010, foram preparadas de acordo com as
Préticas Contabeis Adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e
auditadas pela Deloitte de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria (relatérios dos
auditores independentes também se encontram anexos ao Prospecto).

As informacgdes financeiras incluidas neste Prospecto foram extraidas das demonstracfes financeiras
consolidadas do Emissor referidas no paragrafo acima.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei 11.638/07, alterada pela Lei 11.941, que modificou e
introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acles. Essas leis tiveram como principal objetivo
atualizar a legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contébeis
adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB”.

Em aderéncia a esse processo de convergéncia com as normas internacionais, 0 Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos em linha com o IFRS, aprovados pela CVM, porém nem
todos homologados pelo BACEN. Desta forma o Emissor, na elaboracdo das demonstracfes financeiras,
adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 - Redugio ao valor recuperavel de ativos — homologado pela Resolugio BACEN n° 3.566/08;
b) CPC 03 — Demonstragdes do fluxo de caixa — homologado pela Resolugido BACEN n° 3.604/08;
C) CPC 05— Divulgagio de partes relacionadas — homologado pela Resolugio BACEN n° 3.750/09;

d) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agBes — homologado pela Resolugio BACEN n° 3.989/11,
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2012;

€) CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro — homologado pela
Resolugdo n° 4.007/11;

f)  CPC 24 — Evento subsequente — homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.973/11;

g) CPC 25 — Provisdes passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugio BACEN
n° 3.823/09; e

h)  Pronunciamento Conceitual Bésico (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragio e Divulgacdo de
Relatério Contabil-Financeiro — homologado pela Resolugdo BACEN n° 4.144/12.

Quando o BACEN homologar os outros CPCs emitidos, a aplicagdo desses pronunciamentos devera ser
prospectiva.
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Adicionalmente, em 24 de setembro de 2009, o0 CMN emitiu a Resolugdo n° 3.786/09, requerendo que as
instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituidas sob a forma de companhia aberta ou que estdo obrigadas a constituir comité de auditoria,
apresentassem, a partir de 31 de dezembro de 2010, demonstracdes financeiras consolidadas adotando o
padrdo contabil internacional, de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB), traduzidos para a lingua portuguesa por entidade brasileira credenciada pela
International Accounting Standards Committee Foundation (IASC Foundation).

Em 18 de marco de 2010, o BACEN emitiu a Carta-Circular n® 3.435, que determinou os critérios para
elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas a serem emitidas com o proposito especifico de
atender a Resolugdo CMN n° 3.786/09 e estabeleceu opcOes a serem adotadas como balango de abertura (data
de transicdo) dessas demonstracOes financeiras consolidadas, tendo o Daycoval optado pela data de 1° de
janeiro de 2010, que resultou na ndo apresentacdo destas demonstracdes financeiras consolidadas de forma
comparativa além de outras divulgagdes e requerimentos do “IFRS 1 — Adog¢do Primeira Vez das Normas
Internacionais de Relatério Financeiro™. Por esse motivo, essas demonstragdes financeiras de acordo com essa
opcao ndo podem ser declaradas de acordo com IFRS e podem ndo ser adequadas para outro fim diferente de
cumprir com o requerimento da Carta-Circular n® 3.435 do BACEN.
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INFORMACOES CADASTRAIS DO EMISSOR

Identificacdo do Emissor

Sede

Registro do Emissor na CVM
como Companhia Aberta

Diretoria de RelagGes com
Investidores

Atendimento aos Investidores

Auditores Independentes

Titulos e Valores Mobiliarios
Emitidos no Brasil

Titulos e VValores Mobiliarios de
Renda Fixa Emitidos no Brasil

Instituicdo financeira escrituradora

Banco Daycoval S.A., companhia aberta, devidamente inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP com NIRE 35300524110.

A sede do Emissor esta localizada na Avenida Paulista, 1793, Bela
Vista, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01311-200.

O Emissor encontra-se registrado na CVM sob o cédigo 02079-6,
desde 27 de junho de 2007.

Sr. Ricardo Gelbaum

Avenida Paulista, 1793, 11° andar
01311-200 — S&o Paulo/SP
Telefone: (11) 3138-1024
Fac-simile: (11) 3138-0771
E-mail: ri@daycoval.com.br
Website: www.daycoval.com.br/ri

Sr. Erich Romani

Avenida Paulista, 1793, 10° andar
01311-200 — S&o Paulo/SP
Telefone: (11) 3138-1025
Fac-simile: (11) 3138-0771
E-mail: ri@daycoval.com.br
Website: www.daycoval.com.br/ri

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua José Guerra, 127

04719-030 — Séo Paulo/SP

At.: Sr. Francisco Antonio Maldonado Sant’Anna
Telefone: (11) 5186-1762

Fac-simile: (11) 5181-2911

E-mail: fsantanna@deloitte.com

Website: www.deloitte.com/view/pt_BR/br/index.htm

O Emissor tem 160.869.792 ac¢des ordinarias e 94.854.501 (sendo
7.560.252 mantidas em tesouraria) acGes preferenciais, sendo estas
Gltimas negociadas na BM&FBOVESPA desde 28 de junho de
2007, sob o cddigo DAYC4. O Emissor emitiu, em 19 de fevereiro
de 2009, bbnus de subscri¢do que conferem ao seu titular o direito
de subscrever até 18.451.613 acdes ordinarias e 50.322.580 agdes
preferenciais do Emissor (para mais detalhes sobre os bbnus de
subscricdo, veja a secdo 10.1.d, 18.5 e 18.10 do Formulario de
Referéncia).

A Oferta é a segunda distribuicdo publica de titulos de renda fixa
realizada pelo Emissor no mercado brasileiro de capitais.

A instituicdo financeira escrituradora das a¢bes de emissdo do
Emissor é o Banco Bradesco S.A.

13


http://www.daycoval.com.br/
http://www.daycoval.com.br/
http://www.deloitte.com/view/pt_BR/br/index.htm

Jornais nos quais divulga
informacdes

Email para informagdes aos
investidores e ao Mercado

Informagbes Adicionais

Website do Emissor

Declaracbes

As informacdes referentes ao Emissor séo divulgadas no DOESP e
no jornal O Estado de S&o Paulo, edi¢do nacional.

ri@daycoval.com.br.

Quaisquer informagcfes complementares sobre a Oferta e o
Programa de Distribuicdo Continua poderdo ser obtidas com o
Emissor e os Coordenadores, nos enderecos indicados na secéo
“ldentificacdo dos Agentes e Prestadores de Servico Envolvidos na
Oferta”, na pagina 37 deste Prospecto, e com a CVM, na Rua Sete
de Setembro 111, 5° andar, CEP 20050-006, Rio de Janeiro, RJ e
na Rua Cincinato Braga 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010,
S&o Paulo, SP (www.cvm.gov.br).

As informacdes constantes do website do Emissor na Internet ndo
sdo parte integrante deste Prospecto e nem se encontram
incorporadas por referéncia a este, exceto quando expressamente
referido de forma contraria.

www.daycoval.com.br

As declaragbes do Emissor e do Coordenador Lider, nos termos do
artigo 56 da Instrugdo CVM 400, encontram-se anexas a este
Prospecto, nas paginas 173 e 177, respectivamente.
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SUMARIO DA OFERTA E DAS LETRAS FINANCEIRAS

Esta secdo nao contém todas as informacdes sobre o Emissor que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar sua deciséo de investimento nas Letras Financeiras. O Prospecto deve ser lido integralmente e de forma
cuidadosa, inclusive o disposto nas se¢oes “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras Financeiras” e
“Sumdario do Emissor - Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”, nas pdginas 35 e 57 deste Prospecto,
respectivamente, nas demonstracdes financeiras do Emissor e suas respectivas notas explicativas, anexas a este
Prospecto a partir da pagina 195, e nas segées “4.1. Descri¢do dos Fatores de Risco” e “5.1. Descri¢do dos
Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.

Caracteristicas Basicas da Oferta de Letras Financeiras

Emissor:

Garantia:
Coordenador Lider da
Oferta:
Coordenadores:

Participantes Especiais:

Quantidade de Letras
Financeiras e Regime de
Colocacéo:

Procedimento de
Bookbuilding:

Valor Nominal Unitario:
Forma:
Série:

Ndmero de Emissao:

Comprovacao de
Titularidade:

Agente ou Representante dos
Credores:

Banco Daycoval S.A.

As Letras Financeiras sdo da espécie quirografaria, ndo contando com
garantia real ou fidejussoria.

Banco Itat BBA S.A.

Coordenador Lider, em conjunto com o Safra, o BB-BI e o Bradesco BBI.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., Fator S.A. Corretora de Valores, Banco BNP Paribas Brasil S.A. e
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

1.167 (um mil, cento e sessenta e sete) Letras Financeiras da 22 Emissao
e 400 (quatrocentas) Letras Financeiras da 3* Emissdo, a serem
colocadas em regime de melhores esforcos de colocagéo.

Procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para
definicdo das taxas aplicaveis para o célculo de Juros Remuneratérios
aplicaveis a cada Emissao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos
do § 2° do artigo 23 da Instrucdo CVM 400.

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Exclusivamente escriturais, sem emissdo de certificados.

Cada Emisséo seré realizada em série Unica.

As Letras Financeiras sdo objeto das 2% e 3% emissbes de letras
financeiras realizada pelo Emissor no ambito do Programa de

Distribui¢do Continua.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras Financeiras sera
comprovada por meio de (i) extrato em nome do titular das Letras
Financeiras; e (ii) para fins especificos, certiddo de inteiro teor, a que se
refere o artigo 38, §1°, da Lei n® 12.249.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Agéncias de Classificacdo de
Risco das Letras Financeiras:

Data de Emissdo das Letras
Financeiras:

Destinagdo dos Recursos:

Juros Remuneratorios:

Data de Vencimento das
Letras Financeiras da 22
Emissao:

Data de Vencimento das
Letras Financeiras da 32
Emissao:

Encargos Moratdrios:

Quorum de Delibera¢do em
reunides de titulares de
Letras Financeiras:

Autorizacdes Societarias:

Registro para Oferta no
Mercado Primério:

Moody’s e Fitch Ratings. Os relatérios de classificagdo de risco das
Letras Financeiras encontram-se anexos ao presente Prospecto.

29 de maio de 2013.

Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pelo Daycoval no
curso ordinario de seus negocios.

Cada taxa de juros remunerat6rios aplicavel a cada Emissdo de Letras
Financeiras sera um percentual da variacdo acumulada da Taxa DI,
definido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

O Emissor devera proceder ao resgate integral de cada Letra Financeira
da 2% Emissdo em 26 (vinte e seis) meses ap0s a Data de Emissdo, ou
seja, em 29 de julho de 2015, por seu valor de principal, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios incorridos desde a Data de Emisséo,
observados os procedimentos relativos aos Eventos de Revisdo e aos
Eventos de Pagamento.

O Emissor devera proceder ao resgate integral de cada Letra Financeira
da 3% Emissdo em 36 (trinta e seis) meses ap0s a Data de Emissdo, ou
seja, em 29 de maio de 2016, por seu valor de principal, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios incorridos desde a Data de Emissdo,
observados os procedimentos relativos aos Eventos de Revisdo e aos
Eventos de Pagamento.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos
titulares das Letras Financeiras, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, e sem prejuizo do recebimento dos respectivos Juros
Remuneratdrios, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria de
2%; e (ii) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

Nas deliberagbes das respectivas reunibes de credores de Letras
Financeiras, a cada Letra Financeira em Circulacdo caberd um voto. Os
quoruns para deliberacfes e os procedimentos de convocagdo para 0s
titulares das Letras Financeiras encontram-se definidos nos Termos e
Condicdes Gerais.

O Programa de Distribuigdo Continua foi aprovado e rerratificado em
reunides de Diretoria do Emissor realizadas em 1° de julho de 2011, 22
de agosto de 2011 e 22 de maio de 2013, cujas atas foram arquivadas na
JUCESP, respectivamente, sob 0 n® 261.492/11-1, n° 353.809/11-1 e n°
212.052/13-5. A realizagdo da Oferta foi aprovada em reunido de
Diretoria do Emissor realizada em 22 de maio de 2013, cuja ata foi
arquivada na JUCESP sob o n° 212.052/13-5. As copias das atas aqui
referidas encontram-se anexas a este Prospecto.

As Letras Financeiras serdo registradas para distribuicdo publica, no
mercado primério, por meio do MDA, sendo a distribui¢do liquidada
através da CETIP.
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Registro para Negociagdo no
Mercado Secundario:

Registro na ANBIMA:

Local de Pagamento:

Prorrogacéo de Prazos:

Resgate antecipado e
amortizacdo:

Eventos de Revisdo e
Eventos de Pagamento:

Modificacdes aos Termos e
Condicdes Gerais:

Publico-Alvo:

As Letras Financeiras serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacbes liquidadas e as Letras Financeiras
custodiadas eletronicamente na CETIP, submetendo-se aos controles de
compensacdo e liquidacdo da CETIP.

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias
corridos contado da data da concesséo do respectivo registro pela CVM,
nos termos dos artigos 25 e 26, §1°, do Cddigo ANBIMA.

Os pagamentos referentes as Letras Financeiras e quaisquer outros valores
eventualmente devidos pelo Emissor serdo precipuamente realizados por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP.

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria devida pelo Emissor em razdo das Letras
Financeiras até o primeiro Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento
coincidir com dia em que n&o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam
ser realizados pela CETIP, hip6tese em que somente haveré prorrogacao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

As Letras Financeiras ndo estardo sujeitas a resgate antecipado ou
amortizacdo, total ou parcial, antecipada, nos termos do artigo 4° da
Resolucgdo 4.123.

Os Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento estdo sujeitos a
Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado
conforme Clausula (5.8) dos Termos e CondigGes Gerais de cada
Emissdo. Caso ocorra qualquer Evento de Revisdo, o Agente deverd
convocar uma Assembleia de Credores para deliberar sobre o néo
vencimento antecipado das Letras Financeiras da respectiva Emisséo.
Caso ndo ocorra a aprovacgao expressa do ndo vencimento antecipado
das Letras Financeiras por titulares das Letras Financeiras da respectiva
Emissao representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Letras Financeiras em Circulagdo, ou ainda na hipétese de ocorréncia de
um Evento de Pagamento (observados os prazos de cura aplicaveis),
entdo o Emissor devera imediatamente pagar aos titulares das Letras
Financeiras o saldo do Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras,
acrescido dos Juros Remuneratérios, aplicaveis a respectiva Emissdo,
devidos desde a Data de Emissdo (exclusive) até a data do efetivo
pagamento (inclusive), calculada pro rata temporis, e demais encargos.

Apbs a primeira data de subscricdo de Letras Financeiras, qualquer alteragao
aos Termos e CondicBGes Gerais devera ser aprovada pelos titulares de 2/3
(dois tergos) das Letras Financeiras em Circulacdo da respectiva Emisséo,
sendo certo que quaisquer alteracBes das disposi¢des sobre remuneracéo,
datas de pagamento ou sobre Eventos de Revisdo ou Eventos de Pagamento
dependem da aprovacdo de titulares de pelo menos 90% (noventa por cento)
das Letras Financeiras da respectiva Emisséo.

O publico-alvo da Oferta serd composto por investidores pessoas fisicas
e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, administradores de recursos de terceiros registrados na CVM,
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
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Inadequagéo do
investimento:

Imunidade Tributaria:

Escrituracdo das Letras
Financeiras:

condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados nos termos da Instrucdo CVM 409,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatérios da Oferta.

A Oferta ndo é destinada aos investidores (i) que necessitem de ampla
liguidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario para
negociagao de letras financeiras no Brasil é restrito; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito de instituicdes financeiras. Para
avaliacdo dos riscos associados ao investimento nas Letras Financeiras,
recomenda-se aos investidores a leitura das segdes “Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Letras Financeiras” e “Sumario do Emissor -
Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”, que se iniciam nas
paginas 35 e 57 deste Prospecto, respectivamente. Sem prejuizo, 0s
investidores deverao atentar para os demais fatores de risco relacionados
ao Emissor, conforme detalhadamente descritos nos itens “4.1.
Descrigdo dos Fatores de Risco” e “5.1. Descri¢do dos Principais Riscos
de Mercado” do Formulario de Referéncia.

Caso qualquer titular de Letras Financeiras tenha imunidade ou isen¢éo
tributaria, este deverd encaminhar ao Emissor, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Letras Financeiras, documentagdo comprobatoria da referida
imunidade ou isen¢do tributéria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor.

A escrituragdo das Letras Financeiras seré realizada pelo Emissor.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Composicéo do Capital Social
Em 31 de marco de 2013, o capital social do Daycoval era de R$1.737.409.389,22, representado por
160.869.792 acGes ordinarias e 94.854.501 agdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Em

31 de marco de 2013, o Daycoval possuia em tesouraria 831.452 ac¢Bes preferenciais.

A relacdo abaixo indica os acionistas que detém mais de 5% (cinco por cento) do capital social do Emissor, na
data deste Prospecto:

Acionista Quantidade % de participacéo % de participacéo sobre
acdes ON sobre acdes ON 0 Total de AcBes
Sasson Dayan 55.381.891 34,427 21,647
Morris Dayan 53.617.344 33,330 20,957
Salim Dayan 24.931.314 15,498 9,745
Carlos Moche Dayan 24.931.314 15,498 9,745
Rony Dayan 2.007.929 1,247 0,784
Total 160.869.792 100,000 62,878
Acionista Quantidade % de participacéo % de participacéo sobre
acdes PN sobre acdes PN 0 Total de AcBes
IFC 16.774.193 17,7 6,6
HSBC 7.405.691 7,8 2,9
Wolfensohn 4.991.412 53 2,0

Para maiores informagdes, vide se¢des 15 e 17 do Formulario de Referéncia.
Autorizacdes Societarias e Registros
AutorizagBes Societarias

O Programa de Distribuicdo Continua foi aprovado e rerratificado em reunides de Diretoria do Emissor
realizadas em 1° de julho de 2011, 22 de agosto de 2011 e 22 de maio de 2013, cujas atas foram arquivadas na
JUCESP, respectivamente, sob o0 n® 261.492/11-1, n® 353.809/11-1 e n°® 212.052/13-5. A realizacdo da Oferta
foi aprovada pela reunido da Diretoria do Daycoval realizada em 22 de maio de 2013, cuja ata foi arquivada
na JUCESP sob o n® 212.052/13-5.

Registro dos Termos e Condigdes Gerais no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos

Os Termos e CondicBes Gerais da 22 Emissdo e os Termos e Condi¢cBes Gerais da 3% Emissdo foram
registrados no 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
respectivamente, sob 0 n® 5210993 e sob o0 n® 5210994, e seus respectivos aditamentos foram registrados pelo
Daycoval no 4° Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
respectivamente, sob 0 n® 5214255 e sob o n® 5214256.

Registro na ANBIMA

A Oferta serd registrada na ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da data da concessdo do
respectivo registro pela CVM, nos termos dos artigos 25 e 26, §1°, do Cédigo ANBIMA.
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Caracteristicas das Letras Financeiras

Valor Nominal Unitério

O Valor Nominal Unitéario das Letras Financeiras é de R$300.000,00 (trezentos mil reais).
Quantidade

Serdo inicialmente ofertadas 1.167 (um mil cento e sessenta e sete) Letras Financeiras da 22 Emissdo e 400
(quatrocentas) Letras Financeiras da 32 Emiss&o.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emisséo é de R$470.100.000,00 (quatrocentos e setenta milhGes e cem mil reais), sendo
R$350.100.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes e cem mil reais), para a 22 Emissdo, e R$120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), para a 32 Emisséo.

NUmero de Emissédo

As Letras Financeiras sdo objeto das 22 e 32 emiss@es de letras financeiras realizada pelo Emissor no &mbito
do Programa de Distribui¢do Continua.

Forma

As Letras Financeiras serdo exclusivamente escriturais, sem emissdo de certificados.

Comprovagdo de Titularidade

Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras Financeiras serd comprovada por meio de (i) extrato em
nome do titular das Letras Financeiras; e (ii) para fins especificos, certiddo de inteiro teor, a que se refere o
artigo 38, §1°, da Lei n® 12.249.

Espécie

As Letras Financeiras sdo da espécie quirografaria e ndo contardo com qualquer garantia real ou fidejussoria.
Séries

Cada Emisséo seré realizada em série Unica.

Data de Emisséo

Para todos os fins de direito, a data de emisséo das Letras Financeiras € 29 de maio de 2013.

Data de Vencimento da 22 Emissado

O vencimento ordinario das Letras Financeiras da 2% Emissao ocorrerd em 26 (vinte e seis) meses contados da
Data de Emissdo, ou seja, em 29 de julho de 2015.

Data de Vencimento da 32 Emissdo

O vencimento ordinario das Letras Financeiras da 32 Emissdo ocorrera em 36 (trinta e seis) meses contados da
Data de Emissdo, ou seja, em 29 de maio de 2016.

20



Da Subscricéo e Integralizacédo

As Letras Financeiras serdo subscritas por meio do MDA e integralizadas de acordo com os procedimentos
definidos pela CETIP.

Preco de Integralizacéo

O preco de subscricdo e integralizacdo das Letras Financeiras sera equivalente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios incorridos desde a Data de Emissdo, calculados pro rata
temporis.

Condicdes de Negociacdo das Letras Financeiras

Os titulares das Letras Financeiras poderao livremente transferir, ceder, alienar ou onerar, sob qualquer forma,
as Letras Financeiras, observadas as normas aplicaveis a distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, caso
pertinente.

Escrituracdo
A escrituracdo das Letras Financeiras sera realizada pelo Emissor.
Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes relativos as Letras Financeiras que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das Letras Financeiras, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos titulares de Letras Financeiras” no jornal O Estado de Sdo Paulo, edicdo nacional. O Emissor
obriga-se a informar o Agente acerca de tais publicacfes com 3 (trés) dias de antecedéncia.

Remuneracéo das Letras Financeiras da 2% Emissdo

Os Juros Remuneratorios relativos as Letras Financeiras da 22 Emisséo serdo devidos na Data de Vencimento
da 2* Emissdo, sem prejuizo do quanto disposto na se¢do “Caracteristicas das Letras Financeiras - Eventos de
Revisdo e Eventos de Pagamento™ acima.

A taxa dos Juros Remuneratérios das Letras Financeiras da 2% Emissdo corresponderd a 113,30% (cento e
treze inteiros e trinta centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI. Os Juros Remuneratérios
incidirdo sobre o saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitério, calculados cumulativa e
exponencialmente, por dias corridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento da 22 Emissdo ou, se for o caso, na data da liquidacao
antecipada resultante de um evento de vencimento antecipado, de acordo com a férmula abaixo:

J = [(Fator DI)-1]xVNb

onde:

J - Valor unitario dos Juros Remuneratdrios acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator DI - Produtério das taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de emissdo, incorporacdo

ou ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizagdo, pagamento ou vencimento, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento. O Fator DI é apurado de acordo com a férmula:

. P
Fator DI = [1+TDI x—)
E k7100
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onde:
n - Namero de taxas DI Over utilizadas.
p - 113,30% (cento e treze inteiros e trinta centésimos por cento).

TDI, - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais, apurada
conforme formula:

1

DI, =|[ D 4] |4
100

onde:
DIy - Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com duas casas decimais.

VNb - Valor Nominal de emissdo, ou da data da Gltima amortizacdo ou incorporacdo, se houver,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes:

1+ TDI % —)
1%) O fator resultante da expressao [ 100) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

1+ TDI, x—)

2%) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [ 100) sendo gue a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o Gltimo considerado.

3%) Considera-se o fator resultante do produtério "Fator DI"" com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais.

Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que sejam titulares de Letras Financeiras da 22 Emisséo ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacGes pecuniarias decorrentes das Letras Financeiras da 2°
Emissdo ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuracdo a Ultima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre 0 Emissor e os titulares das Letras Financeiras da
2% Emissdo quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI
for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto a
definicdo do novo pardmetro de remuneracdo das Letras Financeiras da 22 Emisséo.

Na hip6tese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacéo da Taxa DI as Letras
Financeiras da 22 Emisséo por proibicdo legal ou judicial, e ndo tendo sido divulgada taxa oficial substitutiva, o
Agente devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar Assembleia de Credores para deliberar, em comum
acordo com o Emissor, sobre 0 novo pardmetro de remuneracdo das Letras Financeiras da 22 Emissdo. Até a
deliberacéo desse novo parametro de remuneracéo, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada quando do calculo de
quaisquer obrigagdes vinculadas as Letras Financeiras da 2* Emisséo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
entre 0 Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 22 Emissdo quando da deliberacdo do novo parametro de
remuneragao para as Letras Financeiras da 22 Emissdo.
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Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre o Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 22
Emissdo representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Letras Financeiras da 2% Emissdo em
Circulacdo, nos termos descritos acima, restara configurado um Evento de Pagamento.

Caso seja divulgada taxa oficial que substitua a Taxa DI, esta sera utilizada como novo pardmetro de
remuneracdo das Letras Financeiras da 22 Emissao.

Remuneracéo das Letras Financeiras da 32 Emisséo

Os Juros Remuneratérios relativos as Letras Financeiras da 3* Emisséo serdo devidos na Data de Vencimento
da 3% Emisséo, sem prejuizo do quanto disposto na se¢do “Caracteristicas das Letras Financeiras - Eventos de
Revisdo e Eventos de Pagamento” acima.

A taxa dos Juros Remuneratdrios das Letras Financeiras da 3% Emissdo correspondera a 116% (cento e
dezesseis por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI. Os Juros Remuneratdrios incidirdo sobre o saldo ndo
amortizado do Valor Nominal Unitario, calculados cumulativa e exponencialmente, por dias corridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento da 3% Emissdo ou, se for o caso, na data da liquidacdo antecipada resultante de um evento de
vencimento antecipado, de acordo com a férmula abaixo:
J = [(Fator DI)-1]xVNb
onde:

J - Valor unitario dos Juros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator DI - Produtério das taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de emisséo, incorpora¢do

ou ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizagdo, pagamento ou vencimento, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento. O Fator DI é apurado de acordo com a formula:

n
p
Fator DI = 1+TDl, x——
T{rmony
onde:
n - Numero de taxas DI Over utilizadas.

p - 116% (cento e dezesseis por cento).

TDI, - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais, apurada
conforme formula:

1
oI, =[Pl 4 1) |4
100
onde:

DIy - Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com duas casas decimais.

VNb - Valor Nominal de emissdo, ou da data da Ultima amortizacdo ou incorporagdo, se houver,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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Observacoes:

(1+TDIK XL]
1%) O fator resultante da expressao 100) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento, assim como seu produtério.

[1+TDIK XL]

2%) Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100 sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o Gltimo considerado.

3%) Considera-se o fator resultante do produtério "Fator DI com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais.

Fardo jus aos Juros Remuneratorios aqueles que sejam titulares de Letras Financeiras da 3* Emissdo ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigaces pecuniarias decorrentes das Letras Financeiras da 3°
Emissdo ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuracdo a Ultima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre 0 Emissor e os titulares das Letras Financeiras da
3% Emissdo quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI
for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto a
defini¢do do novo pardmetro de remuneragdo das Letras Financeiras da 3% Emisséo.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Letras
Financeiras da 3* Emisséo por proibicdo legal ou judicial, e ndo tendo sido divulgada taxa oficial substitutiva, o
Agente devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar Assembleia de Credores para deliberar, em comum
acordo com o Emissor, sobre 0 novo pardmetro de remuneracdo das Letras Financeiras da 3* Emissdo. Até a
deliberacéo desse novo pardmetro de remuneracéo, a Ultima Taxa DI divulgada ser4 utilizada quando do célculo de
quaisquer obrigacdes vinculadas as Letras Financeiras da 3* Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagaes
entre 0 Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 32 Emissdo quando da deliberacdo do novo parametro de
remuneragao para as Letras Financeiras da 3% Emisséo.

Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo entre o Emissor e 0s titulares das Letras Financeiras da 3?
Emissdo representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Letras Financeiras da 3* Emissdo em
Circulacéo, nos termos descritos acima, restara configurado um Evento de Pagamento.

Caso seja divulgada taxa oficial que substitua a Taxa DI, esta serd utilizada como novo parametro de
remuneracdo das Letras Financeiras da 3% Emisséo.

Atualizacdo Monetaria

As Letras Financeiras ndo serdo objeto de atualizagcdo monetaria.

Garantias

As Letras Financeiras ndo contardo com garantias reais ou fidejussorias, do Emissor ou de terceiros.
Datas de Pagamento

O Valor Nominal Unitario e os Juros Remuneratorios das Letras Financeiras serdo devidos unicamente na
Data do VVencimento de cada Emissdo.
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Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Letras Financeiras serdo efetuados pelo Emissor utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pelo
Daycoval aos titulares das Letras Financeiras, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, acrescido dos Juros
Remuneratérios, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados por meio da emissdo das Letras Financeiras serdo utilizados no curso ordinario dos
negocios do Emissor.

Resgate Antecipado e Amortizacao Antecipada Facultativos
O Daycoval ndo poderé resgatar antecipadamente ou amortizar antecipadamente as Letras Financeiras.
Aquisicao de Letras Financeiras pelo Daycoval

O Daycoval podera, a qualquer tempo, adquirir Letras Financeiras em Circulacdo no mercado secundario por
meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP, desde que observado o limite de Letras
Financeiras em tesouraria, que ndo podera ultrapassar 5% (cinco por cento) das Letras Financeiras emitidas,
de que trata o artigo 7° da Resolucdo 4.123. As Letras Financeiras adquiridas pelo Daycoval poderdo
permanecer na tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Letras Financeiras adquiridas pelo
Daycoval para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus os mesmos Juros
Remuneratorios aplicaveis as demais Letras Financeiras em Circulag&o.

O Daycoval podera, ainda, trocar Letras Financeiras por outra letra financeira de sua prépria emissdo, desde
que: (a) de valor nominal unitario igual ou superior ao do titulo objeto da troca; (b) com prazo de vencimento
superior ao prazo remanescente do titulo objeto da troca, observado o prazo minimo de 24 meses; e (c) de
mesma condicao de subordinac&o do titulo objeto da troca, nos termos do artigo 6° da Resolucédo 4.123.
Conversibilidade

As Letras Financeiras ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo do Daycoval.

Eventos de Reviséo e Eventos de Pagamento

Embora as clausulas relativas a Eventos de Revisdo e a Eventos de Pagamento abaixo sejam existentes e
validas, sua eficicia esta sujeita a ocorréncia da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento

Antecipado, conforme Clausula (5.8) de cada um dos Termos e Condigdes Gerais.

Sado Eventos de Revisao das Letras Financeiras:

a) descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de natureza condenatdria pelo
Emissor, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais);

b) qualquer evento que implique em transferéncia do controle, direto ou indireto do Emissor para

terceiro, que ndo seja membro da familia controladora do Emissor na Emissdo, sem a prévia
aprovacdo de titulares das Letras Financeiras representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Letras Financeiras em Circulagdo;
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c)

d)

€)

9)

h)

)

k)

inadimplemento pelo Emissor, qualquer de suas Pessoas controladas e/ou controladoras diretas de
operacdo de natureza financeira em que qualquer das Pessoas acima referidas seja parte, desde que
tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negécios acima referidos, cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada
para anulacdo ou sustacdo de seus efeitos;

protesto de titulos emitidos ou garantidos pelo Emissor, suas Pessoas controladas e/ou controladoras
diretas, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou
sustacdo de seus efeitos;

caso haja qualquer decisdo contra 0 Emissor, suas Pessoas controladas diretas ou indiretas referente a
qualquer acdo ou conjunto de acBes de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as
execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e que nao
seja paga pelo Emissor dentro do prazo correspondente, excetuados as que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulagdo ou sustacdo de seus efeitos ou dep6sito de garantias
suficientes em juizo ou que venham a ser pagas dentro do prazo correspondente, excetuadas também
as decisdes proferidas em processos ja existentes e informados no Formulario de Referéncia na Data
de Emisséo;

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Emissor, de suas Pessoas controladoras
ou controladas, cujo valor de referidos bens seja superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), desde que ndo tenha sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou sustacdo de
seus efeitos ou depdsito de outras garantias suficientes em juizo dentro do prazo legal
correspondente;

caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar fiscal de que trata a Lei n° 8.397/92, que
imponha restricdo a alienac&o de ativos de titularidade do Emissor, desde que tal medida possa afetar
a capacidade financeira ou econdmica do Emissor de honrar suas obriga¢@es decorrentes das Letras
Financeiras da 1a Emisséo;

caso 0 Emissor deixe de cumprir as disposi¢cdes referentes aos valores minimos de capital e
patriménio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do CMN;

caso 0 Emissor deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balangco e suas demonstracoes
financeiras auditadas por empresa de auditoria, devidamente registrada na CVM e de renome
internacional;

descumprimento, pelo Emissor, de qualquer de suas obrigagdes ndo pecuniarias estabelecidas neste
instrumento, que ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos contado do recebimento, pelo
Emissor, de comunicacdo escrita enviada pelo Agente neste sentido (ou em prazo superior, quando
houver prazo especifico); ou

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Letra Financeira em mais de 2 sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Revisdo, e desde que cumpridos os procedimentos e
prazos de cura acima previstos, devera ser convocada, pelo Agente, em até 10 (dez) dias corridos, contados da
data em que o Agente tomar conhecimento do evento, uma Assembleia de Credores referente a cada Emissao
para deliberar sobre o0 ndo vencimento antecipado das Letras Financeiras de cada Emissdo. O ndo vencimento
antecipado das Letras Financeiras somente serda aprovado, em primeira ou em segunda convocagdo, por
titulares das Letras Financeiras representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Letras
Financeiras em Circulag8o de cada Emisséo.
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A Assembleia de Credores de cada Emissdo a que se refere o paragrafo acima devera ser realizada no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocacgdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocacao, se aplicavel.

Caso as Assembleias de Credores de cada Emissdo a que se referem os dois paragrafos acima ndo deliberem
sobre eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das Letras Financeiras, ou ndo sejam instaladas por
falta de quorum, em primeira e segunda convocacdo, 0 Emissor devera imediatamente pagar aos titulares das
Letras Financeiras da respectiva Emissdo o saldo do Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras, acrescido
dos respectivos Juros Remuneratérios devidos desde a Data de Emissdo (exclusive) até a data do efetivo
pagamento (inclusive), calculada pro rata temporis, e demais encargos.

Adicionalmente, as Assembleias de Credores de titulares de Letras Financeiras da 22 Emissdo e de titulares de
Letras Financeiras da 3% Emissdo deverdo ser realizadas em separado, sendo que 0os Eventos de Revisdo acima
descritos deverdo ser deliberados de forma independente no &mbito de cada Emisséo.

Sé&o Eventos de Pagamento das Letras Financeiras:

a) ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria referente as Letras Financeiras;

b) ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria referente as demais letras financeiras emitidas pelo
Emissor no ambito do Programa de Distribuicdo Continua, que ndo seja sanada dentro do prazo de 1
(um) Dia Util;

c) declaracdo de vencimento antecipado de outras obrigacGes pecuniarias do Emissor em valor unitario

ou agregado igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhBes de reais), desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificacdo previstos nos respectivos
instrumentos, caso aplicavel,

d) caso 0 Emissor tenha sua licenca para explorar atividade bancéria revogada pelo BACEN;

e) decretagdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administragdo temporario
do Emissor;

f) decretacdo de faléncia do Emissor ou de qualquer de suas sociedades controladoras diretas ou

protocolo de sua autofaléncia;

9) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
prevista no Estatuto Social do Emissor, ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, exclusivamente caso 0 Emissor estiver em
mora com relagdo ao pagamento de qualquer obrigacgéo pecuniéria referente as Letras Financeiras; ou

h) ocorréncia da hip6tese prevista no item (4.13.4) dos Termos e CondicGes Gerais.

Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Pagamento, desde que cumpridos os procedimentos
e prazos de cura acima previstos, 0 Emissor devera imediatamente pagar aos titulares das Letras Financeiras o
saldo do Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios
devidos desde a Data de Emisséo (exclusive) até a data do efetivo pagamento (inclusive), calculada pro rata
temporis, e demais encargos.

Os valores informados nas alineas “a”, “c”, “d”, “e” e “f’ dos Eventos de Revisdo, e o valor informado na
alinea “c” dos Eventos de Pagamento, serdo atualizados anualmente pela variagdo acumulada do Indice de
Precos ao Consumidor Amplo desde a Data de Emissdo até a data do referido evento, apurado e divulgado de
tempos em tempos pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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Mecanismos de Deliberacéo

Os titulares de Letras Financeiras em Circulacdo de cada Emissdo poderdo, a qualquer tempo reunir-se em
Assembleia de Credores de sua respectiva Emissdo para deliberar sobre qualquer matéria de interesse da
comunhdo dos titulares das Letras Financeiras de cada Emissdo, observados os procedimentos e os quora de
deliberagdo indicados abaixo, incluindo, sem limitacdo, (a) a alteracdo dos Termos e Condicdes Gerais; e (b) a
substituicdo do Agente.

Nas hipdteses abaixo previstas, em que haja a necessidade da autorizacdo formal dos titulares de Letras
Financeiras em Circulacdo da respectiva Emissdo para a realizacdo de qualquer ato ou negdcio juridico
relativos as Letras Financeiras e/ou caso um ou mais titulares de Letras Financeiras em Circula¢do da
respectiva Emisséo que representem, pelo menos, 10% (dez por cento) das Letras Financeiras em Circulacdo
da respectiva Emissdo, tenha(m) interesse em se reunir com os demais para discutir assunto de interesse
comum, o Agente deverd convocar espontaneamente, ou mediante solicitacdo dos titulares das Letras
Financeiras da respectiva Emissdo na forma referida acima, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis contados
do recebimento da respectiva solicitacdo, uma reunido dos titulares das Letras Financeiras da respectiva
Emissdo. As Assembleias de Credores deverdo ser realizadas preferencialmente na sede do Agente, podendo
realizar-se em outro local dentro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, desde que claramente
identificado na respectiva convocacao.

A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes no jornal O Estado de Sao
Paulo, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicavel e dos Termos e CondicOes
Gerais da respectiva Emissdo.

As Assembleias de Credores de cada Emissdo deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias
corridos, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. A Assembleia de Credores em segunda
convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos ap6s a data marcada para a
instalacdo da Assembleia de Credores em primeira convocagao.

A convocagdo deverd indicar claramente as matérias a serem discutidas na respectiva Assembleia de
Credores.

A Assembleia de Credores de cada Emisséo se instalara, em primeira convocacdo e em segunda convocagao,
com a presenca de titulares das Letras Financeiras que representem, no minimo, o nimero de Letras
Financeiras da respectiva Emissdo necessarias para aprovacdo da matéria a ser deliberada, nos termos da
clausula (8) dos Termos e Condicbes Gerais. Sera considerada devidamente instalada a Assembleia de
Credores em que comparecerem todos os titulares de Letras Financeiras em Circula¢do de cada Emissdo,
independentemente de sua efetiva convocacao. Para fins de apuracdo dos quora de deliberacdo, deverdo ser
sempre consideradas as Letras Financeiras em Circulagdo na data da respectiva Assembleia de Credores, no
ambito de cada Emiss&o.

Nas deliberacfes das Assembleias de Credores relativa a uma Emissdo, a cada Letra Financeira em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, titular de Letras Financeiras ou nao.
Exceto se expressamente disposto em contrario nos Termos e Condicdes Gerais, todas as deliberacfes a serem
tomadas em Assembleia de Credores dependerdo de aprovagdo de titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Letras Financeiras em Circulacéo da respectiva Emissdo.

As matérias cuja aprovacao implique na alteracdo ou modificacdo (i) de quorum qualificado estabelecido nos
Termos e CondigBes Gerais aplicaveis; (ii) das disposi¢bes sobre remuneracdo, datas de pagamentos ou sobre
Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento de qualquer das Letras Financeiras previstas nos Termos e
Condicdes Gerais da respectiva Emissdo, deverdo ser aprovadas, em qualquer convocagdo, pelos votos
favoraveis de titulares de Letras Financeiras em Circulagdo que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Letras Financeiras em Circulacdo da respectiva Emissdo.
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As deliberacBes tomadas pelos titulares das Letras Financeiras de cada Emissdo, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nos respectivos Termos e Condi¢cdes Gerais, serdo
existentes, validas e eficazes perante o Daycoval e obrigardo a todos os titulares das Letras Financeiras da
mesma Emisséao, independentemente de terem comparecido ou do voto proferido na respectiva Assembleia de
Credores.

As deliberacGes adotadas em Assembleia de Credores deverdo ser reduzidas a termo em ata, a ser
devidamente assinada pelos titulares de Letras Financeiras em Circulacdo da respectiva Emissao presentes ou
seus representantes legais devidamente constituidos. Uma coOpia da respectiva ata devera ser entregue ao
Agente, que manterd referido documento disponivel para consulta em sua sede.

A presidéncia da Assembleia de Credores cabera ao titular das Letras Financeiras eleito pelos titulares das
Letras Financeiras em Circulacdo, ou aquele que for designado pela CVM.

Informacdes Adicionais

Informacfes adicionais sobre as Letras Financeiras, incluindo, sem limitacdo, obrigacGes adicionais do
Daycoval e informacdes sobre as Assembleias de Credores, podem ser obtidas nos Termos e Condicfes
Gerais, cujas cOpias constituem anexo a este Prospecto.

Forma, Procedimento e Condic6es da Oferta
A colocacdo publica das Letras Financeiras sera realizada de acordo com o disposto abaixo:

a) a colocacdo sera publica, realizada em mercado de balcdo, segundo o plano da Oferta estabelecido pelo
Coordenador Lider, o qual podera levar em conta as relagbes dos Coordenadores com seus clientes e
outras considerac@es de natureza comercial ou estratégica, sem prejuizo do disposto no § 3°, do artigo 33,
da Instrugdo CVM 400, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem recebimento de reservas
antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e equitativo para todos os destinatarios e aceitantes
da Oferta;

b) as Letras Financeiras objeto da Oferta serdo colocadas em regime de melhores esforcos de colocagdo nos
termos do Contrato de Distribuicéo;

c) aintegralizacdo das Letras Financeiras serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do;

d) a liquidacdo financeira relativa a emissdo e aquisicdo de Letras Financeiras serd realizada através da
CETIP;

e) os interessados na aquisicdo de Letras Financeiras manifestaram seu interesse diretamente aos
Coordenadores, nos enderegos a serem indicados no Aviso ao Mercado, tendo informado a quantidade de
Letras Financeiras que pretendem adquirir; e

f) Plano da Oferta: Os Coordenadores iniciardo a Oferta apds a concessao do registro da Oferta pela CVM,
a publicagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor. A
colocagdo das Letras Financeiras junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP.

O prazo de colocacdo das Letras Financeiras serd de até 6 (seis) meses, nos termos do artigo 18 da Instrucéo
CVM 400, contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio ou até a data de publicacdo do
Anudncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro. Ao fim do Prazo de Colocagdo, as Letras Financeiras que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas pelos investidores deverdo ser canceladas.
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Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme plano
da Oferta adotado em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, de
forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes dos
Coordenadores recebam previamente exemplares deste Prospecto e do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano
da oferta sera fixado nos seguintes termos:

(i) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais investidores
eventualmente utilizados foram submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do § 5° do
artigo 50 da Instrucdo CVM 400, respectivamente; e

(ii) observado o disposto no Contrato de Distribui¢do, a Oferta somente tera inicio apds (a) concessdo, pela
CVM, do registro da Oferta; (b) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos investidores.

Caso haja a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta e os Coordenadores verifiquem excesso de
demanda superior a um terco da quantidade total das Letras Financeiras ofertadas, em observancia ao artigo
55 da Instrucdo CVM 400, as ordens de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas.

g) Garantia de Liquidez: o Distribuidor Lider e os demais Distribuidores ndo celebraram contrato de
garantia de liquidez tendo por objeto as Letras Financeiras, nem sera constituido fundo de sustentacéo;

h) Market Maker: ndo haverd a contratacdo de formador de mercado (market maker) para as Letras
Financeiras.

Procedimento de Bookbuilding

Foi adotado pelos Coordenadores o procedimento de coleta de intencBes de investimento, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, no qual foi definida, juntamente com o Daycoval, a taxa aplicavel aos Juros
Remuneratorios das Letras Financeiras.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento aos Termos e Condi¢des
Gerais e foi divulgado por meio de Andncio de Inicio.

Regime da Oferta

Observadas as condigbes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo, sem
solidariedade entre estes, a colocacgdo, em regime de melhores esfor¢os de colocacdo, de 1.167 (um mil, cento
e sessenta e sete) Letras Financeiras da 22 Emissao e 400 (quatrocentas) Letras Financeiras da 32 Emissdo, no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio.

Manifestacéo de Aceitagdo a Oferta

Os investidores, a partir da data de publicacdo do Anlncio de Inicio, deverdo manifestar sua aceitacdo a
Oferta, por meio dos procedimentos da CETIP.

Manifestacdo de Revogacdo da Aceitacdo a Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitacao a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Preco de Integralizacéo
sera devolvido sem juros ou correcéo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagéo.
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Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Emissor e inerentes
a propria Oferta, a CVM poderé acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagio, a CVM poderd, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Emissor, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condi¢éo da
Oferta estabelecida pelo Emissor.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacBGes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des. Nesse caso, 0s investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a modificacdo da Oferta, o interesse
em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo
revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condicfes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste
caso, 0 disposto no item “Cancelamento ou Revogacdo da Oferta”, na pagina 31 deste Prospecto. O Emissor
devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagio até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada por escrito a suspensdo da Oferta, presumindo- se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(i) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria & regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s
obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importard no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Daycoval e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.
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Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor j& tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Inadequacéo da Oferta

A Oferta ndo é destinada aos investidores (i) que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secundario para negociagao de letras financeiras no Brasil é restrito; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de instituigdes financeiras. Para avaliagdo dos riscos associados ao investimento nas
Letras Financeiras, recomenda-se aos investidores a leitura da segdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Letras Financeiras”, que se inicia na pagina 35 deste Prospecto. Sem prejuizo, os investidores deverao atentar
para os demais fatores de risco relacionados ao Emissor, conforme detalhadamente descritos na secdo
“Sumario do Emissor - Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”, que se inicia na pagina 57 deste
Prospecto, nos itens “4.1. Descri¢do dos Fatores de Risco” e “5.1. Descri¢do dos Principais Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia.

Demonstrativo dos Custos Estimados da Oferta

Custo % em relacdo ao valor da Oferta Montante (R$)
Comisséo de coordenagdo e estruturagio™ 0,300% 1.410.300,00
Comisséo de colocagio® 0,100% 470.100,00
Comisséo de incentivo® 0,031% 147.960,00
Comissao de sucesso® 0,010% 47.844,00
Comissao de colocagio devida ao Bradesco BBI® 0,037% 174.600,00
Taxa de Registro na ANBIMA 0,003% 16.638,05
Taxa de Registro na CVM 0,030% 165.740,00
Despesas de Marketing (incluindo publicacdo de
anuncios) 0,008% 45.000,00
Assessores Legais 0,028% 155.000,00
Agéncias de Classificagdo de Risco 0,013% 70.000,00
Auditores Independentes 0,040% 220.000,00
Representante dos Credores 0,001% 5.000,00
Total 0,623% 2.928.178,05

@ Devida a0 Coodenador Lider, Safra e BB-BI.

@ Trata-se de comissdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, devida pelo Emissor ao Coordenador
Lider, ao Safra, ao BB-BI, ao Bradesco BBI e a cada Participante Especial, incidente sobre 0 montante total das Letras
Financeiras subscritas Unica e exclusivamente por investidores oriundos do segmento Private Banking, sendo
consideradas apenas pessoas fisicas, para o caso dos Participantes Especiais.

® Trata-se de comissdo de sucesso equivalente, no total, a 10% (dez por cento) da diferenca entre a taxa inicial do
bookbuilding e a taxa efetiva de colocagdo das Letras Financeiras (“Diferenca de Spread”). Incidente sobre o montante
total das Letras Financeiras emitidas e efetivamente subscritas, com base no preco de subscri¢do das mesmas, e calculada
pela multiplicacéo de 10% (dez por cento) da Diferenca de Spread pelo prazo médio (duration) das Letras Financeiras.
Esta comisséo sera dividida igualmente entre o Coordenador Lider, o Safra e o BB-BI.

® Trata-se de comissio, devida ao Bradesco BBI, equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento), incidentes sobre o
montante total das Letras Financeiras subscritas Unica e exclusivamente por investidores cujas ordens no ambito da
Emissdo sejam intermediadas pelo Bradesco BBI por meio dos canais de clientes Private, Asset e Varejo.
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Custo Unitario de Oferta

Valor Nominal Unitario de cada Letra Custo Unitario de Oferta % em relacdo ao Valor
Financeira Unitario de cada Letra
Financeira
R$300.000,00 R$1.868,65 0,622%

Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Data*
Publicacdo do Aviso ao Mercado 06/06/2013
Disponibilizacéo do Prospecto preliminar da Oferta 06/06/2013
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 06/06/2013
Atendimento de exigéncias da CVM 17/06/2013
Inicio das Apresentac¢des a Potenciais Investidores 17/06/2013
Encerramento das Apresentacdes a Potenciais Investidores 19/06/2013
Atendimento de exigéncias da CVM 01/07/2013
Procedimento de Bookbuilding 05/07/2013
Concesséo do registro da Oferta pela CVM 08/07/2013
Publicagdo do Anlncio de Inicio de Oferta e divulgagéo do resultado do Procedimento de Bookbuilding 11/07/2013
Liquidagdo Financeira da Oferta 12/07/2013
Publicacéo do Andncio de Encerramento da Oferta de Letras Financeiras 15/07/2013

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e
adiamentos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.

Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicéo foi celebrado entre o Emissor e os Coordenadores. De acordo com os termos do
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores concordam em, apds a concessdo do registro de distribuicdo
publica pela CVM, distribuir em regime de melhores esforcos de colocacdo as Letras Financeiras. O Contrato
de Distribuicdo contempla os demais termos e condicdes da Oferta descritos nessa secéo.

O Contrato de Distribuicéo esta disponivel para consulta e obtencao de copias pelos investidores junto a CVM
ou nas sedes dos Coordenadores e do Emissor.

Termos de Adeséo Contrato de Distribuicéo

Os Termos de Adesdo Contrato de Distribui¢do foram celebrados entre os Coordenadores e os Participantes
Especiais. De acordo com os termos de cada Termo de Adesdo, os Participantes Especiais aderiram aos
termos e condi¢cbes do Contrato de Distribui¢do, concordando em, ap6s a concessdo do registro de
distribuicdo publica pela CVM, distribuir em regime de melhores esforcos de colocacdo as Letras Financeiras.

Os Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo estdo disponiveis para consulta e obtencéo de cdpias pelos
investidores junto a CVM ou nas sedes dos Coordenadores e do Emissor.

Informagdes Complementares

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Daycoval, a Oferta, o Programa de Distribui¢do Continua
e as Letras Financeiras poderdo ser obtidos na CVM ou nas sedes do Daycoval e do Coordenador Lider.

O Prospecto Definitivo estd disponivel nos seguintes enderecos e paginas da internet: (i) Daycoval
(http:/lwww.daycoval.com.br/Daycoval_RI/Site/Pt/Pages/investidores/comunicadosFatos.aspx);  (ii) Itad
BBA http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp - neste website clicar em
“Banco Daycoval S.A — Prospecto Definitivo da 22 e 32 Emissdo Publica de Letras Financeiras™); (iii) Safra
(www.safrabi.com.br - neste website clicar em “Banco Daycoval S.A. — Prospecto Definitivo da 22 e 3?
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Emissoes Publicas de Letras Financeiras™); (iv) BB-BI (http://www.bb.com.br/portalbb/page22,106,3182,
10,1,1,2.bb? codigo Noticia= 3592&codigoMenu=386 - neste website clicar em “Banco Daycoval - Prospecto
Definitivo da 2* e 3* Emissdo Publica de Letras Financeiras”); (v) Bradesco BBI
(http:/lwww.bradescobbi.com.br - neste website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo de oferta
“Letras Financeiras”, em seguida clicar em “Banco Daycoval” e, em seguida, no item ‘“Prospecto
Definitivo™); (vi) CETIP (www.cetip.com.br, nessa pagina, acessar “Prospectos”, o item “Prospectos de LF”
e posteriormente clicar em “Banco Daycoval S.A.” na linha “2* e 3* emissdes”); e (vi) CVM
(www.cvm.gov.br, nessa pagina, acessar, em “Acesso Rapido”, o item “ITR, DFP, IAN, IPE e outras
Informagdes” e digitar “Banco Daycoval S.A.” no campo disponivel e, em seguida, acessar “Banco Daycoval
S.A.”, posteriormente em “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica” e clicar em “Consultar” no quadro
Prospecto Definitivo).
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA E AS LETRAS FINANCEIRAS

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Letras Financeiras e a
Oferta, mas ndo descreve os fatores de risco relativos ao Emissor e suas atividades, os quais se encontram
descritos no Formulario de Referéncia, itens “4.1. Descri¢do dos Fatores de Risco” e “5.1. Descricdo dos
Principais Riscos de Mercado”. O investidor deve considerar os fatores de risco aqui descritos antes de
aceitar a Oferta.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Letras Financeiras, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagdo financeira e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto e no Formulério de Referéncia do Emissor, principalmente os
fatores de risco descritos nos itens “4.1. Descricio dos Fatores de Risco” e “5.1. Descricdo dos
Principais Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia. A leitura deste Prospecto ndo substitui a
leitura do Formulario de Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados na Oferta que contatem seus consultores juridicos e financeiros
antes de investir nas Letras Financeiras.

A eficécia das clausulas de vencimento antecipado das Letras Financeiras estd sujeita a ocorréncia da
Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado.

A eficacia das clausulas que dispdem sobre o vencimento antecipado das Letras Financeiras esta sujeita a
ocorréncia de Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, conforme previsto na
Clausula (5.8) dos Termos e Condicdes Gerais.

A Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado ocorrerd se e quando houver uma
Manifestacdo Formal de qualquer Entidade Governamental Relevante, no sentido de validar, admitir ou ndo
obstar, a inclusdo de eventos de vencimento antecipado em operagdes de emissdo e distribuicdo privada ou
publica (inclusive de esforgos restritos) de letras financeiras.

N&o ha garantias de que as Entidades Governamentais Relevantes emitirdo qualquer Manifestacdo Formal e,
ainda que venham a proceder dessa maneira, que tais manifestacdes sejam emitidas em tempo habil para que os
titulares das Letras Financeiras possam declarar seu vencimento antecipado previsto nos Termos e Condicfes
Gerais em caso de ocorréncia de um dos Eventos de Pagamento ou Eventos de Reviséo; e ndo ha prazo legal ou
regulamentar para que as Entidades Governamentais Relevantes emitam qualquer manifestacio nesse sentido.

As obrigacGes do Emissor relativas as Letras Financeiras estdo sujeitas a Eventos de Revisdo e Eventos de
Pagamento.

O instrumento denominado Termos e Condi¢Ges Gerais de cada Emissdo estabelece diversos eventos,
denominados Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento, cuja eficécia esta sujeita a ocorréncia da Condicéo
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, conforme descrito no fator de risco acima. Se e
quando ocorrer a referida Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, tais eventos
ensejardo ou poderdo ensejar a obrigacdo de o Emissor pagar imediatamente suas obrigacGes decorrentes das
Letras Financeiras da respectiva Emissdo, tal como o ndo cumprimento de obrigacOes previstas nos Termos e
Condicdes Gerais aplicaveis.

Né&o ha garantias de que o Emissor dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face a tal obrigacdo de
pagamento antecipado, 0 que poderd acarretar em um impacto negativo relevante aos titulares de Letras
Financeiras.

Adicionalmente, a partir do momento em que o Emissor realizar o pagamento antecipado, as Letras
Financeiras deixardo de incorrer juros remuneratorios, e os titulares das Letras Financeiras terdo perdido a
oportunidade de investimento de seus recursos em outros ativos.

Baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de titulos privados.

O mercado secundario de titulos privados existentes no Brasil apresenta historicamente baixa liquidez. N&do ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado ativo e liquido para negociacdo das Letras
Financeiras que permita aos subscritores sua pronta alienagdo caso estes decidam pelo desinvestimento.
Adicionalmente, poderd ndo ocorrer a colocagdo de todas as Letras Financeiras ofertadas na Oferta, 0 que
poderé afetar negativamente a liquidez de tais titulos no mercado secundario.
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Dessa forma, os titulares das Letras Financeiras poderdo ter dificuldades para realizar a venda desses titulos
no mercado secundario, ou mesmo podem ndo conseguir realizar tais vendas.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Letras Financeiras ou de outras Letras Financeiras
em Circulacao podera acarretar reducao de liquidez.

Para se realizar uma classificacdo de risco, fatores relativos ao Emissor sdo levados em consideracdo, tais
como sua condicao financeira, administragdo e desempenho de suas atividades. S&o analisadas, também,
caracteristicas das proprias emissfes e dos valores mobiliarios, assim como as obrigacfes assumidas pelo
Emissor e os fatores politico-econdmicos que podem afetar sua condicdo financeira. Dessa forma, as
avaliacBes representam uma opinido quanto as condicdes atuais do Emissor de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.

Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Letras Financeiras podera afetar negativamente o preco
desses titulos e sua negocia¢do no mercado secundario, 0 que podera ocasionar prejuizos aos titulares das Letras
Financeiras caso optem pela venda em mercado secundario. Adicionalmente, o rebaixamento da classificacdo de
risco das Letras Financeiras podera acarretar no vencimento antecipado (veja o item “As Obriga¢des do Emissor
relativas as Letras Financeiras estdo sujeitas a Eventos de Revisao e Eventos de Pagamento” acima).

Inexisténcia de Garantias Reais

Um titulo quirografario consiste em uma espécie de obrigacdo cujo pagamento estd subordinado ao
pagamento de todas as obrigagdes com garantia real e/ou privilégio do Emissor em caso de faléncia ou
procedimento similar. Assim, em caso de liquidacdo do Emissor, a liquidacdo dos créditos relativos as Letras
Financeiras estara subordinada a liquidacdo de todos os créditos com garantia real e/ou com privilégio do
Emissor, preferindo, apenas, (i) as dividas subordinadas do Emissor e (ii) aos acionistas do Emissor na
realizacdo do ativo remanescente, se houver. Em caso de liquidacdo do Emissor, ndo hd como garantir que o0s
titulares das Letras Financeiras receberdo todo ou mesmo parte de seus créditos.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Letras Financeiras.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como 0 Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos
de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sao tidos como sendo de natureza especulativa. Os
investimentos brasileiros, tais como as Letras Financeiras, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos,
envolvendo, dentre outros, mudancas nos ambientes regulatrio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os mercados de titulos americanos e europeus, € ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados
COMO €sses.

Colocagéo sob o Regime de Melhores Esforcos
Os Coordenadores ndo se responsabilizardo pela subscricdo das Letras Financeiras ndo colocadas no ambito
da Oferta. Assim, a captacdo de recursos pretendida pelo Emissor com a colocagdo das Letras Financeiras

podera ndo ser atingida.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso na liquidez das Letras
Financeiras e na definicdo da taxa de remuneracéo final das Letras Financeiras.

No contexto da Oferta, a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de

Bookbuilding podera resultar em ma formacéo da taxa final da remuneracdo das Letras Financeiras, assim
como podera ter um impacto adverso na liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario.
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IDENTIFICACAO DOS AGENTES E PRESTADORES DE SERVICO
ENVOLVIDOS NA OFERTA

Emissor

Auditor Independente

Banco Daycoval S.A.

At.: Sr. Morris Dayan / Sr. Ricardo Gelbaum
Avenida Paulista, 1793, 11° andar, Bela Vista
Sé&o Paulo, SP

Tel: (11) 3138-0504 / (11) 3138-1024

Fax: (11) 3138-0771

E-mail: ri@daycoval.com.br

website: www.daycoval.com.br/ri

Coordenador Lider

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

At.: Sr. Francisco Antonio Maldonado Sant’Anna
Rua José Guerra, 127, Chac. Santo Antonio

S&o Paulo, SP

Tel: (11) 5186-1762

Fax: (11) 5181-2911

E-mail: fsantanna@deloitte.com

website: www.deloitte.com

Coordenador

Banco Itat BBA S.A.

At.: Sr. Gustavo Bellon

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar
Sé&o Paulo, SP

Tel: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8107

E-mail: gustavo.bellon@itaubba.com

website: www.itaubba.com.br

Coordenador

Banco J. Safra S.A.

At: Sr. Luciano Gurgel do Amaral
Avenida Paulista, 2.150

Séo Paulo, SP

Tel: (11) 3175-8694

Fax: (11) 3175-9797

E-mail: luciano.amaral@safra.com.br
website: www.safrabi.com.br

Coordenador

BB-Banco de Investimento S.A.
At.: Sr. Erison Alexandre Furtado
Rua Senador Dantas, 105 — 36° andar
Rio de Janeiro, RJ

Tel: (11) 3149-8504

Fax: (11) 3149-8529

E-mail: erisonfurtado@bb.com.br /
rendafixa@bb.com.br

website: www.bb.com.br

Assessor Legal do Emissor

Banco Bradesco BBI S.A.

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar

Sé&o Paulo, SP

Tel: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: leandro.miranda@bradescobbi.com.br
website: www.bradescobbi.com.br

Assessor Legal dos Coordenadores

Motta, Fernandes Rocha Advogados
At.: Srs. Michael Altit / Beatriz Trovo
Alameda Santos, 2335, 11° andar

Sé&o Paulo, SP

Tel: (11) 3082-9398

Fax: (11) 3082-3272

E-mail: maltit@mfra.com.br /
btrovo@mfra.com.br

website: www.mfra.com.br
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Demarest Advogados

At.: Sr. Thiago Giantomassi

Avenida Pedroso de Moraes, 1201

Séo Paulo, SP

Tel: (11) 3356-1988

Fax: (11) 3356-1700

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br
website: www.demarest.com.br


http://www.daycoval.com.br/ri
http://www.deloitte.com/view/pt_BR/br/index.htm
mailto:gustavo.bellon@itaubba.com
http://www.itaubba.com.br/
mailto:ldicola@mfra.com.br
http://www.mfra.com.br/

Ambiente de Distribuicdo, Negociacéo,
Liquidacao e Custddia Eletrénica

Representante dos Credores

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar
Séo Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1400

Fac-simile: (11) 3111-1563

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br
website: www.cetip.com.br

Oliveira Trust DTVM S.A.

At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Avenida das Américas, 500 — BI. 13 — Gr. 205
Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

website: www.oliveiratrust.com.br

38


http://www.cetip.com.br/
mailto:agente@oliveiratrust.com.br

DECLARACOES DO EMISSOR E DO COORDENADOR LIDER
As declaracbes do Emissor e do Coordenador Lider desta Oferta para os fins do artigo 56 da

Instrucdo CVM 400 integram este Prospecto como seus Anexos “IV” e “V”, nas paginas 173 e 177,
respectivamente.
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INFORMACOES SOBRE OS COORDENADORES E RELACIONAMENTO
COM O EMISSOR

Banco Itad BBA S.A.

O Ital BBA ¢ uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.400, 3° ao 8° andar, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$233 bilhdes, em 31 de dezembro de 2012,
e uma carteira de crédito de R$163,7 bilhdes em 31 de margo de 2013. O banco faz parte do grupo Itad Unibanco,
sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA € responsavel por prover servicos
financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritdrios de
representacdo em Lima, Bogota, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A éarea de investment banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢des.

De acordo com a ANBIMA, o Itall BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de distribuicdo de
operacOes de renda fixa no mercado domeéstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2012,
com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Em 2012, o Ital BBA foi escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The
Banker e também como melhor banco de investimento da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissGes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures conversiveis de lochpe-Maxion (R$320 milhdes), debéntures de Triangulo do Sol (R$ 691
milhdes), Fleury (R$ 500 milhdes), TAESA (R$ 2,16 bilhdes), da Algar (R$ 294 milhdes) e da Ecorodovias
Concessdes e Servicos (R$ 800 milhdes). Em operacbes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo
Ita BBA, destacam-se as operag8es da BR Malls (R$ 500 milhdes), Ecorodovias Infraestrutura e Logistica
(R$ 550 milhdes), Natura (R$400 milhdes) e da Contax (R$ 120 milhdes). Destacam-se ainda as operagdes de
FIDC de Chemical (R$ 490 milhdes), do Banco Topazio (R$ 100 milhdes), do Banco Volkswagen (R$ 930
milhdes), da CEDAE (R$1,14 bilhdes), FIDC Insumos Basicos da Industria Petroguimica Il (R$500 milhdes),
CRI RB Capital com risco BR Malls (R$ 500 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional
Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora (R$ 512 milhdes). No
segmento de renda fixa internacional, em 2012 o Ital BBA participou como joint-bookrunner de 25 ofertas de
bonds, cujo montante total alcangou mais de US$21 bilhdes. Dentre as operacdes recentes em que o Ital BBA
atuou como sole-bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as ofertas da Aralco (US$ 250 milhdes),
Falabella (US$ 500 milhdes), TgP (US$ 850 milhdes) e OAS (US$ 500 milhdes). Em renda variavel, o Ital
BBA oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secunddrias de agdes e de deposit
receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acles, além de assessoria na condugao de processos de
reestruturacdo societdria de companhias abertas e trocas de participa¢des acionarias. A conducdo das
operagBes € realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com
investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2012, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas plblicas iniciais e subsequentes que
totalizaram R$13,7 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2012 em primeiro lugar em
ntmero de ofertas com participacdo no mercado de 53,8%. No segmento de renda fixa, o Itai BBA conta com
equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como:
notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2012, o Itall BBA participou de
operacdes de debéntures, notas promissérias de securitizacdo que totalizaram R$23,5 bilhdes. De acordo com o
ranking da ANBIMA, o Itall BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2012 de distribuicdo de
operagdes em renda fixa e securitizagdo. A participacdo de mercado somou 29,5%. Com equipe especializada, a
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area de fusBes e aquisi¢des do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e solug@es eficientes para assessoria,
coordenagdo, execucdo e negociacdo de aquisi¢des, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A
area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios

Na &rea de fusdes e aquisicdes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 5 transac@es até marco de 2013, obtendo
a lideranca no ranking Thomson Reuters em volume de operag8es e acumulando um total de US$ 1,3 bilhdes.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Relacionamento do Emissor com o Banco Ital BBA S.A.
Na data deste Prospecto, o0 Coordenador Lider era credor do Emissor nas seguintes operacoes:

. 4 (quatro) operagdes de swap, no valor total nacional de R$ 20,0 milhdes, com vencimentos a partir
de 22 de abril de 2013 até 30 de agosto de 2013. Tais operagdes estdo amparadas por um Convénio Geral de
Derivativos e podem exigir chamadas de margem;

o 2 (duas) operagdes de aplicagBes em letras financeiras, no valor total de R$ 175,0 milhdes, com
vencimentos a partir de 1° de julho de 2014 até 4 de julho de 2014, com taxas de 104,5% da Taxa DI ao ano.
O saldo atualizado dessas operagdes em 31 de marco de 2013 era de, aproximadamente, R$ 190,8 milhdes.
Tais operacdes ndo possuem garantias;

. 4 (quatro) operagdes de aplicagdes em letras financeiras com o Banco Itai Unibanco S.A., no valor
total de R$ 345,0 milhdes com vencimentos a partir de 2 de outubro de 2014 até 2 de fevereiro de 2015, com
taxas de 103,0% da Taxa DI ao ano. O saldo atualizado dessas operagdes em 31 de marco de 2013 era de
aproximadamente R$ 354,8 milhdes. Tais operagdes ndo possuem garantias; e

. 1 (uma) operacdo de empréstimo em moeda (estrangeira) no valor total equivalente a R$ 44,5 milhdes,
com vencimento em 17 de junho de 2013, e taxa Libor acrescida de um spread de 2,6% ao ano. O saldo atualizado
dessa operacdo em 31 de margo de 2013 era equivalente a R$ 16,9 milhdes. Tal operagdo ndo possui garantia.

Em 2011 o Itat BBA coordenou a emissdo publica de letras financeiras de emissdo do Banco, no montante de
R$ 249,9 milhdes, que integram a primeira série emitida dentro do Programa de Distribui¢cdo Continua, no
valor total de R$ 1 bilhdo e 200 mil. O Itatl BBA foi contratado como formador de mercado (market maker)
das letras financeiras da referida emisséo.

Além dessas operacfes, em junho de 2010, o Itad BBA USA Securities, Inc. liderou a operagdo de
empréstimo sindicalizado (A/B Loan) para o Emissor, que alcan¢ou montante total de US$ 165 milhdes.

Em maio de 2013, o Ital BBA International Limited e o Standard Chartered Bank foram contratados pelo
Emissor para, diretamente ou por meio de controladas e afiliadas, liderar operacdo de empréstimo
sindicalizado (A/B Loan), no valor entre US$150 e 200 milhdes, cuja liquidacdo, se e quando verificada,
estima-se ocorrer durante ou ap0s a liquidacdo da Oferta descrita neste Prospecto.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico prestam servigos
bancéarios ao Emissor e suas subsididrias tais como cobranga, sistema de pagamento a fornecedor, dentre outros.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo do Emissor, diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacg@es regulares em bolsa de valores a
precos e condicBes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria do Coordenador Lider e/ou sociedades
integrantes do seu conglomerado econémico ndo atinge, € ndo atingiu, nos Gltimos 12 meses, mais que 5% do
capital social do Emissor.
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Exceto pelo disposto acima, o Emissor ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado. Adicionalmente, além da remuneracdo prevista em
“Demonstrativo dos Custos Estimados da Oferta” na pagina 32 deste Prospecto, ndo ha qualquer outro ganho
ou remuneracao a ser paga pelo Emissor ao Coordenador Lider.

Ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediéria da Oferta.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Banco J. Safra S.A.

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider era credor do Safra e/ou da empresa de arrendamento mercantil
(leasing) de seu conglomerado financeiro (Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil) em 6 (seis) fiancas
por prazo indeterminado, no valor total atualizado de R$ 6,4 milhGes, com vencimento em 5 de maio de 2014.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico prestam servicos de
cobranca por prazo indeterminado ao Safra e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro, que totalizam
volume médio mensal de R$15 milhdes.

Na data deste Prospecto, o Safra e o Coordenador Lider, pelas caracteristicas de suas operac¢fes, mantém
relacBes comerciais no curso normal de seus negdcios. No ambito do mercado de capitais, destaca-se a oferta
publica, atualmente em andamento, da 72 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes do
BNDES Participac@es S.A..

Exceto pelo disposto acima, o Coordenador Lider ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico. Ademais, o Safra e o Coordenador Lider nédo
possuem relagdes societérias relevantes.

Relacionamento do Coordenador Lider com o BB-Banco de Investimento S.A.

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider era titular de 41 (quarenta e um) bonds emitidos por empresa
estrangeira do conglomerado financeiro do BB-BI (Banco do Brasil - Cayman Branch), cujo saldo em aberto
atualizado totaliza o montante de R$61,6 milhdes, com vencimento entre 23 de janeiro de 2017 e 10 de
outubro de 2022, sujeitos a taxas efetivas, ndo aplicaveis a a¢bes, que variam de 3,875% para 27 (vinte e sete)
bonds e 6% para 14 (quatorze) bonds.

Na data deste Prospecto, o0 BB-BI e o Coordenador Lider, pelas caracteristicas de suas operagdes, mantém
relagdes comerciais no curso normal de seus negdcios. No &mbito do mercado de capitais, destacam-se as
seguintes ofertas publicas atualmente em andamento: (i) oferta piblica da 112 emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em ac¢des da Oi S.A.; (ii) oferta pdblica de distribui¢do primaria e secundaria de certificados
de deposito de agdes da Votorantim Cimentos S.A.; (iii) oferta publica de distribui¢do priméria e secundaria
de acBes de emissdo da CPFL Energias Renovaveis S.A.; e (iv) oferta publica da 72 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢des do BNDES Participagdes S.A..

Exceto pelo disposto acima, o Coordenador Lider ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado. Ademais, o BB-Bl e o Coordenador Lider ndo possuem
relagdes societarias relevantes.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Banco Bradesco BBI S.A.

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider era credor de empresas do conglomerado financeiro do

Bradesco BBI em fiangas concedidas por prazo determinado, no valor total atualizado de R$ 517,9 milhdes,
com vencimentos entre novembro de 2013 e abril de 2023.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico prestam ao Bradesco
BBI e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro, servicos de (i) cobranca por prazo indeterminado, que
totalizam volume médio mensal de R$ 2,0 milhdes; (ii) emissdo de boletos para pagamento, por meio do
SISPAG (sistema de contas a pagar), que totalizam volume médio mensal de R$ 20,0 milhdes; (iii)
recebimento de valores em pagamento para titulos ou boletos, por meio do SISDEB (sistema de recebimento
de pagamentos em débito automatico), que totalizam volume médio mensal de R$32,0 milhdes; e (iv)
administracdo de folha de pagamento.

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e o Coordenador Lider, pelas caracteristicas de suas operacdes,
mantém relacBes comerciais no curso normal de seus negécios. No ambito do mercado de capitais, destacam-
se as seguintes ofertas publicas atualmente em andamento: (i) oferta publica da 3% emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acGes da Companhia de Gas de Sdo Paulo — COMGAS; (ii) oferta publica da
112 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢Bes da Oi S.A.; (iii) oferta publica da 72 emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acfes do BNDES Participacbes S.A.; (iv) oferta publica de
distribuicdo primaria e secundaria de certificados de depdsito de a¢fes da Votorantim Cimentos S.A.; (V)
oferta publica de distribui¢do primaria e secundaria de acfes de emissao da CPFL Energias Renovaveis S.A.;
e (vi) oferta publica de distribuicdo primaria de acgBes ordinarias de emissdo do Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A.

Exceto pelo disposto acima, o Coordenador Lider ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado. Ademais, o Bradesco BBI e o Coordenador Lider ndo
possuem relacBes societarias relevantes.

Banco J. Safra S.A.

O Grupo Safra possui mais de 170 anos de tradicdo em servicos financeiros e presenca global, com atividades
nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. O Grupo possui renome como
conglomerado bancério e de private banking com longa histéria de sucesso. Estdo incluidos no Grupo o
Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em dezembro de 2012, o
Grupo Safra possuia um patriménio liquido agregado de US$ 12,9 bilhGes e ativos totais sob gestdo de US$
200 bilhGes. O Grupo Safra esta presente em 156 cidades no mundo e seus bancos possuem 7.700
funcionérios.

Em julho de 2012, o Grupo Safra comprou o Banco Sarasin sediado na Sui¢a e em janeiro de 2013 ocorreu a
fusdo entre as operagdes do Bank J. Safra (Suica) Ltd. e Bank Sarasin & Co. Ltd, criando o J. Safra Sarasin
Holding. A fusdo dos dois bancos cria uma entidade simbolo da tradicdo de private banking, enfatizando a
seguranca e criagdo conservadora de valor para os clientes. O J. Safra Sarasin Holding em dezembro de 2012
possuia USD141,5 bilhGes de ativos sob gestdo e 2.140 funcionarios, com um patriménio liquido de USD 3,5
bilhGes.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura entre os maiores bancos privados do pais em ativos,
segundo dados do BACEN, com cerca de R$111,4 bilnGes em ativos e uma carteira de crédito de
aproximadamente R$ 57,2 bilhdes.

Em 2004, foi criado o Banco Safra de Investimento S.A. (“BSI”’) com o objetivo de ampliar a gama de servigos
oferecidos aos clientes no pais. Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de investimento por meio do
Banco J. Safra S.A. (“Safra BI””). O Safra Bl esta dividido nas seguintes reas de negdcio:

Investment Banking: Atua na originacdo, execucao e distribuicdo de ofertas de a¢cdes no mercado doméstico e
internacional, bem como operaces de fusdes e aquisicdes, dentre outras. Nos Ultimos seis anos, atuou em 31
ofertas de acdes. Em Fusdes e AquisicOes, o Safra Bl é especializado em empresas de middle market, tendo
conduzido operagdes de destaque como a venda da totalidade das acfes do Grupo Niasi e do Laboratério Neo
Quimica, ambas para a Hypermarcas S.A; Venda integral do Drogdo para Drogaria Sdo Paulo; Joint Venture
entre a Eurofarma e Cristalia, criando a Supera Farma e OPA da ALL Malha Norte S.A. (subsidiaria da ALL
— América Latina Logistica S.A.).
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Private Banking: oferece completa assessoria financeira na preservacdo e maximizagéo do patriménio pessoal
e familiar de seus clientes, combinando solucBes personalizadas com adequado gerenciamento de riscos,
alocacdo especializada de ativos e total confidencialidade. O Private Banking estd presente nas principais
cidades do pais, incluindo Sdo Paulo, Campinas, Ribeirdo Preto, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Curitiba,
Porto Alegre, Recife e Goiania.

Asset Management: Atuante desde 1980 na gestéo de recursos de terceiros atraves de carteiras administradas e
fundos de investimento, atualmente é o décimo maior gestor de recursos do Brasil, segundo a ANBIMA, em
dezembro de 2012, com mais de R$33,7 bilhGes de ativos sob gestdo. Oferece aos seus clientes produtos
diferenciados e apropriados a cada perfil de risco. Possui uma grade completa de fundos de investimento,
incluindo fundos multimercado, estruturados, imobilidrios, de renda fixa e variavel, desde os mais
conservadores aos arrojados, com destaque para os fundos macro, long & short, quantitativo e de moedas.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, op¢des, indice de acdes,
délar e DI, além de possuir equipe de pesquisa formada por analistas de renome no mercado. Esta equipe é
responsavel pelo acompanhamento e produgdo de relatrios macroeconémicos e setoriais, incluindo a
cobertura dos setores de Construcéo Civil, Bancos, Mineragéo, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Fixed Income & Derivatives: Atua na originacgéo, execucdo e distribui¢do de financiamentos estruturados e
titulos de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissorias, FIDCs,
CRIs, CCBs, Notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operagdes que totalizaram mais de R$10 bilhGes
para empresas dos mais variados setores, tais como Coelce, Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi
Telecomunicacges, Grupo Rede, dentre outras.

Relacionamento do Emissor com o Banco J. Safra S.A.

Em virtude do grau de parentesco entre 0s acionistas do Banco Safra S.A., controlador do Banco J. Safra S.A.,
e os acionistas do Emissor, tais institui¢ces financeiras ndo celebraram e tampouco celebrardo entre si, direta
ou indiretamente, operacfes de empréstimo ou adiantamento. Ademais, ndo obstante o disposto no paragrafo
abaixo, o0 Banco J. Safra ndo possui qualquer relacionamento comercial com o Emissor.

Fundos de investimento administrados e geridos por sociedade integrantes do conglomerado econdmico do Safra
possuem, até a data deste Prospecto, 164 (cento e sessenta e quatro) letras financeiras de emissdo do Daycoval.

O Emissor emitiu fianca(s) tendo o Banco Safra S.A. como afian¢ado, no montante total de aproximadamente
R$ 42 milhdes de valor base.

Em maio de 2013 o Emissor tomou linha de crédito de US$ 20 milhGes, com o Safra National Bank of New
York, com vencimento em 2 (dois) anos, a taxa de LIBOR + 2% a.a.

Relacionamento do Safra com o BB-Banco de Investimento S.A.
Na data deste Prospecto, Safra e BB-BI, pelas caracteristicas de suas operacfes, mantém relagdes comerciais
no curso normal de seus negdcios, tendo atuado, no passado, de forma conjunta em ofertas publicas no ambito

do mercado de capitais.

O Safra ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o BB-Bl e/ou sociedades de seu
conglomerado. Ademais, Safra e BB-BI ndo possuem relacdes societarias.

Relacionamento do Safra com o Banco Bradesco BBI S.A.
Na data deste Prospecto, o Safra e o Bradesco BBI, pelas caracteristicas de suas operacfes, mantém relaces
comerciais no curso normal de seus negdcios. No ambito do mercado de capitais, destaca-se a oferta publica,

atualmente em andamento, da 72 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ages do BNDES
Participacfes S.A..
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O Safra ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu
conglomerado. Ademais, Safra e Bradesco BBI ndo possuem relagdes societarias.

BB-Banco de Investimento S.A.

O BB-BI ¢ controlado pelo Banco do Brasil, empresa com mais de 200 anos de existéncia. Sua marca é uma
das mais conhecidas e valiosas do pais, razdo pela qual figurou entre as marcas mais lembradas pelo
consumidor brasileiro em 2012, segundo pesquisa realizada pelo Instituto Data Folha (prémio Top of Mind
2012), sendo também a instituicdo financeira mais lembrada pelos brasileiros na nova categoria “Finangas”™.

O Banco do Brasil encerrou 0 ano de 2012 com 64,2 mil pontos de atendimento, entre rede prdpria,
compartilhada e correspondentes, abrangendo 97,5% dos municipios brasileiros (5.425). A rede prépria conta
com 5.362 agéncias, 13.782 pontos de atendimento e 44.393 terminais de autoatendimento. De acordo com o
site do BACEN, no item Relatdrio de Evolucdo do SFN, quadro oito, 0 BB possui a maior rede de agéncias do
Pais, com participacdo de 24,1%. A rede de correspondentes, identificada pela marca MaisBB, encerrou o
periodo com 11.719 pontos de atendimento e estabelecimentos conveniados, aos quais somam-se 0s 6.195
pontos do Banco Postal. Neste mesmo ano, o autoatendimento pela internet atingiu a marca de mais de
1.752,5 milhdes de transacdes efetivadas por pessoas fisicas, correspondendo a 19,7% do total das transagdes.
Mais de 13,6 milhdes de clientes estdo habilitados a utilizar o canal.

No exterior, 0 Banco do Brasil tem 49 pontos distribuidos em 24 paises (Alemanha, Angola, Argentina,
Austria, Bolivia, Chile, China, Cingapura, Coréia do Sul, Emirados Arabes Unidos, Espanha, Estados Unidos,
Franca, llhas Cayman, Inglaterra, Italia, Japdo, México, Panama, Paraguai, Peru, Portugal, Uruguai e
Venezuela).

Com objetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, 0 Banco
do Brasil criou o BB - Banco de Investimento S.A. (BB-BI), subsidiaria integral para executar atividades de
banco de investimento.

No mercado doméstico de capitais, 0 BB oferece servico de compra e venda de a¢Bes por meio da sua rede de
agéncias, internet (home broker) e dispositivos mobile. O volume movimentado em 2012 foi de R$21,25
bilhdes e 827 mil negdcios, dos quais R$19,55 bilhdes foram pelo home broker.

O Banco do Brasil, no ano de 2012, por intermédio do BB-BI:

a) coordenou 78 (setenta e oito) emissdes de debéntures e notas promissérias, totalizando R$20.806
milhdes de volume originado;

b) realizou operacdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI e Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC, que geraram um volume de R$473,17 milhdes no mercado de
securitizacao;

c) coordenou 7 (sete) ofertas pablicas, que somaram R$10,15 bilhGes no mercado de renda variavel. Em
termos de distribuicdo, o BB-BI alcancou o 5° lugar no ranking acumulado de distribuicdo de renda
variavel referente ao ano de 2012 divulgado pela ANBIMA, com 9,3% de participagdo de mercado;

d) no mercado de fusGes e aquisi¢des, 0 BB-BI participou de 8 (0ito) opera¢bes que somaram R$ 2.584
milhdes.

No ranking acumulado de origina¢do divulgado no primeiro trimestre de 2013 pela ANBIMA, o BB-BI ficou

em primeiro lugar por valor de Renda Fixa Consolidado com R$6.404 milhdes originados e 36,6% de
participacdo de mercado.
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Relacionamento do Emissor com o BB-Banco de Investimento S.A.
Na data deste Prospecto, o Banco do Brasil era credor do Emissor nas seguintes operagdes:

. operacdo de aquisicdo de carteira de crédito consignado, iniciada em 12 de novembro de 2008, cujo
saldo devedor, em marco de 2013, era de aproximadamente R$28,4 milhdes;

. 3 (trés) operacdes de empréstimo em moeda nacional no valor total de R$500 milhdes, com
vencimentos a partir de 05 de marco de 2014 até 20 de junho de 2014. Tais opera¢Bes ndo possuem garantias.

Além dessas operagfes, em novembro de 2010, o Banco do Brasil, via BB AG (Viena), participou como
Mandated Leader Arranger em operacdo de empréstimo sindicalizado (A/B Loan) para o emissor, com 0
montante de USD 10 milh&es e vencimento em 14 de novembro de 2013.

O Banco do Brasil presta servicos bancarios ao Emissor e suas subsidiarias tais como convénios de debito e
pagamentos, dentre outros.

Relacionamento do BB-BI com o Banco Bradesco BBI S.A.

Na data deste Prospecto, o BB-BI e o Bradesco BBI, pelas caracteristicas de suas operacdes, mantém relaces
comerciais no curso normal de seus negdcios. No d&mbito do mercado de capitais, destacam-se as seguintes
ofertas publicas atualmente em andamento: (i) oferta publica da 72 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agfes do BNDES ParticipacBes S.A.; (ii) oferta pdblica da 112 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes da Oi S.A.; (iii) oferta publica de distribuicdo priméria e secundaria de
certificados de deposito de a¢Bes da Votorantim Cimentos S.A.; e (iv) oferta publica de distribuicdo priméria
e secundaria de a¢des de emissdo da CPFL Energias Renovaveis S.A..

O BB-BI néo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu
conglomerado. Ademais, BB-BI e Bradesco BBI ndo possuem relagdes societérias relevantes.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Bradesco, o Bradesco BBI é responsavel pela originagdo e execucdo de fusGes e
aquisicoes e pela originagdo, estruturacéo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacbes de renda fixa e renda
varidvel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o “Best Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo
assessorado, no primeiro trimestre de 2013, 39 (trinta e nove) transacdes de investment banking, com volume
de aproximadamente R$ 20,6 bilhGes.

O Bradesco BBI obteve o0s seguintes destaques no primeiro trimestre de 2013:

. 0 Bradesco BBI iniciou 0 ano de 2013 marcando presenca nos IPOs e Follow-ons que foram a
mercado. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM no primeiro trimestre, o Bradesco BBI
participou como coordenador e joint bookrunner de 2 (duas) ofertas, que somadas representaram um volume
de R$1,2 bilhdes: Follow-on da Aliansce Shopping Centers, no valor de R$ 447,6 milhdes e Estacio, no valor
de R$ 768,6 milhdes.

. com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI iniciou 0 ano de 2013 com grande destaque
em renda fixa. No exercicio de 2013 coordenou 11 operagdes no mercado doméstico, em ofertas que
totalizaram mais de R$ 4,2 bilhdes. O Bradesco BBI também ocupa posicdo de destaque em Securitizagdes,
segundo o ranking ANBIMA, no qual conquistou a primeira colocagdo, tanto por volume quanto por valor de
operagBes. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca em
distribuicdo no exterior, tendo atuado no periodo como joint bookrunner em 8 (oito) emissdes de bonds que
ultrapassaram o montante de US$ 3,3 bilhdes. Em project finance, o Bradesco BBI apresenta posi¢do de
destaque no ranking ANBIMA na categoria Estruturador — Consolidado, obtendo a segunda colocagdo por
volume de operagdes. Atualmente, o Bradesco BBI esta envolvido em assessoria e estruturagdo financeira em
mais de 30 (trinta) projetos, que totalizaram cerca de R$ 2.150 milhdes em investimentos, concluindo
transacgBes nos setores de geracdo de energia, petréleo e gas e logistica.
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. no ano de 2012, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no
Brasil, segundo a ANBIMA, conquistando a 22 colocag¢do no ranking por valor de operacdes anunciadas. No
primeiro trimestre de 2013, o Bradesco BBI teve 5 (cinco) transacfes anunciadas com valor total de,
aproximadamente, R$ 1.178 milhdes. S&o elas: Assessoria &8 CMAA na venda & IndoAgri, no valor de R$ 500
milhdes; Assessoria a CCPR na associacédo e venda de 50% a Vigor, no valor de R$ 410 milhdes; Assessoria
ao FIP Multisetorial na aquisicdo do Grupo BR Towers, no valor de R$ 100 milhdes; Assessoria a Redentor
Energia na OPA para fechamento de capital, no valor de R$ 24,9 milhdes e Assessoria a8 COMGAS na OPA
de troca de controle, no valor de R$ 143,5 milhdes.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos multiplos privados
do pais e esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. O Bradesco
mantém uma rede de atendimento alicergada em modernos padrdes de eficiéncia e tecnologia que atende a
mais de 25,8 milhdes de correntistas. Clientes e usuarios tém a disposi¢do 69,5 mil pontos de atendimento,
destacando-se 4,6 mil agéncias. No primeiro trimestre de 2013, o lucro liquido do Bradesco foi de R$ 2,943
bilhGes, enquanto o ativo total e patrimdnio liquido totalizaram R$ 894,467 bilhGes e R$ 69,442 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatério de Anélise Econémica e Financeira da instituicéo.

Relacionamento do Bradesco BBI com o Emissor

Na data deste Prospecto, o Bradesco era credor do Emissor, por meio (i) da aquisicdo de tranche de B loan no
mercado secundario em abril de 2013, no valor de USD 16,7 milhGes, com taxa de Libor + 2,60% ao ano e
vencimento em 15 de novembro de 2013; e (ii) da aquisicdo, em 21 de fevereiro de 2013, de letra financeira
no valor de R$100 milh&es, com vencimento em 22 de fevereiro de 2016 e taxa de 110% da Taxa DI.

Além disso, o Bradesco participa de empréstimo sindicalizado (A/B loan) que esta sendo estruturado, como
Mandated Lead Manager através do Bradesco Europa S.A., no valor de USD 30 milh&es, cuja finalizacdo
estima-se ocorrer em junho de 2013.

O Bradesco ou sociedades de seu conglomerado econdmico prestam servigos bancarios ao Emissor e suas
subsidiarias tais como cobranga, dentre outros.

O Emissor emitiu fianga(s) tendo o Bradesco como afiangado, no montante total de aproximadamente R$ 9,9
milhdes de valor base.

Na data deste Prospecto, ndo havia qualquer relacionamento vigente entre o Bradesco BBI e o Emissor.
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SUMARIO DO EMISSOR

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO EMISSOR. AS INFORMAGCOES
COMPLETAS SOBRE O EMISSOR ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. LEIA-O COM CAUTELA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Este sumario é apenas um resumo das informac6es sobre 0 Emissor e ndo contém todas as informacdes que o
investidor deve considerar antes de investir nas Letras Financeiras objeto da Oferta realizada no ambito do
Programa de Distribuicdo Continua. Antes de tomar uma decisdo de investimento, o investidor deve ler
cuidadosamente este Prospecto e o Formulario de Referéncia para informaces completas sobre as
atividades do Emissor, incluindo as informagoes na se¢do “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras
Financeiras” e “Sumdrio do Emissor - Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor, nas paginas 35 e
57 deste Prospecto, respectivamente, nas segoes ‘“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia, assim como as demonstragdes financeiras do Emissor e suas respectivas notas
explicativas incluidas neste Prospecto. As informac@es constantes desta secdo sdo consistentes com aquelas
constantes do Formulario de Referéncia. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Letras Financeiras objeto da Oferta no ambito do
Programa de Distribuicdo Continua.

Visao geral

O Daycoval atua no segmento de crédito para empresas, oferecendo uma ampla gama de produtos, inclusive
proporcionando solucdes personalizadas para seus clientes, com exceléncia e seriedade. Em 31 de mar¢o de
2013, os ativos consolidados do Daycoval somavam R$12.781,3 milhdes, com patriménio liquido de
R$2.447,2 milhdes e carteira de crédito totalizando R$7.396,1 milhdes, sendo que 62% desse valor consistia
em empréstimos feitos a empresas de middle market.

O Daycoval conta com 36 agéncias localizadas em 19 estados brasileiros e o Distrito Federal (Brasilia). Em
31 de marg¢o de 2013, o Daycoval possuia, aproximadamente, 3.700 clientes de middle market, sendo que o
saldo da carteira de crédito desse segmento, na mesma data, era de R$4.146,7 milhGes.

O Daycoval oferece também produtos destinados ao varejo. O saldo da carteira de crédito consignado era de
R$2.486,9 milhdes, em margo de 2013, e o de financiamento de veiculos, de R$696,8 milhdes. A carteira de
empréstimos para pessoa fisica inclui outros produtos, como o financiamento de compras por consumidores
de mercadorias e servicos adquiridos e/ou contratados por consumidores através de varejistas ou fornecedores
de servigos participantes do programa de crédito direito ao consumidor (“CDC”), 0 qual, em 31 de marc¢o de
2013, somava R$65,7 milhdes. Em 31 de marco de 2013, o saldo do portfélio agregado de empréstimos para
pessoas fisicas representava 38% do total da carteira de empréstimos.

O Daycoval busca diversificar as fontes de captacdo de recursos, para evitar descasamento de prazos e taxas
de juros, e para obter liquidez que permita aproveitar oportunidades de crescimento. Dep0sitos a prazo sdo a
principal fonte de captacdo de recursos e somavam R$2.871,5 milhdes em 31 de marco de 2013,
representando 36,6% das captagdes do Daycoval, comparados aos R$3.328,8 milhdes, ou 38,8% do total de
captacBes que essa fonte representava em 31 de dezembro de 2012. Em 31 de marco de 2013, o prazo médio
dos depdsitos a prazo sem liquidez era de 155 dias e dos depdsitos interfinanceiros sem liquidez era de 203
dias. Outras fontes de captagdo também incluem emissdes de titulos no exterior; o saldo dessas emissdes era
de R$1.171,4 milhdes em 31 de margo de 2013, representando 14,9% do total de captacdes. A captacéo por
meio de letras financeiras atingiu R$2.033,5 milhdes, correspondendo a 25,9% do total da captagdo.

O Daycoval possui Investment Grade pela Moody’s e pela Fitch Ratings, com os seguintes ratings na escala
nacional de longo prazo: “Aal’” pela Moody’s, “AA” pela Fitch Ratings com perspectiva estavel. O
Daycoval possui rating na escala nacional de longo prazo de “brAA” pela Standard & Poor’s com perspectiva
positiva.
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As tabelas a seguir evidenciam informagdes financeiras do Emissor, derivadas de nossas demonstracdes
financeiras preparadas de acordo com Praticas Contabeis Adotadas no Brasil aplicavel as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN, nas datas e periodos indicados:

(em R$ milhdes, exceto percentuais)

Trimestre Exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
encerrado em de
31 de marco de
2013 2012 2011 2010
Total de Ativos 12.781,3 12.939,2 12.104,7 8.938,5
Patriménio liquido 24472 2.203,5 1.952,4 1.777,8
Lucro liquido 65,7 357,5 305,1 274,7
Carteira de crédito 7.396,1 7.524,2 7.724,8 5.567,4
Depdsitos totais 3.290,0 4.101,8 4.542,0 3.193,9
Emissdes de titulos no exterior 1.171,4 1.208,1 1.068,0 664,3
Letras Financeiras 2.033,5 1.792,4 334,2 3,2
Disponibilidades, aplicacfes interfinanceiras 3.598,1 3.622,5 2.875,7 2.736,0
de liquidez e titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos
indice da Basiléia — (%) ¥ 19,6 17,4 16,5 19,9
Provisdes para créditos de liquidacéo duvidosa 5,5 5,2 2,7 3,2
como percentual da carteira
de crédito — (%)
Endividamento de curto prazo® 5.993,1 5.941,8 6.012,9 3.967,8
Endividamento de longo prazo® 43315 4.783,9 4.124,6 3.185,9
indice de Eficiéncia — (%)® 40,2 32,0 32,2 24,6

(M) o indice da Basiléia, conforme definido pelo BACEN, corresponde a 11% do patriménio liquido de referéncia
dividido pelo minimo montante de capital que é necessario para funcionamento de acordo com a regulagdo do BACEN.

2) O endividamento de curto e longo prazo, do Daycoval, é representado, em sua totalidade, pelo total do passivo
circulante e passivo ndo-circulante exigivel a longo prazo.

3) indice de eficiéncia é definido como a proporcéo, expressada na forma de percentual, entre (a) a soma das despesas de
pessoal e outras despesas administrativas, excluindo depreciacdo e amortizagdo (inclusos em outras despesas
administrativas) e (b) a soma da receita com prestagéo de servigos e resultado bruto da intermediacéo financeira (ajustado
pelos efeitos da “variacdo de cambio” originalmente reconhecida em “outras receitas operacionais”. O indice de eficiéncia
€ uma medida ndo contabil — para mais detalhes sobre sua metodologia de calculo, uma conciliagdo entre o indice de
eficiéncia e os nimeros divulgados nas demonstracfes financeiras auditadas do Emissor e uma explicacdo pela qual o
Emissor entende que tal indicador é apropriado para a compreensdo de sua condi¢do financeira e o resultado de suas
operag0es, veja o item 3.2. do Formulario de Referéncia.

Pontos fortes

O Daycoval acredita que sua posi¢cdo como um dos lideres no seu setor de atuacdo é resultado dos seguintes
pontos fortes:

Presenca significativa e sélida no segmento de empréstimo a empresas. O Daycoval atua no Brasil no
segmento de empréstimo a empresas desde 1989. O Daycoval estabeleceu um sélido e estreito relacionamento
com seus clientes, oferecendo servicos de alta qualidade e uma ampla gama de produtos de crédito feitos sob
medida para atender as necessidades especificas de cada cliente. O Daycoval acredita que sua rede de
agéncias e demais canais de distribuicdo, junto com sua equipe de gerentes comerciais altamente
especializados, permite uma resposta eficiente as necessidades dos clientes, incluindo a rapida aprovacéo de
crédito, sem comprometer o conservadorismo dos critérios de concessdo de crédito. Essas caracteristicas
representam uma importante vantagem competitiva em relagdo a outros bancos, o que posiciona o Daycoval
favoravelmente para que se beneficie do crescimento futuro desse segmento no Brasil.

Condicdo Financeira Sélida e Conservadora. As atividades do Daycoval sdo baseadas na manutencdo de uma
solida posi¢do financeira e a adogdo de politicas conservadoras de crédito e investimento. Para minimizar
riscos de liquidez, descasamentos entre operagdes ativas e passivas sdo evitados por meio da utilizagdo de
fontes de captacdo de recursos diversificadas e com prazos mais extensos.
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Potencial de Crescimento com Custos Marginais Reduzidos. O Daycoval acredita que os segmentos de
mercado nos quais atua estdo entre 0s que apresentam o maior potencial de expansdo no mercado de crédito
brasileiro. O Daycoval acredita possuir forte capacidade de crescimento, passivel de ser desenvolvida com
custos marginais reduzidos, em razdo da conjugacdo dos seguintes fatores:

« reconhecimento do mercado (inclusive por meio de premiac6es, como a de O Maior Banco por Lucro
Liquido — Categoria Middle Market pelo Jornal Brasil Econdmico em 2012), o que o Daycoval
considera como sinénimo de credibilidade, e que atrai novos clientes sem a necessidade de
investimentos relevantes em iniciativas de marketing;

+ plataforma de tecnologia de ponta, com sistemas proprietarios diferenciados de avaliagdo e
acompanhamento de operacBes, que apresenta capacidade ociosa suficiente para absorver uma
ampliacdo significativa na base de clientes;

* banco de dados com informagdes historicas de liquidez de, aproximadamente, 750.000 empresas e
pessoas fisicas, incluindo clientes atuais, potenciais e sacados, que permite avaliar de maneira agil e
segura o risco de crédito de clientes e a qualidade das garantias prestadas;

* expertise no desenvolvimento de canais eficientes de distribuicdo de produtos, o que o Daycoval
acredita que permitird expandir ainda mais seu market share nesses produtos e na soma de produtos
oferecidos, a custos reduzidos; e

* sede situada na Avenida Paulista, um dos principais centros financeiros de Sao Paulo e da América
Latina, que permitira acomodar futuros aumentos de pessoal sem necessidade de investimentos em
imoveis.

Agilidade e Eficiéncia no Desenvolvimento de Novos Produtos. O Daycoval acredita que a solidez e
flexibilidade de sua estrutura operacional, aliada a experiéncia de sua administracdo, tém permitido
desenvolver novos produtos e tirar proveito de oportunidades de mercado de forma agil e com eficiéncia de
custos, sempre observando rigidos critérios de retorno e exposi¢éo a risco.

Em linha com essa politica, em 2004, ap6s haver identificado o elevado potencial de crescimento do
segmento de crédito pessoal, o Daycoval passou a explora-lo por meio da oferta de crédito consignado. Foi
rapidamente implementada uma estrutura eficiente para oferecer crédito consignado que, em 31 de marc¢o de
2013, compreendia 314 convénios e aproximadamente 620.000 contratos para concessdo de crédito
consignado. Em 2010, o Daycoval continuou a expansdo do portfélio de produtos com a abertura de duas
bases de intercAmbio, através das quais o trabalho com parceiros como agéncias de viagem, corretoras e
outras instituicbes financeiras permitiu oferecer aos seus clientes uma gama de op¢des para uma rapida e
segura operagdo no intercambio de moeda. Adicionalmente, foi expandido recentemente o portfdlio de crédito
para pessoa fisica. O Daycoval acredita que ambos os produtos possuem potencial de crescimento no Brasil.

Administracdo Experiente e Comprometida com Elevadas Praticas de Governanga Corporativa. Os
principais executivos do Daycoval sdo também seus acionistas, integralmente comprometidos com as
atividades do banco e que possuem larga experiéncia no mercado financeiro, sendo que o diretor
superintendente possui, aproximadamente, 40 anos de experiéncia de atuagdo no mercado financeiro
brasileiro e os demais contam com mais de 15 anos de atuacdo em tal mercado e, como resultado, detém um
extenso conhecimento de seu ramo de atividade. O Daycoval acredita ter sido capaz de realizar uma anélise
precisa do mercado, identificando oportunidades potenciais de crescimento e estabelecendo estratégias
competitivas, sempre procurando manter uma alta rentabilidade, custos reduzidos e um baixo indice de risco.
Foi adotada uma estrutura administrativa fundamentada na definicdo precisa do campo de atuacdo dos
profissionais, viabilizando um processo decisorio agil e eficiente. Buscou-se incentivar e reter os profissionais
por meio de programas de remuneracao atrativos que, associados a outros fatores, tém resultado em baixo turn
over. Além disso, foram implementadas as melhores praticas de governanga corporativa, como a criagdo do
Conselho de Administracdo com dois membros independentes e de renomada experiéncia e vivéncia no
mercado financeiro.
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Migracdo para o Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA. Conforme Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas do Daycoval, realizada em 19 de dezembro de 2011, foram deliberados e
aprovadas as seguintes matérias: (1) adesdo do Banco ao segmento especial de Listagem para negociagdo de
valores mobilidrios da BM&FBOVESPA, denominado Nivel 2 de Governanca Corporativa; e (2) reforma do
Estatuto Social, a qual compreende: (i) ajustes nas redacfes dos artigos; e (ii) a adaptacdo dos artigos as
disposi¢des do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA. O
processo de adesdo para o Nivel 2 de Governanga Corporativa foi homologado pelo BACEN em 22 de mar¢o
de 2013 e, apds cumpridas todas as formalidades junto a BMF&BOVESPA, em 16 de maio de 2013 foi
aprovada a migracdo do Daycoval para o Nivel 2 de Governanga Corporativa, bem como o inicio, também a
partir desta data, da negociagdo das acdes preferenciais DAYC4 do Daycoval neste nivel.

Estratégia do Emissor

O Emissor pretende continuar a expandir seus negécios, de forma consistente e sustentada, agregando valor
aos acionistas. Para atingir esses objetivos, serdo utilizadas as seguintes estratégias:

Manter 0 Foco no Segmento de Middle Market. As operagdes de crédito para o segmento de middle market
sdo, e continuardo sendo, o principal foco. Estima-se que existam clientes em potencial no segmento de
middle market, nas regiGes em que o Emissor atua, e 0 Emissor pretende tirar proveito das oportunidades de
crescimento nesse segmento por intermédio das seguintes estratégias:

. crescimento organico da estrutura de distribuicdo do Emissor por meio da expansdo de sua equipe de
vendas e inauguracdo de novas agéncias em regides atrativas, inclusive no estado de Sao Paulo (onde o
Emissor abriu uma nova unidade em 2010 e obteve autorizacdo do BACEN para a abertura de duas novas
unidades em 2011) e estados do centro-oeste e nordeste do Brasil;

. aumento seletivo da base de clientes, sempre observando os estritos critérios de qualidade do crédito
e garantias usualmente adotados; e

. fidelizagdo de clientes mediante a oferta de uma ampla gama de produtos, que melhor atenda suas
necessidades e diferencie o Daycoval dos concorrentes, e a introducdo de novos produtos, financiamentos
com prazos mais longos e operagdes de trade financing. A esse respeito, foi inaugurada uma unidade nas llhas
Cayman para melhora do portfélio de produtos e suporte ao aumento de volume das operagdes internacionais
de cambio do Emissor.

Continuar a Aproveitar Oportunidades no Segmento de Crédito Pessoal. O Daycoval pretende manter sua
participagdo de mercado no segmento de crédito pessoal utilizando sua experiéncia e estrutura no mercado de
crédito, bem como oferecendo produtos considerados atrativos, da seguinte forma:

. crédito consignado: (i) celebragdo de convénios com érgdos publicos, com énfase em 6rgaos federais
e prefeituras menores, (ii) aplicacéo de tecnologias exclusivas e inovadoras para ter acesso a novos clientes, e
(iii) fortalecimento do relacionamento com correspondentes bancarios, com a implementacdo de medidas de
fidelizagdo, como campanhas de incentivo e treinamento; e

. aproveitamento dos canais de distribuicdo ja existentes para desenvolvimento e implementagdo de
novos produtos, proporcionando ganhos de escala e reduzidos custos marginais de desenvolvimento de tais
produtos.

Adicionalmente, pode-se explorar também os seguintes produtos para aumento de atuacdo no segmento
varejista:

. financiamento ao consumidor — concessdo de crédito a varejistas baseado em recebiveis (cheques pré-
datados); e
. cartes de crédito - cartdes corporativos em associacdo com a Mastercard.
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Diversificar as Fontes de Captacdo de Recursos. Em 21 de janeiro de 2008, o Daycoval foi autorizado pelo
BACEN para abrir uma filial nas llhas Cayman, com US$ 3 milhdes em capital. O proposito da filial nas llhas
Cayman € de permitir acesso a recursos de financiamento adicionais, que suportardo os esforcos para alongar
a duracdo média dos instrumentos de financiamento e cortar custos. Operacionalmente, a filial nas llhas
Cayman tem foco no crescimento do portfélio financeiro, capacitando a constru¢cdo de uma base de
consumidores mais ampla, criacdo de novos produtos e continuidade da diversificacdo das operacdes
internacionais.

Desde dezembro de 2006, o Daycoval fez quatro emissGes de Eurobonds sob o US$ 1.000.000.000 Euro
Medium-Term Note Programme, totalizando US$ 825 milhdes e uma emissdo no valor de US$300 milhdes,
referente ao US$2.000.000.000 Euro Medium Term Note Programme.

Adicionalmente, durante o primeiro trimestre de 2009, foi concluido um acordo entre o Cartesian Capital
Group, Wolfensohn Capital Partners, International Finance Corporation e o acionista controlador do Daycoval
conforme o qual subscreveram R$410 milhdes dos Certificados de Depositos Bancarios de emissdo do
Daycoval por meio de colocacdo privada. Além de subscrever os CDBs, os participantes adquiriram b6nus de
subscricdo que podem ser convertidos integralmente ou em parte em acgdes ordinarias e preferenciais de
emissdo do Daycoval em base trimestral com inicio em 31 de marco de 2011 e preco inicial de R$7,75 por
acdo. Os bodnus de subscricdo podem ser convertidos até o limite de 18.451.613 ac6es ordinarias e 50.322.580
acOes preferenciais. Em Reunido do Conselho de Administracdo do Daycoval, realizada em 28 de dezembro
de 2012, foi aprovado o aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado, em razdo do
exercicio dos direitos conferidos por 8.591.327 bdnus de subscricdo de acBes preferenciais emitidos pelo
Banco. O aumento do capital social foi homologado pelo BACEN em 14 de janeiro de 2013.

Em 2011 foi realizada emissdo publica de Letras Financeiras de emissdo do Banco, no montante de R$ 249,9
milhdes, que integram a primeira série emitida dentro do Programa de Distribui¢do Continua, no valor total de
R$ 1 bilhdo e 200 mil.

Em Reunido do Conselho de Administracdo do Daycoval, realizada em 28 de marco de 2013, foi aprovado
aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado, em razéo do exercicio dos direitos conferidos
por 18.451.613 bonus de subscri¢cdo de agdes ordinarias (“Bonus ON”) e por 21.765.605 bénus de subscri¢ao
de agdes preferenciais (“Bonus PN”) emitidos pelo Daycoval, conforme delibera¢do aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo do Emissor, realizada em 19 de fevereiro de 2009. O aumento do capital social
foi homologado pelo BACEN em 11 de abril de 2013.

Alinhado a estratégia de diversificagdo das fontes de captacdo, os depoésitos totais tém reduzido sua
participagdo no total da captacdo, com 41,9% no 1° trimestre de 2013, ante 54,4% no 1° trimestre de 2012,
evidenciando a qualidade do funding do Daycoval. Em marco de 2013, a linha de letras financeiras atingiu
saldo de R$2.033,5 milhdes, correspondente a 25,9% do total da captacao.

Historico
As atividades do Daycoval tiveram inicio em 05 agosto de 1968, com a cria¢do da Daycoval Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e, em 1970, foi inaugurada a Valco Corretora de Valores.

Em 1995, o Daycoval expandiu sua atuacdo para a area de cambio, produto complementar as tradicionais
operagdes de crédito. Em 1997, o Banco inaugurou sua primeira agéncia fora da capital paulista, na cidade de
Campinas (SP).

Na crise de liquidez ocorrida em 2004, enquanto o setor passava por um periodo de retracdo, o Daycoval
expandiu suas atividades, com a criacdo do Daycoval Asset Management e o inicio das operacfes de crédito
consignado para pessoas fisicas, com a marca Daycred. Como parte da estratégia de expanséo, foi inaugurada,
em 2005, a nova sede do Daycoval, localizada no “coragdo financeiro” do Pais: a Avenida Paulista.
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O inicio da negociacdo das agBes sob o cddigo DAYC4, no dia 29 de junho de 2007, marcou uma nova etapa na
atuacdo do Daycoval no sistema financeiro brasileiro. Na oferta publica primaria foram negociadas 55.082.712
acBes preferenciais ao preco de R$ 17,00 por acéo, o que viabilizou a captacdo pelo Daycoval de R$ 936,4 milhdes.
Importantes diferenciais da oferta foram o direito concedido de 100% de tag along para todas as a¢des emitidas,
99% do valor da oferta base se referir a emissdo priméria e os esforcos realizados na venda dos papéis no exterior
de acordo com as regras 144A e Regulation S que alcangaram investidores de 5 diferentes continentes.

Em 21 de janeiro de 2008, conforme publicado no Diario Oficial da Unido, o BACEN concedeu autorizagio
ao Daycoval para instalagdo de dependéncia no exterior sediada em Grand Cayman, Cayman Island e, em 28
de maio de 2008, foi integralizado capital para o inicio das atividades do Banco Daycoval S.A. — Cayman
Branch.

Em junho de 2008, o Daycoval foi homologado pelo BNDES como Agente Financeiro Repassador. Este novo
produto faz parte da estratégia de diversificacdo e também gera oportunidades de cross-selling no segmento
de middle market do Daycoval.

Em fevereiro de 2009 foi realizada uma captacéo inédita de R$410 milhdes, contando com a participacdo dos
acionistas controladores e de investidores Cartesian Capital Group, Wolfensohn Capital Partners e
International Finance Corporation (IFC).

Em novembro de 2010, o Banco assinou contrato de empréstimo sindicalizado junto ao Inter-American Investment
Corporation (lIC), instituicdo financeira multilateral internacional, membro do grupo do Inter-American
Development Bank (IADB). O empréstimo realizado junto ao IIC totaliza US$ 112,5 milhdes com prazo entre 3
(trés) e 5 (cinco) anos e caréncia de 2 (dois) anos. E composto por 2 (duas) tranches, sendo (i) US$ 97,5 milhdes
por meio de operacao sindicalizada constituida por 9 (nove) bancos, tendo como coordenador o préprio 11C e como
co-lideres o0 Banco Santander S.A. Madri e o Standard Chartered Bank; e (ii) US$ 15,0 milhdes relativamente a
financiamento diretamente pelo IIC. Conforme disposi¢Oes contratuais, este empréstimo deve ser destinado a
operacdes de maior prazo, voltadas para pequenas e médias empresas de todo o Pais, especialmente que
comprovarem o0 compromisso com os critérios de sustentabilidade pré-estabelecidos.

Em junho de 2010, o Banco celebrou acordo de financiamento com o International Finance Corporation (IFC),
instituicdo financeira internacional, braco privado do grupo Banco Mundial. O empréstimo realizado junto ao
IFC totaliza US$ 165,0 milhdes e é composto por 4 (quatro) tranches, das quais 2 (duas) sdo denominadas em
dolares norte-americanos totalizando US$110,0 milhdes e as outras 2 (duas), em euros totalizando €23,5
milhdes. Essas tranches, por meio de operacéo sindicalizada, s&o compostas por 11 (onze) bancos, tendo como
coordenador o proprio IFC e co-lideres o Itat Europa, Standard Bank of Africa e o HSBC.

Os US$ 15,0 mihdes restantes serdo financiados diretamente pelo IFC, e o financiamento deveré possuir prazo
de pagamento de até 4 (quatro) anos.

Esta operacfo faz parte da estratégia do Banco em buscar a diversificacdo das fontes de funding e o
alongamento do prazo médio de suas captacGes, criando uma sélida base para continuar apoiando
especificamente as empresas de middle market. O crédito sera destinado a operagfes de maior prazo, voltado
para empresas de pequeno e médio porte de todo o Pais, especialmente se comprovarem o0 compromisso com
os critérios de sustentabilidade pré-estabelecidos.

Em 2010, o Banco deu inicio as operacfes com lojas de cambio e realizou a emissdo de um novo Eurobond
por meio da agéncia do Daycoval nas Ilhas Cayman, que captou o montante de US$ 300 milhdes com prazo
de 5 anos, parte do programa de Eurobdnus que totaliza US$ 1 bilhéo.

Em janeiro de 2011, o Daycoval realizou a emissdo de um novo Eurobond, que possibilitou a captacdo do
montante de US$ 300 milhdes pelo prazo de 5 anos. Neste ano, houve a conquista de Investment Grade pela
agéncia internacional Moody’s e o Daycoval foi o primeiro banco a realizar emissdo publica de letras
financeiras, no montante de R$ 249,9 milhdes, que integram a 12 emissao realizada no ambito do Programa de
Distribuicdo Continua, no valor total de R$ 1 bilhdo e 200 mil.
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Em margo de 2011, o Banco celebrou com o Inter-American Development Bank (IDB) linha de empréstimo
para comércio exterior, em que o IDB pode vir a atuar como banco emitente ou banco confirmador de carta de
crédito; os valores de opera¢Bes de comércio exterior, prazos e taxas a serem acordados pelas partes a cada
operagdo pretendida.

Em 2012, foram iniciadas as opera¢Ges com debito em conta, além de o Daycoval ter recebido o prémio — O
maior Banco por Lucro Liquido — Categoria Middle Market pelo Jornal Brasil Econdmico.

Em maio de 2013, o Emissor contratou o Itad BBA International Limited e o Standard Chartered Bank para,
diretamente ou por meio de controladas e afiliadas, liderar operacéo de empréstimo sindicalizado (A/B Loan),
no valor entre US$150 e 200 milhdes, cuja liquidagdo, se e quando verificada, estima-se ocorrer durante ou
apos a liquidagdo da Oferta.

Em 2013, a agéncia Fitch Ratings atribuiu Investment Grade ao Daycoval, elevando o rating do Banco para
BBB- na escala global de longo prazo e rating local para AA, com perspectiva estavel para todos os ratings.

Em maio de 2013, o Daycoval efetivou a migracdo para o Nivel 2 de Governanca Corporativa da
BM&FBOVESPA. A transicdo para o Nivel 2 reflete o compromisso do Daycoval com a transparéncia,
trazendo valor para seus stakeholders pela adesdo a melhores e mais rigorosas praticas de governanga
corporativa.

Hoje o Daycoval conta com 36 agéncias, distribuidas em 19 Estados brasileiros, mais o Distrito Federal. O
Daycoval alcangou, em marco de 2013, carteira de crédito de R$ 7,4 bilhdes, ativos totais de R$ 12,7 bilhdes
e lucro liquido de R$65,7 milhdes.

O Daycoval ainda possui Investment Grade pelas agéncias Moody’s e Fitch Ratings.

O organograma societario do Emissor, na data deste Prospecto, é o seguinte:

Sasson Dayan Morris Dayan Carlos Moche Salim Dayan Rony Dayan
Total-21,7% Total-23,0% Dayan Total-11,8% Total-0,9% Free Float —
ON -34,4% ON -33,3% Total-11,8% ON -15,5% ON-1,3% 29,6%
ON —15,5%

Banco Daycoval

S.A

Cayman Branch
100%
ACS Participagdes Daycoval Asset Mgmt. Dayprev-Vidae
Ltda. Adm. Recursos Ltda. Previd.S.A
99,99% 99,99% 97%

SCC Ag. De Turi IFP - Promotora de
& Ltz urismo Servigos de Consultoria Treetop Investments
2 e Cadastro LTDA Ltds.100%
99,99% 99,99%

Os escritorios executivos do Emissor sdo localizados na Avenida Paulista, 1793, na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, CEP 01311-200, Brasil. O telefone de Rela¢fes com Investidores do Emissor é +55 (11)
3138-1024. O Emissor esta registrado na JUCESP sob o NIRE 35300524110.

Capital Social
Em 31 de marco de 2013, o capital social do Daycoval era de R$1.737.409.389,22, representado por

160.869.792 acOes ordinarias e 94.974.501 ac¢bes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Em
31 de marco de 2013, o Daycoval possuia em tesouraria 831.452 ac¢des preferenciais.
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Durante o primeiro trimestre de 2009, foram emitidos bbnus de subscricdo que podem ser convertidos
integralmente ou em parte em acdes ordinarias e preferenciais de emissdo do Daycoval em base trimestral
com inicio em 31 de marco de 2011 e preco inicial de R$7,75 por acéo. Os bbnus de subscri¢do podem ser
convertidos até o limite de 18.451.613 acGes ordinarias e 50.322.580 ac¢des preferenciais.

Em Reunido do Conselho de Administracdo do Daycoval, realizada em 28 de dezembro de 2012, foi aprovado
0 aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado, em razdo do exercicio dos direitos
conferidos por 8.591.327 bonus de subscricdo de acGes preferenciais emitidos pelo Daycoval. O aumento do
capital social foi homologado pelo BACEN em 14 de janeiro de 2013.

Em Reunido do Conselho de Administracdo do Emissor, realizada em 28 de marco de 2013, foi aprovado
aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado, em raz&o do exercicio dos direitos conferidos
por 18.451.613 bénus de subscri¢do de a¢des ordinarias (“Bénus ON”) e por 21.765.605 bonus de subscri¢do
de agdes preferenciais (“Bonus PN”’) emitidos pelo Daycoval, conforme deliberagdo aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 19 de fevereiro de 2009. O aumento do capital social foi
homologado pelo BACEN em 11 de abril de 2013.

Objeto Social

De acordo com artigo 3° de seu Estatuto Social, 0 Daycoval tem como objeto social a pratica de operagdes
ativas, passivas e acessOrias e servicos inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, investimento
e de crédito, financiamento e investimento), inclusive cdmbio, de acordo com as disposicBes legais e
regulamentares em vigor.

Estrutura Organizacional de Controle de Gerenciamento de Riscos de Mercado

O diretor responsavel pela estrutura de gerenciamento do risco de mercado, aprovado pela Diretoria e pelo
Conselho de Administracdo do Daycoval, é o Diretor Executivo de Administracdo, cujas atribuigdes nédo
contemplam atividades relativas a administracdo de recursos de terceiros nem de operacdes de tesouraria. A
atividade de gerenciamento do risco de mercado é executada por uma unidade especifica, a Geréncia de Risco
de Mercado, segregada das unidades de negdcio e da unidade executora da atividade de Auditoria Interna do
banco, conforme requer a regulamentacdo do BACEN.

O organograma a seguir representa a estrutura organizacional do Daycoval, relativa ao gerenciamento de
riscos de mercado, na data deste Prospecto:

Conselho de Administracéo

Comité de Auditoriae
Auditoria Interna

A 4

Diretoria

Comité de Risco
de Mercado

A 4 A A 4 A

Diretoria Executiva Diretoria Diretoria Executiva Diretoria Executiva

OperagOes Ativas Controladoria Captai;a;é;amblo Administragéo

v '

Geréncia de Risco
de Mercado

Tesouraria
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As atribuicdes de cada unidade podem ser resumidas na seguinte tabela:

Papéis

Diretoria Executiva /
Conselho de
Administragéo

Diretor Estatutario
responsavel por
Risco de Mercado

Comité Risco de
Mercado

Geréncia de Risco de
Mercado

Responsabilidades

Definicdo do apetite de risco da instituicdo, em fungdo da estratégia do
negocio, das oportunidades do mercado e da capacidade de gestdo da
instituicdo.

Aprovacdo do diretor responsavel e definicdo da estrutura organizacional
para implementacdo do gerenciamento do risco de mercado.

Aprovacéo e revisdo da Politica de Risco de Mercado.

Integridade das informagdes divulgadas com relacdo a estrutura de
gerenciamento de risco de mercado.

Nomeado pelo Conselho de Administragdo, tem a fungéo de implantar uma
estrutura de gestao de risco de mercado.

Cumprir os Termos da Politica e Risco de Mercado, assim como os demais
requerimentos internos e externos aplicaveis ao tema.

Responder aos requerimentos dos Orgéos Reguladores.

Estabelecer critérios e procedimentos para precificacdo de produtos de
captacdo e aplicacéo.

Definir precos de transferéncia.

Definir perfil de maturidade e mix de ativos e passivos.

Verificacdo do cumprimento das politicas e estratégias definidas pela
Instituicdo.

Aprovacdo de propostas para alteracdo e/ou validagdo de politicas,
processos e atividades que envolvam riscos de mercado.

Avaliacgdo periddica da relacdo risco/retorno das posi¢des, com o intuito de
manter uma carteira a rentabilidade exigida pelo acionista.

Aprovacdo das reclassificacdes das carteiras de Trading e Banking.
Aprovacdo de novos produtos.
Identificar, mensurar e controlar, em funcdo das metodologias e premissas

aprovadas pela Diretoria da Instituicdo, o risco de mercado do balanco
(Banking Book) e da Tesouraria (Trading Book).

Monitorar a implementacdo das decisdes e politicas definidas pelo Comité
e aprovadas pela Diretoria Executiva da Instituic&o.

Avaliar e propor estratégias referentes a otimizacdo da estrutura do
balango.

Avaliar as propostas de novos produtos, conforme define o correspondente
procedimento.
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Auditoria Interna e Reviséo periodica independente do sistema de mensuracdo de risco, como

parte do processo de auditoria interna da Instituicdo, incluindo as
atividades das unidades de negocios e da Geréncia de Risco de Mercado e
abordando os seguintes aspectos minimos:

- Revisdo das estratégias, politicas e procedimentos;
- Revisdo da estrutura organizacional da area;
- Revisédo dos processos de aprovagdo dos modelos de precificaco;

- Revisdo dos sistemas de informacéo (integridade e completude dos
dados, fontes de informacao);

- Revisdo da razoabilidade das premissas utilizadas na modelagem
(volatilidades, correlacdes e parametros); e

- Revisédo dos procedimentos de backtesting.

e Verificacdo do cumprimento da politica de determinacdo das operac6es
incluidas na carteira de negociacéo (Trading Book).

e Validacdo Periodica das metodologias e modelos.
Fonte: item 5.2, alinea “f” do Formulario de Referéncia.

Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor

Esta secfo contempla apenas os cinco principais fatores de risco relativos ao Emissor. Os demais fatores de
risco relativos ao Emissor encontram-se no Formulario de Referéncia, itens “4.1. Descricdo dos Fatores de
Risco” e “5.1. Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado”.

Mudancas promovidas pelo Banco Central na taxa bésica de juros podem afetar adversamente o Emissor.

O Comité de Politica Monetaria - COPOM estabelece periodicamente a taxa SELIC, a taxa basica de juros do
sistema bancario brasileiro, que serve como um importante instrumento para o cumprimento de metas
inflacionarias. O COPOM tem frequentemente ajustado a taxa basica de juros em razdo de incertezas
econdmicas e para atingir os objetivos determinados pela politica econdmica do Governo Federal. Aumentos
na taxa basica de juros podem afetar adversamente o Emissor, por meio da reducdo da demanda por crédito,
do aumento dos custos de captacdo e aumento do risco de inadimpléncia dos clientes, dentre outros. Por outro
lado, reducdes na taxa bésica de juros podem afetar adversamente o Emissor, por meio da reducéo da receita
proveniente dos ativos geradores de receita e diminui¢do das margens, dentre outros.

Qualquer desequilibrio entre a carteira de crédito e as fontes de captagédo de recursos do Emissor podera
afeta-lo adversamente, especialmente os resultados operacionais e capacidade do Emissor de ampliar suas
operacdes de crédito.

O Emissor estd exposto a determinados desequilibrios entre créditos que concede e suas obrigagdes
decorrentes de captagdo de recursos com relacdo as taxas de juros e prazos de vencimento praticados. Parte da
carteira de crédito do Emissor é formada por créditos com juros fixos e a rentabilidade das suas operacgdes de
crédito depende da capacidade do Emissor de equilibrar o custo para obtencdo de recursos com as taxas de
juros cobradas de seus clientes. Um aumento nas taxas de juros de mercado no Brasil poderia aumentar o
custo de captacdo do Emissor, em especial o custo dos depoésitos a prazo, ou pode forcar o Emissor a reduzir o
spread que pratica sobre seus créditos, afetando adversamente o Emissor.

Qualquer descasamento entre o vencimento de operacdes de crédito e das fontes de recursos do Emissor
potencializaria o efeito de qualquer desequilibrio nas taxas de juros, representando, ainda, risco de liquidez
caso o Emissor tenha uma captacdo de recursos continua. Um aumento no custo total das fontes de captacdo
de recursos do Emissor por quaisquer desses motivos poderd implicar um aumento nas taxas de juros que o
Emissor cobra sobre os créditos que concede, podendo, consequentemente, afetar a capacidade do Emissor de
atrair novos clientes. Uma queda no crescimento das operacdes de crédito do Emissor podera afeta-lo de
forma adversa.
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Uma deterioracédo da classificacdo de crédito do Emissor podera aumentar os custos de captacdo do
Emissor, o que podera afeta-lo de forma adversa.

Os custos de captacdo de recursos do Emissor sdo influenciados por inimeros fatores, incluindo alguns fora
do controle do Emissor, tais como as condi¢des macroecondmicas e 0 ambiente regulatorio para os bancos
brasileiros. Qualquer mudanca desfavoravel nesses fatores poder4d causar um impacto negativo na
classificacdo de crédito do Emissor, o que poderia restringir a capacidade do Emissor de tomar recursos
emprestados, ceder carteiras de crédito ou emitir titulos e valores mobilidrios em termos aceitaveis,
aumentando o custo de captacdo de recursos do Emissor.

Uma deterioracdo na qualidade de crédito dos sacados na carteira de garantia de recebiveis pode afetar de
maneira adversa as operacdes de crédito a empresas do Emissor.

Parte substancial das operacdes de crédito do Emissor a empresas, especialmente as do segmento de middle
market, encontra-se garantida por recebiveis detidos pelos respectivos mutuarios em face de terceiros
(sacados). Qualquer mudanca desfavoréavel na qualidade de crédito destes terceiros devedores podera afetar de
forma negativa a capacidade do Emissor de recebimento dos valores devidos por seus clientes, o que pode
afetar de forma adversa o Emissor.

O ambiente cada vez mais competitivo do setor bancario no Brasil e a crescente concorréncia no segmento
de middle market poderao afetar adversamente o Emissor.

O mercado para servicos financeiros e bancarios no Brasil € altamente competitivo. O Emissor enfrenta
significativa competicdo de outros bancos brasileiros e internacionais, tanto publicos quanto privados. A
indlstria bancaria brasileira passou por um periodo de consolidacdo nos anos 90, quando varios bancos
brasileiros foram liquidados e outros importantes bancos estatais e privados foram vendidos. A competicdo
aumentou significativamente durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado
brasileiro por meio da aquisigdo de institui¢des financeiras locais. A privatizacdo dos bancos estatais também
fez com que o mercado bancério brasileiro e o mercado de outros servigos financeiros ficassem mais
competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Emissor nos segmentos em que atua tém sido bancos de
médio porte especializados. Alguns desses bancos tém adotado estratégias de capitalizagdo similares as do
Emissor, inclusive a abertura de capital. Nao é possivel assegurar que 0 Emissor conseguird continuar a
concorrer adequadamente com outros bancos e institui¢ces financeiras nos mercado para produtos especificos,
como o segmento de middle market e de crédito consignado, particularmente com o ingresso de institui¢Bes
financeiras nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispdem de quantidade maior de recursos do que o
Emissor e de uma extensa rede de agéncias e outros canais de distribui¢do proprios.

Em anos anteriores, foram anunciadas as aquisi¢6es pelo Bradesco do Banco BMC S.A., um banco de médio
porte focado no segmento de crédito consignado, e a aquisicdo pelo Banco Société Générale Brasil S.A. do
Banco Cacique S.A., banco especializado no crédito ao consumidor, com atuacdo relevante no segmento de
crédito consignado. Nos ultimos anos, outras duas transacdes foram realizadas entre controladores de grupos
financeiros ocorridas no setor bancario, promovidas pelo Banco Santander Brasil S.A. adquirindo as
operagdes do Banco ABN AMRO S.A. e pelo Banco Itad S.A. unindo-se ao Banco Unibanco S.A. Também
recentemente, o Banco do Brasil passou a associar-se ao Banco Votorantim S.A. Essas aquisi¢cdes/fusdes
podem ser seguidas por outros bancos de grande porte (hacionais ou estrangeiros), podendo representar o
inficio de um novo processo de consolidacdo, que poderd alterar de maneira relevante o atual cenario
competitivo do setor bancério.

Além disso, 0s negécios do Emissor no segmento de crédito consignado poderdo ser afetados adversamente
caso 0s concorrentes do Emissor obtenham contratos de exclusividade com entidades governamentais ou
empresas privadas para oferecer esse tipo de empréstimo a seus empregados. A concorréncia na atividade de
concessao de créditos a beneficiarios do INSS tem sido particularmente agressiva, com o uso de campanhas
publicitarias de alcance nacional e premiagdes.
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O aumento da concorréncia pode afetar adversamente o Emissor em virtude, dentre outros fatores, da
limitacdo de sua capacidade de aumentar a base de clientes e expandir suas operaces, resultando na reducéo
da margem de lucro do Emissor sobre atividades, e aumentando a disputa pelas oportunidades de
investimento.

Demais letras financeiras emitidas pelo Emissor

Até a presente emissdo, o Emissor realizou uma oferta publica de letras financeiras, nos termos da Instrucao
CVM 400, totalizando o valor de R$249.900.000,00 (duzentos e quarenta e nove milhdes e novecentos mil
reais).

Para maiores informacgdes sobre as letras financeiras e demais titulos emitidos pelo Daycoval, vide os itens
18.5 e 18.10 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO PROGRAMA DE DISTRIBUICAO CONTINUA

Emissor

Atos Societarios que Aprovaram o

Arquivamento do Programa de
Distribui¢do Continua

Valor Total Estimado do
Programa de Distribuicao
Continua

Quantidade de Letras
Financeiras, Remuneracéo,
Atualizacdo Monetaria,
Cronograma Esperado das
EmissBes e Outras Informagcdes

Ofertas de Letras Financeiras

Valor Nominal Unitario das
Letras Financeiras

Forma das Letras Financeiras

Destinacdo do Valor Total do
Programa de Distribuicao
Continua

Colocacéo e Procedimento de
Oferta de Distribuicéo de Letras
Financeiras

Banco Daycoval S.A.

O Programa de Distribuicdo Continua foi aprovado e
rerratificado em reunides de Diretoria do Emissor realizadas
em 1° de julho de 2011, 22 de agosto de 2011 e 22 de maio de
2013, cujas atas foram arquivadas na JUCESP,
respectivamente, sob o n°® 261.492/11-1, em 08 de julho de
2011, sob o n° 353.809/11-1, em 02 de setembro de 2011, e
sob 0 n®212.052/13-5, em 06 de junho de 2013.

R$1.000.200.000,00 (um bilhao e duzentos mil reais).

Para informagdo sobre a quantidade de Letras Financeiras, a
remuneracdo e atualizagdo monetéria das Letras Financeiras,
cronograma esperado das emissdes no &mbito do Programa e
outras informacBes sobre o Programa, veja o website
WWW.cvm.gov.br, no campo “Acesso Rapido” acessar “ITR,
DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras informa¢des”. No link buscar
por “Banco Daycoval S.A.” e clicar em “Informacdes sobre o
Programa de Distribuicdo Continua (Anexo X da IN CVM n°
400/03)”.

Cada oferta de distribuicdo de Letras Financeiras realizada no
ambito do Programa de Distribuicdo Continua deverd ser
aprovada por deliberagdo da Diretoria do Daycoval. Além
disso, para cada emissdo de Letras Financeiras deverdo ser
firmados novos instrumento contento os termos e condicdes
das Letras Financeiras.

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

As Letras Financeiras serdo emitidas exclusivamente sobre a
forma escritural, mediante registro na CETIP e/fou na
BM&FBOVESPA.

A definicdo sobre a destinagdo dos recursos obtidos pelo
Emissor por meio de cada oferta de distribuicdo de Letras
Financeiras constara dos respectivos prospectos.

As Letras Financeiras emitidas no ambito do Programa de
Distribuicdo Continua poderao ser distribuidas sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo ou de garantia firme de
colocacdo, com ou sem solidariedade, conforme disposto nos
respectivos contratos de distribuicdo e prospectos.

As ofertas publicas de Letras Financeiras no ambito do
Programa de Distribuicdo Continua, exceto as Letras
Financeiras, seguirdo o procedimento de registro automatico
previsto nos artigos 6-A e 6-B da Instrugdo CVM 400.
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Registro para Distribuicéo no As Letras Financeiras serdo registradas para distribuicdo

Mercado Primario e Negociacao publica, no mercado primario, por meio do (i) MDA, sendo a

no Mercado Secundario distribuicdo liquidada através da CETIP e/ou (ii) por meio do
DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA. As Letras
Financeiras serdo registradas para negociacdo em mercado
secundario por meio do (i) sistema CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas
e as Letras Financeiras custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou (ii) do Sistema Bovespafix, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociacdes liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Publico-Alvo O publico-alvo de cada oferta de distribuicdo serd composto
por investidores institucionais ou qualificados, conforme
definido no artigo 109 da Instru¢do CVM 409, podendo,
entretanto, ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, ndo qualificados, clientes dos Coordenadores, que
tenham amplo conhecimento dos termos, condigdes e riscos
inerentes as Letras Financeiras, bem como acesso aos
respectivos prospectos de distribuicéo.

O Emissor e os respectivos coordenadores definirdo o publico
alvo a época de cada oferta de distribuigdo e tal informagéo
constara do respectivo prospecto.

Outros Termos e Condigdes As Letras Financeiras serdo quirografarias, portanto ndo

Relevantes contardo com quaisquer garantias reais ou fidejussérias do
Emissor ou de terceiro, e ndo serdo subordinadas as demais
obrigacdes ndo garantidas do Emissor.

As Letras Financeiras ndo conterdo vedacdo para que 0
Emissor (i) distribua dividendos (exceto caso 0 Emissor esteja
em mora com relacdo ao pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria referente as Letras Financeiras), (ii) aliene seus
ativos de qualquer espécie, (iii) contrate novas dividas e (iv)
emita outros titulos e valores mobiliarios.

12 Emisséo de Letras Financeiras O Daycoval emitiu, ao amparo do ao amparo do Programa de
Distribuicdo Continua, 833 (oitocentas e trinta e trés) letras
financeiras ndo conversiveis em acdes, todas nominativas e
escriturais, da espécie quirografaria, com prazo de vencimento
de 26 (vinte e seis) meses contados a partir de 15 de setembro
de 2011, com valor nominal unitario de R$300.000,00
(trezentos  mil  reais), perfazendo o montante de
R$249.900.000,00 (duzentos e quarenta e nove milhGes e
novecentos mil reais). A oferta das letras financeiras da 12
emissdo foi encerrada em outubro de 2010.

O Emissor poderd, a qualquer momento, solicitar 8 CVM a alteragdo dos termos e condigdes do Programa de
Distribuicdo Continua, observados os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 400.
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MARCO REGULATORIO E PROCEDIMENTO DE EMISSAO~DE LETRAS
FINANCEIRAS NO AMBITO DO PROGRAMA DE DISTRIBUICAO CONTINUA

Letras Financeiras

A letra financeira ¢ um titulo de crédito criado pela Lei n°® 12.249, que consiste em uma promessa de
pagamento em dinheiro, nominativo, transferivel e de livre negociacdo. A letra financeira é um titulo
executivo extrajudicial que pode ser executado independentemente de protesto, com base em certiddo de
inteiro teor dos dados informados no registro, emitida pelo sistema de registro e de liquidacdo de ativos
autorizado pelo BACEN. E emitida exclusivamente sob forma escritural e a transferéncia de sua titularidade
ocorre por meio do respectivo sistema de registro, que mantém registro da sequéncia historica de suas
negociacdes.

A letra financeira pode conter clausula de subordinacdo aos credores quirografarios, preferindo apenas aos
acionistas no ativo remanescente, se houver, na hipotese de liquidacédo ou faléncia da instituicdo emissora.

A letra financeira somente pode ser emitida mediante registro em Sistema de Registro, devendo constar:
a) adenominacéo letra financeira;

b) o nome da instituicdo financeira emitente;

¢) o numero de ordem, o local e a data de emisséo;

d) o valor nominal;

e) ataxade juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

f) aclausula de correcdo pela variagdo cambial, quando houver;

g) outras formas de remuneracdo, inclusive baseadas em indices ou taxas de conhecimento publico, quando
houver;

h) a clausula de subordinacdo, quando houver;

i) adata de vencimento;

j) o local de pagamento;

k) 0 nome da pessoa a quem se deve pagar;

I) adescri¢do da garantia real ou fidejussoria, quando houver; e

m) a clausula de pagamento periddico dos rendimentos, quando houver.

Podem emitir letra financeira: (i) os bancos mdltiplos, (ii) os bancos comerciais, (iii) os bancos de
investimento, (iv) as sociedades de crédito, financiamento e investimento, (v) as caixas econdmicas, (vi) as
companhias hipotecarias, (vii) as sociedades de crédito imobiliario e (viii) o BNDES.

A emissora pode adquirir letras financeiras de sua propria emissdo a qualquer momento, desde que por meio
de bolsas ou mercado de balcdo organizado. O montante adquirido mantido em tesouraria ndo pode
ultrapassar o limite de 5% (cinco por cento) do total emitido sem clausula de subordinacdo, sendo

consideradas para esse percentual as letras financeiras mantidas por entidades de seu conglomerado
financeiro.
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A letra financeira deve ter prazo minimo de 24 (vinte e quatro) meses, sendo vedado o resgate, total ou
parcial, antes do vencimento estipulado.

A letra financeira pode ter como remuneracdo taxa de juros prefixada, combinada ou ndo com taxas
flutuantes, ou com indice de precos. A remuneracao com base em clausula de variacdo cambial € vedada.

Os bancos mdaltiplos, os bancos comerciais, 0s bancos de investimento, as caixas econdmicas e 0 BNDES
podem requerer a CVM o registro no programa de distribuicdo continua, que permite (i) a utilizagdo de
procedimento de registro automatico nas distribuiges de letras financeiras, (ii) o registro de distribuicdo de
maltiplas séries de letras financeiras simultaneamente e (iii) o registro de multiplas distribuicSes de uma
mesma série de letras financeiras. Somente podem ser objeto do programa de distribuicdo continua letras
financeiras ndo relacionadas a operaces ativas vinculadas. As letras financeiras poderdo ser objeto de oferta
publica de valores mobiliarios com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada. Aplica-se a letra financeira, no que ndo conflitar com a regulamentacédo
especifica, o disposto na legislacdo cambial.

Regras Aplicaveis as Hipoteses de Insolvéncia de Instituigdes Financeiras

O PROER, criado pela Lei n° 9.710 de 19 de novembro de 1998, pela Resolucdo CMN n° 2.208 de 03 de
novembro de 2005, e suas alteragBes posteriores, e pela Circular CMN n° 2.633 de 16 de novembro de 1995,
ambas do BACEN, visa assegurar liquidez e solvéncia ao Sistema Financeiro Nacional e resguardar o0s
interesses de depositantes e investidores. Esse programa € implementado por meio de reorganizagdes
administrativas, operacionais e societérias que resultem na transferéncia do controle acionrio da instituicao
financeira ou na modificagéo de seu objeto social para finalidades ndo privativas de institui¢cdes financeiras.

Somente podem ter acesso ao PROER, condicionado a expressa autorizacdo do BACEN, concedida caso a
caso, bancos mdltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, banco de desenvolvimento, caixas
econdmicas, sociedade de crédito, financiamento e investimento e sociedades de crédito imobiliario que: (i)
adquiram o controle acionério de uma dessas institui¢des; (ii) tenham seu controle acionario transferido; ou
(iii) assumam direitos e/ou obrigacdes de qualquer uma dessas instituicdes.

Intervencdo e Liquidacdo Extrajudicial em Instituicdes Financeiras

O BACEN pode intervir nas operacdes de um banco se existir risco material para os credores. O BACEN
pode intervir nas institui¢des financeiras para, se for possivel, evitar sua liquidacdo ou pode, ainda, realizar
liquidag&o extrajudicial.

Liquidacdo Extrajudicial de Instituigdes Financeiras

A liquidagdo extrajudicial de qualquer instituicdo financeira (exceto aquelas controladas pelo Governo
Federal) pode ser determinada pelo BACEN, ex oficio, em qualquer das seguintes hipéteses:

a) em razdo de ocorréncias que comprometam sua situacdo econdmica ou financeira, especialmente
quando deixar de satisfazer, com pontualidade, seus compromissos;

b) quando a administracéo violar gravemente as normas legais e estatutarias que disciplinam a atividade
da instituicdo bem como as determinacdes do CMN ou do BACEN, no uso de suas atribui¢des legais;

) quando a institui¢do sofrer prejuizo que sujeite a risco anormal seus credores quirograférios; ou
d) quando, cassada a autorizacdo para funcionar, a instituicdo ndo iniciar, nos 90 dias seguintes, sua

liquidacdo ordinéria, ou quando, iniciada esta, verificar o Bacen que a morosidade de sua administracdo pode
acarretar prejuizos para os credores.
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Os procedimentos de liquidacdo podem, por outro lado, ser requeridos, por motivos razoaveis, pelos
administradores da instituicdo financeira, se o0 respectivo estatuto social Ihes conferir esta competéncia, ou
pelo interventor indicado pelo BACEN no procedimento de intervencgdo. A liquidacgéo extrajudicial cessara:

a) se 0s interessados, apresentando as necessarias condicGes de garantia, julgadas a critério do BACEN,
tomarem a si 0 prosseguimento das atividades econémicas da empresa;

b) por transformagdo em liquidacéo ordinaria; ou

C) com a aprovagao das contas finais do liquidante e baixa no registro pablico competente.

Regime Especial de Administracdo Temporéria de Institui¢des Financeiras

Além dos procedimentos ja expostos, 0 BACEN também pode estabelecer o RAET, que é uma forma menos
severa de intervencdo do BACEN em instituicdes financeiras privadas e publicas ndo federais, e que permite

as instituicBes continuar a operar normalmente.

O RAET pode ser decretado pelo BACEN nas seguintes circunstancias:

a) pratica reiterada de operagBes contrarias as diretrizes de politica econémica ou financeira tragadas
em lei federal,;

b) existéncia de passivo a descoberto;

c) descumprimento das normas referentes a conta de Reservas Bancarias mantida no BACEN;

d) gestdo temerdria ou fraudulenta de seus administradores; ou

e) ocorréncia de qualquer das situacdes descritas no artigo 2° da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974.

O principal objetivo do RAET ¢ auxiliar a recuperagdo das condi¢fes financeiras da instituicdo sob
administracdo especial. Assim, o RAET ndo afeta os neg6cios cotidianos, obrigacdes ou direitos da instituicao
financeira, que continua a operar em seu curso normal.

Pagamento de Credores em Caso de Liquidacao

Na liquidacdo de uma institui¢do financeira, os salarios e indenizacdes devidos a empregados e os débitos
fiscais tém prioridade sobre quaisquer outras reclamagdes e cobrancas em relacdo a massa falida. O FGC é
um seguro que garante a cada cliente o ressarcimento de até R$70.000,00 (setenta mil reais), de acordo com a
Resolugdo CMN n° 4.087, de 24 de maio de 2012, para 0s seguintes créditos: (i) depésitos a vista ou sacaveis
mediante aviso prévio; (ii) depositos de poupanga; (iii) depdsitos a prazo, com ou sem emissao de certificado;
(iv) depdsitos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques destinadas ao registro e controle do fluxo
de recursos referentes a prestacdo de servicos de pagamento de salarios, vencimentos, aposentadorias, pensdes
e similares; (v) letras de cambio; (vi) letras imobiliarias; (vii) letras hipotecarias; (viii) letras de crédito
imobiliario; e (ix) operacdes compromissadas que tém como objeto titulos emitidos, apos 8 de margo de 2012,
por empresa ligada. O FGC é constituido principalmente por meio de contribui¢des obrigatdrias feitas por
todas as instituices financeiras brasileiras que trabalham com depdsito de clientes. O pagamento de créditos
ndo garantidos e dos valores dos depdsitos de clientes que excedam o limite do FGC esta sujeito ao prévio
pagamento de todos os créditos segurados e outros créditos para os quais leis especificas prevejam privilégios
especiais. As Letras Financeiras ndo contam com garantia do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Administracdo e Conselho Fiscal

Para mais detalhes acerca da administragdo do Daycoval e da politica de remuneragdo dos administradores,
veja itens 12 e 13 do Formulario de Referéncia.
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BANCO DAYCOVAL S.A.

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I
DENOMINACAO, SEDE, FORO, OBJETO E DURACAO

Artigo 1°

BANCO DAYCOVAL S.A. (a “Sociedade” ou “Companhia”) ¢ uma instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade anonima, regida pelo presente Estatuto
Social e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1° - Com a admissdo da Sociedade no segmento especial de listagem
denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa, da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sujeitam-se a Sociedade, seus
acionistas ¢ administradores ¢ membros do Conselho Fiscal, quando instalado, as
disposigoes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da
BM&FBOVESPA (“Regulamento do Nivel 27).

Paragrafo 2° - As disposicdes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerdo sobre as
disposicdes estatutarias, nas hipdteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das
ofertas publicas previstas neste Estatuto.

Artigo 2°

A Sociedade tem sede e foro na Capital do Estado de Sdo Paulo, podendo, por
deliberacdo da Diretoria, instalar e suprimir agéncias, filiais, representacdes, escritorios,
sucursais e outras dependéncias em qualquer localidade do Brasil ou do Exterior, bem
como nomear representantes ou correspondentes, respeitadas as prescri¢des legais e
normas do Banco Central do Brasil.

Artigo 3°

A Sociedade tem como objeto a pratica de operacdes ativas, passivas e acessorias e
servicos inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, investimento e de
crédito, financiamento e investimento), inclusive cdmbio, de acordo com as disposigdes
legais e regulamentares em vigor.

Artigo 4°

E vedado a Sociedade adquirir bens ndo destinados ao uso proprio, salvo os recebidos
em liquidag@o de dividas de dificil ou duvidosa solucdo, caso em que devera vendé-los
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dentro do prazo de 01 (um) ano, a contar do recebimento, prorrogavel até duas vezes, a
critério do Banco Central do Brasil.

Artigo 5°
O prazo de duracdo da Sociedade ¢ indeterminado.

CAPITULO 11

CAPITAL E ACOES

Artigo 6°

O Capital Social ¢ de R$1.737.409.389,22, dividido em 255.844.293 acdes nominativas,
escriturais ¢ sem valor nominal, sendo 160.869.792 agoes ordinarias ¢ 94.974.501 agoes
preferenciais.

Paragrafo 1° - Todas as agdes da Sociedade sdo escriturais e serdo mantidas em conta
de deposito, em nome de seus titulares, junto a instituicdo financeira autorizada, sem
emissdo de certificados. A instituicdo depositaria podera cobrar dos acionistas o custo
do servigo de transferéncia e averbagdo da propriedade das agdes escriturais, assim
como o custo dos servigos relativos as ag¢des custodiadas, observados os limites
maximos fixados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Paragrafo 2° - Fica vedada a emissdo de partes beneficiarias pela Sociedade.

Artigo 7°
Cada agdo ordinaria dara direito a 01 (um) voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° - As acdes preferenciais emitidas pela Sociedade asseguram aos seus
titulares as seguintes vantagens:

a) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢des com as
acdes ordinarias;

b) prioridade no reembolso do capital social, sem prémio, em caso de liquidagio da
Sociedade;

c) direito de serem incluidas em oferta publica de aquisicdo de agdes em
decorréncia da Alienagdo do Controle da Sociedade, a0 mesmo prego e nas
mesmas condigdes ofertadas ao Acionista Controlador Alienante; e

d) direito a voto com relacao as deliberagdes acerca das matérias especificadas no
Paragrafo 3° abaixo.

Paragrafo 2° — Os acionistas poderdo, a qualquer tempo, converter agdes da espécie

ordinaria em preferencial, a razdo de 01 (uma) a¢do ordinaria para 01 (uma) agdo
preferencial, desde que integralizadas e observado o limite legal, bem como a
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regulamentacdo vigente sobre transferéncia de controle. Os pedidos de conversdo
deverdo ser encaminhados por escrito a Diretoria. Os pedidos de converséo recebidos e
aceitos pela Diretoria deverdo ser homologados na primeira reunido do Conselho de
Administragdo que se realizar apds a aprovacao da conversao pela Diretoria.

Paragrafo 3°. - Cada agdo preferencial confere ao seu titular o direito a voto restrito,
exclusivamente nas seguintes matérias:

a) transformagfo, incorporagéo, fusdo ou cisdo da Sociedade;

b) aprovagdo de contratos entre a Sociedade e o Acionista Controlador, conforme
definido no Regulamento do Nivel 2, diretamente ou por meio de terceiros,
assim como de outras sociedades nas quais o Acionista Controlador tenha
interesse, sempre que, por forga de disposicdo legal ou estatutaria, tais matérias
devam ser submetidas a deliberagdo da Assembleia Geral;

c) avaliagdo de bens destinados a integralizagdo de aumento de capital da
Sociedade;

d) escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinacdo do Valor
Econdmico da Sociedade, conforme artigo 51 deste Estatuto Social; e

e) alteracdo ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2,
ressalvado que esse direito a voto prevalecerd enquanto estiver em vigor o
Contrato de Participagdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa.

Artigo 8°

A Sociedade fica autorizada a aumentar o seu capital social, independente de reforma
estatutaria, em até 401.191.455 (quatrocentos e um milhdes, cento e noventa e um mil,
quatrocentos e cinquenta e cinco) agdes ordinarias ou preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, sem guardar proporgdo entre as agdes de cada espécie,
observando-se, quanto as ac¢des preferenciais o limite maximo previsto em lei.

Pariagrafo 1° - O aumento de capital social serd realizado mediante deliberacdo do
Conselho de Administragdo, a quem competird estabelecer as condi¢des da emissdo de
acdes, inclusive prego, prazo ¢ forma de integralizagdo. Em caso de aumento de capital
decorrente da incorporagdo de reservas, segundo normas expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional, a competéncia sera da Assembleia Geral, ouvido o Conselho
Fiscal, caso instalado.

Paragrafo 2° - Dentro do limite do capital autorizado, a Sociedade podera emitir agdes
¢ bonus de subscricao.

Paragrafo 3° - A critério do Conselho de Administracdo, podera ser excluido o direito
de preferéncia ou reduzido o prazo para seu exercicio, nas emissoes de agdes e bonus de
subscri¢do, cuja colocagdo seja feita mediante (i) venda em bolsa de valores ou
subscri¢do publica, ou (i) permuta por acdes, em oferta publica de aquisicdo de
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controle, nos termos da lei 6.404/76, arts. 257 e 263, e dentro do limite do capital
autorizado.

Paragrafo 4° - Dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano
aprovado pela Assembleia Geral, a Sociedade poderd estabelecer as condigdes e
outorgar opc¢do de compra de agdes destinada a administradores, empregados ou pessoas
naturais que prestem servicos a Sociedade ou a sociedade sob seu controle.

CAPITULO 11
ADMINISTRACAO

Artigo 9°
A Sociedade sera administrada por um Conselho de Administragdo e uma Diretoria, na
forma da lei e deste Estatuto Social.

Artigo 10

Os Conselheiros e Diretores serdo investidos nos seus cargos mediante assinatura de
termo de posse lavrado no livro de atas das Reunides do Conselho de Administragdo e
da Diretoria, respectivamente, apés homologacdo da eleicdo pelo Banco Central do
Brasil. Os Conselheiros poderdo ser destituidos a qualquer tempo pela Assembleia
Geral e os Diretores pelo Conselho de Administracdo, devendo permanecer no exercicio
de seus respectivos cargos até a investidura de seus sucessores.

Paragrafo Unico - Vencido o prazo de seus mandatos, os Conselheiros e os Diretores
continuarao no exercicio de seus cargos at¢ a posse de seus respectivos substitutos, caso
ndo tenham sido eles proprios reeleitos.

Artigo 11

Observado o disposto no Artigo 10 acima, a posse dos membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria estara condicionada a prévia subscricido do Termo de
Anuéncia dos Administradores nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem
como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis. Os administradores deverdo,
imediatamente apds a posse no cargo, comunicar 8 BM&FBOVESPA a quantidade e as
caracteristicas dos valores mobiliarios de emissdo da Sociedade de que sejam titulares,
direta ou indiretamente, inclusive seus derivativos.
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Artigo 12

A Assembleia Geral fixarda o montante anual global da remuneragdo dos
administradores da Sociedade, cabendo ao Conselho de Administragdo deliberar sobre
sua distribuigao.

SECAO I
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 13

O Conselho de Administragdo € o6rgao colegiado, composto por, no minimo, 05 (cinco)
e, no maximo, 10 (dez) membros, eleitos pela Assembleia Geral, que indicara dentre
eles o Presidente, com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicao.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral determinara pelo voto da maioria absoluta, ndo se
computando os votos em branco, previamente a sua eleicdo, o nimero de cargos do
Conselho de Administracdo a serem preenchidos em cada mandato unificado de dois
anos.

Paragrafo 2° - No minimo 20% (vinte por cento) dos membros do Conselho de
Administragdo devero ser Conselheiros Independentes, conforme a definicdo do
Regulamento do Nivel 2, e expressamente declarados como tais na ata da Assembleia
Geral que os eleger. Quando a aplicagdo do percentual anteriormente mencionado
resultar em niimero fracionario de Conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento para
o nimero inteiro: (i) imediatamente superior, se a fragdo for igual ou superior a 0,5; ou
(i1) imediatamente inferior, se a fragdo for inferior a 0,5.

Paragrafo 3° - Para fins deste Estatuto Social, considera-se Conselheiro Independente
aquele que: (i) ndo tiver qualquer vinculo com a Sociedade, exceto participacdo no
capital social; (i) ndo ¢ Acionista Controlador, conjuge ou parente até segundo grau do
Acionista Controlador, ou ndo ser ou nao ter sido, nos ultimos trés anos, vinculado a
Sociedade ou entidade relacionada ao Acionista Controlador (pessoas vinculadas a
instituigdes publicas de ensino e/ou pesquisa estdo excluidas desta restri¢do); (iii) ndo
tiver sido, nos ultimos trés anos, empregado ou Diretor da Sociedade, do Acionista
Controlador ou de sociedade controlada pela Sociedade; (iv) ndo for fornecedor ou
comprador, direto ou indireto, de servigos e/ou produtos da Sociedade, em magnitude
que implique perda de independéncia; (v) ndo ¢ funcionario ou administrador de
Sociedade ou entidade que esteja oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos a
Sociedade, em magnitude que implique perda de independéncia; (vi) ndo ¢ conjuge ou
parente até segundo grau de algum administrador da Sociedade; e (vii) ndo receber
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outra remuneragdo da Sociedade além da de Conselheiro (excluem-se desta restri¢do
proventos em dinheiro oriundos de participagio no capital). E também considerado
Conselheiro Independente aquele eleito mediante faculdade prevista nos paragrafos 4° e
5° do Artigo 141 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, (“Lei das Sociedades por

Acdes”).

Paragrafo 4° - O Presidente do Conselho de Administragdo, em suas auséncias ou
impedimentos temporarios, sera substituido pelo Conselheiro que ele proprio designar.

Paragrafo 5° - No caso de vacancia do cargo de Presidente do Conselho de
Administragdo, sera convocada a Assembleia Geral no prazo de 30 (trinta) dias, para
escolher o substituto, que completara o prazo de gestdo do substituido.

Paragrafo 6° - Em caso de vacancia em outro cargo do Conselho de Administragdo, o
seu Presidente designara o substituto, observados os preceitos legais e deste Estatuto
Social, que servira até a primeira Assembleia Geral que eleger novos Conselheiros.

Paragrafo 7° - Nos casos de impedimento temporario ou auséncia, os Conselheiros
serdo substituidos entre si, por indicacdo do Presidente.

Paragrafo 8° - Os cargos de presidente do Conselho de Administracdo e de principal
executivo da Sociedade, representado pelo Diretor Executivo Superintendente, nao
poderdo ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 14

O Conselho de Administragdo reunir-se-4 sempre que os interesses sociais o exigirem,
por convocagdo do seu Presidente ou de qualquer um de seus membros, e independente
de convocagdo se todos os seus membros estiverem presentes, instalando-se e
deliberando validamente com a presenca da maioria de seus membros.

Paragrafo 1° - As reunides serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administragao.

Paragrafo 2° - Nas deliberagdes do Conselho de Administragdo, o Presidente tera
também o voto de qualidade.

Paragrafo 3° - Das reunides do Conselho de Administracdo serdo lavradas atas,
assinadas por todos os membros presentes, devendo ser publicadas as que contiverem

deliberacdo destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 15
Compete ao Conselho de Administragdo, além das atribui¢des previstas em lei:
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a)

b)

d)
e)

i)
k)

p)
q)

r)
s)

fixar a orientagcdo geral dos negocios da Sociedade, decidir sobre a politica
econdmico-financeira e administrativa e criar mecanismos internos para
verificagdo do cumprimento de suas determinagdes;

deliberar sobre a convocagdo da Assembleia Geral Ordinaria e, quando julgar
conveniente, da Assembleia Geral Extraordinaria;

eleger e destituir Diretores, indicar seus substitutos nos casos de impedimento,
auséncia e vacancia e fixar-lhes as fungoes;

aprovar a estrutura organizacional da Sociedade;

deliberar, “ad referendum” da Assembleia Geral, sobre a distribuicdo de
dividendos intermediarios, inclusive a conta de lucros ou de reservas de lucros
existentes no balango semestral ou anual;

aprovar politicas e estratégias operacionais, planos e orgamentos semestrais,
anuais ou plurianuais para operagdes, investimentos e atividades administrativas;
manifestar-se sobre os relatorios da administrag@o e as contas da Diretoria;
deliberar sobre emissdo de agdes ou de bonus de subscricao;

propor o aumento de capital & Assembleia Geral Ordinaria e a Assembleia Geral
Extraordinaria, quando conveniente, pela incorporacdo de reservas ou por
emissdo e subscri¢do de agoes;

deliberar sobre os casos extraordinarios ou omissos, orientando-se por este
Estatuto Social e pela legislagdo vigente;

deliberar sobre a distribui¢do da remuneragdo dos membros do Conselho de
Administra¢do e da Diretoria, quando fixada de forma global pela Assembleia
Geral,

escolher e destituir os auditores independentes;

submeter a Assembleia Geral proposta de aumento de capital acima do limite do
capital autorizado, bem como de reforma do Estatuto Social;

definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdOmica de
empresas para a elaboragdo de laudo de avaliagdo das agdes da Sociedade, nos
casos de OPA para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida
do Nivel 2 de Governanga Corporativa;

deliberar sobre a aquisi¢do de acdes de emissdo da Sociedade para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem como sobre sua revenda ou
recolocagdo no mercado, observadas as normas expedidas pela CVM e demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis;

nomear e destituir os membros do Comité de Auditoria;

aprovar as regras operacionais que o Comité de Auditoria vier a estabelecer para
o seu proprio funcionamento e tomar ciéncia das atividades do Comité através
de seus relatorios;

fixar a remunera¢ao dos membros do Comité de Auditoria;

manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica
de aquisi¢do de agdes que tenha por objeto as agdes de emissdo da Sociedade,
por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da
publicagdo do edital da oferta publica de aquisi¢ao de agdes, que devera abordar,
no minimo (i) a conveniéncia ¢ oportunidade da oferta publica de aquisi¢do de
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acdes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a liquidez dos
valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) as repercussdes da oferta publica de
aquisicdo de acdes sobre os interesses da Sociedade; (iii) os planos estratégicos
divulgados pelo ofertante em relagdo a Sociedade; (iv) outros pontos que o
Conselho de Administragdo considerar pertinentes, bem como as informagdes
exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM;

t) nomear e destituir os membros do Comité de Remuneragao;

u) aprovar as regras operacionais que o Comité de Remuneracdo vier a estabelecer
para o seu proprio funcionamento e tomar ciéncia das atividades do Comité de
Remuneragao; e

v) fixar a remuneragdo dos membros do Comité de Remuneragao.

Artigo 16
Compete ao Presidente do Conselho de Administragao:
a) convocar, instalar e presidir as Assembleias Gerais;
b) convocar, instalar e presidir as reunides do Conselho de Administragdo; e
¢) diligenciar para que sejam cumpridas as resolugdes do Conselho de
Administragdo e das Assembleias Gerais.

SECAO II
DIRETORIA

Artigo 17

A Sociedade sera administrada por uma Diretoria, composta de, no minimo, 04 (quatro)
e, no maximo, 12 (doze) Diretores, sendo de 03 (trés) a 05 (cinco) Diretores Executivos
dentre eles 1 (um) Diretor Executivo Superintendente e até 09 (nove) Diretores sem
designagdo especial, destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administracao,
residentes no Brasil, acionistas ou ndo, eleitos pelo Conselho de Administragdo, com
mandato de 02 (dois) anos, permitida a reeleigao.

Paragrafo 1° - A Diretoria Executiva terd suas atribuicdes definidas neste Estatuto
Social e as conferidas em reunido do Conselho de Administragcdo, permitida a
acumulacdo de fun¢des por um mesmo Diretor.

Paragrafo 2° - Dentre os membros da Diretoria, devera ser nomeado um Diretor de
Relagdes com Investidores.

Paragrafo 3° - Nos casos de impedimentos ou auséncias temporarias de qualquer um

dos Diretores, os remanescentes escolherdo, dentre si, o substituto que exercera as
fungdes do substituido cumulativamente.
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Paragrafo 4° - Nos casos de rentncia, morte, ou impedimento definitivo de qualquer
Diretor, e se houver necessidade de substituicdo, competira ao Conselho de
Administragdo eleger um novo Diretor para completar o mandato do Diretor
substituido.

Artigo 18
A Diretoria reunir-se-4 sempre que 0s interesses sociais 0 exigirem, por convocagdo de
quaisquer de seus Diretores Executivos.

Paragrafo 1° - A Diretoria deliberard por maioria de votos dos presentes, cabendo ao
Diretor Superintendente além do voto pessoal, o voto de qualidade.

Paragrafo 2° - As atas da Reunido de Diretoria serdo arquivadas no Registro do
Comércio, ¢ aquelas que contiverem deliberagdes destinadas a produzir efeitos contra
terceiros serdo publicadas.

Artigo 19
Compete a Diretoria a direcdo dos negocios da Sociedade e a pratica dos atos
necessarios ao seu funcionamento, cabendo-lhe, além das atribuigdes legais:

a) cumprir as disposi¢des deste Estatuto Social e as deliberagdes do Conselho de
Administragao;

b) levantar balancos semestrais, elaborar e apresentar anualmente & Assembleia
Geral Ordinaria as demonstragdes financeiras ¢ o relatério de administragdo,
bem como assina-los e publica-los;

c) decidir sobre instalacdo, transferéncia ou supressdo de filiais, agéncias,
representacdes, escritorios e outras dependéncias;

d) deliberar “ad referendum” da Assembleia Geral, sobre pagamento de juros sobre
capital proprio;

e) autorizar a contratagdo de empréstimos e captagdo de recursos em moeda
nacional e estrangeira, no Brasil e no exterior; e

f) designar e destituir o Ouvidor, nos termos do Capitulo VII abaixo.

Artigo 20
Compete aos Diretores:

a) representar a Sociedade ativa e passivamente, em Juizo e fora dele, podendo,
para tal fim, constituir procuradores com poderes especificos, inclusive para
prestar depoimento pessoal em Juizo e designar prepostos;

b) exercer as fungdes que lhes forem atribuidas pelo Conselho de Administracdo,
bem como cumprir as atribui¢des especificas que lhes forem outorgadas em
reunido da Diretoria; e

¢) conduzir os negdcios e servigos da Sociedade dentro das areas de atuagdo que
lhes forem atribuidas, particularmente quanto ao planejamento e
desenvolvimento, administrag@o, controles ¢ atividades financeiras.
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Artigo 21
Além das prerrogativas gerais atribuidas aos Diretores competira especificamente:

a) ao Diretor Executivo Superintendente: presidir as reunides da Diretoria, bem
como todas as atribui¢cdes dos demais Diretores Executivos.

b) aos Diretores Executivos: (i) definir a politica administrativa da Sociedade; (ii)
orientar as atividades dos demais Diretores; (iii) delegar poderes aos demais
Diretores para a pratica de atos administrativos de sua competéncia; (iv)
submeter a Assembleia Geral Ordindria relatorio sobre a gestdo da Diretoria
acompanhado de pareceres do Conselho Fiscal, quando convocado, e dos
auditores independentes; e (v) exercer as atribuicdes especificas que lhe forem
outorgadas em reunido do Conselho de Administragdo; e

c) aos demais Diretores: desempenhar as fungdes especificas que lhes forem
atribuidas pelos Diretores Executivos.

Artigo 22

Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, dentre outras atribuigdes que lhe
venham a ser estabelecidas, representar a Sociedade perante os orgaos reguladores e
demais institui¢des que atuem no mercado de valores mobilidrios, cabendo-lhe prestar
informagdes aos investidores, 8 CVM, ao Banco Central do Brasil, as bolsas de valores
em que a Sociedade tenha seus valores mobilidrios negociados e demais orgaos
relacionados as atividades desenvolvidas pela Sociedade no mercado de valores
mobilidrios, no Brasil e no exterior.

Artigo 23
Os Diretores sem designacao especifica poderdo praticar, isoladamente, apenas os atos
de mera rotina e de correspondéncia ndo obrigacional da Sociedade.

Paragrafo 1° - Dependera sempre da assinatura de 02 (dois) Diretores Executivos, ou
de um Diretor Executivo assinando com um Diretor sem designacdo especifica,
observado o disposto no artigo 25 deste Estatuto Social, a pratica dos seguintes atos:
a) a alienagdo de bens do ativo permanente e a constitui¢do ou cessdo de direitos
reais de garantia sobre tais bens;
b) a prestagdo de garantias a obrigagdes de terceiros; e
¢) aemissdo de Notas Promissorias.

Paragrafo 2° - A realizacdo dos demais atos e negdcios, além dos acima previstos, bem
como dos procedimentos de rotina e atos de administragdo que ndo envolvam atos de
gestdo da Sociedade privativos de administradores cuja eleigao tenha sido homologada
pelo Banco Central do Brasil, dependera da assinatura em conjunto de:

a) 02 (dois) Diretores Executivos;

b) 01 (um) Diretor Executivo e 01 (um) Diretor sem designacao especifica;

¢) 01 (um) Diretor Executivo e um procurador; ou

d) dois procuradores.
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Artigo 24

Para a constituicdo de procurador a Sociedade sera representada por 02 (dois) Diretores
em conjunto, sendo necessariamente 1 (um) Diretor Executivo. Adicionalmente, o
respectivo instrumento de procuragdo devera especificar todos os poderes, os atos e
operagdes que poderdo ser praticados, observadas as limitagdes legais e estatutarias.

Paragrafo Unico - Para a constituigdo de procurador com poderes de clausula
“ad judicia” o mandato podera ndo conter prazo de vigéncia, devendo ser observadas as
limitagdes legais e estatutarias.

Artigo 25

E vedada a qualquer dos membros da Diretoria a pratica de atos de liberalidade as
custas da Sociedade, permitida a concessdo de avais, fiangas e outras garantias, em
nome da Sociedade, desde que pertinentes ao seu objeto social, e observado o disposto
no paragrafo 1° do Artigo 23 deste Estatuto Social.

Artigo 26
A alienagdo ou a constitui¢do de 6nus sobre qualquer bem imével de uso do patrimonio
da Sociedade dependera de prévia autorizagdo da Diretoria.

CAPITULO IV
CONSELHO FISCAL

Artigo 27

A Sociedade tera um Conselho Fiscal cujo funcionamento ndo sera permanente,
podendo ser instalado pela Assembleia Geral a pedido de acionistas que representem, no
minimo, 0,1 (um décimo) das agdes com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das
agoes sem direito a voto.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral a que for formulado o pedido de instalagdo do
Conselho Fiscal elegera e empossara os seus membros, fixando-lhes a respectiva
remuneragdo, nos termos da legislagdo vigente.

Paragrafo 2° - O periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminara na primeira
Assembleia Geral Ordinaria que se realizar ap6s a sua instalag@o.

Paragrafo 3° - O Conselho Fiscal sera composto de, no minimo, 03 (trés) e, no

maximo, 05 (cinco) membros, e suplentes em igual niimero, acionistas ou nio,
residentes no Pais.
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Paragrafo 4° - A posse dos membros do Conselho Fiscal estara condicionada a prévia
subscricdo do Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal nos termos do
disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos legais
aplicaveis.

Artigo 28
As atribuigoes e poderes do Conselho Fiscal sdo os definidos em lei, ndo podendo ser
outorgados a outro 6rgao da Sociedade.

Paragrafo Unico — Instalado o Conselho Fiscal, em caso de vacancia ou de licenga de
Conselheiro por mais de 2 (dois) meses, serd o cargo vacante ocupado pelo respectivo
suplente, convocado pelo Presidente do Conselho de Administragéo.

CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29

A Assembleia Geral reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 04 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, para deliberar sobre os assuntos que lhe
competem por lei e, extraordinariamente sempre que os interesses sociais o exigirem,
observadas as prescrigdes legais que disciplinam a matéria.

Artigo 30

A Assembleia Geral sera convocada, instalada e presidida pelo Presidente do Conselho
de Administracdo, que convidara um dos acionistas presentes para secretariar os
trabalhos da mesa.

Paragrafo Unico - Na auséncia ou impedimento do Presidente do Conselho de
Administracdo, as atividades mencionadas no “caput” deste artigo serdo delegadas a um
Conselheiro pelos demais membros do Conselho de Administragdo.

Artigo 31
As deliberagdes da Assembleia Geral ressalvadas as exce¢des previstas em lei, serdo
tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

Paragrafo 1°- E permitida a representagdo do acionista por procurador que seja

acionista ou administrador da Sociedade, bem como advogado, desde que o instrumento
respectivo tenha sido outorgado ha menos de 01 (um) ano.
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Paragrafo 2°- O acionista que se fizer representar por procurador devera, nos 05 (cinco)
dias que antecederem a Assembleia Geral, apresentar a Sociedade os documentos
necessarios ao exame do respectivo instrumento.

CAPITULO VI

DO COMITE DE AUDITORIA E COMITE DE REMUNERACAO

Artigo 32

O Comité de Auditoria sera composto de, no minimo, 03 (tr€s) membros, nomeados e
destituidos pelo Conselho de Administragdo, devendo um deles ser designado
Coordenador.

Paragrafo 1° - O prazo de mandato dos membros do Comité de Auditoria ¢ de 5 (cinco)
anos

Paragrafo 2° - O Comité de Auditoria reportar-se-4 diretamente ao Conselho de
Administragdo.

Paragrafo 3° - Além das previstas em lei ou regulamento, serdo também atribuicdes do
Comité de Auditoria:

a) estabelecer as regras operacionais para seu proprio funcionamento, as quais
devem ser aprovadas pelo Conselho de Administra¢do, formalizadas por escrito
e colocadas a disposi¢@o dos respectivos acionistas;

b) recomendar, a administra¢do da Sociedade, a entidade a ser contratada para
prestagdo dos servicos de auditoria independente, bem como a substitui¢do do
prestador desses servigos, caso considere necessario;

c) revisar, previamente a publicagdo, as demonstragdes contdbeis semestrais,
inclusive notas explicativas, relatérios da administragdo e parecer do auditor
independente;

d) avaliar a efetividade das auditorias independente e interna, inclusive quanto a
verificagdo do cumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis a
Sociedade, além de regulamentos e codigos internos;
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avaliar o cumprimento, pela administracdo da Sociedade, das recomendacdes
feitas pelos auditores independentes ou internos;

estabelecer e divulgar procedimentos para recepcdo e tratamento de informagdes
acerca do descumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis a
Sociedade, além de regulamentos e codigos internos, inclusive com previsao de
procedimentos especificos para prote¢do do prestador e da confidencialidade da
informacéo;

recomendar, a Diretoria da Sociedade, correcdo ou aprimoramento de politicas,
praticas e procedimentos identificados no &mbito de suas atribuigdes;

reunir-se, no minimo trimestralmente, com a Diretoria da Sociedade, com a
auditoria independente e com a auditoria interna para verificar o cumprimento
de suas recomendag¢des ou indagagdes, inclusive no que se refere ao
planejamento dos respectivos trabalhos de auditoria, formalizando, em atas, os
conteudos de tais encontros;

verificar, por ocasido das reunides previstas na alinea “h”, o cumprimento de
suas recomendagdes pela Diretoria da Sociedade;

reunir-se com o Conselho Fiscal, quando instalado, e Conselho de
Administragdo, por solicitagdo dos mesmos, para discutir acerca de politicas,
praticas e procedimentos identificados no &ambito das suas respectivas
competéncias;

outras atribui¢des determinadas pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 32-A

O Comité de Remuneragdo sera composto de, no minimo, 03 (trés) e, no maximo, 06
(seis) integrantes, pessoas fisicas residentes no pais, eleitos e destituidos pelo Conselho
de Administragdo, que fixara sua remuneragao.

Paragrafo 1°. O prazo de mandato dos membros do Comité de Remuneracdo ¢ de 5
(cinco) anos, vedada a permanéncia de integrante no Comité de Remuneracdo por prazo

superior a 10 (dez) anos.

Paragrafo 2°. O Comité de Remunerago devera:

reportar-se diretamente ao Conselho de Administragao;

ter na sua composi¢do pelo menos um membro ndo administrador da
Companbhia;

ter na sua composicdo integrantes com as qualificagdes e a experiéncia
necessarias ao exercicio de julgamento competente e independente sobre politica
de remuneracdo da Sociedade, inclusive sobre as repercussdes dessa politica na
gestdo de riscos.
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Paragrafo 3°. Cumprido o prazo maximo previsto no paragrafo 1° acima, o integrante
do Comité de Remuneragdo somente pode voltar a integrar tal 6rgdo da Sociedade apos
decorridos, no minimo, 3 (trés) anos.

Paragrafo 4°. Nos casos de vaga por renuncia ou destituigdo em que o Comité de
Remuneracdo ficar reduzido a menos de 3 (trés) membros, o Conselho de
Administragdo devera, tempestivamente, eleger um substituto, que servira até o término
do mandato do substituido.

Paragrafo 5° O Comité de Remuneracdo se reunird semestralmente, ou
extraordinariamente mediante convocagdo de qualquer de seus membros, sendo certo
que a reunido do Comité de Remuneragao so serd validamente instalada com a presenca
da maioria de seus membros.

Paragrafo 6°. Além das previstas em lei ou regulamento, serdo também atribui¢des do
Comité de Remuneracgdo:

a) Elaborar a politica de remuneracdo de administradores da Sociedade, propondo
ao Conselho de Administracdo as diversas formas de remuneracdo fixa e
varidvel, além de beneficios e programas especiais de recrutamento e
desligamento;

b) Supervisionar a implementagdo e operacionalizacdo da politica de remuneragdo
de administradores da Sociedade;

¢) Revisar anualmente a politica de remuneracao de administradores da Sociedade,
recomendando ao Conselho de Administracdo a sua correcdo ou
aprimoramento;

d) Propor ao Conselho de Administracdo o montante da remuneragdo global dos
administradores a ser submetido a Assembleia Geral, na forma do art. 152 da Lei
n® 6.404, de 1976;

e) Avaliar cenarios futuros, internos e externos, e seus possiveis impactos sobre a
politica de remuneracdo de administradores;

f) Analisar a politica de remuneracdo de administradores da Sociedade em relagdo
as praticas de mercado, com vistas a identificar discrepancias significativas em

relacdo a empresas congéneres, propondo os ajustes necessarios;

g) Zelar para que a politica de remuneragdo de administradores esteja
permanentemente compativel com a politica de gestdo de riscos, com as metas e
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a situagdo financeira atual e esperada da Sociedade e com o disposto na
regulamentacdo vigente.

Paragrafo 7°. O Comité de Remuneragdo elaborara, com periodicidade anual, no prazo
de 90 (noventa) dias, relativamente a data-base de 31 de dezembro, documento
denominado “Relatério do Comité de Remuneragdo”, o qual deverd ser mantido a
disposi¢do do Banco Central do Brasil pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

CAPITULO VII

OUVIDORIA

Artigo 33

A Ouvidoria, de funcionamento permanente, tera a atribuicdo de assegurar a estrita
observancia das normas legais e regulamentares relativas aos direitos do consumidor e
de atuar como canal de comunicacdo entre a Sociedade e os clientes e usuarios de seus
produtos e servicos, inclusive na mediag@o de conflitos.

Artigo 34
A Ouvidoria tera as seguintes atribuicdes:

a)

receber, registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e adequado as
reclamagdes dos clientes e usuarios de produtos e servigos da Sociedade, que
nao forem solucionadas pelo atendimento habitual realizado por suas agéncias e
quaisquer outros pontos de atendimento;

prestar os esclarecimentos necessarios e dar ciéncia aos reclamantes acerca do
andamento de suas demandas e das providéncias adotadas;

informar aos reclamantes o prazo previsto para resposta final, o qual ndo pode
ultrapassar quinze dias;

encaminhar resposta conclusiva para a demanda dos reclamantes até o prazo
informado na alinea “c”;

propor ao Conselho de Administracdo medidas corretivas ou de aprimoramento
de procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamacdes
recebidas;

elaborar ¢ encaminhar a auditoria interna, ao Conselho de Administracdo e ao
Comité de Auditoria ao final de cada semestre, relatério quantitativo e
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qualitativo acerca da atua¢do da Ouvidoria, contendo as proposi¢des de que trata

€69

a alinea “e”.

Artigo 35
O Ouvidor, que serad designado e destituido pela Diretoria, terd mandato por prazo
indeterminado.

Artigo 36

Serdo dadas a Ouvidoria as condi¢des adequadas para o seu funcionamento, bem como
para que sua atuacdo seja pautada pela transparéncia, independéncia, imparcialidade e
isengao.

Artigo 37

A Ouvidoria tera acesso as informagdes necessarias para a elaboracdo de resposta
adequada as reclamagdes recebidas, com total apoio administrativo, podendo requisitar
informagdes e documentos para o exercicio de suas atividades.

CAPITULO VIII

EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, DESTINACAO
DOS LUCROS E DIVIDENDO OBRIGATORIO

Artigo 38

O exercicio social inicia-se no dia 1° de janeiro e encerrar-se-4, cada ano, no dia 31 de
dezembro. Ao final de cada exercicio social, a Diretoria providenciara a elaboracao das
demonstragdes financeiras previstas em lei, observadas as normas legais e
regulamentares vigentes.

Artigo 39

O balango de todo o ativo e passivo, obediente a todas as prescrigdes legais, sera
levantado em 30 (trinta) de junho e 31 (trinta e um) de dezembro de cada ano.
Facultativamente, a critério da Diretoria, a Sociedade podera levantar balangos
intermediarios, inclusive para distribuicdo de dividendos, no ultimo dia util de cada
més, desde que observadas as prescrigdes legais.

Artigo 40
Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos
acumulados e as provisdes legais.

Artigo 41

O lucro liquido apurado em cada exercicio social, apos as dedugdes referidas no artigo
40 acima, sera diminuido ou acrescido dos seguintes valores, nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por A¢des:
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a) 5% (cinco por cento) destinados a Reserva Legal, que ndo podera exceder a 20%
(vinte por cento) do capital social;

b) 25% (vinte e cinco por cento) destinados ao pagamento de dividendo obrigatério
aos acionistas;

c) importancia destinada a formagdo de reservas para contingéncias e de reversao
das mesmas reservas formadas em exercicios anteriores; €

d) lucros a realizar transferidos para a respectiva reserva, e lucros anteriormente
registrados nessa reserva que tenham sido realizados.

Artigo 42

O saldo remanescente do lucro liquido ajustado na forma do artigo 41 podera, por
proposta do Conselho de Administragdo, “ad referendum” da Assembleia Geral, ser
100% (cem por cento) destinado a Reserva de Lucros — Estatutaria, visando assegurar a
manutencdo de adequadas condigdes operacionais a Sociedade. O saldo desta reserva,
somado aos saldos das demais reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a
realizar e as reservas para contingéncias, ndo podera ultrapassar o limite de 100% do
capital social integralizado.

Parigrafo Unico - A parcela dos lucros que ainda remanescer apés as dedugdes
previstas neste artigo 42 e no artigo 41 devera ser distribuida como dividendos.

Artigo 43

O Conselho de Administragdo podera declarar dividendos a conta do lucro apurado em
balango semestral ou trimestral, bem como declarar dividendos intermediarios a conta
de lucros ou reservas.

Paragrafo 1° - Os dividendos declarados pelo Conselho de Administragdo serdo
colocados a disposi¢do dos acionistas no prazo de 60 (sessenta) dias da data da
publicacdo da respectiva ata.

Paragrafo 2° - Revertem em favor da Sociedade os dividendos ndo reclamados em 03
(trés) anos, contados da data em que tenham sido postos a disposi¢ao dos acionistas.

Artigo 44

Por deliberacdo da Diretoria, “ad referendum” da Assembleia Geral, poderdo ser
distribuidos lucros aos acionistas, a titulo de juros sobre o capital proprio, previstos no
artigo 9° da Lei n°. 9.249/95 e demais disposic¢des legais e regulamentares pertinentes a
matéria, em substitui¢do total ou parcial dos dividendos obrigatorios ou intermediarios.

Paragrafo Unico - Os valores pagos aos acionistas a titulo de juros sobre o capital
proprio, apds a deducdo do imposto de renda na fonte, serdo computados para efeito da
apuracdo do valor do dividendo minimo obrigatorio do exercicio, de acordo com o
artigo 41 acima.
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Artigo 45
A Assembleia Geral podera atribuir a Diretoria e ao Conselho de Administragdo
participagdo nos lucros, obedecidos os limites legais que lhe forem pertinentes.

CAPITULO IX

ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO, CANCELAMENTO DO
REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA E DESCONTINUIDADE DE
PRATICAS DIFERENCIADAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

Artigo 46

A Alienacao do Controle da Sociedade, tanto por meio de uma unica operagdo, como
por meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob condig@o, suspensiva ou
resolutiva, de que o adquirente do Poder de Controle se obrigue a efetivar oferta publica
de aquisicao das acdes dos demais acionistas da Sociedade, observando as condi¢des e
0s prazos previstos na legislagdo vigente e no Regulamento do Nivel 2, de forma a lhes
assegurar tratamento igualitario aquele dado ao Acionista Controlador Alienante.

Paragrafo 1° - A efetivagdo da Alienagdo do Controle da Sociedade dependera de
autorizagdo do Banco Central do Brasil, conforme a regulamentacéo aplicavel vigente.

Paragrafo 2° - Para os fins deste Estatuto Social, os seguintes termos iniciados em
letras maiusculas terdo os seguintes significados:

“Acionista Controlador” significa o(s) acionista(s) ou Grupo de Acionistas que
exerca(m) o Poder de Controle da Sociedade.

“Acionista Controlador Alienante” significa o Acionista Controlador, quando este
promove a Alienagdo do Controle da Sociedade.

“Acdes de Controle” significa o bloco de agdes que assegura, de forma direta ou
indireta, ao(s) seu(s) titular(es), o exercicio individual e/ou compartilhado do Poder de
Controle da Sociedade.

“Acdes em Circulagdo” significa todas as agdes emitidas pela Sociedade, excetuadas as
acOes detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculadas, por
administradores da Sociedade, aquelas em tesouraria e preferenciais de classe especial
que tenham por fim garantir direitos politicos diferenciados, sejam intransferiveis e de
propriedade exclusiva do ente desestatizante.
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“Alienacdo do Controle da Sociedade” significa a transferéncia a terceiro, a titulo
oneroso, das Acoes de Controle.

“Adquirente” significa aquele para quem o Acionista Controlador Alienante transfere
as Acoes de Controle em uma Alienagdo do Controle da Sociedade.

“Grupo de Acionistas” significa o grupo de pessoas: (i) vinculadas por contratos ou
acordos de voto de qualquer natureza, seja diretamente ou por meio de sociedades
controladas, controladoras ou sob controle comum; ou (ii) entre as quais haja relagdo de
controle; ou (iii) sob controle comum.

“Poder de Controle” significa o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos orgaos da Sociedade, de forma direta ou indireta,
de fato ou de direito, independentemente da participagdo acionaria detida. Ha presungdo
relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou ao Grupo de Acionistas que
seja titular de a¢des que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos
acionistas presentes nas trés ultimas Assembleias Gerais da Sociedade, ainda que ndo
seja titular das acdes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante.

“Valor Economico” significa o valor da Sociedade e de suas agdes que vier a ser
determinado por empresa especializada, mediante a utilizagdo de metodologia
reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM.

Paragrafo 3° - O Acionista Controlador Alienante ndo transferira a propriedade de suas
acdes enquanto o Adquirente nao subscrever o Termo de Anuéncia dos Controladores
aludido no Regulamento do Nivel 2.

Paragrafo 4° - A Sociedade ndo registrara qualquer transferéncia de agdes para o
Adquirente, ou para aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle, enquanto
este(s) acionista(s) ndo subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos Controladores aludido
no Regulamento do Nivel 2, devendo o mesmo ser encaminhado 8 BM&FBOVESPA
imediatamente ap6s assinado.

Paragrafo 5° - A Sociedade ndo registrara acordo de acionistas que disponha sobre o
exercicio de Poder de Controle enquanto os seus signatarios ndo subscreverem o Termo
de Anuéncia dos Controladores aludido no Regulamento do Nivel 2, devendo o mesmo
ser encaminhado a BM&FBOVESPA imediatamente apds assinado.

Artigo 47
A oferta publica referida no Artigo 46 acima também serd exigida ainda:
a) nos casos em que houver cessdo onerosa de direitos de subscrigdo de acdes e de
outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em agoes,
que venha a resultar na Alienacdo do Controle da Sociedade; ou
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b) em caso de alienagdo do controle de empresa que detenha o Poder de Controle
da Sociedade, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara
obrigado a declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Sociedade nessa
alienacdo e anexar documentacao que o comprove.

Artigo 48

Aquele que adquirir o Poder de Controle, em razdo de contrato particular de compra de
acOes celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo qualquer quantidade de
acdes, estara obrigado a:

a) efetivar a oferta publica referida no Artigo 46 deste Estatuto Social;

b) pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenca entre o
prego da oferta publica e o valor pago por acdo eventualmente adquirida em
bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisicdo do Poder de Controle,
devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser
distribuida entre todas as pessoas que venderam acdes da Sociedade nos pregdes
em que o Adquirente realizou as aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido
vendedor diario de cada uma, cabendo a BM&FBOVESPA operacionalizar a
distribuigdo, nos termos de seus regulamentos.

Artigo 49

Na oferta publica de aquisicdo de agdes a ser realizada pelo Acionista Controlador ou
pela Sociedade em virtude do cancelamento do registro de companhia aberta da
Sociedade, o preco minimo a ser ofertado devera corresponder ao Valor Econdmico,
apurado em laudo de avaliagdo referido no Artigo 51 abaixo, respeitadas as normas
legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 50

Caso seja deliberada a saida da Sociedade do Nivel 2 de Governanga Corporativa para
que os valores mobilidrios por ela emitidos passem a ter registro de negociagéo fora do
Nivel 2 de Governanga Corporativa, ou em virtude de operagdo de reorganizacdo
societaria, na qual a companhia resultante ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos
a negociacdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa no prazo de 120 (cento e vinte)
dias contados da data da Assembleia Geral que aprovou a referida operagdo, o Acionista
Controlador devera efetivar oferta publica de aquisicdo de agdes pertencentes aos
demais acionistas da Sociedade, cujo prego minimo a ser ofertado devera corresponder
ao Valor Economico, apurado em laudo de avaliacdo referido no Artigo 51 abaixo,
respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis. A noticia da realizagdo da
oferta publica de aquisicdo de agdes devera ser comunicada a BM&FBOVESPA e
divulgada ao mercado imediatamente apés a realizacdo da Assembléia Geral da
Sociedade que houver aprovado a mencionada saida ou reorganizacao.

Paragrafo 1° - O Acionista Controlador estard dispensado de proceder a oferta publica
de aquisicdo de acdes referida no caput deste Artigo 50 se a Sociedade tiver saido do
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Nivel 2 de Governanga Corporativa em razdo da assinatura de contrato de participacao
da Sociedade no segmento especial da BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado
ou se a companhia resultante da reorganizacdo societdria obtiver autorizacdo para
negociagdo de valores mobilidrios no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte)
dias contados da data da Assembleia Geral que aprovou a referida operacao.

Paragrafo 2° - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a
saida da Sociedade do Nivel 2 de Governanga Corporativa para que os valores
mobiliarios por ela emitidos passem a ter registro para negociagdo fora do Nivel 2 de
Governanga Corporativa, ou em virtude de operagdo de reorganizagdo societaria, na
qual a sociedade resultante dessa reorganizacdo nao tenha seus valores mobilidrios
admitidos a negociagao no Nivel 2 de Governanga Corporativa ou no Novo Mercado no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral que aprovou a
referida operagdo, a saida estara condicionada a realizagdo de oferta publica de
aquisicao de agdes nas mesmas condigdes previstas no caput acima.

Paragrafo 3° - A referida Assembleia Geral devera definir o(s) responsavel(is) pela
realizagdo da oferta publica de aquisicdo de acdes, o(s) qual(is), presente(s) na
Assembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigagao de realizar a oferta.

Paragrafo 4° - Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizagdo da oferta
publica de aquisicdo de agdes, no caso de operagdo de reorganizacdo societaria, na qual
a companhia resultante dessa reorganizagdo ndo tenha seus valores mobilidrios
admitidos a negociacdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa, caberd aos acionistas
que votaram favoravelmente a reorganizacdo societaria realizar a referida oferta.

Artigo 51

O laudo de avaliagdo previsto neste Estatuto Social devera ser elaborado por instituigdo
ou empresa especializada, com experi€éncia comprovada e independéncia quanto ao
poder de decisdo da Sociedade, seus administradores e Controladores, além de satisfazer
os requisitos do Paragrafo 1° do Artigo 8° da Lei das Sociedades por A¢des, e conter a
responsabilidade prevista no Paragrafo 6° do mesmo artigo.

Paragrafo 1° - A escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel pela
determina¢do do Valor Econdémico da Sociedade ¢ de competéncia privativa da
Assembleia Geral, a partir da apresentagdo, pelo Conselho de Administragdo, de lista
triplice. A deliberagdo da Assembleia Geral devera ser tomada pela maioria dos votos
dos acionistas representantes das A¢des em Circulagdo presentes na Assembleia Geral,
nao se computando os votos em branco. A Assembleia Geral, se instalada em primeira
convocagdo, devera contar com a presenca de acionistas que representem, no minimo,
20,0% (vinte por cento) do total de A¢des em Circulagdo, ou, se instalada em segunda
convocagdo, podera contar com a presenca de qualquer niimero de acionistas
representantes das Agdes em Circulagdo.
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Paragrafo 2° - Os custos de elaboracdo do laudo de avaliagdo exigido deverdo ser
assumidos integralmente pelo ofertante.

Artigo 52

E facultada a formulagdo de uma unica oferta publica de aquisigdo, visando a mais de
uma das finalidades previstas neste Capitulo IX ou na regulamentacdo editada pela
CVM, desde que seja possivel compatibilizar os procedimentos de todas as modalidades
de oferta publica de aquisi¢do e nao haja prejuizo para os destinatarios da oferta e seja
obtida a autoriza¢do da CVM quando exigida pelas normas aplicaveis.

Artigo 53

A saida da Companhia do Nivel 2 de Governanga Corporativa em razdo de
descumprimento de obrigagdes constantes do Regulamento do Nivel 2 esta
condicionada a efetivacdo de oferta publica de aquisicdo de agdes, no minimo, pelo
Valor Econdmico das agdes, a ser apurado em laudo de avaliacdo de que trata o Artigo
51 deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 1° - O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢do de
acdes prevista no caput desse artigo.

Paragrafo 2° - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanca Corporativa referida no caput decorrer de deliberacdo da Assembleia Geral,
os acionistas que tenham votado a favor da deliberagdo que implicou o respectivo
descumprimento deverdo efetivar a oferta publica de aquisicdo de agdes prevista no
caput.

Paragrafo 3° - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanga Corporativa referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da
administracdo, os Administradores da Sociedade deverdo convocar Assembleia Geral de
acionistas cuja ordem do dia serd a deliberagdo sobre como sanar o descumprimento das
obrigacdes constantes do Regulamento do Nivel 2 ou, se for o caso, deliberar pela saida
da Companhia do Nivel 2 de Governanga Corporativa.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia Geral mencionada no Paragrafo 3° acima delibere
pela saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa, a referida Assembleia
Geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da oferta publica de aquisi¢do
de agdes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia, devera(do) assumir
expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

Paragrafo 5° - Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizacdo da oferta

publica de aquisi¢do de agdes, cabera aos acionistas que votaram favoravelmente a
deliberagdo pela saida realizar a referida oferta.
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CAPITULO X
JUIZO ARBITRAL

Artigo 54

A Sociedade, seus acionistas, administradores ¢ membros do Conselho Fiscal, obrigam-
se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Acgdes, neste Estatuto
Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes
do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e,
do Regulamento de San¢des e do Contrato de Participagdo no Nivel 2 de Governanga
Corporativa.

CAPITULO XI
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 55

A Sociedade entrard em liquidacdo nos casos previstos em lei, competindo a
Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidagdo, eleger os liquidantes e fixar sua
remuneragdo, bem como eleger o Conselho Fiscal que devera funcionar durante o
periodo de liquidagao.

Artigo 56

A Sociedade observara os Acordos de Acionistas arquivados em sua sede, respeitado o
disposto no Paragrafo 5° do Artigo 46 acima, sendo expressamente vedado o registro de
transferéncia de agdes e o computo de voto proferido em Assembleia Geral ou reunido
do Conselho de Administragdo contrarios aos termos de referidos Acordos de
Acionistas.

Paragrafo Unico - Os Acordos de Acionistas que tenham por objeto regular o exercicio
do direito de voto e o poder de controle da Sociedade, deverdo ser previamente

submetidos a aprovacdo do Banco Central do Brasil.

Artigo 57
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Os casos omissos neste Estatuto serdo disciplinados pela Lei das Sociedades por Agdes
e pela legislacdo aplicavel as instituigdes financeiras, sendo decididos ou solucionados
pelo Conselho de Administragao a luz desses diplomas legais.

Estatuto Social atualizado até a A.G.O.E. de 29 de abril de 2013.

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ANEXO II

Atos Societarios do Emissor que Aprovaram a Emissdo
¢ o Programa de Distribuigdo Continua
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ANEXO IV

Declaragdo do Emissor nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
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Daycoval

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

BANCO DAYCOVAL S.A., companhia aberta com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1,793, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 62.232.889/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Daycoval”), vem, na qualidade de emissor de até¢ 1.167 (um mil, cento e sessenta e
sete) letras financeiras da 2* emissio (“2* Emissdo™) e de até 667 (seiscentas e sessenta e
sete) letras financeiras da 3° emissdo (“3* Emiss@o™), todas em série Unica, com valor
nominal unitario de R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Letras Financeiras” e
“Oferta”, respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrugdio da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM™) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
declarar que: (i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;
(i) o Prospecto Preliminar da Oferta contém, ¢ o Prospecto Definitivo da Oferta
conterd, em conjunto com as informagdes constantes do formuldrio de referéncia
elaborade e registrado pelo Emissor na CVM (“Formulario de Referéncia™), as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das letras

Financeiras, da Oferta ¢ do Emissor, suas atividades, situagio econdmico-financeira e
dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; e (iii)
o Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar da Oferta foram, e o Prospecto
Definitivo da Oferta sera, elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sdo Paulo, 31 de maio de 2013.

BANCO DAYCOVAL S.A.
k AR —
) ==
/ﬂ/ (N2 — A
Nome: y/d NomeLE’. VoAb G G LBAC A
Cargo: g Cargo: b\ SAEToR
Diretor Exacutive M ﬁ."‘m’
Diretor de Relagbes
com Investidores

Avenida Paulista, 1793 - Sdo Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br
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ANEXO V

Declaragdo do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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@BBA

DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢io financeira integrante do sistema de distribui¢@io de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°® 3.400, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-
30, na qualidade de instituigdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”) responsavel pela
distribui¢do pablica de até 1.167 (um mil, cento e sessenta e sete) letras financeiras da 22
emissdo (“2° Emissio™) do BANCO DAYCOVAL S.A., companhia aberta com sede na
cidade de SHo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, 11° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90 (“Emissor™), e de até 667 (seiscentas e sessenta
¢ sete) letras financeiras da 3* emiss3o (“3* Emiss#0”) do Emissor, todas com valor nominal
unitdrio de R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Letras Financeiras” e “Oferta”,
respectivamente), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que
(i) o Prospecto Preliminar da Oferta contém, e o Prospecto Definitivo da Oferta contera, em
conjunto com as informag¢Bes constantes do Formulario de Referéncia (elaborado e
registrado pelo Emissor na CVM), as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, das Letras Financeiras, da Oferta e do Emissor, suas atividades, situagiio
econdmico-financeira ¢ dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes; (ii) o Prospecto Preliminar da Oferta foi, em conjunto com o
Formulario de Referéncia, e o Prospecto Definitivo da Oferta sers, elaborado de acordo
com as normas pertinentes; (iii) tomou as cautelas e agiu com elevados padides de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as
informagdes prestadas pelo Emissor sfio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
(b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais e periddicas constantes da atualizagdo do registro do Emissor, que venham a
integrar os Prospectos Preliminar e Definitive da Oferta, so suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Sio Paulo, 31 de maio de 2013.

(& BANCO ITAU BBA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Aoude Cargoyf o:gw

Dirstor Executivo
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ANEXO VI

Declaragdo do Representante dos Credores nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM 28
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91 OLIVEIRA TRUST

DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 10 DA INSTRUCAO CVM N° 28

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente (“Agente”) dos
titulares de até 1.167 (um mil, cento e sessenta e sete) letras financeiras da 2° emisséo
(“2° Emissio”) do BANCO DAYCOVAL S.A., companhia aberta com sede na cidade
de S@o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, 11° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 62.232.889/0001-90 (“Emissor™) e de até 667 (seiscentas e sessenta
e sete) letras financeiras da 3% emissfo (“37 Emissfio”) do Emissor, todas com valor
nominal unitdrio de R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Letras Financeiras”), vem, nos
termos do artigo 10 da Instruco CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, declarar que (i) ¢ instituigéo financeira que (a) presta servigos de agente de 833
(oitocentas e trinta e tr8s) letras financeiras, sem garantia real ou fidejussoria, da 1°
(primeira) emisséo do Emissor (“1% Emiss#0™), com vencimento em 26 (vinte e seis)
meses contados a partir da data de emissdo, qual seja, 15 de setembro de 2011,
perfazendo montante total, na respectiva data de emissfio, de R$249.900.000,00
(duzentos e quarenta e nove milhGes e novecentos mil reais), sendo essa a tnica fungéio
exercida pelo Agente na 1° (primeira) emissdo do Emissor; (b) nfio exerceu ou exerce
cargo ou fungfo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza ao Emissor, sua
coligada, controlada ou controladora, ou sociedade integrante do mesmo grupo; (c) nfio
¢ associada a outra que ja exerca as fungBes de agente fiducisrio on representante dos
credores nas condigdes previstas nas alineas anteriores; (d) de qualquer outro modo, ndo
se coloca em situagéo de conflito de interesses pelo exercicio da fungfio de Agente; (ii)
ndo € instituigdo financeira coligada ac Emissor ou & entidade que subscreva a 2°
Emissdo ou a 3* Emissdo para distribui-la no mercado, e/ou qualquer sociedade
controlada pelo' Emissor; (iii) nfio € credora, por qualquer titulo, do Emissor, ou
sociedade por ele controlada; (iv) ¢ instituigo financeira (a) cujos administradores nfo
tém interesse no Emissor; (b) cujo capital votante nfio pertence, na proporedo de 10%
(dez por cento) ou mais, ao Emissor, a seus administradores ou sécios; (¢) que ndo
conirola ou que nfo ¢ controlada, direta ou indiretamente, pelo Emissor; e (v) nos
termos do § 1° do artigo 10 da Instrugio CVM 28, compromete-se a assegurar, aos
titulares das letras financeiras da 1* Emissdo, 2* Emissdo e 3* Emissfio, tratamento
equitativo.

Nostae: Nomae
Cargo: Cesar Refinaldo Laal Pinto Cargo: MAlRO SEROIN P VERY
Diretor y :
DRETOR
H Quvidoria - DR0D 282 9000 Rua Jeaquir Floriano, 1052 13° anclar | Av. das Américas, 500 BI. 13 Gi. 205
g::z::;:g :;::: [S):c‘i,tl‘fr/esm Aanclimento: dlies (s ce 8h s 200 Sala 132 dificio Betolucel  kaim Bibi | Cond. Downlc ;/\J] (E!avra da Tm‘m),g
e o . Sao Paulo &P Cep 04534-004 i Rio de Janeiro RJ Cep 22640- 11

- Y vatE - " H

Olivelra Trust Participagbos S/A o plivairatiust.com.br Tl (11) B304-8100 Fax: 3504-8199 ; Tel. (21) 3514-0000 Fax: 3514-0009
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ANEXO VII

Relatérios de Classificagao de Risco
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating Nacional ‘AA(bra)’ a Proposta de Segunda e Terceira Emissoes de

Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A.

Fitch Ratings-Sao Paulo/Rio de Janeiro, 6 de junho de 2013: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o
Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA(bra)’ a proposta de segunda e terceira emissdes de letras

financeiras em reais (BRL) do Banco Daycoval S.A. (Daycoval).
O montante da segunda e da terceira emissdes sera de at¢ BRL350,1 milhdes com vencimento em

26 meses ¢ BRL220,1 milhdes com vencimento em 36 meses, respectivamente, totalizando até
BRL550,2 milhdes. Os pagamentos de juros e do principal ocorrerdo no vencimento das emissdes.
A taxa de juros sera definida na ocasido da emissdo e o Daycoval utilizard os recursos para gerar

novos negocios.
Principais Fundamentos dos Ratings

O rating atribuido as propostas de emissdo de letras financeiras do Daycoval ¢ similar ao Rating
Nacional de Longo Prazo (‘AA(bra)’/Perspectiva Estavel) atribuido ao banco e se classifica da

mesma forma que suas demais dividas seniores sem garantias reais.

Os ratings do Daycoval refletem o consistente historico de desempenho do banco, mantido em
diferentes ciclos da economia brasileira, a maior diversificacdo dos negdcios e suas confortaveis
posi¢des de liquidez e capitalizagdo. A rentabilidade tem sido sustentada por uma adequada
precificagdo de ativos, forte controle de despesas e baixo custo de captacdo. Destacam-se, ainda, o
prudente gerenciamento da liquidez e o adequado casamento entre ativos e passivos que ajudam a

mitigar a estrutura de captacdo menos diversificada em comparagdo aos maiores concorrentes
Sensibilidade dos Ratings

Dado seu atual modelo de negdcios, com concentragdes em ativos € passivos inerentes ao seu porte,
inclusive a captacdo de atacado, novas elevagdes dos ratings do Daycoval sdo limitadas. Estes
aumentos dependem de uma redugdo relevante da concentragdo da captacdo e do éxito sustentado

na recente diversificagdo de créditos para pessoas fisicas.

Os ratings poderiam ser impactados negativamente por uma continua deterioracdo dos ativos e/ou
um agressivo aumento dos ativos que incorra em pressdes no resultado (retorno sobre ativos (ROA)

operacional abaixo de 2%) e no capital (indice nucleo de capital Fitch inferior a 11%).

Criado em 1968, o Daycoval ¢ controlado pela familia Dayan e, desde 2007, estéa listado na bolsa

de valores de Sao Paulo (BM&FBovespa).

RIO DE JANEIRO
Praca XV de Novembro, 20 sala 401B — CEP 20010-010 - Centro- Rio de Janeiro — RJ — Brasil — Tel.: +55 (21) 4503-2600 — Fax: +55 (21) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - CEP: 01418-100 - Tel.: +55 (11) 4504-2600 — Fax: +55 (11) 4504-2601
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FitchRatings

Contatos:

Analista principal Pedro Gomes

Diretor

+55-11 4504-2604

Fitch Ratings Brasil Ltda. Alameda Santos, 700 — 7° andar

Cerqueira César — Sdo Paulo — SP — CEP: 01418-100

Analista secundario
Eduardo Ribas
Analista sénior

+55-11-4504-2213

Presidente do comité de rating
Franklin Santarelli
Diretor executivo

+1-212-908-0739

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21-4503-2623, E-

mail: jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

A presente publicagdo ¢ um relatorio de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento

ao artigo 16 da Instrugdo CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas na analise sdo provenientes do Daycoval.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagodes financeiras até a data-base de 31 de margo de 2013.
Historico dos Ratings:

Data da primeira publica¢do do rating do emissor em escala nacional: 13/05/2003.

Data da ultima revisdo do rating em escala nacional: 09/05/2013.

RIO DE JANEIRO
Praca XV de Novembro, 20 sala 401B — CEP 20010-010 - Centro- Rio de Janeiro — RJ — Brasil — Tel.: +55 (21) 4503-2600 — Fax: +55 (21) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - CEP: 01418-100 - Tel.: +55 (11) 4504-2600 — Fax: +55 (11) 4504-2601
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FitchRatings

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas.

ratings atribuidos pela Fitch s@o revisados, pelo menos, anualmente.

Informagdes adicionais disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ ou ‘www.fitchratings.com.br’
Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia Global de Rating de Instituigdes Financeiras” (15 de agosto de 2012);

-- “Metodologia de Ratings Nacionais” (19 de janeiro de 2011).

Os

RIO DE JANEIRO
Praca XV de Novembro, 20 sala 401B — CEP 20010-010 - Centro- Rio de Janeiro — RJ — Brasil — Tel.: +55 (21) 4503-2600 — Fax: +55 (21) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - CEP: 01418-100 - Tel.: +55 (11) 4504-2600 — Fax: +55 (11) 4504-2601
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Mooby’s

INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody's atribui rating as novas emissées de letras financeiras do
Daycoval

Global Credit Research - 06 Jun 2013

Sao Paulo, June 06, 2013 -- Moody's América Latina Ltda. atribuiu um rating de divida em moeda local na escala
global Baa3 e um rating de divida na escala nacional brasileira Aa1.br as emissdes de letras financeiras com
vencimentos em 26 e 36 meses propostas pelo Banco Daycoval S.A. (Daycoval). As letras financeiras terdo
vencimento em 2015 e 2016, até BRL350,1 milhdes e BRL 200,1 milhdes, respectivamente, e serdo emitidas sob
o Programa de Distribuigdo Continua de BRL1,2 bilhdes. A Moody's classifica o programa como (P)Baa3 e Aa1.br
para dividas em escala global e local, em moeda local, respectivamente. A perspectiva dos ratings é estavel.

FUNDAMENTO DOS RATINGS

A agéncia de rating observou que o rating Baa3 deriva do rating de depdsitos Baa3 do banco, equivalente ao
rating de forga financeira de bancos (BFSR) D+ do Daycoval, que por sua vez equivale a um baa3na escala
global).

O rating Baa3 reflete o perfil de risco conservador do Daycoval que sustenta a estabilidade da franquia, bem
como o histérico de qualidade de ativos estavel e altos indices de capital em relagdo aos seus pares brasileiros.
Os ratings reconhecem a consisténcia da estratégia do Daycoval através dos ciclos, uma evidéncia da expertise
do grupo em seu mercado-alvo e de sdlida gestao de risco.

A Moody's observou que os resultados do 1T13 do Daycoval beneficiaram-se do foco do banco em crédito
corporativo e de varejo , ambos apoiados porgarantia, o que prové um mix de ativos e receitas adequado. O
crescimento do crédito foi moderado no primeiro trimestre, refletindo o cenario de econémico e a abordagem de
risco conservadora do banco no periodo, e contribuiu para um indice de inadimpléncia relativamente estavel de
2,2%, sustentado por um amplo colchéo de reservas de 5,4% em relag&o ao total de créditos. A carteira de varejo
do Daycoval é composta por créditos consignados e financiamento de veiculos, sendo ambos responsaveis por
44% do totalno 1T13. Essa composi¢ao tem contribuido consistentemente com a geracao de receitas recorrentes
e para a pulverizagdo do risco de crédito, uma diferenciagcao em relagéo aos bancos de mesmo porte que
sustenta o desempenho do Daycoval.

Os ratings também incorporam os desafios associados aos ganhos de escala do banco, a intensa competicéo
com seus principais segmentos de mercado que poderia prejudicar as margens e o lento crescimento econdémico
que poderia limitar a demanda por crédito e afetar a qualidade dos ativos. Os esforgos do banco para elevar e
diversificar suas alternativas limitadas de captagédo de médio prazo para sustentar as operagdes de varejo séo
um desenvolvimento positivo para sua gestéo de liquidez.

A Ultima agao de rating da Moody's para o Daycoval ocorreu em 11 de agosto de 2011,quando a Moody's
América Latina atribuiu um rating de divida em escala global e moeda local Baa3 e um rating de divida em escala
nacional Aa1.br a primeira emiss&o de letras financeiras sob esse programa. Os outros ratings permaneceram
inalterados.

A principal metodologia utilizada neste rating foi a "Metodologia Global Consolidada da Moody's para Ratings de
Bancos" ("Moody's Consolidated Global Bank Rating Methodology") publicada em 29 de junho de 2012. Consulte
a pagina de Politica de Crédito no www.moodys.com para obter uma copia desta metodologia.

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) tém o intuito de serem avaliagdes relativas da idoneidade
crediticia entre as emissdes de divida e os emissores de um dado pais, a fim de permitir que os participantes do
mercado diferenciem melhor os riscos relativos. Os NSRs s&o diferentes dos ratings globais da Moody s pois
ndo s&o globalmente comparaveis ao universo global de entidades classificadas pela Moody s, mas apenas a
NSRs de outras emissées e emissores classificados no mesmo pais. Os NSRs sdo designados por um
modificador ".nn" que indica o pais relevante, como ".mx" no caso do México. Para maiores informag¢des sobre a
abordagem da Moody s para ratings na escala nacional, consulte as Diretrizes para Implementac&o de Ratings da
Moody s publicadas em Outubro de 2012 sob o titulo "Mapeamento dos Ratings na Escala Nacional da Moody ‘s
para Ratings na Escala Global" ("Mapping Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").
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Banco Daycoval é sediado em S&o Paulo, Brasil, com ativos totais de BRL12,8 bilhdes (US$6,4 bilhGes) e
patriménio liquido de BRL2,4 bilhdes (US$1,2 bilhdo) em 31 de margo de 2013.

DIVULGACOES REGULATORIAS

As fontes de informacéo utilizadas na elaboragao do rating sdo as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
partes ndo envolvidas nos ratings, informagdes publicas, e confidenciais e/ou de propriedade da Moody's
Investors Service.

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatoria ao processo de atribuigédo do rating de crédito.

A Moody’s adota todas as medidas necessérias para que as informagdes utilizadas na atribuicdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody 's considera confiaveis incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Moody ‘s néo realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar, em
todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informagdes recebidas nos processos de rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agentes designado(s) e atribuido sem alteragdes
decorrentes dessa divulgacao.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatérias do www.moodys.com.br para divulgagdes gerais sobre potenciais
conflitos de interesse.

A Moody's América Latina, Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a entidade classificada ou a
terceiros relacionados no periodo de 12 que antecederam a ag&o de rating de crédito. Consulte o relatério
"Servigos auxiliares e outros servigos permitidos providos a entidades com rating da Moody's América Latina,
Ltda." disponivel no www.moodys.com.br para maiores informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. (e partes relacionadas a essas entidades) podem
também receber produtos/servigos fornecidos por terceiros relacionados a Moody's América Latina, Ltda.
Envolvidos em atividades de rating de crédito. Consulte o www.moodys.com.br para obter uma lista de entidades
que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas. Esta lista é atualizada trimestralmente.

Os ratings da Moody's s&o monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como atribuidos
a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da Moody's s&o
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este antncio fornece divulgagdes
regulatorias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte,
este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes a ag&o de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisorios, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes ao rating provisério atribuido, e em relagao
ao rating definitivo que pode ser atribuido apds a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transagé&o nao tiverem sido alterados antes da atribuig&o do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo
emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta agao de rating, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa agao, as
divulgagdes regulatérias associadas serdo aquelas da entidade fiadora. Excegdes desta abordagem existem para
as seguintes divulgagdes: Servigos Acessorios, Divulgagdo para a entidade classificada e Divulgag&o da
entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com.br para visualizar o histérico e a
ultima agéo de rating deste emissor. A data em que alguns Ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito
a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados
precisos ndo estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a mais
confiavel e precisa com base nas informagdes que sdo disponibilizadas. Consulte a pagina de divulgagdo de
ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter maiores informagdes.

Consulte o documento Simbolos e Definicbes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and Definitions")
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disponivel na pagina de Processo de Rating do www.moodys.com.br para maiores informagdes sobre o
significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperagéo.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal
da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal da
Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com para divulga¢des regulatérias
adicionais de cada rating.

Ceres Lisboa

VP - Senior Credit Officer
Financial Institutions Group
Moody's America Latina Ltda.
Avenida Nacoes Unidas, 12.551
16th Floor, Room 1601

Sao Paulo, SP 04578-903

Brazil

JOURNALISTS: 800-891-2518
SUBSCRIBERS: 55-11-3043-7300

Maria Celina Vansetti-Hutchins
MD - Banking

Financial Institutions Group
JOURNALISTS: 212-553-0376
SUBSCRIBERS: 212-553-1653
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Brazil
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ANEXO VIII

Demonstragdes Financeiras do Emissor relativas aos Exercicios Sociais findos em 31 de dezembro de 2012 ¢
2011 e respectivo relatorio dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragao
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Banco Daycoval §. A.

Demonstracées Financeiras Referentes
ao Semestre e Exercicio Findos em

371 de Dezembro de 201712 e

Relatorio dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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Deloitte.

Deloitte Touche Tohmatsu
Rua Alexandre Dumas, 1.981
04717-906 - Sao Paulo - SP
Brasil

Telefone: (11) 5186-1000

Fac-simile: (11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do
Banco Daycoval S.A.
Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco Daycoval S.A.
(“Banco”), suas controladas e entidade de proposito especifico representada por fundo de
investimento em direitos creditérios (“Consolidado™), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido (“Banco”) e dos fluxos de caixa para o semestre ¢ exercicio findos naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo do Banco ¢é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituigBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estfio livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execuggo de
procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avalia¢do de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagio das
demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados as circunstincias, mas nfio para expressar uma opinido sobre a eficicia dos controles
internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagdo das praticas contdbeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentagido das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, do Banco
Daycoval S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicéveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado, individual e consolidada, para o
semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentagdo ¢ requerida pela
legislagfio socictaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 15 de fevereiro de 2013

~
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU g rancisco Antonio Maldonada Sant’ Anna
Auditores Independentes Contador

-——

CRCn°2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 120424/0-8
2012-2597
© 2013 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. Z
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BANCO DAYCOVAL S.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - RS)

Referéncia 2012 2011
ATIVO nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
ATIVO CIRCULANTE 8.778.887 8.917.391 8.290.066 8.475.097
Disponibilidades 68.237 69.268 26.376 26.795
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez Nota 5 2.510.871 2.510.871 2.086.753 2.086.753
Aplicagdes no mercado aberto 2.233.028 2.233.028 1.955.032 1.955.032
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 198.779 198.779 123.093 123.093
Aplicagdes em moedas estrangeiras 79.064 79.064 8.628 8.628
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos Notas 6 e 7.11.a) 536.403 639.152 70.847 152.401
Carteira propria 400.461 477.375 63.925 123.265
Instrumentos financeiros derivativos 41.572 41.572 6.922 6.922
Vinculados ao Banco Central 67.705 67.705 - -
Vinculados a prestagdo de garantias 26.665 26.665 - -
Recursos garantidores de provisdes técnicas - 25.835 - 22.214
Relagdes interfinanceiras 140.383 140.383 124.737 124.737
Pagamentos e recebimentos a liquidar - - 97 97
Créditos vinculados-

Depésitos no Banco Central 88.031 88.031 107.941 107.941
Correspondentes 52.352 52.352 16.699 16.699
Operagdes de crédito 4.090.143 4.125.591 4.678.630 4.776.489
Operagdes de crédito - setor publico Nota 8 2.510 2.510 14.629 14.629
Operagdes de crédito - setor privado Nota 8 4.377.222 4.424.043 4.801.834 4.907.208
(Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa) Nota 10 (289.589) (300.962) (137.833) (145.348)
Outros créditos 1.292.491 1.299.943 1.219.198 1.227.264
Carteira de cdmbio Nota 11.a) 322.547 322.547 435.823 435.823
Rendas a receber 8.614 9.844 9.467 10.431
Prémios de seguros a receber Nota 19.a) - 546 - 535
Negociagdo e intermediagdo de valores Nota 7.1l.a) 508 508 159 159
Diversos Nota 11.b) 965.857 971.533 776.906 783.473
(Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa) Nota 10 (5.035) (5.035) (3.157) (3.157)
Outros valores e bens Nota 12 140.359 132.183 83.525 80.658
Bens ndo de uso proprio 44.271 44.271 25.892 25.892
(Provisdo para desvalorizagdo de bens ndo de uso préprio) (5.846) (5.846) (3.818) (3.818)
Despesas antecipadas 101.934 93.758 61.451 58.584
NAO CIRCULANTE REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.025.897 4.010.705 3.601.111 3.618.057
Aplicages interfinanceiras de liquidez Nota 5 30.118 30.118 20.652 20.652
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 30.118 30.118 20.652 20.652
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos Notas 6 e 7.Il.a) 403.223 373.126 620.746 589.097
Carteira propria 241.939 211.711 436.232 404.462
Vinculados a operagdes compromissadas - - 95.369 95.369
Instrumentos financeiros derivativos 84.555 84.555 45.109 45.109
Vinculados a prestagdo de garantias 76.729 76.729 44.036 44.036
Recursos garantidores de provisdes técnicas - 131 - 121
Operagdes de crédito 2.662.942 2.688.456 2.309.245 2.365.275
Operagdes de crédito - setor publico Nota 8 1.681 1.681 10.835 10.835
Operagdes de crédito - setor privado Nota 8 2.749.109 2.774.623 2.358.881 2.414.911
(Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa) Nota 10 (87.848) (87.848) (60.471) (60.471)
Outros créditos 810.877 811.227 568.149 568.414
Diversos Nota 11.b) 810.877 811.227 568.149 568.414
Outros valores e bens Nota 12 118.737 107.778 82.319 74.619
Despesas antecipadas 118.737 107.778 82.319 74.619
PERMANENTE 185.235 11.123 175.039 11.561
Investimentos 178.593 783 168.858 581
Participagdes em controladas - no pais Nota 13 177.947 - 168.414 -
Outros investimentos 646 783 444 581
Imobilizado de uso Nota 15 6.642 10.309 6.181 10.959
Imoveis de uso - 9.629 - 10.929
Outras imobilizagdes de uso 14.349 15.149 12.347 13.015
(Depreciagdes acumuladas) (7.707) (14.469) (6.166) (12.985)
Intangivel - 31 - 21
Ativos intangiveis - 31 - 21
TOTAL DO ATIVO 12.990.019 12.939.219 12.066.216 12.104.715

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO DAYCOVALS.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - RS$)

Referéncia 2012 2011
PASSIVO nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
PASSIVO CIRCULANTE 5.913.815 5.941.756 5.982.920 6.012.897
Depésitos Nota 16 3.034.273 3.025.001 2.897.704 2.894.787
Depdsitos a vista 259.224 255.339 308.374 305.457
Depdsitos interfinanceiros 412.681 412.681 495.502 495.502
Depésitos a prazo 2.360.667 2.355.280 2.092.006 2.092.006
Depésitos em moeda estrangeira 1.701 1.701 1.822 1.822
Captagdes no mercado aberto Nota 16 781.213 781.213 1.269.879 1.269.531
Carteira prépria - - 94.005 94.005
Carteira de terceiros 781.213 781.213 1.175.874 1.175.526
Recursos de aceites e emiss3o de titulos Nota 17 658.950 658.645 121.505 121.225
Letras de crédito imobilidrio 53.174 53.174 - -
Letras de crédito do agronegdcio 211.242 211.242 89.827 89.827
Letras financeiras 362.915 362.915 3.633 3.633
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 31.619 31.314 28.045 27.765
Relagdes interfinanceiras 831 831 583 583
Recebimentos e pagamentos a liquidar 831 831 583 583
Relagdes interdependéncias 7.040 7.040 17.678 17.678
Recursos em transito de terceiros 7.040 7.040 17.678 17.678
Obrigagdes por empréstimos e repasses Nota 18 951.864 951.864 1.323.907 1.323.907
Empréstimos no exterior 837.896 837.896 1.209.435 1.209.435
Repasses do pais - institui¢des oficiais
BNDES 44.452 44.452 56.519 56.519
FINAME 69.516 69.516 57.953 57.953
Instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1l.a) 2.189 2.189 29.782 29.782
Provisdes técnicas de seguros Nota 19.b) - 25.827 - 22.207
Outras obrigacBes 477.455 489.146 321.882 333.197
Cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados 4.321 4.321 5.908 5.908
Carteira de cdmbio Nota 20.a) 9.890 9.890 50.274 50.274
Sociais e estatutérias Nota 20.b) 42.654 44.204 49.047 49.712
Fiscais e previdenciarias Nota 20.c) 247.405 255.252 151.737 159.377
Negociagdo e intermediacdo de valores Nota 7.1l.a) 469 469 250 256
Diversas Nota 20.d) 172.716 175.010 64.666 67.670
NAO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.863.290 4.783.855 4.116.729 4.124.558
Depésitos Nota 16 1.143.228 1.076.759 1.717.911 1.647.221
Depésitos interfinanceiros 103.264 103.264 8.365 8.365
Depdsitos a prazo 1.039.964 973.495 1.709.546 1.638.856
Recursos de aceites e emiss3o de titulos Nota 17 2.630.647 2617.299 1.382.177 1.371.332
Letras de crédito imobilidrio 1.191 1.191 - -
Letras de crédito do agronegdcio 9.790 9.790 521 521
Letras financeiras 1.430.369 1.429.496 330.580 330.580
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 1.189.297 1.176.822 1.051.076 1.040.231
Obrigag8es por empréstimos e repasses Nota 18 249.369 249.369 413.649 502.727
Empréstimos no pais - - - 89.078
Empréstimos no exterior 59.891 59.891 212.692 212.692
Repasses do pais - institui¢des oficiais
BNDES 39.033 39.033 33.309 33.309
FINAME 150.445 150.445 167.648 167.648
Instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1l.a) 405 405 13.117 13.117
Outras obrigagdes 839.641 840.023 589.875 590.161
Fiscais e previdenciarias Nota 20.c) 783.646 784.028 581.686 581.972
Diversas Nota 20.d) 55.995 55.995 8.189 8.189
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 9.407 9.408 14.140 14.200
PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS - 693 - 633
PATRIMONIO LIQUIDO 2.203.507 2.203.507 1.952.427 1.952.427
Capital social - 1.425.726 1.425.726 1.359.143 1.359.143
De domiciliados no pais Nota 23.a) 1.359.143 1.359.143 1.359.143 1.359.143
Aumento de capital Nota 23.b) 66.583 66.583 - -
Reservas de capital 1.577 1.577 - -
Reservas de reavaliagdo Nota 23.f) 1.185 1.185 1313 1.313
Reservas de lucros Nota 23.f) 771.487 771.487 599.605 599.605
Ajustes de avaliagdo patrimonial -
titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 4.822 4.822 (1.840) (1.840)
(AgBes em tesouraria) (1.290) (1.290) (5.794) (5.794)
TOTAL DO PASSIVO 12.990.019 12.939.219 12.066.216 12.104.715

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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BANCO DAYCOVALS.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Referéncia 22 semestre de 2012 2012 2011
nota explicativa Banco Consolidado Banco Cc lidado Banco Consolidado
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.072.231 1.089.572 2.231.908 2.257.553 1.895.689 1.923.903
Operagdes de crédito Nota 24.a) 777.479 787.889 1.550.155 1.576.322 1.397.441 1.427.704
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios Nota 24.b) 168.505 175.436 397.332 396.810 373.646 371.597
Resultado com instrumentos financeiros derivativos Nota 24.c) 65.201 65.201 142.154 142.154 21.930 21.930
Resultado de operagdes de cambio Nota 24.d) 61.046 61.046 142.267 142.267 102.672 102.672
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (647.067) (654.151) (1.393.211) (1.396.910) (1.288.306) (1.299.488)
Operagdes de captagdo no mercado Nota 24.e) (385.758) (382.431) (842.956) (835.737) (872.585) (868.298)
Operagdes de empréstimos e repasses Nota 24.f) (40.135) (50.546) (162.628) (173.546) (243.805) (259.274)
Operagdes de venda e transferéncia de ativos financeiros (12.608) (12.608) (19.958) (19.958) - -
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa Nota 10 (208.566) (208.566) (367.669) (367.669) (171.916) (171.916)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 425.164 435.421 838.697 860.643 607.383 624.415
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (138.922) (143.362) (270.565) (282.223) (147.551) (156.646)
Receitas de prestagdo de servigos 34.214 41.761 64.199 77.884 51.677 62.019
Resultado de operagGes com seguros Nota 19.d) - 1.295 - 2.982 - 3.085
Despesas de pessoal Nota 24.g) (81.785) (88.465) (152.957) (165.824) (122.974) (134.058)
Outras despesas administrativas Nota 24.h) (151.085) (152.131) (262.334) (265.363) (177.510) (183.499)
Despesas tributérias Nota 24.i) (41.398) (43.463) (75.577) (79.732) (51.467) (55.551)
Resultado de participagdes em controladas 3.108 - 8.186 - 990 -
Outras receitas operacionais Nota 24.j) 131.897 133.574 215.303 220.644 238.128 244271
Outras despesas operacionais Nota 24.k) (33.873) (35.933) (67.385) (72.814) (86.395) (92.913)
RESULTADO OPERACIONAL 286.242 292.059 568.132 578.420 459.832 467.769
RESULTADO NAO OPERACIONAL (6.867) (6.857) (12.308) (12.298) (7.217) (7.198)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 279.375 285.202 555.824 566.122 452.615 460.571
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Nota 21.a) (81.525) (85.322) (156.893) (164.657) (115.717) (122.088)
Provisdo para imposto de renda (62.297) (65.034) (142.731) (148.316) (85.349) (89.892)
Provisdo para contribui¢do social (39.064) (40.124) (87.518) (89.697) (52.478) (54.306)
Ativo fiscal diferido 19.836 19.836 73.356 73.356 22.110 22.110
PARTICIPAGOES NO RESULTADO (16.944) (18.955) (41.467) (43.959) (31.838) (33.375)
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS - (19) - (42) - (48)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 180.906 180.906 357.464 357.464 305.060 305.060
Quantidade de a¢des Nota 23.c) 224.777.741 224.777.741 224.777.741 224.777.741 215.704.049 215.704.049
Lucro liquido por ag&o no fim do semestre/exercicio - RS 0,80 0,80 1,59030 1,59030 1,41425 1,41425

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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BANCO DAYCOVAL S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO
Ajustes de reconciliagdo entre o lucro liquido do semestre / exercicio e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Depreciagdes e amortizages
Impostos diferidos
Provisdo para riscos
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para perdas em outros valores e bens
Exercicios das opgdes de compra de a¢des outorgadas
Resultado de participagdes em controladas e coligadas
TOTAL DOS AJUSTES DE RECONCILIAGAO

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE / EXERCICIO

VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGACOES
(Aumento) Redugdo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos
Aumento em relagbes interfinanceiras e interdependéncias
Aumento em operagdes de crédito
Aumento em outros créditos
Aumento em outros valores e bens
Aumento (Redugdo) em depdsitos
Redugdo em captagdes no mercado aberto
Aumento em recursos de aceites cambiais e emissao de titulos
Aumento (Redugdo) em obrigages por empréstimos e repasses
Aumento em outras obrigagdes
Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Aumento (Redugdo) em resultados de exercicios futuros
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DE
(APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienagdo de imobilizado de uso
Aquisi¢do de imobilizado de uso
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros sobre capital proprio/dividendos pagos
Aumento de capital
Aquisicdo / alienagdo de agdes de emissdo propria
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre/exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do semestre/exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

22 semestre de 2012 2012 2011

Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
180.906 180.906 357.464 357.464 305.060 305.060
875 1.070 1.732 2.145 1.523 1.972
(19.836) (19.836) (73.356) (73.356) (22.110) (22.110)
67.736 67.736 178.771 178.771 139.933 139.933
205.186 205.186 362.684 362.684 169.188 169.188
3.380 3.380 4.985 4.985 2.728 2.728
243 243 2.028 2.028 (48) (48)
1.552 1.552 1.552 1.552 - -
(3.108) - (8.186) - (990) -
256.028 259.331 470.210 478.809 290.224 291.663
436.934 440.237 827.674 836.273 595.284 596.723
(810.898) (814.013) 3.461 (4.771) (3.521) (3.313)
136.776 136.776 (98.491) (98.491) 222.183 222.181
(478.349) (502.971) (281.856) (304.603) 340.551 324.149
(62.214) (62.214) (26.036) (26.036) (26.999) (26.999)
(307.777) (281.010) (128.262) (35.015) (2.155.344) (2.151.776)
(18.479) (19.114) (173.468) (171.185) (859.712) (858.104)
(45.619) (39.912) (95.280) (85.590) (70.146) (61.801)
(338.124) (340.005) (438.114) (440.248) 1.352.505 1.348.144
(56.106) (56.106) (94.005) (94.005) (110.441) (97.642)
624.001 622.491 1.785.915 1.783.387 833.616 825.154
(367.703) (375.373) (508.002) (597.079) 445,551 446.992
144.439 146.242 138.644 143.825 67.194 72.026
(40.164) (41.164) (72.851) (74.939) (50.258) (53.477)
(1.579) (1.653) (4.733) (4.792) 7.779 7.840
(373.964) (373.776) 831.135 831.502 591.763 593.410
- - - - 134 299
(1.291) (1.291) (2.283) (2.386) (2.814) (3.870)
(1.291) (1.291) (2.283) (2.386) (2.680) (3.571)
(100.182) (100.182) (128.504) (128.504) (92.268) (92.268)
66.583 66.583 66.583 66.583 - -
4.115 4.115 4.504 4.504 2.106 2.106
(29.484) (29.484) (57.417) (57.417) (90.162) (90.162)
(404.739) (404.551) 771.435 771.699 498.921 499.677
2.113.609 2.114.452 937.435 938.202 438.514 438.525
1.708.870 1.709.901 1.708.870 1.709.901 937.435 938.202
(404.739) (404.551) 771.435 771.699 498.921 499.677
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BANCO DAYCOVALS.A.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO - DVA

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - RS)

22 semestre de 2012 2012 2011
Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
RECEITAS 1.011.381 1.037.252 2.108.354 2.150.795 1.961.459 2.003.120
Receitas da intermediagdo financeira 1.072.231 1.089.572 2.231.908 2.257.553 1.895.689 1.923.903
Receitas de prestagdo de servigos 34.214 41.761 64.199 77.884 51.677 62.019
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (208.566) (208.566) (367.669) (367.669) (171.916) (171.916)
Outras 113.502 114.485 179.916 183.027 186.009 189.114
DESPESAS (438.501) (445.585)  (1.025.542) (1.029.241)  (1.116.390) (1.127.572)
Despesas da intermediagdo financeira (438.501) (445.585) (1.025.542) (1.029.241) (1.116.390) (1.127.572)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (144.118) (143.828) (248.343) (248.616) (165.618) (169.073)
Materiais, energia e outros insumos (25.066) (27.544) (42.801) (47.927) (39.242) (44.199)
Servigos de terceiros (119.052) (116.284) (205.734) (200.881) (126.436) (124.934)
Recuperagdo de valores ativos - - 192 192 60 60
VALOR ADICIONADO BRUTO 428.762 447.839 834.469 872.938 679.451 706.475
DEPRECIAGAO E AMORTIZACAO (875) (1.070) (1.732) (2.145) (1.523) (1.972)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO
PRODUZIDO PELO BANCO / CONSOLIDADO 427.887 446.769 832.737 870.793 677.928 704.503
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 3.108 - 8.186 - 990 -
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.108 - 8.186 - 990 -
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 430.995 446.769 840.923 870.793 678.918 704.503
DISTRIBUIGAO DE VALOR ADICIONADO 430.995 446.769 840.923 870.793 678.918 704.503
PESSOAL 83.848 91.521 167.482 180.879 136.474 147.268
Remuneragdo direta 54.232 58.221 102.405 110.031 82.936 89.783
Beneficios 26.977 30.385 60.122 65.349 49.209 52.650
FGTS 2.639 2.915 4.955 5.499 4.329 4.835
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 160.149 167.090 303.910 317.998 227.076 239.733
Federais 155.963 162.213 297.057 309.857 222.715 234.246
Estaduais 1.042 1.042 1.676 1.683 933 942
Municipais 3.144 3.835 5.177 6.458 3.428 4.545
REMUNERACﬁO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 6.092 7.233 12.067 14.410 10.308 12.394
Aluguéis 6.092 7.233 12.067 14.410 10.308 12.394
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 180.906 180.906 357.464 357.464 305.060 305.060
Juros sobre o capital préprio 51.646 51.646 108.748 108.748 104.912 104.912
Dividendos 22.100 22.100 6.977 6.977 32.140 32.140
Lucros retidos do semestre / exercicio 107.160 107.160 241.739 241.739 168.008 168.008
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS NAO CONTROLADORES - 19 - 42 - 48

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO DAYCOVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais — RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Daycoval S.A. (“Banco” ou “Daycoval”), é uma sociedade anénima de capital aberto, que
esta organizado sob a forma de Banco Muiltiplo, autorizado a operar com as carteiras comercial, de
cambio, de investimento e de crédito e financiamento e por meio de suas subsididrias diretas e
indiretas, atua também na administragdo de recursos de terceiros, seguro de vida e previdéncia e
prestacdo de servigos. As operagdes sao conduzidas no contexto do conjunto das empresas
integrantes do Conglomerado Daycoval, atuando no mercado de forma integrada.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracgdes financeiras do Banco, incluindo sua dependéncia no exterior, e as demonstragdes
financeiras consolidadas (“Consolidado”) foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei
n® 6.404/76, e as altera¢des introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n2 11.941/09, para o registro
contabil das operagdes, associadas, quando aplicavel, as normas e instru¢des do Conselho Monetario
Nacional - CMN, do Banco Central do Brasil - BACEN e do Plano Contabil das InstituicGes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, do Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP, da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o
Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional, aprovados pela CVM, porém nem todos homologados pelo
BACEN. Desta forma o Banco, na elaboragdo das demonstra¢des financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 - Redugdo ao valor recuperavel de ativos — homologado pela Resolugdo BACEN
n2 3.566/08;

b) CPC 03 — Demonstrac¢des do fluxo de caixa — homologado pela Resolucdo BACEN n2 3.604/08;
c) CPC 05 - Divulgacdo de partes relacionadas — homologado pela Resolu¢do BACEN n2 3.750/09;

d) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em acdes — homologado pela Resolugdo BACEN n? 3.989/11,
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

e) CPC 23 - Politicas contdbeis, mudanga de estimativa e retificacdo de erro — homologado pela
Resolucdo BACEN n2 4.007/11, aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

f) CPC 24 — Evento subsequente — homologado pela Resolu¢do BACEN n2 3.973/11;

g) CPC 25 — Provisbes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugdo
BACEN n?3.823/09; e

h) Pronunciamento Conceitual Basico (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo do
Relatdrio Contabil Financeiro — homologado pela Resolugdo BACEN n2 4.144/12.
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Banco Daycoval S.A.
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Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos das contas patrimoniais ativas e passivas e os
resultados oriundos das transagdes entre o Banco, sua dependéncia no exterior, suas controladas
diretas e indiretas e entidade de propdsito especifico, representadas por fundo de investimento em
direitos creditérios, foram eliminados, bem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e do
patriménio liquido referentes as participagdes dos acionistas minoritarios. O fundo de investimento
multimercado, teve suas demonstragdes consolidadas as demonstragdes do Banco, até o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011. As demonstragdes financeiras da dependéncia e da controlada
indireta no exterior tiveram seus critérios contabeis adaptados as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, e convertidas para reais.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem o Banco, sua dependéncia no exterior, suas
controladas diretas e indiretas e entidades de propdsito especifico apresentadas a seguir:

% - Participagdo

2012 2011
Atividade Financeira - Dependéncia no Exterior
Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch 100,00 100,00
Atividade de Seguros e Previdéncia Complementar
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Dayprev”) 97,00 97,00
Nao Financeiras
ACS Participagdes Ltda. (“ACS”) 99,99 99,99
Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda. 99,99 99,99
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. (“IFP”) 99,99 99,99
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (“SCC”) 99,99 99,99
Treetop Investments Ltd. (“Treetop”) 99,99 99,99
Entidades de Propésito Especifico (EPE)
Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC”) (1) 100,00 100,00
Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado (“Daycoval Classic”) (2) - 13,08

(1) O percentual de participagdo refere-se a totalidade das cotas subordinadas, mantidas pelo Banco, junto ao Daycoval
Veiculos FIDC.

(2) O Daycoval Classic nédo foi consolidado as demonstragées financeiras do Banco, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, em fungdo de sua abertura para demais investidores e ndo somente para as empresas integrantes
do Consolidado e, também, em fungdo do resgate total de cotas do Fundo, por parte do Banco, durante o periodo
mencionado.

2.3)

Consolidagdo do Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC")

No processo de consolidagdo do Daycoval Veiculos FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de
direitos creditdrios e da provisdo para operag¢des de crédito de liquidagdo duvidosa foram
incorporados a carteira de operagdes de crédito do Banco, com o correspondente registro do
financiamento, na rubrica de “ObrigacGes por empréstimos e repasses - Empréstimos no pais”,
deduzido do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
representado pelas cotas subordinadas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Veiculos FIDC.

O saldo da carteira de recebiveis em direitos creditérios e da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, consolidado as demonstrag¢Ges financeiras do Banco, é composto por
operagdes de financiamentos de veiculos cedidas ao Daycoval Veiculos FIDC até 31 de
dezembro de 2011 (data anterior a entrada em vigor da Resolugdo n2 3.533/08 do BACEN). As
cessGes ao FIDC realizadas a partir de 12 de janeiro de 2012, estdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, conforme as praticas contabeis

divulgadas na Nota 3.g).
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Banco Daycoval S.A.

Adicionalmente, foram registradas na rubrica de “Operagdes de crédito”, nas demonstragdes
do resultado, as rendas oriundas dos direitos creditérios, cedidos até 31 de dezembro de 2011,
apropriados pelo Daycoval Veiculos FIDC, como também o custo do financiamento, oriundo da
remunerag¢do das cotas seniores, na rubrica de “Obriga¢gdes por empréstimos e repasses”. A
receita auferida pelo Banco referente a valorizagdo de suas cotas mantidas junto ao Daycoval
Veiculos FIDC, originalmente registrada na rubrica de “Resultado com titulos e valores
mobilidrios”, foi reclassificada para a rubrica de “Operacbes de crédito”, com o objetivo de
refletir, nas demonstragGes financeiras consolidadas, a esséncia desta operagdo.

Conforme previsto no Oficio-Circular CVM/SNC-SEP n2 01/07, de 14 de fevereiro de 2007, a
Administragdo do Banco adicionou os saldos de recebiveis e de provisdo para operagdes de
crédito de liquidagdo duvidosa, cedidos até 31 de dezembro de 2011, as suas demonstragdes
financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2012 e de 2011, pois considera sob sua
responsabilidade o controle (recebimento, repasse e cobranca) sobre os recebiveis cedidos ao
Daycoval Veiculos FIDC, o que representa na esséncia, o fornecimento de garantias aos
investidores do Fundo em relagdo aos recebimentos destes recebiveis.

Destacam-se, a seguir, as principais informacdes referentes ao Daycoval Veiculos FIDC,
conforme requerido para divulgagdo na Instrugdo CVM n2 408/05:

I Caracteristicas do Daycoval Veiculos FIDC:

Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
tendo sido constituido sob a forma de condominio fechado destinado a investidores
qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor. O Daycoval Veiculos FIDC iniciou
suas operagdes em 11 de agosto de 2008, com prazo determinado de duragdo de 10
anos contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 12 série do
Fundo.

Il.  Denominagdo, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Veiculos
FIDC:

O objetivo do Daycoval Veiculos FIDC é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas
cotas por meio da aplicagdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios do segmento financeiro, celebrados entre o Banco (Cedente) e seus clientes.
Estes direitos creditérios serdo oriundos de financiamento de veiculos.

O Daycoval Veiculos FIDC buscara, mas ndo garantira, atingir rentabilidade no médio e
longo prazos, equivalente a 113% (cento e treze por cento) da taxa DI (depdsito
interbancario). Este “benchmark” aplica-se as Cotas Seniores, sendo que ndo ha
“benchmark” predeterminado para as Cotas Subordinadas.

Il Participagdo no patrimonio liquido e nos resultados do Daycoval Veiculos FIDC:
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n2 356, com nova
redagdo dada pela Instrugao CVM n2 393, o Daycoval Veiculos FIDC deve manter relagdo

minima entre o valor das cotas seniores e o de seu patrimonio liquido, sendo que esta
relagdo sera apurada diariamente e acessivel aos cotistas mensalmente.
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No quadro a seguir, estdo demonstradas as relagdes minimas entre o valor das cotas
seniores e subordinadas em relagdo ao patriménio liquido do Daycoval Veiculos FIDC,

quais sejam:
% em relacdo ao
patriménio liquido (1)
Cotas seniores 74,00
Cotas subordinadas 26,00

(1) Conforme Capitulo 11, inciso 12 do Regulamento do Fundo.

IV. Natureza do envolvimento do Banco com o Daycoval Veiculos FIDC e tipo de exposi¢do a
perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento:

A verificagdo do enquadramento dos direitos creditérios as condi¢cGes de cessdo €, na
forma do contrato de cessdo, de responsabilidade exclusiva do Banco, sem prejuizo do
direito do cessionario, Daycoval Veiculos FIDC, diretamente ou por intermédio de
terceiros.

V. Montante e natureza dos créditos, obriga¢es, entre o Banco e o Daycoval Veiculos
FIDC, ativos transferidos pelo Banco e direitos de uso sobre ativos do Daycoval Veiculos
FIDC:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o Banco cedeu ao
Daycoval Veiculos FIDC, sem coobrigacdo, os seguintes montantes em operagdes de
financiamento de veiculos:

2012 2011

Cessdes de crédito (1) 121.356 140.243

(1) Durante o exercicio de 2012, as cessées de créditos para o Daycoval Veiculos FIDC, foram realizadas
com a caracteristica de retengdo substancial de riscos e beneficios, conforme previsto na Resolugdo n?
3.533/08 do BACEN. Vide Nota 3.g) e Nota 9.

As cessoes de crédito realizadas entre o Banco e o Daycoval Veiculos FIDC ndo geraram
resultados para o Banco.

Adicionalmente, por conta da manutencdo de aplicagdo em cotas subordinadas no
Daycoval Veiculos FIDC, o Banco reconheceu contabilmente, durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, na rubrica de “Resultado com titulos e valores
mobilidrios”, o seguinte resultado da variagdo dessas cotas:

2012 2011

Resultado da variagdo das cotas subordinadas 31.155 14.807
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VI. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o Daycoval Veiculos FIDC apresentava a seguinte
situagdo patrimonial:

2012 2011
Ativo
Disponibilidades 14 743
AplicagBes interfinanceiras de liquidez 10.512 41.432
Titulos e valores mobiliarios 14.828 13.934
Titulos publicos federais 14.828 13.934
Operagdes de crédito 160.313 153.888
Direitos creditdrios 174.219 161.403
(-) Provisdo para perdas com direitos creditérios (13.906) (7.515)
Outros valores e bens 31 33
Outros créditos 7 2
Total do ativo 185.705 210.032
Passivo
QOutras obrigagdes 39 49
Patriménio liquido 185.666 209.983
Cotas seniores 115.702 145.174
Cotas subordinadas 69.964 64.809
Total do passivo 185.705 210.032

VII. Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC:

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em
favor do FIDC ou de seus cotistas.

VIII. Identificagdo do beneficidrio principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades
do FIDC:

O Banco é o detentor da totalidade das cotas subordinadas do FIDC, sendo as cotas
seniores pertencentes a investidores qualificados.

Informagdes sobre o Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(“Daycoval Classic”)

O Daycoval Classic ndo foi consolidado as demonstragdes financeiras do Banco, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, em fung¢do de sua abertura para demais
investidores e ndo somente para as empresas integrantes do Consolidado e, também, em
funcdo do resgate total de cotas do Fundo, por parte do Banco, durante o periodo
mencionado.

No processo de consolidagdo do Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado (“Daycoval Classic”), até 31 de dezembro de 2011, o saldo da carteira de
titulos e valores mobiliarios foi incorporado a respectiva carteira do Banco, em contrapartida a
eliminacdo do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento, representado pelas
cotas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Classic.

O resultado apurado com a rentabilidade da cota do Daycoval Classic foi mantido na mesma
rubrica originalmente registrado (“Rendas com titulos e valores mobiliarios”), ndo sendo
necessaria sua reclassificagdo.
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Destacam-se, a seguir, as principais informagdes referentes ao Daycoval Classic, conforme
requerido para divulgacdo pela Instru¢do CVM n2 408/05:

I Caracteristicas do Daycoval Classic:

Administrado pela Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda., tendo
sido constituido sob a forma de condominio aberto. O Daycoval Classic iniciou suas
atividades em 28 de abril de 2009, com prazo indeterminado de duragao.

Il.  Denominagdo, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Classic:

O objetivo do Daycoval Classic é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas
por meio da aplicagdo preponderante dos recursos em titulos e valores mobiliarios de
renda fixa, de baixo, médio e alto risco de crédito e que proporcionem a exposi¢do de
sua carteira de investimentos as oscilagbes de taxas de juros e/ou indices de pregos
domésticos, conforme previsto em seu regulamento.

Ill.  Participagdo no patrimonio liquido e nos resultados do Daycoval Classic:
O Banco teve sua participagdo relacionada a quantidade de cotas possuidas do
patrimonio liquido do Daycoval Classic.

IV. Natureza do envolvimento do Banco com Daycoval Classic e tipo de exposi¢do a perdas,
se houver, decorrentes desse envolvimento:

A carteira de investimentos do Daycoval Classic estd sujeita as flutuagbes de pregos e/ou
cotacdes do mercado, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e
cotacgdes inerentes aos seus ativos, valores mobiliarios e modalidades operacionais, o
que pode acarretar perda patrimonial ao Daycoval Classic e aos cotistas ou até mesmo
patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas serdo chamados para aportes
adicionais de recursos para cobrir seus prejuizos, mediante solicitacdo do Administrador.

V. Resultado da variagdo das cotas mantidas no Daycoval Classic:
Por conta da manutengdo de aplicagdo em cotas do Daycoval Classic, o Banco
reconheceu contabilmente, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, na
rubrica de “Resultado com titulos e valores mobilidrios”, o seguinte resultado da

variagdo dessas cotas:

2011

Resultado da variagcdo das cotas de investimento 12.952
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VI. Em 31 de dezembro de 2011, o Daycoval Classic apresentava a seguinte situagdo

patrimonial:
2011
Ativo
Disponibilidades 5
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2.660
Titulos e valores mobiliarios 151.337
QOutros valores 1
Total do ativo 154.003
Passivo
QOutras obrigagdes 135
Patriménio liquido 153.868
Cotas de investimento 127.743
Resultado acumulado 26.125
Total do passivo 154.003

VII. Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do Daycoval Classic:

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em
favor do Daycoval Classic ou de seus cotistas.

VIII. Identificagdo do beneficidrio principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades
do Daycoval Classic:

O Banco foi o detentor de parte do total de cotas do patriménio liquido do Daycoval
Classic.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo das demonstra¢des financeiras sdo as
seguintes:

a)

b)

c)

O resultado é apurado pelo regime contdbil de competéncia. As operagdes com taxas prefixadas
sdo registradas pelo valor final, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdao
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagGes
com o exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas pds-
fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco.

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez e os demais direitos, exceto os titulos e valores
mobilidrios e os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo custo de
aquisicdo, acrescido de variagdes monetarias, cambiais e juros contratados. Quando o valor de
realizagdo de um determinado ativo for inferior ao valor registrado contabilmente, é registrada
provisdo para ajuste deste ativo ao seu respectivo valor de realizagdo.

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolugdo n2 3.604/08, do Banco Central do
Brasil, sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em institui¢cdes financeiras, incluidos
na rubrica de disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobilidrios classificados na carteira Livre, com prazo total de aplicacdo em até 90 dias, sendo o
risco de mudanga no valor de mercado destes considerada imaterial.
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d)

e)

Os titulos e valores mobiliarios estdo contabilizados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos
rendimentos auferidos sendo: (i) os titulos de renda fixa, atualizados com base na taxa de
remuneracdo e em razdo da fluéncia dos prazos de seus respectivos vencimentos; (ii) as agGes,
atualizadas com base na cotagdo média informada por Bolsa de Valores onde sdo mais
negociadas; e (iii) as aplicagdes em fundos de investimento, atualizadas com base no valor da
cota divulgado por seus respectivos administradores.

Os titulos e valores mobiliarios estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN
n2 3.068/01 podendo ser classificados nas seguintes categorias:

e Titulos para negociagdo - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de
serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado.

e Titulos disponiveis para venda - sdo os titulos e valores mobilidrios os quais ndo foram
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e que a
Administragdo ndo tem intengdo de manté-los até o vencimento. Os ajustes ao valor de
mercado (ganhos e perdas ndo realizados) sdo registrados em conta destacada do
patrimonio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios. Esses ganhos e perdas nao realizados
sdo reconhecidos no resultado quando efetivamente realizados.

e Titulos mantidos até o vencimento - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com a
intencdo e capacidade financeira para manutencdo em carteira até a data de seus
respectivos vencimentos e sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

As bonificagGes oriundas das aplicagdes em acBGes de companhias abertas sdo registradas na
carteira de titulos e valores mobilidrios apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdo
do valor dos investimentos, quando as a¢Oes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na
bolsa de valores.

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio, oriundos das aplicagdes em agdes de
companhias abertas, sdo contabilizados em receita quando as ac¢des correspondentes sdo
consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operagdes com opgdes, a termo,
de mercado futuro e de “swap”, e sdo contabilizados de acordo com a Circular BACEN
n2 3.082/02, que prevé a adogdo dos seguintes critérios:

e OperagBes com opgdes - os prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados ao valor de
mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou no passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opg¢do e contabilizado como redugdo ou
aumento do custo do ativo objeto das opgdes, pelo seu efetivo exercicio, ou como receita
ou despesa no caso de ndo exercicio.

e Operagdes de futuro - os valores dos ajustes didrios sdo registrados ao valor de mercado na
rubrica de “Negociacdo e intermediacdo de valores” no ativo ou no passivo e apropriado
diariamente ao resultado como receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

e QOperagdes de “swap” e termo de moeda (“NDF”) - o diferencial a receber ou a pagar é
contabilizado ao valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no
ativo ou no passivo, respectivamente e apropriado ao resultado como receita (quando
ganhos) ou despesa (quando perdas).
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e Operagdes a termo de mercadorias - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido
da diferenca entre esse valor e o preco a vista do bem ou direito, ajustado ao valor de
mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razdo da fluéncia dos prazos de
vencimento dos contratos.

As operagGes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas a valor de mercado,
contabilizando-se sua valorizagdo ou desvalorizagao conforme segue:

e Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge” - em conta de receita
ou despesa, no resultado.

e Instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” - sdo classificados como
“hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da
exposicdo a variagdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou
desvalorizagdo é contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variagdo no fluxo de caixa futuro
estimado, sendo a parcela efetiva destinada a esta compensag¢do contabilizada em contrapartida
a conta destacada do patriménio liquido, deduzida dos efeitos tributdrios e qualquer outra
variagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado.

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto
ao nivel de risco, levando-se em consideragdo as experiéncias anteriores com os tomadores de
recursos, a avaliacdo dos riscos desses tomadores e seus garantidores, a conjuntura econémica
e os riscos especificos e globais da carteira, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugdo CMN n2 2.682/99, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificacdo em
nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo - perda).

Ainda conforme a Resolugdo CMN n? 2.682/99, as operagbes de crédito vencidas ha mais de 60
dias, independentemente de seu nivel de classificagdo de risco, tém sua receita reconhecida
somente quando efetivamente recebida e as operagdes classificadas como nivel “H”,
permanecem nessa classificagdo por 180 dias, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo
existente e passam a ser controladas em contas de compensac¢do, ndo mais figurando no
balango patrimonial.

Conforme determinado pela Resolugdo BACEN n2 3.533/08, a baixa de um ativo financeiro se da
quando os direitos contratuais ao fluxo de caixa do ativo financeiro expiram ou quando ocorrer
a venda ou a transferéncia deste ativo financeiro.

A venda ou a transferéncia de um ativo financeiro deve ser classificada nas seguintes categorias:

e Operagbes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios: o cedente transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operagdo, tais como: (i) venda incondicional do ativo financeiro; (ii) venda do ativo financeiro
em conjunto com op¢do de recompra pelo valor justo desse ativo no momento da recompra;
e (iii) venda do ativo financeiro em conjunto com opg¢do de compra ou de venda cujo
exercicio seja improvavel de ocorrer;
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h)

m)

e Operagbes com retengdo substancial dos riscos e beneficios: o cedente retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operagdo, tais como: (i) venda do ativo financeiro em conjunto com compromisso de
recompra do mesmo ativo a pre¢o fixo ou o pregco de venda adicionado de quaisquer
rendimentos; (ii) contratos de empréstimo de titulos e valores mobiliarios; (iii) venda do ativo
financeiro em conjunto com contrato de swap de taxa de retorno total que transfira a
exposi¢do ao risco de mercado de volta ao cedente; (iv) venda do ativo financeiro em
conjunto com opc¢do de compra ou de venda cujo exercicio seja provavel de ocorrer; e
(v) venda de recebiveis para os quais o vendedor ou o cedente garanta por qualquer forma
compensar o comprador ou o cessiondrio pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou
cuja venda tenha ocorrido em conjunto com a aquisi¢do de cotas subordinadas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) comprador; e

e OperagOes sem transferéncia ou retengdo substancial dos riscos e beneficios: devem ser
classificadas as operagdes em que o cedente ndo transfere nem retém substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operagao.

A avaliagdo quanto a transferéncia ou reten¢do dos riscos e beneficios de propriedade dos
ativos financeiros é efetuada, utilizando-se como metodologia a comparagdo da exposicao do
Daycoval, antes e depois da venda ou da transferéncia, relativamente a variagdo no valor
presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado pela taxa de juros
de mercado apropriada.

A provisdo para operag0es de crédito de liquidagdo duvidosa segue os parametros estabelecidos
pela Resolugdo n2 2.682/99 do BACEN.

As operagbes de cambio sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os
rendimentos e as variagdes cambiais (em base “pro-rata” dia) auferidas e a provisdo para outros
créditos de liquidagdo duvidosa, nos termos da Resolugdo CMN n2 2.682/99, quando aplicavel.

Os prémios de seguros sdo apropriados ao resultado quando da vigéncia das respectivas
apolices e faturas de seguro, e diferidos para apropriacdo, em bases lineares, no decorrer do
prazo de vigéncia das apdlices, pelo periodo de cobertura do risco, mediante constituicdo e
reversdo da provisdo de prémios ndo ganhos e da despesa de comercializagdo diferida.

As despesas antecipadas referentes as comissdes pagas a terceiros sdo controladas por contrato
e contabilizadas em contas patrimoniais ativas na rubrica de “Despesas antecipadas”. A
apropriagdo dessas despesas ao resultado, na rubrica de “Outras despesas administrativas”, é
efetuada “pro-rata temporis” de acordo com o prazo de vigéncia dos respectivos contratos ou
em sua totalidade quando ocorrer liquidagdo antecipada destes mesmos contratos.

As participagbes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e aplicado a todas as coligadas em que o Banco tenha influéncia significativa.
Entende-se por influéncia significativa, a participacdo de 20% ou mais do capital votante.

Outros investimentos sdao avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perda,
quando aplicavel.

Os bens e direitos, classificados no imobilizado de uso, sdo registrados pelo custo de aquisigdo,
exceto quanto aos imdveis de uso de empresa controlada, os quais sao registrados por seu valor
de custo de aquisi¢do, acrescido dos valores referentes a reavaliagdo a valor de mercado. As
depreciagbes sdo calculadas pelo método linear as taxas anuais, mencionadas na Nota 15, que
levam em consideragdo a vida util-econémica dos bens.
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O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencgdo das atividades do Banco e de suas controladas ou exercidos com tal
finalidade e, aqueles com vida util definida, sdo amortizados linearmente durante o periodo
estimado do beneficio econémico do bem.

A redugdo do valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros (“impairment”) é reconhecida como
perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado
contabilmente for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. Uma unidade
geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicdvel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos nao financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de “Outros valores
e bens” e de “Outros créditos - créditos tributarios”, sdo objeto de revisdo periddica, no minimo
anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor recuperavel ou de
realizacdo destes ativos. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 ndo existem indicios de reducdo
do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros.

As obrigacGes, 0s encargos e os riscos conhecidos ou calculaveis, inclusive encargos tributarios
calculados com base no resultado, sdo demonstrados pelo valor atualizado até a data do
balango. As obrigagdes em moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda nacional pelas taxas
de cdmbio em vigor na data do balango, divulgadas pelo BACEN, e as obrigagGes sujeitas a
atualizagGes monetarias sdo demonstradas pelo valor atualizado até a data do balango, sendo as
obrigagOes objeto de “hedge” ajustadas ao seu valor de mercado.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10%, quando aplicavel. A contribuicdo social é apurada sobre o lucro ajustado na forma da
legislagdo em vigor a aliquota de 15%.

Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidos sobre adigdes
e exclusdes temporarias e com base na legislacdo vigente a data de sua constituigdo. A
realizagdo destes créditos tributarios ocorrera quando da efetiva utilizagdo e/ou reversdo dos

valores sobre os quais foram constituidos.

ProvisGes técnicas de seguros - as provisdes técnicas sdo calculadas de acordo com as notas
técnicas aprovadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n? 162, de 26 de
dezembro de 2006, do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e alteragdes promovidas
pela Resolugdo n2 181, de 19 de dezembro de 2007, do CNSP, como segue:

e Provisdo de sinistros a liquidar - constituida com base nas notificagdes de sinistros, em valor
suficiente para fazer face aos compromissos futuros, em discussdes judiciais, onde o valor é
determinado por peritos reguladores e assessores juridicos que efetuam as avaliagdes com
base na importancia segurada e nas regulagGes técnicas, levando-se em conta a
probabilidade de resultado desfavoradvel para a Seguradora.

e Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados - IBNR - constituida em fung¢do do
montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira e ndo avisados.

Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdencidrias:

Os ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdencidrias, sdo reconhecidos,
mensurados e divulgados, da seguinte forma:

e Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragGes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos.
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v)

w)

X)

e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acgdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obriga¢cdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sdao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagdo.

e Obrigacdes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a demandas judiciais onde estdo
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. O
montante discutido é quantificado, provisionado e atualizado mensalmente.

O lucro por agdo é calculado com base nas quantidades de agdes do capital social integralizado
nas datas das demonstragdes financeiras.

O Banco possui Plano de Outorga de Compra de Ac¢Ges, cujas principais caracteristicas estdo
descritas na nota 26.2), onde este recebe os servigos de seus colaboradores ou prestadores de
servigos (beneficiarios do Plano) em contrapartida a outorga de opg¢des de compra de agdes de
emissdo propria do Banco.

A cada outorga de opgdes de compra de agdes, € calculado, com base em modelos matematicos,
o provavel valor justo deste servico e/ou instrumento patrimonial para reconhecimento nas
demonstragGes de resultado na rubrica de “Despesas com pessoal”, durante o periodo no qual
as condi¢Oes especificas de aquisicdo dos direitos de compra de agdes do Banco devem ser
atendidas (“vesting period”), e o respectivo crédito em conta destacada do patrimdnio liquido
na rubrica de “Reservas de capital”, conforme estabelecido pela Resolugdo BACEN n2 3.989/11,
que homologa o CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agdes, cuja aplicacdo passou a ser
obrigatdria a partir de 12 de janeiro de 2012.

Uso de estimativas contdbeis - A preparacdo das demonstragBes financeiras exige que a
Administragdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que
afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e
outras transacgOes, tais como: (i) as taxas de depreciacdo dos itens do ativo imobilizado;
(ii) amortizagdes de ativos intangiveis; (iii) provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa; (iv)
avaliagdo de instrumentos financeiros; e (v) provisGes necessarias para absorver eventuais riscos
decorrentes dos passivos contingentes. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e
passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base
nessas estimativas.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos pré-fixados sdo ajustados a valor presente pela
existéncia das contas retificadoras de rendas e despesas a apropriar, que ajustam esses
instrumentos aos valores que seriam obtidos em sua realizagdo como se fossem operagdes a
vista, bem como para os instrumentos financeiros pds-fixados, que sao realizados pelo seu valor
a vista e sdo periodicamente atualizados por suas respectivas taxas.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Disponibilidades 68.237 26.376 69.268 26.795
Aplicagdes no mercado aberto (1) 1.451.815 779.158 1.451.815 779.506
AplicagBes em depdsitos interfinanceiros (2) 109.754 123.093 109.754 123.093
AplicagBes em moedas estrangeiras (2) 79.064 8.628 79.064 8.628
Titulos e valores mobilidrios — livres - 180 - 180
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.708.870 937.435 1.709.901 938.202

(1) As aplicagbes no mercado aberto consideradas para compor o total de “Caixa e equivalentes de caixa”, estdo
apresentadas de forma liquida do montante registrado na rubrica de “Captagbes no mercado aberto — carteira de
terceiros” que, em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, montam respectivamente RS781.213 e RS51.175.874, para o
Banco, e R$781.213 e R51.175.526 para o Consolidado.

(2) Referem-se as aplicagbes em depdsitos interfinanceiros e em moedas estrangeiras com vencimento em até 90 dias.

5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Banco e Consolidado)

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez estdo representadas da seguinte forma:

2012 2011
Aplicagdes em Vencimento Valor Vencimento Valor
Mercado aberto até 12 dia atil 2.233.028 até 12 dia util 1.955.032
Depésitos interfinanceiros até junho de 2015 228.897 até margo de 2015 143.745
Moedas estrangeiras até 12 dia atil 79.064 até 12 dia util 8.628
Total 2.540.989 2.107.405
6.  TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Composicdo por categoria e tipo:
Banco
2012 2011
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Titulos para negociacdo 281.322 290.220 - -
Carteira prépria 216.067 222.515 - -
Letras do tesouro nacional — LTN 216.067 222.515 - -
Vinculados ao Banco Central 65.255 67.705 - -
Letras do tesouro nacional — LTN 65.255 67.705 - -
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Banco
2012 2011
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Titulos disponiveis para venda 519.776 523.279 642.804 639.562
Carteira propria 416.363 419.885 502.804 500.157
Letras do tesouro nacional - LTN 198 200 309.859 307.852
Letras financeiras do tesouro - LFT 114.411 114.360 22.983 22.982
Notas do tesouro nacional - NTN 13.215 13.528 24.332 24.816
Titulos e valores mobiliarios no exterior 74.696 77.919 28.793 27.891
Cotas de fundo de investimento 212.324 212.324 114.912 114.912
AcGes de companhias abertas 1.519 1.554 1.925 1.704
Vinculados a compromissos de recompra - - 95.991 95.369
Letras do tesouro nacional - LTN - - 95.991 95.369
Vinculados a prestacdo de garantias (2) 103.413 103.394 44.009 44.036
Letras financeiras do tesouro — LFT 102.296 102.250 42.957 42.954
Notas do tesouro nacional - NTN 1.117 1.144 1.052 1.082
Total de titulos e valores mobiliarios 801.098 813.499 642.804 639.562
Consolidado
2012 2011
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Titulos para negocia¢do 307.157 316.055 22.214 22.214
Carteira propria 216.067 222.515 - -
Letras do tesouro nacional — LTN 216.067 222.515 - -
Vinculados ao Banco Central 65.255 67.705 - -
Letras do tesouro nacional — LTN 65.255 67.705 - -
Recursos garantidores de
provisdes técnicas (Nota 19.c)) 25.835 25.835 22.214 22.214
Cotas de fundos de investimento 25.835 25.835 22.214 22.214
Titulos disponiveis para venda 566.003 570.096 670.982 667.253
Carteira propria 462.459 466.571 530.862 527.727
Letras do tesouro nacional — LTN 198 200 309.859 307.852
Letras financeiras do tesouro — LFT 135.749 135.702 45.501 45.503
Notas do tesouro nacional — NTN 13.215 13.528 24.331 24.816
Titulos e valores mobiliarios no exterior 86.555 89.347 38.979 36.921
Certificados de depdsitos bancarios — CDB - - 11.993 11.993
Recibos de depdsitos bancdrios — RDB - - 338 346
Debéntures - - 422 422
Letras financeiras privadas - - 1.343 1.343
Cotas de fundo de investimento 223.625 223.625 94.688 94.688
Acbes de companhias abertas 3.117 4.169 3.408 3.843
Vinculados a compromissos de recompra - - 95.991 95.369
Letras do tesouro nacional — LTN - - 95.991 95.369
Vinculados a prestagdo de garantias (2) 103.413 103.394 44.009 44.036
Letras financeiras do tesouro — LFT 102.296 102.250 42.957 42.954
Notas do tesouro nacional = NTN 1.117 1.144 1.052 1.082
Recursos garantidores de
provisoes técnicas (Nota 19.c)) 131 131 120 121
Letras financeiras do tesouro — LFT 131 131 120 121
Total de titulos e valores mobiliarios 873.160 886.151 693.196 689.467

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados em 31 de
dezembro de 2012 e de 2011, divulgados pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, pelos administradores dos fundos de investimento, pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros e por outros agentes formadores de pregos no caso dos titulos e valores mobilidrios

adquiridos no exterior.
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(2) Os titulos vinculados a prestagdo de garantias referem-se em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 a titulos e valores
mobilidrios vinculados a: (i) operagdes realizadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e
na CETIP S.A. — Mercados Organizados, no montante de RS92.852 e RS31.556, respectivamente (Nota 7.1l.g); e
(ii) operagées realizadas em Cdmaras de Compensagéo no montante de RS10.542 e R512.480, respectivamente.

Composigao por prazo de vencimento:

Titulos publicos federais
Letras do tesouro nacional — LTN
Letras financeiras do tesouro — LFT
Notas do tesouro nacional — NTN

Titulos e valores mobiliarios no exterior
Titulos de empresas e
instituigdes financeiras
Eurobonds e assemelhados

Titulos privados
Acgdes de companhias abertas

Cotas de fundos de investimento
Fundo de direitos creditdrios
Fundo de investimento imobiliario
Fundo de investimento multimercado
Total

Titulos publicos federais
Letras do tesouro nacional — LTN
Letras financeiras do tesouro — LFT
Notas do tesouro nacional — NTN

Titulos e valores mobiliarios no exterior
Titulos de empresas e
institui¢Ges financeiras

Eurobonds e assemelhados

Titulos privados
Acgdes de companhias abertas

Cotas de fundos de investimento
Fundo de direitos creditdrios
Fundo de investimento imobilidrio
Fundo de investimento multimercado
Total

Titulos publicos federais
Letras do tesouro nacional - LTN
Letras financeiras do tesouro - LFT
Notas do tesouro nacional - NTN

Titulos e valores mobiliarios no exterior
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados

Titulos privados
Acbes de companhias abertas

Cotas de fundos de investimento
Fundo de direitos creditdrios
Fundo de investimento imobilidrio
Fundo de investimento multimercado
Total

Banco
2012
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5anos Total
- 328.029 22.888 87.547 61.183 22.055 521.702
- 290.364 1 - 55 - 290.420
- 37.665 8.215 87.547 61.128 22.055 216.610
- - 14.672 - - - 14.672
- - - 4.711 4.129 69.079 77.919
- - - 4.711 4.129 69.079 77.919
1.554 - - - - - 1.554
1.554 - - - - - 1.554
142.360 - - 69.964 - - 212.324
- - - 69.964 - - 69.964
40.333 - - - - - 40.333
102.027 - - - - - 102.027
143.914 328.029 22.888 162.222 65.312 91.134 813.499
2011
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
- 180 11.938 58.902 409.954 14.081 495.055
- - - 132 403.089 - 403.221
- 100 - 44.890 6.865 14.081 65.936
- 80 11.938 13.880 - - 25.898
- - - 282 7.161 20.448 27.891
- - - 282 7.161 20.448 27.891
1.704 - - - - - 1.704
1.704 - - - - - 1.704
50.103 - - - 64.809 - 114.912
- - - - 64.809 - 64.809
29.973 - - - - - 29.973
20.130 - - - - - 20.130
51.807 180 11.938 59.184 481.924 34.529 639.562
Consolidado
2012
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
- 328.029 22.888 97.769 72.434 22.055 543.175
- 290.364 1 - 55 - 290.420
- 37.665 8.215 97.769 72.379 22.055 238.083
- - 14.672 - - - 14.672
- - 2.036 9.624 4.129 73.558 89.347
- - 2.036 9.624 4.129 73.558 89.347
4.169 - - - - - 4.169
4.169 - - - - - 4.169
240.458 - - 9.002 - - 249.460
- - - 9.002 - - 9.002
40.333 - - - - - 40.333
200.125 - - - - - 200.125
244.627 328.029 24.924 116.395 76.563 95.613 886.151
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2011
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 180 11.938 58.902 430.099 16.578 517.697
Letras do tesouro nacional - LTN - - - 132 403.089 - 403.221
Letras financeiras do tesouro — LFT - 100 - 44.890 27.010 16.578 88.578
Notas do tesouro nacional = NTN - 80 11.938 13.880 - - 25.898
Titulos e valores mobiliarios no exterior - 1.311 - 5.504 7.161 22.945 36.921
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados - 1311 - 5.504 7.161 22,945 36.921
Titulos privados 3.843 2.330 8.975 2.797 2 - 17.947
Certificados de depdsitos bancarios - CDB - 2.285 8.845 863 - - 11.993
Recibos de depdsitos bancarios - RDB - 45 114 185 2 - 346
Letras financeiras privadas - - - 1.343 - - 1.343
Debéntures - - 16 406 - - 422
AcBes de companhias abertas 3.843 - - - - - 3.843
Cotas de fundos de investimento 116.902 - - - - - 116.902
Fundo de direitos creditdrios 1.793 - - - - - 1.793
Fundo de investimento imobiliario 29.973 - - - - - 29.973
Fundo de investimento multimercado 85.136 - - - - - 85.136
Total 120.745 3.821 20.913 67.203 437.262 39.523 689.467

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Informagdes qualitativas

O Banco participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a finalidade
de atender as necessidades préprias ou de seus clientes, cujos registros sdo efetuados em contas
patrimoniais e de compensacgao.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo devidamente aprovados dentro da politica
de utilizagdo destes produtos. Esta politica determina que, previamente a implementagdo de cada
produto, todos os aspectos devem ser analisados, tais como: objetivos, formas de utilizagao,
riscos envolvidos e infraestrutura adequada para o suporte operacional.

Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos
sdo monitorados diariamente. Sdo definidos limites especificos para operagbes com os
instrumentos financeiros derivativos, para os clientes e também para as camaras de registro e
liguidagdo. Este limite é gerenciado através de sistema que consolida as exposigdes por
contraparte. Eventuais irregularidades sdao prontamente apontadas e encaminhadas para solugao
imediata.

O gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue politica de
riscos em vigor, que estabelece que os riscos potenciais decorrentes de flutuagdes de precos nos
mercados financeiros sejam centralizados na area de Tesouraria, sendo esta provedora de
“hedge” para as demais areas.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, ndo foram realizadas

operagbes com instrumentos financeiros derivativos entre as empresas integrantes do
Conglomerado.
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a) Instrumentos financeiros derivativos:

b

Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo: “swaps”, contratos futuros de
ddlar (DOL), de taxa de juros (DI) e de cupom cambial (DDI). A partir da vigéncia da Circular
BACEN n23.082/02, pode-se optar pela aplicacdo da contabilizagdo particular nos casos em
que os instrumentos derivativos sdo utilizados para prote¢do das variagdes no valor de
mercado ou no fluxo de caixa da instituicdo.

Gerenciamento de riscos:
Risco de mercado

E utilizada a metodologia do Valor em Risco - V@R, para a mensuracdo da exposi¢do ao risco
de mercado. Esta metodologia permite que o V@R seja aplicado de forma consistente para
todos os produtos e mercados, tornando possivel a comparagdo de riscos entre diferentes
carteiras do Banco. O modelo de V@R empregado se baseia na técnica de aferigdo
paramétrica, com horizonte de tempo de dez dias e nivel de confianga de 99%, sendo aplicado,
no fechamento de cada dia, sobre a base de operagdes em aberto. Os resultados obtidos e
calculados com base no modelo de V@R sdo analisados diariamente pela geréncia da Area de
Riscos.

Os relatérios com os resultados apurados sdo disponibilizados para as pessoas autorizadas a
consulta-los na intranet do Banco. A eficacia do modelo é testada através de processos que
indicam o grau de aderéncia dos resultados previamente obtidos, em comparagdo aos
resultados efetivamente auferidos.

Com o objetivo de mensurar os possiveis efeitos decorrentes de movimentos inesperados do
mercado, que ndo sdo capturados pelo V@R, sdo utilizadas técnicas de anadlise de cenarios.
Estas técnicas contemplam analises de cendrios projetados e testes de estresses, cujo objetivo
final é assegurar que o Banco, e as empresas incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas, se encontram em condicdes de reagir a situa¢cOes extremas de mercado.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com relagdo
aos fluxos efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é efetuado
diariamente por meio da analise estatica da estrutura de descasamentos do Banco e de suas
controladas, especialmente no curto prazo. Sdo também efetuadas simulagGes desta estrutura
com estimativas de renovagdo de carteiras. Em paralelo, sdo analisados mensalmente
indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas do balango. Por ultimo sdo também
efetuadas andlises de cenario de estresse, voltados especificamente para liquidez.

Fatores de risco
Os principais fatores de risco de mercado presentes nas demonstragdes financeiras, do Banco

e do Consolidado sdo: taxa de juros prefixada, taxa de juros vinculada a variagdo cambial, taxa
de juros vinculada aos indices SELIC, DI, Libor e exposi¢do a variagdo cambial de moedas.
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c) Analise de sensibilidade:

Como pratica de governanca de gestdo de riscos, o Banco e suas controladas, possuem um
processo continuo de gerenciamento de riscos, que envolve o controle da totalidade de
posi¢Ges expostas ao risco de mercado.

Os limites de risco de mercado sdo propostos em Comité especifico, conforme as
caracteristicas das operagdes, as quais sdo segregadas nas seguintes carteiras:

c.1.) Carteira “Trading”: refere-se as operagGes com instrumentos financeiros e mercadorias,
inclusive derivativos, mantidas com a intengdo de serem ativamente negociadas ou
destinadas a “hedge” de outros instrumentos financeiros integrantes da carteira de
negociacdo. Estas operagdes mantidas para negociacdo sdo aquelas destinadas a
revenda, obtenc¢do de beneficios das oscilagdes de precos, efetivos ou esperados, ou
realizacdo de arbitragem.

c.2.) Carteira “Banking”: refere-se as operagbes que ndo sdo classificadas na carteira
“Trading” e sdo representadas por operagdes oriundas das linhas de negdcio do Banco.
As operacbes de crédito que estdo nesta carteira, sdo financiadas em parte pelos
depdsitos a vista e a prazo e pelas operagdes de captagdo de recursos no exterior, os
quais constituem “hedge” natural para eventuais oscilagdes de taxas de juros. As
oscilagGes de taxas de juros ndo representam impacto material sobre o resultado do
Banco, uma vez que a intengdo é manter as operagdes de crédito até o seu respectivo
vencimento. A carteira “Banking” ndao possui operagdes com instrumentos financeiros
derivativos, sendo estas relacionadas a carteira “Trading” em sua totalidade.

A segregacdo descrita acima estad relacionada a forma como a Administragdo gerencia os
negdcios do Banco e sua exposi¢do aos riscos de mercado, estando em conformidade com as
melhores praticas de mercado, com os critérios de classificagdo de operagdes previstos na
Resolugdo n? 3.464/07 e na Circular n23.354/07 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais -
Basileia Il. Desta forma, de acordo com a natureza das atividades, a andlise de sensibilidade,
em cumprimento a Instru¢do CVM n2 475/08, foi aplicada sobre as operagdes classificadas na
carteira “Trading” e “Banking”.

O quadro a seguir demonstra analise de sensibilidade da Carteira “Trading” e “Banking” para
as datas-base de 31 de dezembro de 2012 e de 2011:

2012
ExposicGes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (32.396) (61.235) (92.516)
Moedas estrangeiras (1.290) (3.070) (5.328)
indices de pregos (95) (119) (142)
Renda varidvel (22.878) (57.708) (97.134)
Captacgo (9.772) (16.754) (22.346)
Outros (903) (1.761) (2.754)
Total Trading (67.334) (140.647) (220.220)
Total Banking (138.846) (264.246) (402.783)
Total Geral (206.180) (404.893) (623.003)
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2011
Exposig¢des financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (2.888) (5.953) (8.486)
Moedas estrangeiras (5.502) (25.165) (44.848)
indices de pregos (363) (453) (540)
Renda variavel (15.857) (42.382) (68.909)
Captagdo (14.001) (30.733) (47.168)
Outros (98) (221) (339)
Total Trading (38.709) (104.907) (170.290)
Total Banking (137.316) (294.838) (438.184)
Total Geral (176.025) (399.745) (608.474)

A anadlise de sensibilidade foi realizada considerando-se os seguintes cenarios:

Cenario 1: refere-se ao cendrio de estresse considerado provavel para os fatores de risco, e
foram tomadas como base para a elaboragdo deste cenario as informagdes disponiveis no
mercado (BM&FBOVESPA, ANBIMA, etc.). Desta forma, os fatores de riscos considerados
foram: (i) cotagdo R$/US$2,17 (R$/USS2,02 em 2011); (ii) taxa de juros pré-fixada de
9,14%a.a. (12,54%a.a. em 2011); (iii) cupom cambial de 7,06%a.a. (8,82%a.a. em 2011); e
(iv) Ibovespa de 53.028 pontos (49.375 pontos em 2011).

Cendrio 2: conforme estabelecido na Instru¢gdo CVM n2 475/08, para este cenario foi
considerada uma deterioragdo nos fatores de risco da ordem de 25%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo R$/USS2,71 (RS/USS2,53 em 2011);
(i) taxa de juros pré-fixada de 11,43%a.a. (15,67%a.a. em 2011); (iii) cupom cambial de
8,83%a.a. (11,03%a.a. em 2011); e (iv) lbovespa de 39.771 pontos (37.031 pontos em
2011).

Cendrio 3: conforme estabelecido na Instru¢gdo CVM n? 475/08, para este cenario foi
considerada uma deterioragdo nos fatores de risco da ordem de 50%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo R$/USS3,25 (RS/USS$3,03 em 2011);
(i) taxa de juros pré-fixada de 13,71%a.a. (18,80%a.a. em 2011); (iii) cupom cambial
10,59%a.a. (13,23%a.a. em 2011); e (iv) Ibovespa de 26.514 pontos (24.688 pontos em
2011).

E importante mencionar que os resultados apresentados no quadro anterior refletem os
impactos para cada cenario projetado sobre uma posi¢do estatica da carteira para os dias 31

de dezembro de 2012 e de 2011.

A dindmica de mercado faz com que essa posicdo se altere continuamente e ndo
obrigatoriamente reflita a posi¢do na data de divulgacdo destas demonstracdes financeiras.
Além disso, conforme mencionado anteriormente, existe um processo de gestdo continua das
posicGes da Carteira “Trading”, que busca mitigar os riscos associados a ela, de acordo com a
estratégia determinada pela Administragdo e, em casos de sinais de deterioracdo de
determinada posigdo, acGes proativas sdo tomadas para minimizagdo de possiveis impactos
negativos, com o objetivo de maximizar a relagdo risco retorno para o Banco.
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d) Politica de “hedge”:

e

A politica de “hedge” é determinada com base nos limites de exposi¢cdo aos diversos riscos
inerentes as operagbes do Banco. Sempre que estas operagdes gerarem exposi¢oes acima dos
limites estabelecidos, o que poderia resultar em relevantes flutuagdes no resultado do Banco,
a cobertura do risco é efetuada utilizando-se instrumentos financeiros derivativos, contratados
em mercado organizado ou de balcdo, observadas as regras legais para a qualificagdo de
“hedge”, conforme estabelecido pela Circular n2 3.082/02 do BACEN.

Os instrumentos de prote¢do buscam a mitigacdo dos riscos de mercado, variagdo cambial e
juros. Observada a liquidez que o mercado apresentar, as datas de vencimento dos
instrumentos de “hedge” sdo o mais préximo possivel das datas dos fluxos financeiros da
operagdo objeto, garantindo a efetividade desejada da cobertura do risco.

O acompanhamento da efetividade da estrutura do “hedge”, que avalia a compensacgao, pelos
instrumentos financeiros derivativos, dos efeitos das flutuagdes no pre¢o de mercado sobre os
itens objeto de “hedge”, é realizado mensalmente.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o Banco ndo possuia operacdes com instrumentos
financeiros derivativos qualificados como “hedge” de fluxo de caixa.

Valor de mercado:

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das
informagdes de mercado disponiveis, principalmente os pregos e as taxas divulgados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Quando aplicavel, sdo
utilizados modelos matematicos de interpolagdo de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolagdo de taxas para os prazos superiores.

Foram adotadas as seguintes metodologias de precificagdo para a apuragdo do valor de
mercado dos instrumentos financeiros derivativos:

e OperagBes no mercado futuro - cotagGes divulgadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros.

e Contratos de “swap” - utilizagdo do fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas
curvas de juros futuros, obtidas com base em informagdes da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros.

Informagdes quantitativas

Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes didrios pagos ou recebidos referentes aos
instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sdo registrados em contas patrimoniais de
“Instrumentos financeiros derivativos” e de “Negociacdo e intermediacdo de valores” em
contrapartida as respectivas contas de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos” e,
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, estdo ajustados ao seu valor de mercado e os valores
nominais dessas operagles registrados em contas de compensagao, conforme demonstrado a
seguir:
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a) Composigdo dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica de
“Instrumentos financeiros derivativos” e “Negociacdo e intermediacdo de valores”

(Banco e Consolidado):

2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Ativo
Instrumentos financeiros derivativos 41.572 84.555 6.922 45.109
Operagdes de "swap" - diferencial a receber 41.572 84.555 6.922 45.109
Negociacdo e intermediagdo de valores 508 - 159 -
Futuros a liquidar 504 - 155 -
Taxa de juros (DI) 406 - 42 -
Délar futuro (DOL) 98 - 77 -
Cupom cambial (DDI) - - 36 -
Outros valores a receber 4 - 4 -
Conta de liquidagdo pendente 4 - 4 -
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 2.189 405 29.782 13.117
Operagdes de "swap" - diferencial a pagar 2.189 405 29.782 13.117
Negociacdo e intermediagdo de valores 469 - 250 -
Futuros a liquidar 469 - 250 -
Taxa de juros (DI) 113 - 221 -
Cupom cambial (DDI) 356 - 27 -
Délar futuro (DOL) - - 2 -

Para o Consolidado, em 31 de dezembro de 2011, o total da rubrica de “Negociacdo e
intermediacdo de valores”, registrada no passivo circulante, monta R$256, composto em sua
totalidade por: (i) futuros a liquidar no montante de R$250; (ii) credores por conta de
liquidacdo pendente, no montante de R$1, (iii) cotas a resgatar e emitir, no montante de RS5.

b) Segregagdo por tipo de contrato e de contraparte (Banco e Consolidado):

2012 2011
Tipo de Valores a Valores a
Contratos contraparte receber (a pagar) receber (a pagar)
Futuro BM&FBOVESPA S.A. 504 (469) 155 (250)
Swap Instituigdes financeiras 126.127 (2.594) 52.031 (42.899)
c) Contratos de “swap” (Banco e Consolidado):
2012
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagdes ativas
Objetivo de "trading"
Délar x CDI 701.007 942.259 (915.313) 1.008.066 (935.713) 72.353
Libor x CDI 185.695 217.838 (187.012) 222.038 (187.734) 34.304
Acdes x CDI 136.787 159.227 (144.688) 159.227 (144.687) 14.540
Euribor x CDI 10.950 13.493 (10.982) 13.627 (11.024) 2.603
Délar x Pré 159.019 174.763 (173.133) 174.763 (173.133) 1.630
CDI x Ddlar 44.526 45.094 (44.436) 45.094 (44.426) 668
Pré x CDI 159.019 159.193 (159.164) 159.193 (159.164) 29
Total de operagdes ativas 1.397.003 1.711.867 (1.634.728) 1.782.008 (1.655.881) 126.127
30
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2012
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagdes passivas
Objetivo de "trading"
Délar x CDI 37.950 47.670 (47.717) 47.670 (47.718) (48)
AcBes x CDI 22.846 23.608 (24.310) 23.608 (24.310) (702)
CDI x Délar 29.699 31.111 (32.971) 31.111 (32.955) (1.844)
Total de operagdes passivas 90.495 102.389 (104.998) 102.389 (104.983) (2.594)
2011
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagoes ativas
Objetivo de "trading"
Libor x CDI 405.637 432.831 (410.019) 446.012 (413.538) 32.474
Délar x CDI 457.623 525.910 (516.716) 538.900 (528.669) 10.231
Euribor x CDI 51.525 57.349 (51.813) 58.229 (52.234) 5.995
Acdes x CDI 35.715 38.827 (36.392) 38.827 (36.392) 2.435
CDI x Dlar 10.804 12.861 (11.936) 12.861 (11.965) 896
Total de operagdes ativas 961.304 1.067.778 (1.026.876) 1.094.829 (1.042.798) 52.031
Operagdes passivas
Objetivo de "trading"
IPCA x CDI 1.500 1.627 (1.630) 1.627 (1.631) (4)
Libor x CDI 22.282 23.095 (23.497) 23.354 (23.612) (258)
CDI x Délar 104.144 107.981 (117.331) 107.981 (117.164) (9.183)
Dolar x CDI 426.548 506.386 (526.874) 537.427 (550.544) (13.117)
AcBes x CDI 89.972 78.008 (98.345) 78.008 (98.345) (20.337)
Total de operagdes passivas 644.446 717.097 (767.677) 748.397 (791.296) (42.899)
d) Contratos futuros (Banco e Consolidado):
2012
Valor de referéncia
Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposi¢ao a receber (a pagar)
Objetivo de "trading"
Taxa de juros (DI) 753.578 378.318 1.131.896 406 (113)
Délar futuro (DOL) - 22.077 22.077 98 -
Cupom cambial (DDI) 72.123 - 72.123 - (356)
Total 825.701 400.395 1.226.096 504 (469)
2011
Valor de referéncia
Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposi¢do a receber (a pagar)
Objetivo de "trading"
Délar futuro (DOL) 5.627 23.958 29.585 77 (2)
Taxa de juros (DI) 211.198 297.801 508.999 42 (221)
Cupom cambial (DDI) 76.153 937 77.090 36 (27)
Total 292.978 322.696 615.674 155 (250)

229



Banco Daycoval S.A.

e) OperacgGes por vencimento (valores de referéncia - “notional”) (Banco e Consolidado):

2012
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 47.953 27.992 366.343 757.360 26.448 1.226.096
"Swap" 25.318 309.630 572.284 580.266 - 1.487.498
Total 73.271 337.622 938.627 1.337.626 26.448 2.713.594
2011
Até 3 De3a Dela De3a
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Futuro 44.887 101.604 135.104 334.079 615.674
"Swap" 85.446 250.895 412.151 857.258 1.605.750
Total 130.333 352.499 547.255 1.191.337 2.221.424
f) Local de negocia¢do (Banco e Consolidado):
Valor de referéncia
2012 2011

Futuros

BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 1.226.096 615.674
"Swap"

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos 1.487.498 1.605.750

g) Margens de garantia (Banco e Consolidado):
2012 2011
Valor de Valor de Valor de Valor de

Titulos publicos federais custo mercado custo mercado

Letras financeiras do tesouro — LFT 92.893 92.852 31.559 31.556
Total 92.893 92.852 31.559 31.556

Os titulos publicos federais estdo vinculados a prestacdo de garantias de operagGes em aberto
de mercado futuro junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e na
CETIP S.A. — Mercados Organizados, em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.
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8.  OPERACOES DE CREDITO

a) Composicdo da carteira de crédito por tipo de operagdo:

2012
Banco Consolidado
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 3.516.942 2.221.342 3.516.942 2.221.342
Titulos descontados 199.005 1.443 199.005 1.443
Financiamentos 537.796 485.858 584.617 511.372
Financiamentos cedidos com retengdo
substancial de riscos e beneficios (Nota 9) 62.655 36.590 62.655 36.590
Financiamentos rurais e agroindustriais 63.334 5.557 63.334 5.557
Total de operagdes de crédito 4.379.732 2.750.790 4.426.553 2.776.304
Qutros titulos e créditos a receber (Nota 11.b)) 5.890 6.315 5.890 6.315
Importagdo financiada (Nota 20.a)) 2.964 - 2.964 -
Adiantamentos sobre contratos
de cdmbio (Nota 11.a) e 20.a)) 306.185 - 306.185 -
Total de outros créditos 315.039 6.315 315.039 6.315
Total da carteira de crédito 4.694.771 2.757.105 4.741.592 2.782.619
2011
Banco Consolidado
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 3.871.643 1.908.006 3.871.643 1.908.006
Titulos descontados 162.466 129 162.466 129
Financiamentos 749.689 458.450 855.063 514.480
Financiamentos rurais e agroindustriais 32.665 3.131 32.665 3.131
Total de operagdes de crédito 4.816.463 2.369.716 4.921.837 2.425.746
Outros titulos e créditos a receber (Nota 11.b)) 6.465 8.895 6.465 8.895
Adiantamentos sobre contratos
de cdmbio (Nota 11.a) e 20.a)) 361.881 - 361.881 -
Total de outros créditos 368.346 8.895 368.346 8.895
Total da carteira de crédito 5.184.809 2.378.611 5.290.183 2.434.641
b) Composicdo da carteira de crédito por nivel de risco:
2012
Total da
Nivel carteira de crédito Provisdo
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado
AA 1.381 39.222 - -
A 3.220.606 3.229.287 16.102 16.146
B 3.467.061 3.473.229 34.671 34.733
C 245.311 250.614 7.359 7.518
D 128.049 130.017 12.805 13.001
E 60.732 62.048 18.220 18.614
F 53.242 54.040 26.621 27.020
G 46.117 46.589 32.282 32.613
H 229.377 239.165 229.377 239.165
Total 7.451.876 7.524.211 377.437 388.810
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2011
Total da
Nivel carteira de crédito Provisdo
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado
AA 192.884 309.392 - -
A 3.338.135 3.354.100 16.690 16.770
B 3.525.554 3.533.258 35.256 35.333
C 262.077 270.319 7.862 8.109
D 72.880 77.497 7.288 7.750
E 25.061 26.349 7.518 7.904
F 33.255 34.379 16.628 17.190
G 21.708 22.556 15.196 15.790
H 91.866 96.974 91.866 96.973
Total 7.563.420 7.724.824 198.304 205.819
c) Diversificagdo por setor econémico:
2012 2011
Banco Consolidado Banco Consolidado
Setor privado
Industria 2.187.351 2.187.351 2.502.467 2.502.467
Comércio 894.974 894.974 1.187.833 1.187.833
Intermediarios financeiros 8.212 8.212 32.532 32.532
Outros servigos 1.169.986 1.170.502 1.427.715 1.429.049
Pessoas fisicas 3.118.271 3.190.090 2.351.613 2.511.683
Rural 68.891 68.891 35.796 35.796
Setor publico 4.191 4.191 25.464 25.464
Total 7.451.876 7.524.211 7.563.420 7.724.824
d) Composigdo por prazo de vencimento:
2012 2011
Banco Consolidado Banco Consolidado
A vencer
Até 3 meses 2.118.424 2.129.723 2.506.233 2.545.317
De 3 a 12 meses 2.331.603 2.357.228 2.573.628 2.629.297
De 1a3anos 2.193.399 2.218.912 1.838.257 1.889.850
De 3 a5anos 514.646 514.647 494.854 499.291
Acima de 5 anos 49.060 49.060 45.500 45.500
Total 7.207.132 7.269.570 7.458.472 7.609.255
Vencidas
Até 60 dias 76.161 78.269 38.457 44.544
De 61 a 90 dias 18.905 19.295 10.184 11.485
De 91 a 180 dias 71.829 72.624 30.291 31.999
De 181 a 360 dias 77.849 84.453 26.016 27.541
Total 244.744 254.641 104.948 115.569
Total 7.451.876 7.524.211 7.563.420 7.724.824
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e) Concentragdo das operagdes de crédito:

2012
Banco Consolidado

% sobre % sobre

Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 744,989 9,99 744.989 9,90
50 seguintes maiores devedores 866.186 11,63 866.186 11,51
100 seguintes maiores devedores 811.714 10,89 811.714 10,79
Demais devedores 5.028.987 67,49 5.101.322 67,80
Total 7.451.876 100,00 7.524.211 100,00

2011
Banco Consolidado

% sobre % sobre

Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 1.067.420 14,11 1.067.420 13,82
50 seguintes maiores devedores 1.062.855 14,05 1.062.855 13,76
100 seguintes maiores devedores 936.112 12,38 936.112 12,12
Demais devedores 4.497.033 59,46 4.658.437 60,30
Total 7.563.420 100,00 7.724.824 100,00

f) OperagGes de crédito renegociadas (Banco e Consolidado):
2012 2011

Renovagdo de operagdes de clientes adimplentes 89.091 481.256

Composigdo de divida de clientes inadimplentes 59.304 107.726

148.395 588.982

g) Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo (Banco e Consolidado):

O Banco recuperou créditos anteriormente baixados como prejuizo que foram reconhecidos nas
demonstragdes de resultado na rubrica de “Operagdes de crédito” nos seguintes montantes:

2012 2011

Operagdes de crédito recuperadas (Nota 24.a)) 27.663 34.712

CESSOES DE CREDITO (Banco e Consolidado)

A partir de 12 de janeiro de 2012 o Banco, em atendimento aos requerimentos para classificagdo e
registro contabil das operagdes de venda ou transferéncia de ativos financeiros, estabelecidos pela
Resolugdo n? 3.533/08 do BACEN, passou a classificar as cessdes de crédito conforme os critérios
descritos na Nota 3.g).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Banco cedeu operagGes de crédito de
financiamento de veiculos, no montante de R$121.356, com retenc¢do substancial de riscos e
beneficios ao Daycoval Veiculos FIDC, em conjunto com a aquisi¢do de cotas subordinadas do Fundo,
cujas principais caracteristicas estdo divulgadas na Nota 2.a).V.
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Em 31 de dezembro de 2012, o valor contabil das operagdes de crédito de financiamento de veiculos
cedidas, com retengdo substancial de riscos e beneficios e registrados na rubrica de “OperacgGes de
crédito”, monta a R$99.245 (Nota 8.a)) com a respectiva obrigacdo assumida pela cessdo destas
operagdes reconhecida na rubrica de “Outras obrigagGes — Diversas — ObrigacGes por operagbes de
venda e transferéncia de ativos financeiros” no montante de R$100.590 (Nota 20.d)).

As cessOes de crédito realizadas ao Daycoval Veiculos FIDC, até 31 de dezembro de 2011, foram
reconhecidas nas demonstragbes financeiras consolidadas, daquela data, conforme os critérios
divulgados na Nota 2.a).

PROVISAO PARA OPERACOES DE CREDITO E DE OUTROS CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, referente as operacbes de crédito
registradas nas demonstrac¢oes financeiras individuais, foi constituida conforme critérios descritos na
Nota 3.f), e é considerada suficiente para absorver eventuais perdas da carteira de operagdes de
crédito. Em conjunto com as provisdes constituidas para as operagdes de crédito, o Banco também
constitui provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a provisdo para operagdes de créditos
e de outros créditos de liquidagdo duvidosa, reconhecida nas demonstrag¢des financeiras individuais,

apresentou as seguintes movimentagdes:

Outros créditos

sem caracteristicas Despesa
Operagées de operagdes de provisdo
de crédito de crédito de crédito
2012
Saldo inicial 198.304 3.157
Constituicao 362.452 5.217 367.669
Baixa como prejuizo (183.319) (3.339)
Saldo final 377.437 5.035 367.669
Total classificado no ativo circulante -
operagdes de crédito 289.589 -
Total classificado no ativo circulante -
outros créditos diversos (Nota 11.b)) - 5.035
Total classificado no ativo ndo circulante
realizdvel a longo prazo - operagdes de crédito 87.848 -
2011
Saldo inicial 169.780 -
Constituigdo 168.759 3.757 172.516
Reversdo - (600) (600)
Baixa como prejuizo (140.235) -
Saldo final 198.304 3.157 171.916
Total classificado no ativo circulante -
operagBes de crédito 137.833 -
Total classificado no ativo circulante -
outros créditos diversos (Nota 11.b)) - 3.157
Total classificado no ativo ndo circulante
realizavel a longo prazo - operagdes de crédito 60.471 -
36
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OUTROS CREDITOS
O saldo de outros créditos estd apresentado da seguinte forma:

a) Carteira de cdmbio (Banco e Consolidado):

2012 2011
Cambio comprado a liquidar 306.393 406.880
Direitos sobre vendas de cambio 9.860 30.618
(-) Adiantamentos em moeda nacional recebidos (3.148) (13.643)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (Nota 8.a)) 9.442 11.968
Total 322.547 435.823
b) Diversos:
Banco
2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Adiantamentos salariais 474 - 625 -
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 6.233 - 8.882 -
Créditos tributarios (Nota 21.c)) 88.499 221.009 34.445 167.825
Devedores por compra de valores e bens (Nota 8.a)) 5.890 6.315 6.465 8.895
Devedores por depdsitos em garantia (1) - 580.323 - 390.675
Impostos e contribuigdes a compensar (2) 73.421 - 50.489 -
Pagamentos a ser ressarcido 784 - 704 -
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessdo de crédito (3) 771.565 3.230 664.280 754
Devedores diversos 18.991 - 11.016 -
Total 965.857 810.877 776.906 568.149
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristica de operagdes de crédito (Nota 10) (5.035) - (3.157) -
Total de provisdes para outros créditos diversos (5.035) - (3.157) -
Consolidado
2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo Prazo prazo Prazo
Adiantamentos salariais 487 - 676 -
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 6.800 - 9.735 -
Créditos tributdrios (Nota 21.c)) 88.499 221.292 34.445 168.090
Devedores por compra de valores e bens (Nota 8.a)) 5.890 6.315 6.465 8.895
Devedores por depdsitos em garantia (1) - 580.390 - 390.675
Impostos e contribuigdes a compensar (2) 78.172 - 55.803 -
Pagamentos a ser ressarcido 787 - 704 -
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessao de crédito (3) 771.565 3.230 664.280 754
Devedores diversos 19.333 - 11.365 -
Total 971.533 811.227 783.473 568.414
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristicas de operagdes de crédito (Nota 10) (5.035) - (3.157) -
Total de provisSes para outros créditos diversos (5.035) - (3.157) -

(1) Refere-se, substancialmente, ao registro de depdsitos decorrentes de exigéncias legais, realizados para interposi¢éo

de recursos relativos a impostos e contribui¢ées (Nota 22.b)).
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(2) Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica de “Impostos e contribuicbes a compensar” estd composta,
substancialmente, por antecipacdes de imposto de renda e de contribuicdo social no montante de R$72.851
(RS50.258 em 31 de dezembro de 2011), para o Banco, e R574.939 (R553.477 em 31 de dezembro de 2011), para o

Consolidado.

(3) Refere-se a compra de direitos creditdrios sem direito de regresso.

OUTROS VALORES E BENS

Bens ndo de uso proprio (1)

(-) Provisdo para desvalorizagdo de
bens ndo de uso proprio

Total de bens ndo de uso préprio
(Banco e Consolidado)

Despesas antecipadas (2) (3)
Total

2012 2011
Curto Longo Curto Longo
Prazo prazo prazo prazo
44.271 - 25.892 -
(5.846) - (3.818) -
38.425 - 22.074 -
101.934 118.737 61.451 82.319
140.359 118.737 83.525 82.319

(1) Refere-se aos bens recebidos em dagéo de pagamento para a liquidagdo de operagdes de crédito.

(2) Refere-se, substancialmente, as despesas de comissdes pagas antecipadamente a terceiros (Nota 3.j)).

(3) As despesas antecipadas no Consolidado montam, em 31 de dezembro de 2012, R5201.536 (RS133.203 em 2011), sendo
RS$93.758 (RS58.584 em 2011) registradas no ativo circulante e RS107.778 (R$74.619 em 2011) registradas no ativo ndo

circulante realizdvel a longo prazo.

INVESTIMENTOS

Os investimentos estdo,

substancialmente,

representados por

participagdes em empresas

controladas e as principais informagdes estdo apresentadas a seguir:

13.1) Empresas controladas diretamente:

Ativos totais

Passivos totais

Patriménio liquido

Capital social

Quantidades de ag¢des / cotas possuidas
Lucro liquido do exercicio

Participagdo %

Investimento ajustado

Resultado de equivaléncia patrimonial

Daycoval Asset

ACS Participages Dayprev

2012 2011 2012 2011 2012 2011
169.311 159.163 14.674 9.960 49.185 44.346
6.142 7.733 2.462 2.802 26.793 23.322
163.169 151.430 12.212 7.158 22.392 21.024
123.448 123.448 1.554 1.554 15.000 15.000
536.730.077 536.730.077 14.253 14.253 14.550.000 14.550.000
10.392 6.767 5.054 3.223 1.368 1.600
99,99 99,99 99,99 99,99 97,00 97,00
144.016 140.864 12.211 7.157 21.720 20.393
1.805 (3.785) 5.054 3.223 1.327 1.552
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13.2) Empresas controladas indiretamente:

IFP Promotora SCC Agéncia
Treetop Investments de Servigos de Turismo
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Ativos totais 25.524 20.421 7.257 8.509 11.379 11.404
Passivos totais 1.115 1.880 1.266 1.106 123 370
Patriménio liquido 24.409 18.541 5.991 7.403 11.256 11.034
Capital social 5.453 5.006 10.020 10.020 10.020 10.020
Quantidades de agdes / cotas possuidas 2.668.585 2.668.585 10.020.000 10.020.000 10.020.000 10.020.000
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 3.069 (1.396) (1.412) (1.310) 222 754
Participagdo % 100,00 100,00 99,99 99,99 99,99 99,99
Investimento ajustado 24.409 18.541 5.990 7.402 11.255 11.033
Resultado de equivaléncia patrimonial (1) 5.453 (1.396) (1.412) (1.310) 222 754

(1) Em 31 de dezembro de 2012, o resultado de equivaléncia patrimonial no montante RS4.263 (RS(1.952) em 2011), das empresas integrantes do
quadro acima, foi reconhecido nas demonstragées contdbeis da empresa ACS Participagdes (controladora direta), mencionada no item 13.1)
anterior.

14. DEPENDENCIA NO EXTERIOR

Os saldos das operagdes do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch (dependéncia no exterior),
praticadas com terceiros e incluidas nas demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de
2012 e de 2011, sdo demonstrados a seguir:

2012 2011
US$ mil RS mil (1) US$ mil R$ mil (1)
Ativos
Disponibilidades 311 636 254 477
AplicagBes interfinanceiras de liquidez 3.000 6.131 3.000 5.627
Titulos e valores mobiliarios 38.349 78.366 15.114 28.351
Operagdes de crédito 280 572 1.029 1.930
Outros valores e bens - - 629 1.180
Total de ativos 41.940 85.705 20.026 37.565
Passivos
Depdsito a vista 665 1.359 169 317
Depdsito a prazo 1.399 2.860 - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 1.017 2.078 61.736 115.804
Total de passivos 3.081 6.297 61.905 116.121

(1) Os montantes em ddlares norte-americanos foram convertidos para reais - RS, com base nas cotacées desta moeda de
RS/USS2,0435 e de RS/USS1,8758, divulgadas pelo BACEN, respectivamente para as datas de 31 de dezembro de 2012 e

de 2011.

15. IMOBILIZADO DE USO

Banco
2012 2011
Depreciagdo Depreciacdo Valor Valor

Descricao anual - % Custo acumulada liquido liquido

InstalagGes 10 919 (576) 343 437

Moveis e equipamentos de uso 10 4.375 (2.054) 2.321 2.228

Equipamentos de comunicagdo 10 297 (81) 216 87

Computadores e periféricos 20 6.726 (3.893) 2.833 2.640

Equipamentos de segurancga 10 443 (227) 216 168

Veiculos 20 1.589 (876) 713 621
Total de ativos 14.349 (7.707) 6.642 6.181
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Consolidado
2012 2011
Depreciagdo Depreciacdo Valor Valor
Descricdo anual - % Custo acumulada Liquido liquido
Imdveis de uso (1) 4 9.629 (6.231) 3.398 4.590
InstalagGes 10 973 (576) 397 452
Moveis e equipamentos de uso 10 4.375 (2.053) 2.322 2.238
Equipamentos de comunicagdo 10 297 (81) 216 87
Computadores e periféricos 20 6.726 (3.893) 2.833 2.666
Equipamentos de seguranca 10 443 (227) 216 168
Veiculos 20 2.335 (1.408) 927 758
Total de ativos 24.778 (14.469) 10.309 10.959

(1) Os imdveis de uso, pertencentes a controlada direta, sdo registrados por seu valor de custo de aquisicéo acrescido de
valor referente a reavaliagéo a valor de mercado, cuja realizagéo se dard em razdo do prazo remanescente de vida util
do bem, conforme determinado pela Resolugcéo BACEN n2 3.565/08.

DEPOSITOS E CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO

As captacGes em depdsitos a vista, interfinanceiros, a prazo, em moedas estrangeiras e no mercado
aberto, sdo negociadas a taxas usuais de mercado. Seus vencimentos estdo assim distribuidos:

Dep6sito a vista

Depésito interfinanceiro

Depésito a prazo

Deposito em moedas estrangeiras
Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagdo no mercado aberto
Total de depdsitos e de
captacdo no mercado aberto

Depdsito a vista

Depo6sito interfinanceiro

Depo6sito a prazo

Depésito em moedas estrangeiras
Total de depdsitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagcdo no mercado aberto
Total de depdsitos e de
captacdo no mercado aberto

Depésito a vista

Depésito interfinanceiro

Depésito a prazo

Deposito em moedas estrangeiras
Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagdo no mercado aberto
Total de depdsitos e de
captacdo no mercado aberto

Banco
2012
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
259.224 - - - - - 259.224
- 389.822 22.859 49.057 54.207 - 515.945
- 942.994 1.417.673 927.077 74.991 37.896 3.400.631
1.701 - - - - - 1.701
260.925 1.332.816 1.440.532 976.134 129.198 37.896 4.177.501
- 781.213 - - - - 781.213
- 781.213 - - - - 781.213
260.925 2.114.029 1.440.532 976.134 129.198 37.896 4.958.714
2011
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
308.374 - - - - - 308.374
- 126.078 369.424 8.365 - - 503.867
- 877.935 1.214.071 1.534.600 142.062 32.884 3.801.552
1.822 - - N - N 1.822
310.196 1.004.013 1.583.495 1.542.965 142.062 32.884 4.615.615
- 1.269.879 - - - - 1.269.879
- 1.269.879 - - - - 1.269.879
310.196 2.273.892 1.583.495 1.542.965 142.062 32.884 5.885.494
c g
2012
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
i meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
255.339 - - - - - 255.339
- 389.822 22.859 49.057 54.207 - 515.945
- 937.606 1.417.674 861.610 73.989 37.896 3.328.775
1.701 - - - - - 1.701
257.040 1.327.428 1.440.533 910.667 128.196 37.896 4.101.760
- 781.213 - - - - 781.213
- 781.213 - - - - 781.213
257.040 2.108.641 1.440.533 910.667 128.196 37.896 4.882.973
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2011
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depdsito a vista 305.457 - - - - 305.457
Depdsito interfinanceiro - 126.078 369.424 8.365 - - 503.867
Depésito a prazo - 877.935 1.214.071 1.529.847 76.125 32.884 3.730.862
Depdsito em moedas estrangeiras 1.822 - - - - - 1.822
Total de depésitos 307.279 1.004.013 1.583.495 1.538.212 76.125 32.884 4.542.008
Captagdo no mercado aberto - 1.269.531 - - - 1.269.531
Total de captagdo no mercado aberto - 1.269.531 - - - - 1.269.531
Total de depésitos e de
captagdo no mercado aberto 307.279 2.273.544 1.583.495 1.538.212 76.125 32.884 5.811.539
17.  RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
17.1.) Letras financeiras e de crédito:
Banco
2012
Até De3a Dela De3a
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobilidrio — LCI 24.814 28.360 1.191 - 54.365
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 99.831 111.411 9.790 - 221.032
Letras financeiras — LF 5.047 357.868 1.403.849 26.520 1.793.284
Total 129.692 497.639 1.414.830 26.520 2.068.681
2011
Até De3a Dela
3 meses 12 meses 3 anos Total
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 59.890 29.937 521 90.348
Letras financeiras — LF - 3.633 330.580 334.213
Total 59.890 33.570 331.101 424.561
Consolidado
2012
Até De3a Dela De3a
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 24.814 28.360 1.191 - 54.365
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 99.831 111.411 9.790 - 221.032
Letras financeiras — LF 5.047 357.868 1.402.976 26.520 1.792.411
Total 129.692 497.639 1.413.957 26.520 2.067.808
2011
Até De3a Dela
3 meses 12 meses 3 anos Total
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 59.890 29.937 521 90.348
Letras financeiras — LF - 3.633 330.580 334.213
Total 59.890 33.570 331.101 424.561
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Programa de emissdo publica de Letras Financeiras

Conforme Fato Relevante divulgado em 5 de julho de 2011, foi divulgada aos acionistas e ao
mercado em geral, informacgdo referente ao protocolo junto a CVM de: (i) pedido de registro
de programa de distribuicdo continua de Letras Financeiras de emissdo do Daycoval
(“Programa” e “Letras Financeiras”), nos termos dos artigos 13-A a 13-F da Instru¢do CVM
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e (ii) pedido
de registro de oferta publica de distribuicdo de Letras Financeiras ao amparo do Programa,
observados os procedimentos da Instrugdo CVM 400 (“Oferta”), a qual tem por objeto a
distribuicdo publica de Letras Financeiras da 12 emissdo do Daycoval (as “Letras Financeiras
da 12 Emissdo”).

O Programa deve observar os seguintes principais termos e condi¢bes:

(1) Valor Total Estimado do Programa: até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(2) Prazo Estimado do Programa: até 2 (dois) anos contados da data de concessdo do
registro do Programa pela CVM;

(3) Valor Nominal Unitario: R$300.000,00 (trezentos mil reais);

(4

Prazo: o prazo de vencimento ordinario das Letras Financeiras sera de 25 (vinte e cinco)
meses;

(5

Garantias: as Letras Financeiras serdo da espécie quirografaria, e ndo contardo com
garantias reais ou fidejussérias, do Daycoval ou de terceiros;

(6

-~

Conversibilidade: as Letras Financeiras ndo serdo conversiveis em ag¢des de emissdo do
Daycoval; e

(7) Forma: as Letras Financeiras serdo exclusivamente escriturais, sem emissdo de
certificados.

Em 18 de outubro de 2011, conforme Comunicado ao Mercado de mesma data, o Daycoval
concluiu o processo de emissdo publica de Letras Financeiras, com o montante total captado
de R$249,9 milhdes, que integram a primeira série emitida ao amparo do Programa de Letras
Financeiras do Banco Daycoval S.A. registrado junto a CVM no valor total de 1 bilhdo de reais.

ObrigacgGes por titulos emitidos no exterior:

Programa de emissdo de titulos no exterior

O Banco possui programa global de emissdo de titulos privados no exterior sob o formato de
Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”). Este programa, inicialmente firmado em 14
de dezembro de 2005, foi ampliado de US$300 milhdes para US$S1 bilhdo em 16 de junho de
2008 e renovado em 16 de mar¢o de 2010, com montante total captado, em aberto de
USS300 milhdes, em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.
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Novo programa de emissao de titulos no exterior

Em 24 de janeiro de 2011, o Banco concluiu um novo processo de emissdo de titulos de
divida, sob o formato de Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”), no montante de
USS$300 milhdes, com prazo de vencimento de 5 anos e com pagamento de juros semestrais
de 6,25% a.a. O montante captado refere-se a primeira “tranche” do novo Programa de
Eurobdnus que totaliza USS$2 bilhdes.

O quadro a seguir apresenta as caracteristicas destes programas e os respectivos saldos, em
moeda local:

Valor Taxa Data de Data de 2012
emitido de juros emissdo vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)

Programa anterior
300.000 6,50% 16/03/2010 15/03/2015 624.483 623.566
300.000

Novo programa

300.000 6,25% 28/01/2011 28/01/2016 596.433 584.570
300.000
Total de emissées  1.220.916 1.208.136
Total curto prazo 31.619 31.314
Total longo prazo  1.189.297 1.176.822
Valor Taxa Data de Data de 2011
emitido de juros emissdo vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
300.000 6,50% 16/03/2010 15/03/2015 563.623 562.809
300.000

Novo programa

300.000 6,25% 28/01/2011 28/01/2016 515.498 505.187
300.000

Total de emiss6es  1.079.121 1.067.996

Total curto prazo 28.045 27.765

Total longo prazo  1.051.076 1.040.231

18.  OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Banco
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
2012 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 257.659 580.237 59.891 - - 897.787
Obrigagdes em moedas estrangeiras (1) 239.347 364.077 - - - 603.424
Obrigagcdes por empréstimos no exterior 18.312 216.160 59.891 - - 294.363
Repasses do Pais - instituigdes oficiais 29.920 84.048 143.133 32.410 13.935 303.446
Repasses do BNDES 12.804 31.648 39.033 - - 83.485
Repasses do FINAME 17.116 52.400 104.100 32.410 13.935 219.961
Total 287.579 664.285 203.024 32.410 13.935 1.201.233
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Até3 De3a Dela De3a Acima de
2011 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 316.699 892.736 205.658 7.034 - 1.422.127
Obrigag6es em moedas estrangeiras (1) 297.114 567.117 - - - 864.231
Obrigagdes por empréstimos no exterior 19.585 325.619 205.658 7.034 - 557.896
Repasses do Pais - institui¢des oficiais 29.016 85.456 135.659 43.118 22.180 315.429
Repasses do BNDES 14.719 41.800 33.306 3 - 89.828
Repasses do FINAME 14.297 43.656 102.353 43.115 22.180 225.601
Total 345.715 978.192 341.317 50.152 22.180 1.737.556

Consolidado

Até3 De3a Dela De3a Acima de
2012 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 257.659 580.237 59.891 - - 897.787
Obrigagbes em moedas estrangeiras (1) 239.347 364.077 - - - 603.424
Obrigagbes por empréstimos no exterior 18.312 216.160 59.891 - - 294.363
Repasses do Pais - institui¢des oficiais 29.920 84.048 143.133 32.410 13.935 303.446
Repasses do BNDES 12.804 31.648 39.033 - - 83.485
Repasses do FINAME 17.116 52.400 104.100 32.410 13.935 219.961
Total 287.579 664.285 203.024 32.410 13.935 1.201.233
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
2011 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 316.699 892.736 205.658 96.112 - 1.511.205
Empréstimos no pais (2) - - - 89.078 - 89.078
Obrigagdes em moedas estrangeiras (1) 297.114 567.117 - - - 864.231
Obrigagdes por empréstimos no exterior 19.585 325.619 205.658 7.034 - 557.896
Repasses do Pais - institui¢des oficiais 29.016 85.456 135.659 43.118 22.180 315.429
Repasses do BNDES 14.719 41.800 33.306 3 - 89.828
Repasses do FINAME 14.297 43.656 102.353 43.115 22.180 225.601
Total 345.715 978.192 341.317 139.230 22.180 1.826.634

(1) O saldo de “Obrigagbes em moedas estrangeiras”, refere-se as captagbes para operagbes comerciais de cdmbio, relativas a
financiamentos a exportagdo e importagéo.

(2) O saldo de “Empréstimos no pais”, incluido nas demonstragées financeiras consolidadas, refere-se ao valor das cotas seniores, deduzido
do valor mantido pelo Banco, representado pelas cotas subordinadas, no Daycoval Veiculos FIDC em 31 de dezembro de 2011,
conforme descrito na Nota 2.a).

O Banco deve observar o cumprimento dos compromissos financeiros relacionados a manutengao de
determinados indices de performance, liquidez e endividamento, denominados “financial
covenants”, atrelados aos contratos de empréstimos com o “International Finance Corporation - IFC”

e com o “Inter-American Investment Corporation - IIC” que, caso ndo sejam cumpridos, podem
acarretar em liquidagdo antecipada dos contratos firmados entre o Banco e estas instituigoes.

OPERACOES COM SEGUROS (CONSOLIDADO)
a) Direitos creditdrios com operagdes de seguros:
Representado por valores a receber em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 no montante de

R$546 e de RS$535, respectivamente, oriundos do Consércio DPVAT registrado na rubrica de
Prémios de seguros a receber, dentro do grupo de “Outros créditos”.
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b) Composicdo das provisdes técnicas:

2012 2011
Sinistros a liquidar 25.827 22.206
Outras provisdes - 1
Total 25.827 22.207
c) Recursos garantidores de provisGes técnicas:
2012 2011
Letras financeiras do tesouro — LFT 131 121
Cotas de fundos de investimento 25.835 22.214
Total (Nota 6.a.) - Consolidado) 25.966 22.335
d) Resultado de operagdes com seguros:
2012 2011
Receita de prémios e contribuigdes 26.090 25.325
Despesas com sinistros (22.671) (22.027)
Outras receitas e despesas operacionais (437) (213)
Total 2.982 3.085
20. OUTRAS OBRIGACOES
a) Carteira de cambio (Banco e Consolidado):
2012 2011
Cambio vendido a liquidar 9.774 31.254
(-) Importagdo financiada (Nota 8.a)) (2.964) -
Obrigagdes por compras de cdmbio 299.823 368.933
(-) Adiantamentos sobre contratos de cdmbio (Nota 8.a)) (296.788) (350.081)
Rendas a apropriar de adiantamentos concedidos (Nota 8.a)) 45 168
Total 9.890 50.274
b) Sociais e estatutdrias:
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 23.e.2)) 21.743 34.164 21.743 34.164
Programa de participacdo nos resultados 20.911 14.883 22.461 15.548
Total 42.654 49.047 44.204 49.712

45

243



Banco Daycoval S.A.

c) Fiscais e previdenciarias:

Banco
2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar - - 284 -
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 142.211 - 85.349 -
Provisdo para contribuigdo social sobre o lucro 87.518 - 52.479 -
Impostos e contribuigdes a recolher 15.309 - 12.970 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social diferidos - (Nota 21.c)) 2.367 68.796 655 35.736
Obrigagdes legais - (Nota 22.b)) - 714.850 - 545.950
Total 247.405 783.646 151.737 581.686
Consolidado
2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar - - 284 -
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 146.894 - 89.891 -
Provisdo para contribuigdo social sobre o lucro 89.366 - 54.306 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social sobre reavaliagdo de bens 574 - 640 -
Impostos e contribui¢des a recolher 16.051 - 13.601 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social diferidos — (Nota 21.c)) 2.367 69.178 655 36.022
Obrigacgoes legais - (Nota 22.b)) - 714.850 - 545.950
Total 255.252 784.028 159.377 581.972
d) Diversas:
Banco
2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 304 - 238 -
Obrigagdes por operagdes de venda e
transferéncia de ativos financeiros (Nota 9) 62.655 37.935 - -
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 36.172 - 25.553 -
Provisdo para riscos (Nota 22.b)) - 18.060 - 8.189
Credores diversos (2) 73.585 - 38.875 -
Total 172.716 55.995 64.666 8.189
Consolidado
2012 2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 304 - 238 -
Obrigagdes por operagSes de venda e
transferéncia de ativos financeiros (Nota 9) 62.655 37.935 - -
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 38.458 - 28.556 -
Provisdo para riscos (Nota 22.b)) - 18.060 - 8.189
Credores diversos (2) 73.593 - 38.876 -
Total 175.010 55.995 67.670 8.189
46
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(1) A rubrica de “Provisdo para pagamentos a efetuar” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, pelos
sequintes itens: (i) despesas de pessoal no montante de RS24.135 (Banco) e de R$24.968 (Consolidado)
(RS20.102(Banco) e R$20.874 (Consolidado) em 2011); e (ii) despesas com fornecedores no montante de RS5.086
(RS4.501 em 2011), respectivamente para o Banco e Consolidado.

(2) A rubrica de “Credores diversos” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, pelos seguintes itens:
(i) cobrancas a liberar no montante de R$36.630 (RS10.755 em 2011) e (ii) valores recebidos de operacbes cedidas
no montante de R$3.816 (RS14.332 em 2011).

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragdo do calculo do imposto de renda e da contribuigdo social:

b

-

Banco Consolidado (1)
2012 2011 2012 2011
Resultado antes da tributagdo sobre lucros e participagdes 555.824 452.615 566.122 460.571
(-) Juros sobre capital préprio (108.748) (104.912) (108.748) (104.912)
(-) Participagdes nos lucros (41.467) (31.838) (43.959) (33.375)
Resultado antes da tributagdo sobre os lucros 405.609 315.865 413.415 322.284
Adigbes 591.410 371.048 379.541 379.541
Temporarias 567.767 363.848 363.848 363.848
Permanentes/outras 23.643 7.200 15.693 15.693
Exclusdes (412.488) (335.061) (332.703) (332.703)
Temporarias (384.431) (322.272) (311.287) (311.287)
Permanentes/outras (28.057) (12.789) (21.416) (21.416)
Base de calculo de imposto de renda e
de contribuigdo social 584.531 351.852 460.253 369.122
Imposto de renda e contribuigdo social,
calculados as aliquotas vigentes (230.249) (137.827) (238.013) (144.198)
Constitui¢do / reversdo de créditos tributdrios
e/ou passivos fiscais diferidos 73.356 22.110 73.356 22.110
Despesa com imposto de renda e de contribui¢do social (156.893) (115.717) (164.657) (122.088)

(1) Para o Consolidado, o resultado deduzido dos juros sobre o capital proprio e das participagées no resultado, antes do imposto de
renda e da contribuigdo social, ndo considera as eliminagGes de resultado entre as empresas do conglomerado, assim como, as
aliquotas de imposto de renda e de contribui¢do social aplicadas sobre o resultado variam de acordo com o ramo de atividade de
cada empresa incluida nas demonstragées financeiras consolidadas.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre adigdes e exclusdes temporarias
(ativo e passivo):

Conforme estabelecido pela Resolugdo n2 3.059/02, alterada pela Resolugdo n2 3.355/06, ambas
do BACEN e pela Instrucdo CVM n2371/02, o reconhecimento contdbil dos ativos e passivos
fiscais diferidos (“créditos tributarios” e “obrigagGes fiscais diferidas”) decorrentes de diferengas
temporarias, deve atender, de forma cumulativa, as seguintes condigdes: (i) apresentagdo de
histérico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro liquido, comprovado pela ocorréncia dessas situacGes em, pelo menos, trés dos
ultimos cinco exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em referéncia; e
(i) expectativa de geragdo de lucros ou receitas tributaveis futuros para fins de imposto de renda
e contribuigdo social sobre o lucro liquido, em periodos subsequentes, baseada em estudo técnico
interno que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagdes futuras com impostos e
contribuigdes que permitam a realizagdo do crédito tributdrio no prazo maximo de dez anos.
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Origem dos créditos tributdrios e das obrigag¢0es fiscais diferidos:

Banco
2012
Créditos tributarios: 2011 Constitui¢do Realizagdo 2012
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Provisdes para riscos fiscais 106.179 26.729 - 132.908
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 34.301 147.958 (94.216) 88.043
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 1.199 21.381 (16.086) 6.494
Outras adi¢des temporarias 60.591 23.572 (2.100) 82.063
Total de créditos tributarios
sobre diferengas temporarias 202.270 219.640 (112.402) 309.508
Obrigacgdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 7.884 55.249 (39.817) 23.316
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos n3o realizados 1.737 13.919 (8.351) 7.305
Outras 26.770 13.801 (29) 40.542
Total das obrigagdes fiscais diferidas
sobre diferencas temporarias 36.391 82.969 (48.197) 71.163
2011
Créditos tributarios: 2010 Constituigdo Realizagdo 2011
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Provisdes para riscos fiscais 78.589 28.072 (482) 106.179
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 39.075 69.533 (74.307) 34.301
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 6.815 1.199 (6.815) 1.199
Outras adigdes temporarias 45.800 22.478 (7.687) 60.591
Total de créditos tributarios
sobre diferencas temporarias 170.279 121.282 (89.291) 202.270
Obrigagoes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 7.999 7.884 (7.999) 7.884
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 1.294 1.737 (1.294) 1.737
Outras 16.890 9.880 - 26.770
Total das obrigagdes fiscais diferidas
sobre diferengas temporarias 26.183 19.501 (9.293) 36.391

Para o Consolidado, em 31 de dezembro de 2012, o total de créditos tributarios sobre diferengas
temporarias monta R$309.791 (R$202.535 em 2011) e de obrigacdes fiscais diferidas sobre

diferencas temporérias é de R$71.545 (R$36.677 em 2011).
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d)

Previsdo de realizagao dos créditos tributdrios:

2012
Diferengas temporarias Total de
Imposto Contribuigao impostos
Prazo para realizagdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 55.311 33.187 88.498
Até 2 anos 14 8 22
Até 3 anos 94.662 45.132 139.794
Até 4 anos 63.303 17.891 81.194
Total 213.290 96.218 309.508
2011
Diferengas temporarias Total de
Imposto Contribui¢do impostos
Prazo para realizacdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 21.528 12.917 34.445
Até 3 anos 54.388 32.634 87.022
Até 4 anos 658 395 1.053
Até 5 anos 69.691 10.059 79.750
Total 146.265 56.005 202.270

O valor presente do total de créditos tributarios constituido, em 31 de dezembro de 2012 e de
2011, é de R$270.611 e de R$161.513, respectivamente, e foi calculado com base na expectativa
de realizagdo das diferengas tempordrias, descontadas pela taxa média de captagdo do Banco,
projetada para os periodos correspondentes.

As projegdes de lucros que possibilitam a geracdo de base de cdlculo tributavel incluem a
consideragdo de premissas macroecondmicas, taxas de cambio e de juros, estimativa de novas
operagdes financeiras, entre outras, e que podem variar em relagdo a dados e valores efetivos.

ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
(BANCO E CONSOLIDADO)

a)

b)

Ativos contingentes - em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o Banco ndo reconheceu ativos
contingentes.

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagbes legais - fiscais e
previdenciarias.

O Banco é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal. A avaliagdo para
constituicdo de provisGes é efetuada conforme critérios descritos na Nota 3.t). A Administragdo
do Banco entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para atender perdas decorrentes
dos respectivos processos.
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Saldo de provisdes constituidas e as respectivas movimentagdes para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2012 e de 2011:

2012 2011
Obrigagdes legais - Riscos fiscais (Nota 20.c) e 22.b.1)) 714.850 545.950
Processos trabalhistas (Nota 20.d)) 5.074 1.535
Processos civeis (Nota 20.d)) 12.986 6.654
Total 732.910 554.139
2012
Fiscais Trabalhista Civeis
Saldo no inicio do exercicio 545.950 1.535 6.654
Atualizagdo monetaria (Nota 24.k)) 44.500 - -
Constituigdo (reversdo) 124.400 3.539 6.332
Saldo ao final do exercicio 714.850 5.074 12.986
2011
Fiscais Trabalhista Civeis
Saldo no inicio do exercicio 404.484 1.324 8.398
Atualizagdo monetdria (Nota 24.k)) 39.469 - -
Constituigdo (reversdo) 101.997 211 (1.744)
Saldo ao final do exercicio 545.950 1.535 6.654

b.1.) O Banco vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de alguns impostos e
contribuigdes e os valores envolvidos estdo integralmente provisionados e atualizados.

Os principais questionamentos sao:

IRPJ: visa deduzir os valores apurados de CSLL da base de calculo do IRPJ e questiona o
efeito da extingdo da corre¢do monetdria de balango.

CSLL: (i) questiona o efeito da extingdo da correcdo monetaria de balangco, contesta a
exigéncia de aliquota diferenciada e visa o reconhecimento dos juros sobre o capital
préprio como despesa dedutivel no exercicio de 1996; e (ii) questiona a majora¢do da
aliquota de 9% para 15%, determinada pela Medida Provisdria n2 413/08, convertida na Lei
n2 11.727 de 23 de junho de 2008.

COFINS: questiona a constitucionalidade da Lei n2 9.718/98.

PIS: questiona a aplicacdo da Lei n29.718/98 e a exigéncia pela fiscalizacdo de apuracdo da
base de célculo do PIS em desacordo com as Emendas Constitucionais n2 01/94, n2 10/96 e
ne 17/97.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:
Ndo sdo reconhecidos contabilmente e estdo representados por processos de natureza civel e
trabalhista. As agOes civeis referem-se, principalmente, a pedidos de indenizagdes por danos

morais e materiais que, em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 montam o risco aproximado de
R$48.994 e de R$24.245, respectivamente.
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As ag¢des trabalhistas, em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, montam risco aproximado de
R$3.204 e de R$2.264, respectivamente.

Ndo existem em curso processos administrativos por descumprimento das normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas, que possam causar impactos representativos no
resultado financeiro do Banco ou das empresas integrantes do Consolidado.

PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADOR)

a) Capital social:

b

-

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social do Banco monta R$1.359.143, sendo totalmente
subscrito, integralizado e composto por 142.418.179 acbes ordindrias e 73.906.333 agdes
preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Aumento de capital:

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de dezembro de 2012, foi
deliberado e aprovado aumento do capital social do Banco Daycoval, no montante de R$66.583,
homologado pelo BACEN em 10 de janeiro de 2013, conforme mencionado na Nota 30.a).

Este aumento de capital se deu mediante a emissdo de 8.591.327 (oito milh&es, quinhentos e
noventa e um mil, trezentas e vinte e sete) agbes preferenciais, em tudo idénticas as
anteriormente existentes, decorrente do exercicio dos direitos atribuidos a 8.591.327 (oito
milhGes, quinhentos e noventa e um mil, trezentos e vinte e sete) Bonus de Subscrigdo PN,
conforme deliberagdo aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 19 de
fevereiro de 2009.

Em razdo do Aumento de Capital, o capital social do Banco Daycoval passara a ser composto por
224.915.839 (duzentos e vinte e quatro milhGes, novecentos e quinze mil e oitocentas e trinta e
nove) agoes, sendo 142.418.179 (cento e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e dezoito mil,
cento e setenta e nove) a¢Oes ordinarias e 82.497.660 (oitenta e dois milhdes, quatrocentos e
noventa e sete mil e seiscentas e sessenta) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

¢) Composicdo do capital social em agdes:

Quantidade de ac¢bes

2012 2011
Acdes ordinarias 142.418.179 142.418.179
Agdes preferenciais 82.497.660 73.906.333
(-) AgBes preferenciais em tesouraria (Nota 23.d.2)) (138.098) (620.463)
Total de agdes 224.777.741 215.704.049
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d) Movimentagdo do capital social em agdes:

Quantidade de ag¢des

Ordindrias Preferenciais Total
Quantidade de agées em 31 de dezembro de 2010 142.418.179 73.060.274 215.478.453
Alienagdo de agGes em tesouraria durante o exercicio - 225.596 225.596
Quantidade de a¢c6es em 31 de dezembro de 2011 142.418.179 73.285.870 215.704.049
Emissdo de agBes preferenciais (Nota 23.b) e 30.a)) - 8.591.327 8.591.327
Alienagdo de agGes em tesouraria durante o exercicio - 482.365 482.365
Quantidade de a¢c6es em 31 de dezembro de 2012 142.418.179 82.359.562 224.777.741

d.1) Acgbes em tesouraria:

O quadro a seguir apresenta informagOes referentes as acGes de emissdo propria, em
tesouraria, em 31 de dezembro de 2012 e de 2011:

Quantidade Precos de negocia¢do Cotagdo de
de agdes em das recompras fechamento de Valor de
Espécie tesouraria minimo médio maximo mercado (1) mercado
2012
Preferenciais 138.098 8,87 9,35 10,14 10,15 1.402
2011
Preferenciais 620.463 8,87 9,35 10,14 9,40 5.832

(1) Cotagdo de fechamento de pregdo divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, referente as agdes preferenciais do Banco, sob o cddigo DAYC4, tendo como base o ultimo pregdo
de dezembro de 2012 e de 2011.

e) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos:
Conforme disposi¢bes estatutdrias, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre
o capital préprio que somados, correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da lei societaria.
Os juros sobre o capital préprio sdo calculados com base nas contas do patrimoénio liquido,
limitando-se a variagdo da taxa de juros de longo prazo (TJLP), condicionados a existéncia de
lucros computados antes de sua dedugdo ou de lucros acumulados e reservas de lucros.

e.l) Demonstragdo do calculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préoprio

O célculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio, relativos aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, estd demonstrado a seguir:
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2012 % (a) 2011 % (a)

Lucro liquido do exercicio (Controlador) 357.464 305.060

(-) Reserva legal (17.873) (15.253)

Base de calculo ajustada 339.591 289.807
Dividendos adicionais (b) 6.977 32.140

Valor bruto dos juros sobre o capital préprio 108.748 104.912

(-) Imposto de renda retido na fonte
relativo aos juros sobre o capital préprio (15.509) (14.550)
Dividendos intermediarios (c) 45.132 -

Valor liquido dos juros sobre o capital préprio e dividendos 145.348 42,80% 122.502 42,27%

(a) Refere-se ao percentual relativo a soma do valor liquido dos juros sobre o capital préprio e dos dividendos,
sobre o lucro liquido ajustado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.

(b) Refere-se a dividendos adicionais declarados apds o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, assim
classificados em atendimento a Carta-Circular n® 3.516/11 do BACEN.

(c) Dividendos intermedidrios com base no lucro liquido do trimestre findo em 31 de margo de 2012, no
montante de RS15.122, e semestre findo em 30 de junho de 2012, no montante de RS30.010.

e.2) Dividendos e juros sobre o capital préprio, pagos ou declarados,

referentes ao exercicio em curso

Foram pagos ou declarados dividendos e juros sobre o capital préprio (“JCP”), conforme

demonstrado a seguir:

2012

Valor por agdo Valor Valor

Descricdo ON PN bruto IRRF liquido
JCP pagos 83.372 (11.876) 71.496
Juros sobre o capital proprio (1) 0,1313 0,1313 28.322 (3.992) 24.330
Juros sobre o capital proprio (2) 0,1334 0,1334 28.780 (4.100) 24.680
Juros sobre o capital proprio (3) 0,1216 0,1216 26.270 (3.784) 22.486
Dividendos pagos 45.132 - 45.132
Dividendos intermediarios (2) 0,1391 0,1391 30.010 - 30.010
Dividendos intermediarios (3) 0,0700 0,0700 15.122 - 15.122
JCP declarados 25.376 (3.633) 21.743
Juros sobre o capital proprio (4) 0,1174 0,1174 25.376 (3.633) 21.743

Dividendos declarados

apos 31 de dezembro de 2012 6.977 - 6.977
Dividendos adicionais (5) 0,0319 0,0319 6.977 - 6.977
Total pago ou declarado no exercicio 160.857 (15.509) 145.348
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2011

Valor por acdo Valor Valor

Descri¢do ON PN bruto IRRF liquido
JCP/Dividendos pagos 92.268 (9.046) 83.222
Juros sobre o capital préprio (6) 0,1197 0,1197 25.799 (3.584) 22.215
Dividendos intermediarios (7) 0,1254 0,1254 27.024 - 27.024
Juros sobre o capital proprio (8) 0,1829 0,1829 39.445 (5.462) 33.983
JCP/Dividendos declarados 39.668 (5.504) 34.164
Juros sobre o capital préprio (9) 0,1839 0,1839 39.668 (5.504) 34.164

JCP/Dividendos declarados

apos 31 de dezembro de 2011 32.140 - 32.140
Dividendos adicionais (10) 0,1490 0,1490 32.140 - 32.140
Total pago ou declarado no exercicio 164.076 (14.550) 149.526

(1) Conforme Reunido do Conselho de Administragéo do Banco, realizada em 29 de margo de 2012, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 19 de janeiro a 29 de margo de 2012. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 16 de abril de 2012.

(2

=~

Conforme Reunido do Conselho de Administragéo do Banco, realizada em 29 de junho de 2012, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 30 de margo a 29 de junho de 2012. Nesta mesma
Reunido, foi aprovado o pagamento de dividendos intermedidrios, com base no lucro liquido apurado no
trimestre findo em 31 de margo de 2012. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 16 de julho de
2012.

(3

=

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 28 de setembro de 2012, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad
referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 30 de junho a 28 de setembro de
2012. Nesta mesma Reunido, foi aprovado o pagamento de dividendos intermedidrios, com base no lucro
liquido apurado no semestre findo em 30 de junho de 2012. Os valores foram disponibilizados aos acionistas
em 15 de outubro de 2012.

(4

Nal

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 27 de dezembro de 2012, foi
ratificada a aprovagéo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad
referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao exercicio de 2012. Os valores foram

disponibilizados aos acionistas em 15 de janeiro de 2013.

(5,

z

Conforme Reunido do Conselho de Administragéo do Banco, realizada em 18 de fevereiro de 2013, foi
deliberada a distribui¢do de dividendos adicionais, no montante de RS6.977, “ad referendum” da Assembleia
Geral de Acionistas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. O pagamento estard disponivel
aos acionistas a partir de 29 de abril de 2013. O montante anteriormente referido encontra-se reconhecido
nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido, do semestre e exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012, na rubrica de “Reservas de lucros — Reservas especiais de lucros”, em atendimento a Carta-Circular
n23.516/11 do BACEN.

(6

)

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 30 de margo de 2011, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 12 de janeiro até 30 de margo de 2011. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2011.
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(7)

<~

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 9 de junho de 2011, foi aprovado o
pagamento a titulo de dividendos intermedidrios a conta de “Reserva de lucros — Estatutdria”, relativo ao
lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, “ad referendum” da Assembleia Geral de
Acionistas. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 20 de junho de 2011.

(8,

=

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 30 de setembro de 2011, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad
referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 31 de margo até 15 de agosto de

2011. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 17 de outubro de 2011.

(9,

=

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 28 de dezembro de 2011, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento complementar a titulo de Juros sobre o Capital
Préprio, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 16 de janeiro de 2012.

(10) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 13 de fevereiro de 2012, foi
deliberada a distribuicdo de dividendos adicionais, no montante de R$32.140, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 27 de abril de 2012. O montante anteriormente referido encontra-se
reconhecido nas demonstragées das mutagées do patriménio liquido, do semestre e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, na rubrica de “Reservas de lucros — Reservas especiais de lucros”, em atendimento a
Carta-Circular n® 3.516/11 do BACEN. A proposta foi referendada pela Assembleia Geral Ordindria de 26 de
abril de 2012.

f) Reservas de reavaliagdo e de lucros:

2012 2011
Reservas de reavaliagdo (1) 1.185 1.313
Reservas de lucros 771.487 599.605
Reserva legal (2) 77.832 59.959
Reservas estatutarias (3) 674.269 495.097
Reserva de lucros a realizar (4) 12.409 12.409
Reservas especiais de lucros (5) 6.977 32.140

(1) Refere-se a reavaliagdo de bens imdveis de empresa controlada, sendo depreciada e revertida para lucros
acumulados em fungdo do decorrer do prazo de vida util do bem reavaliado.

(2) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado,
conforme legislagdo vigente.

(3) Reserva constituida conforme disposigéo estatutdria.
(4) Reserva constituida referente ao lucro liquido da empresa Treetop Investments Ltd., controlada indiretamente.

(5) Refere-se a dividendos adicionais declarados apds os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, assim
classificados em atendimento a Carta-Circular n® 3.516/11 do BACEN.
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA —

a) Operagdes de crédito:

Adiantamento a depositantes
Conta garantida/cheque especial
Titulos descontados
Repasse - Resolugdo 3.844
Capital de giro
Cédula de crédito de exportagdo - CCE
Repasse - BNDES
Repasse - FINAME
Crédito rural
Financiamentos em moedas estrangeiras
CDC Lojista
Crédito consignado
Financiamento de veiculos
Daypag - desconto de cheques despachantes
Outras operagdes de crédito
Recuperagdo de créditos anteriormente
baixados como prejuizo (Nota 8.g))
Total do resultado com operagées de crédito

AplicagcBes em operagdes compromissadas
AplicagBes em depdsitos interfinanceiros
Titulos de renda fixa
Titulos e valores mobiliarios no exterior
Titulos de renda variavel
AplicagBes em cotas de fundos de
investimento
Resultado na alienagdo de
titulos e valores mobilidrios
Ajuste a valor de mercado
AplicagBes no exterior
Desvalorizagdo de aplicagdes em
cotas de fundos de investimento
Outros resultados com
titulos e valores mobilidrios
Total do resultado de operag6es com
titulos e valores mobiliarios

Banco Daycoval S.A.

b) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios:

Banco Consolidado

2012 2011 2012 2011
8.246 11.764 8.246 11.764
281.718 302.718 281.718 302.718
78.097 69.157 78.097 69.157
15.946 17.348 15.946 17.348
371.165 398.395 371.165 398.395
28.775 21.396 28.775 21.396
10.314 10.610 10.314 10.610
17.405 15.225 17.405 15.225
3.518 1.309 3.518 1.309
12.342 53.903 12.342 53.903
13.183 12.988 13.183 12.988
511.555 336.606 511.555 336.606
156.374 97.497 182.541 127.760
4.257 1.691 4.257 1.691
9.597 12.122 9.597 12.122
27.663 34.712 27.663 34.712
1.550.155 1.397.441 1.576.322 1.427.704

Banco Consolidado

2012 2011 2012 2011
237.373 209.684 237.373 209.684
15.529 24.196 15.529 24.196
56.201 86.211 62.465 94.826
- - 610 1.348
133 194 187 463
43.527 28.934 37.896 20.294
21.630 14.263 21.630 14.263
8.898 - 8.898 -
14.470 10.273 14.470 10.273
(429) (94) (2.248) (3.325)
- (15) - (425)
397.332 373.646 396.810 371.597
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c) Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Banco e Consolidado):

2012 2011
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 1.023.482 (873.584) 149.898 736.189 (722.518) 13.671
Termo de moedas 359 (349) 10 2.148 (1.575) 573
Futuro 212.653 (220.407) (7.754) 169.848 (162.162) 7.686
Total do resultado
com derivativos 1.236.494 (1.094.340) 142.154 908.185 (886.255) 21.930
d) Resultado de operagdes de cambio (Banco e Consolidado):
2012 2011
Rendas de operagdes de cambio 57.929 162.987
Despesas de operagdes de cambio (516) (513)
Variagdes cambiais 84.854 (59.802)
Total do resultado de operagdes de cambio 142.267 102.672
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA —
e) OperacBes de captagdo no mercado:
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Depositos interfinanceiros (66.141) (38.893) (66.141) (38.893)
Depositos a prazo (313.610) (393.876) (307.137) (389.908)
Operag¢des compromissadas (107.092) (137.627) (107.092) (137.627)
Titulos emitidos no exterior (237.521) (283.095) (236.798) (282.776)
Letras de crédito do agronegdcio (14.883) (2.988) (14.883) (2.988)
Letras de crédito imobilidrio (941) - (941) -
Letras financeiras (97.080) (10.772) (97.057) (10.772)
Contribuigdes ao fundo garantidor
de crédito - FGC (5.688) (5.334) (5.688) (5.334)
Total do resultado de operagées
de captacdo no mercado (842.956) (872.585) (835.737) (868.298)
f) Operagdes de empréstimos e repasses:
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Empréstimos no exterior (58.195) (86.487) (69.113) (101.956)
Repasses BNDES (7.832) (7.269) (7.832) (7.269)
Repasses FINAME (10.985) (9.439) (10.985) (9.439)
Obrigagdes com banqueiros no exterior (85.616) (140.610) (85.616) (140.610)
Total do resultado de operagdes
de empréstimos e repasses (162.628) (243.805) (173.546) (259.274)
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OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS —

g) Despesas de pessoal:

Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Honordérios da diretoria e
Conselho de Administragdo (29.661) (24.726) (29.661) (24.726)
Beneficios (18.568) (15.254) (21.303) (17.157)
Encargos sociais (31.956) (24.749) (34.462) (27.083)
Proventos (72.397) (57.817) (79.997) (64.650)
Treinamento (29) (35) (30) (35)
Remuneragdo de estagidrios (346) (393) (371) (407)
Total de despesas com pessoal (152.957) (122.974) (165.824) (134.058)
h) Outras despesas administrativas:
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de agua, energia e gas (1.105) (983) (1.391) (1.245)
Despesas de aluguéis e seguros (13.671) (12.109) (16.028) (14.204)
Despesa de arrendamento de bens (4.176) (3.497) (4.176) (3.497)
Despesas de comunicacbes (5.302) (4.742) (6.981) (6.276)
Despesas de contribuigdes (4.183) (3.805) (4.183) (3.805)
Despesas de manutengdo e
conservagdo de bens (1.959) (2.207) (2.066) (2.465)
Despesas com materiais (2.032) (1.203) (2.101) (1.287)
Despesas de processamento de dados (18.332) (7.293) (18.490) (7.386)
Despesas de promogdes,
propaganda e publicagdes (7.352) (6.321) (7.973) (6.854)
Despesas com servigos de terceiros,
técnicos e especializados (184.612) (115.554) (179.358) (113.592)
Despesas de depreciacdo e amortizagdo (1.732) (1.523) (2.145) (1.972)
Outras despesas administrativas (17.878) (18.273) (20.471) (20.916)
Total de outras despesas administrativas (262.334) (177.510) (265.363) (183.499)
i) Despesas tributdrias:
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas tributarias (3.206) (2.839) (3.363) (3.027)
Despesas de ISS (3.811) (2.338) (4.957) (3.281)
Despesas de contribuigdes ao COFINS (56.461) (39.819) (58.831) (42.271)
Despesas de contribuigdes ao PIS/PASEP (12.099) (6.471) (12.581) (6.972)
Total de despesas tributarias (75.577) (51.467) (79.732) (55.551)
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j) Outras receitas operacionais:

Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Variagdo cambial sobre operagdes passivas 44.154 137.810 44.759 138.137
Atualizagdo de depdsitos judiciais 34.504 24.703 34.504 24.703
Outras receitas operacionais (1) 136.453 75.555 141.189 81.371
Recuperagdo de encargos e despesas 192 60 192 60
Total de outras receitas operacionais 215.303 238.128 220.644 244.271

(1) O total de outras receitas operacionais, tanto para o Banco quanto para o Consolidado, é composto
substancialmente por receitas de titulos e créditos a receber — sem caracteristicas de crédito, no montante de
RS128.599, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 (RS67.173 em 2011).

k) Outras despesas operacionais:

Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011

Atualizagdo monetaria de
tributos (Nota 22.b)) (44.500) (39.469) (44.704) (39.469)
Variagdo cambial (4.882) (17.046) (7.912) (20.750)
Outras despesas operacionais (1) (16.678) (29.699) (16.678) (30.078)
Despesas com juros (1.325) (181) (3.520) (2.616)
Total de outras despesas operacionais (67.385) (86.395) (72.814) (92.913)

(1) O total de outras despesas operacionais, tanto para o Banco quanto para o Consolidado, é composto
substancialmente por: (i) despesas com provis@o para riscos civeis no montante de RS10.743 (RS3.867 em 2011); e
(ii) descontos concedidos em opera¢des de crédito no montante de RS5.775 (RS13.368 em 2011).

LIMITE OPERACIONAL - ACORDO DE BASILEIA

O Banco Central do Brasil divulgou os Comunicados n2 12.746/04 e n2 16.137/07, que tratam das
diretrizes e cronogramas para a implantacdo dos conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia Il).
Estes Comunicados tém como orientagdo as recomendac¢des do Comité de Supervisdo Bancaria de
Basiléia, contidas no documento “Convergéncia Internacional de Mensuragdo e Padrées de Capital:
Uma Estrutura Revisada” (Basiléia 1), que estabelece critérios mais adequados aos niveis de riscos
associados as operagdes das instituicdes financeiras para alocagdo de capital regulamentar.
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No quadro a seguir, estdo demonstrados a apuragdo das exigibilidades de patrimonio liquido e o

indice de Basiléia:

Patriménio liquido ajustado
Redugdo das reservas de reavaliagdo
Redugdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobilidrios
classificados como disponiveis para venda
Patriménio de referéncia de Nivel |
Adi¢do das reservas de reavaliagdo
Adicdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobiliarios
classificados como disponiveis para venda
Patrimonio de referéncia de Nivel Il
Patriménio de referéncia PR

Alocagdo de capital por nivel de risco
Risco de crédito (Pepr)
Risco de mercado
Parcela de cdmbio (Pcam)
Parcela de juros pré (Pjur 1)
Parcela de cupom cambial (Pjur 2)
Parcela de inflagdo (Pjur 3)
Parcela de ag¢Ges (Pacs)
Risco operacional (Popr)
Patriménio de referéncia exigido (PRE)

indice de Basiléia

Parcela de taxa de juros no Banking Book (Pbanking)

2012 2011
2.203.507 1.952.427
(1.185) (1.313)
(4.822) 1.840
2.197.500 1.952.954
1.185 1.313
4.822 (1.840)
6.007 (527)
2.203.507 1.952.427
1.015.327 1.023.353
239.514 166.494
70.689 114.526
84.548 12.685
55.921 18.533
126 231
28.230 20.519
138.276 113.357
1.393.117 1.303.204
17,40% 16,48%
35.670 33.533

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o patriménio liquido do Banco excedeu em 58,17% e em

49,82%, respectivamente, o Patrimonio de Referéncia Exigido pelo BACEN.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

26.1.) Programas de incentivo a educagdo e de participagdo nos resultados

Para alcangar o objetivo de posicionar-se entre as melhores empresas do pais para se
trabalhar, o Banco investe na capacitagdo e no bem estar de seus funcionarios, através de
programas que envolvem estudantes do ensino superior e programas de MBA e Pos-
graduacdo, participa do programa Jovem Aprendiz do Governo Federal e dd andamento a

programas préprios de estagiarios.

O Banco adota Programa de Participagdo nos Resultados (PPR) para todos os funciondrios.
Este programa é elaborado em parceria com o Sindicato dos Bancdrios, e baseia-se em metas
de desempenho avaliadas anualmente, utilizando critérios de acordo com o programa de

Avaliagdo de Desempenho.
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26.2.) Remuneragdo por acbes

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 21 de maio de 2008, foi aprovado o Plano
de Outorga de Compra de Ag¢les (“Plano”) de emissdo do Banco, destinado aos seus
administradores e empregados e pessoas que prestem servigos ao Banco e as sociedades sob
seu controle, cujos programas foram aprovados pelo Conselho de Administragcdo em 25 de
julho de 2008 (12 e 22 Programas), em 12 de dezembro de 2008 (32 Programa) e em 11 de
setembro de 2009 (42 Programa).

I.  Obijetivos do Plano

O Plano tem como principais objetivos: (i) estimular a expansdo do Banco, mediante a
criagdo de incentivos que visem uma maior integracdo de seus empregados, na
qualidade de acionistas do Banco; (ii) possibilitar ao Banco a manutengdo de seus
profissionais, oferecendo-lhes, como vantagem e incentivo adicional, a oportunidade de
se tornarem acionistas do Banco, nos termos, condi¢des e formas previstas no Plano; e
(iii) promover o bom desempenho do Banco e dos interesses de seus acionistas
mediante comprometimento de longo prazo por parte de seus executivos,
administradores e empregados.

II.  Administragdo e agdes objeto do Plano

O Plano é administrado pelo Conselho de Administragdo, e todas as decisGes relativas ao
Plano sdo por ele aprovadas.

As opgbes outorgadas no ambito do Plano ndo podem ultrapassar, durante o prazo de
vigéncia do Plano, o limite maximo de 5% (cinco por cento) do total de agBes do capital
social subscrito e integralizado do Banco, a qualquer tempo e as agdes objeto das
Opgbes serdo provenientes, conforme venha a ser deliberado pelo Conselho de
Administragdo: (i) da emissdo de novas agdes preferenciais, dentro do limite do capital
autorizado; e/ou (ii) de agdes mantidas em tesouraria.

Ill.  Beneficidrios
Sdo elegiveis a participar deste Plano os executivos, os administradores e empregados
do Banco e os de suas sociedades controladas direta ou indiretamente, assim como as
pessoas naturais que prestem servicos ao Banco ou as sociedades sob seu controle.
Os beneficidrios ndo terdo qualquer direito na qualidade de acionistas do Banco
(inclusive o direito de receber dividendos), com relagdo a quaisquer acGes abrangidas

pela Opcdo, até que essas acBes tenham sido totalmente subscritas/adquiridas e
integralizadas/pagas pelos beneficiarios.
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Prego e prazo de caréncia para o exercicio das opgdes

12 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Prego de Exercicio”) serd equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) ultimos pregdes que imediatamente antecederem a
comunicagdo do exercicio de compra de a¢des, com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agdes, referente ao 1¢
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(“vesting period”) para o exercicio
Ao final do 22 ano 50%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

22 Programa

O preco por acdo para o exercicio da Opcdo (“Preco de Exercicio”) serd de R$15,00,
corrigido pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE
(“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da data de aprovagdo do Programa até a data do
efetivo exercicio da Opg¢do de Compra de AgGes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de ag0es, referente ao 29
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(“vesting period”) para o exercicio
Ao final do 12 ano 25%
Ao final do 22 ano 25%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

32 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Prego de Exercicio”) sera definido na data
de outorga das opgdes de compra de acBes, corrigido pela variacdo do indice de Precos
ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE (“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da
data de adesdo dos beneficiarios ao Programa até a data do efetivo exercicio da Opgao
de Compra de Agdes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agdes, referente ao 3¢
Programa, é de 180 dias contados da data de adesdo ao Programa.
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42 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opg¢do (“Preco de Exercicio”) serd equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) ultimos pregbdes que imediatamente antecederem a
data da comunicagdo do exercicio de compra, com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agdes, referente ao 49
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(“vesting period”) para o exercicio
Ao final do 32 ano 50%
Ao final do 42 ano 25%
Ao final do 52 ano 25%

V. OpgOes outorgadas

O quadro a seguir, apresenta a movimentagdao, em quantidade, de opgGes outorgadas,
exercidas e canceladas até 31 de dezembro de 2012:

Prazo
Outorga Caréncia final para Opgdes Opgdes a
Numero Data até exercicio  Outorgadas Exercidas Canceladas exercer

12 Programa
12 Qutorga 25/07/2008 25/07/2010 25/07/2018 864.290 (852.384) - 11.906
22 Qutorga 12/12/2008 12/12/2010 12/12/2018 42.857 (42.857) - -
32 Outorga 05/11/2009  05/11/2011 05/11/2019 125.001 (62.501) (62.500) -
42 Qutorga 30/08/2010 30/08/2012 30/08/2020 175.439 (87.720) - 87.719
52 Outorga 29/09/2010  29/09/2012 29/09/2020 30.305 - - 30.305
62 Outorga 30/11/2010 30/11/2012 30/11/2020 141.667 (141.667) - -
72 Outorga 15/01/2011 15/01/2013 15/01/2021 416.667 - - 416.667
82 Qutorga 16/03/2011  16/03/2013 16/03/2021 17.095 - - 17.095
92 Qutorga 04/07/2011  04/07/2013 04/07/2021 416.667 - - 416.667
Total 2.229.988 (1.187.129) (62.500) 980.359

32 Programa
12 Qutorga 12/12/2008 12/06/2009 12/12/2018 303.000 (303.000) - -
Total 303.000 (303.000) - -

42 Programa
12 Qutorga 26/04/2010 26/04/2013 26/04/2020 146.045 - - 146.045
22 Qutorga 01/07/2010 01/07/2013 01/07/2020 33.333 - - 33.333
32 Qutorga 28/03/2011  28/03/2014 28/03/2021 41.667 - - 41.667
42 Qutorga 03/08/2011 03/08/2014 03/08/2021 83.334 - - 83.334
52 Outorga 03/11/2011 03/11/2014 03/11/2021 33.334 - - 33.334
62 Outorga 15/03/2012  15/03/2015 15/03/2022 140.017 - (16.667) 123.350
72 Outorga 31/10/2012  31/10/2015 31/10/2022 15.152 - - 15.152
Total 492.882 - (16.667) 476.215
Total de opgdes de compra de agdes 3.025.870  (1.490.129) (79.167) 1.456.574

Até a data de divulgacdo destas demonstragdes financeiras, ndo ocorreram outorgas
para o 22 Programa de Opgdo de Compra de AgGes.
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Opcgoes exercidas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, foram exercidas
opgoes de compra de agdes do Banco, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Data do Preco de Valor de
Programa Outorga exercicio exercicio mercado (1)
(R$) (R$)
2012
12 Programa 32 Qutorga 13/06/2012 6,35 9,00
12 Programa 22 Qutorga 12/07/2012 6,29 8,98
12 Programa 12 Qutorga 09/08/2012 6,21 10,00
12 Programa 12 Outorga 14/08/2012 6,21 9,90
12 Programa 42 Qutorga 21/08/2012 6,74 10,25
12 Programa 12 Outorga 24/08/2012 6,21 10,27
12 Programa 12 Qutorga 12/09/2012 7,09 10,40
12 Programa 12 Qutorga 25/10/2012 7,20 10,34
12 Programa 32 Qutorga 07/11/2012 7,53 10,32
12 Programa 22 Qutorga 18/12/2012 6,80 9,91
12 Programa 62 Outorga 19/12/2012 6,80 9,95
2011
12 Programa 22 Qutorga 06/05/2011 8,25 11,25
12 Programa 12 Qutorga 02/08/2011 6,32 8,48
12 Programa 12 Qutorga 12/09/2011 5,83 8,75
12 Programa 12 Outorga 31/10/2011 5,77 8,20

(1) Valor de mercado da agdo DAYC4, com base na cotagdo de fechamento do pregdo da data de exercicio
da opgdo de compra de agées do Banco.

Efeitos decorrentes do exercicio de opgdes de compra de agdes

2012 2011
Valores recebidos do beneficiario da opgdo outorgada 3.196 1.457
(-) Custo das agdes mantidas em tesouraria (4.504) (2.106)
Resultado apurado na alienag3o das a¢des em tesouraria (1) (1.308) (649)

(1) O resultado apurado na alienagdo das agbes em tesouraria, por conta do exercicio das op¢ées de compra
de agdes pelo(s) beneficidrio(s), foi reconhecido diretamente na rubrica de “Reservas de lucros”, no
patriménio liquido.

Célculo do valor justo (“fair value”)

Na determinagdo do “fair value” da opg¢do de compra de agdes, foram utilizadas
modelagens estatisticas que levam em considera¢do todas as caracteristicas principais
dos Programas, que incluem periodo aquisitivo (“vesting period”), condi¢cGes para o
exercicio da opgdo e precgo do ativo objeto.

Em virtude da entrada em vigor, a partir de 12 de janeiro de 2012, da Resolugdo BACEN
3.989/11 que homologa o CPC 10 (R1) Pagamento baseado em agdes, foi reconhecido na
demonstragdo de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, na rubrica
de “Despesas de pessoal” em contrapartida ao aumento no patrimonio liquido na
rubrica de “Reservas de capital”, o montante de R$1.552, referente ao valor justo do
beneficio das opg¢Ges de compra de agBes outorgadas aos participantes do Plano de
Outorga de Compra de A¢gGes, mencionado na Nota 26.2).
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GARANTIAS E FIANCAS PRESTADAS E RESPONSABILIDADES
COM TERCEIROS (BANCO E CONSOLIDADO)

As garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, em 31 de
dezembro de 2012 e de 2011, montam o valor de R$457.072 e de R$438.974, respectivamente, cuja
composicdo esta detalhada no quadro a seguir:

Composi¢ao 2012 2011
Créditos abertos para importagdo 9.442 4.415
Beneficiarios de garantias prestadas 416.220 370.039
Coobrigagdes em cessdes de crédito 31.410 64.520

Total de garantias e fiangas prestadas e responsabilidades com terceiros 457.072 438.974

As garantias e fiangas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros estdo
sujeitas a encargos financeiros e contragarantias dadas pelos beneficiarios.

O quadro a seguir, apresenta as garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades
assumidas com terceiros, registradas em contas de compensag¢do, em 31 de dezembro de 2012 e de
2011:

Até 3 De3a Dela De3a Acima de 5

meses 12 meses 3 anos 5 anos anos Total
2012 141.808 191.819 21.967 100.381 1.097 457.072
2011 60.461 144.867 127.514 5.737 100.395 438.974

O Banco ndo garante qualquer operagdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus
administradores ou de seus familiares.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As empresas controladas, direta e indiretamente, e os acionistas do Banco, realizam transagGes,
com o proprio Banco, em condigdes usuais de mercado. Estas operagdes sdo contratadas a taxas
compativeis as taxas praticadas pelo mercado vigentes nas datas das operagdes, assim como nas
datas de suas respectivas liquidagdes.

O quadro a seguir apresenta as transa¢des do Banco com suas respectivas partes relacionadas,
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011:
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2012 2011
Ativo Receita Ativo Receita
Transagbes (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Depositos a vista (5.752) - (4.491) -
Controladas diretas (51) - (57) -
ACS Participagdes Ltda. (11) - (15) -
Daycoval Asset Management Ltda. (26) - (26) -
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (14) - (16) -
Controladas indiretas (3.834) - (2.858) -
IFP Promotora de Servigos
de Consultoria e Cadastro Ltda. (1.002) - (998) -
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (6) - (6) -
Treetop Investments Ltd. (2.826) - (1.854) -
Outras empresas coligadas (10) - (14) -
Daycoval Cobr. A. Serv. Ltda. (1) - (1) -
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (3) - (2) -
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. (1) - (7) -
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. (2) - (1) -
Valco Adm. Part. e Representagdes Ltda. (3) - (3) -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (1.857) - (1.562) -
Depositos a prazo (352.930) (33.039) (363.202) (43.851)
Controladas diretas (59.586) (5.307) (57.352) (6.662)
ACS Participacdes Ltda. (58.568) (5.223) (56.418) (6.558)
Daycoval Asset Management Ltda. (1.018) (84) (934) (104)
Controladas indiretas (12.269) (1.166) (13.338) (1.650)
IFP Promotora de Servigos
de Consultoria e Cadastro Ltda. (1.001) (173) (2.162) (357)
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (11.268) (993) (11.176) (1.293)
Outras empresas coligadas (591) (50) (470) (53)
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (475) (39) (446) (50)
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. (105) 9) - -
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. (11) (2) (24) (3)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (280.484) (26.516) (292.042) (35.486)
Letras financeiras (1.564) (43) - -
Controladas diretas (873) (23) - -
ACS Participagdes Ltda. (873) (23) - -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (691) (20) - -
Letras de crédito do agronegécio (935) (41) - -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (935) (42) - -
Letras de crédito imobiliario (62) (2) - -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (62) (2) - -
Obrigagdes por titulos e
valores mobilidrios emitidos no exterior (12.779) (722) (11.125) (706)
Controladas diretas (1.677) (83) (1.459) (139)
ACS Participagdes Ltda. (1.677) (83) (1.459) (139)
Controladas indiretas (11.102) (639) (9.666) (567)
Treetop Investments Ltd. (11.102) (639) (9.666) (567)
Cotas de fundos de investimento (nota 6.b)) 69.964 31.155 84.939 27.759
Outras partes relacionadas - pessoa juridica 69.964 31.155 84.939 27.759
Daycoval Classic - - 20.130 12.952
Daycoval Veiculos FIDC 69.964 31.155 64.809 14.807

66

264



67

[pagina intencionalmente deixada em branco]

265



Banco Daycoval S.A.

0 quadro a seguir apresenta as taxas de remuneragdo e os respectivos prazos das transagdes do Banco com suas respectivas partes relacionadas em 31
de dezembro de 2012, quais sejam:

Ativo (Passivo)
Taxa de Até De3a Dela De3a Acima de
Descrigdo Z] 3 meses 12 meses 3 anos 5anos 5 anos Total
Depésitos a prazo 6.779 1.977 308.003 34.404 1.767 352.930
Controladas diretas 5.388 - 54.198 - - 59.586
ACS Participagdes Ltda. 100% a 110% CDI 5.388 - 53.180 - - 58.568
Daycoval Asset Management Ltda. 107% CDI - - 1.018 - - 1.018
Controladas indiretas - - 11.268 1.001 - 12.269
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. 110% CDI - - - 1.001 - 1.001
SCC Agéncia de Turismo Ltda. 110% CDI - - 11.268 - - 11.268
Outras empresas coligadas - - 591 - - 591
Daycoval Fomento Comercial Ltda. 107% CDI - - 475 - - 475
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. 107% a 110% CDI - - 105 - - 105
Paratei Agropecuéria e Imob. Ltda. 107% CDI - - 11 - - 11
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas 103% a 112% CDI 1391 1.977 241.946 33.403 1.767 280.484
Letras i - - 1.564 - - 1.564
Controladas diretas - - 1.564 - - 1.564
ACS Participagdes Ltda. 110% CDI - - 873 - - 873
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas 110% CDI - - 691 - - 691
Letras de crédito d¢ oci 264 591 80 - - 935
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 100% CDI 264 591 80 - - 935
Letras de crédito it ilidri - 62 - - - 62
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 100% CDI - 62 - - - 62
Obrigagdes por titulos e valores ilidrios emitidos xteri 306 - 900 11.573 - 12.779
Controladas diretas 38 - 426 1.213 - 1.677
ACS Participagdes Ltda. 6,5% 38 - 426 1.213 - 1.677
Controladas indiretas 268 - 474 10.360 - 11.102
Treetop Investments Ltd. 6,5% 268 - 474 10.360 - 11.102
Cotas de fundos de il i (Nota 6.b))
Outras partes relacionadas - pessoa juridica - - 69.964 - - 69.964
Daycoval Veiculos FIDC 113% CDI - - 69.964 - - 69.964

Nos termos da legislagdo brasileira, as institui¢des financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos ou garantir operagdes de seus
acionistas controladores, empresas coligadas, administradores, ou parentes de seus administradores até o segundo grau. Desta forma, o Banco ndo
concede empréstimos ou adiantamentos, nem garante qualquer operagdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus administradores ou
seus familiares.

68

266



69

267

[pagina intencionalmente deixada em branco]



Banco Daycoval S.A.

b) Remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo:

Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global
anual de remuneragdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foi fixado, na Assembleia Geral Ordinaria
realizada em 26 de abril de 2012, o montante global de remuneragdo de até RS 30 milhdes
(R$25 milhdes para o exercicio de 2011).

2012 2011
Total de remuneragdo fixa 29.661 24.726
Beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica) 339 205
Beneficios de longo prazo a Administradores Quantidade Quantidade
Saldo existente de opgdes de compra de agdes outorgadas (“stock
options”) 506.099 518.004

O Banco ndo possui outros beneficios de curto e longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de
contrato de trabalho para o pessoal-chave de sua Administragado.

c) Participagdo acionaria:

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuiam em conjunto a seguinte
participagdo acionaria no capital do Banco em 31 de dezembro de 2012 e de 2011:

Percentual de
participacdo em
relagdo a classe de a¢des

2012 2011
Acdes ordinarias (ON) (1) 100,00% 100,00%
Acdes preferenciais (PN) 22,44% 24,97%

(1) Conforme fato relevante divulgado em 29 de setembro de 2011, foi realizada reorganizagdo no dmbito dos
acionistas indiretos do Banco, que ndo acarretou em alteragdo de controle final e nem na estrutura administrativa
do Banco.

29. OUTRAS INFORMAGOES
a) Administragdo de recursos de terceiros:
A Daycoval Asset Management é responsdvel pela administracdo de recursos de terceiros por
meio de fundos de investimento, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2012 e
de 2011, totalizavam R$1.345 milhdes e R$1.095 milhdes, respectivamente.
b) Cobertura contra sinistros:
O Banco e suas controladas, mesmo submetidos a reduzido grau de risco em fungdo da ndo

concentracgdo fisica de seus ativos, tém como politica segurar seus valores e bens, em montantes
considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.
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c) Relacionamento com os Auditores:

d

e

-

Em conformidade com a Instru¢gdo CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a
empresa contratada para auditoria das demonstragGes financeiras para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, ndo foi contratada para a prestagdo de outros servigos ao Banco que
ndo o de auditoria externa.

Comité de Auditoria:

Em conformidade com a Resolugdo n2 3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, e visando a
adogdo das Melhores Praticas de Mercado na condugdo de seus negdcios, em Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 26 de margco de 2009, foi deliberada e aprovada a constituigdo do
Comité de Auditoria, composto por 3 membros, nos termos da legislagdo em vigor. A constituigdo
deste comité foi homologada pelo Banco Central do Brasil em 26 de maio de 2009.

Acordo de Investimento e emissdo de bénus de subscrigdo de agdes:

O Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operagdo”) com investidores institucionais
captando R$410 milhdes em 2009. Os participantes do acordo s3o: Cartesian Capital Group,
Wolfensohn Capital Partners, International Finance Corporation (IFC) e os acionistas
controladores. Os acionistas minoritarios também puderam participar usufruindo das mesmas
condigdes que os demais participantes.

Para o Banco, entre os principais objetivos do acordo destacaram-se os seguintes:

e Aumentar a liquidez e reforgar a estrutura de capital;

e Fortalecer a base de captagdo para possibilitar a expansdo da carteira de crédito no segmento
de “middle market”; e

o Diversificar as fontes de captagdo e estender o prazo médio.

A operagdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada de bdnus de
subscricdo de agbes ordindrias e de agbes preferenciais. Apenas a forma que previa que o
subscritor do bénus optasse pela subscrigdo das agdes em momento posterior foi exercida.

Nesta opgdo, os subscritores efetuaram aplicagdo em Certificado de Depdsito Bancério (CDB) de
emissdo do Banco, com as seguintes caracteristicas:

e Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no
periodo compreendido entre a data da efetiva aplicagdo dos recursos e 31 de margo de 2013 e,
a partir de 31 de margo de 2013 até 31 de margo de 2014, rendimento de 55% da Taxa DI-
CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

e Podera ser resgatado de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do Boénus,
exclusivamente para subscricdo das acBes, em decorréncia do exercicio dos Bonus (o que é
possivel a partir de 31 de marc¢o de 2011) a um preco fixo de R$7,75 por agdo.
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Em reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 21 de outubro de 2010, foi
aprovada a possibilidade de resgate antecipado dos Certificados de Depdsito Bancario
(“CDBs”) emitidos pelo Banco nos termos da ata de Reunido do Conselho de Administragdo
e do Aviso aos Acionistas, ambos datados de 19 de fevereiro de 2009. O eventual resgate
antecipado dos CDBs sera submetido a aprovagdo da Diretoria mediante negociagdo com
seus respectivos titulares em condi¢Ges favoraveis ao Banco, tendo em vista o cendrio
econdmico e a liquidez no mercado financeiro, e (i) ndo constituird Hipotese de Resgate
Antecipado dos CDBs, conforme previsto no item 16 da ata de Reunido do Conselho de
Administracdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de fevereiro de 2009, (ii) ndo afetara
os prazos e condigdes dos CDBs ndo resgatados e (iii) ndo afetara as demais disposi¢des da
ata de Reunido do Conselho de Administragdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de
fevereiro de 2009, notadamente em relagdo aos prazos e condigdes para exercicio dos
Bbnus de Subscrigdo emitidos pelo Banco.

Em 2010, no ambito da deliberacdo acima, foram resgatados R$74.000 dos R$410.000
captados em 2009. Ndo ocorreram resgates antecipados relativos aos CDBs integrantes do
Acordo de Investimento, durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de
2011. Em 2012, foram resgatados R$56.000 dos R$410.000 captados em 2009, em razio do
exercicio dos Bonus de subscricdo de a¢des preferenciais, realizado em 28 de dezembro de
2012.

Conforme Fato Relevante divulgado em 12 de abril de 2011, foi informado aos acionistas e
ao mercado em geral que os bonus de subscricdo de agbes preferenciais do Daycoval
(“Bonus PN”), objeto de Comunicados ao Mercado anteriores datados de 19 de abril e 16
de junho de 2010, passaram a ser admitidos a negociagdo no pregdo da BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros a partir de 4 de abril de 2011 sob o “ticker”
“DAYC11”.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 28 de dezembro de 2012, foi informado
aos acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administracao da
Companhia, em reunido ocorrida em 28 de dezembro de 2012, o aumento do capital social
da Companhia (“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de
exercicio dos direitos conferidos por bonus de subscricdo de agGes preferenciais emitidos
pela Companhia (“Bonus PN”), conforme deliberagdo aprovada em reunido do Conselho de
Administragdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.

O preco de emissdo das a¢des foi de RS 7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por
acdo preferencial, conforme as condigdes dos BOGnus PN aprovadas em Reunido do
Conselho de Administragdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi emitido o total de
8.591.327 agbes preferenciais o que resultou em aumento do capital social do Banco no
montante de R$66.583 mil, passando de R$1.359.143 mil para R$1.425.726 mil composto, a
partir de entdo, por 224.915.839 acbes, sendo 142.418.179 agdes ordinarias e 82.497.660
acGes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, cuja homologacdo
pelo BACEN se deu em 10 de janeiro de 2013, conforme mencionado na Nota 30.a).
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f)

Nivel 2 de Governanga Corporativa:

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de dezembro de 2011, foram
deliberados e aprovados os seguintes temas: (1) adesdo do Banco ao segmento especial de
Listagem para negociagdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa; e (2) reforma do
Estatuto Social, a qual compreende: (i) ajustes nas redagdes dos artigos; e (ii) a adaptagdo dos
artigos as disposicdes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Até a data de divulgagdo destas informagdes financeiras o processo de adesdo ao Nivel 2 de
Governanga Corporativa encontrava-se submetido a aprovagdo do Banco Central do Brasil e da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

EVENTOS SUBSEQUENTES

a)

b)

Aumento de capital — homologagdo

O BACEN homologou o aumento de capital do Banco Daycoval, mencionado na Nota 23.b), no
montante de R$66.583 mil, em 10 de janeiro de 2013, tendo sido a aprovagdo publicada no Diario
Oficial da Unido em 14 de janeiro de 2013.

Plano de recompra de agdes:

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 18 de janeiro de 2013,
foi deliberado e aprovado o Plano de Recompra de Ag¢des de emissdo propria, para permanéncia
em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento, sem redugdo do capital social e com a
utilizagdo de reservas, em conformidade com a Lei n2 6.404/76 e alteragcdes posteriores, com a
Instrugdo CVM n2 10/80 e Estatuto Social do Banco, cujas caracteristicas estdo apresentadas a
seguir:

b.1) Objetivo, prazo e intermediadores do Plano de Recompra de A¢des de emissdo propria:

|- Objetivo: as agOes serdo adquiridas para permanéncia em tesouraria e posterior
alienagdo, ou cancelamento, até 9,78% das ac¢des preferenciais nominativas em
circulagdo representadas por até 6.246.000 (seis milhdes, duzentas e quarenta e seis
mil) a¢Oes preferenciais nominativas.

II-  Prazo: o plano de recompra de agGes vigorara até 17 de janeiro de 2014.

Ill- Intermediadores: a operagdo de aquisicdo dessas agdes sera realizada na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, a preco de mercado e
intermediada por: (i) Santander Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.,
inscrita no CNPJ sob n2 51.014.223/0001-49, com sede na Avenida Juscelino
Kubitschek, 2041 / 2235 - 242 andar - Sdo Paulo — SP; (ii) Goldman Sachs do Brasil
CTVM S.A,, inscrita no CNPJ sob n2 09.605.581/0001-60, com sede na Avenida Pres.
Juscelino Kubitschek, 510 — 62 Andar - conj. 61 - S3o Paulo — SP; e (iii) Barclays
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob n¢
11.634.773/0001-46, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4440 — 122 andar -
Sdo Paulo —SP.
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Recompra de agdes

Em 30 de janeiro de 2013, as recompras de a¢Oes de emissdo propria efetuadas pelo Banco,
conforme Plano de recompra de ag¢des divulgado na Nota 30.b), alcangaram a quantidade maxima
aprovada, totalizando recompra de 6.246.000 (seis milhdes, duzentas e quarenta e seis mil) acbes
preferenciais.

A Administragdo Contador: José Roberto Mayer
TCCRC — 15P097138/0-1

2012-2597 - Notas.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2012

Senhores Acionistas,

A Administracdo do Banco Daycoval S.A. (“Daycoval” ou “Banco”) submete a apreciagdo de V.Sas. o
Relatério da Administragdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras, com o relatério dos
Auditores Independentes, sem ressalvas, referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012.
Os comentarios aqui apresentados sdo relativos aos resultados consolidados do Daycoval para o respectivo
periodo.

O desempenho da economia brasileira ficou abaixo da expectativa do mercado em 2012. Vivenciamos um
crescimento modesto do crédito e aumento da inadimpléncia, apesar de todos os esfor¢os do Governo
para estimular o crescimento interno, refletindo as incertezas da economia global.

Nosso maior desafio foi o de manter a rentabilidade. Reduzimos nossa meta de crescimento para adequar
nossa carteira de crédito ao cendrio econdmico de maior risco e conseguimos manter nossas margens
elevadas, compensando o aumento na inadimpléncia. Assim, o Banco apurou lucro liquido de RS 357,5
milhdes em 2012, crescimento de 17,2% em relagdo a 2011, margem financeira liquida (NIM) de 11,1% e
ROAE de 17,5%, apesar do impacto das despesas de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa que
atingiram R$367,7 milhdes em 2012 e representaram acréscimo de RS 195,8 milhdes em relacdo a 2011.

A carteira de crédito alcancou saldo de RS 7.524,2 milhdes, com leve contragdo de 2,6% em relagdo a 2011.
Alinhado ao crédito, o saldo de captacdo encerrou o ano em RS 8.578,9 milhdes, crescimento de 9,1% ante
2011. O destaque na captacdo foi a linha de Letras Financeiras que atingiu RS 1.792,4 milhdes,
representando atualmente 20,9% do montante captado.

0 Banco fechou o ano com uma situagio confortavel de caixa, que totalizou R$ 1.892,8 milh3o, patriménio
liquido de RS 2,2 bilhdes e ativos totais da ordem de RS 13,0 bilhdes.

Em agosto de 2012, a agéncia especializada em classificagcdo de riscos Standard & Poor’s revisou a
perspectiva do Banco Daycoval de “Estdvel” para “Positivo”. Em janeiro de 2013, a agéncia Riskbank
divulgou novo relatério, mantendo a classificagdo “baixo risco para médio prazo”, sendo considerado pela
agéncia muito seguro. A conquista dos novos ratings atribuidos por essas agéncias confirma a adequada
gestdo dos negdcios, que sempre buscou colocar o Banco em posi¢do de destaque no mercado financeiro
nacional e internacional.

Respaldados por uma histdria de 45 anos, pautada pelo conservadorismo na condugdo dos negdcios,
transparéncia, responsabilidade corporativa e socioambiental, a Administracdo acredita que o Banco
Daycoval estd fortalecido para crescer de forma sustentavel. Primamos pela manutenc¢do de rentabilidade
adequada e pelo fortalecimento da nossa relagdo com todos os stakeholders.
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BancoDaycoval |45 anos

Sobre o Banco Daycoval

Instituigdo financeira listada no Nivel 1 da BM&FBovespa, sob o cédigo DAYC4, o Banco Daycoval S.A. é
especializado no segmento de middle market, com atuagdo relevante também no Varejo. De acordo com o
ranking nacional do Banco Central do Brasil (Bacen) de setembro de 2012, o Daycoval ocupava o 92 lugar
em lucro liquido e a 162 colocagdo em patriménio liquido entre as instituigdes privadas.

No encerramento do exercicio de 2012, o Daycoval, que tem sede em Sdo Paulo (SP) e conta com uma
equipe de 1.241 profissionais, atingiu RS 7.524,2 milhdes de carteira de crédito, ativos totais de RS 12.939,2
milhdes e registrou lucro liquido de RS 357,5 milhdes. Fruto de sua estratégia conservadora, o Banco tem
obtido destaque por sua baixa alavancagem, elevada liquidez e desempenho que se traduz pelo indice de
Basiléia de 17,4% e por importantes ratings: “Aal” em nivel local de longo prazo pela Moodys, “brAA” pela
Standard & Poor’s, “AA-" pela Fitch Ratings e a classificagdo de “baixo risco para médio prazo (+)”,
concedida pela RISKbank.

Principais Indicadores 2012

Ativos Totais
Carteira de Crédito
Captagao Total
Lucro Liquido
Patrimonio Liquido
ROAE

ROAA

NIM

indice de Eficiéncia

indice de Basiléia
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R$ 12.939,2milhdes
RS 7.524,2milhdes
RS 8.578,9 milhdes

RS 357,5 milhdes
RS 2.203,5 milhdes
17.5%

2.7%

11.1%

32.0%

17.4%
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Distribuicao

O Banco Daycoval encerrou o ano de 2012 com 35
agéncias, localizadas em 19 Estados, mais o Distrito
Federal. Ao longo do ano foram abertas 4 novas
agéncias de middle market: Goiania — GO, Feira de
Santana — BA, Jodo Pessoa — PB e Sdo José do Rio
Preto — SP. O objetivo é ampliar os pontos de
atendimento de forma segura e consistente para
garantir cobertura nacional, sem perder o
atendimento diferenciado que oferece aos clientes
de middle market.

O Banco conta, ainda, com uma agéncia nas llhas
Cayman, que representa um instrumento essencial
tanto para a captagdo de recursos como para a
abertura de linhas comerciais e de relacionamento
com bancos correspondentes.

A IFP - Promotora de Servicos de Consultoria e Cadastro Ltda, empresa do Grupo Econémico do Banco
Daycoval, é uma promotora voltada para o fomento das operagdes com crédito consignado. Em dezembro
de 2012, contava com 50 lojas no pais e 254 funcionarios. A IFP respondeu por 9,2% da originagdo total de
crédito consignado no periodo e por 19,9% das operagdes de INSS, sendo responsavel pela maior produgdo
entre os nossos correspondentes no pais. Com o intuito de melhorar a produtividade, a IFP opera também
para outras institui¢des financeiras.

Com o produto Daytravel, o Daycoval encerrou o exercicio de 2012 com 52 postos/lojas de cdmbio. O
Banco atua também por meio de parcerias com operadoras e agéncias de turismo, com o objetivo de
facilitar o acesso aos clientes, oferecer maior flexibilidade para realizar suas operagdes e proporcionar
atendimento rdpido e seguro. O Daycoval pretende ampliar sua rede de lojas e cadastrar novos
correspondentes cambiais. No acumulado do ano, foram negociadas mais de 243 mil operagdes com
cartdes pré-pagos, espécie e remessas expressas em diferentes moedas, com movimento de RS 495,6
milhdes.

Ratings

Emitidos por agéncias reconhecidas internacionalmente, os ratings obtidos pelo Daycoval refletem sua
solidez, baixo nivel de risco e a responsabilidade na gestdo dos negdcios.

Em agosto de 2012 a agéncia especializada em classificagdo de riscos Standard & Poor’s revisou a
perspectiva do Banco Daycoval de “Estavel” para “Positivo”. A conquista da nova elevagdo de nota
atribuida pela Standard & Poor’s confirma o adequado nivel de conservadorismo na gestdo dos negdcios,
que sempre buscou colocar o Banco em posi¢do de destaque dentro do mercado financeiro.

Em janeiro de 2013, a agéncia Riskbank divulgou novo relatdrio, mantendo a classificagdo “baixo risco para
médio prazo”, sendo considerado pela agéncia muito seguro.
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Cabe destacar que as informagdes obtidas pelas respectivas agéncias sdo amplamente consideradas pelo
mercado financeiro, mas ndo devem, para todos os efeitos, serem compreendidas como recomendagdo de
investimento.

ESCALA GLOBAL ESCALA NACIONAL
DATA/STATUS CURTO PRAZO  LONGD PRAZO
3 Junba 2011 : T
MOODY S |Perspectivakstivel | Prime-3 :  Baald BR1 : Pal
Investment Grade b H i
STANDARD Agusto 2012 : :
ZPOOR’S Perspectira Posi B { BB+ brA-1 = brAA
FitchRAtings | pommoeeuee| B BB+ | Fleb) | Ak-{ora)
RISKbank . Janein 2013 Baixo Risco MédioPrazo (+)  Indice 10,60

Desempenho Operacional e Financeiro

O Daycoval tem como estratégia diversificar suas fontes de captagdo, com o objetivo de adequar o funding
ao mix de produtos da carteira de crédito e obter melhor controle do custo e do prazo médio dos negdcios.
Como reflexo de sua politica conservadora, a captagdo encerrou o ano com saldo de RS 8.578,9 milhdes,
9,1% superior a 2011, com destaque para a linha de Letras Financeiras que encerrou o periodo com saldo
de R$ 1.792,4 milhdes, representando 20,9% do total da captac3o.

A carteira de crédito encerrou o ano com saldo de RS 7.524,2 milhdes, 2,6%, inferior a 2011. Essa reducdo
se deve a queda nos niveis da atividade econdmica do pais, que nos levou a rever nossa meta de
crescimento, adequando-nos ao cendrio de maior risco. Neste contexto, as operagdes de crédito relativas
ao segmento de middle market e de comércio exterior alcancaram RS 4.432,4 milhdes, 16,1% inferior a
2011.

A carteira de crédito consignado obteve expansdo de 30,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
encerrando dezembro de 2012 com saldo de RS 2.329,3 milh3es. Este setor encontra-se atrativo, com
inadimpléncia estdvel, margens com crescimento gradual e menor concorréncia de mercado. A carteira de
financiamento de veiculos encerrou o ano com saldo de RS 693,4 milhdes, aumento de 14,5% em relacdo a
2011.

O lucro liquido alcangou RS 357,5 milhdes, crescimento de 17,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2011,

reflexo dos esforgos do Banco em manter as margens elevadas, frente ao cenario de maior risco e aumento
da inadimpléncia.

276



Banco[_)ayc val ‘ 4‘5 anos Relagbes com Investidores

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 o indice de Eficiéncia registrou 32,0%, o Retorno sobre o
Patrimonio Liquido Médio (ROAE) atingiu 17,5% e o Retorno sobre os Ativos Médios foi de 2,7%.
Lucro Liquido - R$ MilhGes Patrimdnio Liquido - R$ Milhdes

2.203,5

1.952,4
1.777,8
3575
305,1
274,7

2010 2011 2012 2010 2011 2012

Mercado de Capitais

Desempenho das Ag¢bes

Listadas no Nivel 1 da BM&FBovespa desde junho de 2007, as a¢des do Daycoval (DAYC4) encerraram o ano
cotadas a RS 10,15, correspondente a RS 2.282,9 milhdes de valor de mercado para o Banco. Ao longo de
2012, as negocia¢des com as acbes DAYC4 acumularam volume de R$ 381,4 milhdes e movimentaram 39,9
milhdes de titulos. Isso equivale a média de 162,2 mil acdes negociadas diariamente ou RS 1.550,5 mil/dia.

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de dezembro de 2012, foi deliberado e
aprovado aumento do capital social do Daycoval, no montante de R$66.583 mil, homologado pelo BACEN
em 10 de janeiro de 2013.

Este aumento de capital se deu mediante a emissdo de 8.591.327 agles preferenciais, decorrente do
exercicio dos direitos atribuidos a 8.591.327 Bonus de Subscrigdo PN, conforme deliberagdo aprovada em
reunido do Conselho de Administragdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.

Em razdo do aumento de capital, o capital social do Banco Daycoval passa a ser dividido em 224.915.839
acOes, sendo 142.418.179 agdes ordindrias e 82.497.660 agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais
e sem valor nominal. Encerramos 2012 com free float de 28,4%, equivalente a 63.845.839 acGes PN e
138.098 agbes em tesouraria.

Remuneragdo de Acionistas

No exercicio de 2012, foi deliberado o pagamento de RS 153,9 milhdes aos acionistas sendo, RS 108,7
milhdes de juros sobre capital préprio e RS 45,1 milhdes de dividendos intermediérios relativos ao ano de
2012.

Em Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 18 de fevereiro de 2013, foi deliberada
a distribui¢do de dividendos adicionais no montante de R$6.977.000,00 (Seis milhdes, novecentos e setenta
e sete mil reais), “ad referendum” da Assembléia Geral de Acionistas, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012.
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Governanga Corporativa

O Banco Daycoval adota uma politica de gestdo corporativa alinhada com os principios defendidos pelo
Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC) e com as melhores praticas de mercado. O Banco
busca frequentemente aprimorar seu modelo de gestdo, guiado pelas diretrizes da sustentabilidade e pelos
principios da ética, da transparéncia, do respeito, da responsabilidade na condugdo dos negdcios e da
equidade no relacionamento com todos os seus publicos.

Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria, constituido e instalado no primeiro semestre de 2009, nos termos da Resolugdo
3.198 de 27 de maio de 2004 do Conselho Monetario Nacional, é responsavel pela avaliagdo da qualidade e
integridade das demonstragdes financeiras do Banco, pelo cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares, pela atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores externos, pela
atuagdo e qualidade da auditoria interna e pela qualidade e eficiéncia dos sistemas de controles internos e
de administragdo de riscos do Banco.

Gestdo de Riscos e Capital

O Banco realiza investimentos constantes para aperfeigoar processos, procedimentos, critérios e
ferramentas de gestdo de riscos operacionais, de mercado, liquidez e crédito com o objetivo de garantir um
elevado grau de seguranga em todas as suas operagdes. Para evitar ou minimizar a exposi¢do aos riscos
inerentes as suas atividades, o Daycoval adota medidas preventivas. Na gestdo de riscos operacionais, o
Banco conta com uma estrutura de gerenciamento capacitada a identificar, monitorar, controlar e mitigar
0s riscos operacionais, assim como disseminar a cultura de mitigacdo destes riscos. Esta estrutura é
composta pelo Comité de Risco Operacional, Geréncia de Risco Operacional e Gestores de Risco
Operacional. A estrutura de Risco de Mercado é composta pela Diretoria Executiva, Comité de Risco de
Mercado, Geréncia de Risco de Mercado e Tesouraria. . A estrutura de Risco de Liquidez é composta pela
Diretoria Executiva, Comité de Risco de Liquidez, Geréncia de Risco de Liquidez e Tesouraria. A estrutura de
Risco de Crédito é formada pela Diretoria Executiva, Comité de Risco de Crédito, Geréncia de Risco de
Crédito e Superintendéncia de Crédito. Em 2012 foi implementada estrutura de gerenciamento de capital,
composta pelo Conselho de Administragdo, Diretoria Executiva, Comité de Gerenciamento de Capital e
Geréncia de Capital. Mais informagdes relativas a gestdo de riscos do Banco e sobre o Patriménio de
Referéncia Exigido, nos termos da Circular BACEN n2 3.477/2009, podem ser obtidas em nosso sitio na
internet: www.daycoval.com.br/ri - Governanga Corporativa.

Recursos Humanos

Acreditamos que a qualidade do capital humano é fundamental para o bom desempenho dos negdcios.
Assim, o Daycoval investe continuamente na capacitagdo e no bem estar de seus colaboradores. No
encerramento do ano, o Banco dispunha de uma equipe de 987 profissionais (ndo consolidado). Dentre as
iniciativas, destaca-se o programa Daycoeduca, que oferece bolsas de estudo para Graduagdo, Pos-
Graduagdo ou MBA. Atualmente, 8% dos funcionarios estdo contemplados com o beneficio. Em 2012 foram
realizadas aproximadamente 11 mil horas de treinamento, abrangendo programas nas areas de
informadtica, certificagdes, processos e risco operacional. Os investimentos em formagdo e desenvolvimento
representaram 5% de nossa folha de pagamento mensal. Participamos do programa Jovem Aprendiz por
intermédio de convénio com a ESPRO, além de oferecermos programas de assisténcia social e ginastica
laboral. Para o bem-estar de nossos colaboradores, realizamos campanhas de vacinagdo, palestras e cursos
que envolvem agdes de saude, vida social e apoio pessoal, colocando a disposicdo atendimento aos
profissionais e seus familiares.
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Responsabilidade Social

A politica adotada pelo Banco Daycoval na area de responsabilidade social objetiva promover a insergao
social, como forma de contribuir de maneira efetiva para a melhoria na qualidade de vida das pessoas e o
desenvolvimento sustentavel do Pais. Dessa forma, o Daycoval investiu cerca de RS 7 milhdes em projetos
sociais ao longo de 2012, dos quais RS 3 milhdes por meio de leis de incentivo fiscal e RS 4 milhdes em
doagdes assistenciais. O Daycoval investe e apdia projetos voltados a Educagdo, Cultura, Saude, programas
de insergdo social e combate a fome e a miséria por intermédio de 30 entidades reconhecidas por sua
efetiva contribuigdo a sociedade. Os projetos escolhidos pelo Daycoval estdo alinhados com os Objetivos do
Milénio — iniciativa da Organizagdo das NagBes Unidas (ONU), que estabelece um conjunto de oito metas
de desenvolvimento para reduzir a pobreza extrema e tornar o mundo um lugar mais justo, solidario e
melhor para todos.

No que se refere as finangas sustentdveis, o Daycoval adota como parte do processo na concessdo de
crédito, o quesito de sustentabilidade. No processo decisério é aplicado a todos os
clientes um questionario contendo perguntas relativas ao tema socioambiental e gerais e, de acordo com
o segmento de atuacdo da empresa, € exigida a licenga ambiental. Com base nas informagdes recebidas, é
gerado um rating indicando a capacidade de pagamento do cliente e o grau de risco socioambiental.

Relacionamento com o Mercado

Com o intuito de nos aproximarmos do nosso publico alvo de forma cada vez mais eficaz, e construir
relagdes de qualidade com o mercado em geral, a equipe de relagdes com investidores sempre se coloca a
disposicdo do mercado para apresentar informagdes de qualidade e transparentes, visando as melhores
praticas de governanga corporativa. Nesse sentido, ao longo de 2012, participamos de diversos eventos
nacionais e internacionais, reuniGes one-on-one com analistas e acionistas, além da Felaban e da Abrapp.
Realizamos também, APIMEC e o Evento Daycoval Rl para analistas e empresas de rating.

Relacionamento com os Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a
empresa contratada para auditoria das demonstragdes financeiras para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, ndo foi contratada para a prestagdo de outros servicos em 2012 ao Banco que
ndo tenha sido o de auditoria externa.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, além dos servigos de auditoria externa, concluiu a
prestacdo de servigos para auxilio na identificagdo dos riscos de continuidade de negdcios, conforme
contrato firmado em 4 de agosto de 2010, cujo valor total foi de R$ 157 mil, sendo que RS 102 mil foram
pagos em 2010 e RS 55 mil foram pagos em 2011 e este valor correspondeu a 4,9% dos honorarios
relativos aos servigos de auditoria externa contratados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Os procedimentos adotados pelo Banco para evitar a existéncia de conflito de interesse, perda de
independéncia ou objetividade, consistiram em assegurar que os auditores independentes: (a) ndo
atuassem em fungBes gerenciais e ndo tomassem decisGes em nome do Banco; (b) todas as decisdes e
implementag¢des decorrentes dos resultados dos trabalhos foram efetuadas por profissionais do Banco; e
(c) os trabalhos propostos ndo estiveram sujeitos aos procedimentos de auditoria das demonstragdes
financeiras do Banco. O auditor independente entregou declaragdo ao Banco Daycoval, nos termos do
artigo 32 da Instrugdo CVM n2 381/2003, consignando que, pelas razdes expostas acima, a prestagdo destes
servicos ndo afeta sua independéncia como auditor do Banco.
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Declaragdo da Diretoria

Em observéancia as disposi¢bes constantes da Instrugdo CVM n2 480/09, a Diretoria do Banco declara que
discutiu, reviu e concorda com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes, assim como
que reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012.

Agradecimentos

A Administragdo do Banco Daycoval S.A. agradece aos acionistas, clientes, fornecedores e a comunidade
financeira o indispensavel apoio e a confianga depositada, assim como aos nossos profissionais que
tornaram possivel tal desempenho.
Sdo Paulo, 18 de fevereiro de 2013

A Administragdo

Para mais informagGes sobre o desempenho do Banco Daycoval, acesse o enderego
www.daycoval.com.br/ri
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ANEXO IX

Demonstracdes Financeiras do Emissor relativas aos Exercicios Sociais findos em 31 de dezembro de 2011 ¢
2010 e respectivo relatorio dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragao
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Banco Daycoval S .A.

Demonstracées Financeiras
Referentes ao Exercicio Findo em

371 de Dezembro de 201717 e

Relatorio dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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Deloitte
Deloitte Touche Tohmatsu

Rua José Guerra, 127
04719-030 - Sao Paulo - SP
Brasil

Tel.: +55(11) 5186-1000

Fax: +55(11) 5186-2911
www deloitte.com br

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do
Banco Daycoval S.A.
Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas do Banco Daycoval S.A.
(“Banco”), suas controladas e entidades de propdsito especifico representadas por fundos de
investimento em direitos creditérios e multimercado (“Consolidado”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagées
do patriménio liquido (“Banco™) e dos fluxos de caixa para o semestre ¢ exercicio findos naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administra¢io sobre as demonstragdes financeiras

A Administragio do Banco ¢é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinidio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada ¢ executada com o objetivo de obter seguranga razoivel de que as
demonstrag3es financeiras estdo livres de distorgo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de
procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragSes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
Jjulgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdio relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragio e a adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficcia dos controles
internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagio das praticas contabeis
utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente Acesse www deloitte com/about para uma descricao detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro

© Deloitte Touche Tohmatsu Todos os direitos reservados
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Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, do Banco
Daycoval S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préaticas contibeis adotadas
no Brasil, aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes do valor adicionado, individual e consolidada, para o
semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo ¢ requerida pela
legislag@o societdria brasileira para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 13 de fevereiro de 2012

= l‘-
p\}/&,_(/ﬁfL fot /ky(—, . = c.—ﬁ_,_Lf]__

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Fraﬁcisco Antonio Maldonado Sant’Anna

Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 120424/0-8
© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2
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2/13/12 :: Servigos OnLine ::

CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO ESTADO DE SA0O PAULO
DECLARACAO DE HABILITACAO PROFISSIONAL - DHP ELETRONICA

O CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO ESTADO DE SAO PAULO DECLARA que o registro
identificado no presente documento encontra-se em situagdo REGULAR neste Regional, apto ao
exercicio da atividade contabil nesta data, de acordo com as suas prerrogativas profissionais,
conforme estabelecido no art. 25 e 26 do Decret )-Lei n.° 9.295/46,

Declaramos para os devidos fins e para guem interessar possa, sob as penas da Lei, especialmente,
das previses do art. 299 do Cédigo Penal Brasileiro que as informagdes constituem a expressdo da
verdade. Informamos também que a presente ndo guita nem invalida quaisquer débitos ou infragBes
que, posteriormente, venham a ser apurados contra o titular deste registro, bem como ndo atesta a
regularidade dos trabalhos técnicos elaborados pelo profissional de Contabilidade.

CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DE SAO PAULO

{(,.J”;E DECLARACAO DE HABILITAGAO PROFISSIONAL - DHP
‘\,0‘ ﬂ/’ SP/2012/90964303 1S5P120424/0-8 CONTADOR
Nome: FRANCISCO ANTONIO M SANT ANNA CPF: 033.431.508-51
¥
cnese Validade:
13/05/2012

Identificag&@o da pessoa juridica ou fisica da qual o profissional é responsavel:
Beneficidrio - Pessoa Juridica ou Fisica

Nome: Banco Daycoval S.A.
CPF/CNPJ: 62.232,889/0001-90
Finalidade: Relatério de Auditoria

Demonstragdes Financeiras - dezembro/2011
Orgéo Destino: Banco Daycoval S.A.

Confirme a existéncia deste documento emitido pelo profissional na pagina:

WWW,.crcsp.org.br

Numero de Controle: 8500.1582.2582.1088
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BANCO DAYCOVALS.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - RS)

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagbes no mercado aberto
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros
Aplicagdes em moedas estrangeiras

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira propria

Vinculados a operagdes compromissadas

Instrumentos financeiros derivativos

Recursos garantidores de provisdes técnicas
Relagdes interfinanceiras

Pagamentos e recebimentos a liquidar

Créditos vinculados-

Depésitos no Banco Central

Correspondentes
Operagdes de crédito

Operagdes de crédito - setor publico

Operagdes de crédito - setor privado

(Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa)
Outros créditos

Carteira de cdmbio

Rendas a receber

Prémios de seguros a receber

Negociagdo e intermediacdo de valores

Diversos

(Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa)
Outros valores e bens

Bens ndo de uso proprio

(Provisdo para desvalorizagdo de bens ndo de uso prdprio)

Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira prépria
Vinculados a operagbes compromissadas
Instrumentos financeiros derivativos
Vinculados a prestacdo de garantias
Recursos garantidores de provisdes técnicas
Operagdes de crédito
Operagdes de crédito - setor publico
Operagdes de crédito - setor privado
(Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa)
Outros créditos
Diversos
Outros valores e bens

Despesas antecipadas

PERMANENTE
Investimentos
Participagdes em controladas - no pais
Outros investimentos
Imobilizado de uso
Iméveis de uso
Outras imobilizagdes de uso
(Depreciagdes acumuladas)
Intangivel
Ativos intangiveis
(Amortizagdes acumuladas)

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Referéncia 2011 2010
Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
8.290.066 8.475.097 5.805.021 5.903.090
26.376 26.795 11.274 11.285
Nota 5 2.086.753 2.086.753 1.549.266 1.549.266
1.955.032 1.955.032 1.355.533 1.355.533
123.093 123.093 190.652 190.652
8.628 8.628 3.081 3.081
Notas 6 e 7.l.a) 70.847 152.401 271.604 248.117
63.925 123.265 241.955 198.793
- - 802 802
6.922 6.922 28.847 28.847
- 22.214 - 19.675
124.737 124.737 87.340 87.340
97 97 - -
107.941 107.941 76.218 76.218
16.699 16.699 11.122 11.122
4.678.630 4.776.489 3.278.544 3.394.521
Nota 8 14.629 14.629 8.522 8.522
Nota 8 4.801.834 4.907.208 3.388.345 3.513.541
Nota 9 (137.833) (145.348) (118.323) (127.542)
1.219.198 1.227.264 549.942 556.306
Nota 10.a) 435.823 435.823 209.850 209.850
9.467 10.431 3.185 3.981
Nota 18.a) - 535 - 495
Nota 7.1l.a) 159 159 744 744
Nota 10.b) 776.906 783.473 336.592 341.665
Nota 9 (3.157) (3.157) (429) (429)
Nota 11 83.525 80.658 57.051 56.255
25.892 25.892 25.192 25.192
(3.818) (3.818) (3.866) (3.866)
61.451 58.584 35.725 34.929
3.601.111 3.618.057 2.931.091 3.025.176
Nota 5 20.652 20.652 49.102 49.102
20.652 20.652 49.102 49.102
Notas 6 e 7.1l.a) 620.746 589.097 821.282 878.272
436.232 404.462 560.905 617.787
95.369 95.369 204.991 204.991
45.109 45.109 3.346 3.346
44.036 44.036 52.040 52.040
- 121 - 108
2.309.245 2.365.275 1.724.263 1.762.784
Nota 8 10.835 10.835 8.986 8.986
Nota 8 2.358.881 2414911 1.766.305 1.804.826
Nota 9 (60.471) (60.471) (51.028) (51.028)
568.149 568.414 297.845 297.845
Nota 10.b) 568.149 568.414 297.845 297.845
Nota 11 82.319 74.619 38.599 37.173
82.319 74.619 38.599 37.173
175.039 11.561 172.359 10.244
168.858 581 167.368 590
Nota 12 168.414 - 166.924 -
444 581 444 590
Nota 14 6.181 10.959 4.968 9.616
- 10.929 - 10.469
12.347 13.015 9.764 10.414
(6.166) (12.985) (4.796) (11.267)
- 21 23 38
- 21 279 294
- - (256) (256)
12.066.216 12.104.715 8.908.471 8.938.510

288



BANCO DAYCOVALS.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
Depositos
Depésitos a vista
Depésitos interfinanceiros
Depositos a prazo
Depositos em moeda estrangeira
Captagdes no mercado aberto
Carteira prépria
Carteira de terceiros
Recursos de aceites e emissdo de titulos
Letras de crédito do agronegécio
Letras financeiras
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior
Relagdes interfinanceiras
Recebimentos e pagamentos a liquidar
Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Empréstimos no exterior
Repasses do pais - institui¢des oficiais
BNDES
FINAME
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Provisdes técnicas de seguros
Outras obrigagdes
Cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Negociagdo e intermediagdo de valores
Diversas

NAO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depositos
Depésitos interfinanceiros
Depésitos a prazo
Recursos de aceites e emisséo de titulos
Letras de crédito do agronegécio
Letras financeiras
Obrigag&es por titulos e valores mobilidrios no exterior
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Empréstimos no pais
Empréstimos no exterior
Repasses do pais - instituigdes oficiais
BNDES
FINAME
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes
Fiscais e previdencidrias
Diversas

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social -
De domiciliados no pais
Reservas de reavaliagdo
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial -
titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda
Agdes em tesouraria

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Referéncia 2011 2010
Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
5.982.920 6.012.897 3.952.358 3.967.838
Nota 15 2.897.704 2.894.787 1.801.378 1.799.985
308.374 305.457 203.361 201.968
495.502 495.502 184.086 184.086
2.092.006 2.092.006 1.411.675 1.411.675
1.822 1.822 2.256 2.256
Nota 15 1.269.879 1.269.531 1.147.327 1.134.528
94.005 94.005 204.446 191.647
1.175.874 1.175.526 942.881 942.881
Nota 16 121.505 121.225 182.829 182.782
89.827 89.827 - -
3.633 3.633 - -
28.045 27.765 182.829 182.782
583 583 - -
583 583 - -
17.678 17.678 7.863 7.863
17.678 17.678 7.863 7.863
Nota 17 1.323.907 1.323.907 576.988 578.218
1.209.435 1.209.435 480.497 481.727
56.519 56.519 60.697 60.697
57.953 57.953 35.794 35.794
Nota 7.11.a) 29.782 29.782 20.696 20.696
29.782 29.782 20.696 20.696
Nota 18.b) - 22.207 - 19.531
321.882 333.197 215.277 224.235
5.908 5.908 2.476 2.476
Nota 19.a) 50.274 50.274 5.267 5.267
Nota 19.b) 49.047 49.712 37.348 37.555
Nota 19.c) 151.737 159.377 119.112 124.542
Nota 7.1l.a) 250 256 738 740
Nota 19.d) 64.666 67.670 50.336 53.655
4.116.729 4.124.558 3.169.710 3.185.892
Nota 15 1.717.911 1.647.221 1.461.732 1.393.879
8.365 8.365 14.758 14.758
1.709.546 1.638.856 1.446.974 1.379.121
Nota 16 1.382.177 1.371.332 487.237 484.726
521 521 - -
330.580 330.580 3.206 3.206
1.051.076 1.040.231 484.031 481.520
Nota 17 413.649 502.727 714.947 801.493
- 89.078 - 86.546
212.692 212.692 547.695 547.695
33.309 33.309 44.703 44.703
167.648 167.648 122.549 122.549
Nota 7.1L.a) 13.117 13.117 66.341 66.341
13.117 13.117 66.341 66.341
589.875 590.161 439.453 439.453
Nota 19.c) 581.686 581.972 429.731 429.731
Nota 19.d) 8.189 8.189 9.722 9.722
14.140 14.200 6.361 6.361
- 633 - 599
1.952.427 1.952.427 1.780.042 1.777.820
1.359.143 1.359.143 1.359.143 1.359.143
Nota 22.f) 1.313 1.313 1.441 1.441
Nota 22.f) 599.605 599.605 427.002 424.780
(1.840) (1.840) 356 356
(5.794) (5.794) (7.900) (7.900)
12.066.216 12.104.715 8.908.471 8.938.510
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BANCO DAYCOVAL S.A.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operagdes de crédito

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operagdes de captagdo no mercado
Operagdes de empréstimos e repasses
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas de prestagdo de servigos
Resultado de operagdes com seguros
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributdrias
Resultado de participagdes em controladas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribui¢do social
Ativo fiscal diferido

PARTICIPAGOES NO RESULTADO

PARTICIPACAO DE MINORITARIOS
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO
Quantidade de agdes

Lucro liquido por agdo no fim do semestre / exercicio - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Referéncia 29 semestre de 2011 2011 2010

Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
1.296.011 1.311.570 1.895.689 1.923.903 1.225.975 1.260.160

Nota 23.a) 782.540 798.390 1.397.441 1.427.704 944.734 980.704
Nota 23.b) 201.901 201.610 373.646 371.597 328.327 326.525
Nota 23.c) 223.301 223.301 21.930 21.930 (67.282) (67.265)
Nota 23.d) 88.269 88.269 102.672 102.672 20.196 20.196
(875.434) (882.506)  (1.288.306)  (1.299.488) (689.524) (708.558)
Nota 23.e) (567.666) (567.666) (872.585) (868.298) (498.205) (493.868)
Nota 23.f) (215.353) (222.425) (243.805) (259.274) (44.070) (67.441)
Nota 9 (92.415) (92.415) (171.916) (171.916) (147.249) (147.249)
420.577 429.064 607.383 624.415 536.451 551.602
(146.571) (150.788) (147.551) (156.646) (114.706) (127.406)

29.887 35.245 51.677 62.019 30.745 35.735

Nota 18.d) - 1.332 - 3.085 - 2.894
Nota 23.g) (70.676) (76.530) (122.974) (134.058) (90.218) (94.304)
Nota 23.h) (102.391) (104.715) (177.510) (183.499) (110.011) (114.598)
Nota 23.i) (28.636) (30.557) (51.467) (55.551) (41.352) (42.939)
2.539 - 990 - 8.477 -

Nota 23.j) 64.737 70.470 238.128 244271 149.577 150.950
Nota 23.k) (42.031) (46.033) (86.395) (92.913) (61.924) (65.144)
274.006 278.276 459.832 467.769 421.745 424.196

(4.557) (4.552) (7.217) (7.198) (9.733) (9.756)

269.449 273.724 452.615 460.571 412.012 414.440

Nota 20.a) (64.365) (67.520) (115.717) (122.088) (105.930) (110.151)
(36.678) (38.930) (85.349) (89.892) (67.176) (70.165)

(23.066) (23.969) (52.478) (54.306) (41.242) (42.474)

(4.621) (4.621) 22.110 22.110 2.488 2.488

Nota 25.1 (18.672) (19.769) (31.838) (33.375) (29.165) (29.555)
- (23) - (48) - (39)

186.412 186.412 305.060 305.060 276.917 274.695

Nota 22.b) 215.704.049 215.704.049 215.704.049 215.704.049 215.478.453 215.478.453

0,86 0,86 1,41 1,41 1,29 1,27
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BANCO DAYCOVALSS.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO
Ajustes de reconciliagdo entre o lucro liquido do semestre / exercicio e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Depreciagdes e amortizagdes
Impostos diferidos
Provisdo para contingéncias
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para perdas em outros valores e bens
Resultado de participagdes em controladas e coligadas
TOTAL DOS AJUSTES DE RECONCILIAGAO

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE / EXERCICIO

VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES
(Aumento) Redugdo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos
Aumento em relagdes interfinanceiras e interdependéncias
Aumento em operagdes de crédito
Aumento em outros créditos
Aumento em outros valores e bens
Aumento em depdsitos
Redugdo em captagdes no mercado aberto
Aumento em recursos de aceites cambiais e emissdo de titulos
Aumento em obrigagdes por empréstimos e repasses
Aumento em outras obriga¢des
Aumento em resultados de exercicios futuros
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE
(APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienagdo de imobilizado de uso
Aumento de capital em controladas
Aquisi¢do de imobilizado de uso
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros sobre capital proprio/dividendos pagos
Aquisicdo / alienagdo de agdes de emissdo prépria
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre / exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do semestre / exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

29 semestre de 2011 2011 2010
Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
186.412 186.412 305.060 305.060 276.917 274.695
798 1.019 1.523 1.972 1.386 1.902
4621 4621 (22.110) (22.110) (2.488) (2.488)
56.447 56.447 139.933 139.933 91.447 91.447
93.025 93.025 169.188 169.188 147.822 147.822
(610) (610) 2.728 2.728 (573) (573)
860 860 (48) (48) (914) (914)
(2.539) - (990) - (8.477) -
152.602 155.362 290.224 291.663 228.203 237.196
339.014 341.774 595.284 596.723 505.120 511.891
(559.633) (565.455) (3.521) (3.313) (967.561) (1.075.845)
223.259 223.259 222.183 222.181 (175.641) (175.641)
57.851 62.745 340.551 324.149 (156.109) (199.416)
(25.697) (25.697) (26.999) (26.999) (65.613) (65.613)
(1.295.243) (1.335.273)  (2.155.344) (2.151.776)  (1.862.717) (1.840.542)
(632.532) (636.548) (909.970) (911.581) (381.710) (385.673)
(34.197) (29.266) (70.146) (61.801) (13.812) (11.589)
404.987 401.601 1.352.505 1.348.144 872.265 812.035
(26.058) (26.059) (110.441) (97.642) (41.245) (52.435)
396.578 396.474 833.616 825.154 293.984 294.048
320.832 350.234 445,551 446.992 538.380 504.143
49.741 52.229 67.194 72.026 23.302 43.483
846 846 7.779 7.840 1.355 1.355
(220.619) (223.681) 591.763 593.410 (462.441) (563.954)
63 109 134 299 543 566
- - - - (100.000) -
(1.404) (2.000) (2.814) (3.870) (1.195) (1.195)
(1.341) (1.891) (2.680) (3.571) (100.652) (629)
(39.445) (39.445) (92.268) (92.268) (168.230) (168.230)
1.906 1.906 2.106 2.106 6.633 6.633
(37.539) (37.539) (90.162) (90.162) (161.597) (161.597)
(259.499) (263.111) 498.921 499.677 (724.690) (726.180)
1.196.934 1.201.313 438.514 438.525 1.163.204 1.164.705
937.435 938.202 937.435 938.202 438514 438.525
(259.499) (263.111) 498.921 499.677 (724.690) (726.180)
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO - DVA

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

RECEITAS

Receitas da intermediagdo financeira
Receitas de prestagdo de servigos

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Outras

DESPESAS
Despesas da intermediagdo financeira

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Materiais, energia e outros insumos
Servigos de terceiros
Recuperagdo de valores ativos

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO

VALOR ADICIONADO LIQUIDO
PRODUZIDO PELO BANCO / CONSOLIDADO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Resultado de equivaléncia patrimonial
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DE VALOR ADICIONADO
PESSOAL

Remuneragdo direta
Beneficios
FGTS

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES

Federais
Estaduais
Municipais

REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Aluguéis

REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS
Juros sobre o capital préprio
Dividendos
Lucros retidos do semestre / exercicio

PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS NAO CONTROLADORES

22 semestre de 2011 2011 2010

Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
1.274.823 1.299.183 1.961.459 2.003.120 1.212.690 1.252.889
1.296.011 1.311.570 1.895.689 1.923.903 1.225.975 1.260.160
29.887 35.245 51.677 62.019 30.745 35.735
(92.415) (92.415) (171.916) (171.916) (147.249) (147.249)
41.340 44.783 186.009 189.114 103.219 104.243
(783.019) (790.091)  (1.116.390)  (1.127.572) (542.275) (561.309)
(783.019) (790.091)  (1.116.390)  (1.127.572) (542.275) (561.309)
(95.824) (96.826) (165.618) (169.073) (100.804) (104.555)
(22.967) (25.481) (39.242) (44.199) (23.939) (26.362)
(72.900) (71.388) (126.436) (124.934) (76.875) (78.203)
43 43 60 60 10 10
395.980 412.266 679.451 706.475 569.611 587.025
(798) (1.019) (1.523) (1.972) (1.386) (1.902)
395.182 411.247 677.928 704.503 568.225 585.123
2.539 - 990 - 8.477 -
2.539 - 990 - 8.477 -
397.721 411.247 678.918 704.503 576.702 585.123
397.721 411.247 678.918 704.503 576.702 585.123
80.980 86.961 136.474 147.268 104.393 108.268
49.544 53.152 82.936 89.783 60.286 63.006
29.087 31.194 49.209 52.650 40.687 41.675
2.349 2.615 4.329 4.835 3.420 3.587
124.603 131.023 227.076 239.733 187.579 193.991
122.321 128.226 222.715 234.246 184.575 190.707
509 510 933 942 809 822
1.773 2.287 3.428 4.545 2.195 2.462
5.726 6.828 10.308 12.394 7.813 8.130
5.726 6.828 10.308 12.394 7.813 8.130
186.412 186.412 305.060 305.060 276.917 274.695
79.113 79.113 104.912 104.912 96.528 96.528
32.140 32.140 32.140 32.140 - -
75.159 75.159 168.008 168.008 180.389 178.167

- 23 - 48 - 39

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais — RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Daycoval S.A. (“Banco”), é uma sociedade anOnima de capital aberto, que estd organizado
sob a forma de Banco Mudltiplo, autorizado a operar com as carteiras comercial, de cambio, de
investimento e de crédito e financiamento e por meio de suas subsidiarias diretas e indiretas, atua
também na administragdo de recursos de terceiros, seguro de vida e previdéncia e prestagdo de
servicos. As operagOes sdao conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do
Conglomerado Daycoval, atuando no mercado de forma integrada.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco, incluindo sua dependéncia no exterior, e as demonstragbes
financeiras consolidadas (“Consolidado”) foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contadbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei
n? 6.404/76, e as alteragdes introduzidas pela Lei n2 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, para o registro
contabil das operacdes, associadas, quando aplicdvel, as normas e instru¢des do Conselho Monetario
Nacional - CMN, do Banco Central do Brasil - BACEN e do Plano Contdbil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as nhormas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o
Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional, aprovados pela CVM, porém nem todos homologados pelo
BACEN. Desta forma o Banco, na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 — Redugdo ao valor recuperavel de ativos — homologado pela Resolugdo BACEN
n2 3.566/08;

b) CPC 03 — Demonstrac¢des do fluxo de caixa — homologado pela Resolugdo BACEN n® 3.604/08;
c) CPC 05 - Divulgagdo de partes relacionadas — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.750/09;

d) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em ag¢Bes — homologado pela Resolucdo BACEN n2 3.989/11,
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

e) CPC 23 — Politicas contdbeis, mudanga de estimativa e retificacdo de erro — homologado pela
Resolucdo BACEN n2 4.007/11, aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

f) CPC 24 - Evento subsequente — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.973/11; e

g) CPC 25 — ProvisGes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugdo
BACEN n2 3.823/09.

10
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Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos das contas patrimoniais ativas e passivas e os
resultados oriundos das transa¢des entre o Banco, sua dependéncia no exterior, suas controladas
diretas e indiretas e entidades de propdsito especifico, representadas por fundo de investimento em
direitos creditérios e fundo de investimento multimercado foram eliminados, bem como foram
destacadas as parcelas do lucro liquido e do patriménio liquido referentes as participagdes dos
acionistas minoritdrios. As demonstragGes financeiras da dependéncia e da controlada indireta no
exterior, tiveram seus critérios contdbeis adaptados as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo BACEN, e convertidas para reais.

A conciliagdo do patrimonio liquido do Banco Daycoval com os correspondentes patrimonio liquido e
lucro liquido do Consolidado, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, é
demonstrada como segue:

Patriménio Lucro liquido
liquido do exercicio
2011 2010 2011 2010
Conforme demonstragées contabeis individuais 1.952.427 1.780.042 305.060 276.917
Receitas de prestagdo de servigos
de intermediagdo financeira - (2.222) - (2.222)
Conforme demonstragdes contabeis Consolidadas 1.952.427 1.777.820 305.060 274.695

As demonstragdes financeiras consolidadas, abrangem o Banco, sua dependéncia no exterior, suas
controladas diretas e indiretas e entidades de propdsito especifico apresentadas a seguir:

% - Participagdo

2011 2010
Atividade Financeira - Dependéncia no Exterior
Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch 100,00 100,00
Atividade de Seguros e Previdéncia Complementar
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Dayprev”) 97,00 97,00
Nao Financeiras
ACS ParticipagGes Ltda. (“ACS”) 99,99 99,99
Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda. 99,99 99,99
IFP Promotora de Servigos de Intermediagdo Financeira Ltda. (“IFP”) 99,99 99,99
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (“SCC”) 99,99 99,99
Treetop Investments Ltd. (“Treetop”) 99,99 99,99
Entidades de Propdsito Especifico (EPE)
Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC”) (1) 100,00 100,00
Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado (“Daycoval Classic”) 13,08 94,85

(1) O percentual de participagdo refere-se a totalidade das cotas subordinadas, mantidas pelo Banco, junto ao Daycoval
Veiculos FIDC.
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2.a)

Consolidagdo do Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC”)

No processo de consolidagdo do Daycoval Veiculos FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de
direitos creditérios e da provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa foram
incorporados a carteira de operagGes de crédito do Banco, com o correspondente registro do
financiamento, na rubrica de “ObrigacGes por empréstimos e repasses - Empréstimos no pais”,
deduzido do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
representado pelas cotas subordinadas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Veiculos FIDC.

Adicionalmente, foram registradas na rubrica de “OperacGes de crédito”, nas demonstragdes
do resultado, as rendas oriundas dos direitos creditdrios apropriados pelo Daycoval Veiculos
FIDC, como também o custo do financiamento, oriundos da remunerag¢do das cotas seniores,
na rubrica de “Obrigagdes por empréstimos e repasses”. A receita auferida pelo Banco
referente a valorizagao de suas cotas mantidas junto ao Daycoval Veiculos FIDC, originalmente
registrada na rubrica de “Resultado com titulos e valores mobilidrios”, foi reclassificada para a
rubrica de “OperagGes de crédito”, com o objetivo de refletir, nas demonstragdes financeiras
consolidadas, a esséncia desta operagao.

Conforme previsto no Oficio-Circular CVM/SNC-SEP n2 01/07, de 14 de fevereiro de 2007, a
Administragdo do Banco adicionou os saldos de recebiveis e de provisdo para operagdes de
crédito de liquidagdo duvidosa as suas demonstragOes financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2011 e de 2010, pois considera sob sua responsabilidade o controle
(recebimento, repasse e cobranga) sobre os recebiveis cedidos ao Daycoval Veiculos FIDC, o
que representa na esséncia, o fornecimento de garantias aos investidores do Fundo em
relagdo aos recebimentos destes recebiveis.

Destacam-se, a seguir, as principais informag¢des referentes ao Daycoval Veiculos FIDC,
conforme requerido para divulgagdo na Instrugdo CVM n2 408/05:

. Caracteristicas do Daycoval Veiculos FIDC:

Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
tendo sido constituido sob a forma de condominio fechado destinado a investidores
qualificados nos termos da regulamenta¢do em vigor. O Daycoval Veiculos FIDC iniciou
suas operagoes em 11 de agosto de 2008, com prazo determinado de duragdo de 10
anos contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas Seniores da 12 série do
Fundo.

Il.  Denominagdo, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Veiculos
FIDC:

O objetivo do Daycoval Veiculos FIDC é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas
cotas por meio da aplicagdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditorios do segmento financeiro, celebrados entre o Banco (Cedente) e seus clientes.
Estes direitos creditérios serdo oriundos de financiamento de veiculos.
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O Daycoval Veiculos FIDC buscard, mas ndo garantird, atingir rentabilidade no médio e
longo prazos, equivalente a 113% (cento e treze por cento) da taxa DI (depdsito
interbancario). Este “benchmark” aplica-se as Cotas Seniores, sendo que ndo ha
“benchmark” predeterminado para as Cotas Subordinadas.

Ill.  Participagdo no patriménio liquido e nos resultados do Daycoval Veiculos FIDC:

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n2 356, com redagdo
dada pela Instrugao CVM n2 393, o Daycoval Veiculos FIDC deve manter relagdo minima
entre o valor das cotas seniores e o de seu patrimonio liquido, sendo que esta relagao
sera apurada diariamente e acessivel aos cotistas mensalmente.

No quadro a seguir, estdo demonstradas as relagdes minimas entre o valor das cotas
seniores e subordinadas em relagdo ao patrimonio liquido do Daycoval Veiculos FIDC,

quais sejam:
% em relagcdo ao
patrimonio liquido (1)
Cotas seniores 74,00
Cotas subordinadas 26,00

(1) Conforme Capitulo 11, inciso 12 do Regulamento do Fundo.

IV. Natureza do envolvimento do Banco com o Daycoval Veiculos FIDC e tipo de exposigéo a
perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento:

A verificagdo do enquadramento dos direitos creditérios as condi¢Ges de cessao &, na
forma do contrato de cessdo, de responsabilidade exclusiva do Banco, sem prejuizo do
direito do cessionario, Daycoval Veiculos FIDC, diretamente ou por intermédio de
terceiros.

V. Montante e natureza dos créditos, obrigagdes, entre o Banco e o Daycoval Veiculos
FIDC, ativos transferidos pelo Banco e direitos de uso sobre ativos do Daycoval Veiculos
FIDC:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o Banco cedeu ao
Daycoval Veiculos FIDC, sem coobrigacdo, os seguintes montantes em operagdes de
financiamento de veiculos:

2011 2010

Cessoes de crédito 140.243 119.710

As cessOes de crédito realizadas entre o Banco e o Daycoval Veiculos FIDC, ndo geraram
resultados para o Banco.

13
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VI.

Adicionalmente, por conta da manuten¢do de aplicagdo em cotas subordinadas no
Daycoval Veiculos FIDC, o Banco reconheceu contabilmente, durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, na rubrica de “Resultado com titulos e valores
mobilidrios”, o seguinte resultado da variagdo dessas cotas:

2011 2010

Resultado da variagdo das cotas subordinadas 14.807 12.709

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o Daycoval Veiculos FIDC apresentava a seguinte
situagdo patrimonial:

VIL.

VIII.

2011 2010
Ativo
Disponibilidades 743 779
AplicagGes interfinanceiras de liquidez 41.432 9.511
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 13.934 6.640
Titulos publicos federais 13.934 6.616
Instrumentos financeiros derivativos - 24
Operagoes de crédito 153.888 154.498
Direitos creditdrios 161.403 163.717
(-) Provisdo para perdas com direitos creditérios (7.515) (9.219)
Outros valores e bens 33 -
Outros créditos 2 -
Total do ativo 210.032 171.428
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos - 429
Outras obriga¢des 49 41
Patrimonio liquido 209.983 170.958
Cotas seniores 145.174 103.007
Cotas subordinadas 64.809 67.951
Total do passivo 210.032 171.428

Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor dos FIDC:

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em
favor do FIDC ou de seus cotistas.

Identificagdo do beneficidrio principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades
do FIDC:

O Banco é o detentor da totalidade das cotas subordinadas do FIDC, sendo as cotas
seniores pertencentes a investidores qualificados.
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2.b)

Informagdes sobre o Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado — Crédito Privado
(“Daycoval Classic”)

No processo de consolidagdo do Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado (“Daycoval Classic”), o saldo da carteira de titulos e valores mobilidrios foi
incorporado a respectiva carteira do Banco, em contrapartida a eliminagdo do saldo de
aplicagdo em cotas de fundos de investimento, representado pelas cotas mantidas pelo Banco
junto ao Daycoval Classic.

O resultado apurado com a rentabilidade da cota do Daycoval Classic, foi mantido na mesma
rubrica originalmente registrado (“Rendas com titulos e valores mobilidrios”), ndo sendo
necessaria sua reclassificacdo.

Destacam-se, a seguir, as principais informagbes referentes ao Daycoval Classic, conforme
requerido para divulgagdo pela Instrugdo CVM n2 408/05:

I Caracteristicas do Daycoval Classic:

Administrado pela Daycoval Asset Management Administracdo de Recursos Ltda., tendo
sido constituido sob a forma de condominio aberto. O Daycoval Classic, iniciou suas
atividades em 28 de abril de 2009, com prazo indeterminado de duragdo.

Il.  Denominagdo, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Classic:

O objetivo do Daycoval Classic é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas
por meio da aplicagdo preponderante dos recursos em titulos e valores mobilidrios de
renda fixa, de baixo, médio e alto risco de crédito e que proporcionem a exposi¢do de
sua carteira de investimentos as oscilacdes de taxas de juros e/ou indices de precos
domeésticos, conforme previsto em seu regulamento.

Il Participagdo no patriménio liquido e nos resultados do Daycoval Classic:

O Banco tem sua participagdo relacionada a quantidade de cotas possuidas do
patrimdnio liquido do Daycoval Classic.

IV. Natureza do envolvimento do Banco com Daycoval Classic e tipo de exposi¢do a perdas,
se houver, decorrentes desse envolvimento:

A carteira de investimentos do Daycoval Classic esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou
cotagdes do mercado, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e
cotagdes inerentes aos seus ativos, valores mobilidrios e modalidades operacionais, o
que pode acarretar perda patrimonial ao Daycoval Classic e aos cotistas ou até mesmo
patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas serdo chamados para aportes
adicionais de recursos para cobrir seus prejuizos, mediante solicitacdo do Administrador.
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VI.

VII.

VIIL.

Resultado da variagdo das cotas mantidas no Daycoval Classic:

Por conta da manutencdo de aplicacdo em cotas do Daycoval Classic, o Banco
reconheceu contabilmente, durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e
de 2010, na rubrica de “Resultado com titulos e valores mobilidrios”, o seguinte
resultado da variagdo dessas cotas:

2011 2010

Resultado da variagdo das cotas de investimento 12.952 23.419

Em 31 dezembro de 2011 e de 2010, o Daycoval Classic apresentava a seguinte situagao
patrimonial:

2011 2010
Ativo
Disponibilidades 5 1
AplicagGes interfinanceiras de liquidez 2.660 13.382
Titulos e valores mobiliarios 151.337 199.241
Outros valores 1 1
Total do ativo 154.003 212.625
Passivo
Outras obrigagdes 135 31
Patrimonio liquido 153.868 212.594
Cotas de investimento 127.743 177.550
Resultado acumulado 26.125 35.044
Total do passivo 154.003 212.625

Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do Daycoval Classic:

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em
favor do Daycoval Classic ou de seus demais cotistas.

Identificagdo do beneficidrio principal ou grupo de beneficidrios principais das atividades
do Daycoval Classic:

O Banco é o detentor de parte do total de cotas do patrimonio liquido do Daycoval
Classic.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras sdo as
seguintes:

a)

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia. As operagGes com taxas prefixadas
sdo registradas pelo valor final, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes
com o exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operagGes com taxas pos-
fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco.
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b)

c)

d)

e)

As aplicagGes interfinanceiras de liquidez e os demais direitos, exceto os titulos e valores
mobilidrios e os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo custo de
aquisicdo, acrescido de variagdes monetdrias, cambiais e juros contratados. Quando o valor de
realizagdo de um determinado ativo for inferior ao valor registrado contabilmente, é registrada
provisdo para ajuste deste ativo ao seu respectivo valor de realizagdo.

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolu¢do n2 3.604/08, do Banco Central do
Brasil, sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituigdes financeiras, incluidos
na rubrica de disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobilidrios classificados na carteira Livre, com prazo total de aplicagdo em até 90 dias, sendo o
risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.

Os titulos e valores mobiliarios estdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos sendo: (i) os titulos de renda fixa, atualizados com base na taxa de
remuneragdo e em razdo da fluéncia dos prazos de seus respectivos vencimentos; (ii) as agoes,
atualizadas com base na cotagdo média informada por Bolsa de Valores onde sdo mais
negociadas; e (iii) as aplicagdes em fundos de investimento, atualizadas com base no valor da
cota divulgado por seus respectivos administradores.

Os titulos e valores mobiliarios estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN
n2 3.068/01 podendo ser classificados nas seguintes categorias:

e Titulos para negociagdo - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de
serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado.

e Titulos disponiveis para venda - sdo os titulos e valores mobilidrios os quais ndo foram
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e que a
Administracdo ndo tem intengdo de manté-los até o vencimento. Os ajustes ao valor de
mercado (ganhos e perdas ndo realizados) sdo registrados em conta destacada do
patrimonio liquido, deduzidos dos efeitos tributdrios. Esses ganhos e perdas ndo realizados
sdo reconhecidos no resultado quando efetivamente realizados.

e Titulos mantidos até o vencimento - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com a
intencdo e capacidade financeira para manutencdo em carteira até a data de seus
respectivos vencimentos e sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

As bonificagGes oriundas das aplicagdes em agdes de companhias abertas sdo registradas na
carteira de titulos e valores mobilidrios apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdo
do valor dos investimentos, quando as agdes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na
bolsa de valores.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio, oriundos das aplicacbes em agbes de
companhias abertas, sdo contabilizados em receita quando as ac¢des correspondentes sdo
consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacées com opgdes, a termo,
de mercado futuro e de “swap”, e sdo contabilizados de acordo com a Circular BACEN
n2 3.082/02, que prevé a adogdo dos seguintes critérios:

e Operagdes com opgbes - 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados ao valor de
mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou no passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opg¢do e contabilizado como redugdo ou
aumento do custo do ativo objeto das opgdes, pelo seu efetivo exercicio, ou como receita
ou despesa no caso de ndo exercicio.
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f)

g)

h)

e Operag0es de futuro - os valores dos ajustes didrios sdo registrados ao valor de mercado na
rubrica de “Negociacdo e intermediacdo de valores” no ativo ou no passivo e apropriado
diariamente ao resultado como receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

e Operagdes de “swap” e termo de moeda (“NDF”) - o diferencial a receber ou a pagar é
contabilizado ao valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no
ativo ou no passivo, respectivamente e apropriado ao resultado como receita (quando
ganhos) ou despesa (quando perdas).

e Operagdes a termo de mercadorias - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido
da diferenca entre esse valor e o prego a vista do bem ou direito, ajustado ao valor de
mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razdo da fluéncia dos prazos de
vencimento dos contratos.

As operagBes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas a valor de mercado,
contabilizando-se sua valorizagdo ou desvalorizagdo conforme segue:

e Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge” - em conta de receita
ou despesa, no resultado.

e Instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” - sdo classificados como
“hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da
exposi¢do a variagdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou
desvalorizagdo é contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variagdo no fluxo de caixa futuro
estimado, sendo a parcela efetiva destinada a esta compensagdo contabilizada em contrapartida
a conta destacada do patriménio liquido, deduzida dos efeitos tributarios e qualquer outra
variacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado.

As operagoes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto
ao nivel de risco, levando-se em consideragdo as experiéncias anteriores com os tomadores de
recursos, a avaliacdo dos riscos desses tomadores e seus garantidores, a conjuntura econémica
e os riscos especificos e globais da carteira, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugdo CMN n? 2.682/99 editada pelo BACEN, que requer a andlise periddica da carteira e
sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo - perda).

Ainda conforme a Resolucgdo n2 2.682/99, as operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de classificagdo de risco, tém sua receita reconhecida somente
guando efetivamente recebida e as operagdes classificadas como nivel “H”, permanecem nessa
classificagdo por 180 dias, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e passam a ser
controladas em contas de compensagdo, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operagdes de cambio sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os
rendimentos e as variagdes cambiais (em base “pro-rata” dia) auferidas e a provisdo para outros
créditos de liquidagdo duvidosa, nos termos da Resolugdo CMN n2 2.682/99, quando aplicavel.

Os prémios de seguros, sdo apropriados ao resultado quando da vigéncia das respectivas
apdlices e faturas de seguro, e diferidos para apropriagdo, em bases lineares, no decorrer do
prazo de vigéncia das apdlices, pelo periodo de cobertura do risco, mediante constituicdo e
reversdao da provisdo de prémios ndo ganhos e da despesa de comercializagdo diferida.
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m)

n)

o)

p)

q)

As despesas antecipadas referentes as comissdes pagas a terceiros sdo controladas por contrato
e contabilizadas em contas patrimoniais ativas na rubrica de “Despesas antecipadas”. A
apropriacdo dessas despesas ao resultado, na rubrica de “Outras despesas administrativas”, é
efetuada “pro-rata temporis” de acordo com o prazo de vigéncia dos respectivos contratos ou
em sua totalidade quando ocorrer liquidagao antecipada destes mesmos contratos.

As participagbes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e aplicado a todas as coligadas em que o Banco tenha influéncia significativa.
Entende-se por influéncia significativa, a participagdo de 20% ou mais do capital votante.

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perda,
quando aplicavel.

Os bens e direitos, classificados no imobilizado de uso, sdo registrados pelo custo de aquisicdo,
exceto quanto aos imoveis de uso de empresa controlada, os quais sdo registrados por seu valor
de custo de aquisicdo, acrescido dos valores referentes a reavaliagdo a valor de mercado. As
depreciagdes sdo calculadas pelo método linear as taxas anuais, mencionadas na nota n2 14,
que levam em consideragao a vida util-econdmica dos bens.

O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos
destinados a manutengao das atividades do Banco e de suas controladas ou exercidos com tal
finalidade e, aqueles com vida util definida, sdo amortizados linearmente durante o periodo
estimado do beneficio econémico do bem.

A redugdo do valor recuperdvel dos ativos nao financeiros (“impairment”) é reconhecida como
perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado
contabilmente for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. Uma unidade
geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de “Outros valores
e bens” e de “Outros créditos - créditos tributarios”, sdo objeto de revisao periddica, no minimo
anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor recuperdvel ou de
realizacdo destes ativos. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 ndo existem indicios de redugao
do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros.

As obrigacGes, os encargos e os riscos conhecidos ou calculdveis, inclusive encargos tributarios
calculados com base no resultado, sdo demonstrados pelo valor atualizado até a data do
balango. As obrigacGes em moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda nacional pelas taxas
de cadmbio em vigor na data do balango, divulgadas pelo BACEN, e as obriga¢Oes sujeitas a
atualizagGes monetdrias sdo demonstradas pelo valor atualizado até a data do balango, sendo as
obrigacOes objeto de “hedge” ajustadas ao seu valor de mercado.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10%, quando aplicavel. A contribuigdo social é apurada sobre o lucro ajustado na forma da
legislagdo em vigor a aliquota de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidos sobre adi¢es
e exclusdes temporarias e com base na legislagdo vigente a data de sua constituicdo. A
realizacdo destes créditos tributarios ocorrerd quando da efetiva utilizagdo e/ou reversdo dos
valores sobre os quais foram constituidos.
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r)

s)

t)

u)

v)

Provisdes técnicas de seguros - as provisdes técnicas sdo calculadas de acordo com as notas
técnicas aprovadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n? 162, de 26 de
dezembro de 2006, do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e alteragbes promovidas
pela Resolugdo n2 181, de 19 de dezembro de 2007, do CNSP, como segue:

e Provisdo de sinistros a liquidar - constituida com base nas notificagdes de sinistros, em valor
suficiente para fazer face aos compromissos futuros, em discussdes judiciais, onde o valor é
determinado por peritos reguladores e assessores juridicos que efetuam as avaliagdes com
base na importancia segurada e nas regulagBes técnicas, levando-se em conta a
probabilidade de resultado desfavoravel para a Seguradora.

e Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados - IBNR - constituida em funcdo do
montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira e ndo avisados.

Ativos e passivos contingentes e obrigac¢des legais, fiscais e previdenciarias:

Os ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias, sdo reconhecidos,
mensurados e divulgados, da seguinte forma:

e Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragGes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos.

e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgacgdo.

e ObrigacOes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a demandas judiciais onde estdo
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢des. O
montante discutido é quantificado, provisionado e atualizado mensalmente.

O lucro por agdo é calculado com base nas quantidades de a¢des do capital social integralizado
nas datas das demonstragdes financeiras.

Uso de estimativas contdbeis - A preparacdo das demonstragdes financeiras exige que a
Administragdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que
afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e
outras transagbes, tais como: (i) as taxas de depreciagdo dos itens do ativo imobilizado;
(ii) amortizagGes de ativos intangiveis; e (iii) provisGes necessarias para absorver eventuais riscos
decorrentes dos passivos contingentes. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e
passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base
nessas estimativas.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos pré-fixados sdo ajustados a valor presente pela
existéncia das contas retificadoras de rendas e despesas a apropriar, que ajustam esses
instrumentos aos valores que seriam obtidos em sua realizagdo como se fossem operagdes a
vista, bem como para os instrumentos financeiros pds-fixados, que sdo realizados pelo seu valor
a vista e sdo periodicamente atualizados por suas respectivas taxas.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
Disponibilidades 26.376 11.274 26.795 11.285
AplicagGes no mercado aberto (1) 779.158  412.652  779.506  412.652
AplicagBes em depdsitos interfinanceiros (2) 123.093 - 123.093 -
AplicagBes em moedas estrangeiras (2) 8.628 - 8.628 -
Titulos e valores mobiliarios — livres 180 14.588 180 14.588
Total de caixa e equivalentes de caixa 937.435 438.514 938.202 438.525

(1) As aplicagbes no mercado aberto consideradas para compor o total de “Caixa e equivalentes de caixa”,
estdo apresentadas de forma liquida do montante registrado na rubrica de “Captagdes no mercado aberto —
carteira de terceiros” que, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, montam respectivamente RS1.175.874 e
R5942.881, para o Banco, e R51.175.526 e R$942.881 para o Consolidado.

(2) Referem-se as aplicagées em depdsitos interfinanceiros e em moedas estrangeiras com vencimento em até
90 dias.

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Banco e Consolidado)

As aplicagGes interfinanceiras de liquidez estdo representadas da seguinte forma:

2011 2010

Aplicagdes em Vencimento Valor Vencimento Valor

Mercado aberto até 1 dia util 1.955.032 até 1 dia atil 1.355.533
até margo de até marco de
Depésitos interfinanceiros 2015 143.745 2015 239.754
Moedas estrangeiras até 1 dia util 8.628 até 1 dia atil 3.081
Total 2.107.405 1.598.368
6.  TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Composigdo por categoria e tipo:
Banco
2011 2010

Custo Valor de Custo Valor de
Titulos disponiveis para venda atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Carteira propria 502.804 500.157 802.205 802.860
Letras do tesouro nacional - LTN 309.859 307.852 37.385 37.216
Letras financeiras do tesouro - LFT 22.983 22.982 57.113 57.113
Notas do tesouro nacional - NTN 24.332 24.816 340.750 338.312
Titulos e valores mobilidrios no exterior 28.793 27.891 73.144 75.991
Cotas de fundo de investimento 114.912 114.912 291.973 291.973
AcGes de companhias abertas 1.925 1.704 1.840 2.255
Vinculados a compromissos de recompra 95.991 95.369 206.450 205.793
Letras do tesouro nacional - LTN 95.991 95.369 98.947 98.166
Letras financeiras do tesouro - LFT - - 86.457 86.457
Notas do tesouro nacional - NTN - - 21.046 21.170
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Banco
2011 2010

Custo Valor de Custo Valor de
Titulos disponiveis para venda atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Vinculados a prestagdo de garantias (2) 44.009 44.036 52.040 52.040
Letras financeiras do tesouro - LFT 42.957 42.954 52.040 52.040
Notas do tesouro nacional - NTN 1.052 1.082 - -
Total de titulos e valores mobilidrios 642.804 639.562  1.060.695 1.060.693

Consolidado
2011 2010
Custo Valor de Custo Valor de

atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)

Titulos para negociacdo
Recursos garantidores de

provisdes técnicas (Nota 18.c)) 22.334 22.335 19.783 19.783
Letras financeiras do tesouro — LFT 120 121 108 108
Cotas de fundos de investimento 22.214 22.214 19.675 19.675

Titulos disponiveis para venda

Carteira propria 530.862 527.727 816.086 816.580
Letras do tesouro nacional —LTN 309.859 307.852 37.385 37.216
Letras financeiras do tesouro — LFT 45.501 45.503 82.119 82.118
Notas do tesouro nacional = NTN 24.331 24.816 340.750 338.312
Titulos e valores mobiliarios no exterior 38.979 36.921 92.590 95.436
Certificados de depdsitos bancérios — CDB 11.993 11.993 132.759 132.759
Recibos de depdsitos bancarios — RDB 338 346 3.688 3.688
Debéntures 422 422 10.349 10.349
Letras financeiras privadas 1.343 1.343 - -
Cotas de fundo de investimento 94.688 94.688 113.267 113.267
AcGes de companbhias abertas 3.408 3.843 3.179 3.435

Vinculados a compromissos de recompra 95.991 95.369 206.450 205.793
Letras do tesouro nacional —LTN 95.991 95.369 98.947 98.166
Letras financeiras do tesouro - LFT - - 86.457 86.457
Notas do tesouro nacional - NTN - - 21.046 21.170

Vinculados a prestacdo de garantias (2) 44.009 44.036 52.040 52.040
Letras financeiras do tesouro — LFT 42.957 42.954 52.040 52.040
Notas do tesouro nacional = NTN 1.052 1.082 - -

Total de titulos e valores mobilidrios 693.196 689.467 1.094.359 1.094.196

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, divulgados pela ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, pelos administradores dos fundos de investimento, pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e por outros agentes formadores de
pregos no caso dos titulos e valores mobilidrios adquiridos no exterior.

(2) Os titulos vinculados & prestagéo de garantias referem-se em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 a
titulos e valores mobilidrios vinculados a: (i) operagées realizadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, no montante de R531.556 e R541.785, respectivamente (Nota 7.1l.h); e
(ii) operacbes realizadas em Cdmaras de Compensacdo no montante de R$512.480 e RS10.255,
respectivamente.
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b) Composi¢do por prazo de vencimento:

2011
Acima
Sem Até3 De3a Dela De3a de
12
Vencimento meses meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 180 11.938 58.902 409.954 14.081 495.055
Letras do tesouro nacional = LTN - - - 132 403.089 - 403.221
Letras financeiras do tesouro — LFT - 100 - 44.890 6.865 14.081 65.936
Notas do tesouro nacional = NTN - 80 11.938 13.880 - - 25.898

Titulos e valores mobiliarios
no exterior - - - 282 7.161 20.448 27.891

Titulos de empresas e
instituigdes financeiras

Eurobonds e assemelhados - - - 282 7.161 20.448 27.891
Titulos privados 1.704 - - - - - 1.704
AcBes de companhias abertas 1.704 - - - - - 1.704
Cotas de fundos de investimento 50.103 - - - 64.809 - 114.912
Fundo de direitos creditdrios - - = - 64.809 - 64.809
Fundo de investimento imobiliario 29.973 - - - - - 29.973
Fundo de investimento multimercado 20.130 - - - - - 20.130
Total 51.807 180 11.938 59.184 481.924 34.529 639.562
2010
Acima
Sem Até 3 De3a Dela De3a de
12
Vencimento meses meses 3 anos 5 anos 5 anos Total

Titulos publicos federais - 14.588 1.892 183.819 452.209 37.966 690.474
Letras do tesouro nacional — LTN - 14.588 1.892 118.902 - - 135.382
Letras financeiras do tesouro — LFT - - - 41.124 116.520 37.966 195.610
Notas do tesouro nacional = NTN - - - 23.793 335.689 - 359.482

Titulos e valores mobilidrios
no exterior - - - - 4.012 71.979 75.991

Titulos de empresas e
instituigdes financeiras

Eurobonds e assemelhados - - - - 4.012 71.979 75.991
Titulos privados 2.255 - - - - - 2.255
AcBes de companhias abertas 2.255 - - - - - 2.255
Cotas de fundos de investimento 224.022 - - 67.951 - - 291.973
Fundo de direitos creditdrios - - - 67.951 - - 67.951
Fundo de investimento imobiliario 20.701 - - - - - 20.701
Fundo de investimento multimercado 203.321 - - - - - 203.321
Total 226.277 14.588 1.892 251.770 456.221 109.945 1.060.693
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Titulos publicos federais
Letras do tesouro nacional - LTN
Letras financeiras do tesouro - LFT
Notas do tesouro nacional - NTN

Titulos e valores mobiliarios
no exterior
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados

Titulos privados
Certificados de depdsitos
bancérios - CDB
Recibos de depdsitos bancarios - RDB
Letras financeiras privadas
Debéntures
Acdes de companbhias abertas

Cotas de fundos de investimento
Fundo de direitos creditérios
Fundo de investimento imobiliario
Fundo de investimento multimercado
Total

Titulos publicos federais
Letras do tesouro nacional - LTN
Letras financeiras do tesouro - LFT
Notas do tesouro nacional - NTN

Titulos e valores mobiliarios
no exterior
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados

Titulos privados
Certificados de depdsitos
bancérios - CDB
Recibos de depdsitos bancarios - RDB
Debéntures
Acdes de companbhias abertas

Cotas de fundos de investimento
Fundo de direitos creditérios
Fundo de investimento imobilidrio
Fundo de investimento multimercado
Total

Consolidado
2011
Acima
Sem Até 3 De3a Dela De3a de
12
vencimento meses meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
- 180 11.938 58.902 430.099 16.578 517.697
- - - 132 403.089 - 403.221
- 100 - 44.890 27.010 16.578 88.578
- 80 11.938 13.880 - - 25.898
- 1.311 - 5.504 7.161 22.945 36.921
- 1.311 - 5.504 7.161 22.945 36.921
3.843 2.330 8.975 2.797 2 - 17.947
- 2.285 8.845 863 - - 11.993
- 45 114 185 2 - 346
- - - 1.343 - 1.343
- - 16 406 - - 422
3.843 - - - - - 3.843
116.902 - - - - - 116.902
1.793 - - - - - 1.793
29.973 - - - - - 29.973
85.136 - - - - - 85.136
120.745 3.821 20.913 67.203 437.262 39.523 689.467
2010
Acima
Sem Até 3 De3a Dela De3a de
12
vencimento meses meses 3 anos 5 anos 5 anos Total

- 14.588 1.892 183.819 467.895 47.393 715.587
- 14.588 1.892 118.902 - - 135.382
- - - 41.124 132.206 47.393 220.723
- - - 23.793 335.689 - 359.482
- 1.195 176 8.837 4.011 81.217 95.436
- 1.195 176 8.837 4.011 81.217 95.436
3.435 20.457 44.585 76.346 426 4.982 150.231
- 20.023 43.336 69.400 - - 132.759
- 434 1.107 1.721 426 - 3.688
- - 142 5.225 - 4.982 10.349
3.435 - - - - - 3.435
132.942 - - - - - 132.942
16.351 - - - - - 16.351
20.701 - - - - - 20.701
95.890 - - - - - 95.890
136.377 36.240 46.653 269.002 472.332 133.592 1.094.196

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

I. InformagGes qualitativas

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a finalidade
de atender as necessidades préprias ou de seus clientes, cujos registros sdao efetuados em contas

patrimoniais e de compensagao.
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Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo devidamente aprovados dentro da politica
de utilizagdo destes produtos. Esta politica determina que, previamente a implementacgdo de cada
produto, todos os aspectos devem ser analisados, tais como: objetivos, formas de utilizagdo,
riscos envolvidos e infraestrutura adequada para o suporte operacional.

Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos
sdo monitorados diariamente. S3o definidos limites especificos para operagdes com os
instrumentos financeiros derivativos, para os clientes e também para as camaras de registro e
liquidagdo. Este limite é gerenciado através de sistema que consolida as exposi¢des por
contraparte. Eventuais irregularidades sdao prontamente apontadas e encaminhadas para solugdo
imediata.

O gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue politica de
riscos em vigor, que estabelece que os riscos potenciais decorrentes de flutuagdes de pregos nos
mercados financeiros sejam centralizados na d4rea de Tesouraria, sendo esta provedora de
“hedge” para as demais dreas.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo foram realizadas
operagdes com instrumentos financeiros derivativos entre as empresas integrantes do
Conglomerado.

a) Instrumentos financeiros derivativos:

Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo: “swaps”, contratos futuros de
ddlar (DOL), de taxa de juros (DI) e de cupom cambial (DDI) e termo de moeda (“NDF”). A
partir da vigéncia da Circular BACEN n23.082/02, pdde-se optar pela aplicacdo da
contabilizagdo particular nos casos em que os instrumentos derivativos sdo utilizados para
protec¢do das variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa da instituigdo.

b) Gerenciamento de riscos:
Risco de mercado

E utilizada a metodologia do Valor em Risco - V@R, para a mensuracdo da exposi¢do ao risco
de mercado. Esta metodologia permite que o V@R seja aplicado de forma consistente para
todos os produtos e mercados, tornando possivel a comparagdo de riscos entre diferentes
carteiras do Banco. O modelo de V@R empregado se baseia na técnica de aferigdo
paramétrica, com horizonte de tempo de dez dias e nivel de confianga de 99%, sendo aplicado,
no fechamento de cada dia, sobre a base de operagdes em aberto. Os resultados obtidos e
calculados com base no modelo de V@R sdo analisados diariamente pela geréncia da Area de
Riscos.

Os relatdrios com os resultados apurados sdo disponibilizados para as pessoas autorizadas a
consulta-los na intranet do Banco. A eficacia do modelo é testada através de processos que
indicam o grau de aderéncia dos resultados previamente obtidos, em comparagdo aos
resultados efetivamente auferidos.

Com o objetivo de mensurar os possiveis efeitos decorrentes de movimentos inesperados do
mercado, que ndo sdo capturados pelo V@R, sdo utilizadas técnicas de analise de cendrios.
Estas técnicas contemplam anadlises de cenarios projetados e testes de estresses, cujo objetivo
final é assegurar que o Banco, e as empresas incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas, se encontram em condigdes de reagir a situagdes extremas de mercado.
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c)

Risco de liquidez

Risco de liquidez é relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com relagdo
aos fluxos efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é efetuado
diariamente por meio da analise estatica da estrutura de descasamentos do Banco e de suas
controladas, especialmente no curto prazo. Sdo também efetuadas simulagdes desta estrutura
com estimativas de renovagdo de carteiras. Em paralelo sdo analisados mensalmente
indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas do balango. Por ultimo sdo também
efetuadas analises de cenadrio de estresse, voltados especificamente para liquidez.

Fatores de risco

Os principais fatores de risco de mercado presentes nas demonstragdes financeiras, do Banco
e do Consolidado sdo: taxa de juros prefixada, taxa de juros vinculada a variagdo cambial, taxa
de juros vinculada aos indices SELIC, DI, Libor e exposi¢do a variagdo cambial de moedas.

Analise de sensibilidade:

Como pratica de governanga de gestdao de riscos, o Banco e suas controladas, possuem um
processo continuo de gerenciamento de riscos, que envolve o controle da totalidade de
posigdes expostas ao risco de mercado.

Os limites de risco de mercado sdo propostos em Comité especifico, conforme as
caracteristicas das operagdes, as quais sdo segregadas nas seguintes carteiras:

c.1.) Carteira “Trading”: refere-se as operagdes com instrumentos financeiros e mercadorias,
inclusive derivativos, mantidas com a intencdo de serem ativamente negociadas ou
destinadas a “hedge” de outros instrumentos financeiros integrantes da carteira de
negociacdo. Estas operagbes mantidas para negociagdo sdo aquelas destinadas a
revenda, obtengdo de beneficios das oscilagdes de pregos, efetivos ou esperados, ou
realizagdo de arbitragem.

c.2.) Carteira “Banking”: refere-se as operagdes que ndo sdo classificadas na carteira
“Trading” e sdo representadas por operagdes oriundas das linhas de negdcio do Banco.
As operacOes de crédito que estdo nesta carteira, sdo financiadas em parte pelos
depdsitos a vista e a prazo e pelas operagGes de captagdo de recursos no exterior, os
quais constituem “hedge” natural para eventuais oscilagbes de taxas de juros. As
oscilagdes de taxas de juros ndo representam impacto material sobre o resultado do
Banco, uma vez que a inten¢do é manter as operagdes de crédito até o seu respectivo
vencimento. A carteira “Banking” ndo possui operagdes com instrumentos financeiros
derivativos, sendo estas relacionadas a carteira “Trading” em sua totalidade.
A segregacdo descrita acima estd relacionada a forma como a Administragdo gerencia os
negdcios do Banco e sua exposi¢do aos riscos de mercado, estando em conformidade com as
melhores praticas de mercado, com os critérios de classificagdo de operagbes previstos na
Resolugdo n2 3.464/07 e na Circular n2 3.354/07 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais -
Basileia Il. Desta forma, de acordo com a natureza das atividades, a andlise de sensibilidade,
em cumprimento a Instru¢do CVM n2 475/08, foi aplicada sobre as operages classificadas na
carteira “Trading” e “Banking”.
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O quadro a seguir demonstra andlise de sensibilidade da Carteira “Trading” e “Banking” para a
data-base de 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

2011
Exposigoes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (2.888) (5.953) (8.486)
Moedas estrangeiras (5.502) (25.165) (44.848)
indices de pregos (363) (453) (540)
Renda variavel (15.857) (42.382) (68.909)
Captagdo (14.001) (30.733) (47.168)
Outros (98) (221) (339)
Total Trading (38.709) (104.907) (170.290)
Total Banking (137.316) (294.838) (438.184)
Total Geral (176.025) (399.745) (608.474)
2010
ExposigOes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (19.947) (46.245) (69.637)
Moedas estrangeiras (5.402) (25.037) (44.269)
Cupom cambial (42) (222) (391)
indices de pregos (667) (829) (989)
Renda varidvel (68) (173) (278)
Captagdo (2.320) (19.102) (33.301)
Outros (127) (305) (474)
Total Trading (28.573) (91.913)  (149.339)
Total Banking (102.894) (238.515) (359.421)
Total Geral (131.467) (330.428) (508.760)

A analise de sensibilidade foi realizada considerando-se os seguintes cenarios:

e Cendrio 1: refere-se ao cenario de estresse considerado provavel para os fatores de risco, e

foi tomado como base para a elaboragdo deste cendrio as informacSes disponiveis no
mercado (BM&FBovespa, ANBIMA, etc.). Desta forma, os fatores de riscos considerados
foram: (i) cotacdo RS/USS$2,02 (RS/USS1,79 em 2010); (ii) taxa de juros pré-fixada de
12,54%a.a. (14,55%a.a. em 2010); (iii) cupom cambial 8,82%a.a. (8,28%a.a. em 2010); e (iv)
Ibovespa de 49.375 pontos (59.600 pontos em 2010).

e Cenario 2: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n2 475/08, para este cendrio foi

considerada uma deterioragdo nos fatores de risco da ordem de 25%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo R$/USS$2,53 (R$/USS$2,24 em 2010);
(ii) taxa de juros pré-fixada de 15,67%a.a. (18,18%a.a. em 2010); (iii) cupom cambial
11,03%a.a. (10,35%a.a. em 2010); e (iv) Ibovespa de 37.031 pontos (44.700 pontos em
2010).

e Cenario 3: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n2 475/08, para este cenario foi

considerada uma deterioracdo nos fatores de risco da ordem de 50%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo RS/USS$3,03 (R$/USS$2,69 em 2010);
(i) taxa de juros pré-fixada de 18,80%a.a. (21,82%a.a. em 2010); (iii) cupom cambial
13,23%a.a. (12,41%a.a. em 2010); e (iv) Ibovespa de 24.688 pontos (29.800 pontos em
2010).
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d

e

-

)

E importante mencionar que os resultados apresentados no quadro anterior refletem os
impactos para cada cendrio projetado sobre uma posicdo estatica da carteira para os dias 31
de dezembro de 2011 e de 2010. A dinamica de mercado faz com que essa posi¢do se altere
continuamente e ndo obrigatoriamente reflita a posicdo na data de divulgagdo destas
demonstrages financeiras. Além disso, conforme mencionado anteriormente, existe um
processo de gestdo continua das posi¢des da Carteira “Trading”, que busca mitigar os riscos
associados a ela, de acordo com a estratégia determinada pela Administracdo e, em casos de
sinais de deterioragdo de determinada posicdo, acGes proativas sdo tomadas para minimizagdo
de possiveis impactos negativos, com o objetivo de maximizar a relagdo risco retorno para o
Banco.

Politica de “hedge”:

A politica de “hedge” é determinada com base nos limites de exposicdo aos diversos riscos
inerentes as operagdes do Banco. Sempre que estas operagdes gerarem exposi¢cdes acima dos
limites estabelecidos, o que poderia resultar em relevantes flutuagdes no resultado do Banco,
a cobertura do risco é efetuada utilizando-se instrumentos financeiros derivativos, contratados
em mercado organizado ou de balcdo, observadas as regras legais para a qualificagdo de
“hedge”, conforme estabelecido pela Circular n2 3.082/02 do BACEN.

Os instrumentos de protecao buscam a mitigagdo dos riscos de mercado, variagao cambial e
juros. Observada a liquidez que o mercado apresentar, as datas de vencimento dos
instrumentos de “hedge” sdo o mais proximo possivel das datas dos fluxos financeiros da
operagdo objeto, garantindo a efetividade desejada da cobertura do risco.

0O acompanhamento da efetividade da estrutura do “hedge”, que avalia a compensagao, pelos
instrumentos financeiros derivativos, dos efeitos das flutuagées no prego de mercado sobre os
itens objeto de “hedge”, é realizado mensalmente.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o Banco ndao possuia operagdes com instrumentos
financeiros derivativos qualificados como “hedge” de fluxo de caixa.

Valor de mercado:

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das
informagGes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Quando aplicavel, sdo
utilizados modelos matematicos de interpolagdo de taxas para os prazos intermedidrios e de
extrapolacdo de taxas para os prazos superiores.

Foram adotadas as seguintes metodologias de precificagdo para a apuragdo do valor de
mercado dos instrumentos financeiros derivativos:

e Operagdes no mercado futuro - cotagGes divulgadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros.

e Contratos de “swap” e termo de moedas - utilizagao do fluxo de caixa futuro, descontado a
valor presente pelas curvas de juros futuros, obtidas com base em informagdes da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
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Il. Informagdes quantitativas

Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes didrios pagos ou recebidos referentes aos
instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sdo registrados em contas patrimoniais de
“Instrumentos financeiros derivativos” e de “Negociagdo e intermediagcdo de valores” em
contrapartida as respectivas contas de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos” e,
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estdo ajustados ao seu valor de mercado e os valores
nominais dessas operagles registrados em contas de compensagdo, conforme demonstrado a
seguir:

a) Composigdo dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica de
“Instrumentos financeiros derivativos” e “Negociacdo e intermediacdo de valores”:

Banco
2011 2010
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Ativo

Instrumentos financeiros derivativos 6.922 45.109 28.847 3.346
Operagdes de "swap'' - diferencial a receber 6.922 45.109 28.419 3.346
Termo de moeda a receber - - 428 -
Negociagdo e intermediacao de valores 159 - 744 -
Futuros a liquidar 155 - 744 -
Délar futuro (DOL) 77 - - -
Taxa de juros (DI) 42 - 735 -
Cupom cambial (DDI) 36 - 9 -
Outros valores a receber 4 - - -
Conta de liquidagdo pendente 4 - - -

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 29.782 13.117 20.696 66.341
OperacgGes de "swap'' - diferencial a pagar 29.782 13.117 20.304 66.341
Termo de moeda a pagar - - 392 -
Negociacdo e intermediacdo de valores 250 - 738 -
Futuros a liquidar 250 - 738 -
Taxa de juros (DI) 221 - 9 -
Cupom cambial (DDI) 27 - - -
Délar futuro (DOL) 2 - 729 -

Para o Consolidado, em 31 de dezembro de 2011, o total da rubrica de “Negociagdo e
intermediacdo de valores”, registrada no passivo circulante, monta R$256 (R$740 em 2010),
composto em sua totalidade por: (i) futuros a liquidar no montante de R$250 (R$738 em
2010); (ii) credores por conta de liquidacdo pendente, no montante de R$1 (RS2 em 2010), (iii)
cotas a resgatar e emitir, no montante de R$5.
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b) Segregacdo por tipo de contrato e de contraparte (Banco e Consolidado):

2011 2010
Tipo de Valores a Valores a
Contrato contraparte receber (a pagar) receber (a pagar)
Futuro BM&FBOVESPA S.A. 155 (250) 744 (738)
Swap Instituigdes financeiras 52.031 (42.899) 31.765 (86.645)
Termo Instituigdes financeiras - - - (392)
Pessoas juridicas - - 428 -
Total de operagdo a termo - - 428 (392)
c) Contratos de “swap” (Banco e Consolidado):
2011
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagdes ativas
Objetivo de "trading"
Libor x CDI 405.637 432.831 (410.019) 446.012 (413.538) 32.474
Dolar x CDI 457.623 525.910 (516.716) 538.900 (528.669) 10.231
Eurobonds x CDI 51.525 57.349 (51.813) 58.229 (52.234) 5.995
Agdes x CDI 35.715 38.827 (36.392) 38.827 (36.392) 2.435
CDI x Délar 10.804 12.861 (11.936) 12.861 (11.965) 896
Total de operagdes ativas 961.304 1.067.778 (1.026.876) 1.094.829 (1.042.798) 52.031
Operagoes passivas
Objetivo de "trading"
IPCA x CDI 1.500 1.627 (1.630) 1.627 (1.631) (4)
Libor x CD 22.282 23.095 (23.497) 23.354 (23.612) (258)
CDI x Délar 104.144 107.981 (117.331) 107.981 (117.164) (9.183)
Délar x CDI 426.548 506.386 (526.874) 537.427 (550.544) (13.117)
AcBes x CDI 89.972 78.008 (98.345) 78.008 (98.345) (20.337)
Total de operagdes passivas 644.446 717.097 (767.677) 748.397 (791.296) (42.899)
2010
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagoes ativas
Objetivo de "trading"
Acdes x CDI 83.020 109.438 (88.464) 109.438 (88.464) 20.974
CDI x Délar 107.627 112.438 (104.896) 112.438 (103.776) 8.662
Eurobonds x CDI 51.525 52.078 (51.823) 54.253 (52.887) 1.366
Délar x CDI 194.175 187.943 (196.100) 200.345 (199.582) 763
Total de operagdes ativas 436.347 461.897 (441.283) 476.474 (444.709) 31.765
Operagoes passivas
Objetivo de "trading"
Libor x Délar 10.956 11.018 (11.154) 11.105 (11.123) (18)
AcBes x CDI 12.449 12.343 (12.515) 12.343 (12.515) (172)
Libor x CDI 290.751 265.200 (295.357) 277.553 (300.017) (22.464)
Délar x CDI 536.244 524.434 (580.553) 548.040 (612.031) (63.991)
Total de operagdes passivas 850.400 812.995 (899.579) 849.041 (935.686) (86.645)
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d) Contratos a termo (Banco e Consolidado):

2010
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
Termo de moeda referencia Banco Zontraparte Banco Contraparte (a pagar)
Objetivo de "trading"
Venda a termo de moeda 10.515 10.629 (10.314) 10.611 (10.183) 428
Total de operagdes ativas 10.515 10.629 (10.314) 10.611 (10.183) 428
Objetivo de "trading"
Compra a termo de moeda 10.515 10.610 (10.314) 10.183 (10.575) (392)
Total de operagGes passivas 10.515 10.610 (10.314) 10.183 (10.575) (392)

Em 31 de dezembro de 2011, o Banco e o Consolidado ndo possuiam contratos de operagdes a
termo em aberto.

e) Contratos futuros (Banco e Consolidado):

2011
Valor de referéncia

Valor Valor Total da Ajustes diarios

a (a
Contratos comprado vendido exposi¢cdo receber pagar)

Objetivo de "trading"
Ddlar futuro (DOL) 5.627 23.958 29.585 77 (2)
Taxa de juros (DI) 211.198 297.801 508.999 42 (221)
Cupom cambial (DDI) 76.153 937 77.090 36 (27)
Total 292.978 322.696 615.674 155 (250)
2010
Valor de referéncia

Valor Valor Total da Ajustes diarios

a (a
Contratos comprado vendido exposigdo receber pagar)

Objetivo de "trading"

Taxa de juros (DI) 740.320 15.612 755.932 735 9)
Cupom cambial (DDI) - 810 810 9 -
Délar futuro (DOL) 74.057 - 74.057 - (729)
Total 814.377 16.422 830.799 744 (738)
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f) Operagdes por vencimento (valores de referéncia - “notional”) (Banco e Consolidado):

2011
Até 3 De3a Dela De3a
12
Contratos meses meses 3 anos 5 anos Total
Futuro 44.887 101.604 135.104 334.079 615.674
"Swap" 85.446 250.895 412.151 857.258 1.605.750
Total 130.333 352.499 547.255 1.191.337 2.221.424
2010
Até 3 De3a Dela De3a
12
Contratos meses meses 3 anos 5 anos Total
Futuro 276.630 36.486 290.470 227.213 830.799
"Swap" 79.340 256.561 498.408 452.438 1.286.747
Termo 19.886 1.144 - - 21.030
Total 375.856 294.191 788.878 679.651 2.138.576
g) Local de negociagdo (Banco e Consolidado):
Valor de referéncia
2011 2010
Futuros
BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 615.674 830.799
"Swap"
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos 1.605.750 1.286.747
Termo
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos 21.030
h) Margens de garantia (Banco e Consolidado):
2011 2010
Valor Valor
Valor de de Valor de
Titulos publicos federais custo mercado custo mercado
Letras financeiras do tesouro — LFT 31.559 31.556 41.785 41.785
Total 31.559 31.556 41.785 41.785

Os titulos publicos federais, estdo vinculados a prestacdo de garantias de operagdes em aberto
de mercado futuro junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros em

31 de dezembro de 2011 e de 2010.
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8.  OPERACOES DE CREDITO

a) Composicdo da carteira de crédito por tipo de operagio:

Empréstimos

Titulos descontados

Financiamentos

Financiamentos rurais e agroindustriais
Total de operagoes de crédito

Outros titulos e créditos
a receber (Nota 10.b))
Adiantamentos sobre contratos
de cdmbio (ACC/ACE) (Nota 10.a) e 19.a))
Total de outros créditos
Total da carteira de crédito

Empréstimos

Titulos descontados

Financiamentos

Financiamentos rurais e agroindustriais
Total de operagoes de crédito

Outros titulos e créditos
a receber (Nota 10.b))
Adiantamentos sobre contratos
de cdmbio (ACC/ACE) (Nota 10.a) e 19.a))
Titulos e créditos a receber - com caracteristicas de
concessdo de crédito
(Nota 10.b))
Total de outros créditos
Total da carteira de crédito
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2011
Banco Consolidado

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
3.871.643 1.908.006  3.871.643 1.908.006
162.466 129 162.466 129
749.689 458.450 855.063 514.480
32.665 3.131 32.665 3.131
4.816.463  2.369.716  4.921.837  2.425.746
6.465 8.895 6.465 8.895
361.881 - 361.881 -
368.346 8.895 368.346 8.895
5.184.809 2.378.611  5.290.183  2.434.641

2010
Banco Consolidado

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
2.771.975 1.413.959  2.771.975 1.413.959
170.443 45 170.443 45
442.136 360.766 567.332 399.287
12.313 521 12.313 521
3.396.867 1.775.291  3.522.063 1.813.812
4.527 10.573 4.527 10.573
215.991 - 215.991 -
429 - 429 -
220.947 10.573 220.947 10.573
3.617.814  1.785.864 3.743.010 1.824.385
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b) Composicdo da carteira de crédito por nivel de risco:

2011
Total da
Nivel carteira de crédito Provisao
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado
AA 192.884 309.392 - -
A 3.338.135 3.354.100 16.690 16.770
B 3.525.554 3.533.258 35.256 35.333
C 262.077 270.319 7.862 8.109
D 72.880 77.497 7.288 7.750
E 25.061 26.349 7.518 7.904
F 33.255 34.379 16.628 17.190
G 21.708 22.556 15.196 15.790
H 91.866 96.974 91.866 96.973
Total 7.563.420 7.724.824 198.304 205.819
2010
Total da
Nivel carteira de crédito Provisdo
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado
AA 63.910 172.578 - -
A 2.489.105 2.510.011 12.446 12.550
B 2.519.711 2.529.869 25.197 25.298
C 109.541 118.392 3.286 3.552
D 60.025 63.884 6.003 6.389
E 20.274 22.727 6.082 6.818
F 28.041 29.637 14.021 14.819
G 34.419 35.747 24.093 25.023
H 78.652 84.550 78.652 84.550
Total 5.403.678 5.567.395 169.780 178.999
c) Diversificagdo por setor econémico:
2011 2010
Banco Consolidado Banco Consolidado
Setor privado
Industria 2.502.467 2.502.467 1.863.050 1.863.050
Comércio 1.187.833 1.187.833 704.609 704.609
Intermediarios financeiros 32.532 32.532 58.925 58.925
Rural 35.796 35.796 12.834 12.834
Outros servigos 1.427.715 1.429.049 1.003.274 1.005.241
Pessoas fisicas 2.351.613 2.511.683 1.743.478 1.905.228
Setor publico 25.464 25.464 17.508 17.508
Total 7.563.420 7.724.824 5.403.678 5.567.395
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d) Composigdo por prazo de vencimento:

2011 2010
Banco Consolidado Banco Consolidado
A vencer
Até 3 meses 2.506.233 2.545.317 1.727.538 1.762.627
De 3 a 12 meses 2.573.628 2.629.297 1.805.711 1.886.934
De 1a3anos 1.838.257 1.889.850 1.345.459 1.383.980
De 3a5anos 494.854 499.291 401.824 401.824
Acima de 5 anos 45.500 45.500 38.581 38.581
Total 7.458.472 7.609.255 5.319.113 5.473.946
Vencidas
Até 60 dias 38.457 44.544 21.780 27.265
De 61 a 180 dias 40.475 43.484 42.912 45.257
De 181 a 360 dias 24.847 26.322 19.212 20.266
Mais de 360 dias 1.169 1.219 661 661
Total 104.948 115.569 84.565 93.449
Total 7.563.420 7.724.824 5.403.678 5.567.395
e) Concentragdo das operagGes de crédito:
2011
Banco Consolidado
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 1.067.420 14,11 1.067.420 13,82
50 seguintes maiores devedores 1.062.855 14,05 1.062.855 13,76
100 seguintes maiores devedores 936.112 12,38 936.112 12,12
Demais devedores 4.497.033 59,46 4.658.437 60,30
Total 7.563.420 100,00 7.724.824 100,00
2010
Banco Consolidado
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 670.946 12,42 670.946 12,05
50 seguintes maiores devedores 798.184 14,77 798.184 14,34
100 seguintes maiores devedores 717.954 13,29 717.954 12,89
Demais devedores 3.216.594 59,52 3.380.311 60,72
Total 5.403.678 100,00 5.567.395 100,00

f) Operagdes de crédito renegociadas:

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foi renegociado o montante de
R$588.982, sendo R$107.726 decorrentes de composicdo de divida com clientes inadimplentes e
R$481.256 relativas a renovacdo de opera¢des de clientes adimplentes.
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g) CessGes de crédito:

Com excegdo do montante cedido ao Daycoval Veiculos FIDC, mencionado na Nota 2.a.V, durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o Banco n3o realizou cessbdes de crédito, com ou
sem coobrigagdo, a outra instituigdo integrante do Sistema Financeiro Nacional.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, o Banco cedeu o montante de R$150.207
em operacgGes de crédito consignado, com coobrigagdo, a outra instituicdo integrante do Sistema
Financeiro Nacional, as quais foram baixadas da carteira de operagdes de crédito e estdo
registradas em contas de compensagdo (Nota 26). Estas cessGes ndo incluem os montantes
cedidos ao FIDC mencionados na Nota 2.a.V).

h

=

Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o Banco recuperou créditos
anteriormente  baixados como  prejuizo no montante de R$34.712 e de
RS$32.241,respectivamente, reconhecidos no resultado na rubrica de “Operacdes de crédito”.

9. PROVISAO PARA OPERAGOES DE CREDITO E DE OUTROS CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

A provisdo para operagGes de crédito de liquidagdo duvidosa, referente as operagGes de crédito
registradas nas demonstragGes financeiras individuais, foi constituida conforme critérios descritos na
Nota 3.f), e é considerada suficiente para absorver eventuais perdas da carteira de operagdes de
crédito. Em conjunto com as provisdes constituidas para as operac¢des de crédito, o Banco também
constitui provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a provisdao para operagGes de créditos
e de outros créditos de liquidagdo duvidosa apresentou as seguintes movimentagdes:

Outros créditos

sem caracteristicas Despesa
Operagoes de operagoes de provisdo
de crédito de crédito de crédito
31 de dezembro de 2011
Saldo inicial 169.780 -
Constituicao 168.759 3.757 172.516
Reversio - (600) (600)
Baixa como prejuizo (140.235) -
Saldo final 198.304 3.157 171.916
31 de dezembro de 2010
Saldo inicial 202.947 -
Constituigdo 147.249 - 147.249
Reversao - - -
Baixa como prejuizo (180.416) -
Saldo final 169.780 - 147.249
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10.

37

OUTROS CREDITOS

Cambio comprado a liquidar
Direitos sobre vendas de cambio

(-) Adiantamentos em moeda nacional recebidos
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (Nota 8.a))

Total

b) Diversos:

Adiantamentos salariais
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta
Créditos tributarios (Nota 20.c))
Devedores por compra de
valores e bens (Nota 8.a))
Devedores por depdsitos em garantia (1)
Impostos e contribui¢des a compensar (2)
Pagamentos a ressarcir
Titulos e créditos a receber- com caracteristicas
de concessdo de crédito (Nota 8.a))
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessdo de crédito (3)
Devedores diversos
Total
(-) Provisdo para outros créditos de
liquidagdo duvidosa (Nota 9)
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristica de operagdes de crédito
Total de provisdes para outros créditos diversos

a) Carteira de cambio (Banco e Consolidado):

322

O saldo de outros créditos estd apresentado da seguinte forma:

2011 2010
406.880 202.723
30.618 4.262
(13.643) (2.864)
11.968 5.729
435.823 209.850
Banco
2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
625 - 363 -
8.882 - 9.012 -
34.445 167.825 39.206 131.073
6.465 8.895 4.527 10.573
- 390.675 - 156.198
50.489 - 45.009 -
704 - 688 -
- - 429 -
664.280 754 214.337 1
11.016 - 23.021 -
776.906 568.149 336.592 297.845
- - (429) -
(3.157) - - -
(3.157) - (429) R
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Consolidado
2011 2010
Curto Longo Curto Longo
prazo Prazo prazo Prazo
Adiantamentos salariais 676 - 363 -
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 9.735 - 10.526 -
Créditos tributarios (Nota 20.c)) 34.445 168.090 39.206 131.073
Devedores por compra de
valores e bens (Nota 8.a)) 6.465 8.895 4.527 10.573
Devedores por depdsitos em garantia (1) - 390.675 - 156.198
Impostos e contribui¢des a compensar (2) 55.803 48.566 -
Pagamentos a ressarcir 704 - 687 -
Titulos e créditos a receber- com caracteristicas
de concessdo de crédito (Nota 8.a)) - - 429 -
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessdo de crédito (3) 664.280 754 214.337 1
Devedores diversos 11.365 - 23.024 -
Total 783.473 568.414 341.665 297.845
(-) Provisdo para outros créditos de
liquidagdo duvidosa (Nota 9) - - (429) -
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristicas de operagdes de crédito (3.157) - - -
Total de provisdes para outros créditos diversos (3.157) - (429) -

(1) Refere-se, substancialmente, ao registro de depdsitos decorrentes de exigéncias legais, realizados para interposi¢do
de recursos relativos a impostos e contribuigées (Nota 21.b)).

(2) Em 31 de dezembro de 2011, a rubrica de “Impostos e contribuicbes a compensar” estd composta,
substancialmente, por antecipa¢bes de imposto de renda e de contribuicdo social no montante de RS50.258
(RS44.925 em 2010), para o Banco, e RS53.477 (RS46.960 em 2010), para o Consolidado.

(3) Refere-se a compra de direitos creditdrios sem direito de regresso.
11. OUTROS VALORES E BENS

Banco e Consolidado

2011 2010

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
Bens ndo de uso proprio (1) 25.892 - 25.192 -

(-) Provisdo para desvalorizagdo de

bens n3o de uso proprio (3.818) - (3.866) -
Total de bens ndo de uso préprio 22.074 - 21.326 -
Despesas antecipadas (2) (3) 61.451 82.319 35.725 38.599
Total 83.525 82.319 57.051 38.599

(1) Refere-se aos bens recebidos em dagdo de pagamento para a liquidagdo de operagdes de crédito.
(2) Refere-se, substancialmente, ds despesas de comissbes pagas antecipadamente a terceiros (Nota 3.i)).

(3) As despesas antecipadas no Consolidado montam, em 31 de dezembro de 2011, R5133.203 (RS72.102 em
2010), sendo R$58.584 (R$34.929 em 2010) registradas no ativo circulante e RS74.619 (RS37.173 em 2010)
registradas no ativo ndo-circulante realizdvel a longo prazo.
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12.  INVESTIMENTOS

Os investimentos estdo, substancialmente, representados por participagdes em empresas
controladas e as principais informagdes estdo apresentadas a seguir:

12.1) Empresas controladas diretamente:

Daycoval Asset

ACS Participagdes (1) (2) Management Dayprev
2011 2010 2011 2010 2011 2010

Capital social 123.448 123.448 1.554 1.554 15.000 15.000
Quantidades de agbes /

cotas possuidas 536.730.077 536.730.077 14.253 14.253 14.550.000 14.550.000
Patrimoénio liquido 151.430 144.165 7.158 3.935 21.024 19.422
Lucro liquido do exercicio 6.767 5.623 3.223 1.657 1.600 1.234
Participagao % 99,99 99,99 99,99 99,99 97,00 97,00
Investimento ajustado 140.864 144.150 7.157 3.935 20.393 18.839
Resultado de equivaléncia

patrimonial (3.785) 5.622 3.223 1.657 1.552 1.198

(1) Em 31 de dezembro de 2011, exclui resultado néo realizado entre as empresas do Consolidado no montante de RS10.553.

(2) Conforme Reunido de Sécios, realizada em 12 de julho de 2010, foi aprovado o aumento do capital social de R$23.448,
representado por 101.947.468 quotas, para RS123.448, representado por 536.730.077 quotas.

12.2) Empresas controladas indiretamente:

IFP Promotora SCC Agéncia
Treetop Investments de Servigos (1) de Turismo (2)
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Capital social 5.006 4.446 10.020 10.020 10.020 10.020
Quantidades de a¢des /
cotas possuidas 2.668.585 2.668.585 10.020.000 10.020.000 10.020.000 10.020.000
Patriménio liquido 18.541 17.297 7.403 8.713 11.034 10.281
Lucro liquido (prejuizo) do
exercicio (1.396) 2.258 (1.310) (1.400) 754 172
Participagdo % 100,00 100,00 99,99 99,99 99,99 99,99
Investimento ajustado 18.541 17.297 7.402 8.712 11.033 10.280
Resultado de equivaléncia
patrimonial (1.396) 2.258 (1.310) (1.400) 754 172

(1) Conforme ReuniGo de Sécios, realizada em 12 de julho de 2010, foi aprovado o aumento do capital social de RS20,
representado por 20.000 quotas, para R$10.020, representado por 10.020.000 quotas.

(2) Conforme Reunido de Sécios, realizada em 19 de outubro de 2010, foi aprovado o aumento do capital social de RS20,
representado por 20.000 quotas, para R$10.020, representado por 10.020.000 quotas.
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13. DEPENDENCIA NO EXTERIOR

Os saldos das operagbes do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch (dependéncia no exterior),
praticadas com terceiros e incluidas nas demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de
2011 e de 2010, s3o demonstrados a seguir:

2011 2010
US$ mil R$ mil (1) Us$ mil R$ mil (1)
Ativos
Disponibilidades 254 477 242 403
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3.000 5.627 550 916
Titulos e valores mobilidrios 15.114 28.351 46.016 76.672
Operagdes de crédito 1.029 1.930 3.636 6.058
Outros valores e bens 629 1.180 2.356 3.926
Total de ativos 20.026 37.565 52.800 87.975
Passivos
Deposito a vista 169 317 69 115
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios - - 103.283 172.090
ObrigagBes por empréstimos e repasses 61.736 115.804 102.956 171.545
Total de passivos 61.905 116.121 206.308 343.750

(1) Os montantes em délares norte-americanos foram convertidos para reais - RS, com base nas cota¢ées desta
moeda de RS/USS1,8758 e de RS/USS1,6662, divulgadas pelo BACEN, respectivamente para as datas de 31
de dezembro de 2011 e de 2010.

14. IMOBILIZADO DE USO

Banco
2011 2010
Depreciacao Depreciacao Valor Valor
Descri¢cao anual - % Custo acumulada liquido liquido

Instalagdes 10 932 (495) 437 516
Mdveis e equipamentos de uso 10 3.898 (1.670) 2.228 2.120
Equipamentos de comunicagdo 10 151 (64) 87 93
Computadores e periféricos 20 5.682 (3.042) 2.640 1.794
Equipamentos de seguranga 10 354 (186) 168 152
Veiculos 20 1.330 (709) 621 293
Total de ativos 12.347 (6.166) 6.181 4.968
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Consolidado

2011 2010
Depreciagdo Depreciagdo Valor Valor
Descri¢cao anual - % Custo acumulada Liquido liquido

Imoveis de uso (1) 4 10.929 (6.339) 4.590 4.511
InstalagGes 10 947 (495) 452 535
Moveis e equipamentos de uso 10 3.908 (1.670) 2.238 2.128
Equipamentos de comunicagdo 10 151 (64) 87 94
Computadores e periféricos 20 5.708 (3.042) 2.666 1.817
Equipamentos de seguranga 10 354 (186) 168 152
Veiculos 20 1.947 (1.189) 758 379
Total de ativos 23.944 (12.985) 10.959 9.616

(1) Os imdveis de uso, pertencentes a controlada direta, sdo registrados por seu valor de custo de aquisi¢do
acrescido de valor referente a reavaliagdo a valor de mercado, cuja realizagéo se dard em razéo do prazo
remanescente de vida util do bem, conforme determinado pela Resolu¢éo BACEN n? 3.565/08.

15. DEPOSITOS E CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

As captacGes em depdsitos a vista, interfinanceiros, a prazo e em moedas estrangeiras e no mercado
aberto sdo negociadas a taxas usuais de mercado. Seus vencimentos estdo assim distribuidos:

Banco
2011
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depdsito a vista 308.374 - - - - - 308.374
Depésito interfinanceiro - 126.078 369.424 8.365 - - 503.867
Depésito a prazo - 877.935 1.214.071 1.534.600 142.062 32.884 3.801.552
Depésito em moedas estrangeiras 1.822 - - - - - 1.822
Total de depdsitos 310.196 1.004.013 1.583.495 1.542.965 142.062 32.884 4.615.615
Captagdo no mercado aberto - 1.269.879 - - - - 1.269.879
Total de captagdo no mercado aberto - 1.269.879 - - - - 1.269.879
Total de depdsitos e de
captagdo no mercado aberto 310.196 2.273.892 1.583.495 1.542.965 142.062 32.884 5.885.494
2010
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Dep6sito a vista 203.361 - - - - 203.361
Depésito interfinanceiro - 27.076 157.010 13.833 925 - 198.844
Depésito a prazo - 686.665 725.010 838.008 570.640 38.326 2.858.649
Depdsito em moedas estrangeiras 2.256 - - - - - 2.256
Total de depdsitos 205.617 713.741 882.020 851.841 571.565 38.326 3.263.110
Captagdo no mercado aberto - 1.147.327 - - - - 1.147.327
Total de captacdo no mercado aberto - 1.147.327 - - - - 1.147.327
Total de depdsitos e de
captagdo no mercado aberto 205.617 1.861.068 882.020 851.841 571.565 38.326 4.410.437
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Depdsito a vista

Depdsito interfinanceiro

Deposito a prazo

Depésito em moedas estrangeiras
Total de depdsitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagcdo no mercado aberto
Total de depésitos e de
captagdo no mercado aberto

Depdsito a vista

Deposito interfinanceiro

Deposito a prazo

Depdsito em moedas estrangeiras
Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagdo no mercado aberto
Total de depésitos e de
captagdo no mercado aberto

16. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS

16.1.)

Letras financeiras — LF
Letras de crédito do agronegdcio — LCA

Letras financeiras — LF

C lidad.
2011
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
305.457 - - - - - 305.457
- 126.078 369.424 8.365 - - 503.867
- 877.935 1.214.071 1.529.847 76.125 32.884 3.730.862
1.822 - - - - - 1.822
307.279 1.004.013 1.583.495 1.538.212 76.125 32.884 4.542.008
- 1.269.531 - - - - 1.269.531
- 1.269.531 - - - - 1.269.531
307.279 2.273.544 1.583.495 1.538.212 76.125 32.884 5.811.539
2010
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
201.968 - - - - - 201.968
- 27.076 157.010 13.833 925 - 198.844
- 686.665 725.010 833.739 507.056 38.326 2.790.796
2.256 - - - - - 2.256
204.224 713.741 882.020 847.572 507.981 38.326 3.193.864
- 1.134.528 - - - - 1.134.528
- 1.134.528 - - - - 1.134.528
204.224 1.848.269 882.020 847.572 507.981 38.326 4.328.392
Letras financeiras e de crédito (Banco e Consolidado):
2011
Até De3a Dela
3 meses 12 meses 3 anos Total
- 3.633 330.580 334.213
59.890 29.937 521 90.348
59.890 33.570 331.101 424.561
2010
Dela
3 anos Total
3.206 3.206
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Programa de emissdo publica de Letras Financeiras

Conforme Fato Relevante divulgado em 5 de julho de 2011, foi divulgado aos acionistas e ao
mercado em geral, informagdo referente ao protocolo junto a CVM de: (i) pedido de registro
de programa de distribuicdo continua de Letras Financeiras de emissdo do Daycoval
(“Programa” e “Letras Financeiras”), nos termos dos artigos 13-A a 13-F da Instrugdo CVM n?
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), e (ii) pedido de
registro de oferta publica de distribuicdo de Letras Financeiras ao amparo do Programa,
observados os procedimentos da Instrugdo CVM 400 (“Oferta”), a qual tem por objeto a
distribuicdo publica de Letras Financeiras da 12 emissdo do Daycoval (as “Letras Financeiras
da 12 Emissao”).

O Programa deve observar os seguintes principais termos e condi¢des:

(1) Valor Total Estimado do Programa: até R$1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais);

(2) Prazo Estimado do Programa: até 2 (dois) anos contados da data de concessdo do
registro do Programa pela CVM;

(3) Valor Nominal Unitario: R$300.000,00 (trezentos mil reais);

(4) Prazo: o prazo de vencimento ordindrio das Letras Financeiras serd de 25 (vinte e cinco)
meses;

(5) Garantias: as Letras Financeiras serdo da espécie quirografaria, e ndo contardo com
garantias reais ou fidejussoérias, do Daycoval ou de terceiros;

(6) Conversibilidade: as Letras Financeiras ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo do
Daycoval; e

(7) Forma: as Letras Financeiras serdo exclusivamente escriturais, sem emissdo de
certificados.

Em 18 de outubro de 2011, conforme Comunicado ao Mercado de mesma data, o Daycoval
concluiu o processo de emissdo publica de Letras Financeiras, com o montante total captado
de R$249,9 milhdes, que integram a primeira série emitida ao amparo do Programa de Letras
Financeiras (Nota 16.1.) do Banco Daycoval S.A. registrado junto a CVM no valor total de
1 bilhdo de reais.
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16.2.)

ObrigagGes por titulos emitidos no exterior:

Programa de emissdo de titulos no exterior

O Banco possui programa global de emissdo de titulos privados no exterior sob o formato de
Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”). Este programa, inicialmente firmado em 14
de dezembro de 2005, foi ampliado de USS300 milhdes para USS1 bilhdo em 16 de junho de
2008 e renovado em 16 de margo de 2010, com montante total captado, em aberto de
USS$300 milhdes, em 31 de dezembro de 2011 (US$400 milhdes em 2010).

Novo programa de emissdo de titulos no exterior

Em 24 de janeiro de 2011, o Banco concluiu um novo processo de emissdo de titulos de
divida, sob o formato de Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”), no montante de
USS$300 milhdes, com prazo de vencimento de 5 anos, com pagamento de juros semestrais
de 6,25% a.a. O montante captado refere-se a primeira “tranche” do novo Programa de
Eurobdnus que totaliza USS2 bilhdes.

O quadro a seguir apresenta as caracteristicas destes programas e os respectivos saldos, em
moeda local:

Valor Taxa Data de Data de 2011
emitido de juros emissdo vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
300.000 6,50%  16/03/2010 15/03/2015 563.623 562.809
300.000 563.623 562.809
Novo programa
300.000 6,25% 28/01/2011 15/01/2016 515.498 505.187
300.000 515.498 505.187
Total de emissées 1.079.121 1.067.996
Total curto prazo 28.045 27.765
Total longo prazo 1.051.076 1.040.231
Valor Taxa Data de Data de 2010
emitido de juros emissdo vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
100.000 7,250%  21/07/2008 21/07/2011 172.090 172.090
300.000 6,500% 16/03/2010 15/03/2015 494.770 492.212
400.000 Total de emissoes 666.860 664.302
Total curto prazo 182.829 182.782
Total longo prazo 484.031 481.520
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17. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Banco
Até3 De3a Dela De3a Acima de
2011 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 316.699 892.736 205.658 7.034 - 1.422.127
Obrigagdes em moedas estrangeiras (1) 297.114 567.117 - - - 864.231
Obrigagdes por empréstimos no exterior 19.585 325.619 205.658 7.034 - 557.896
Repasses do Pais - instituicdes oficiais 29.016 85.456 135.659 43.118 22.180 315.429
Repasses do BNDES 14.719 41.800 33.306 3 - 89.828
Repasses do FINAME 14.297 43.656 102.353 43.115 22.180 225.601
Total 345.715 978.192 341.317 50.152 22.180 1.737.556
2010
Empréstimos e repasses 173.327 307.170 490.633 57.062 - 1.028.192
Obrigages em moedas estrangeiras (1) 153.007 306.069 44.810 - - 503.886
Obrigagdes por empréstimos no exterior 20.320 1.101 445.823 57.062 - 524.306
Repasses do Pais - institui¢bes oficiais 21.623 74.868 117.719 39.375 10.158 263.743
Repasses do BNDES 14.031 46.666 44.586 117 - 105.400
Repasses do FINAME 7.592 28.202 73.133 39.258 10.158 158.343
Total 194.950 382.038 608.352 96.437 10.158 1.291.935
Consolidado
Até3 De3a Dela De3a Acima de
2011 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 316.699 892.736 205.658 96.112 - 1.511.205
Empréstimos no pais (2) - - - 89.078 - 89.078
Obrigages em moedas estrangeiras (1) 297.114 567.117 - - - 864.231
Obrigagdes por empréstimos no exterior 19.585 325.619 205.658 7.034 - 557.896
Repasses do Pais - institui¢Ses oficiais 29.016 85.456 135.659 43.118 22.180 315.429
Repasses do BNDES 14.719 41.800 33.306 3 - 89.828
Repasses do FINAME 14.297 43.656 102.353 43.115 22.180 225.601
Total 345.715 978.192 341.317 139.230 22.180 1.826.634
2010
Empréstimos e repasses 174.557 307.170 577.179 57.062 - 1.115.968
Empréstimos no pais (2) - - 86.546 - - 86.546
Obrigages em moedas estrangeiras (1) 154.237 306.069 44.810 - - 505.116
Obrigagdes por empréstimos no exterior 20.320 1.101 445.823 57.062 - 524.306
Repasses do Pais - institui¢des oficiais 21.623 74.868 117.719 39.375 10.158 263.743
Repasses do BNDES 14.031 46.666 44.586 117 - 105.400
Repasses do FINAME 7.592 28.202 73.133 39.258 10.158 158.343
Total 196.180 382.038 694.898 96.437 10.158 1.379.711

(1) O saldo de “Obrigagées em moedas estrangeiras”, refere-se as captagdes para operagdes comerciais de cdmbio, relativas a financiamentos a exportagéo e
importagdo.

(2) O saldo de “Empréstimos no pais”, incluido nas demonstragdes financeiras consolidadas, refere-se ao valor das cotas seniores, deduzido do valor mantido
pelo Banco, representado pelas cotas subordinadas, no Daycoval Veiculos FIDC em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, conforme descrito na Nota 2.2.a).

O Banco deve observar o cumprimento dos compromissos financeiros relacionados a manutencgdo de
determinados indices de performance, liquidez e endividamento, denominados “financial
covenants”, atrelados aos contratos de empréstimos com o “International Finance Corporation - IFC”
e com o “Inter-American Investment Corporation - [IC” que, caso ndo sejam cumpridos, podem
acarretar em liquidagdo antecipada dos contratos firmados entre o Banco e estas institui¢des.
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18. OPERACOES COM SEGUROS (CONSOLIDADO)
a) Direitos creditérios com operagdes de seguros:
Representado por valores a receber em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 no montante de
RS535 e de R$495, respectivamente, oriundos do Consércio DPVAT registrado na rubrica de

Prémios de seguros a receber, dentro do grupo de “Outros créditos”.

b) Composigdo das provisdes técnicas:

2011 2010
Sinistros a liquidar 22.206 19.530
Outras provisdes 1 1
Total 22.207 19.531
c) Recursos garantidores de provisdes técnicas:
2011 2010
Letras financeiras do tesouro — LFT 121 108
Cotas de fundos de investimento 22.214 19.675
Total (Nota 6.a.) - Consolidado) 22.335 19.783
d) Resultado de operagdes com seguros:
2011 2010
Receita de prémios e contribuigdes 25.325 24.014
Despesas com sinistros (22.027) (20.887)
Outras receitas e despesas operacionais (213) (233)
Total 3.085 2.894
19. OUTRAS OBRIGACOES
a) Carteira de cambio (Banco e Consolidado):
2011 2010
Cambio vendido a liquidar 31.254 4.183
Obrigagdes por compras de cambio 368.933 211.346
(-) Adiantamentos sobre contratos de cdmbio (Nota 8.a)) (350.081) (210.379)
Rendas a apropriar de adiantamentos concedidos (Nota 8.a)) 168 117
Total 50.274 5.267
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b) Sociais e estatutarias:

Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 22.e.))
Programa de participagdo nos resultados

Total

c) Fiscais e previdenciarias:

Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar

Provisdo para imposto de renda sobre o lucro

Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro

Impostos e contribuigdes a recolher

Provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social diferidos - (Nota 20.c))

Obrigagdes legais - (Nota 21.b))

Total

Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro
Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro
Provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social sobre reavaliagdo de bens
Impostos e contribuigdes a recolher
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social diferidos — (Nota 20.c))
Obrigag0es legais - (Nota 21.b))

Total

332

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
34.164 21.548 34.164 21.548
14.883 15.800 15.548 16.007
49.047 37.348 49.712 37.555
Banco
2011 2010
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
284 - - -
85.349 - 66.843 -
52.479 - 41.242 -
12.970 - 10.091 -
655 35.736 936 25.247
- 545.950 - 404.484

151.737 581.686 119.112 429.731

Consolidado
2011 2010
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
284 -
89.891 - 69.833 -
54.306 - 42.474 -
640 - 706 -
13.601 - 10.593 -
655 36.022 936 25.247
- 545.950 - 404.484

159.377 581.972 124.542 429.731
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d) Diversas:
Banco
2011 2010
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 238 - 614 -
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 25.553 - 11.897 -
Provisdo para passivos
contingentes (Nota 21.b)) - 8.189 - 9.722
Credores diversos (2) 38.875 - 37.825 -
Total 64.666 8.189 50.336 9.722
Consolidado
2011 2010
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 238 - 614 -
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 28.556 - 15.212 -
Provisdo para passivos
contingentes (Nota 21.b)) - 8.189 - 9.722
Credores diversos (2) 38.876 - 37.829 -
Total 67.670 8.189 53.655 9.722

(1) A rubrica de “Provisdo para pagamentos a efetuar” (Banco e Consolidado) estd composta,
substancialmente, pelos seguintes itens: (i) despesas de pessoal no montante de RS20.102 (Banco) e de
RS$20.874 (Consolidado) (RS7.882 (Banco) e RS8.192 (Consolidado) em 2010); e (ii) despesas com
fornecedores no montante de RS4.501 (RS3.260 em  2010), respectivamente para o Banco e
Consolidado.

(2) A rubrica de “Credores diversos” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, pelos
seguintes itens: (i) cobrangas a liberar no montante de R510.755 (R516.820 em 2010) e (ii) valores
recebidos de operagdes cedidas no montante de RS14.332 (R510.917 em 2010).
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragdo do célculo do imposto de renda e da contribuigdo social:

b

-

Banco Consolidado (1)
2011 2010 2011 2010

Resultado antes da tributacdo sobre lucros e

participagoes 452.615 412.012 460.571 414.440

(-) Juros sobre capital préprio (104.912) (96.528) (104.912) (96.528)

(-) Participagdes nos lucros (31.838) (29.165) (33.375) (29.555)
Resultado antes da tributagdo sobre os lucros 315.865 286.319 322.284 288.357
Adigoes 371.048 321.111 379.541 325.414

Tempordrias 363.848 311.204 363.848 311.204

Permanentes/outras 7.200 9.907 15.693 14.210
Exclusdes (335.061) (330.774) (332.703) (326.178)

Temporarias (322.272) (317.446) (311.287) (317.446)

Permanentes/outras (12.789) (13.328) (21.416) (8.732)
Base de calculo de imposto de renda e

de contribuicdo social 351.852 276.656 369.122 287.593

Imposto de renda e contribuigdo social,

calculados as aliquotas vigentes (137.827) (108.418) (144.198) (112.639)
Constituigdo / reversdo de créditos tributérios e/ou
passivos fiscais diferidos 22.110 2.488 22.110 2.488

Despesa com imposto de renda e de contribuigdo social (115.717) (105.930) (122.088) (110.151)

(1) Para o Consolidado, o resultado deduzido dos juros sobre o capital préprio e das participagées no resultado, antes
do imposto de renda e da contribui¢do social, ndo considera as eliminagdes de resultado entre as empresas do
conglomerado, assim como, as aliquotas de imposto de renda e de contribui¢cdo social aplicadas sobre o resultado
variam de acordo com o ramo de atividade de cada empresa incluida nas demonstragées financeiras consolidadas.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre adi¢cdes e exclusdes temporarias (ativo e
passivo):

Conforme estabelecido pela Resolugdo n2 3.059/02, alterada pela Resolugdo n2 3.355/06, ambas
do BACEN e pela Instrugdo CVM n2371/02, o reconhecimento contabil dos ativos e passivos
fiscais diferidos (“créditos tributarios” e “obrigagdes fiscais diferidas”) decorrentes de diferengas
temporarias, deve atender, de forma cumulativa, as seguintes condigdes: (i) apresentagdo de
histdrico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e contribui¢do social
sobre o lucro liquido, comprovado pela ocorréncia dessas situagdes em, pelo menos, trés dos
ultimos cinco exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em referéncia; e
(i) expectativa de geragdo de lucros ou receitas tributdveis futuros para fins de imposto de renda
e contribuicdo social sobre o lucro liquido, em periodos subsequentes, baseada em estudo técnico
interno que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagGes futuras com impostos e
contribui¢Ges que permitam a realiza¢do do crédito tributario no prazo maximo de dez anos.
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c) Origem dos créditos tributdrios e das obrigagGes fiscais diferidos:

Banco
2011
Créditos tributarios: 2010 Constituigdo Realizagdo 2011
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Provisdes para contingéncias fiscais 78.589 28.072 (482) 106.179
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 39.075 69.533 (74.307) 34.301
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6.815 1.199 (6.815) 1.199
Outras adigdes temporarias 45.800 22.478 (7.687) 60.591
Total de créditos tributarios
sobre diferengas temporarias 170.279 121.282 (89.291) 202.270
Obrigagdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 7.999 7.884 (7.999) 7.884
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 1.294 1.737 (1.294) 1.737
Outras 16.890 9.880 - 26.770
Total das obrigagdes fiscais diferidas
sobre diferengas temporarias 26.183 19.501 (9.293) 36.391
2010
Créditos tributarios: 2009 Constituicdo Realizagdo 2010
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
ProvisBes para contingéncias fiscais 57.875 20.714 - 78.589
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 66.164 59.599 (86.688) 39.075
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3.955 13.657 (10.797) 6.815
Outras adigGes temporarias 33.656 12.151 (7) 45.800
Total de créditos tributarios
sobre diferencas temporarias 161.650 106.121 (97.492) 170.279
Obrigagdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 5.298 31.753 (29.052) 7.999
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 2.028 3.893 (4.627) 1.294
Outras 13.059 3.833 (2) 16.890
Total das obrigacdes fiscais diferidas
sobre diferencas temporarias 20.385 39.479 (33.681) 26.183

Para o Consolidado, em 31 de dezembro de 2011, o total de créditos tributarios sobre diferencas
tempordrias monta R$202.535 (R$170.279 em 2010) e de obrigacdes fiscais diferidas sobre
diferencas temporarias é de R$36.677 (R$26.183 em 2010).
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d) Previsdo de realizagdo dos créditos tributarios:

2011
Diferengas temporarias Total de
Imposto Contribui¢do impostos
Prazo para realizacdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 21.528 12.917 34.445
Até 3 anos 54.388 32.634 87.022
Até 4 anos 658 395 1.053
Até 5 anos 69.691 10.059 79.750
Total 146.265 56.005 202.270
2010
Diferengas temporarias Total de
Imposto Contribuigdo impostos
Prazo para realizacdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 24.504 14.702 39.206
Até 2 anos 353 212 565
Até 3 anos 238 143 381
Até 4 anos 876 526 1.402
Até 5 anos 98.161 30.564 128.725
Total 124.132 46.147 170.279

O valor presente do total de créditos tributarios constituido, em 31 de dezembro de 2011 e de
2010, é de R$161.513 e de R$127.678, respectivamente, e foi calculado com base na expectativa
de realizagdo das diferengas temporarias, descontadas pela taxa média de captagdo do Banco,
projetada para os periodos correspondentes.

As projecdes de lucros que possibilitam a geracdo de base de calculo tributavel, incluem a
consideragdo de premissas macroeconOmicas, taxas de cambio e de juros, estimativa de novas
operagoes financeiras, entre outras, e que podem variar em rela¢do a dados e valores efetivos.

ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS -
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS (BANCO E CONSOLIDADO)

a) Ativos contingentes - nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 o Banco ndo
reconheceu ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacbes legais - fiscais e
previdenciarias.

O Banco é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal. A avaliagdo para
constituicdo de provisdes é efetuada conforme critérios descritos na Nota 3.s). A Administracdo
do Banco entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para atender perdas decorrentes
dos respectivos processos.
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ProvisGes constituidas e as respectivas movimentagGes para os exercicios

dezembro de 2011 e de 2010:

findos em 31 de

2011 2010
Obrigagdes legais - Riscos fiscais (Nota 19.c) e 21.b.1)) 545.950 404.484
Processos trabalhistas (Nota 19.d)) 1.535 1.324
Processos civeis (Nota 19.d)) 6.654 8.398
Total 554.139 414.206
2011
Fiscais Trabalhista Civeis
Saldo no inicio do exercicio 404.484 1.324 8.398
Atualizagdo monetdria (Nota 23.k)) 39.469 - -
Constituigdo (reversdo) 101.997 211 (1.744)
Saldo ao final do exercicio 545.950 1.535 6.654
2010
Fiscais Trabalhista Civeis
Saldo no inicio do exercicio 318.104 908 3.747
Atualizagdo monetaria (Nota 23.k)) 25.124 - -
Constituigdo 61.256 416 4.651
Saldo ao final do exercicio 404.484 1.324 8.398

b.1.) O Banco vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de alguns tributos e

contribuicGes e os valores envolvidos estdo integralmente provisionados e atualizados.
Os principais questionamentos sdo:

IRPJ: visa deduzir os valores apurados de CSLL da base de célculo do IRPJ e questiona o
efeito da extingdo da corregcdo monetaria de balango.

CSLL: (i) questiona o efeito da extingdo da corre¢do monetaria de balango, contesta a
exigéncia de aliquota diferenciada e visa o reconhecimento dos juros sobre o capital
préprio como despesa dedutivel no exercicio de 1996; e (ii) questiona a majoragdo da
aliqguota de 9% para 15%, determinada pela Medida Proviséria n2 413/08, convertida na Lei
n2 11.727 de 23 de junho de 2008.

COFINS: questiona a constitucionalidade da Lei n2 9.718/98.

PIS: questiona a aplicagdo da Lei n2 9.718/98 e a exigéncia pela fiscalizagdo de apuragdo da
base de célculo do PIS em desacordo com as Emendas Constitucionais n2 01/94, n2 10/96 e
n? 17/97.
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¢) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:

Ndo sdo reconhecidos contabilmente e estdo representados por processos de natureza civel e
trabalhista. As agGes civeis referem-se, principalmente, a pedidos de indenizagdes por danos
morais e materiais que, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 montam o risco aproximado de
R$24.245 e de R$22.881, respectivamente. As agdes trabalhistas, em 31 de dezembro de 2011 e

de 2010, montam risco aproximado de R$2.264 e de R$784, respectivamente.

Ndo existem em curso processos administrativos por descumprimento das normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas, que possam causar impactos representativos no

resultado financeiro do Banco ou das empresas integrantes do Consolidado.

PATRIMONIO LiIQUIDO (CONTROLADOR)

a) Capital social:

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, do Banco é composto por agdes ordinarias e

preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b) Composigdo do capital social em agdes:

Quantidade de agdes

2011 2010
AgOes ordinarias 142.418.179 142.418.179
AcGes preferenciais 73.906.333 73.906.333
(-) AgBes preferenciais em tesouraria (Nota 22.d.2)) (620.463) (846.059)
Total de a¢des 215.704.049 215.478.453
¢) Movimentagdo do capital social em agbes:
Quantidade de agcGes
Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade de agGes em
31 de dezembro de 2009 142.418.179 72.349.033 214.767.212
Recompra de agdes durante o exercicio - (92) (92)
Alienacgdo de agBes em tesouraria durante o
exercicio - 711.333 711.333
Quantidade de agGes em
31 de dezembro de 2010 142.418.179 73.060.274  215.478.453
Alienagdo de acGes em tesouraria durante o
exercicio - 225.596 225.596
Quantidade de agées em
31 de dezembro de 2011 142.418.179 73.285.870  215.704.049
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d) Plano de recompra de ages:

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 7 de outubro de 2009,
foi deliberado e aprovado um Plano de Recompra de A¢Ges de emissdo propria, para permanéncia
em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento, sem redugdo do capital social e com a
utilizagdo de reservas, em conformidade com a Lein2 6.404/76 e alteragbes posteriores, com a
Instrugdo CVM n2 10/80 e Estatuto Social do Banco.

Durante 2010, as recompras de a¢Ges de emissdo propria efetuadas pelo Banco, alcangaram o
percentual maximo de 2,8% das agdes preferenciais em circulagdo, conforme permitido pelo
Plano de Recompra de Ac¢bes de emissdo prdpria, cujas caracteristicas estdo apresentadas a
seguir:

d.1)

d.2)

Objetivo, prazo e intermediadores do Plano de Recompra de A¢Bes de emissdo propria:

|- Objetivo: as agGes foram adquiridas, para permanéncia em tesouraria e posterior
alienagdo, ou cancelamento, até 2,8% das agdes preferenciais nominativas em
circulagdo representadas por até 1.557.392 (um milhdo, quinhentas e cinquenta e
sete mil e trezentas e noventa e duas) agOes preferenciais.

Il-  Prazo: o plano de recompra de agGes vigorou até 6 de outubro de 2010.

Ill-  Intermediadores: a operagdo de aquisicdo dessas agbes foi realizada na
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, a prego de mercado e
intermediada por: (i) Agora CTVM S.A., inscrita no CNPJ sob n2 74.014.747/0002-16,
com sede na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr., 758, 12 andar, S3o Paulo, Capital; (ii)
Fator S.A. Corretora de Valores, inscrita no CNPJ sob n? 63.062.749/0001-83, com
sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros n? 1017, 112 andar, Sdo Paulo, Capital; e
(iii) Itad Corretora de Valores S.A., inscrita no CNPJ sob o n261.194.353/0001-64,
com sede na Avenida Doutor Hugo Beolchi, 900, 152 andar, Sao Paulo, Capital.

AcOes em tesouraria:

O quadro a seguir apresenta informag0es referentes as agdes de emissdo prépria em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010:

Quantidade Pregos de negociagdo Cotagdo de
de agbes em das recompras fechamento de Valor de
Espécie tesouraria minimo médio maximo mercado (1) mercado
31 de dezembro de 2011
Preferenciais 620.463 8,87 9,35 10,14 9,40 5.832
31 de dezembro de 2010
Preferenciais 846.059 8,87 9,35 10,14 12,95 10.956

(1) Cotagdo de fechamento de pregdo divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, referente as agées preferenciais do Banco, sob o cédigo DAYC4, tendo como base o ultimo pregdo
de dezembro de 2011 e de 2010.
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e) Juros sobre o capital proprio e/ou dividendos:

Conforme disposi¢Bes estatutarias, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre
o capital préprio que somados, correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da lei societaria.

Os juros sobre o capital proprio sdo calculados com base nas contas do patrimonio liquido,
limitando-se a variacdo da taxa de juros de longo prazo (TJLP), condicionados a existéncia de
lucros computados antes de sua dedugdo ou de lucros acumulados e reservas de lucros.

e.1) Demonstrac¢do do calculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio

O célculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio, relativo ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2011 e de 2010 esta demonstrado a seguir:

2011 % (a) 2010 % (a)
Lucro liquido do exercicio (Controlador) 305.060 276.917
(-) Reserva legal (15.253) (13.843)
Base de calculo ajustada 289.807 263.074
Dividendos adicionais 32.140 27.024 (b)
Valor bruto dos juros sobre o capital préprio 104.912 96.528
(-) Imposto de renda retido na fonte relativo
aos juros sobre o capital préprio (14.550) (13.469)
Valor liquido dos juros sobre o
capital préprio e dividendos no exercicio 122.502 42,27% 110.083 41,84%

a) Refere-se ao percentual relativo a soma do valor liquido dos juros sobre o capital proprio, sobre o lucro
liquido ajustado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

b) Dividendos adicionais disponibilizados aos acionistas em 20 de junho de 2011, conforme descrito no item 2
do quadro a seguir.
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e.2)

Provisionamento ou pagamento de dividendos e de juros sobre o capital préprio
Foram pagos ou provisionados dividendos e juros sobre o capital proprio conforme
demonstrado a seguir:
2011
Valor por agdo Valor Valor
Descri¢do ON PN bruto IRRF liquido
JCP / Dividendos pagos 92.268 (9.046) 83.222
Juros sobre o capital préprio (1) 0,11973 0,11973 25.799 (3.584) 22.215
Dividendos intermediarios (2) 0,12540 0,12540 27.024 - 27.024
Juros sobre o capital préprio (3) 0,18290 0,18290 39.445 (5.462) 33.983
JCP / Dividendos declarados 39.668 (5.504) 34.164
Juros sobre o capital préprio (4) 0,18390 0,18390 39.668 (5.504) 34.164
JCP / Dividendos declarados
apos 31 de dezembro de 2011 32.140 - 32.140
Dividendos adicionais (5) 0,14900 0,14900 32.140 - 32.140
Total pago ou provisionado no exercicio 164.076 (14.550) 149.526
2010
Valor por agao Valor Valor
Descri¢do ON PN bruto IRRF liquido
JCP / Dividendos pagos 168.230 (9.994) 158.236
Juros sobre o capital préprio (6) 0,11422 0,11422 24.530 (3.457) 21.073
Dividendos intermediarios (7) 0,45037 0,45037 96.725 - 96.725
Juros sobre o capital préprio (8) 0,10725 0,10725 23.066 (3.222) 19.844
Juros sobre o capital préprio (9) 0,11096 0,11096 23.909 (3.315) 20.594
JCP / Dividendos declarados 25.023 (3.475) 21.548
Juros sobre o capital préprio (10) 0,11612 0,11612 25.023 (3.475) 21.548
Total pago ou provisionado no exercicio 193.253 (13.469) 179.784

(1) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 30 de margo de 2011, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 12 de janeiro até 30 de margo de 2011. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2011.

(2) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 9 de junho de 2011, foi aprovado o
pagamento a titulo de dividendos intermedidrios a conta de “Reserva de lucros — Estatutdria”, relativo ao
lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, “ad referendum” da Assembleia Geral de
Acionistas. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 20 de junho de 2011.

(3) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 30 de setembro de 2011, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad
referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 31 de margo até 15 de agosto de
2011. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 17 de outubro de 2011.

(4) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 28 de dezembro de 2011, foi

ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento complementar a titulo de Juros sobre o Capital
Préprio, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 16 de janeiro de 2012.
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(5) Conforme Reunido do Conselho de Administragéo do Banco, realizada em 13 de fevereiro de 2012, foi
deliberada a distribuicdo de dividendos adicionais, no montante de R$32.140, “ad referendum” da
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. O montante
anteriormente referido, encontra-se reconhecido nas demonstragées das mutagées do patriménio liquido, do
semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, na rubrica de “Reservas de lucros — Reservas
especiais de lucros”, em atendimento a Carta-Circular n® 3.516/11 do BACEN.

(6,

<

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 30 de margo de 2010, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 12 de janeiro a 30 de margo de 2010. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2010.

(7,

~

Conforme Reuniéo do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 5 de maio de 2010, foi aprovado o
pagamento de dividendos intermedidrios a rubrica de “Reserva de lucros — estatutdria”, relativa ao lucro
liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas.
Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 20 de maio de 2010.

(8,

<

Conforme Reunido do Conselho de Administra¢do do Banco, realizada em 29 de junho de 2010, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 31 de mar¢o a 29 de junho de 2010. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 15 de julho de 2010.

(9,

=

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 29 de setembro de 2010, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad
referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 30 de junho a 29 de setembro de
2010. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 15 de outubro de 2010.

(10) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 29 de dezembro de 2010, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento complementar a titulo de Juros sobre o Capital
Préprio, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao exercicio de 2010. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 17 de janeiro de 2011.

f) Reservas de reavaliagdo e de lucros:

2011 2010
Reservas de reavaliagdo (1) 1.313 1.441
Reservas de lucros 599.605 427.002
Reserva legal (2) 59.959 44.706
Reserva de lucros a realizar (3) 12.409 12.409
Reservas estatutarias (4) 495.097 369.887
Reservas especiais de lucros (5) 32.140 -

(1) Refere-se a reavaliagdo de bens imdveis de empresa controlada, sendo reconhecida no resultado em
fungdo do decorrer do prazo de vida util do bem reavaliado.

(2) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, conforme legislagéo vigente.

(3) Reserva constituida referente ao lucro liquido da empresa Treetop Investments Ltd., controlada
indiretamente.

(4) Reserva constituida conforme disposig¢éo estatutdria.

(5) Refere-se a dividendos adicionais declarados apds o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, assim
classificados em atendimento a Carta-Circular n® 3.516/11 do BACEN.
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA —

a) Operagdes de crédito:

343

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
Adiantamento a depositantes 11.764 3.822 11.764 3.822
Cheque especial 1.877 422 1.877 422
Conta-garantida 300.841 201.440 300.841 201.440
Titulos descontados 69.157 63.589 69.157 63.589
Repasse - Resolugdo 3.844 17.348 7.488 17.348 7.488
Capital de giro 398.395 248.868 398.395 248.868
Cédula de crédito de exportagdo - CCE 21.396 4.091 21.396 4.091
Repasse - BNDES 10.610 13.232 10.610 13.232
Repasse - FINAME 15.225 6.862 15.225 6.862
Crédito rural 1.309 860 1.309 860
Financiamentos em moedas estrangeiras 53.903 - 53.903 -
CDC Lojista 12.988 8.927 12.988 8.927
Crédito consignado 336.606 275.832 336.606 275.832
Financiamento de veiculos 97.497 65.826 127.760 101.796
Daypag - desconto de cheques despachantes 1.691 692 1.691 692
Outras operagdes de crédito 12.122 10.542 12.122 10.542
Recuperagdo de créditos anteriormente
baixados como prejuizo 34.712 32.241 34,712 32.241
Total 1.397.441 944.734 1.427.704 980.704
b) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios:
Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
AplicagGes em operagdes compromissadas 209.684 200.093 209.684 200.093
AplicagGes em depdsitos interfinanceiros 24.196 8.942 24.196 8.942
Titulos de renda fixa 86.211 70.986 94.826 77.115
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - 1.348 (48)
Titulos de renda varidvel 194 (8) 463 231
Aplicages em cotas de fundos de investimento 28.934 36.829 20.294 29.396
Resultado na alienagdo de
titulos e valores mobilidrios 14.263 11.235 14.263 11.235
Aplicagdes no exterior 10.273 1.035 10.273 1.035
Desvalorizagdo de aplicagbes em
cotas de fundos de investimento (94) (785) (3.325) (1.466)
Outros resultados com titulos e valores
mobiliarios (15) - (425) (8)
Total 373.646 328.327 371.597 326.525
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¢) Resultado com instrumentos financeiros derivativos:

Banco
2011 2010
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 736.189  (722.518) 13.671  219.772  (284.577) (64.805)
Termo de moedas 2.148 (1.575) 573 1.613 (1.531) 82
Futuro 169.848  (162.162) 7.686  101.826  (104.385) (2.559)
Total 908.185  (886.255) 21.930 323.211  (390.493) (67.282)
Consolidado
2011 2010
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda Liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 736.189  (722.518) 13.671  219.772  (284.577) (64.805)
Termo de moedas 2.148 (1.575) 573 1.864 (1.764) 100
Futuro 169.848 (162.162) 7.686 101.826 (104.386) (2.560)
Total 908.185  (886.255) 21.930 323.462 (390.727) (67.265)
d) Resultado de operagdes de cdmbio (Banco e Consolidado):
2011 2010
Rendas de operagGes de cambio 162.987 50.046
Despesas de operagdes de cambio (513) (592)
Variagdes cambiais (59.802) (29.258)
Resultado de operagdes de cambio 102.672 20.196
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA —
e) Operagdes de captagdo no mercado:
Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
Depdsitos interfinanceiros (38.893) (7.835) (38.893) (7.835)
Depdsitos a prazo (393.876) (259.770) (389.908) (255.640)
Operagdes compromissadas (137.627) (129.095) (137.627) (129.095)
Titulos emitidos no exterior (40.423) (97.343) (40.104) (97.136)
Letras de crédito (2.988) - (2.988) -
Letras financeiras (10.772) (62) (10.772) (62)
Contribuigdes ao fundo
garantidor de crédito - FGC (5.334) (4.100) (5.334) (4.100)
Despesa de titulos e valores
mobilidrios no exterior (242.672) - (242.672) -
Resultado de operagées de
captag¢do no mercado (872.585) (498.205) (868.298) (493.868)
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f) Operagdes de empréstimos e repasses:

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
Empréstimos no exterior (86.487) - (101.957) (10.467)
Repasses BNDES (7.269) (9.476) (7.269) (9.476)
Repasses FINAME (9.439) (3.935) (9.439) (3.935)
Obrigagdes com banqueiros no exterior (140.610) (30.659) (140.609) (43.563)
Resultado de operagoes de
empréstimos e repasses (243.805) (44.070) (259.274) (67.441)

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS —

g) Despesas de pessoal:

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010

Honorarios da diretoria e

Conselho de Administragdo (24.726) (11.803) (24.726) (11.803)
Beneficios (15.254) (11.491) (17.157) (12.090)
Encargos sociais (24.749) (18.410) (27.083) (19.177)
Proventos (57.817) (48.218) (64.650) (50.931)
Treinamento (35) (30) (35) (30)
Remuneragdo de estagidrios (393) (266) (407) (273)

Total de despesas com pessoal (122.974) (90.218) (134.058) (94.304)
h) Outras despesas administrativas:
Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010

Despesas de agua, energia e gas (983) (906) (1.245) (920)
Despesas de aluguéis e seguros (12.109) (9.074) (14.204) (9.392)
Despesa de arrendamento de bens (3.497) (400) (3.497) (400)
Despesas de comunicagdes (4.742) (3.034) (6.276) (3.213)
Despesas de contribuicbes (3.805) (3.204) (3.805) (3.204)
Despesas de manutengdo e

conservagdo de bens (2.207) (915) (2.465) (933)
Despesas com materiais (1.203) (993) (1.287) (1.016)
Despesas de processamento de dados (7.293) (4.755) (7.386) (4.786)
Despesas de promogdes,

propaganda e publica¢Ges (6.321) (4.663) (6.854) (4.955)
Despesas com servigos de terceiros,

técnicos e especializados (115.554) (70.037) (113.592) (71.210)
Despesas de depreciagdo e amortizagdo (1.523) (1.386) (1.972) (1.902)
Outras despesas administrativas (18.273) (10.644) (20.916) (12.667)

Total (177.510)  (110.011) (183.499) (114.598)
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i) Despesas tributarias:

Despesas tributarias

Despesas de INSS

Despesas de contribuigdes ao COFINS

Despesas de contribui¢des ao PIS/PASEP
Total

j) Outras receitas operacionais:

Variagdo cambial sobre operagdes passivas

Atualizagdo de depdsitos judiciais

Outras receitas operacionais

Recuperagdo de encargos e despesas
Total

k) Outras despesas operacionais:

Atualizagdo monetéria
de tributos (Nota 21.b))
Variagdo cambial
Outras despesas operacionais
Despesas com juros
Total

346

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
(2.839) (1.758) (3.027) (1.801)
(2.338) (1.378) (3.281) (1.624)
(39.819) (32.874) (42.271) (33.964)
(6.471) (5.342) (6.972) (5.550)
(51.467) (41.352) (55.551) (42.939)
Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
137.810 116.594 138.137 117.422
24.703 9.583 24.703 9.583
75.555 23.390 81.371 23.935
60 10 60 10
238.128 149.577 244.271 150.950
Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
(39.469) (25.124) (39.469) (25.124)
(17.046) (14.113) (20.750) (15.508)
(29.699) (22.687) (30.078) (24.512)
(181) - (2.616) -
(86.395) (61.924) (92.913) (65.144)
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LIMITE OPERACIONAL - ACORDO DE BASILEIA

O Banco Central do Brasil divulgou os Comunicados n2 12.746/04 e n2 16.137/07, que tratam das
diretrizes e cronogramas para a implantagdo dos conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia Il).
Estes Comunicados tém como orientagdo as recomendagbes do Comité de Supervisdo Bancaria de
Basiléia, contidas no documento “Convergéncia Internacional de Mensuragdo e Padrées de Capital:
Uma Estrutura Revisada” (Basiléia Il), que estabelece critérios mais adequados aos niveis de riscos

associados as operagGes das instituigdes financeiras para alocagdo de capital regulamentar.

No quadro a seguir, estdo demonstrados a apuragdo das exigibilidades de patriménio liquido e o

indice de Basiléia:

2011 2010
Patrimonio liquido ajustado 1.952.427 1.780.042
Redugdo das reservas de reavaliagdo (1.313) (1.441)
Redugdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobiliarios
classificados como disponiveis para venda 1.840 (356)
Patrimonio de referéncia de Nivel | 1.952.954 1.778.245
Adigdo das reservas de reavaliagdo 1.313 1.441
Adigdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobilidrios
classificados como disponiveis para venda (1.840) 356
Patrimonio de referéncia de Nivel Il (527) 1.797
Patrimonio de referéncia PR 1.952.427 1.780.042
Alocagao de capital por nivel de risco
Risco de crédito (Pepr) 1.023.353 715.122
Risco de mercado 166.494 164.789
Parcela de cdmbio (Pcam) 114.526 139.069
Parcela de juros pré (Pjur 1) 12.685 12.605
Parcela de cupom cambial (Pjur 2) 18.533 10.719
Parcela de inflagdo (Pjur 3) 231 282
Parcela de agBes 20.519 2.114
Risco operacional (Popr) 113.357 106.174
Patriménio de referéncia exigido (PRE) 1.303.204 986.085
indice de Basiléia 16,48% 19,86%
Parcela de taxa de juros no Banking Book (Pbanking) 33.533 16.144

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o patrimdnio liquido do Banco excedeu em 49,82% e em

80,51%, respectivamente, o Patrimdnio de Referéncia Exigido pelo BACEN.
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BENEFICIOS A EMPREGADOS

25.1)

25.2))

Programas de incentivo a educagdo e de participagdo nos resultados

Para alcangar o objetivo de posicionar-se entre as melhores empresas do pais para se
trabalhar, o Banco investe na capacitagdo e no bem estar de seus funciondrios, através de
programas que envolvem estudantes do ensino superior e programas de MBA’'s e Pds
Graduagdo e participa do programa Jovem Aprendiz do Governo Federal e dd andamento a
programas proprios de estagiarios.

O Banco adota Programa de Participacdo nos Resultados (PPR) para todos os funcionarios.
Este programa é elaborado em parceria com o Sindicato dos Bancarios, e baseia-se em metas
de desempenho avaliadas anualmente, utilizando critérios de acordo com o programa de
Avaliagdo de Desempenho.

Remuneragdo por agdes

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 21 de maio de 2008, foi aprovado o Plano
de Outorga de Compra de Ag¢des (“Plano”) de emissdo do Banco, destinado aos seus
administradores e empregados e pessoas que prestem servigos ao Banco e as sociedades sob
seu controle, cujos programas foram aprovados pelo Conselho de Administracdo em 25 de
julho de 2008 (12 e 22 Programas), em 12 de dezembro de 2008 (32 Programa) e em 11 de
setembro de 2009 (42 Programa).

I.  Objetivos do Plano

O Plano tem como principais objetivos: (i) estimular a expansdo do Banco, mediante a
criagdo de incentivos que visem uma maior integragdo de seus empregados, na
qualidade de acionistas do Banco; (ii) possibilitar ao Banco a manutengdo de seus
profissionais, oferecendo-lhes, como vantagem e incentivo adicional, a oportunidade de
se tornarem acionistas do Banco, nos termos, condi¢des e formas previstas no Plano; e
(iii) promover o bom desempenho do Banco e dos interesses de seus acionistas
mediante comprometimento de longo prazo por parte de seus executivos,
administradores e empregados.

Il Administracdo e agGes objeto do Plano

O Plano é administrado pelo Conselho de Administracdo, e todas as decisdes relativas ao
Plano sdo por ele aprovadas.

As opc¢Ges outorgadas no ambito do Plano ndo podem ultrapassar, durante o prazo de
vigéncia do Plano, o limite maximo de 5% (cinco por cento) do total de acGes do capital
social subscrito e integralizado do Banco, a qualquer tempo e as ac¢des objeto das
OpgOes serdo provenientes, conforme venha a ser deliberado pelo Conselho de
Administragdo: (i) da emissdo de novas a¢des preferenciais, dentro do limite do capital
autorizado; e/ou (ii) de a¢des mantidas em tesouraria.
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Beneficiarios

Sdo elegiveis a participar deste Plano os executivos, os administradores e empregados
do Banco e os de suas sociedades controladas direta ou indiretamente, assim como as
pessoas naturais que prestem servigos ao Banco ou as sociedades sob seu controle.

Os beneficidarios ndo terdo qualquer direito na qualidade de acionistas do Banco
(inclusive o direito de receber dividendos), com relagdo a quaisquer agdes abrangidas
pela Opgdo, até que essas agBes tenham sido totalmente subscritas/adquiridas e
integralizadas/pagas pelos beneficidrios.

Preco e prazo de caréncia para o exercicio das opgdes

12 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Preco de Exercicio”) sera equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) Ultimos pregbes que imediatamente antecederem a
comunicagdo do exercicio de compra de agdes, com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agdes, referente ao 12
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual

Prazo de caréncia da opgao

(vesting period) para o exercicio

Ao final do 22 ano 50%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

22 Programa

O preco por acio para o exercicio da Opgdo (“Preco de Exercicio”) sera de R$15,00,
corrigido pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE
(“IPC-A"), ou o que vier a substitui-lo, da data de aprovacdo do Programa até a data do
efetivo exercicio da Op¢do de Compra de Agoes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agOes, referente ao 22
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
da opgao
para o exercicio

Prazo de caréncia
(vesting period)

Ao final do 12 ano 25%
Ao final do 22 ano 25%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%
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32 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Prego de Exercicio”) sera definido na data
de outorga das op¢Bes de compra de agdes, corrigido pela variacdo do indice de Pregos
ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE (“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da
data de adesdo dos beneficidrios ao Programa até a data do efetivo exercicio da Opgdo
de Compra de Agoes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agOes, referente ao 32
Programa, é de 180 dias contados da data de adesdo ao Programa.

42 Programa

O preco por agdo para o exercicio da Opgdo (“Preco de Exercicio”) sera equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) Ultimos pregdes que imediatamente antecederem a
data da comunicagdo do exercicio de compra, com desconto de 30% (trinta por cento).
O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agdes, referente ao 42
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(vesting period) para o exercicio
Ao final do 32 ano 50%
Ao final do 42 ano 25%
Ao final do 52 ano 25%

OpgOes outorgadas

O quadro a seguir, apresenta a movimentagdo de opgBes outorgadas, exercidas e
canceladas até 31 de dezembro de 2011:

Prazo
Outorga Caréncia final para Opgoes Opgoes a
Numero Data até exercicio  Outorgadas Exercidas Canceladas exercer
12 Programa

12 Outorga  25/07/2008  25/07/2010 25/07/2018 864.290 (612.501) - 251.789
22 Qutorga  12/12/2008 12/12/2010 12/12/2018 42.857 (21.428) - 21.429
32 Qutorga  05/11/2009 05/11/2011 05/11/2019 125.001 - (41.667) 83.334
42 Qutorga  30/08/2010 30/08/2012 30/08/2020 175.439 - - 175.439
52 Qutorga  29/09/2010 29/09/2012 29/09/2020 30.305 - - 30.305
62 Outorga  30/11/2010 30/11/2012 30/11/2020 141.667 - - 141.667
72 Outorga  15/01/2011 15/01/2013 15/01/2021 416.667 - - 416.667
82 Qutorga  16/03/2011 16/03/2013 16/03/2021 17.095 - - 17.095
92 Qutorga  04/07/2011 04/07/2013 04/07/2021 416.667 - - 416.667
Total 2.229.988 (633.929) (41.667) 1.554.392

32 Programa
12 Qutorga  12/12/2008 12/06/2009 12/12/2018 303.000 (303.000) - -

Total 303.000 (303.000) - -
42 Programa
12 Outorga  26/04/2010 26/04/2013 26/04/2020 146.045 - - 146.045
22 Qutorga  01/07/2010 01/07/2013 01/07/2020 33.333 - - 33.333
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Prazo

Outorga Caréncia final para Opgdes Opgdes a

Nimero Data até exercicio  Outorgadas Exercidas Canceladas exercer
32 Qutorga 28/03/2011 28/03/2014 28/03/2021 41.667 - 41.667
42 Qutorga 03/08/2011 03/08/2014 03/08/2021 83.334 - 83.334
52 Qutorga 03/11/2011 03/11/2014 03/11/2021 33.334 - 33.334
Total 337.713 - - 337.713
Total de opgdes de compra de agbes 2.870.701 (936.929) (41.667) 1.892.105

Até a data de divulgagdo destas demonstragGes financeiras, ndo ocorreram outorgas

para o 22 Programa de Opgdo de Compra de Agdes.

VI.  Opgoes exercidas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, foram exercidas
opgoes de compra de agdes do Banco, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Data do Prego de Valor de
Programa Outorga exercicio exercicio mercado (1)
R$ (R$)

2011

12 Programa 22 Qutorga 06/05/2011 8,25 11,25
12 Programa 12 Qutorga 02/08/2011 6,32 8,48
12 Programa 12 Qutorga 12/09/2011 5,83 8,75
12 Programa 12 Qutorga 03/10/2011 5,77 8,20
2010

32 Programa 12 Qutorga 01/06/2010 4,36 8,21
12 Programa 12 Qutorga 16/08/2010 5,89 9,55
12 Programa 12 Qutorga 25/08/2010 5,89 9,55

(1) Valor de mercado da agdo DAYC4, com base na cotagdo de fechamento do pregdo da data de exercicio
da opgdo de compra de agdes do Banco.

VIl.  Efeitos decorrentes do exercicio de opgdes de compra de agdes
2011 2010
Valores recebidos do beneficidrio da opgdo outorgada 1.457 3.957
(-) Custo das agBes mantidas em tesouraria (2.106) (6.870)
Resultado apurado na alienagdo
das agdes em tesouraria (1) (649) (2.913)

(1) O resultado apurado na alienagdo das agées em tesouraria, por conta do exercicio das opgcées
de compra de agbes pelo(s) beneficidrio(s), foi reconhecido diretamente na rubrica de
“Reserva de lucros”, no patriménio liquido.
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VIIl.  Calculo do valor justo (fair value)

Na determinagdo do fair value da opgdo de compra de agbes, foram utilizadas
modelagens estatisticas que levam em consideragdo todas as caracteristicas principais
dos Programas, que incluem periodo aquisitivo (vesting period), condi¢Ges para o

exercicio da opgdo e preco do ativo objeto.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, os efeitos contabeis,
caso tivessem sido reconhecidos, impactariam negativamente o resultado em, R$1.603 e

R$1.046, respectivamente.

26.  GARANTIAS E FIANCAS PRESTADAS E RESPONSABILIDADES
COM TERCEIROS (BANCO E CONSOLIDADO)

As garantias e fiangas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010, montam o valor de R$438.974 e de R$440.762, respectivamente, cuja

composigao estd detalhada no quadro a seguir:

Composigcao 2011 2010
Créditos abertos para importagdo 4.415 6.284
Beneficidrios de garantias prestadas 370.039 243.100
CoobrigagOes em cessbes de crédito 64.520 191.378

Total de garantias e fiangas prestadas e responsabilidades com terceiros 438.974 440.762

As garantias e fiancas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros estdo

sujeitas a encargos financeiros e contra-garantias dadas pelos beneficiarios.

O quadro a seguir, apresenta as garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades
assumidas com terceiros, registradas em contas de compensagao, em 31 de dezembro de 2011 e de

2010:
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
meses 12 meses 3 anos 5 anos 5anos Total
2011 60.461 144.867 127.514 5.737 100.395 438.974
2010 83.884 158.896 166.488 30.548 946 440.762

O Banco ndo garante qualquer operagdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus

administradores ou de seus familiares.

27. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As empresas controladas, direta e indiretamente, e os acionistas do Banco, realizam transacoes,
com o préprio Banco, em condigGes usuais de mercado. Estas operagdes sdo contratadas a taxas
compativeis as taxas praticadas pelo mercado vigentes nas datas das operagdes, assim como nas

datas de suas respectivas liquidagoes.
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O quadro a seguir apresenta as transa¢des do Banco com suas respectivas partes relacionadas,
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

2011 2010
Ativo Receita Ativo Receita
Transagbes (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Depdsitos a vista (4.491) - (2.024) -
Controladas diretas (57) - (56) -
ACS Participagdes Ltda. (15) - (11) -
Daycoval Asset Management Ltda. (26) - (21) -
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (16) - (24) -
Controladas indiretas (2.858) - (1.337) -
IFP Promotora de Servigos
de Intermediagdo Financeira Ltda. (998) - (408) -
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (6) - (6) -
Treetop Investments Ltd. (1.854) - (923) -
Outras empresas coligadas (14) - (5) -
Daycoval Cobr. A. Serv. Ltda. (1) - (1) -
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (2) - (1) -
Shtar Empreendimentos e
Participagdes S.A. (1) (7) - (1) -
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. (1) - (1) -
Valco Adm. Part. e Representages Ltda. (3) - (1) -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (1.562) - (626) -
Depdsitos a prazo (363.202) (43.851) (269.459) (26.944)
Controladas diretas (57.352) (6.662) (53.492) (3.599)
ACS Participagdes Ltda. (56.418) (6.558) (52.661) (3.519)
Daycoval Asset Management Ltda. (934) (104) (831) (80)
Controladas indiretas (13.338) (1.650) (14.361) (530)
IFP Promotora de Servigos
de Intermediagdo Financeira Ltda. (2.162) (357) (4.154) (303)
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (11.176) (1.293) (10.207) (227)
Outras empresas coligadas (470) (53) (613) (59)
Shtar Empreendimentos e
Participagdes S.A. (1) - - (165) (16)
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (446) (50) (409) (39)
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. (24) (3) (39) (4)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (292.042) (35.486) (200.993) (22.756)
Obrigagdes por titulos e
valores mobiliarios emitidos no exterior (11.125) (706) (2.558) (82)
Controladas diretas (1.459) (139) (2.181) (32)
ACS Participagdes Ltda. (1.459) (139) (2.181) (32)
Controladas indiretas (9.666) (567) (377) (50)
Treetop Investments Ltd. (9.666) (567) (377) (50)
Cotas de fundos de investimento (nota 6.b)) 84.939 27.759 271.272 36.128
Outras partes relacionadas - pessoa juridica 84.939 27.759 271.272 36.128
Daycoval Classic 20.130 12.952 203.321 23.419
Daycoval Veiculos FIDC 64.809 14.807 67.951 12.709

(1) Nova denominagéo da Daycoval Holding Financeira S.A.
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O quadro a seguir apresenta as taxas de remuneragdo e os respectivos prazos das transagdes do
Banco com suas respectivas partes relacionadas em 31 de dezembro de 2011, quais sejam:

Ativo (Passivo)

Taxade Sem Até De3a Dela De3a Acima de
Descri¢do remuneragio vencimento 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5anos Total
Depdsitos a prazo - (470) (378) (235.901) (125.869) (584) (363.202)
Controladas diretas - - - (4.753) (52.599) - (57.352)
100% CDI
ACS Participagdes Ltda. a110% CDI - - - (4.753) (51.665) - (56.418)
Daycoval Asset Management Ltda. 107% CDI - - - (934) - (934)
Controladas indiretas - - - - (13.338) - (13.338)
IFP Promotora de Servigos de
Intermediagdo Financeira Ltda. 110% CDI - - - - (2.162) - (2.162)
SCC Agéncia de Turismo Ltda. 110% CDI - - - - (11.176) - (11.176)
Outras empresas coligadas - (470) - - - - (470)
Daycoval Fomento
Comercial Ltda. 107% CDI - (446) - - - - (446)
Paratei Agropecuaria e Imob. Ltda. 107% CDI - (24) - - - - (24)
Outras partes relacionadas - 103% CDI
pessoas fisicas a112% CDI - - (378) (231.148) (59.932) (584) (292.042)
Obrigagdes por titulos e valores
mobilidrios emitidos no exterior - - - (1.459) (9.666) - (11.125)
Controladas diretas - - - (1.459) - - (1.459)
ACS Participages Ltda. 6,5% - - - (1.459) - - (1.459)
Controladas indiretas - - - - (9.666) - (9.666)
Treetop Investments Ltd. 6,5% - - - - (9.666) - (9.666)
Cotas de fundos de
i (Nota 6.b))
Outras partes relacionadas -
pessoa juridica 20.130 - - - 64.809 - 84.939
Daycoval Classic CDI 20.130 - - - - 20.130
Daycoval Veiculos FIDC 113% CDI - - - - 64.809 - 64.809

Nos termos da legislagdo brasileira, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos
ou adiantamentos ou garantir operagdes de seus acionistas controladores, empresas coligadas,
administradores, ou parentes de seus administradores até o segundo grau. Desta forma, o Banco
ndo concede empréstimos ou adiantamentos, nem garante qualquer operagdo de empresas
controladas, direta e indiretamente, de seus administradores ou seus familiares.
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b) Remunerag¢do do pessoal-chave da Administragdo:

c)

Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global
anual de remuneragdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco.

Para o exercicio de 2011 foi fixado, na Assembléia Geral Ordinaria realizada em 27 de abril de
2011, o montante global de remuneracdo de até R$25 milhdes.

2011 2010

Remuneragdo fixa 13.312 9.834

Remuneragdo variavel (provisdo) 11.414 5.000

Total de remuneragao fixa e variavel 24.726 14.834

Beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica) 205 166

Beneficios de longo prazo a Administradores Quantidade Quantidade
Saldo existente de opgGes de compra de agdes outorgadas

(stock options) (Nota 25.2)) 518.004 57.143

O Banco ndo possui outros beneficios de curto e longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de
contrato de trabalho para o pessoal-chave de sua Administragao.

Participagdo acionaria:

Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria possuiam em conjunto a seguinte
participagdo aciondria no capital do Banco em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

Percentual de participa¢do
em relagdo a classe de agdes

2011 2010
Acdes ordinarias (ON) - por meio de participagdo indireta
(Daycoval Holding Financeira S.A.) (1) - 100,00%
Acdes ordinarias (ON) (1) 100,00% -
Acbes preferenciais (PN) 24,97% 24,49%

(1) Conforme fato relevante divulgado em 29 de setembro de 2011, foi realizada reorganizagdo no dmbito dos

acionistas indiretos do Banco, que ndo acarreta em alteragdo de controle final e nem na estrutura administrativa do
Banco.
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OUTRAS INFORMACOES

a) Administragdo de recursos de terceiros:

b

d

-

—

A Daycoval Asset Management é responsdvel pela administragdo de recursos de terceiros através
de fundos de investimentos, cujos patrimonios liquidos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010,
totalizavam R$1.095 milh&es e R$1.007 milhdes, respectivamente.

Cobertura contra sinistros:

O Banco e suas controladas, mesmo submetidos a reduzido grau de risco em fung¢do da ndo
concentracdo fisica de seus ativos, tém como politica segurar seus valores e bens, em montantes
considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.

Relacionamento com os Auditores:

Em conformidade com a Instrugao CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a
empresa contratada para auditoria das demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2011, além dos servigos de auditoria externa, concluiu, em 2011, a prestagdo de
servigos para auxilio na identificagdo dos riscos de continuidade de negdcios, conforme contrato
firmado em 4 de agosto de 2010, cujo valor total foi de R$157, sendo que R$102 foram pagos em
2010 e RS$55 foram pagos em 2011 e estes valores corresponderam, respectivamente, a 11,5% e
4,9% dos honorarios relativos aos servigcos de auditoria externa contratados para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2011.

Os procedimentos adotados pelo Banco para evitar a existéncia de conflito de interesse, perda de
independéncia ou objetividade, consistiram em assegurar que os auditores independentes: (a)
nado atuassem em fung¢des gerenciais e ndo tomassem decisGes em nome do Banco; (b) todas as
decisdes e implementagGes decorrentes dos resultados dos trabalhos foram efetuadas por
profissionais do Banco; e (c) os trabalhos propostos ndo estdo sujeitos aos procedimentos de
auditoria das demonstragGes financeiras do Banco. O auditor independente entregou declaragdo
ao Banco Daycoval, nos termos do artigo 32 da Instru¢gdo CVM n2 381/2003, consignando que,
pelas razGes expostas acima, a prestacdo destes servigos ndo afeta sua independéncia como
auditor do Banco.

Comité de Auditoria:

Em conformidade com a Resolugdo n2 3.198/04, do Conselho Monetério Nacional, e visando a
adogdo das Melhores Praticas de Mercado na condugdo de seus negdcios, em Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 26 de mar¢o de 2009, foi deliberada e aprovada a constituicdo do
Comité de Auditoria, composto por 3 membros, nos termos da legislagdo em vigor. A constituicdo
deste comité foi homologada pelo Banco Central do Brasil em 26 de maio de 2009.
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e) Acordo de Investimento e emissdo de bénus de subscri¢cdo de agoes:

O Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operag¢do”) com investidores institucionais
captando R$410 milhdes em 2009. Os participantes do acordo sdo: Cartesian Capital Group,
Wolfensohn Capital Partners, International Finance Corporation (IFC) e os acionistas
controladores. Os acionistas minoritarios também puderam participar usufruindo das mesmas
condigBes que os demais participantes.

Para o Banco, entre os principais objetivos do acordo destacaram-se os seguintes:

e Aumentar a liquidez e reforgar a estrutura de capital;

e Fortalecer a base de captagdo para possibilitar a expansdo da carteira de crédito no segmento
de “middle market”; e

o Diversificar as fontes de captagdo e estender o prazo médio.

A operagdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada de bonus de
subscricdo de agdes ordindrias e de agbes preferenciais. Apenas a forma que previa que o
subscritor do bénus optasse pela subscrigdo das agdes em momento posterior foi exercida.

Nesta opgdo, os subscritores efetuaram aplicagdo em Certificado de Depdsito Bancario (CDB) de
emissdo do Banco, com as seguintes caracteristicas:

e Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no
periodo compreendido entre a data da efetiva aplicagdo dos recursos e 31 de margo de 2013 e,
a partir de 31 de margo de 2013 até 31 de margo de 2014, rendimento de 55% da Taxa DI-
CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

e Podera ser resgatado de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do Bonus,
exclusivamente para subscricdo das acdes, em decorréncia do exercicio dos Bonus (o que sera
possivel a partir de 31 de marco de 2011) a um preco fixo de R$7,75 por agdo.

e.l) Em reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 21 de outubro de 2010, foi
aprovada possibilidade de resgate antecipado dos Certificados de Depdsito Bancario
(“CDBs”) emitidos pelo Banco nos termos da ata de Reunido do Conselho de Administracdo
e do Aviso aos Acionistas, ambos datados de 19 de fevereiro de 2009. O eventual resgate
antecipado dos CDBs serd submetido a aprovac¢do da Diretoria mediante negociagdo com
seus respectivos titulares em condi¢des favoraveis ao Banco, tendo em vista o cendrio
econdmico e a liquidez no mercado financeiro, e (i) ndo constituird Hipdtese de Resgate
Antecipado dos CDBs, conforme previsto no item 16 da ata de Reunido do Conselho de
Administragdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de fevereiro de 2009, (ii) ndo afetara
os prazos e condigdes dos CDBs ndo resgatados e (iii) ndo afetara as demais disposi¢Ges da
ata de Reunido do Conselho de Administragdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de
fevereiro de 2009, notadamente em relagdo aos prazos e condigles para exercicio dos
Bonus de Subscricdo emitidos pelo Banco.

Em 2010, no ambito da deliberacdo acima, foram resgatados R$74.000 dos R$410.000

captados em 2009. Ndo ocorreram resgates antecipados relativos aos CDBs integrantes do
Acordo de Investimento, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
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f)

Conforme Fato Relevante divulgado em 12 de abril de 2011, foi informado aos acionistas e ao
mercado em geral que os bonus de subscricdo de agles preferenciais do Daycoval (“Bonus PN”),
objeto de Comunicados ao Mercado anteriores datado de 19 de abril e 16 de junho de 2010,
passaram a ser admitidos a negociagdo no pregdo da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros a partir de 4 de abril de 2011 sob o ticker “DAYC11”.

Nivel 2 de Governanga Corporativa:

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de dezembro de 2011, foram
deliberados e aprovados os seguintes temas: (1) adesdo do Banco ao segmento especial de
Listagem para negocia¢do de valores mobilidarios da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, denominado Nivel 2 de Governanca Corporativa; e (2) reforma do
Estatuto Social, a qual compreende: (i) ajustes nas redagdes dos artigos; e (ii) a adaptagdo dos
artigos as disposicdes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Até a data de divulgagdo destas demonstragdes financeiras o processo de adesdo ao Nivel 2 de
Governanga Corporativa encontrava-se submetido a aprovagdo do Banco Central do Brasil e da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

2011-2705 - Notas
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

Senhores Acionistas,

A Administragdo do Banco Daycoval S.A. (“Daycoval” ou “Banco”) submete a aprecia¢do de V.Sas. o
Relatério da Administragdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras, com o relatério dos
Auditores Independentes, sem ressalvas, referentes ao ano de 2011. Os comentdrios aqui prestados sdo
relativos aos dados consolidados do Daycoval para o respectivo periodo.

0 Banco apurou em 2011 lucro liquido de R$305,1 milhes, crescimento de 11,1% em relacdo a 2010.
O ROAE foi de 16,4% no ano e a margem financeira liquida (NIM) de 9,7%. O expressivo resultado
alcangado neste ano evidencia a capacidade do Daycoval de atuar em cenarios econdmicos adversos.
Ressaltamos que é em momentos como esse que conseguimos demonstrar nossa gestdo diferenciada e
conservadora, evidenciando a solidez do Banco Daycoval.

0 indice de Eficiéncia foi de 32,2 %, aumento de 7,6 p.p em relagdo a 2010. Apesar do crescimento das
despesas administrativas e das despesas de pessoal, conseguimos manter um bom indice de eficiéncia,
proximo da nossa meta de 30,0 %.

Sempre buscamos as melhores oportunidades para elevar nossas operagoes de crédito, privilegiando
nossas margens. Desta forma, a carteira de crédito, cresceu 38,8% nos ultimos 12 meses, alcangando
saldo de RS 7.724,8 milhdes. O indice de provisionamento que mede a relagdo entre provisdes e a
carteira de crédito (ndo consolidada) permaneceu praticamente estdvel, apesar do crescimento da
carteira, situando-se em 2,6% em dezembro de 2011.

Em relagdo ao funding, tivemos incremento de 50,0% no ano atingindo saldo de R$7.861,2 milhdes. A
estratégia adotada de diversificar nossas fontes de captagdo, possibilitada principalmente pelo
reconhecimento obtido pelas agéncias de rating e consequente elevagdo das notas, tem contribuido
para o crescimento consistente das nossas captagdes.

Vale mencionar que em outubro de 2011, o Daycoval concluiu o processo de emissdo publica de Letras
Financeiras, com o montante captado de RS 249,9 milhdes, que integram a primeira série emitida
dentro do Programa de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A. registrado junto a CVM no valor total
de 1 bilhdo de reais.

No primeiro semestre, a agéncia especializada em classificagdo de riscos Moody’s Investor Service
atribuiu Investment Grade ao Banco Daycoval e em dezembro a agéncia de classificagdo de risco
Standard & Poor’s elevou o rating do Banco Daycoval para BB+ no Longo Prazo em escala Global. A
conquista dessas elevagdes nos ratings atribuidas pela Moody’s e S&P, confirma nossa adequada gestdo
conservadora e refletem os bons indicadores de qualidade dos ativos e fortes indices de capitalizagdo,
com baixo grau de alavancagem.

A Administragdo acredita que o Banco Daycoval encontra-se, assim, fortalecido para alcangar novas e

importantes conquistas, tanto do ponto de vista de geragdo de resultados para seus acionistas, como de
reconhecimento por parte do mercado em geral.
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Sobre o Banco Daycoval

O Banco Daycoval S.A. é uma institui¢do financeira listada no Nivel 1 da BM&FBovespa sob o codigo
DAYC4 e especializada no segmento de Middle Market, com atuagdo relevante no varejo. O Banco
alcancou no ano de 2011, carteira de crédito de RS 7,7 bilhdes, ativos totais de RS 12,1 bilhdes e lucro
liquido de RS 305,1 milhdes. Seguindo uma estratégia conservadora, o Daycoval tem se destacado por
sua baixa alavancagem e alta liquidez demonstrada pelo indice de Basiléia de 16,5% em dezembro de
2011. Segundo o ranking nacional do Banco Central do Brasil (Bacen) de setembro de 2011, o Daycoval
figurava, dentre as instituicGes privadas, na 162 posi¢cdo em patriménio liquido e na 222 por volume de
ativo total, menos intermediagdo financeira.

O Daycoval possui importantes ratings, com as classificagdes em nivel local de longo prazo, “brAA” da

Standard & Poor’s — com perspectiva estdvel, “A+” da Fitch Ratings, e foi considerado Investment Grade
pela Moody’s, com Aal de longo prazo em escala nacional e perspectiva estavel.

Desempenho Operacional e Financeiro

Em relag3o ao funding, o saldo total alcancado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de RS
7.861,2 milhdes, representando crescimento de 50,0% nos Ultimos 12 meses. Em janeiro de 2011, o
Banco realizou uma emiss3o de Eurobonds no valor de USS$ 300,0 milhdes e prazo de 5 anos. Além disso,
em outubro de 2011, fomos o primeiro banco a realizar emissdo publica de Letras Financeiras, com o
montante captado de RS 249,9 milhdes, que integram a primeira série emitida dentro do Programa de
Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A. registrado junto & CVM no valor total de RS 1,0 bilhdo. E
importante ressaltar que as operagdes de captagdo estdo em linha com a carteira de crédito.
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A carteira de crédito encerrou 2011 com saldo de RS 7.724,8 milhdes, representando aumento de 38,8%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O segmento de pequenas e médias empresas alcangou
participacdo de 68,4% na carteira total, versus 66,7% em 2010, encerrando o periodo com saldo de RS
5.283,3 milhdes, aumento robusto de 42,3% em relagdo ao ano anterior.

As operagdes de crédito consignado apresentaram crescimento de 36,4% no ano, alcangando saldo de
RS 1.784,3 milhdes em dezembro de 2011. O saldo da carteira de veiculos encerrou 2011 com RS 605,7
milhdes, aumento de 20,3% em rela¢do a 2010. A carteira de CDC Lojista atingiu RS 51,5 milh&es no final
do ano, crescimento de 20,9% ante 2010.

Em dezembro de 2011, o saldo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, ndo consolidado, foi de
RS 198,3 milhdes, versus RS 169,8 milhdes em 2010, representando aumento de 16,8% no ano. O
aumento observado no periodo deve-se ao expressivo crescimento da carteira de crédito (ndo
consolidada), que foi de 40,0% ante 2010.

Em 2011 o lucro liquido totalizou RS 305,1 milhdes, 11,1% acima do registrado no mesmo periodo de
2010. O excelente resultado obtido em 2011 pelo Daycoval deve-se, principalmente, ao crescimento da
carteira de crédito, com consequente aumento das receitas das operagdes de crédito e a estabilidade da

qualidade da carteira.

O Retorno sobre o Patriménio Liquido médio (ROAE) foi de 16,4%, aumento de 0,4 p.p sobre igual
periodo de 2010.

Patrimonio Liquido - R$ Milhdes

Lucro Liquido - R$ Milhdes

1.952,4
1.777,8 305,1
1.692,7 2747
. -
2009 2010 2011 .
2009 2010 2011
3
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Distribuicdo

O Banco Daycoval possui mais de 130 pontos de atendimento
sendo: 31 agéncias estabelecidas em 18 estados, mais o Distrito
Federal, 54 lojas da IFP - Promotora de Servigos de
Intermediagdo Financeira Ltda, 34 postos de atendimento do
Daypag, especializados em atender despachantes e auto escolas <
financiando as arrecadagdes de IPVA, licenciamento, multas e =

seguro DPVAT, 12 postos de cambio e 5 correspondentes

cambiais, localizados nos estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro

e uma agéncia nas llhas Cayman como um importante

instrumento ndo sé para captagdo de recursos, mas também

para a abertura de linhas comerciais e relacionamento com

bancos correspondentes.

o
S

=)

Governanga Corporativa & Mercado de Capitais

Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria, constituido e instalado no primeiro semestre de 2009, nos termos da Resolugdo
3.198 de 27 de maio de 2004 do Conselho Monetédrio Nacional, é responsavel pela avaliagdo da
qualidade e integridade das demonstragbes financeiras do Banco, pelo cumprimento das exigéncias
legais e regulamentares, pela atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores externos,
pela atuagdo e qualidade da auditoria interna e pela qualidade e eficiéncia dos sistemas de controles
internos e de administragdo de riscos do Banco.

Gestdo de Riscos

O Banco realiza investimentos constantes para aperfeigoar processos, procedimentos, critérios e
ferramentas de gestdo de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacionais com o objetivo de
garantir um elevado grau de seguranga em todas as suas operagdes. Para evitar ou minimizar a
exposicdo aos riscos inerentes as suas atividades, o Daycoval adota medidas preventivas. Na gestdo de
riscos operacionais, o Banco conta com uma estrutura de gerenciamento capacitada a identificar,
monitorar, controlar e mitigar os riscos operacionais, assim como disseminar a cultura de mitigagdo
destes riscos. Esta estrutura é composta pelo Comité de Risco Operacional, Geréncia de Risco
Operacional e Gestores de Risco Operacional. A estrutura de Risco de Mercado é composta pela
Diretoria Executiva, Comité de Risco de Mercado, Geréncia de Risco de Mercado e Tesouraria. A
estrutura de Risco de Crédito é formada pela Diretoria Executiva, Comité de Risco de Crédito, Geréncia
de Risco de Crédito e Superintendéncia de Crédito. Mais informacgdes relativas a gestdo de riscos do
Banco e sobre o Patrimdnio de Referéncia Exigido, nos termos da Circular BACEN n2 3.477/2009, podem
ser obtidas em nosso sitio na internet: www.daycoval.com.br/ri - Governanca Corporativa.
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Desempenho das AgGes

O volume médio negociado no periodo de janeiro a dezembro de 2011 atingiu 83,0 mil agdes, com valor
médio diario negociado de RS 831,5 mil. No dia 30 de dezembro de 2011, os papéis estavam cotados a
R$ 9,40, o que equivale ao valor de mercado para o Banco de RS 2.033,5 milhdes. Durante o ano, as
acGes DAYC4 apresentaram desvalorizagdo de 27,4%.

Responsabilidade Social

Em 2011, o Banco Daycoval investiu um total de RS 5,8 milhdes em projetos sociais, sendo RS 3,8
milhdes em doacdes a entidades assistenciais e de RS 2,0 milhdes por meio das Leis de Incentivo nas
dreas de cultura, educagdo, esporte e saude. Em parceria com Organizagdes sem fins lucrativos
destacamos a ampliagdo da pediatria do Hospital do Cancer de Barretos, projetos de formagdo
profissional de aprendizes, instalacdo de bibliotecas e programas de alfabetizacgdo em municipios
carentes de todo o Brasil. O Daycoval também estd presente na area cultural com o patrocinio a festivais
de cinema, exposigdes, espetaculos musicais além de apoiar o combate a fome e a miséria.

Com o apoio da iniciativa privada, essas organizagdes colocam em pratica projetos importantes para
reduzir a desigualdade social. Para saber mais acesse: www.daycoval.com.br.

Relacionamento com os Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a empresa
contratada para auditoria das demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, além dos servigos de auditoria externa, concluiu, em 2011, a prestagdo de servigos para auxilio na
identificacdo dos riscos de continuidade de negdcios, conforme contrato firmado em 4 de agosto de
2010, cujo valor total foi de R$157 mil, sendo que R$102 mil foram pagos em 2010 e R$55 mil foram
pagos em 2011 e estes valores corresponderam, respectivamente, a 11,5% e 4,9% dos honorarios
relativos aos servigos de auditoria externa contratados para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e de 2011.

Os procedimentos adotados pelo Banco para evitar a existéncia de conflito de interesse, perda de
independéncia ou objetividade, consistiram em assegurar que os auditores independentes: (a) ndo
atuassem em fung¢des gerenciais e ndo tomassem decisGes em nome do Banco; (b) todas as decisdes e
implementagdes decorrentes dos resultados dos trabalhos foram efetuadas por profissionais do Banco;
e (c) os trabalhos propostos ndo estiveram sujeitos aos procedimentos de auditoria das demonstragdes
financeiras do Banco. O auditor independente entregou declaragdo ao Banco Daycoval, nos termos do
artigo 32 da Instrugdo CVM n2 381/2003, consignando que, pelas razdes expostas acima, a prestagdo
destes servigos ndo afeta sua independéncia como auditor do Banco.
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Declaragdo da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes da Instru¢do CVM n2 480/09, a Diretoria do Banco declara
que discutiu, reviu e concorda com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes,
assim como que reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Agradecimentos

A Administragdo do Banco Daycoval S.A. agradece aos acionistas, clientes e a comunidade financeira o
indispensdvel apoio e a confianga depositada, assim como aos nossos profissionais que tornaram
possivel tal desempenho.

S3o Paulo, 13 de fevereiro de 2012
A Administragao

Para mais informagdes sobre o desempenho do Banco Daycoval, acesse o enderego
www.daycoval.com.br/ri
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ANEXO X

Informagdes Contabeis Intermediarias individuais ¢ consolidadas, do Emissor contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2013
e respectivo relatorio sobre a revisdo de informagdes trimestrais

365



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

366



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

Indice

Dados da Empresa
Composigéo do Capital
Proventos em Dinheiro
DFs Individuais
Balango Patrimonial Ativo
Balango Patrimonial Passivo
Demonstragao do Resultado
Demonstragéo do Resultado Abrangente
Demonstragao do Fluxo de Caixa
Demonstragdo das Mutacoes do Patriménio Liquido
DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013
DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012
Demonstragao do Valor Adicionado
Comentario do Desempenho
Notas Explicativas
Comentario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais
Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
Pareceres e Declaragoes
Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva
Parecer do Conselho Fiscal ou Org&o Equivalente
Declaragéo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Declaragéo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes

367

Verséo : 1

48

17

118

119

120

121

122



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

368



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2013
Do Capital Integralizado

Ordinarias 160.869.792
Preferenciais 94.974.501
Total 255.844.293

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 840.000
Total 840.000

PAGINA: 1 de 122
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 12.830.467 12.990.019
1.01 Ativo Circulante 8.558.981 8.778.887
1.01.01 Disponibilidades 73.304 68.237
1.01.02 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 2.518.261 2.510.871
1.01.02.01 Aplicagdes no Mercado Aberto 2.419.255 2.233.028
1.01.02.02 Aplicagdes em Dep6sitos Interfinanceiros 53.306 198.779
1.01.02.03 Aplicacdes em Moeda Estrangeiras 45.700 79.064
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 598.784 536.403
1.01.03.01 Carteira Propria 257.252 400.461
1.01.03.02 Vinculados as Operagdes Compromissadas 33.974 0
1.01.03.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 37.975 41.572
1.01.03.04 Vinculados ao Banco Central 259.169 67.705
1.01.03.05 Vinculados a Prestagdo de Garantias 10.414 26.665
1.01.04 Relagdes Interfinanceiras 112179 140.383
1.01.04.01 Pagamentos e Recebimentos a Liquidar 7.244 0
1.01.04.02 Créditos Vinculados - Depdsitos no Banco Central 104.372 88.031
1.01.04.03 Correspondentes 563 52.352
1.01.06 Operagdes de Crédito 3.918.643 4.090.143
1.01.06.01 Operacdes de Crédito - Setor Publico 2.482 2.510
1.01.06.02 Operagdes de Crédito - Setor Privado 4.215.936 4.377.222
1.01.06.03 Prov. p/ Créditos de Liq. Duvidosa -299.775 -289.589
1.01.08 Outros Créditos 1.193.232 1.292.491
1.01.08.01 Carteira de Cambio 323.706 322.547
1.01.08.02 Rendas a Receber 7.492 8.614
1.01.08.03 Negociagado e Intermediacéo de Valores 992 508
1.01.08.04 Outros Créditos Diversos 866.968 965.857
1.01.08.05 Prov. p/ Outros Créditos de Liq. Duvidosa -5.926 -5.035
1.01.09 Outros Valores e Bens 144.578 140.359
1.01.09.01 Bens n&o de Uso Proprio 46.730 44.271
1.01.09.02 Provisdes para perdas com BNDU -5.524 -5.846
1.01.09.03 Despesas Antecipadas 103.372 101.934
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.082.730 4.025.897
1.02.01 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 0 30.118
1.02.01.01 Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 0 30.118
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 314.326 403.223
1.02.02.01 Carteira Propria 193.956 241.939
1.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 62.463 84.555
1.02.02.04 Vinculados a Prestagao de Garantias 57.907 76.729
1.02.05 Operagdes de Crédito 2.725.693 2.662.942
1.02.05.01 Operacdes de Crédito - Setor Publico 1.197 1.681
1.02.05.02 Operagdes de Crédito - Setor Privado 2.816.653 2.749.109
1.02.05.03 Prov. p/ Operagdes de Crédito de Liq. Duvidosa -92.157 -87.848
1.02.07 Outros Créditos 919.101 810.877
1.02.07.01 Outros Créditos Diversos 919.101 810.877
1.02.08 Outros Valores e Bens 123.610 118.737
1.02.08.01 Despesas Antecipadas 123.610 118.737
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1.03 Ativo Permanente 188.756 185.235
1.03.01 Investimentos 181.919 178.593
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 181.274 177.947
1.03.01.04 Outros Investimentos 645 646
1.03.02 Imobilizado de Uso 6.837 6.642
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 12.830.467 12.990.019
2.01 Passivo Circulante 5.961.649 5.913.815
2.01.01 Depositos 2.674.912 3.034.273
2.01.01.01 Depositos a Vista 297.471 259.224
2.01.01.02 Depésitos Interfinanceiros 76.166 412.681
2.01.01.03 Depésitos a Prazo 2.297.241 2.360.667
2.01.01.04 Depésitos em Moeda Estrangeira 4.034 1.701
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 1.184.519 781.213
2.01.02.01 Carteira Prépria 33.527 0
2.01.02.02 Carteira de Terceiros 1.150.992 781.213
2.01.03 Recursos de Aceites e Emiss&o de Titulos 944.043 658.950
2.01.03.01 Letras de Crédito Imobiliario 127.762 53.174
2.01.03.02 Letras de Crédito do Agronegdcio 190.146 211.242
2.01.03.03 Letras Financeiras 616.993 362.915
2.01.03.04 Obrigac¢des por TVM no Exterior 9.142 31.619
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 7.074 831
2.01.05 Relagdes Interdependéncias 6.529 7.040
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 713.641 837.896
2.01.06.01 Empréstimos no Exterior 713.641 837.896
2.01.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 112.194 113.968
2.01.07.01 BNDES 40.341 44.452
2.01.07.02 FINAME 71.853 69.516
2.01.09 Outras Obrigagdes 318.737 479.644
2.01.09.01 Cobranca e Arrec. de Tributos e Assemelhados 7.719 4.321
2.01.09.02 Carteira de Cambio 57.277 9.890
2.01.09.03 Sociais e Estatutarias 29.989 42.654
2.01.09.04 Fiscais e Previdenciarias 80.509 247.405
2.01.09.05 Negociagao e Intermediacéo de Valores 2.012 469
2.01.09.06 Instrumentos Financeiros Derivativos 2.104 2.189
2.01.09.07 Outras Obrigagdes Diversas 139.127 172.716
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.412.854 4.863.290
2.02.01 Depositos 687.768 1.143.228
2.02.01.01 Depésitos Interfinanceiras 45.203 103.264
2.02.01.02 Depésitos a Prazo 642.565 1.039.964
2.02.03 Recursos de Aceites e Emissé&o de Titulos 2.602.169 2.630.647
2.02.03.01 Letras de Crédito Imobiliario 2211 1.191
2.02.03.02 Letras de Crédito do Agronegécio 7.925 9.790
2.02.03.03 Letras Financeiras 1.417.366 1.430.369
2.02.03.04 Obrigacdes por TVM no Exterior 1.174.667 1.189.297
2.02.06 Obrigagdes por Empréstimos 15.103 59.891
2.02.06.01 Empréstimos no Exterior 15.103 59.891
2.02.07 Obrigacdes por Repasse do Pais 179.218 189.478
2.02.07.01 BNDES 32.955 39.033
2.02.07.02 FINAME 146.263 150.445
2.02.09 Outras Obrigagdes 928.596 840.046
2.02.09.01 Fiscais e Previdenciarias 883.814 783.646
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2.02.09.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 405
2.02.09.03 Outras Obrigagdes Diversas 44.782 55.995
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 8.772 9.407
2.05 Patriménio Liquido 2.447.192 2.203.507
2.05.01 Capital Social Realizado 1.737.409 1.425.726
2.05.01.01 Capital Social 1.425.726 1.359.143
2.05.01.02 Aumento de Capital 311.683 66.583
2.05.02 Reservas de Capital 1.311 1.577
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 1.135 1.185
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 1.135 1.185
2.05.04 Reservas de Lucro 661.429 770.197
2.05.04.01 Legal 77.832 77.832
2.05.04.02 Estatutaria 574.308 674.269
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 12.409 12.409
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro -3.120 5.687
2.05.04.07.01 Dividendos Adicionais 6.977 6.977
2.05.04.07.02 Agdes em Tesouraria -10.097 -1.290
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 4.364 4.822
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 4.364 4.822
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 41.544 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 a 31/03/2013 01/01/2012 a 31/03/2012
3.01 Receitas da Intermediagéo Financeira 422.556 453.688
3.01.01 Opreragdes de Crédito 383.128 376.354
3.01.02 Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 58.762 101.835
3.01.03 Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos -38.654 -35.780
3.01.04 Resultado de Operagdes de Cambio 19.320 11.279
3.02 Despesas da Intermediagao Financeira -281.928 -284.108
3.02.01 Operagdes de Captagado no Mercado -168.746 -191.645
3.02.02 Operagdes de Empréstimos e Repasses -14.581 -14.953
3.02.03 Operacdes de Venda ou Transferéncia de Ativos Financeiros -6.991 -2.795
3.02.04 Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa -91.610 -74.715
3.03 Resultado Bruto Intermediagao Financeira 140.628 169.580
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -38.485 -13.602
3.04.01 Receitas de Prestagdo de Servigos 16.578 15.642
3.04.02 Despesas de Pessoal -39.314 -36.229
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -83.121 -51.418
3.04.04 Despesas Tributarias -19.615 -16.991
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 100.906 108.231
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -17.379 -35.873
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.460 3.036
3.05 Resultado Operacional 102.143 155.978
3.06 Resultado Nao Operacional -1.810 -4.072
3.06.01 Receitas 947 195
3.06.02 Despesas -2.757 -4.267
3.07 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 100.333 151.906
3.08 Provisdo para IR e Contribuigdo Social -49.698 -62.506
3.08.01 Proviséo para o Imposto de Renda -31.045 -39.031
3.08.02 Provisao para Contribuicdo Social -18.653 -23.475
3.09 IR Diferido 24.339 20.725
3.10 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias -9.260 -14.852
3.10.01 Participagdes -9.260 -14.852
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 65.714 95.273
3.99 Lucro por Agéo - (R$ / Agao) 0,25770 0,44168
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado Abrangente

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2013 a 31/03/2013 01/01/2012 a 31/03/2012

4.01 Lucro Liquido do Periodo 65.714 95.273

4.02 Outros Resultados Abrangentes 4.364 4.731

4.02.01 Ajuste de Avaliagao Patrimonial - Titulos e Valores 7.273 7.885
Mobiliarios Disponiveis para Venda

4.02.02 Impostos Diferidos sobre Ajuste de Aval. Patrinonial- TVM -2.909 -3.154
disponivel para Venda

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 70.078 100.004
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracido do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 a 31/03/2013 01/01/2012 a 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -524.007 717.402
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 229.779 239.427
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 65.714 95.273
6.01.01.02 Depreciagdes e Amortizagdes 450 428
6.01.01.03 Impostos Diferidos -24.339 -20.725
6.01.01.04 Provisao para Riscos 100.126 90.385
6.01.01.05 Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 90.719 74.106
6.01.01.06 Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa 891 609
6.01.01.07 Proviséo para Perdas em Outros Valores e Bens -322 2.387
6.01.01.09 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.460 -3.036
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -753.786 477.975
6.01.02.01 (Aumento) Redugéo em Aplicagdes Interfinanceiras de 65.837 -198.000
Liquidez
6.01.02.02 (Aumento) Redugédo em TVM e Instrumentos Financeiros 25.568 -17.520
Derivativos
6.01.02.03 (Aumento) Redugéo em Relagdes Interfinanceiras e 33.936 5.881
Interdependencias
6.01.02.04 (Aumento) Reducé@o em Operagdes de Créditos 18.030 293.081
6.01.02.05 (Aumento) Reducédo em Outros Créditos 27.682 81.315
6.01.02.06 (Aumento) Redugé@o em Outros Valores e Bens -8.770 -21.638
6.01.02.07 Aumento (Reducéo) em Depdsitos -814.821 -43.346
6.01.02.08 Aumento (Reducéo) em Captagdes no Mercado Aberto 33.527 -61.401
6.01.02.09 Aumento (Reducéo) em Recursos de Aceites Cambiais e 256.615 668.472
Emiss&o de Titulos
6.01.02.10 Aumento (Reducéo) em Obrigacdes por Empréstimos e -181.077 -168.806
Repasses
6.01.02.11 Aumento (Reducéo) Outras Obrigacdes -195.573 -44.605
6.01.02.12 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos -14.105 -13.836
6.01.02.13 Aumento (Redugéo) em Resultado de Exercicios Futuros -635 -1.622
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -511 -530
6.02.01 Aquisi¢do de Imobilizado de Uso -511 -530
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 202.915 0
6.03.01 Aumento de Capital 311.683 0
6.03.02 (Aquisigao) Alienacéo de Agdes de Emissado Prépria -108.768 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -321.603 716.872
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.708.870 937.435
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.387.267 1.654.307
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragado do Valor Adicionado

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 a 31/03/2013 01/01/2012 a 31/03/2012
7.01 Receitas 438.921 474.089
7.01.01 Intermediag&o Financeira 422.556 453.688
7.01.02 Prestagéo de Servigos 16.578 15.642
7.01.03 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -91.610 -74.715
7.01.04 Outras 91.397 79.474
7.02 Despesas de Intermediagao Financeira -190.318 -209.392
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -79.423 -47.842
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -10.371 -7.973
7.03.02 Servigos de Terceiros -69.160 -39.993
7.03.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 108 124
7.04 Valor Adicionado Bruto 169.180 216.855
7.05 Retencoes -450 -428
7.05.01 Depreciacdo, Amortizagdo e Exaustao -450 -428
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 168.730 216.427
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.460 3.036
7.07.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.460 3.036
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 172.190 219.463
7.09 Distribuigdo do Valor Adicionado 172.190 219.463
7.09.01 Pessoal 42.697 43.990
7.09.01.01 Remuneracgéo Direta 27.082 23.779
7.09.01.02 Beneficios 14.301 19.094
7.09.01.03 F.G.T.S. 1.314 1.117
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 60.638 77177
7.09.02.01 Federais 58.281 75.818
7.09.02.02 Estaduais 459 268
7.09.02.03 Municipais 1.898 1.091
7.09.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 3.141 3.023
7.09.03.01 Aluguéis 3.141 3.023
7.09.04 Remuneracgéo de Capitais Préprios 65.714 95.273
7.09.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 24.486 28.322
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 41.228 66.951

380

PAGINA: 12 de 122



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Versdo : 1

Comentario do Desempenho

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O desempenho mais modesto do crédito e o aumento da inadimpléncia vivenciados em 2012, refletiram diretamente
nos resultados do primeiro trimestre de 2013. A atividade econémica neste periodo normalmente apresenta nimeros
mais fracos.

A carteira de crédito ampliada alcancou saldo de RS 8.564,1 milhdes, 2,2% inferior ao 4T12 e 2,5% superior ao 1T12.
Continuamos com forte originagdo em termos de quantidade de negdcios neste trimestre, com média de 3.856
operagdes no 1T13, versus 3.017 no 1T12, mantendo nossa estratégia de operar somente com garantias sélidas,
manutengdo das margens e redugdo do ticket médio.

As operac¢des de captacdo encerraram o trimestre com saldo de RS 7.843,1 milhdes, com destaque para a continua
expansdo de emissdo de letras financeiras.

O Lucro Liquido no trimestre alcangou RS 65,7 milhdes, com ROAE de 12,2%, NIM-AR de 12,2% e indice de eficiéncia
de 40,2%. Permanecemos com a estratégia de buscar melhor rentabilidade nas operagées, focando nas margens, visto
que ndo pretendemos focar no crescimento do volume da carteira de crédito.

Merece destaque o Investment Grade que nos foi atribuido pela agéncia Fitch Ratings. Em margo de 2013, a agéncia
divulgou novo relatério, elevando o rating do Banco para BBB-, de BB+, na escala global de longo prazo, e rating local
para AA, de AA-, com perspectiva estdvel para todos os ratings. A conquista do nosso segundo Investment Grade,
confirma a adequada gestdo do Banco, pautada pelo conservadorismo na condugdo dos negdcios, primando sempre
pela transparéncia, colocando assim, o Banco em posigdo de destaque no mercado financeiro nacional e internacional.

No final do primeiro trimestre tivemos um aumento de capital mediante o exercicio de parte dos bonus de subscrigdo,
em funcdo da captacdo realizada em fevereiro de 2009. O novo capital social passou a ser de R$1.737.409.389,22,
dividido em 255.844.293 ac¢des, sendo 160.869.792 ag¢bes ordinarias e 94.974.501 ag¢bes preferenciais, dessa forma o
free float passou a ser de 29,6%, que devera contribuir para o aumento da liquidez das agGes DAYC4.

Respaldados por uma histéria de 45 anos, pautada pelo conservadorismo na condugdo dos negdcios, transparéncia,
responsabilidade corporativa e socioambiental, a Administragdo acredita que o Banco Daycoval esta assim fortalecido
para participar ativamente do mercado de crédito nacional, sempre primando pela manutengdo de uma rentabilidade
adequada e pelo fortalecimento da nossa relagdo com todos os stakeholders. Caso a esperada recuperagdao econémica
ocorra, estamos fortemente capitalizados para crescer de forma sustentavel.

Ambiente Macroecondomico

A economia mundial deve permanecer em baixo crescimento ao longo de 2013. A atividade econOmica segue em
ritmo moderado, comprovado pela evolugdo do PIB das principais economias. Em 2012, a China apresentou
crescimento de 7,8%, o Japdo 2,0%, EUA 2,2% e a zona do euro contragdo de 0,6%. A projecdo do PIB para 2013
dessas economias, segundo dados do FMI (Fundo Monetario Internacional), é de: 8,0%, 1,6%, 1,9% e -0,3%
respectivamente.

O Brasil registrou crescimento do PIB de apenas 0,9% em 2012, no entanto, a estimativa é de que em 2013 alcance
3,0% com moderada elevagdo. Segundo dados do Banco Central, as perspectivas para o mercado de crédito no
decorrer de 2013 sdo positivas, a expansdo da renda e taxas de juros historicamente em patamares menores, devem
contribuir para um cendrio mais positivo este ano.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Versdo : 1

Comentario do Desempenho

0 saldo total de crédito do sistema financeiro alcangou R$2.384 bilhdes em fevereiro, expansdo de 16,8% em doze
meses. A taxa média geral de juros das operagdes de crédito do sistema financeiro, situou-se em 18,7% a.a, redugdo
de 5,1 p.p no acumulado em doze meses e a taxa de inadimpléncia, referente as operagdes com atrasos superiores a
noventa dias, correspondeu a 3,7% do saldo total dos créditos com recursos livres e direcionados, recuando 0,1 p.p.
em doze meses. A inadimpléncia do crédito a pessoa juridica continuou mostrando estabilidade ao redor de 4%.

A inflagdo projetada para 2013 deve ficar em torno de 5,7%, a previsdo para a Selic no final deste ano é de 8,5% e a
taxa de desemprego em torno de 4,5%. O grande desafio para a economia interna é calibrar politicas monetérias e
fiscais com o intuito de minimizar riscos de desaceleragdo vindos de economias avangadas, e ao mesmo tempo evitar
a pressdo inflaciondria.

De maneira geral, a Administragdo do Banco Daycoval entende que nos encontramos bem posicionados, com sélidos
fundamentos para dar continuidade ao crescimento do Banco e criar novas oportunidades de investimentos e
negodcios, sempre atentos aos desdobramentos da economia doméstica e externa.

Evolugdo do Crédito no Brasil (% PIB)
53,8% 53,4%

49,1%
45,0%45,4%

36,6%

28,8%26 8%27’9% 28,1%

26,49
24,9%2%%4,7% 24,0%24,5%
22,0%

T T T T T T T T T T T T T T 1

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 fev/13
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Comentario do Desempenho

Rentabilidade

' Lucro liquido de RS 65,7 milhdes !

~

ROAE e ROAA (RS MM) 1T13 4T12 Var. % 1T12 Var. %
Lucro Liquido (A) 65,7 82,5 -20,4% 95,3 -31,1%
Lucro Liquido Recorrente (A1) 66,1 78,7 -16,0% 78,6 -15,9%
Patrimoénio Liquido Médio (B) 2.153,1} 2.107,3 2,2% 2.003,8 7,5%
Ativos Médios (C) 13.192,1§ 13.563,6 -2,7% 12.579,6 4,9%
Retorno s/ PL Médio (ROAE) - (A/B) 12,2% 15,7% -3,5p.p 19,0%  -6,8p.p
Retorno s/ PL Médio Recorrente (ROAE) (% a.a.) (A1/B) 12,3% 149% -2,6 p.p 15,7% -34p.p
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.) (A/C) 2,0% 2,5% -0,5p.p 3,1% -1,1p.p

O Lucro liquido no 1T13 alcanga RS 65,7 milhdes, reducdo de 20,4% em relagcdo ao trimestre anterior e 31,1% inferior
ao 1T12.

Nesse trimestre o impacto de efeitos ndo recorrentes foi praticamente nulo, pois as operagdes de swap DAYC4
geraram resultado positivo bruto de R$ 19,0 milhdes (R$ 11,4 milhdes liquido), enquanto a marcagdo a mercado do
hedge das captagBes externas gerou resultado bruto negativo de RS 19,6 milhdes (valor liquido de R$ 11,8 milhdes). O
Lucro Liquido Recorrente, desconsiderando esses impactos, foi de R$66,1 milhdes. A alta repentina dos juros futuros
(BM&FBovespa) neste trimestre, resultou num impacto negativo na posigdo de titulos publicos do Banco.

O Lucro Liquido Recorrente alcancou RS$66,1 milhdes no 1T13, 16,0% e 15,9% inferior ao 4T12 e 1T12,
respectivamente.

Lucro Liquido Ajustado e Recorrente (RS MM)
Lucro Liquido (R$ MM)
91,6

95,3 98,4 78,6 78,7
81,3 82,5 66,8 66,1

65,7

1712 2T12 3T12 4712 1713
1T12 2712 3712 4712 1713
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Comentario do Desempenho

Verséo : 1

Como resultado do lucro liquido, o retorno sobre o patriménio liquido médio (ROAE) foi de 12,2% no 1T13, 3,5 p.p

inferior ao 4T12 e o retorno sobre o patriménio liquido médio (ROAE) ajustado e recorrente foi de 12,3% no

trimestre, 2,6 p.p inferior ao 4T12.

Retorno sobre o PL Médio (ROAE) (% a.a.)

16,1 15,7
12,2

Retorno sobre o PL Médio (ROAE) Ajustado e
Recorrente (% a.a.)

15,7 14,9

1712 2712 3T12 4712 1713

1T12 2T12 3T12 4712 1713

No 1T13, o indice de retorno sobre os ativos médios (ROAA) alcangou 2,0% e o retorno sobre os ativos médios

ajustado e recorrente atingiu 2,0%.

Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.)
31 3,0
2,6 2,5
2,0
1T12 2T12 3T12 4712 1713

384

Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) Ajustado e

Recorrente (% a.a.)
2,9
2,5
4 2,3
2 2,0
1T12 2T12 3T12 4712 1713

PAGINA: 16 de 122



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Versdo : 1

Comentario do Desempenho

Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 143,8 202,0 -28,8% 178,0 -19,2%
Variagdo Cambial W 53,6 28,3 na. 52,1 n.a.
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira Ajustado 197,4 230,3 -14,3% 230,1 -14,2%
(+) Provisdo para Perdas com Créditos 91,6 102,3 -10,5% 74,7 22,6%

Resultado da Intermediacdo Financeira Ajust
o Cambial e PDD (A)

Ativos Remuneraveis Médios (B) 11.309,4| 11.762,1 -3,8% 11.037,2 2,5%
AplicagBes Interfinanceiras de Liquidez 2.897,7 3.241,7 -10,6% 2.890,6 0,2%
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 1.005,8 930,5 8,1% 670,3 50,1%

R B e
Carteira de Cambio 268,3 383,8 -30,1% 350,9 -23,5%

Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) (A/B) 10,6% 11,8% -1,2p.p 11,5% -0,9 p.p

M Reclassificada de outras receitas /despesas operacionais (variacdo cambial sobre operacdes passivas e comércio exterior).

A Margem Financeira Liquida (NIM) anualizada, ajustada pela provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD) e
variagdo cambial sobre operagdes passivas, atingiu 10,6%, redu¢do de 1,2 p.p em relagdo ao trimestre anterior.

Abaixo, os graficos demonstram a Margem Financeira Liquida e a Margem Financeira Liquida Ajustada e Recorrente
(NIM-AR).

Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) Margem Financeira Liquida Ajustada e
Recorrente (NIM-AR) (% a.a.)

12,9
12,2

11,8 1210 1%
Je———0

1T12 2T12 3T12 4T12 1713 1712 2712 3T12 4T12 1713
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Comentario do Desempenho

Margem Financeira Recorrente (NIM-AR)

Para melhor comparabilidade, passamos a divulgar esse indicador, que considera a variagdo cambial sobre operagdes
passivas e desconsidera o resultado de operagées de protecdo ao patrimonio, de swap DAYC4 e de cessdo de carteira
a outros bancos. Desconsidera dos Ativos Remuneraveis, ainda, o valor das operagdes compromissadas (recompras a
liquidar) da carteira de terceiros, registrado no passivo circulante do Banco, tendo em vista que esse valor, mesmo
quando relevante na composi¢do dos Ativos Remuneraveis, resulta em margem financeira praticamente nula em
relagdo ao volume transacionado.

A Margem Financeira Liquida Ajustada e Recorrente (NIM-AR) anualizada alcangou nivel de 12,2% no 1T13, redugdo
de 0,7 p.p em relagdo ao 4T12. Temos conseguido manter essa estabilidade na nossa margem recorrente (NIM — AR)
em torno de 12% nos Ultimos trimestres.

Margem Financeira Liquida Ajustada Recorrente (NIM-AR) -

1T12 Var. %

(%)

Res_ulta~do da In_termedlagao Financeira Ajustado pela PDD e 2890 3326 13,1% 304,8 5,2%

Variagdo Cambial (RS MM)

Hedge/MTM (RS MM) (19,6), 17,1 n.a 21,5 n.a

Swap DAYC4 (RS MM) 19,0 (10,7) na 6,5 na

Resultado da Intermediagdo Financeira Ajustado Recorrente 2896 326,2 11,2% 276,9 46%

(A) (R$ MM)

Ativos Remunerdveis Médios (RS MM) 11.309,4 11.762,1 -3,8% 11.037,2 2,5%
(—).Operagc")es_Compromissadas -recompras a liquidar - (1.364,3) (1.186,1) na. (1.243,8) na.

carteira de terceiros (RS MM)

Ativos remuneraveis médios (B) (RS MM) 9.945,1 10.576,0 -6,0% 9.793,4 1,5%

Margem Financeira Liquida Ajustada Recorrente (NIM-AR)
(%a.a.) (A/B)

12,2% 12,9% 11,8%

Indicadores Recorrentes

Com o intuito de possibilitar a visualizagdo do lucro liquido recorrente, demonstramos na tabela abaixo esse
indicador, desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes: hedge/MTM, Swap DAYC4 e cessdo de crédito.

Indicadores Recorrente(RS MM)

Lucro Liquido 65,7 82,5 -20,4% 95,3 -31,1%
Hedge/MTM (11,8) 10,2 n.a 12,9 n.a
Swap DAYC4 11,4 (6,4) n.a 3,9 n.a
|Lucro Liquido Recorrente 66,1 78,7 -16,0% 78,6 -15,9%
Patrimonio Liquido Médio 2.153,1 2.107,3 2,2% 2.003,8 7,5%
Ativos Médios 13.192,1 13.563,6 -2,7% 12.579,6 4,9%
ROAA Recorrente (%) 2,0%) 2,3% -0,3 p.p 2,5% -0,5 p.p
ROAE Recorrente (%) 12,3% 149% -2,6 p.p 15,7% -3,4p.p
indice de Eficiéncia Ajustado (%) 40,1% 35,7% 4,4 p.p 30,7% 9,4 p.p
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Distribuicao dos Ativos

Distribui¢do dos Ativos (RS MM) 1T13 4712

Total de Ativos 12.781,3] 12.939,2 -1,2% 12.846,6 -0,5%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.518,3 2.541,0 -0,9% 3.258,8 -22,7%
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 1.005,5! 1.012,3 -0,7% 764,0 31,6%
Operagoes de Crédito 6.695,7 6.814,0 -1,7% 6.737,8 -0,6%
Outros Ativos 2.561,8| 2.571,9 -0,4% 2.086,0 22,8%

Evolugdo dos Ativos Totais - (RS MM)

12.847 12.955 13_5__'452 12.939 12.781

1T12 2112 3712 4712 1713

Os ativos totais somaram RS 12.781,3 milhes, redugdo de 1,2% versus 4T12. As operagdes de crédito — principal ativo
— totalizaram RS 6.695,7 milhdes, que representa 52,4% do total dos ativos.

A linha de Outros Ativos, que inclui compra de direitos creditdrios, carteira de cambio, entre outros créditos, registrou
saldo de R$ 2.561,8 milhdes, estavel em relagdo ao 4T12.

Ranking

De acordo com o ranking das instituigdes financeiras, divulgado em dezembro de 2012 pelo Banco Central, o Daycoval
passou a ocupar a 102 posigdo entre os bancos privados nacionais e o 152 lugar entre os bancos nacionais em Lucro
Liquido. Em setembro/2012, o Banco figurava, respectivamente, na 92 e 132 coloca¢do. Em Patriménio Liquido, o
Daycoval ocupa a 162 posigdo entre os bancos privados.

Bancos Privados

Ranking Daycoval .. Bancos Nacionais
Nacionais
Lucro Liquido 109 159
Patriménio Liquido 162 219
Depdsitos Totais 189 259
Ativos Totais 232 282
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Liguidez

Distribuigdo dos Ativos Liquidos (RS MM)

Verséo : 1

Disponibilidades 74,3 69,3 7,2% 49,2 51,0%
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.367,3] 1.759,8 -22,3% 1.824,4 -25,1%
Aplicagbes no Mercado Aberto (liquido) 1.268,3 1.451,8 -12,6% 1.540,1 -17,6%
Aplicagbes em Depdsitos Interfinanceiros 53,3 228,9 -76,7% 272,5 -80,4%
Aplicagdes em Moedas Estrangeiras 45,7 79,1 -42,2% 11,8 n.a
\T/ZnMdgc/?\‘:ge('::iapgg)”a - Disponivel para 5142 6891 -254% 6114  -159%
Relagdes Interfinanceiras (Liquido) 105,1 139,6  -24,7% 109,4 -3,9%

Total de Ativos Liquidos

Ativos Liquidos e Caixa livre

0 saldo dos ativos liquidos atingiu o montante de RS 2.060,9 milhdes no 1713, redugdo de 22,5% ante o 4T12.

Evolugdo do Caixa Livre - (RS MM)

2215

2.039 2.073
1.893
1.751

1712 2712 3712 4712 1713

388

PAGINA: 20 de 122



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

Comentario do Desempenho

Gestdo de Ativos e Passivos

Versao :

Os graficos a seguir mostram que o Banco manteve adequado alinhamento entre ativos e passivos, minimizando a
exposicdo a eventuais descasamentos entre taxas e prazos praticados. No total, 61,6% da carteira de crédito tera
vencimento nos proximos 12 meses e, nesse periodo, somente 54,9% das operagbes de captagdo irdo vencer. O prazo
médio das operagdes de crédito esta atualmente em 421 dias, enquanto o prazo médio das operagdes de captagdo se

estende por 403 dias.

O Banco optou por continuar concentrando os esfor¢os na reducdo dos custos de captagdo e ndo priorizou as

captagdes de longo prazo.

61,

Vencimento de
6% nos proximos
12 meses

Prazo Médio das OperagGes de
Crédito: 421

Vencimento de
54,9% nos
réximos 12 meses

Prazo Médio das Operagdes de
Captacgdo: 403

As tabelas abaixo permitem observar o casamento de operagdes entre ativos e passivos, por segmento. Os ativos e
passivos sdo administrados com o objetivo de garantir tanto liquidez quanto seguranca, e de manter perfil alongado

para os passivos.

Prazo Médio a

Carteira de Crédito por segmento

decorrer™ dias

Total Portfolio Middle Market 183
Comércio Exterior 144
Consignado 718
Veiculos 483
CDC Lojista / Outros 240
BNDES 598
Total Carteira de Crédito 421

(1) Apartirde 28 de margo de 2013

389

Prazo Médio a

S decorrer " dias

Depésitos a Prazo 155
Depésitos Interfinanceiros 203
Letras Financeiras 513
LCA (Letra de Crédito Agricola) 149
LCI (Letra de Crédito Imobiliario) 133
Emissdes Externas 825
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses @ 139
BNDES 602
Total Captagdo 403

(1) Apartir de 28 de margo de 2013

(2) Carteira de captagdo considerada sem liquidez para critério de ponderagdo
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Desempenho Operacional

Captagdo

Captac3o (RS MM) 1113 4712 Var. % 1T12 Var. %
Depdsitos Totais 3.290,0 4.101,8 -19,8% 4.498,9 -26,9%
Depdsitos a Vista + Dep. Moeda Estrangeira 297,1 257,0 15,6% 2442 21,7%
Depdsitos a Prazo 2.871,5 3.328,8 -13,7% 3.418,9 -16,0%
Depdsitos Interfinanceiros 121,4 516,0 -76,5% 835,8 -85,5%
Letras de Crédito Imobiliario - LCI 130,0 54,4 139,0% - n.a.
Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA 198,1 221,0 -10,4% 167,6 18,2%
Letras Financeiras 2.033,5 1.792,4 13,5% 955,9 112,7%
Emissdes Externas 11714 1.208,1 -3,0% 1.037,6 12,9%
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 1.020,1 1.201,2 -15,1% 1.615,3 -36,8%
Empréstimos no Exterior 728,7 897,8 -18,8% 1.269,7 -42,6%
Repasses do Pais - Institui¢des Oficiais 291,4 3034 -4,0% 300,1 -2,9%
Empréstimos no Pais - Fidc - - n.a. 45,5 n.a.

7.843,1 8.578,9 -8,6% 8.275,3 -5,2%

O Daycoval adota a estratégia de diversificagdo de suas captagdes, adequando o funding ao mix de produtos da
carteira de crédito. Alinhado a essa premissa, iniciamos no 3T12 um novo produto de captacgdo via LCI W (Letra de
Crédito Imobilidria), emitida pelo préprio Banco, com rentabilidade atrelada a taxa CDI, isenta de imposto de renda
para pessoa fisica e com lastro de recebiveis originados de negdcios realizados com hipotecas ou por alienagdo
fiduciaria de bem imdvel. As operagdes de captagdo estdo adequadas a estrutura de capital da instituigdo, permitindo
assim, o alongamento do prazo nas operagdes de crédito, mantendo o saldo de ativos e passivos sempre alinhados.

Os depdsitos a prazo sdo a principal fonte de captagdo do Daycoval, representando 36,6% do total da captagdo no
1T13, com saldo de RS 2.871,5 milhdes, redugdo de 13,7% no trimestre. Essa redugdo ja era esperada devido ao
resgate de R$263,2 milhdes em CDBs, decorrente do exercicio parcial dos bénus de subscri¢do de a¢des. A subscri¢do
de 40.217.218 acdes em 28/03/2013, resultou em aumento de capital de RS 311,7 milhdes.

A captac¢do encerrou o trimestre com saldo de RS 7.843,1 milhdes, 8,6% inferior se comparado com o 4T12. O
principal destaque é a continua expansdo da emissdo de letras financeiras. As fontes de captagdo estdo alinhadas de
forma adequada a estrutura de crédito da Institui¢do.

No segmento de depdsitos, foi mantida a diversificagdo entre Pessoa Juridica, Pessoa Fisica, Fundo de Investimentos,
InstituicGes Financeiras + Depdsitos interfinanceiros e Fundagdes. Os depdsitos totais representam hoje 41,9% do
total da captagdo, versus 54,4% no 1T12, evidenciando a melhora na qualidade do nosso funding, uma vez que as

outras modalidades representam funding de longo prazo.

Os depositos interfinanceiros encerraram o 1713 com saldo de RS 121,4 milhdes, 76,5% inferior se comparado com o
trimestre anterior, resultado da substituicdo dessa linha pelas Letras Financeiras. O Banco optou por ndo renovar CDI
Compulsério por entender que ndo se trata de um instrumento de funding sustentavel.

A captacdo de Letras Financeiras atingiu saldo de RS 2.033,5 milhdes, crescimento de 13,5% no trimestre e ja
corresponde a 25,9% da captagdo total.

As emissdes externas encerraram o 1T13 com saldo de R$ 1.171,4 milh&es, 3,0% inferior ao 4T12.
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As obrigacbes por empréstimos e repasses encerraram o periodo com saldo de RS 1.020,1 milh&es, reducdo de 15,1%

se comparado ao 4T12, devido principalmente ao pagamento da ultima tranche do empréstimo sindicalizado junto ao
Internacional Finance Corporation - IFC.

Segregacdo dos Depdsitos Totais (RS MM) 1713 4712 Var. % 1T12 Var. %
Pessoas Juridicas 1.084,3 1.350,1 -19,7% 1.348,7 -19,6%
Fundos de Investimento 1.312,6 1.275,3 2,9% 1.124,2 16,8%
Interfinanceiros 131,9 525,9 -74,9% 844,1 -84,4%
Pessoas Fisicas 339,6 504,5 -32,7% 631,9 -46,3%
Fundagdes 124,5 189,0 -34,1% 305,8 -59,3%
Depdsitos a vista + Dep. Moeda Estrangeira 297,1 257,0 15,6% 2442 21,7%
Letras de Crédito Imobilidrio - LCI 130,0 54,4 n.a - n.a.
Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA 198,1 221,0 -10,4% 167,6 18,2%

Depésitos Totais 3.618,1 4.377,2 -17,3% 4.666,5 -22,5%

Os depdsitos totais incluindo LCA + LCI totalizaram RS 3.618,1 milhdes no 1T13, 17,3% inferior ao 4712, mantendo a
diversificagdo da carteira.

0 segmento de pessoas juridicas encerrou o trimestre com saldo de RS 1.084,3 milh&es, reducdo de 19,7% em relacdo
ao 4T12.

A captacdo de fundos de investimento apresentou saldo de RS 1.312,6 milh&es no trimestre, aumento de 2,9% se
comparado ao 4T12 e o segmento de pessoas fisicas finalizou o trimestre com saldo de RS 339,6 milhdes.
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0O segmento de fundagdes (fundo de pensdo/seguradoras) encerrou com saldo de RS 124,5 milhdes, 34,1% inferior
ante 0 4T12.

O segmento de instituicdes financeiras + depdsitos interfinanceiros encerrou o trimestre com saldo de RS 131,9
milhdes, redugdo de 74,9% em comparacdo ao 4T12.

A captacdo em LCA (Letras de Crédito do Agronegdcio) encerrou o trimestre com saldo de RS 198,1 milhdes, 10,4%
inferior ao trimestre anterior.

Até o momento o Banco Daycoval ndo se utilizou de recursos advindos de Depdsito a Prazo com Garantia Especial do
Fundo Garantidor de Crédito DPGE 1- e DPGE 2. Segundo a norma vigente o limite disponivel do DPGE 1 é de
aproximadamente RS 2,1 bilhdes para uso deste instrumento.

Segregag¢ao dos Depdsitos Totais

Margo/12 Dezembro/12 Margo/13
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Ratings

A classificagdo obtida pelo Banco Daycoval nos ratings apresentados abaixo comprova o baixo nivel de risco e a solidez
conquistada nas operagdes. As informagdes apuradas pelas respectivas agéncias sdo amplamente consideradas pelo
mercado financeiro, mas ndo devem, para todos os efeitos, serem compreendidas como recomendagdo de
investimento.

De acordo com os relatérios divulgados, os ratings refletem o entendimento das agéncias de que o Banco Daycoval
mantém um perfil conservador e uma trajetéria consistente de resultados, bons indicadores de qualidade de ativos e
elevados indices de capitalizagdo, com baixo grau de alavancagem, principalmente se comparado a seus pares.

Em margo de 2013, a agéncia Fitch Ratings divulgou novo relatério, elevando o rating do Banco para BBB-, de BB+, na
escala global de longo prazo, e rating local para AA, de AA-, com perspectiva estavel para todos os ratings. A conquista
do nosso segundo Investment Grade, confirma a adequada gestdo do Banco, pautada pelo conservadorismo na
condugdo dos negdcios, primando sempre pela transparéncia, colocando assim, o Banco em posi¢do de destaque no
mercado financeiro nacional e internacional.
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Distribuicdo

Mais de 180 pontos de atendimento:

postos Daypag.

Abertura de 1 nova agéncia de middle market no primeiro trimestre: Cascavel-PR.

SP - ALPHAVILLE

SP -BOM RETIRO

SP -BRAS

SP - CAMPINAS

SP -FARIA LIMA

SP - GUARULHOS

SP - RIBEIRAO PRETO
SP - SAO BERNARDO
SP - SAO JOSE DO RIO PRETO
SP - SOROCABA

MG - UBERLANDIA
MG - BELO HORIZONTE

36 agéncias de middle market, 49 lojas Daycred/IFP, 59 postos de cambio/ lojas de cambio e 37

ES - VITORIA

RJ - RIO DEJANEIRO
PR-CASCAVEL
PR-LONDRINA
PR-CURITIBA

RS- CAXIAS DO SUL
RS - PORTO ALEGRE
SC - FLORIANGPOLIS
AL-MACEIO

BA -SALVADOR

Verséo : 1

—_———— e~

PB-JOAO PESSOA
PE-BOA VIAGEM

PE - RECIFE

RN - NATAL
SE-ARACAJU

DF - BRASILIA
GO-GOIANIA

MS - CAMPO GRANDE
MT-CUIABA

AM -MANAUS

BA -FEIRA DESANTANA  PA -BELEM

CE-FORTALEZA

Coerente com sua proposta de crescer com sustentabilidade, o Banco Daycoval possui atualmente 36 agéncias
estabelecidas em 19 Estados, mais o Distrito Federal. O objetivo é ampliar seus pontos de atendimento de forma
segura e consistente para garantir cobertura nacional, sem perder o atendimento diferenciado que oferece aos

clientes de middle market. Nesse trimestre foi aberta uma nova agéncia em Cascavel - PR. O Banco tem a intengdo de

elevar o niumero de agéncias para que possa expandir o atendimento aos clientes no segmento de middle market.

Contamos, ainda, com uma agéncia nas llhas Cayman, que representa um instrumento essencial tanto para a captagio

de recursos como para a abertura de linhas comerciais e de relacionamento com bancos correspondentes.

No segmento destinado a Pessoa Fisica, o Daycoval trabalha com promotores terceirizados (principais distribuidores
dos produtos de varejo), além de contabilizar 49 lojas Daycred de promotora prdpria, a IFP-Promotora de Servigos de

Consultoria e Cadastro Ltda.

394
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Lojas de Cambio - Daytravel

O Daycoval encerrou o 1T13 com 59 postos de cdmbio/lojas de cdmbio
ativas. O Banco atua também por meio de parcerias com operadoras e
agéncias de turismo, com o objetivo de facilitar o acesso aos clientes,
oferecer maior flexibilidade para realizar suas operagGes e proporcionar
atendimento rapido e seguro.

Para ampliar essa disponibilidade, o numero de lojas deve crescer por
meio do cadastramento de novos correspondentes cambiais. Ao longo do
trimestre, o Daycoval Cambio comercializou aproximadamente 80 mil
operagdes com cartdes pré-pagos, espécie e remessas expressas em
diferentes moedas, que movimentaram RS 161,1 milhdes.

IFP Promotora - Daycred

A IFP - Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda, empresa do 49 lojas
Grupo Econémico do Banco Daycoval, é uma promotora voltada para o

fomento das operages com crédito consignado. Encerramos o trimestre

com 49 lojas em todo o Pais e 243 funcionarios. Neste trimestre, a IFP

respondeu por 9,76% da originagdo total de crédito consignado e por

20,11% das operagdes de INSS, sendo responsdvel pela maior produgdo

entre 0os nossos correspondentes no pais. Para melhorar sua

produtividade, a IFP presta servicos também para outras instituicGes

financeiras.

Arrecadacdo Daypag

Presente em todo o Estado de Sdo Paulo, as unidades da Daypag foram criadas para financiar as arrecadagdes de
guias, IPVA, licenciamento, multas e seguro DPVAT a despachantes e autoescolas. No 1T13 foram abertos 2 novos
postos, encerrando o periodo com 37 postos de atendimento e com uma equipe especializada nesse segmento,
proporcionando agilidade e eficiéncia.

Os postos Daypag arrecadaram 1.197 mil guias no 1T13, versus 1.005 mil guias no 1T12. Essa unidade de negdcio
atende a estratégia de diversificar produtos e, para tanto, o Banco pretende ampliar a rede de distribuicdo para
melhor atender as necessidades de nossos clientes.
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Asset Management

A Asset foi criada para atender clientes que buscam solugdes
sofisticadas e alinhadas ao seu perfil de investidor. Com diversas
modalidades de fundos de investimentos e produtos
diferenciados, como a administragdo de carteiras, a Asset

Verséo : 1

Asset Management — Patrimdnio Administrado
(R$ MM)

1.907

encerrou o trimestre com um total de recursos administrados
e/ou geridos de RS 1.702,8 milhdes, 24,7% superior ao mesmo
periodo de 2012. Atualmente realiza a gestdo de 39 fundos, dos
quais 3 sdo Fundos Renda Fixa, 24 sdo Fundos Multimercados, 3
Fundos de Agdes, 2 FIDC’s, 5 Clubes de Investimentos, 1 Fundo
Imobiliario e 1 Fundo de Participagado.

No fechamento do trimestre, a Asset registrou receita bruta de
RS 3,7 milhdes com a administragdo de fundos de investimentos,
o que significa aumento de 15,6% se comparado ao 4T12. Para atingir esse desempenho, a area dispde de uma equipe
especializada de 19 colaboradores, entre traders, gestores, back office e comercial, que acumulam profundo
conhecimento de mercado.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 1713

Para maiores informagdes consulte nosso site. www.bancodaycoval.com.br/asset

Carteira de Crédito e Carteira de Crédito Ampliada

A carteira de crédito ampliada somou RS 8.564,1 milhdes, reducdo de 2,2% em relacdo ao 4T12 e
crescimento de 2,5% em comparagao ao 1T12.

No encerramento do trimestre, a carteira de crédito por modalidade acumulou saldo de RS 7.396,1 milhdes,
montante 1,7% inferior ao 4T12 e permaneceu estavel em relagdo ao 1T12.

Carteira de Crédito por Modalidade (RS MM) 1T13 4712 Var. % 1T12 Var. %
Middle Market + Comércio Exterior 4.146,7 4.432,4 -6,4% 4.763,2 -12,9%
Crédito Consignado 2.486,9 2.329,3 6,8% 1.923,3 29,3%
Crédito Veiculos 696,8 693,4 0,5% 636,2 9,5%
CDC Lojista / Outros 65,7 69,1 -4,9% 48,9 34,4%

Total Carteira de Crédito 7.396,1 7.524,2 -1,7% 7.371,6 0,3%|

A carteira de crédito ampliada contempla também as modalidades de Avais e Fiangas Concedidos, Compra de Direitos
Creditérios e Cessdo de Crédito. Juntas, essas modalidades totalizaram RS 1.168,0 milhdes no 1T13.
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O saldo da carteira de crédito ampliada alcancou R$ 8.564,1 milhdes no periodo, 2,2% inferior em relagdo ao 4T12 e

2,5% superior aos ultimos 12 meses.

Carteira de Crédito Ampliada (RS MM) 1T13 4712 Var. % 1T12 Var. %
Middle Market 3.798,1 4.000,9 -5,1% 4.137,5 -8,2%
Comércio Exterior 348,6 431,55 -19,2% 625,7 -44,3%
Avais e Fiangas Concedidos 421,2 425,7 -1,1% 361,7 16,5%
Compra de Direitos Creditdrios 722,4 774,8 -6,8% 564,6 27,9%

Total Portfolio Middle Market -6,1% 5.689,5 -7,0%
Consignado 2.486,9 2.329,3 6,8% 1.923,3 29,3%
Cessdo de Crédito Consignado 24,1 30,5 -21,0% 48,9 -50,7%

Total Crédito Consignado 1.972,2 27,3%
Veiculos 696,8 693,4 0,5% 636,2 9,5%
Cessdo de Crédito Veiculos 0,3 0,9 n.a 4,4 n.a

Total Crédito Veiculos
CDC Lojista / Outros
Total Carteira de Crédito Ampliada

8.756,1 8.351,2
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O grafico abaixo, referente ao 1T13, demonstra que as operagbes do portfélio de middle market atingiram
participagdo de 61,8% (64,3% no 4T12 e 67,1 no 1T12). No mesmo periodo, o segmento de varejo (crédito consignado
+ veiculos + CDC lojista/outros) contribuiu com 38,2% dos negdcios (35,7% no 4T12 e 32,9% no 1T12).

Portfdlio de Middle Market: Devido a redugdo nos niveis da atividade econdmica do pais, a carteira de middle market
+ comércio exterior encerrou o primeiro trimestre do ano com saldo de R$ 5.290,3 milhdes, 6,1% inferior ao 4T12.
Apesar da redugdo no periodo, esperamos para os proximos meses uma possivel retomada da economia, ainda que
moderada, e consequente crescimento da carteira de crédito.

Ressaltamos que permanecemos com a estratégia de privilegiar as margens, pulverizar a carteira e manté-la com

perfil de curto prazo, sendo que as operagdes desse segmento possuem prazo médio de aproximadamente 180 dias.

Essas medidas nos permitem mudar rapidamente o rumo dos negdcios em momentos favoraveis ou adversos.

1113

4712

Distribui¢do do Portfolio de Middle Market (RS MM)

Capital de Giro 2.258,1 2.403,0 -6,0% 25413 -11,1%
Conta Garantida 1.246,8 1.292,9 -3,6% 1.294,0 -3,6%
Comércio Exterior 348,6 431,5 -19,2% 625,7 -44,3%
Avais e Fiangas Concedidos 421,2 425,7 -1,1% 361,7 16,5%
BNDES 293,2 305,0 -3,9% 302,2 -3,0%
Compra de Direitos Creditdrios 722,4 774,8 -6,8% 564,6 27,9%

Total Middle Market

5.290,3

5.632,9

Portfolio de Middle Market - (RS MM)

5.690 5.742 5.730 5.633 5.290
[ — D—D\D
1712 2T12 3T12 4712 1713
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As modalidades capital de giro e conta garantida constituem os principais produtos da carteira de middle,
representando 66,3% do total da carteira, com saldo de RS 3.504,9 milhdes.

O saldo da carteira de Comércio Exterior, atingiu RS 348,6 milhdes no trimestre, montante 19,2% inferior ao 4T12.
Além da fragilidade da atividade econdmica global refletir-se diretamente nas exportagdes e importagdes, neste
trimestre ocorreram pagamentos de alguns clientes com tickets maiores e margem reduzida.

Na qualidade de Agente Repassador do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social), o Banco
Daycoval oferece atendimento &gil, eficiente e diferenciado a pequenas e médias empresas. Essa modalidade
encerrou o trimestre com saldo de RS 293,2 milhdes, 3,9% inferior ao 4T12.

O Banco também presta Avais e Fiangas a seus clientes, no final do 1T13 essas operac¢des contabilizavam RS 421,2
milhGes, praticamente estdvel em relagdo ao 4T12.

A modalidade de Compra de Direitos Creditorios consiste na compra, pelo Banco, dos recebiveis de seus clientes, sem
direito de regresso. S3o0 operac¢des de curto prazo, com sacados de primeira linha. O saldo dessa carteira atingiu RS
722,4 milhGes no 1T13, reducgdo de 6,8 % em relagdo ao 4T12.

Evolucdo das Operac¢des (Quant)

4.385 i
3.729 ! 3.856
3.455 3.423 :
2.819 2.408 ___——-"'ﬁ i 3.017
1.877 2.054 2256 : 2.062
. . B ! .
— |
|
|
:
. . . ’ . . |
lan fev mar I 1T11 1Tz 1T13

Conforme apresentado no grafico acima, aumentou a quantidade de opera¢des de middle market realizadas pelo
Banco ao longo do primeiro trimestre. Assim, comparando a média de operagdes realizadas no trimestre, tivemos
uma evolugdo de 27,8% versus o mesmo periodo de 2012, ou seja, uma média de 3.856 operagGes no 1T13 ante 3.017
no 1T12, demonstrando nosso empenho em reduzir o ticket médio e pulverizar o risco da carteira.

Concentragdo Carteira de Crédito — 50 maiores clientes

Concentragdo Carteira de Crédito | mar/13

Maior cliente 1,2%
10 maiores clientes 7,4%
20 maiores clientes 10,2%
50 maiores clientes 15,4%
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Portfélio de Varejo

Consignado: Neste trimestre incrementamos essa carteira em 6,4% comparativamente ao 4T12 e 27,3% em relagdo
ao mesmo periodo do ano passado. O saldo atingiu RS 2.511,0 milhdes (incluindo RS 24,1 milhdes de cessdes). Este
segmento permanece bastante atraente para o Daycoval, o menor nimero de bancos no setor potencializa a
possibilidade de expandir os negdcios.

Como estratégia de negdcio, o Banco continua focado na perspectiva de expansdo do nimero de convénios nacionais
mais solidos, como INSS e Governos, que, juntos, representam 61% da carteira (58,1% no 4T12 e 50,2% no 1T12).
Atualmente, o Daycoval conta com 618 mil contratos ativos, o que corresponde ao ticket médio de RS 4,4 mil e plano
médio de 44 meses.

Carteira de Consignado (R$ MM)

2,511
2.305 2.360
2.144
1.972
1T12 2712 3T12 4712 1713

Ao longo do trimestre foram gerados contratos com volume total de RS 459,8 milh&es, crescimento de 46,0% em
relagdo ao 4T12. Desse total, 79,8% sdo operagdes originadas no INSS e Governos (71,6% no 4T12 e 61,6% no 1T12). E
importante observar que a originagdo de contratos para servidores das Forg¢as Armadas (Exército, Marinha e
Aeronautica) foi reduzida, em fungdo do aumento da inadimpléncia nesse segmento.

Originagdo Carteira de Consignado

(R$ MM)
460
371 402
333 315
1T12 2712 3T12 4712 1713
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Veiculos: A carteira de financiamento de veiculos encerrou o 1T13 com saldo de RS 697,1 milhes, estavel em relagdo
ao 4T12. Os veiculos leves permanecem com maior participagdo na carteira em relagdo aos veiculos pesados
(incluindo a parcela cedida): 80,1% no 1T13, versus 80,5% no 4T12. A carteira de veiculos representa apenas 8,1% do
total da carteira de crédito ampliada. Desde 2009, o Banco n&o atua com o financiamento de motos.

Carteira de Veiculos (R$ MM)

694 697

641 653 672 2 2
— i j— =

1712 2T12 3T12 4712 1713

0 volume de operagdes ao longo do primeiro trimestre somou R$72 milhdes. Confirmando sua importancia dentro do
segmento, os veiculos leves foram responsaveis por 77,1 % das operagdes, enquanto os veiculos pesados
representaram 22,9% dos negécios no 1T13. O ticket médio atualmente é de RS 7,1 mil, com plano médio de 45

meses.
Originacdo de Financiamentos de Veiculos
(R$ MM)
91 87 88

1712 2712 3T12 4T12 1713
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Safra Nova

Verséo : 1

A safra nova, que abrange as operagdes realizadas desde Outubro de 2008, dentro das novas regras de originacdo,
registra indice de inadimpléncia de 4,7%, versus 12,1% da safra antiga. Como a maior parte da carteira de veiculos
atual é composta de operagdes originadas nas novas safras, a andlise da liquidez considera apenas essa forma. A

tabela abaixo demonstra a diferenca na qualidade das carteiras, comparando as produgdes antigas e novas:

Liquidez 1T13

R$ Milhoes

A Receber Liquidado

Carteira 2.516 2.254
Safra Velha 1.729 1.519
Safra Nova 680 648

Vencidos Indice
262 10,4%
209 12,1%

32 47%

Considerando o saldo total de pagamentos (PMT's) a serem recebidos nas operagdes da safra nova (de outubro de

2008 até o 4T12, ou seja, apenas as parcelas que venceram até dezembro de 2012), a liquidez da carteira de veiculos

no final do trimestre ficou em 95,3%, crescimento de 0,2 p.p em relagdo ao 3T12.

Liquidez da Carteira de Veiculos - Out/08 até

RS % Acum.
Dez/12
PMT's recebidos antecipados 260.367.944 38,4% 38%
PMT s recebidos na data do vencimento 99.288.266 14,6% 53%
PMT’s recebidos com atraso de 30 dias 198.902.940 29,3% 82%
PMT s recebidos com atraso de 60 dias 46.128.019 6,8% 89%
PMT’s recebidos com atraso de 90 dias 21.000.475 3,1% 92%
PMT ’s recebidos com atraso de 120 dias 8.594.892 1,3% 93%
PMT’s recebidos com atraso acima de 120 dias 12.412.770 1,8% 95%
PMT ‘s vencidos 32.187.445 4,7%  100%

Liquidez da Carteira de Veiculos

646.695.306 95,3%

Saldo Total de PMT ‘s esperados a receber

678.882.750 100,0%
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CDC Lojista: Em 2009, foram iniciadas as operagbes de crédito direto ao consumidor, por meio de parcerias com
diversos lojistas, inicialmente nos Estados de S3o Paulo e Rio de Janeiro. Atualmente, o Banco mantém parceria com
523 lojas dentro dessa modalidade, que possui cheques pré-datados como garantia. A estratégia reforga o objetivo de
buscar a diversificagdo dos negdcios e, ao mesmo tempo, oferecer produtos e solugdes que atendam as necessidades
dos clientes.

No 1T13, o saldo da carteira de CDC Lojista atingiu RS 65,7 milhdes, 4,9% inferior em relagdo ao 4712, conforme o
gréfico abaixo. O Banco Daycoval vem investindo na ampliacdo desse produto, que ainda apresenta um volume
modesto de negdcios dentro do segmento de varejo.

Carteira de CDC Lojista (RS MM)

69 66

49 51 >8

1712 2712 3T12 4712 1713
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Qualidade da Carteira de Crédito

As tabelas a seguir apresentam os ratings e suas caracteristicas, nos moldes determinados pela Resolugdo 2.682 do
Bacen, que possibilitam melhor entendimento da qualidade da carteira de crédito. Esses dados consideram o saldo
das cessbes de crédito, inclusive anteriores a 31/12/2011 e atribuem a esses ativos um valor de provisdo de acordo
com as caracteristicas das carteiras cedidas e desconsidera as opera¢des cedidas ao FIDC (R$ 149,7 milhdes no 1T13),

os avais e fiancas concedidos e a compra de direitos
creditorios: Rating Provisdo Banco Daycoval - R$ MM
Requerida Carteira % Provisdao
AA 0,0% 39 0,1% -
A 0,5% 3.195,7 43,4% 16,0
B 1,0% 3.306,0 44,9% 33,1
c 3,0% 268,0 3,6% 8,0
D 10,0% 1312 1,8% 13,1
E 30,0% 92,0 1,3% 27,5
F 50,0% 64,1 0,9% 32,1
G 70,0% 34,5 0,5% 24,2
H 100,0% 237,9 3,2% 2379
Subtotal 7.333,3 99,7% 391,9
Cessdes de Crédito até 244 0.3% 02
31/12/2011 4 ! 4
Total 7.357,7 100,0% 392,1
Total Provisdo / Carteira 5,3%

Middle Market/Comércio Exterior (RS MM) Consignado (RS MM)
1713 Carteira % Provisdo 1713 Carteira % Provisdo
AA-C 3.734,3 90,1% 37,5 AA-C 2.423,2 96,5% 12,9
D 97,8 2,4% 9,8 D 12,6 0,5% 1,3
E 70,4 1,7% 21,1 E 9,2 0,4% 2,7
F 47,6 1,1% 23,8 F 7,8 0,3% 3,9
G 20,3 0,4% 14,2 G 6,7 0,3% 4,7
H 176,3 4,3% 176,3 H 27,4 1,0% 27,4

Subtotal 4.146,7 100,0% 282,7 Subtotal 2.486,9 99,0% 52,9

Cessdo de Crédito 24,1 1,0% 0,2
Total 2.511,0 100,0% 53,1

Total da Provisdo/ Carteira 2,1%

Total 4.146,7 100,0% 282,7

Total da Provisdo/ Carteira 6,8%

Veiculos (RS MM) CDC Lojista + Outros (RS MM)

1713 Carteira % Provisdo 1713 Carteira % Provisdo

AA-C 559,4 88,2% 6,4 AA-C 56,7 86,3% 0,3

D 19,3 3,0% 19 D 1,6 2,4% 0,2

E 11,0 1,7% 3,3 E 13 2,0% 04

F 7,6 1,2% 3,8 F 1,1 1,7% 0,5

G 6,8 1,1% 4,8 G 0,8 1,2% 0,6

H 29,9 4,8% 29,9 H 4,2 6,4% 4,2

Subtotal 634,0 100,0% 50,1 Subtotal 65,7 100,0% 6,2
Cessdo de Crédito 0,3 0,0% 0,0 - -

Total 634,3 100,0% 50,1 Total 65,7 100,0% 6,2

Total da Provisdo/ Carteira 7,9% Total da Provisdo/ Carteira 9,4%
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A relagdo entre provisdes e a carteira de crédito (incluindo somente as cessdes) encerrou o primeiro trimestre em
5,3%, com aumento de 0,3 p.p em relagdo ao trimestre anterior. A piora vem ocorrendo, na grande maioria, na
carteira de middle market, segmento em que as garantias sdo sélidas, com provavel recuperagdo dos créditos. O
Daycoval estd precificando melhor seu risco de crédito, refletindo no prego dos empréstimos os custos potenciais com
cobranga e sua probabilidade de perda efetiva, além disso, possuimos margem para compensar o aumento da
inadimpléncia.

Os segmentos de middle market e comércio exterior (ndo consolidado) atingiram 6,8% de provisdo, aumento de 0,6
p.p em comparag¢do ao 4T12. O segmento de crédito consignado encerrou o 1T13, com 2,1%, estavel em relagdo ao
4T12 e o segmento de veiculos registrou 7,9% de provisdo no periodo, aumento de 0,7 p.p. ha compara¢do com o
trimestre anterior.

Evolugdo PDD/ Carteira de Crédito por Segmento (%)

53

33 14 51

— 3,9

2,1

2,6

2,2 2,2 2,1
r T T T 1
1712 2712 3T12 4712 1713
== Carteira Total Middle Market + Comércio Exterior
Consignado Veiculos + Lojista + Outros
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Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (pDD)™

! Confortavel nivel de cobertura sobre saldo de PDD !

O saldo de PDD sobre a carteira E-H manteve-se em niveis adequados no 1T13 quando comparado ao mercado,
mesmo com o aumento dos vencidos e das despesas de provisdo.

Visdo Geral Qualidade da Carteira de Crédito

Verséo : 1

Carteira de Crédito RS (MM) 7.333,3 7.451,9 -1,6% 7.245,6 1,2%
Constituicio de Provisdo RS (MM) ) 89,7 99,5 -9,8% 74,1 21,1%
Saldo PDD (R$ MM) 391,9 3774 3,8% 238,5 64,3%
Saldo da carteira E-H RS (MM) 428,5 389,6 10,0% 211,6 102,5%
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias RS (MM) 246,1 2447 0,6% 148,5 65,7%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias RS (MM) 179,6 168,6 6,5% 95,0 89,1%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias RS (MM) 159,4 149,7 6,5% 72,3 120,5%
Constituicdo de Provisdo/Carteira de Crédito (%) 1,2% 1,3% -0,1 p.p 1,0% 0,2 p.p
Saldo PDD/Carteira de Crédito (%) 5,3% 5,1% 0,2 p.p 3,3% 2,0p.p
Saldo da Carteira EH/Carteira de Crédito(%) 5,8% 5,2% 0,6 p.p 2,9% 2,9p.p
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias / Carteira de Crédito (%) 3,4% 3,3% 0,1p.p 2,0% 1,4p.p
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias / Carteira de Crédito (%) 2,4% 2,3% 0,1pp 1,3% 1,1p.p
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias / Carteira de Crédito (%) 2,2% 2,0% 0,2 p.p 1,0% 1,2 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 14 dias RS (MM) 159,2% 154,2% 5,0 p.p 160,6% -14p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 60 dias RS (MM) 218,2% 223,8% -5,6 p.p 251,1% -329p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias RS (MM) 245,9% 252,1% -6,2 p.p 329,9% n.a
Saldo PDD / Carteira EH (%) 91,5% 96,9% -5,4 p.p 112,7% -21,2p.p
Baixa para prejuizo RS (MM) (75,2) (58,5) 28,5% (33,9) 121,8%
Créditos recuperados Middle Market + Comércio Exterior RS (MM) 0,5 6,8 n.a 2,0 n.a
Créditos recuperados Varejo RS (MM) 4,3 4,2 n.a 3,9 n.a
Para melhor compreensdo do comportamento da evolugdo das provisdes, a tabela a seguir apresenta os valores
nominais de movimentagdo da provisdo trimestral, classificados por segmento:
PDD (R$ MM) 17113 4712 Var. % 1T12 Var. %
Saldo Inicial 377,4 336,4 12,2% 198,3 90,3%
Constituicdo de Provisdo 89,7 99,5 -9,8% 74,1 21,1%
Middle Market + Comércio Exterior 58,6 65,5 -10,5% 52,1 12,5%
Consignado 15,7 14,4 9,0% 11,8 33,1%
Veiculos 13,1 18,0 -27,2% 7,7 70,1%
CDC Lojista + Outros 2,3 1,6 43,8% 2,5 -8,0%
Baixa como Prejuizo (75,2) (58,5) 28,5% (33,9) 121,8%
Middle Market + Comércio Exterior (51,6) (35,6) 44,9% (17,3) 198,3%
Varejo (23,6) (22,9) 3,1% (16,6) 42,2%
Saldo Final PDD (R$ MM) 391,9 377,4 3,8% 238,5 64,3%
(1) Carteira de crédito ndo consolidada
O Daycoval mantém a estratégia conservadora no provisionamento de possiveis perdas relativas as operagdes de seus
clientes. A constituicdo da provisdo no 1T13 alcancou R$ 89,7 milhdes, 9,8% inferior ao 4T12. E fundamental destacar
que as provisdes reagem rapidamente, em paralelo ao aumento dos vencidos, como resultado dos esforgos do Banco
para manter sua transparéncia e da estratégia de sé renegociar mediante sélidas garantias.
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O Banco entende que a PDD constituida encontra-se em patamar adequado. Ndo esperamos redugdo na carteira de
crédito nos préximos meses e nem aumento significativo nos niveis de provisionamento. Vale ressaltar que a
capacidade do Banco de se ajustar as novas situagdes do mercado e o dinamismo na tomada de decisGes, por contar
com uma carteira de crédito de curto prazo, permite rever em tempo habil qualquer estratégia que se faga necessario.

O montante baixado para prejuizo foi de R$ 75,2 milhdes no 1T13. Continuam os esforcos para a recuperacdo de
créditos de operagbes que ja se encontram em prejuizo. No 1T13 as recuperagdes de crédito somaram RS 4,8 milhdes.

Créditos Vencidos Middle Market + Comércio

1713 4712 Var. % 1T12 Var. %
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 196,4 198,4 -1,0% 112,2 75,0%
Créditos Vencidos hd mais de 60 dias 147,4 138,3 6,6% 72,3 103,9%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 132,7 125,7 5,6% 54,4 143,9%
Saldo de PDD/Carteira de Middle 6,8% 6,2% 0,6 p.p 3,2% 3,6 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos _ha mais de 90 dias (%) 213,0%) 219,3% -6,3 p.p 283,8% n.a
Créditos Vencidos Consignado (RS MM) 1T13 4712 Var. % 1T12 Var. %
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 18,5 17,1 8,2% 15,8 17,1%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 12,5 11,7 6,8% 10,1 23,8%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 10,3 9,5 8,4% 8,3 24,1%
Saldo de PDD/Carteira de Consignado 2,1% 2,1% 0,0 p.p 2,6% -0,5 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 513,6% 531,6% -18,0 p.p 607,2% n.a
Créditos Vencidos Veiculos (RS MM) 1T13 4712 Var. % 1T12 Var. %
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 26,8 23,8 12,6% 15,4 74,0%
Créditos Vencidos hd mais de 60 dias 16,6 14,5 14,5% 9,0 84,4%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 13,2 11,0 20,0% 6,7 97,0%
Saldo de PDD/Carteira de Veiculos 7,9% 7,2% 0,7 p.p 5,5% 2,4 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 379,5% 409,1% -29,6 p.p 419,4% n.a
Créditos Vencidos CDC Lojista + Outros (RS MM) 4712 Var. % 1712 Var. %
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 4,3 54 -20,4% 51 -15,7%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 3,0 4,1 -26,8% 3,6 -16,7%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 3,2 3,5 -8,6% 2,9 10,3%
Saldo de PDD/Carteira de CDC Lojista + Outros 9,4% 9,1% 0,3 p.p 11,5% -2,1 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 193,8%) 180,0% 13,8 p.p 193,1% 0,7 p.p

Saldo Total PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 245,9% 252,1% -6,2 p.p 329,9% -84,0 p.p

A qualidade da carteira de crédito pode ser entendida pela andlise dos indicadores de créditos vencidos ha mais de 14,
60 e 90 dias. A desaceleragdo no crescimento da carteira e a piora na qualidade da carteira de crédito resultaram na
elevagdo dos indices. Na sua grande maioria, esse aumento refere-se ao segmento de middle market. A Instituigdo
dispde de garantias bastante sdlidas, assim, estd precificando de maneira adequada os riscos de crédito e tem obtido
margem para compensar uma eventual expansdo da inadimpléncia. No segmento de varejo, o consignado apresenta
um cendrio estavel de inadimpléncia e aumento gradual das margens, com melhores resultados se comparado ao
trimestre anterior.

Na carteira de NPLs (Non-performing loans - créditos vencidos hd mais de 90 dias) — a linha de middle market +
comércio exterior (ndo consolidado) encerrou o trimestre com RS 132,7 milhdes, 5,6% acima do 4T12. O segmento de
consignado acumulou R$ 10,3 milhdes, 8,4% superior ao 4T12, e a carteira de veiculos alcancou saldo de RS 13,2
milh&es no trimestre, 20,0% superior ao 4T12.
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O nivel de cobertura entre o saldo de PDD e os créditos vencidos hd mais de 90 dias atingiu 245,9%. Considerando os

niveis de cobertura entre o saldo de PDD e os créditos da carteira E-H, que soma RS 428,5 milhdes, o provisionamento

alcanga 91,5%, o que confirma a postura conservadora adotada pelo Banco.

Patriménio Liquido e Alavancagem

Patrimodnio Liquido

O Patriménio Liquido (PL) totalizou RS 2.447,2 milhdes no 1T13,
crescimento de 11,1% se comparado ao 4T12. Esse incremento deve-se
principalmente, ao aumento de capital ocorrido em 28 de margo de
2013 no montante de RS 311,7 milhdes. Importante mencionar que
recompramos e cancelamos as agdes DAYC4 conforme mencionado em
fato relevante, no montante de R$ 108,8 milhdes. Cabe ressaltar que o
Banco possui em sua estrutura de capital somente Nivel | (“Tier I”).

indice de Basiléia

O Acordo de Basiléia prevé que os bancos mantenham um percentual
minimo de patriménio ponderado pelo risco incorrido em suas
operagdes. Nesse sentido, o Banco Central do Brasil regulamenta que
os bancos instalados no Pais observem o percentual minimo de 11,0%,
calculados com base nas regras do Acordo da Basiléia, o que confere
maior seguranga ao sistema financeiro brasileiro frente as oscilagdes
nas condigdes econémicas.

No 1T13, o indice de Basiléia I, calculado com base na abordagem
padronizada, atingiu 19,6% ante 17,4% no trimestre anterior. A
elevagdo do indice decorre principalmente do aumento de capital
ocorrido no periodo.

Carteira de Crédito / PL

O Daycoval encerrou o 1T13 com um grau de alavancagem — medido
pela relagdo entre a carteira de crédito e o patrimonio liquido — de 3,0
vezes, 0,4 p.p inferior em relagdo ao trimestre anterior. A relagdo com
a carteira de crédito ampliada encerrou o trimestre com 3,5 vezes,
reducdo de 0,5 p.p versus 4T12.

Esse indicador demonstra o reduzido nivel de alavancagem atual e a
capacidade do Banco Daycoval de participar ativamente do mercado de
crédito brasileiro.
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Patrimédnio Liquido (RS MM)
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Desempenho Financeiro
I’ ——————————————————————————————————————————————————————————————————— BN
. ~ . . ’ !

! Resultado da Intermediacdo Financeira mantém-se em patamares elevados :

e e e e e e e e e e e e o o o o e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira (RS MM) 1T13 4712 Var. % 1T12 Var. %
Operagdes de Crédito 386,6! 399,1 -3,1% 385,2 0,4%

Middle Market + Comércio Exterior 180,2 190,6 -5,5% 232,6 -22,5%
Consignado 150,0 149,3 0,5% 105,8 41,8%
Veiculos 51,9 52,3 -0,8% 44,9 15,6%
CDC Lojista + Outros 5,7 6,5 -12,3% 4,3 32,6%
Variagdo Cambial (Middle Market) (1,2) 0,4 n.a (2,4) n.a
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 60,5 87,4 -30,8% 101,5 -40,4%
Resultado com Derivativos "' (38,6) 17,5 n.a (35,8) n.a.
Resultado de Operagdes de Cambio *! 19,3 304  -365% 11,3 70,8%
Receitas da Intermediacdo Financeira (A) 427,8 534,4 -19,9% 462,2 -7,4%
Despesas com Operacdes de Captagdo no Mercado (167,3) (200,5) -16,6% (189,6) -11,8%
Despesas com Operacdes de Empréstimos e Repasses (18,1) (23,2) -22,0% (17,1) 5,8%
Operacdes de Venda ou de Transferéncia de Ativos Financeiros (7,0) (6,4) 9,4% (2,8) 150,0%
Provisdo para Perdas com Créditos (PDD) (91,6) (102,3) -10,5% (74,7) 22,6%
Despesas da Intermediacdo Financeira (B 284,0 332,4 -14,6% 284,2 -0,1%
Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira (A-B)
() Resultado com derivativos (Hedge) (49,6) 22,4 n.a (44,5) n.a
(Resultado com Swap DAYC 4 19,0 (10,7) n.a 6,5 n.a

As receitas da intermediagdo financeira encerraram o trimestre com saldo de RS 427,8 milhdes, redugdo de 19,9% se

comparado com o 4T12.

As receitas de operagGes de crédito do segmento de middle market + comércio exterior encerraram o 1T13 com saldo

de RS 180,2 milhdes, 5,5% inferior ao 4712, em funcdo da reducio de 6,4% no trimestre na carteira de middle market.

Na linha de Consighado, o Banco encerrou o 1T13 com saldo de R$ 150,0 milh3es, estédvel em relagdo ao trimestre

anterior. A linha de Veiculos, encerrou o trimestre com saldo de R$ 51,9 milhdes, reduco de 0,8% no periodo.

Os titulos e valores mobilidrios acumularam receita de RS 60,5 milhdes no 1T13, reducdo de 30,8% se comparado com

04T12.

O resultado com derivativos foi de R$38,6 milh&es negativos no trimestre porque incluiu R$49,6 milhdes de resultado

negativo relativo ao hedge das captacdes externas (variagdo cambial + MTM) e RS 19,0 milh&es positivos de resultado

com swap DAYC4. Excluindo estes efeitos, o resultado com derivativos foi de RS 8,0 milhdes negativos no 1T13, versus

RS 5,8 milhdes positivos no 4T12, principalmente pelo efeito do resultado de DI Futuro, que foi de R$ 9,2 milhdes

negativos no 1T13 e RS$5,3 milhdes positivos no 4T12.

As despesas da intermediagdo financeira atingiram RS 284,0 milhdes no 1713, versus RS 332,4 milhdes no 4T12, o que

representou reducdo de 14,6%. E importante mencionar que essa reducdo ocorreu devido, principalmente, a reducdo

das despesas com operagGes de captacdo no mercado e a menor provisao para perdas com créditos.
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indice de Eficiéncia

indice de Eficiéncia (RS MM) 1T13 4T12 Var. % 1T12 Var. %

(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissdes (126,7) (124,6) 1,7% (91,8) 38,0%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 0,6 0,5 20,0% 0,4 50,0%
Total de despesas (A) (126,1) (124,1) 1,6% (91,4) 38,0%
(+) Resultado da Intermediacdo Financeira + PDD 235,4 30,5 -21,9% 252,7 -6,8%
(+) Receitas de Prestagdo de Servigos 25,0 21,7 15,2% 18,8 33,0%
(+) Variagdo Cambial 53,6 28,3 n.a 52,1 n.a
Total (B) 314,0 351,5 -10,7% 323,6 -3,0%
indice de Eficiéncia (A/B) (%) 40,2% 353% 4,9p.p 28,2% 11,9p.p
PPR/PLR (9,9) (6,6)  50,0% (15,1) -34,4%
indice de Eficiéncia considerando PPR/PLR (%) 43,3% 37,2%  6,1p.p 32,9% 10,4p.p

No 1T13, o indice de eficiéncia atingiu 40,2%, aumento de 4,9 p.p no trimestre, acima da nossa meta de 30%.
Considerando a provisdo das despesas com PPR/PLR, esse indice estaria em 43,3% no trimestre, conforme
demonstrado na tabela acima.

Despesas

Despesas de Pessoal e Administrativas (RS MM) 1T13 4712 VEIR 1T12 Var. %
Despesas de Pessoal e Administrativas (exceto IFP) (83,7) (87,6) -4,5% (67,6) 23,8%
Despesas de Pessoal (40,4) (43,2) -6,5% (37,0) 9,2%
Despesas Administrativas (43,3) (44,4) -2,5% (30,6) 41,5%
Despesas de Pessoal e Administrativas - IFP (5,0)f (4,4) 13,6% (3,9) 28,2%
Despesas de Pessoal - IFP (2,6) (2,2) 18,2% (2,2) 18,2%
Despesas Administrativas - IFP (2,4) (2,2) 9,1% (1,7) 41,2%

Total de Despesas de Pessoal e Administrativas (71,5) 24,1%
Despesas de Comissdes (total) (38,0) (32,6) 16,6% (20,3) 87,2%
Consignado (29,7) (24,9) 19,3% (15,1) 96,7%
Veiculos (7,6) (6,9) 10,1% (4,8) 58,3%
CDC Lojista + Outros (0,7) (0,8) -12,5% (0,4) 75,0%
Total (126,7)]  (124,6) 1,7% (91,8) 38,0%

Despesas de Pessoal

No 1T13, as despesas com pessoal do Banco Daycoval (ndo consolidado) atingiram R$ 40,4 milh&es, redugio de 6,5%
em relagdo ao 4T12.

Nesse periodo, o Banco Daycoval (ndo consolidado) contratou 24 novos colaboradores, encerrando o trimestre com
1.011 funcionarios.

Atualmente a equipe comercial de Middle Market é formada por 25% do total dos funcionarios. A IFP conta com 243
funcionarios. Importante observar que as despesas na IFP serdo substancialmente compensadas com a redugdo (por
eliminagdo) das comissGes sobre originagdo pagas pelo Banco a IFP.

PAGINA: 42 de 122

410



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Versdo : 1

Comentario do Desempenho

Despesas Administrativas

As despesas administrativas (exceto IFP) totalizaram RS 43,3 milhdes, redu¢do de 2,5% se comparadas com o 4T12.
Essa redugdo esta dentro das expectativas do Banco. Para manter a qualidade, o Daycoval investe regularmente na
contratagdo e aperfeicoamento de seus colaboradores, além de investimentos em infraestrutura e TI. As despesas
administrativas da IFP no 1T13 foram de RS 2,4 milhdes.

Diferentemente do que ocorre com as demais promotoras onde pagamos as comissdes e diferimos as despesas no
prazo de vigéncia do contrato, no caso da IFP todas as despesas sdo contabilizadas no ato. Num primeiro momento
temos um aumento dessas despesas que serd compensado com um aumento dos spreads futuros no consignado.

Despesas de Comissdes

As despesas de comissbes totalizaram RS 38,0 milhdes, 16,6% acima do 4T12. O segmento de consignado foi o
principal responsavel por esse crescimento no periodo.

Outras Receitas / Despesas Operacionais

As outras receitas operacionais totalizaram RS 102,7 milhdes e as outras despesas operacionais RS 18,7 milhdes,
perfazendo resultado positivo de RS 83,9 milhdes no 1T13, ante RS 54,2 milh&es positivos ho 4T12. Excluindo os
efeitos da variacdo cambial, o resultado de outras receitas/despesas operacionais no 1T13 foi positivo em RS 30,9
milhdes contra RS 25,5 milhdes também positivos no 4T12, representando variagdo positiva de RS 5,5 milhdes no
periodo, em fungdo, principalmente, da ndo necessidade de provisionamento para perdas provaveis em processos de
acoes civeis no 1T13.

Programa de Participacdo nos Resultados (PPR) e Participagdo nos Lucros e Resultados (PLR)

As despesas relacionadas a provis3o para pagamentos de PPR e PLR totalizaram RS 9,9 milhdes no 1T13.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As provisdes para Imposto de Renda e Contribuigdo Social totalizaram RS 27,3 milhdes no 1T13, contra RS 36,9
milhGes no 4T12, apresentando redugdo de 26,0% no trimestre.
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Mercado de Capitais

Composi¢do Acionaria

Capital social

Em 31 de marc¢o de 2013 o capital social do Banco era de R$1.425,7 milhdes, totalmente subscrito, integralizado e
composto por 160.869.792 ag¢des ordinarias e 94.974.501 ag¢Bes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

Aumento de capital

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de margo de 2013, foi deliberado e aprovado
aumento do capital social do Banco, dentro do limite do capital autorizado, no montante de R$311.683.439,50,
mediante a emissdo de 18.451.613 agdes ordinarias e 21.765.605 ag¢Bes preferenciais, decorrente do exercicio dos
direitos atribuidos a 18.451.613 bonus de subscrigdo ON e 21.765.605 bonus de subscrigdo PN , conforme deliberagdo
aprovada em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 19 de fevereiro de 2009, cuja homologagdo pelo
BACEN se deu em 11 de abril de 2013.

Acordo de Investimento e emissdo de bonus de subscri¢do de agées:

0 Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operagdo”) com investidores institucionais captando R$410
milhdes em 2009. Os participantes do acordo foram: Cartesian Capital Group, Wolfensohn Capital Partners,
International Finance Corporation (IFC) e os acionistas controladores. Os acionistas minoritarios também puderam
participar usufruindo das mesmas condigdes que os demais participantes.

e Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no periodo compreendido
entre a data da efetiva aplicagdo dos recursos e 31 de margo de 2013 e, a partir de 31 de margo de 2013 até 31 de
margo de 2014, rendimento de 55% da Taxa DI CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

¢ Possibilidade de resgate de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do Bonus, exclusivamente
para subscrigdo das agBes, em decorréncia do exercicio dos Bonus (possivel a partir de 31 de margo de 2011) a um

preco fixo de R$7,75 por ac3o.

Em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28 de dezembro de 2012, foi aprovado o aumento do capital
social, em razdo do exercicio dos direitos atribuidos a 8.591.327 bonus de subscricdo de acdes preferenciais pelos
investidores Cartesian Capital Group e Wolfensohn Capital Partners.
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Em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de margo de 2013, foi aprovado o aumento do capital
social, em razdo do exercicio dos direitos atribuidos a 18.451.613 bonus de subscrigdo de agbes ordindrias pelos
acionistas controladores e 21.765.605 bdnus de subscricdo de agdes preferenciais pelos investidores International
Finance Corporation IFC e Wolfensohn Capital Partners, conforme condigSes aprovadas em Reunido do Conselho de
Administragdo realizada em 19.2.2009.

Desempenho das Ag¢des

Listadas no Nivel 1 da BM&FBovespa desde junho de 2007, as agdes do Daycoval (DAYC4) integram o indice de
Governanga Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de A¢des com Tag Along Diferenciado (ITAG). Ao longo do
trimestre, as negocia¢des com as a¢des DAYC4 acumularam volume de RS 200,2 milhdes e movimentaram 18,3
milhBes de titulos. Isso equivale a média de 309,6 mil a¢des negociadas diariamente ou RS 3.392,9 mil/dia.

As a¢Bes DAYC4 valorizaram 19,0% no primeiro trimestre, enquanto o Ibovespa e IGC desvalorizaram 7,5% e 0,1%
respectivamente e o ITAG valorizou 2,3%, no mesmo periodo.

O desempenho das a¢Bes do Banco Daycoval é acompanhado atualmente por treze corretoras diferentes (research),
locais e internacionais.

DAYC4 (RS) 1T13 4712 VeI
Cotagdo de Fechamento 12,08 10,15 19,0%
Maéxima no periodo 12,43 11,2 11,0%
Média no periodo 10,95 10,13 8,1%
Minimo no periodo 9,85 9,35 5,3%
Valor de Mercado (RS) Milhdes 3.090,6 2.282,9 35,4%

Operacdes de Swap DAYC4

O programa de troca de resultados de fluxos financeiros futuros (swaps), junto ao Banco Santander, Banco Barclays e
Banco Goldman Sachs mantém o Daycoval ativo na variagdo do preco das agBes preferenciais de sua emissdo (DAYC4)
contra 100% da variagdo do CDI ajustado por um spread pré-determinado com os bancos mencionados.

No 1T13, o saldo dos contratos de swap correspondia a 6.852.300 agBes DAYC4. Essas operagdes tiveram resultado
positivo bruto de R$ 19,0 milhdes no 1T13, ante os RS 10,7 milhdes negativos do 4T12. Cabe destacar que essas
operagdes ndo alteram o percentual de agBes em circulagdo e estabelecem que o resultado dos contratos sejam
liquidados financeiramente no final de seus prazos.

Operagoes de SWAP 2010 2011 2012 1713
Quantidade de Agdes 9.240.250 12.106.750) 17.091.300§ 6.852.300
Resultado Bruto SWAP DAYC4 RS (MM) 25,8 (40,2) 14,2 19,0
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Recompra de Agdes

a) Conforme reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 20 de margo de 2013, foi deliberado e
aprovado programa de recompra de a¢des de emissdo propria, para permanéncia em tesouraria e posterior aliena¢do
ou cancelamento, sem reducdo do capital social e com a utilizagdo de reservas, em conformidade com a
Lei n? 6.404/76 e alteragbes posteriores, com a Instru¢do CVM n210/80 e Estatuto Social do Banco, cujas
caracteristicas estdo apresentadas a seguir:

Objetivo, prazo e intermediadores do Programa de Recompra de A¢des de emissdo propria:

Objetivo: as agles serdo adquiridas para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo, ou cancelamento, até
840.000 (oitocentos e quarenta mil) agdes preferenciais nominativas.

Prazo: o programa de recompra de agdes vigorara até 20 de margo de 2014.

Intermediadores: a operagdo de aquisicdo dessas agdes sera realizada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, a prego de mercado e intermediada por: (i) Santander Corretora de Cambio e Valores
Mobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob n2 51.014.223/0001-49, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, 2041 / 2235
- 242 andar - S3o Paulo — SP; (ii) Goldman Sachs do Brasil CTVM S.A., inscrita no CNPJ sob n2 09.605.581/0001-60, com
sede na Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 510 — 62 Andar - conj. 61 - Sdo Paulo — SP; e (iii) Barclays Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob n2 11.634.773/0001-46, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 4440 — 122 andar - Sdo Paulo — SP.

b) Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013, foram aprovados e encerrados os seguintes programas de
recompra de ac¢bes de emissdo prépria, conforme reunides do Conselho de Administragdo (“RCA”) realizadas em 18 de
janeiro e em 20 de fevereiro de 2013:

RCA RCA
18/01/2013 20/02/2013
Quantidade de agdes a serem adquiridas 6.246.000 3.153.000
Prazo para realizagdo das aquisi¢des 17/01/2014 20/02/2014
Quantidade de agdes efetivamente adquiridas 6.246.000 3.153.000
Quantidade de agBes canceladas 6.135.764 3.153.000
Data de encerramento do Programa 20/02/2013 20/03/2013

Remuneragdo dos Acionistas

Em Reunido do Conselho de Administragdo (RCA), realizada em 27 de margo de 2013, foi aprovado o pagamento de
juros sobre o capital préprio, referente ao primeiro trimestre, no montante de RS 24.485.726,55, pagos em 15 de abril
de 2013. Esse provento tornou-se ‘ex-direito’ a partir de 28 de margo de 2013.

Valor por
Data do Pagamento Div/JCP Acao (em
R$)
15/04/2013 JCP 24.485.726,55 0,11400
Total 2013 24.485.726,55 0,11400

Em Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 18 de fevereiro de 2013, foi deliberada a
distribuicdo de dividendos adicionais no montante de R$6.977.000,00 (Seis milhdes, novecentos e setenta e sete mil
reais), “ad referendum” da Assembléia Geral de Acionistas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
pagos em 29 de abril de 2013.
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Programa de ADR Nivel |

Para reforgar a aproximag¢do do Banco com investidores internacionais, o Daycoval realizou Programa de American
Depositary Receipts - Over-the-Counter (OTC) - Nivel | e se tornou a primeira instituicdo financeira voltada para o
segmento de middle market do Brasil a dispor dessas ADRs. Cada 1 (um) American Depositary Receipts (ADRs) emitido
e negociado no mercado de balcdo (OTC) equivale a 2 (duas) agdes preferenciais de emissdo do Daycoval.

Migragao para Nivel 2 de Governanga Corporativa

Em 19 de dezembro de 2011 foi deliberada, em Assembléia Geral Extraordinaria, a adesdo do Banco ao Nivel 2 de
Governanga Corporativa. Na mesma data, foi protocolado pedido de registro no segmento do Nivel 2 na
BM&FBOVESPA e entregue a documentacdo estabelecida no Regulamento de Listagem para o Nivel 2 de Governancga
Corporativa.

Em 15 de margo de 2013, foi publicado Decreto emitido por Sua Exa. Presidenta da Republica, para informar que é de
interesse do Governo brasileiro a participacdo estrangeira de até 45% no capital social do Banco Daycoval,
representando uma das etapas para realizar o pedido de aprovagdo de migragdo para o Nivel 2.

Em 22 de mar¢o de 2013 a AGE de 19/12/2011 foi homologada pelo Bacen e o processo encontra-se submetido a
BM&FBovespa para aprovagao.

Atividades de R.I.

Com o intuito de nos aproximarmos do nosso publico alvo de forma cada vez mais eficaz, e construir relagdes de
qualidade com o mercado em geral, a equipe de relagdes com investidores sempre se coloca a disposigdo do mercado
para apresentar informagGes de qualidade e transparentes, visando as melhores praticas de governanga corporativa.
Nesse sentido, no primeiro trimestre de 2013, participamos de diversos eventos nacionais e internacionais, reunides
one-on-one com analistas e acionistas, além da BTG Pactual XIV CEO Conference, 1st Itau BBA Latam Fixed Income
Conference-NY, BID-Panama e outros eventos nacionais. Realizamos também, APIMEC e o Evento Daycoval Rl para
analistas e empresas de rating.

Eventos Subsequentes

0 Banco Central do Brasil homologou em 11 de abril de 2013 o aumento do capital social do Banco no valor de RS
311.683.439,50, mediante a emissdo de 18.451.613 acGes ordinarias e 21.765.605 agdes preferenciais, aprovado em
Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28.03.2013. O capital social do Banco passou a ser de
R$1.737.409.389,22, representado por 255.844.293 a¢des, sendo 160.869.792 a¢des ordinarias e 94.974.501 acdes
preferenciais.

O Conselho de Administragdo aprovou em 29 de abril 2013 a implementagdo de novo programa de recompra de acGes
de emissdo prépria, sem redugdo do capital social, em conformidade com a Lei 6.404/76 e alteragBes posteriores, com
a Instrugdo CVM n210/80 e Estatuto Social do Banco. O novo programa autorizou a aquisi¢do de até 6.852.300 agdes
preferenciais de prépria emissdo, para manuten¢do em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento,
equivalentes a 9,054% das acGes preferenciais em circulagdo no mercado. A autorizagdo é vélida pelo prazo de 365
dias, encerrando-se em 29 de abril de 2014. Nesta mesma reunido também foram aprovados o encerramento do
programa de recompra de ag¢des iniciado em 20 de margo de 2013 e o cancelamento, sem redugdo do capital social,
de 120.000 agGes preferenciais nominativas mantidas em tesouraria.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Tendo em vista as disposi¢des previstas na Resolugdo CMN n2 3.853/10 e na Carta-Circular n2 3.447/10 do
Banco Central do Brasil, o Banco optou por elaborar suas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a Institui¢des Financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, conforme descrito na Nota 2. Sendo assim, ndo estdo sendo
apresentados os quadros referentes aos dados padronizados das informagdes consolidadas, por serem
estes aplicdveis somente quando da elaboragdo das Demonstragcdes Contdbeis Consolidadas em
conformidade com todos os Pronunciamentos emitidos pelo CPC (Comité de Pronunciamentos Contdbeis),
aprovados pela CVM e convergentes com as normas internacionais emitidas pelo IASB.

Apresentamos, a seguir, as peg¢as contabeis consolidadas relativas ao trimestre findo em 31 de margo
de 2013, preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis a Instituicdes
Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Nota 2).
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BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS
EM 31 DE MARCO DE 2013 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Verséo : 1

Trimestre Exercicio
Referéncia atual anterior

ATIVO nota explicativa 31/03/2013 31/12/2012
ATIVO CIRCULANTE 8.698.147 8.917.391
Disponibilidades 74.266 69.268
Aplicagdes interfi iras de li Nota 5 2.518.261 2.510.871
Aplicagdes no mercado aberto 2.419.255 2.233.028
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 53.306 198.779
Aplicagdes em moedas estrangeiras 45.700 79.064
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos Nota 6 711.314 639.152
Carteira propria 340.533 477.375
Vinculados a operagdes compromissadas 33.974 -
Instrumentos financeiros derivativos 37.975 41.572
Vinculados ao Banco Central 259.169 67.705
Vinculados a prestagdo de garantias 10.414 26.665
Recursos garantidores de provisdes técnicas 29.249 25.835
Relagbes interfinanceiras 112.179 140.383
Pagamentos e recebimentos a liquidar 7.244 -
Créditos vinculados - Depdésitos no Banco Central 104.372 88.031
Correspondentes 563 52.352
Operagdes de crédito 3.950.176 4.125.591
Operagdes de crédito - setor publico Nota 7 2.482 2.510
Operagdes de crédito - setor privado Nota 7 4.258.906 4.424.043
(Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa) Nota 9 (311.212) (300.962)
Outros créditos 1.199.008 1.299.943
Carteira de cambio Nota 10.a) 323.706 322.547
Rendas a receber 8.727 9.844
Prémios de seguros a receber Nota 19.a) 319 546
Negociagdo e intermediagdo de valores Nota 6.f) 992 508
Diversos Nota 10.b) 871.190 971.533
(Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa) Nota 9 (5.926) (5.035)
Outros valores e bens Nota 11 132.943 132.183
Bens ndo de uso préprio 46.730 44.271
(Provisdo para desvalorizagdo de bens ndo de uso prdprio) (5.524) (5.846)
Despesas antecipadas 91.737 93.758
NAO CIRCULANTE REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.071.895 4.010.705
Aplicagbes interfi iras de li Nota 5 - 30.118
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros - 30.118
Titulos e valores mobilidrios e instr fi iros deri Nota 6 294.211 373.126
Carteira propria 173.708 211.711
Instrumentos financeiros derivativos 62.463 84.555
Vinculados a prestagdo de garantias 57.907 76.729
Recursos garantidores de provisdes técnicas 133 131
Operagdes de crédito 2.745.515 2.688.456
Operagdes de crédito - setor publico Nota 7 1.197 1.681
Operagdes de crédito - setor privado Nota 7 2.836.475 2.774.623
(Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa) Nota 9 (92.157) (87.848)
Outros créditos 919.175 811.227
Diversos Nota 10.b) 919.175 811.227
Outros valores e bens Nota 11 112.994 107.778
Despesas antecipadas 112.994 107.778
PERMANENTE 11.217 11.123
Investimentos 777 783
Outros investimentos 777 783
Imobilizado de uso Nota 14 10.405 10.309
Iméveis de uso 9.629 9.629
Outras imobilizagdes de uso 15.733 15.149
(Depreciagdes acumuladas) (14.957) (14.469)
Intangivel 35 31
TOTAL DO ATIVO 12.781.259 12.939.219
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BALANGOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS

EM 31 DE MARCO DE 2013 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Verséo : 1

Trimestre Exercicio
Referéncia atual anterior

PASSIVO nota explicativa 31/03/2013 31/12/2012
PASSIVO CIRCULANTE 5.993.107 5.941.756
Depésitos Nota 15 2.670.529 3.025.001
Depdsitos a vista 293.088 255.339
Depésitos interfinanceiros 76.166 412.681
Depésitos a prazo 2.297.241 2.355.280
Depdsitos em moedas estrangeiras 4.034 1.701
Captagdes no mercado aberto Nota 15 1.184.519 781.213
Carteira propria 33.527 -
Carteira de terceiros 1.150.992 781.213
Recursos de aceites e emisséo de titulos Nota 16 943.931 658.645
Letras de crédito imobilidrio 127.762 53.174
Letras de crédito do agronegdcio 190.146 211.242
Letras financeiras 616.993 362.915
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 9.030 31.314
Relagdes interfinanceiras 7.074 831
Relagbes interdependéncias 6.529 7.040
Obrigagdes por empréstimos Nota 17 713.641 837.896
Empréstimos no exterior 713.641 837.896
Obrigagdes por repasses do pais - instituiges oficiais Nota 18 112.194 113.968
BNDES 40.341 44.452
FINAME 71.853 69.516
Instrumentos financeiros derivativos Nota 6.f) 2.104 2.189
Provisdes técnicas de seguros Nota 19.b) 29.246 25.827
Outras obrigagbes 323.340 489.146
Cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados 7.719 4321
Carteira de cdmbio Nota 20.a) 57.277 9.890
Sociais e estatutdrias Nota 20.b) 30.632 44.204
Fiscais e previdenciarias Nota 20.c) 84.433 255.252
Negociagdo e intermediagdo de valores Nota 6.f) 2.012 469
Diversas Nota 20.d) 141.267 175.010
NAO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.331.501 4.783.855
Depésitos Nota 15 619.441 1.076.759
Depésitos interfinanceiros 45.203 103.264
Depésitos a prazo 574.238 973.495
Recursos de aceites e emissdo de titulos Nota 16 2.589.041 2.617.299
Letras de crédito imobilidrio 2.211 1.191
Letras de crédito do agronegécio 7.925 9.790
Letras financeiras 1.416.477 1.429.496
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 1.162.428 1.176.822
Obrigagdes por empréstimos e repasses Nota 17 15.103 59.891
Empréstimos no exterior 15.103 59.891
Obrigagdes por repasses do pais - institui¢es oficiais Nota 18 179.218 189.478
BNDES 32.955 39.033
FINAME 146.263 150.445
Instrumentos financeiros derivativos Nota 6.f) - 405
Outras obrigagdes 928.698 840.023
Fiscais e previdenciarias Nota 20.c) 883.814 784.028
Diversas Nota 20.d) 44.884 55.995
RESULTADOS DE EXERCiCIOS FUTUROS 8.772 9.408
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS 687 693
PATRIMONIO LiQUIDO 2.447.192 2.203.507
Capital social 1.737.409 1.425.726
De domiciliados no pais Nota 23.a) 1.425.726 1.359.143
Aumento de capital Nota 23.b) 311.683 66.583
Reservas de capital 1.311 1.577
Reservas de reavaliagdo Nota 23.g) 1.135 1.185
Reservas de lucros Nota 23.g) 671.526 771.487

Ajustes de avaliagdo patrimonial -

titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda 4.364 4.822
(AgBes em tesouraria) (10.097) (1.290)
Lucros Acumulados 41.544 -
TOTAL DO PASSIVO 12.781.259 12.939.219
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO CONSOLIDADO PARA OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E DE 2013

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de crédito
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cdmbio

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operagdes de captagdo no mercado
Operagdes de empréstimos e repasses
Operagdes de venda ou transferéncia de ativos financeiros
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas de prestagdo de servigos
Resultado de operagdes com seguros
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuigdo social
Ativo fiscal diferido
PARTICIPAGOES NO RESULTADO
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE

Quantidade de agdes

Lucro liquido por agdo no fim do trimestre

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE CONSOLIDADO PARA OS

TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012

LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE

Outros resultados abrangentes
Ajustes de avaliagdo patrimonial de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda
Impostos diferidos sobre ajustes de avaliagdo patrimonial de
titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda
RESULTADO ABRANGENTE DO TRIMESTRE

419

Verséo : 1
Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
Referéncia exercicio anterior
nota explicativa 31/03/2013 31/03/2012
427.837 462.156
Nota 24.a) 386.648 385.200
Nota 24.b) 60.523 101.457
Nota 24.c) (38.654) (35.780)
Nota 24.d) 19.320 11.279
(284.010) (284.183)
Nota 24.e) (167.307) (189.594)
Nota 24.f) (18.102) (17.079)
(6.991) (2.795)
Nota 9 (91.610) (74.715)
143.827 177.973
(39.129) (18.941)
25.003 18.815
Nota 19.d) 959 1.022
Nota 24.g) (43.037) (39.220)
Nota 24.h) (83.671) (52.577)
Nota 24.i) (21.369) (18.222)
Nota 24.j) 101.732 109.736
Nota 24.k) (18.746) (38.495)
104.698 159.032
(1.810) (4.072)
102.888 154.960
Nota 21.a) (27.283) (44.572)
(32.424) (41.046)
(19.198) (24.251)
24.339 20.725
(9.879) (15.102)
(12) (13)
65.714 95.273
255.004.293 215.704.049
0,25770 0,44168
Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior
31/03/2013 31/03/2012
65.714 95.273
4.364 4.731
7.273 7.885
(2.909) (3.154)
70.078 100.004
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO PARA 0OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012

Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior

31/03/2013 31/03/2012

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE 65.714 95.273
Ajustes de reconciliagdo entre o lucro liquido do trimestre e o
caixa liquido proveniente de atividades oper
Depreciagdes e amortizagdes 546 539
Impostos diferidos (24.339) (20.725)
Provisdo para riscos 100.126 90.385
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 90.719 74.106
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa 891 609
Provisdo para perdas em outros valores e bens (322) 2.387
Exercicios das opgSes de compra de agdes outorgadas -
TOTAL DOS AJUSTES DE RECONCILIAGAO 167.621 147.301
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO EXERCICIO 233.335 242.574
VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES (757.276) 476.672
(Aumento) Redugdo em aplicagBes interfinanceiras de liquidez 65.837 (198.000)
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 5.805 (18.871)
Aumento em relagdes interfinanceiras e interdependéncias 33.936 5.881
Aumento em operagdes de crédito 27.637 329.901
Aumento em outros créditos 29.905 85.402
Aumento em outros valores e bens (5.654) (19.058)
Aumento (Redugdo) em depdsitos (811.790) (43.117)
Aumento (Redugdo) em captagdes no mercado aberto 33.527 (61.401)
Aumento em recursos de aceites cambiais e emissdo de titulos 257.027 667.216
Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses (181.077) (211.305)
Redugdo em outras obrigacdes (197.418) (43.937)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (14.376) (14.384)
Aumento (Redugdo) em resultados de exercicios futuros (635) (1.655)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS (523.941) 719.246
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigdo de imobilizado de uso (646) (631)
CAIXA LiQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (646) (631)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 311.683 -
(Aquisi¢do) Alienagdo de ag¢des de emissdo propria (108.768) -
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 202.915 -
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (321.672) 718.615
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do trimestre 1.709.901 938.202
Caixa e equivalentes de caixa no final do trimestre 1.388.229 1.656.817
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (321.672) 718.615
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO PARA 0OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012

Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior

31/03/2013 31/03/2012

RECEITAS 453.059 485.637
Receitas da intermediagdo financeira 427.837 462.156
Receitas de prestagdo de servigos 25.003 18.815
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (91.610) (74.715)
Outras 91.829 79.381

DESPESAS (192.400) (209.467)
Despesas da intermediagdo financeira (192.400) (209.467)

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (79.232) (48.287)
Materiais, energia e outros insumos (11.488) (9.494)
Servigos de terceiros (67.852) (38.917)
Recuperagdo de valores ativos 108 124

VALOR ADICIONADO BRUTO 181.427 227.883

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO (546) (539)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO 180.881 227.344

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 180.881 227.344

DISTRIBUIGAO DE VALOR ADICIONADO 180.881 227.344
PESSOAL 46.457 46.783

Remuneragdo direta 29.413 25.537
Beneficios 15.573 20.002
FGTS 1.471 1.244

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIC()ES 64.914 81.647
Federais 62.048 79.950
Estaduais 473 273
Municipais 2.393 1.424

REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 3.784 3.628
Aluguéis 3.784 3.628

REMUNERACZ\O DE CAPITAIS PROPRIOS 65.714 95.273
Juros sobre o capital préprio 24.486 28.322
Lucros retidos do trimestre 41.228 66.951

PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS NAO CONTROLADORES 12 13
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BANCO DAYCOVALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS (ITR)
PARA O TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2013
(Em milhares de reais — RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Daycoval S.A. (“Banco” ou “Daycoval”), é uma sociedade andnima de capital aberto, que
esta organizado sob a forma de Banco Multiplo, autorizado a operar com as carteiras comercial, de
cambio, de investimento e de crédito e financiamento e por meio de suas subsididrias diretas e
indiretas, atua também na administracdo de recursos de terceiros, seguro de vida e previdéncia e
prestacdo de servigcos. As operagGes sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas
integrantes do Conglomerado Daycoval, atuando no mercado de forma integrada.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco, incluindo sua dependéncia no exterior, e as demonstragées
financeiras consolidadas (“Consolidado”) foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei
n2 6.404/76, e as alteragdes introduzidas pela Lei n2 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, para o registro
contabil das operagdes, associadas, quando aplicavel, as normas e instrugdes do Conselho Monetario
Nacional - CMN, do Banco Central do Brasil - BACEN e do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, do Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP, da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional, aprovados pela CVM, porém nem todos homologados pelo
BACEN. Desta forma o Banco, na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 — Redugdo ao valor recuperavel de ativos — homologado pela Resolugdo BACEN
n2 3.566/08;

b

CPC 03 — Demonstrag&es do fluxo de caixa — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.604/08;
c) CPC 05 - Divulgacio de partes relacionadas — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.750/09;
d

CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em ag¢des — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.989/11,
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

e

CPC 23 — Politicas contdbeis, mudanga de estimativa e retificacdo de erro — homologado pela
Resolucdo BACEN n2 4.007/11, aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

f) CPC 24 - Evento subsequente — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.973/11;

CPC 25 - ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugdo
BACEN n? 3.823/09; e

g

h

Pronunciamento Conceitual Basico (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo do
Relatdrio Contabil Financeiro — homologado pela Resolugdo BACEN n2 4.144/12.
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Nas demonstragGes financeiras consolidadas, os saldos das contas patrimoniais ativas e passivas e os
resultados oriundos das transagdes entre o Banco, sua dependéncia no exterior, suas controladas
diretas e indiretas e entidade de propésito especifico, representadas por fundo de investimento em
direitos creditorios, foram eliminados, bem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e do
patriménio liquido referentes as participagdes dos acionistas minoritarios. As demonstragGes
financeiras da dependéncia e da controlada indireta no exterior, tiveram seus critérios contdbeis
adaptados as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, e convertidas para reais.

As demonstragSes financeiras consolidadas abrangem o Banco, sua dependéncia no exterior, suas
controladas diretas e indiretas e entidades de propdsito especifico apresentadas a seguir:

% - Participagdo

31de 31de
margo de dezembro
2013 de 2012
Atividade Financeira - Dependéncia no Exterior
Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch 100,00 100,00
Atividade de Seguros e Previdéncia Complementar
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Dayprev”) 97,00 97,00
Ndo Financeiras
ACS Participagbes Ltda. (“ACS”) 99,99 99,99
Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda. 99,99 99,99
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. (“IFP”) 99,99 99,99
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (“SCC”) 99,99 99,99
Treetop Investments Ltd. (“Treetop”) 99,99 99,99
Entidade de Propdsito Especifico (EPE)
Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC”) (1) 100,00 100,00

(1) O percentual de participagdo refere-se a totalidade das cotas subordinadas, mantidas pelo Banco, junto ao Daycoval
Veiculos FIDC.

2.a) Consolidagdo do Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(“Daycoval Veiculos FIDC”)

No processo de consolidagdo do Daycoval Veiculos FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de
direitos creditérios e da provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa foram
incorporados a carteira de operagGes de crédito do Banco, com o correspondente registro do
financiamento, na rubrica de “ObrigacGes por empréstimos e repasses - Empréstimos no pais”,
deduzido do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
representado pelas cotas subordinadas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Veiculos FIDC.

O saldo da carteira de recebiveis em direitos creditérios e da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, consolidado as demonstragdes financeiras do Banco, é composto por
operagdes de financiamentos de veiculos cedidas ao Daycoval Veiculos FIDC até 31 de
dezembro de 2011 (data anterior a entrada em vigor da Resolugdo n2 3.533/08 do BACEN). As
cessOes ao FIDC realizadas a partir de 12 de janeiro de 2012, estdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, conforme as praticas contdbeis
divulgadas na Nota 3.g).
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Adicionalmente, foram registradas na rubrica de “Operagdes de crédito”, nas demonstragdes
do resultado, as rendas oriundas dos direitos creditérios, cedidos até 31 de dezembro de 2011,
apropriados pelo Daycoval Veiculos FIDC, como também o custo do financiamento, oriundo da
remuneragdo das cotas seniores, na rubrica de “Obrigagdes por empréstimos e repasses”. A
receita auferida pelo Banco referente a valorizagdo de suas cotas mantidas junto ao Daycoval
Veiculos FIDC, originalmente registrada na rubrica de “Resultado com titulos e valores
mobiliarios”, foi reclassificada para a rubrica de “OperagGes de crédito”, com o objetivo de
refletir, nas demonstragdes financeiras consolidadas, a esséncia desta operagdo.

Conforme previsto no Oficio-Circular CVM/SNC-SEP n2 01/07, de 14 de fevereiro de 2007, a
Administragdo do Banco adicionou os saldos de recebiveis e de provisdo para operagGes de
crédito de liquidagdo duvidosa, cedidos até 31 de dezembro de 2011, as suas demonstragdes
financeiras consolidadas de 31 de margo de 2013 e de 31 de dezembro de 2012, pois considera
sob sua responsabilidade o controle (recebimento, repasse e cobranga) sobre os recebiveis
cedidos ao Daycoval Veiculos FIDC, o que representa na esséncia, o fornecimento de garantias
aos investidores do Fundo em relagdo aos recebimentos destes recebiveis.

Destacam-se, a seguir, as principais informacdes referentes ao Daycoval Veiculos FIDC,
conforme requerido para divulgacdo na Instrugdo CVM n2 408/05:

I Caracteristicas do Daycoval Veiculos FIDC:

Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
tendo sido constituido sob a forma de condominio fechado destinado a investidores
qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor. O Daycoval Veiculos FIDC iniciou
suas operagGes em 11 de agosto de 2008, com prazo determinado de duragdo de 10
anos contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 12 série do
Fundo.

Il.  Denominagdo, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Veiculos
FIDC:

O objetivo do Daycoval Veiculos FIDC é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas
cotas por meio da aplicagdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios do segmento financeiro, celebrados entre o Banco (Cedente) e seus clientes.
Estes direitos creditérios serdo oriundos de financiamento de veiculos.

O Daycoval Veiculos FIDC buscara, mas ndo garantira, atingir rentabilidade no médio e
longo prazos, equivalente a 113% (cento e treze por cento) da taxa DI (depdsito
interbancério). Este “benchmark” aplica-se as Cotas Seniores, sendo que n3o ha
“benchmark” predeterminado para as Cotas Subordinadas.

Ill.  Participagdo no patriménio liquido e nos resultados do Daycoval Veiculos FIDC:
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n2 356, com nova
redagdo dada pela Instrugdo CVM n2 393, o Daycoval Veiculos FIDC deve manter relagdo

minima entre o valor das cotas seniores e o de seu patriménio liquido, sendo que esta
relagdo sera apurada diariamente e acessivel aos cotistas mensalmente.
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No quadro a seguir, estdo demonstradas as relages minimas entre o valor das cotas
seniores e subordinadas em relagdo ao patrimonio liquido do Daycoval Veiculos FIDC,

quais sejam:
% em relagdo ao
patriménio liquido (1)
Cotas seniores 74,00
Cotas subordinadas 26,00

(1) Conforme Capitulo 11, inciso 12 do Regulamento do Fundo.

IV. Natureza do envolvimento do Banco com o Daycoval Veiculos FIDC e tipo de exposigdo a
perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento:

A verificagdo do enquadramento dos direitos creditérios as condigdes de cessdo €&, na
forma do contrato de cessdo, de responsabilidade exclusiva do Banco, sem prejuizo do
direito do cessionario, Daycoval Veiculos FIDC, diretamente ou por intermédio de
terceiros.

V. Montante e natureza dos créditos, obrigacdes, entre o Banco e o Daycoval Veiculos
FIDC, ativos transferidos pelo Banco e direitos de uso sobre ativos do Daycoval Veiculos
FIDC:

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Banco cedeu ao Daycoval
Veiculos FIDC, sem retengdo de riscos e beneficios, os seguintes montantes em
operagdes de financiamento de veiculos:

31de
dezembro de
2012

Cessdes de crédito 121.356

As cessOes de crédito realizadas entre o Banco e o Daycoval Veiculos FIDC, ndo geraram
resultados para o Banco.

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013, o Banco ndo cedeu ao Daycoval
Veiculos FIDC, operagdes de financiamento de veiculos, com ou sem retengdo
substancial de riscos e beneficios.

Adicionalmente, por conta da manutencdo de aplicagdo em cotas subordinadas no
Daycoval Veiculos FIDC, o Banco reconheceu contabilmente, durante os trimestres
findos em 31 de margo de 2013 e de 2012 , na rubrica de “Resultado com titulos e
valores mobilidrios”, o seguinte resultado da variagdo dessas cotas:

Trimestres findos em
31 de margo de
2013 2012

Resultado da variagdo das cotas subordinadas 7.650 6.721
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VI.

Verséo : 1

Em 31 de mar¢o de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, o Daycoval Veiculos FIDC

apresentava a seguinte situagdo patrimonial:

Ativo

Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais

Cotas de fundos de Investimento
Operagodes de crédito

Direitos creditérios

(-) Provisdo para perdas com direitos creditérios
Outros valores e bens
Outros créditos
Total do ativo

Passivo

VIL.

VIl

QOutras obrigagdes
Patriménio liquido
Cotas seniores
Cotas subordinadas
Total do passivo

Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC:

31de 31de
margo de dezembro de

2013 2012
13 14
14.933 10.512
43.979 14.828
7.327 14.828
36.652 -
134.390 160.313
149.739 174.219
(15.349) (13.906)
15 31
13 7
193.343 185.705
56 39
193.287 185.666
115.673 115.702
77.614 69.964
193.343 185.705

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em

favor do FIDC ou de seus cotistas.

Identificagdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades

do FIDC:

O Banco é o detentor da totalidade das cotas subordinadas do FIDC, sendo as cotas

seniores pertencentes a investidores qualificados.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras sdo as
seguintes:

a)

426

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia. As operagdes com taxas prefixadas
sdo registradas pelo valor final, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagées
com o exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operagGes com taxas pos-
fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango.
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b) As aplicagbes interfinanceiras de liquidez e os demais direitos, exceto os titulos e valores
mobilidrios e os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo custo de
aquisicdo, acrescido de variagdes monetdrias, cambiais e juros contratados. Quando o valor de
realizagdo de um determinado ativo for inferior ao valor registrado contabilmente, é registrada
provisdo para ajuste deste ativo ao seu respectivo valor de realizagdo.

c) Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolugdo n? 3.604/08, do Banco Central do
Brasil, sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituigdes financeiras, incluidos
na rubrica de disponibilidades, aplicagbes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobiliarios classificados na carteira Livre, com prazo total de aplicagdo em até 90 dias, sendo o
risco de mudanga no valor de mercado destes considerada imaterial.

d) Os titulos e valores mobilidrios estdo contabilizados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos
rendimentos auferidos sendo: (i) os titulos de renda fixa, atualizados com base na taxa de
remuneragdo e em razdo da fluéncia dos prazos de seus respectivos vencimentos; (ii) as agGes,
atualizadas com base na cotagdo média informada por Bolsa de Valores onde sdo mais
negociadas; e (iii) as aplicages em fundos de investimento, atualizadas com base no valor da
cota divulgado por seus respectivos administradores.

Os titulos e valores mobilidrios estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN
n2 3.068/01 podendo ser classificados nas seguintes categorias:

e Titulos para negociagdo - sdo os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de
serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado.

e Titulos disponiveis para venda - sdo os titulos e valores mobilidrios os quais ndo foram
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e que a
Administragdo ndo tem intengdo de manté-los até o vencimento. Os ajustes ao valor de
mercado (ganhos e perdas ndo realizados) sdo registrados em conta destacada do
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios. Esses ganhos e perdas ndo realizados
sdo reconhecidos no resultado quando efetivamente realizados.

e Titulos mantidos até o vencimento - sdo os titulos e valores mobiliarios adquiridos com a
intencdo e capacidade financeira para manutengdo em carteira até a data de seus
respectivos vencimentos e sdo avaliados pelo custo de aquisigdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

As bonificagdes oriundas das aplicages em agdes de companhias abertas sdo registradas na
carteira de titulos e valores mobilidrios apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdo
do valor dos investimentos, quando as agGes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na
bolsa de valores.

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio, oriundos das aplicagbes em ag¢des de
companhias abertas, sdo contabilizados em receita quando as ag¢des correspondentes sdo
consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.
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e) Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operagGes com opgdes, a termo,
de mercado futuro e de “swap”, e sdo contabilizados de acordo com a Circular BACEN
n2 3.082/02, que prevé a adogio dos seguintes critérios:

e QOperagdes com opgBes - 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados ao valor de
mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou no passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opgdo e contabilizado como redugdo ou
aumento do custo do ativo objeto das opgdes, pelo seu efetivo exercicio, ou como receita
ou despesa no caso de ndo exercicio.

e QOperagdes de futuro - os valores dos ajustes diarios sdo registrados ao valor de mercado na
rubrica de “Negociagdo e intermediagdo de valores” no ativo ou no passivo e apropriado
diariamente ao resultado como receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

e QOperagdes de “swap” e termo de moeda (“NDF”) - o diferencial a receber ou a pagar é
contabilizado ao valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no
ativo ou no passivo, respectivamente e apropriado ao resultado como receita (quando
ganhos) ou despesa (quando perdas).

e QOperagOes a termo de mercadorias - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido
da diferenga entre esse valor e o prego a vista do bem ou direito, ajustado ao valor de
mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razdo da fluéncia dos prazos de
vencimento dos contratos.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas a valor de mercado,
contabilizando-se sua valorizagdo ou desvalorizagdo conforme segue:

e |nstrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge” - em conta de receita
ou despesa, no resultado.

e |nstrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” - sdo classificados como
“hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da
exposicdo a variagdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou
desvalorizagdo é contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variagdo no fluxo de caixa futuro
estimado, sendo a parcela efetiva destinada a esta compensagdo contabilizada em contrapartida
a conta destacada do patrimoénio liquido, deduzida dos efeitos tributdrios e qualquer outra
variagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado.

f)  As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto
ao nivel de risco, levando-se em consideragdo as experiéncias anteriores com os tomadores de
recursos, a avaliagdo dos riscos desses tomadores e seus garantidores, a conjuntura econémica
e os riscos especificos e globais da carteira, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugdo CMN n2 2.682/99, que requer a analise periddica da carteira e sua classificagdo em
nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo - perda).

Ainda conforme a Resolucdo CMN n2 2.682/99, as operac¢des de crédito vencidas ha mais de 60
dias, independentemente de seu nivel de classificacdo de risco, tém sua receita reconhecida
somente quando efetivamente recebida e as operagdes classificadas como nivel “H”,
permanecem nessa classificagdo por 180 dias, quando entdo sdo baixadas contra a provisdao
existente e passam a ser controladas em contas de compensagdo, ndo mais figurando no
balango patrimonial.
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g) Conforme determinado pela Resolugdo BACEN n2 3.533/08, a baixa de um ativo financeiro se da
quando os direitos contratuais ao fluxo de caixa do ativo financeiro expiram ou quando ocorrer
a venda ou a transferéncia deste ativo financeiro.

A venda ou a transferéncia de um ativo financeiro deve ser classificada nas seguintes categorias:

e QOperagdes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios: o cedente transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operagdo, tais como: (i) venda incondicional do ativo financeiro; (ii) venda do ativo financeiro
em conjunto com opg¢do de recompra pelo valor justo desse ativo no momento da recompra;
e (iii) venda do ativo financeiro em conjunto com opg¢do de compra ou de venda cujo
exercicio seja improvavel de ocorrer;

® Operagbes com retengdo substancial dos riscos e beneficios: o cedente retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operagdo, tais como: (i) venda do ativo financeiro em conjunto com compromisso de
recompra do mesmo ativo a prego fixo ou o pre¢o de venda adicionado de quaisquer
rendimentos; (ii) contratos de empréstimo de titulos e valores mobiliarios; (iii) venda do ativo
financeiro em conjunto com contrato de swap de taxa de retorno total que transfira a
exposicdo ao risco de mercado de volta ao cedente; (iv) venda do ativo financeiro em
conjunto com opgdo de compra ou de venda cujo exercicio seja provavel de ocorrer; e
(v) venda de recebiveis para os quais o vendedor ou o cedente garanta por qualquer forma
compensar o comprador ou o cessiondrio pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou
cuja venda tenha ocorrido em conjunto com a aquisi¢do de cotas subordinadas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) comprador; e

e QOperagOes sem transferéncia ou retengdo substancial dos riscos e beneficios: devem ser
classificadas as operagdes em que o cedente ndo transfere nem retém substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operagao.

A avaliagdo quanto a transferéncia ou retengdo dos riscos e beneficios de propriedade dos
ativos financeiros é efetuada, utilizando-se como metodologia a comparagdo da exposi¢do do
Daycoval, antes e depois da venda ou da transferéncia, relativamente a variagdo no valor
presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado pela taxa de juros
de mercado apropriada.

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa segue os pardmetros estabelecidos
pela Resolugdo n2 2.682/99 do BACEN.

h) As operagbes de cdmbio sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os
rendimentos e as variagdes cambiais (em base “pro-rata” dia) auferidas e a provisdo para outros
créditos de liquidac3o duvidosa, nos termos da Resolu¢do CMN n2 2.682/99, quando aplicével.

i) Os prémios de seguros, sdo apropriados ao resultado quando da vigéncia das respectivas
apodlices e faturas de seguro, e diferidos para apropriagdo, em bases lineares, no decorrer do
prazo de vigéncia das apdlices, pelo periodo de cobertura do risco, mediante constituicdo e
reversdo da provisdo de prémios ndo ganhos e da despesa de comercializagdo diferida.

j)  As despesas antecipadas referentes as comissdes pagas a terceiros sdo controladas por contrato
e contabilizadas em contas patrimoniais ativas na rubrica de “Despesas antecipadas”. A
apropriagdo dessas despesas ao resultado, na rubrica de “Outras despesas administrativas”, é
efetuada “pro-rata temporis” de acordo com o prazo de vigéncia dos respectivos contratos ou
em sua totalidade quando ocorrer liquidagdo antecipada destes mesmos contratos.
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I) As participagdes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e aplicado a todas as coligadas em que o Banco tenha influéncia significativa.
Entende-se por influéncia significativa, a participagdo de 20% ou mais do capital votante.

m) Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perda,
quando aplicavel.

n) Os bens e direitos, classificados no imobilizado de uso, sdo registrados pelo custo de aquisi¢do,
exceto quanto aos imdveis de uso de empresa controlada, os quais sdo registrados por seu valor
de custo de aquisi¢do, acrescido dos valores referentes a reavaliagdo a valor de mercado. As
deprecia¢des sdo calculadas pelo método linear as taxas anuais, mencionadas na Nota 14, que
levam em consideragdo a vida util-econémica dos bens.

o) O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos
destinados a manutencgdo das atividades do Banco e de suas controladas ou exercidos com tal
finalidade e, aqueles com vida util definida, sdo amortizados linearmente durante o periodo
estimado do beneficio econémico do bem.

p) A redugdo do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros (“impairment”) é reconhecida como
perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado
contabilmente for maior do que o seu valor recuperdvel ou de realizagdo. Uma unidade
geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de “Outros valores
e bens” e de “Outros créditos - créditos tributarios”, sdo objeto de revisdo periddica, no minimo
anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor recuperavel ou de
realizagdo destes ativos. Em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012 n3do existem
indicios de redugao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros.

g) As obrigagBes, os encargos e os riscos conhecidos ou calculdveis, inclusive encargos tributarios
calculados com base no resultado, sdo demonstrados pelo valor atualizado até a data do
balango. As obrigacGes em moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda nacional pelas taxas
de cambio em vigor na data do balango, divulgadas pelo BACEN, e as obrigacdes sujeitas a
atualizagGes monetdrias sdo demonstradas pelo valor atualizado até a data do balango, sendo as
obrigagdes objeto de “hedge” ajustadas ao seu valor de mercado.

r) A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10%, quando aplicdvel. A contribuigdo social é apurada sobre o lucro ajustado na forma da
legislagdo em vigor a aliquota de 15%.

s)  Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sdo constituidos sobre adi¢gdes
e exclusGes tempordrias e com base na legislagdo vigente a data de sua constituicdo. A
realizagdo destes créditos tributarios ocorrerd quando da efetiva utilizacdo e/ou reversdo dos
valores sobre os quais foram constituidos.

PAGINA: 62 de 122

430



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

t) ProvisGes técnicas de seguros - as provisGes técnicas sdo calculadas de acordo com as notas
técnicas aprovadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n? 162, de 26 de
dezembro de 2006, do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e alteragdes promovidas
pela Resolugdo n2 181, de 19 de dezembro de 2007, do CNSP, como segue:

e  Provisdo de sinistros a liquidar - constituida com base nas notificagdes de sinistros, em valor
suficiente para fazer face aos compromissos futuros, em discussdes judiciais, onde o valor é
determinado por peritos reguladores e assessores juridicos que efetuam as avaliagGes com
base na importancia segurada e nas regulagBes técnicas, levando-se em conta a
probabilidade de resultado desfavoravel para a Seguradora.

e Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados - IBNR - constituida em fungdo do
montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira e ndo avisados.

u) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias:

Os ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias, sdo reconhecidos,
mensurados e divulgados, da seguinte forma:

e Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos.

e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragées financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagcSes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagdo.

e ObrigacGes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas judiciais onde estdo
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. O
montante discutido é quantificado, provisionado e atualizado mensalmente.

v) O lucro por agdo é calculado com base nas quantidades de agGes do capital social integralizado
nas datas das demonstragdes financeiras.

w) O Banco possui Plano de Outorga de Compra de Agdes, cujas principais caracteristicas estdo
descritas na Nota 26.2), onde este recebe os servigos de seus colaboradores ou prestadores de
servigos (beneficiarios do Plano) em contrapartida a outorga de opgbes de compra de agbes de
emissdo prépria do Banco.

A cada outorga de opg¢des de compra de ag¢des, é calculado, com base em modelos matematicos,
o provavel valor justo deste servico e/ou instrumento patrimonial para reconhecimento nas
demonstragGes de resultado na rubrica de “Despesas com pessoal”, durante o periodo no qual
as condigdes especificas de aquisicdo dos direitos de compra de agdes do Banco devem ser
atendidas (“vesting period”), e o respectivo crédito em conta destacada do patriménio liquido
na rubrica de “Reservas de capital”, conforme estabelecido pela Resolugdo BACEN n2 3.989/11,
que homologa o CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agdes.
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x)

y)

Uso de estimativas contabeis - A preparacdo das demonstragbes financeiras exige que a
Administracdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que
afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e
outras transagbes, tais como: (i) as taxas de depreciagdo dos itens do ativo imobilizado;
(ii) amortizagGes de ativos intangiveis; (iii) provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa; (iv)
avaliagdo de instrumentos financeiros; e (v) provisGes necessarias para absorver eventuais riscos
decorrentes dos passivos contingentes. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e
passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base
nessas estimativas.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos pré-fixados sdo ajustados a valor presente pela
existéncia das contas retificadoras de rendas e despesas a apropriar, que ajustam esses
instrumentos aos valores que seriam obtidos em sua realizagdo como se fossem operagGes a
vista, bem como para os instrumentos financeiros pos-fixados, que sdo realizados pelo seu valor
a vista e sdo periodicamente atualizados por suas respectivas taxas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

Banco Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo de dezembro de margo de dezembro de
2013 2012 2013 2012
Disponibilidades 73.304 68.237 74.266 69.268
Aplicagdes no mercado aberto (1) 1.268.263 1.451.815 1.268.263 1.451.815
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros (2) - 109.754 - 109.754
Aplicagdes em moedas estrangeiras (2) 45,700 79.064 45,700 79.064
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.387.267 1.708.870 1.388.229 1.709.901

(1) As aplicagbes no mercado aberto consideradas para compor o total de “Caixa e equivalentes de caixa”, estdo

apresentadas de forma liquida do montante registrado na rubrica de “Captacdes no mercado aberto — carteira de
terceiros” que, em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, montam respectivamente RS1.150.992 e
RS781.213, para o Banco e para o Consolidado.

(2) Referem-se as aplicagdes em depdsitos interfinanceiros e em moedas estrangeiras com vencimento em até 90 dias.

Verséo : 1
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5.

APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Banco e Consolidado)

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez estdo representadas da seguinte forma:

Verséo : 1

31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Aplicagdes em Vencimento Valor Vencimento Valor
Mercado aberto até 12 dia util 2.419.255 até 12 dia util 2.233.028
Depositos interfinanceiros até junho de 2015 53.306 até junho de 2015 228.897
Moedas estrangeiras até 12 dia uatil 45.700 até 42 dia util 79.064
Total 2.518.261 2.540.989

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Apresentamos a seguir a composi¢do por tipo de papel, prazo de vencimento e tipo de carteira dos
titulos e valores mobilidrios e de instrumentos financeiros derivativos:

a) Composicdo por categoria e tipo:

Banco
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Custo Valor de Custo Valor de

atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)

Titulos para negociagao 367.292 367.171 281.322 290.220
Carteira prépria 75.402 74.028 216.067 222,515
Letras do tesouro nacional —LTN 75.402 74.028 216.067 222.515
Vinculados a compromissos de recompra 34.887 33.974 - -
Letras do tesouro nacional - LTN 34.887 33.974 - -
Vinculados ao Banco Central 257.003 259.169 65.255 67.705
Letras do tesouro nacional —LTN 257.003 259.169 65.255 67.705
Titulos disponiveis para venda 442.786 445,501 519.776 523.279
Carteira propria 374.464 377.180 416.363 419.885
Letras do tesouro nacional - LTN 3.105 3.105 198 200
Letras financeiras do tesouro - LFT 48.574 48.574 114.411 114.360
Notas do tesouro nacional - NTN 13.710 13.788 13.215 13.528
Titulos e valores mobilidrios no exterior 78.463 81.431 74.696 77.919
Cotas de fundo de investimento 228.695 228.695 212.324 212.324
Agdes de companhias abertas 1.917 1.587 1.519 1.554
Vinculados a prestagdo de garantias (2) 68.322 68.321 103.413 103.394
Letras financeiras do tesouro — LFT 67.163 67.156 102.296 102.250
Notas do tesouro nacional - NTN 1.159 1.165 1.117 1.144
Total de titulos e valores mobiliarios 810.078 812.672 801.098 813.499
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Consolidado
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Titulos para negociagdo 396.541 396.420 307.157 316.055
Carteira propria 75.402 74.028 216.067 222.515
Letras do tesouro nacional — LTN 75.402 74.028 216.067 222.515
Vinculados a compromissos de recompra 34.887 33.974 - -
Letras do tesouro nacional - LTN 34.887 33.974 - -
Vinculados ao Banco Central 257.003 259.169 65.255 67.705
Letras do tesouro nacional — LTN 257.003 259.169 65.255 67.705
Recursos garantidores de
provisdes técnicas (Nota 19.c)) 29.249 29.249 25.835 25.835
Cotas de fundos de investimento 29.249 29.249 25.835 25.835
Titulos disponiveis para venda 505.520 508.667 566.003 570.096
Carteira propria 437.065 440.213 462.459 466.571
Letras do tesouro nacional —LTN 3.105 3.105 198 200
Letras financeiras do tesouro — LFT 70.797 70.816 135.749 135.702
Notas do tesouro nacional = NTN 13.710 13.788 13.215 13.528
Titulos e valores mobilidrios no exterior 90.111 92.576 86.555 89.347
Cotas de fundo de investimento 255.848 255.848 223.625 223.625
Ac¢des de companbhias abertas 3.494 4.080 3.117 4.169
Vinculados a prestagdo de garantias (2) 68.322 68.321 103.413 103.394
Letras financeiras do tesouro — LFT 67.163 67.156 102.296 102.250
Notas do tesouro nacional — NTN 1.159 1.165 1.117 1.144
Recursos garantidores de
provisdes técnicas (Nota 19.c)) 133 133 131 131
Letras financeiras do tesouro — LFT 133 133 131 131
Total de titulos e valores mobiliarios 902.061 905.087 873.160 886.151

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados em 31 de
margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, divulgados pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, pelos administradores dos fundos de investimento, pela BM&FBOVESPA S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e por outros agentes formadores de pregos no caso dos titulos e valores
mobilidrios adquiridos no exterior.

(2

<

Os titulos vinculados a prestagdo de garantias referem-se em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012 a
titulos e valores mobilidrios vinculados a: (i) operagées realizadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros e na CETIP S.A. — Mercados Organizados, no montante de RS57.597 e R$92.852,
respectivamente (Nota m)); e (ii) operag¢es realizadas em Cdmaras de Compensagdo no montante de RS10.724 e
RS510.542, respectivamente.
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b) Composigdo por prazo de vencimento:

Banco
31 de margo de 2013
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 385.173 22.968 58.207 34.611 - 500.959
Letras do tesouro nacional —LTN - 370.220 1 55 - - 370.276
Letras financeiras do tesouro — LFT - - 22.967 58.152 34611 - 115.730
Notas do tesouro nacional — NTN - 14.953 - - - - 14.953
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - - 6.991 6.173 68.267 81.431
Titulos de empresas e
instituicdes financeiras
Eurobonds e assemelhados - - - 6.991 6.173 68.267 81.431
Titulos privados 1.587 - - - - - 1.587
Acdes de companhias abertas 1.587 - - - - - 1.587
Cotas de fundos de investimento 151.081 - - 77.614 - - 228.695
Fundo de direitos creditérios - - - 77.614 - - 77.614
Fundo de investimento imobilidrio 39.757 - - - - - 39.757
Fundo de investimento multimercado 101.680 - - - - - 101.680
Fundo de investimento em renda fixa 9.644 - - - - - 9.644
Total 152.668 385.173 22.968 142.812 40.784 68.267 812.672
31de o de 2012
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 328.029 22.888 87.547 61.183 22.055 521.702
Letras do tesouro nacional — LTN - 290.364 1 - 55 - 290.420
Letras financeiras do tesouro — LFT - 37.665 8.215 87.547 61.128 22.055 216.610
Notas do tesouro nacional — NTN - - 14.672 - - - 14.672
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - - 4.711 4.129 69.079 77.919
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados - - - 4.711 4.129 69.079 77.919
Titulos privados 1.554 - - - - - 1.554
Agdes de companhias abertas 1.554 - - - - - 1.554
Cotas de fundos de investimento 142.360 - - 69.964 - - 212.324
Fundo de direitos creditorios - - - 69.964 - - 69.964
Fundo de investimento imobiliario 40.333 - - - - - 40.333
Fundo de investimento multimercado 102.027 - - - - - 102.027
Total 143.914 328.029 22.888 162.222 65.312 91.134 813.499
Ci
31 de margo de 2013
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
i meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 385.173 22.968 68.503 46.690 - 523.334
Letras do tesouro nacional - LTN - 370.220 1 55 - - 370.276
Letras financeiras do tesouro - LFT - - 22.967 68.448 46.690 - 138.105
Notas do tesouro nacional - NTN - 14.953 - = B - 14.953
Titulos e valores mobilidrios no exterior - 2.025 255 11.451 6.173 72.672 92.576
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados - 2.025 255 11.451 6.173 72.672 92.576
Titulos privados 4.080 - - - - - 4.080
Agbes de companhias abertas 4.080 - - - - - 4.080
Cotas de fundos de investimento 258.838 - - 26.259 - - 285.097
Fundo de direitos creditérios - - - 26.259 - - 26.259
Fundo de investimento imobiliario 39.757 - - - - - 39.757
Fundo de investimento multimercado 209.436 - - N N B 209.436
Fundo de investimento em renda fixa 9.645 - - - - - 9.645
Total 262.918 387.198 23.223 106.213 52.863 72.672 905.087
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c
31ded bro de 2012

Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 328.029 22.888 97.769 72.434 22.055 543.175
Letras do tesouro nacional - LTN B 290.364 1 N 55 B 290.420
Letras financeiras do tesouro - LFT - 37.665 8.215 97.769 72379 22.055 238.083
Notas do tesouro nacional - NTN - - 14.672 - - - 14.672
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - 2.036 9.624 4.129 73.558 89.347
Titulos de empresas e
instituicdes financeiras
Eurobonds e assemelhados - - 2.036 9.624 4.129 73.558 89.347
Titulos privados 4.169 - - - - - 4.169
Acdes de companhias abertas 4.169 - - - - - 4,169
Cotas de fundos de investimento 240.458 - - 9.002 - - 249.460
Fundo de direitos creditorios - 9.002 - - 9.002
Fundo de investimento imobilidrio 40.333 - - 40.333
Fundo de investimento multimercado 200.125 - - - - - 200.125
Total 244.627 328.029 24.924 116.395 76.563 95.613 886.151

c) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a finalidade
de atender as necessidades proprias ou de seus clientes, cujos registros sdo efetuados em contas
patrimoniais e de compensagdo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo devidamente aprovados dentro da politica
de utilizagdo destes produtos. Esta politica determina que, previamente a implementagdo de cada
produto, todos os aspectos devem ser analisados, tais como: objetivos, formas de utilizagdo,
riscos envolvidos e infraestrutura adequada para o suporte operacional.

Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos
sdo monitorados diariamente. S3do definidos limites especificos para operagdes com os
instrumentos financeiros derivativos, para os clientes e também para as cdmaras de registro e
liguidagdo. Este limite é gerenciado através de sistema que consolida as exposi¢cdes por
contraparte. Eventuais irregularidades sdo prontamente apontadas e encaminhadas para solugdo
imediata.

O gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue politica de
riscos em vigor, que estabelece que os riscos potenciais decorrentes de flutuages de pregos nos
mercados financeiros sejam centralizados na area de Tesouraria, sendo esta provedora de
“hedge” para as demais areas.

Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo: “swaps”, contratos de operagées
a termo (NDF), contratos futuros de délar (DOL), de taxa de juros (DI) e de cupom cambial (DDI). A
partir da vigéncia da Circular BACEN n2 3.082/02, pdde-se optar pela aplicagdo da contabilizagdo
particular nos casos em que os instrumentos derivativos sdo utilizados para protegdo das
variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa da instituigdo.

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013 e no exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, ndo foram realizadas operagdes com instrumentos financeiros derivativos entre as
empresas integrantes do Conglomerado.
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d) “Hedge”:

e

f)

A estratégia de “hedge” é determinada com base nos limites de exposi¢do aos diversos riscos
inerentes as operagbes do Banco. Sempre que estas operagdes gerarem exposi¢cdes acima dos
limites estabelecidos, o que poderia resultar em relevantes flutuagdes no resultado do Banco, a
cobertura do risco é efetuada utilizando-se instrumentos financeiros derivativos, contratados em
mercado organizado ou de balcdo, observadas as regras legais para a qualificagdo de “hedge”,
conforme estabelecido pela Circular n2 3.082/02 do BACEN.

Os instrumentos de protegdo buscam a mitigagdo dos riscos de mercado, variagdo cambial e juros.
Observada a liquidez que o mercado apresentar, as datas de vencimento dos instrumentos de
“hedge” sdo o mais proximo possivel das datas dos fluxos financeiros da operagdo objeto,
garantindo a efetividade desejada da cobertura do risco.

Em 31 de marg¢o de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, o Banco ndo possuia operagdes com
instrumentos financeiros derivativos qualificados como “hedge” de fluxo de caixa.

Valor de mercado:

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das
informagdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Quando aplicavel, sdo utilizados
modelos matematicos de interpolagdo de taxas para os prazos intermedidrios e de extrapolagdo
de taxas para os prazos superiores.

Foram adotadas as seguintes metodologias de precificagdo para a apuragdo do valor de mercado
dos instrumentos financeiros derivativos:

e Operagdes no mercado futuro - cotagGes divulgadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros.

e (Contratos de “swap” e de operagdes a termo (NDF) - utilizagdo do fluxo de caixa futuro,
descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros, obtidas com base em informagdes
da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Composicdo dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica de
“Instrumentos financeiros derivativos” e “Negociacdo e intermediacdio de valores”
(Banco e Consolidado):

31 de margo de 2013 31ded bro de 2012

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo

Ativo
Instrumentos financeiros derivativos 37.975 62.463 41.572 84.555
Operagdes de "swap" - diferencial a receber 37.878 62.463 41.572 84.555
Termo de moeda a receber 97 - - -
Negociagdo e intermediagdo de valores 992 - 508 -
Futuros a liquidar 985 - 504 -
Taxa de juros (DI) 616 - 406 -
Ddlar futuro (DOL) - - 98 -
Cupom cambial (DDI) 369 - - -
Outros valores a receber 7 - 4 -
Conta de liquidagdo pendente 7 - 4 -
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31 de margo de 2013 31ded bro de 2012

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo

Passivo

Instrumentos financeiros derivativos 2.104 - 2.189 405
Operagdes de "swap" - diferencial a pagar 2.014 - 2.189 405
Termo de moeda a pagar 90 - - -
Negociagdo e intermediagdo de valores 2.012 - 469 -
Futuros a liquidar 2.012 - 469 -
Taxa de juros (DI) 1.798 - 113 -
Cupom cambial (DDI) - - 356 -
Ddlar futuro (DOL) 214 - - -

Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes didrios pagos ou recebidos referentes aos
instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sdo registrados em contas patrimoniais de
“Instrumentos financeiros derivativos” e de “Negocia¢do e intermediacdo de valores” em
contrapartida as respectivas contas de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos” e,
em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, estdo ajustados ao seu valor de mercado
e os valores nominais dessas operagdes registrados em contas de compensagao.

g) Segregacdo por tipo de contrato e de contraparte (Banco e Consolidado):

31 de marco de 2013 31 de dezembro de 2012
Tipo de Valores a Valores a
Contratos contraparte receber (a pagar) receber (a pagar)
Futuro BM&FBOVESPA S.A. 985 (2.012) 504 (469)
Swap Institui¢des financeiras 100.341 (2.014) 126.127 (2.594)
Termo Institui¢des financeiras - (90) - -
Pessoas juridicas 97 - - -
h) Contratos de “swap” (Banco e Consolidado):
31 de margo de 2013
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagoes ativas
Objetivo de "trading"
Délar x CDI 738.957 986.142 (973.138) 1.073.308 (1.025.446) 47.862
Libor x CDI 185.695 216.354 (190.310) 219.097 (190.788) 28.309
Agdes x CDI 64.031 86.338 (67.442) 86.338 (67.442) 18.896
Euribor x CDI 10.950 12.981 (11.143) 13.082 (11.201) 1.881
CDI x Délar 48.828 50.162 (48.234) 50.162 (48.294) 1.868
Délar x Pré 159.019 172.220 (170.695) 202.588 (201.063) 1.525
IPCA x CDI 450 451 (451) 451 (451) -
Total de operagdes ativas 1.207.930 1.524.648 (1.461.413) 1.645.026 (1.544.685) 100.341
Operagdes passivas
Objetivo de "trading"
Pré x CDI 159.019 159.193 (159.567) 181.293 (181.667) (374)
CDI x Délar 61.166 61.570 (63.271) 61.570 (63.210) (1.640)
Total de operagdes passivas 220.185 220.763 (222.838) 242.863 (244.877) (2.014)
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31ded bro de 2012
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagdes ativas
Objetivo de "trading"
Délar x CDI 701.007 942.259 (915.313) 1.008.066 (935.713) 72.353
Libor x CDI 185.695 217.838 (187.012) 222.038 (187.734) 34.304
Acdes x CDI 136.787 159.227 (144.688) 159.227 (144.687) 14.540
Euribor x CDI 10.950 13.493 (10.982) 13.627 (11.024) 2.603
Délar x Pré 159.019 174.763 (173.133) 174.763 (173.133) 1.630
CDI x DSlar 44,526 45,094 (44.436) 45,094 (44.426) 668
Pré x CDI 159.019 159.193 (159.164) 159.193 (159.164) 29
Total de operagdes ativas 1.397.003 1.711.867 (1.634.728) 1.782.008 (1.655.881) 126.127
Operagdes passivas
Objetivo de "trading"
Délar x CDI 37.950 47.670 (47.717) 47.670 (47.718) (48)
AcBes x CDI 22.846 23.608 (24.310) 23.608 (24.310) (702)
CDI x Délar 29.699 31.111 (32.971) 31.111 (32.955) (1.844)
Total de operagdes passivas 90.495 102.389 (104.998) 102.389 (104.983) (2.594)
i) Contratos a termo (Banco e Consolidado):
31 de margo de 2013
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Objetivo de "trading"
Venda a termo de moeda 4.057 4.115 (4.028) 4.078 (3.981) 97
Total de operagdes ativas 4.057 4.115 (4.028) 4.078 (3.981) 97
Obijetivo de "trading"
Compra a termo de moeda 4.057 4113 (4.028) 3.981 (4.071) (90)
Total de operagdes passivas 4.057 4.113 (4.028) 3.981 (4.071) (90)

Em 31 de dezembro de 2012, o Banco e o Consolidado ndo possuiam contratos de operagGes a
termo em aberto.

j) Contratos futuros (Banco e Consolidado):

31 de margo de 2013
Valor de referéncia
Valor Valor Total da Ajustes diarios

Contratos comprado vendido exposicdo a receber (a pagar)
Obijetivo de "trading"

Taxa de juros (DI) 835.988 440.078 1.276.066 616 (1.798)
Délar futuro (DOL) - 51.630 51.630 - (214)
Cupom cambial (DDI) 71.182 - 71.182 369 -
Total 907.170 491.708 1.398.878 985 (2.012)
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31ded bro de 2012
Valor de referéncia
Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposi¢do a receber (a pagar)
Objetivo de "trading"
Taxa de juros (DI) 753.578 378.318 1.131.896 406 (113)
Délar futuro (DOL) - 22.077 22.077 98 -
Cupom cambial (DDI) 72.123 - 72.123 - (356)
Total 825.701 400.395 1.226.096 504 (469)
k) Operagdes por vencimento (valores de referéncia - “notional”) (Banco e Consolidado):
31 de margo de 2013
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 115.676 125.710 689.048 466.300 2.144 1.398.878
"Swap" 569.313 225.420 633.382 - - 1.428.115
Termo - 8.114 - - - 8.114
Total 684.989 359.244 1.322.430 466.300 2.144 2.835.107
31 de dezembro de 2012
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 47.953 27.992 366.343 757.360 26.448 1.226.096
"Swap" 25.318 309.630 572.284 580.266 - 1.487.498
Total 73.271 337.622 938.627 1.337.626 26.448 2.713.594
I) Local de negociagdo (Banco e Consolidado):
Valor de referéncia
31de 31de
margo dezembro
de 2013 de 2012
Futuros
BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 1.398.878 1.226.096
"Swap"
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos 1.428.115 1.487.498
Termo
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos 8.114 -
m) Margens de garantia (Banco e Consolidado):
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Valor de Valor de Valor de Valor de
Titulos publicos federais custo mercado custo mercado
Letras financeiras do tesouro — LFT 57.604 57.597 92.893 92.852
Total 57.604 57.597 92.893 92.852

Os titulos publicos federais estdo vinculados a prestagdo de garantias de operagdes em aberto de
mercado futuro junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e na CETIP
S.A. — Mercados Organizados, em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.
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7. OPERACOES DE CREDITO

a) Composicdo da carteira de crédito por tipo de operagdo:

31 de margo de 2013
Banco Consolidado

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 3.373.461 2.297.739 3.373.461 2.297.739
Titulos descontados 179.820 1.291 179.820 1.291
Financiamentos 545.201 485.317 588.171 505.139

Financiamentos cedidos com retengdo
substancial de riscos e beneficios (Nota 8) 57.560 27.228 57.560 27.228
Financiamentos rurais e agroindustriais 62.376 6.275 62.376 6.275
Total de operagdes de crédito 4.218.418 2.817.850 4.261.388 2.837.672
Outros titulos e créditos a receber (Nota 10.b)) 6.105 4.583 6.105 4.583
Importagdo financiada (Nota 20.a)) 406 - 406 -
Adiantamentos sobre contratos
de cambio (Nota 10.a) e 20.a)) 285.972 - 285.972 -
Total de outros créditos 292.483 4.583 292.483 4.583
Total da carteira de crédito 4.510.901 2.822.433 4.553.871 2.842.255
31 de dezembro de 2012
Banco Consolidado

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 3.516.942 2.221.342 3.516.942 2.221.342
Titulos descontados 199.005 1.443 199.005 1.443
Financiamentos 537.796 485.858 584.617 511.372

Financiamentos cedidos com retengdo
substancial de riscos e beneficios (Nota 8) 62.655 36.590 62.655 36.590
Financiamentos rurais e agroindustriais 63.334 5.557 63.334 5.557
Total de operagdes de crédito 4.379.732 2.750.790 4.426.553 2.776.304
Outros titulos e créditos a receber (Nota 10.b)) 5.890 6.315 5.890 6.315
Importagdo financiada (Nota 20.a)) 2.964 - 2.964 -
Adiantamentos sobre contratos

de cdmbio (Nota 10.a) e 20.a)) 306.185 - 306.185 -
Total de outros créditos 315.039 6.315 315.039 6.315
Total da carteira de crédito 4.694.771 2.757.105 4.741.592 2.782.619
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b) Composigdo da carteira de crédito por nivel de risco:

Verséo : 1

31 de marco de 2013

Total da
Nivel carteira de crédito Provisdo
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado
AA 3.936 19.959 - -
A 3.195.741 3.209.248 15.979 15.998
B 3.305.945 3.313.748 33.059 33.075
C 267.977 274.423 8.040 8.103
D 131.163 134.177 13.116 13.248
E 91.987 93.634 27.596 27.825
F 64.136 65.148 32.068 32.648
G 34.583 35.499 24.208 22.182
H 237.866 250.290 237.866 250.290
Total 7.333.334 7.396.126 391.932 403.369
31 de dezembro de 2012
Total da
Nivel carteira de crédito Provisdao
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado
AA 1.381 39.222 B -
A 3.220.606 3.229.287 16.102 16.146
B 3.467.061 3.473.229 34.671 34.733
C 245.311 250.614 7.359 7.518
D 128.049 130.017 12.805 13.001
E 60.732 62.048 18.220 18.614
F 53.242 54.040 26.621 27.020
G 46.117 46.589 32.282 32.613
H 229.377 239.165 229.377 239.165
Total 7.451.876 7.524.211 377.437 388.810
c) Diversificagdo por setor econémico:
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Banco Consolidado Banco Consolidado
Setor privado
Inddstria 2.054.258 2.054.258 2.187.351 2.187.351
Comércio 821.960 821.960 894.974 894.974
Intermedidrios financeiros 7.402 7.402 8.212 8.212
Outros servigos 1.106.586 1.107.021 1.169.986 1.170.502
Pessoas fisicas 3.270.798 3.333.155 3.118.271 3.190.090
Rural 68.651 68.651 68.891 68.891
Setor publico 3.679 3.679 4.191 4191
Total 7.333.334 7.396.126 7.451.876 7.524.211
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d) Composigdo por prazo de vencimento:
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Banco Consolidado Banco Consolidado
A vencer
Até 3 meses 1.987.475 1.997.324 2.118.424 2.129.723
De 3 a 12 meses 2.277.343 2.301.104 2.331.603 2.357.228
De 1a3anos 2.233.727 2.253.548 2.193.399 2.218.912
De 3a5anos 524.729 524.729 514.646 514.647
Acima de 5 anos 63.977 63.978 49.060 49.060
Total 7.087.251 7.140.683 7.207.132 7.269.570
Vencidas
Até 60 dias 66.514 66.793 76.161 78.269
De 61 a 90 dias 20.208 21.603 18.905 19.295
De 91 a 180 dias 66.175 66.999 71.829 72.624
De 181 a 360 dias 93.186 100.048 77.849 84.453
Total 246.083 255.443 244.744 254.641
Total 7.333.334 7.396.126 7.451.876 7.524.211
e) Concentragdo das operagdes de crédito:
31 de margo de 2013
Banco Consolidado
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 636.639 8,68 636.639 8,61
50 seguintes maiores devedores 803.937 10,96 803.937 10,87
100 seguintes maiores devedores 765.183 10,43 765.183 10,34
Demais devedores 5.127.575 69,93 5.190.367 70,18
Total 7.333.334 100,00 7.396.126 100,00
31 de dezembro de 2012
Banco Consolidado
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 744.989 9,99 744.989 9,90
50 seguintes maiores devedores 866.186 11,63 866.186 11,51
100 seguintes maiores devedores 811.714 10,89 811.714 10,79
Demais devedores 5.028.987 67,49 5.101.322 67,80
Total 7.451.876 100,00 7.524.211 100,00
f) Operagbes de crédito renegociadas (Banco e Consolidado):
31de 31de
margco de dezembro de
2013 2012
Renovacgdo de operagdes de clientes adimplentes - 89.091
Composigdo de divida de clientes inadimplentes 4.552 59.304
4.552 148.395
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g) Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo (Banco e Consolidado):

O Banco recuperou créditos anteriormente baixados como prejuizo que foram reconhecidos nas
demonstragdes de resultado na rubrica de “OperagGes de crédito” nos seguintes montantes:

31 de margo de
2013 2012
Operagdes de crédito recuperadas (Nota 24.a)) 4.752 5.920

8.  CESSOES DE CREDITO (Banco e Consolidado)

A partir de 12 de janeiro de 2012, o Banco, em atendimento aos requerimentos para classificagdo e
registro contabil das operagcdes de venda ou transferéncia de ativos financeiros, estabelecidos pela
Resolugdo n2 3.533/08 do BACEN, passou a classificar as cessdes de crédito conforme os critérios
descritos na Nota 3.g).

Durante o trimestre findo em 31 de marg¢o de 2013, o Banco ndo cedeu operagdes de crédito de
financiamento de veiculos, com ou sem reten¢do substancial de riscos e beneficios ao Daycoval
Veiculos FIDC, cujas principais caracteristicas estdo divulgadas na Nota 2.a).

Em 31 de margo de 2013, o valor contabil das operagGes de crédito de financiamento de veiculos
anteriormente cedidas, com retengdo substancial de riscos e beneficios e registrados na rubrica de
“Operac¢Bes de crédito”, monta R$84.788 (Nota 7.a)) com a respectiva obrigagdo assumida pela
cessdo destas operagbes reconhecida na rubrica de “Outras obrigacGes — Diversas — ObrigagGes por
operagdes de venda e transferéncia de ativos financeiros” no montante de R$86.310 (Nota 20.d)).

9. PROVISAO PARA OPERAGOES DE CREDITO E DE OUTROS CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, referente as operagdes de crédito
registradas nas demonstragdes financeiras individuais, foi constituida conforme critérios descritos na
Nota 3.f), e é considerada suficiente para absorver eventuais perdas da carteira de operagdes de
crédito. Em conjunto com as provisdes constituidas para as operagdes de crédito, o Banco também
constitui provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa.

No trimestre findo em 31 de margo de 2013 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a
provisdo para operagdes de créditos e de outros créditos de liquidagdo duvidosa, reconhecida nas

demonstragdes financeiras individuais, apresentou as seguintes movimentagoes:

Outros créditos

sem caracteristicas Despesa
Operagdes de operagdes de provisdo
de crédito de crédito de crédito
31 de margo de 2013
Saldo inicial 377.437 5.035
Constituigdo 89.664 1.946 91.610
Baixa como prejuizo (75.169) (1.055)
Saldo final 391.932 5.926 91.610
Total classificado no ativo circulante -
operagdes de crédito 299.775 -
Total classificado no ativo circulante -
outros créditos diversos (Nota 10.b)) - 5.926
Total classificado no ativo ndo circulante
realizavel a longo prazo - operagGes de crédito 92.157 -
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Outros créditos

Verséo : 1

sem caracteristicas Despesa
Operagoes de operagoes de provisdo
de crédito de crédito de crédito
31 de dezembro de 2012
Saldo inicial 198.304 3.157
Constituicdo 362.452 5.217 367.669
Baixa como prejuizo (183.319) (3.339)
Saldo final 377.437 5.035 367.669
Total classificado no ativo circulante -
operagdes de crédito 289.589 -
Total classificado no ativo circulante -
outros créditos diversos (Nota 10.b)) - 5.035
Total classificado no ativo ndo circulante
realizavel a longo prazo - operagées de crédito 87.848 -
10. OUTROS CREDITOS
O saldo de outros créditos esta apresentado da seguinte forma:
a) Carteira de cambio (Banco e Consolidado):
31de 31de
margo dezembro
de 2013 de 2012
Cambio comprado a liquidar 287.857 306.393
Direitos sobre vendas de cambio 45.768 9.860
(-) Adiantamentos em moeda nacional recebidos (19.338) (3.148)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (Nota 7.a)) 9.419 9.442
Total 323.706 322.547
b) Diversos:
Banco
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Adiantamentos salariais 635 - 474 -
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 9.673 - 6.233 -
Créditos tributarios (Nota 21.c)) 93.488 239.504 88.499 221.009
Devedores por compra de valores e bens (Nota 7.a)) 6.105 4,583 5.890 6.315
Devedores por depdsitos em garantia (1) - 671.978 - 580.323
Impostos e contribuigdes a compensar (2) 14.390 - 73.421 -
Pagamentos a ser ressarcido 741 - 784 -
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessdo de crédito (3) 719.394 3.036 771.565 3.230
Devedores diversos 22.542 - 18.991 -
Total 866.968 919.101 965.857 810.877
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristica de operagdes de crédito (Nota 9) (5.926) - (5.035) -
Total de provisdes para outros créditos diversos (5.926) - (5.035) -

445

PAGINA: 77 de 122



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

Notas Explicativas

11.

Verséo : 1

Adiantamentos salariais

Adiantamentos para pagamentos da nossa conta
Créditos tributarios (Nota 21.c))

Devedores por compra de valores e bens (Nota 7.a))
Devedores por depdsitos em garantia (1)

Impostos e contribuigdes a compensar (2)

Pagamentos a ser ressarcido

Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas

de concessao de crédito (3)
Devedores diversos
Total
(-) Provisdo para créditos sem

caracteristicas de operag¢des de crédito (Nota 9)
Total de provisdes para outros créditos diversos

Consolidado
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012

Curto Longo Curto Longo

prazo Prazo prazo Prazo
675 - 487 -
10.914 - 6.800 -
93.806 239.504 88.499 221.292
6.105 4.583 5.890 6.315
- 672.052 - 580.390
16.654 - 78.172 B
741 - 787 -
719.394 3.036 771.565 3.230
22.901 - 19.333 -
871.190 919.175 971.533 811.227
(5.926) - (5.035) -
(5.926) - (5.035) -

(1) Refere-se, substancialmente, ao registro de depdsitos decorrentes de exigéncias legais, realizados para interposicéo
de recursos relativos a impostos e contribui¢ées (Nota 22.b)).

(2) Em 31 de margo de 2013, a rubrica de “Impostos e contribuigées a compensar” estd composta, substancialmente,
por antecipagBes de imposto de renda e de contribuicdo social no montante de R514.105 (RS72.851 em 31 de
dezembro de 2012), para o Banco, e RS14.376 (RS74.939 em 31 de dezembro de 2012), para o Consolidado.

(3) Refere-se a compra de direitos creditdrios sem direito de regresso.

OUTROS VALORES E BENS

Bens ndo de uso proprio (1)

(-) Provisd@o para desvalorizagdo de
bens ndo de uso proprio

Total de bens nédo de uso préprio
(Banco e Consolidado)

Despesas antecipadas (2) (3)
Total

31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Curto Longo Curto Longo
Prazo prazo prazo prazo

46.730 - 44.271 -

(5.524) - (5.846) -

41.206 - 38.425 -
103.372 123.610 101.934 118.737
144.578 123.610 140.359 118.737

(1) Refere-se aos bens recebidos em dagdo de pagamento para a liquidagdo de operagdes de crédito.

(2) Refere-se, substancialmente, as despesas de comissGes pagas antecipadamente a terceiros (Nota 3.j)).

(3) As despesas antecipadas no Consolidado montam, em 31 de margo 2013, R5204.731 (R5201.536 em 31 de dezembro
de 2012), sendo R$91.737 (R$93.758 em 31 de dezembro de 2012) registradas no ativo circulante e R$112.994
(RS107.778 em 31 de dezembro de 2012) registradas no ativo ndo-circulante realizdvel a longo prazo.
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12.

13.

INVESTIMENTOS

Os investimentos estdo, substancialmente,

representados por

controladas e as principais informagGes estdo apresentadas a seguir:

12.1) Empresas controladas diretamente:

ACS Participagdes

Daycoval Asset

participagdes em empresas

Dayprev

Trimestres findos em

Trimestres findos em

Trimestres findos em

31 de margo de 31 de margo de 31 de margo de
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ativos totais 168.114 162.219 19.861 9.924 52.290 48.087
Passivos totais 4.004 6.100 2.548 1.246 29.504 26.611
Patriménio liquido 164.110 156.119 17.313 8.678 22.786 21.476
Capital social 123.448 123.448 1.554 1.554 15.000 15.000
Quantidades de agdes / cotas possuidas 536.730.077 536.730.077 14.253 14.253 14.550.000 14.550.000
Lucro liquido do trimestre 1.082 3.684 5.101 1.520 385 423
Participagdo % 99,99 99,99 99,99 99,99 97 97,00
Investimento ajustado 141.859 142.973 17.312 8.677 22.103 20.832
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.014) 1.106 5.100 1.520 374 410
12.2) Empresas controladas indiretamente:
IFP Promotora SCC Agéncia
Treetop de Servigos de Turismo

Trimestres findos em
31 de margo de

Trimestres findos em
31 de margo de

Trimestres findos em
31 de margo de

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ativos totais 25.231 23.021 8.021 8.453 11.326 11.136
Passivos totais 659 1.834 1.693 1.103 57 53
Patriménio liquido 24.572 21.187 6.328 7.350 11.269 11.083
Capital social 5.374 4.862 10.020 10.020 10.020 10.020
Quantidades de agdes / cotas possuidas 2.668.585 2.668.585 10.020.000 10.020.000 10.020.000 10.020.000
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre 437 2.425 337 (53) 12 49
Participagdo % 100,00 100,00 99,99 99,99 99,99 99,99
Investimento ajustado 24.572 21.187 6.327 7.350 11.267 11.083
Resultado de equivaléncia patrimonial (1) 437 2.425 337 (53) 12 49

(1) Em 31 de margo de 2013, o resultado de equivaléncia patrimonial no montante RS786 (R$2.421 em 31 de margo de 2012), das empresas
integrantes do quadro acima, foi reconhecido nas demonstragdes contdbeis da empresa ACS Participagdes (controladora direta), mencionada no

item 12.1) anterior.

DEPENDENCIA NO EXTERIOR

Os saldos das operagdes do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch (dependéncia no exterior),
praticadas com terceiros e incluidas nas demonstragGes financeiras do Banco em 31 de margo de

2013 e em 31 de dezembro de 2012, sdo demonstrados a seguir:

Ativos

Disponibilidades

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios
Operagdes de crédito

Outros valores e bens

Total de ativos

31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
US$ mil R$ mil (1) US$ mil RS mil (1)
465 936 311 636
50 101 3.000 6.131
40.655 81.871 38.349 78.366
887 1.786 280 572
75 151 - -
42.132 84.845 41.940 85.705
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Dep6sito a vista
Deposito a prazo

Obrigagdes por empréstimos e repasses

Total de passivos
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31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
US$ mil R$ mil (1) US$ mil R$ mil (1)
1.938 3.903 665 1.359
1.400 2.819 1.399 2.860
959 1.931 1.017 2.078
4.297 8.653 3.081 6.297

(1) Os montantes em ddlares norte-americanos foram convertidos para reais - RS, com base nas cotacdes desta moeda de
RS/USS2,0138 e de RS/USS2,0435, divulgadas pelo BACEN, respectivamente para as datas de 31 de margo de 2013 e em

31 de dezembro de 2012.

IMOBILIZADO DE USO

Banco
31de
dezembro
31 de margo 2013 de 2012
Depreciagdo Depreciagdo Valor Valor
Descrigdo anual - % Custo acumulada liquido liquido
InstalagBes 10 914 (595) 319 343
Mdveis e equipamentos de uso 10 4.444 (2.112) 2.332 2.321
Equipamentos de comunicagdo 10 336 (89) 247 216
Computadores e periféricos 20 7.110 (4.124) 2.986 2.833
Equipamentos de seguranga 10 451 (238) 213 216
Veiculos 20 1.681 (941) 740 713
Total de ativos 14.936 (8.099) 6.837 6.642
Consolidado
31de
dezembro
31 de margo de 2013 de 2012
Depreciagdo Depreciagdo Valor Valor
Descrigdo anual - % Custo acumulada Liquido liquido
Iméveis de uso (1) 4 9.629 (6.313) 3.316 3.398
Instalagbes 10 965 (595) 370 397
Moveis e equipamentos de uso 10 4.444 (2.112) 2.332 2.322
Equipamentos de comunicagdo 10 336 (89) 247 216
Computadores e periféricos 20 7.110 (4.124) 2.986 2.833
Equipamentos de seguranga 10 451 (238) 213 216
Veiculos 20 2.427 (1.486) 941 927
Total de ativos 25.362 (14.957) 10.405 10.309

(1) Os imdveis de uso, pertencentes a controlada direta, sdo registrados por seu valor de custo de aquisi¢do acrescido de
valor referente a reavaliagéo a valor de mercado, cuja realizagéo se dard em razdo do prazo remanescente de vida util
do bem, conforme determinado pela Resolugéo BACEN n@ 3.565/08.
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15. DEPOSITOS E CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO

As captagOes em depdsitos a vista, interfinanceiros, a prazo, em moedas estrangeiras e no mercado

aberto, sdo negociadas a taxas usuais de mercado. Seus vencimentos estdo assim distribuidos:

Deposito a vista

Depésito interfinanceiro

Depdsito a prazo

Depdsito em moedas estrangeiras
Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagdo no mercado aberto
Total de depdsitos e de
captagdo no mercado aberto

Depdsito a vista

Depdsito interfinanceiro

Depdsito a prazo

Depdsito em moedas estrangeiras
Total de depdsitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captacdo no mercado aberto
Total de depésitos e de
captagdo no mercado aberto

Depdsito a vista

Depodsito interfinanceiro

Depdsito a prazo

Depdsito em moedas estrangeiras
Total de depdsitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captacdo no mercado aberto
Total de depdsitos e de
captag¢do no mercado aberto

Depdsito a vista

Depdsito interfinanceiro

Depdsito a prazo

Depdsito em moedas estrangeiras
Total de depdsitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagdo no mercado aberto
Total de depésitos e de
captag¢do no mercado aberto

Banco
31 de margo de 2013
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5anos 5anos Total
297.471 - - - - - 297.471
- 28.205 47.961 45.203 - - 121.369
- 933.703 1.363.538 531.454 83.481 27.630 2.939.806
4.034 - - - - - 4.034
301.505 961.908 1.411.499 576.657 83.481 27.630 3.362.680
- 1.184.519 - - - - 1.184.519
- 1.184.519 - - - - 1.184.519
301.505 2.146.427 1.411.499 576.657 83.481 27.630 4.547.199
31ded de 2012
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5anos 5anos Total
259.224 - - - - - 259.224
- 389.822 22.859 49.057 54.207 - 515.945
- 942.994 1.417.673 927.077 74.991 37.896 3.400.631
1.701 - - - - - 1.701
260.925 1.332.816 1.440.532 976.134 129.198 37.896 4.177.501
- 781.213 - - - - 781.213
- 781.213 - - - - 781.213
260.925 2.114.029 1.440.532 976.134 129.198 37.896 4.958.714
C d
31 de margo de 2013
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
i meses 12 meses 3 anos 5anos 5 anos Total
293.088 - - - - - 293.088
- 28.205 47.961 45.203 - - 121.369
- 933.703 1.363.538 468.356 78.252 27.630 2.871.479
4.034 - - - - - 4.034
297.122 961.908 1.411.499 513.559 78.252 27.630 3.289.970
- 1.184.519 - - - - 1.184.519
- 1.184.519 - - - - 1.184.519
297.122 2.146.427 1.411.499 513.559 78.252 27.630 4.474.489
31ded bro de 2012
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
255.339 - - - - - 255.339
- 389.822 22.859 49.057 54.207 - 515.945
- 937.606 1.417.674 861.610 73.989 37.896 3.328.775
1.701 - - - - - 1.701
257.040 1.327.428 1.440.533 910.667 128.196 37.896 4.101.760
- 781.213 - - - - 781.213
- 781.213 - - - - 781.213
257.040 2.108.641 1.440.533 910.667 128.196 37.896 4.882.973
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16.

RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS

16.1.)

Letras financeiras e de crédito:

Banco
31 de margo de 2013
Até De3a Dela De3a Acima de
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 43.904 83.858 2.211 - - 129.973
Letras de crédito do agronegécio —LCA  70.935 119.211 7.865 60 - 198.071
Letras financeiras — LF 21.906 595.087 1.345.420 69.909 2.037  2.034.359
Total 136.745 798.156  1.355.496 69.969 2.037 2.362.403
31 de dezembro de 2012
Até De3a Dela De3a
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 24.814 28.360 1.191 - 54.365
Letras de crédito do agronegécio — LCA 99.831 111.411 9.790 - 221.032
Letras financeiras — LF 5.047 357.868 1.403.849 26.520 1.793.284
Total 129.692 497.639 1.414.830 26.520 2.068.681
Consolidado
31 de margo de 2013
Até De3a Dela De3a Acima de
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 43.904 83.858 2,211 - - 129.973
Letras de crédito do agronegécio —LCA  70.935 119.211 7.865 60 - 198.071
Letras financeiras — LF 21.906  595.087  1.344.531 69.909 2.037  2.033.470
Total 136.745 798.156  1.354.607 69.969 2.037 2.361.514
31 de dezembro de 2012
Até De3a Dela De3a
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 24.814 28.360 1.191 - 54.365
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 99.831 111.411 9.790 - 221.032
Letras financeiras — LF 5.047 357.868 1.402.976 26.520 1.792.411
Total 129.692 497.639 1.413.957 26.520 2.067.808

Programa de emissdo publica de Letras Financeiras

Conforme Fato Relevante divulgado em 5 de julho de 2011, foi divulgado aos acionistas e ao
mercado em geral, informagédo referente ao protocolo junto a CVM de: (i) pedido de registro
de programa de distribuigdo continua de Letras Financeiras de emissdo do Daycoval
(“Programa” e “Letras Financeiras”), nos termos dos artigos 13-A a 13-F da Instrugdo CVM n@
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), e (ii) pedido de
registro de oferta publica de distribuicdo de Letras Financeiras ao amparo do Programa,
observados os procedimentos da Instrugdo CVM 400 (“Oferta”), a qual tem por objeto a
distribuicdo publica de Letras Financeiras da 12 emissdo do Daycoval (as “Letras Financeiras

da 12 Emissdo”).
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16.2.)

O Programa deve observar os seguintes principais termos e condi¢des:

(1) Valor Total Estimado do Programa: até R$1.000.000.000,00 (um bilho de reais);

(2) Prazo Estimado do Programa: até 2 (dois) anos contados da data de concessdo do
registro do Programa pela CVM;

(3) Valor Nominal Unitario: R$300.000,00 (trezentos mil reais);

(4) Prazo: o prazo de vencimento ordinario das Letras Financeiras sera de 25 (vinte e cinco)
meses;

(5) Garantias: as Letras Financeiras serdo da espécie quirografaria, e ndo contardo com
garantias reais ou fidejussodrias, do Daycoval ou de terceiros;

(6) Conversibilidade: as Letras Financeiras ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo do
Daycoval; e

(7) Forma: as Letras Financeiras serdo exclusivamente escriturais, sem emissdo de
certificados.

Obrigagdes por titulos emitidos no exterior:

Programa de emissdo de titulos no exterior

O Banco possui programa global de emissdo de titulos privados no exterior sob o formato de
Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”). Este programa, inicialmente firmado em 14
de dezembro de 2005, foi ampliado de US$300 milhdes para USS$1 bilhdo em 16 de junho de
2008 e renovado em 16 de margo de 2010, com montante total captado, em aberto de
USS$300 milhdes, em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

Novo programa de emissdo de titulos no exterior

Em 24 de janeiro de 2011, o Banco concluiu um novo processo de emissdo de titulos de
divida, sob o formato de Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”), no montante de
USS$300 milhdes, com prazo de vencimento de 5 anos e com pagamento de juros semestrais
de 6,25% a.a. O montante captado refere-se a primeira “tranche” do novo Programa de
Eurobénus que totaliza US$2 bilhdes.

O quadro a seguir apresenta as caracteristicas destes programas e os respectivos saldos, em
moeda local:

Valor Taxa Data de Data de 31 de margo de 2013
emitido de juros issao vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
300.000 6,50% 16/03/2010 15/03/2015 599.947 599.052
300.000
Novo programa
300.000 6,25% 28/01/2011 28/01/2016 583.862 572.406
300.000
Total de emissées  1.183.809 1.171.458
Total curto prazo 9.142 9.030
Total longo prazo 1.174.667 1.162.428
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17.

18.

Verséo : 1

Valor Taxa Data de Data de 31 de dezembro de 2012
emitido de juros issdo vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
300.000 6,50% 16/03/2010 15/03/2015 624.483 623.566
300.000
Novo programa
300.000 6,25% 28/01/2011 28/01/2016 596.433 584.570
300.000
Total de emissées  1.220.916 1.208.136
Total curto prazo 31.619 31.314
Total longo prazo 1.189.297 1.176.822
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS (Banco e Consolidado)
Até 3 De3a Dela
31 de margo de 2013 meses 12 meses 3 anos Total
Empréstimos e repasses
Obrigag6es em moedas estrangeiras (1) 316.538 137.133 - 453.671
Obrigagbes por empréstimos no exterior 186.969 73.001 15.103 275.073
Total 503.507 210.134 15.103 728.744
Até 3 De3a Dela
31 de dezembro de 2012 meses 12 meses 3 anos Total
Empréstimos e repasses
Obrigagbes em moedas estrangeiras (1) 239.347 364.077 - 603.424
Obrigagbes por empréstimos no exterior 18.312 216.160 59.891 294.363
Total 257.659 580.237 59.891 897.787

(1) O saldo de “Obrigagbes em moedas estrangeiras”, refere-se as captagbes para operagbes comerciais de cdmbio,
relativas a financiamentos a exportagdo e importagé@o.

0 Banco deve observar o cumprimento dos compromissos financeiros relacionados a manutengdo de

determinados

indices de performance,

liguidez e endividamento, denominados

“financial

covenants”, atrelados aos contratos de empréstimos com o “International Finance Corporation - IFC”
e com o “Inter-American Investment Corporation - lIC” que, caso ndo sejam cumpridos, podem
acarretar em liquidagdo antecipada dos contratos firmados entre o Banco e estas instituigdes.

OBRIGAGOES POR REPASSES (Banco e Consolidado)

Até 3 De3a Dela De3a Acima de
31 de margo de 2013 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Repasses do Pais - instituigdes oficiais
Repasses do BNDES 7.311 33.030 32.955 - - 73.296
Repasses do FINAME 17.946 53.907 102.134 32.318 11.811 218.116
Total 25.257 86.937 135.089 32.318 11.811 291.412
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
31ded bro de 2012 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Repasses do Pais - instituigdes oficiais
Repasses do BNDES 12.804 31.648 39.033 - - 83.485
Repasses do FINAME 17.116 52.400 104.100 32.410 13.935 219.961
Total 29.920 84.048 143.133 32.410 13.935 303.446
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19. OPERAGOES COM SEGUROS (CONSOLIDADO)

a) Direitos creditdrios com operagdes de seguros:

Verséo : 1

Representado por valores a receber em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012 no
montante de R$319 e de R$546, respectivamente, oriundos do Consdrcio DPVAT registrado na
rubrica de Prémios de seguros a receber, dentro do grupo de “Outros créditos”.

b) Composigdo das provisGes técnicas:

Sinistros a liquidar
Total

c) Recursos garantidores de provisdes técnicas:

Letras financeiras do tesouro — LFT
Cotas de fundos de investimento
Total (Nota 6.a.) - Consolidado)

d) Resultado de operagGes com seguros:

Receita de prémios e contribuigdes

Despesas com sinistros

Outras receitas e despesas operacionais
Total

20. OUTRAS OBRIGAGOES

a) Carteira de cambio (Banco e Consolidado):

Cambio vendido a liquidar

(-) Importagéo financiada (Nota 7.a))

ObrigagGes por compras de cambio

(-) Adiantamentos sobre contratos de cambio (Nota 7.a))

Rendas a apropriar de adiantamentos concedidos (Nota 7.a))
Total

453

31de 31de
margo de dezembro de
2013 2012
29.246 25.827
29.246 25.827
31de 31de
margo de dezembro de
2013 2012
133 131
29.249 25.835
29.382 25.966
31de 31de
margo de margo de
2013 2012
10.028 9.289
(8.768) (8.219)
(301) (48)
959 1.022
31de 31de
margo de dezembro de
2013 2012
45.705 9.774
(406) (2.964)
288.531 299.823
(276.590) (296.788)
37 45
57.277 9.890
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b) Sociais e estatutdrias:

Banco Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo dezembro margo dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 23.f.1)) 20.973 21.743 20.973 21.743
Programa de participagdo nos resultados 9.016 20.911 9.659 22.461
Total 29.989 42.654 30.632 44.204
c) Fiscais e previdenciarias:
Banco
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 30.899 - 142.211 -
Provisdo para contribuigdo social sobre o lucro 18.653 - 87.518 -
Impostos e contribuigdes a recolher 29.034 - 15.309 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social diferidos - (Nota 21.c)) 1.923 68.333 2.367 68.796
Obrigagoes legais - (Nota 22.b)) - 815.481 - 714.850
Total 80.509 883.814 247.405 783.646
Consolidado
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 32.171 - 146.894 -
Provisdo para contribuigdo social sobre o lucro 19.131 - 89.366 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social sobre reavaliagdo de bens 576 - 574 -
Impostos e contribuigdes a recolher 30.313 - 16.051 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social diferidos — (Nota 21.c)) 2.242 68.333 2.367 69.178
Obrigagdes legais - (Nota 22.b)) - 815.481 - 714.850
Total 84.433 883.814 255.252 784.028
d) Diversas:
Banco
31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 1.620 - 304 -
ObrigagGes por operagdes de venda e
transferéncia de ativos financeiros (Nota 8) 59.083 27.227 62.655 37.935
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 32.032 - 36.172 -
Provisdo para riscos (Nota 22.b)) - 17.555 - 18.060
Credores diversos (2) 46.392 - 73.585 -
Total 139.127 44.782 172.716 55.995
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Consolidado

31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 1.620 - 304 -

ObrigagGes por operagdes de venda e

transferéncia de ativos financeiros (Nota 8) 59.083 27.227 62.655 37.935
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 34.172 - 38.458 -
Provisdo para riscos - 17.657 - 18.060
Credores diversos (2) 46.392 - 73.593 -
Total 141.267 44.884 175.010 55.995

(1) A rubrica de “Proviséo para pagamentos a efetuar” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, pelos
seguintes itens: (i) despesas de pessoal no montante de RS16.100 (Banco) e de RS17.208 (Consolidado)
(RS24.135(Banco) e R$24.968 (Consolidado) em 31 de dezembro de 2012); (i) despesas com fornecedores no
montante de RS4.834 (RS5.086 em 31 de dezembro de 2012), respectivamente para o Banco e Consolidado e (iii)
comissBes a pagar no montante de RS10.012 (R55.802 em 31 de dezembro de 2012), respectivamente para o Banco
e Consolidado.

(2) A rubrica de “Credores diversos” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, pelos seguintes itens:
(i) cobrangas a liberar no montante de R511.263 (R536.630 em 31 de dezembro de 2012) e (ii) valores recebidos de
operagdes cedidas no montante de R$3.914 (RS3.816 em 31 de dezembro de 2012).

21.  IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragdo do calculo do imposto de renda e da contribuigdo social:

Banco Consolidado (1)
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de
2013 2012 2013 2012

Resultado antes da tributagdo sobre lucros e participages 100.333 151.906 102.888 160.572

(-) Juros sobre capital préprio (24.486) (28.322) (24.486) (28.322)

(-) Participagdes nos lucros (9.260) (14.852) (9.879) (15.104)
Resultado antes da tributag¢do sobre os lucros 66.587 108.732 68.523 117.146
Adigdes 186.271 145.202 187.706 149.472

Tempordrias 181.951 144.191 183.553 144.191

Permanentes/outras 4.320 1.011 4.153 5.281
ExclusBes (128.475) (97.435) (129.907) (102.015)

Temporarias (121.102) (92.379) (121.102) (92.379)

Permanentes/outras (7.373) (5.056) (8.805) (9.636)
Base de calculo de imposto de renda e

de contribuigdo social 124.383 156.499 126.322 164.603

Imposto de renda e contribuigdo social,

calculados as aliquotas vigentes (49.698) (62.506) (51.622) (65.297)
Constituigdo / reversdo de créditos tributarios
e/ou passivos fiscais diferidos 24.339 20.725 24.339 20.725

Despesa com imposto de renda e de contribuigdo social (25.359) (41.781) (27.283) (44.572)

(1) Para o Consolidado, o resultado deduzido dos juros sobre o capital préprio e das participagdes no resultado, antes do imposto de
renda e da contribuigéo social, ndo considera as eliminagdes de resultado entre as empresas do conglomerado, assim como, as
aliquotas de imposto de renda e de contribuigdo social aplicadas sobre o resultado variam de acordo com o ramo de atividade de
cada empresa incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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b) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre adi¢Ges e exclusées temporarias

(ativo e passivo):

Conforme estabelecido pela Resolugdo n2 3.059/02, alterada pela Resolugdo n2 3.355/06, ambas
do BACEN e pela Instrugdo CVM n2371/02, o reconhecimento contébil dos ativos e passivos
fiscais diferidos (“créditos tributarios” e “obrigagdes fiscais diferidas”) decorrentes de diferengas
temporarias, deve atender, de forma cumulativa, as seguintes condicGes: (i) apresentagdo de
histérico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e contribui¢do social
sobre o lucro liquido, comprovado pela ocorréncia dessas situagdes em, pelo menos, trés dos
Ultimos cinco exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em referéncia; e
(i) expectativa de geragdo de lucros ou receitas tributdveis futuros para fins de imposto de renda
e contribuigdo social sobre o lucro liquido, em periodos subsequentes, baseada em estudo técnico
interno que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagdes futuras com impostos e
contribuigdes que permitam a realizagdo do crédito tributdrio no prazo maximo de dez anos.

Origem dos créditos tributarios e das obrigac¢des fiscais diferidos:

Banco
Trimestre findo em 31 de marco de 2013
31de 31de
dezembro margo
Créditos tributarios: de 2012 Constituicdo Realizaga de 2013
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Provisdes para riscos fiscais 132.908 6.648 - 139.556
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 88.043 36.765 (32.275) 92.533
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6.494 15.127 (6.494) 15.127
Outras adigdes tempordérias 82.063 3.915 (202) 85.776
Total de créditos tributarios
sobre diferengas temporarias 309.508 62.455 (38.971) 332.992
Obrigacdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 23.316 15.875 (23.316) 15.875
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 7.305 10.257 (7.305) 10.257
Outras 40.542 3.582 - 44.124
Total das obrigagdes fiscais diferidas
sobre diferengas temporarias 71.163 29.714 (30.621) 70.256
Banco
Exercicio findo em 31 de d bro de 2012
31de 31de
dezembro dezembro
Créditos tributarios: de 2011 Constituicdo Realizaga de 2012
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Provisdes para riscos fiscais 106.179 26.729 - 132.908
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 34.301 147.958 (94.216) 88.043
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 1.199 21.381 (16.086) 6.494
Outras adigdes temporérias 60.591 23.572 (2.100) 82.063
Total de créditos tributarios
sobre diferengas temporarias 202.270 219.640 (112.402) 309.508
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Banco
Exercicio findo em 31 de d bro de 2012
31de 31de
dezembro dezembro
Obrigagdes fiscais diferidas: de 2011 Constitui¢do lizagdo de 2012
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 7.884 55.249 (39.817) 23.316
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 1.737 13.919 (8.351) 7.305
Outras 26.770 13.801 (29) 40.542
Total das obrigagdes fiscais diferidas
sobre diferencas temporarias 36.391 82.969 (48.197) 71.163

Para o Consolidado, em 31 de margo de 2013, o total de créditos tributdrios sobre diferengas
temporarias monta R$333.310 (R$309.791 em 31 de dezembro de 2012) e de obrigacdes fiscais
diferidas sobre diferencas temporarias é de R$70.575 (R$71.545 em 31 de dezembro de 2012).

Previsdo de realizagdo dos créditos tributarios:

Trimestre findo em 31 de margo de 2013

Diferengas temporarias Total de

Imposto Contribuicdo impostos

Prazo para realizagdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 58.430 35.058 93.488
Até 2 anos 871 523 1.394
Até 3 anos 100.616 48.704 149.320
Até 4 anos 3.238 1.943 5.181
Até 5 anos 64.813 18.796 83.609
Total 227.968 105.024 332.992

Trimestre findo em 31 de dezembro de 2012

Diferengas temporarias Total de

Imposto Contribuigdo impostos

Prazo para realizagdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 55.311 33.187 88.498
Até 2 anos 14 8 22
Até 3 anos 94.662 45.132 139.794
Até 4 anos 63.303 17.891 81.194
Total 213.290 96.218 309.508

O valor presente do total de créditos tributarios constituido, em 31 de margo de 2013 e em 31 de
dezembro de 2012, é de R$282.615 e de R$270.611, respectivamente, e foi calculado com base na
expectativa de realizagdo das diferengas temporarias, descontadas pela taxa média de captagdo
do Banco, projetada para os periodos correspondentes.

As proje¢des de lucros que possibilitam a geragdo de base de calculo tributavel, incluem a
consideragdo de premissas macroecondmicas, taxas de cambio e de juros, estimativa de novas
operagdes financeiras, entre outras, e que podem variar em relagdo a dados e valores efetivos.
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ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

(BANCO E CONSOLIDADO)
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a) Ativos contingentes - em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, o Banco ndo

reconheceu ativos contingentes.

b

previdenciarias.

Passivos contingentes classificados como perdas provdveis e obrigacdes legais - fiscais e

O Banco é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal. A avaliagdo para
constituicdo de provisdes é efetuada conforme critérios descritos na Nota 3.u). A Administragdo
do Banco entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para atender perdas decorrentes

dos respectivos processos.

Saldo de provisGes constituidas e as respectivas movimentagdes para o trimestre findo em 31 de
margo de 2013 e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012:

Obrigagdes legais - Riscos fiscais (Nota 20.c) e 22.b.1))

Processos trabalhistas (Nota 20.d))
Processos civeis (Nota 20.d))
Total

Saldo no inicio do trimestre
Atualizagdo monetaria (Nota 24.k))
Constituigdo (reversdo)

Saldo ao final do trimestre

Saldo no inicio do exercicio
Atualizagdo monetaria
Constituicdo

Saldo ao final do exercicio

31de 31de
margo de dezembro de

2013 2012
815.481 714.850
5.553 5.074
12.002 12.986
833.036 732.910

31 de margo de 2013

Fiscais Trabalhista Civeis
714.850 5.074 12.986
9.789 - -
90.842 479 (984)
815.481 5.553 12.002

31 de dezembro de 2012

Fiscais Trabalhista Civeis
545.950 1.535 6.654
44.500 - -
124.400 3.539 6.332
714.850 5.074 12.986

b.1.) O Banco vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de alguns impostos e
contribuigdes e os valores envolvidos estdo integralmente provisionados e atualizados.

Os principais questionamentos sdo:

IRPJ: visa deduzir os valores apurados de CSLL da base de calculo do IRPJ e questiona o

efeito da extingdo da corregdo monetaria de balancgo.

CSLL: (i) questiona o efeito da extingdo da corre¢do monetdria de balango, contesta a
exigéncia de aliquota diferenciada e visa o reconhecimento dos juros sobre o capital
préprio como despesa dedutivel no exercicio de 1996; e (ii) questiona a majoragdo da
aliquota de 9% para 15%, determinada pela Medida Proviséria n2 413/08, convertida na Lei

n? 11.727 de 23 de junho de 2008.
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23.

COFINS: questiona a constitucionalidade da Lei n® 9.718/98.

PIS: questiona a aplicacdo da Lei n29.718/98 e a exigéncia pela fiscalizagdo de apuragdo da
base de calculo do PIS em desacordo com as Emendas Constitucionais n2 01/94, n2 10/96 e
ne 17/97.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:

N3o sdo reconhecidos contabilmente e estdo representados por processos de natureza civel e
trabalhista. As agbes civeis referem-se, principalmente, a pedidos de indenizagdes por danos
morais e materiais que, em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012 montam o risco
aproximado de R$59.217 e de R$50.784, respectivamente.

As agOes trabalhistas, em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, montam risco
aproximado de R$5.431 e de R$4.536, respectivamente.

N3do existem em curso processos administrativos por descumprimento das normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas, que possam causar impactos representativos no
resultado financeiro do Banco ou das empresas integrantes do Consolidado.

PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADOR)

a) Capital social:
Em 31 de margo de 2013, data anterior a homologagdo do aumento de capital e emissdo de a¢Ges
ordindrias e preferenciais (Nota 23.b), o capital social do Banco monta R$1.425.726, sendo
totalmente subscrito, integralizado e composto por 142.418.179 agdes ordinarias e 72.368.896

acoes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b

Aumento de capital:

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de margo de 2013, foi
deliberado e aprovado aumento do capital social do Banco Daycoval, no montante de R$311.683,
homologado pelo BACEN em 9 de abril de 2013, tendo sido a homologagdo publicada no Didrio
Oficial da Unido em 11 de abril de 2013, conforme mencionado na Nota 31.a).

Este aumento de capital se deu mediante a emissdo de 18.451.613 (dezoito milhdes,
quatrocentos e cinquenta e um mil, seiscentas e treze) ages ordinarias e 21.765.605 (vinte e um
milhGes, setecentos e sessenta e cinco mil, seiscentas e cinco) agdes preferenciais, em tudo
idénticas as anteriormente existentes, decorrente do exercicio dos direitos atribuidos a
18.451.613 (dezoito milhdes, quatrocentos e cinquenta e um mil, seiscentas e treze) Bonus de
Subscrigdo ON e 21.765.605 (vinte e um milhGes, setecentos e sessenta e cinco mil, seiscentas e
cinco) Bonus de Subscricdo PN, conforme deliberagdo aprovada em Reunido do Conselho de
Administragdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009.

Em razdo do Aumento de Capital, o capital social do Banco Daycoval passara a ser composto por
255.844.293 (duzentos e cinquenta e cinco milhGes, oitocentos e quarenta e quatro mil e
duzentas e noventa e trés) agdes, sendo 160.869.792 (cento e sessenta milhdes, oitocentos e
sessenta e nove mil, setecentas e noventa e duas) agdes ordindrias e 94.974.501 (noventa e
quatro milhdes, novecentos e setenta e quatro mil e quinhentas e uma) agdes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.
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c) Composicdo do capital social em agGes:

Quantidade de agoes

31de 31de
margo de dezembro de

2013 2012
Agdes ordinarias 160.869.792 142.418.179
AcoOes preferenciais 94.974.501 82.497.660
(-) Agbes preferenciais em tesouraria (Nota 23.d.1)) (840.000) (138.098)
Total de agbes 255.004.293 224.777.741

d) Movimentagdo do capital social em agdes:

Quantidade de agdes

Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade de agées em 31 de dezembro de 2011 142.418.179 73.285.870 215.704.049
Emissdo de agdes preferenciais - 8.591.327 8.591.327
Alienagdo de a¢Bes em tesouraria durante o exercicio - 482.365 482.365
Quantidade de a¢6es em 31 de dezembro de 2012 142.418.179 82.359.562 224.777.741
Recompra de ag¢Bes preferenciais (Nota 23.e)) - (10.239.000) (10.239.000)
Alienagdo de ages em tesouraria durante o trimestre - 248.334 248.334
Emissdo de agdes preferenciais (Nota 23.b)) 18.451.613 21.765.605 40.217.218
Quantidade de agdes em 31 de margo de 2013 160.869.792 94.134.501 255.004.293

d.1) Acdes em tesouraria:

O quadro a seguir apresenta informagdes referentes as acdes de emissdo prépria, em
tesouraria, em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012:

Quantidade Pregos de negociagdo Cotagdo de

de agoes em das recompras fechamento de Valor de
Espécie tesouraria minimo médio maximo mercado (1) mercado
31 de margo de 2013
Preferenciais 840.000 10,25 10,85 12,02 12,08 10.147
31 de dezembro de 2012
Preferenciais 138.098 8,87 9,35 10,14 10,15 1.402

(1) Cotagéo de fechamento de pregdo divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, referente as agées preferenciais do Banco, sob o cddigo DAYC4, tendo como base o ultimo pregéo
de margo de 2013 e de dezembro de 2012.

e) Programa de recompra de agdes:

e.l) Conforme reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 20 de margo de
2013, foi deliberado e aprovado o programa de recompra de a¢Ges de emissdo prépria,
para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento, sem redugdo do
capital social e com a utilizagdo de reservas, em conformidade com a Lein? 6.404/76 e
alteragBes posteriores, com a Instrugdo CVM n2 10/80 e Estatuto Social do Banco, cujas
caracteristicas estdo apresentadas a seguir:

PAGINA: 92 de 122

460



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A.

Notas Explicativas

e.2)

Objetivo, prazo e intermediadores do programa de recompra de agdes de emissdo prépria:

Objetivo: as agBes serdo adquiridas para permanéncia em tesouraria e posterior
alienagdo, ou cancelamento, até 840.000 (oitocentos e quarenta mil) agbes
preferenciais nominativas.

Prazo: o programa de recompra de agGes vigorard até 20 de margo de 2014.

Intermediadores: a operagdo de aquisicdo dessas agles sera realizada na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, a preco de mercado e
intermediada por: (i) Santander Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.,
inscrita no CNPJ sob n2 51.014.223/0001-49, com sede na Avenida Juscelino Ku-
bitschek, 2041 / 2235 - 242 andar - Sdo Paulo — SP; (ii) Goldman Sachs do Brasil CTVM
S.A., inscrita no CNPJ sob n? 09.605.581/0001-60, com sede na Avenida Pres.
Juscelino Kubitschek, 510 — 62 Andar - conj. 61 - Sdo Paulo — SP; e (iii) Barclays
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob n@
11.634.773/0001-46, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4440 — 122 andar -
Sdo Paulo — SP.

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013, foram aprovados e encerrados os

Verséo : 1

seguintes programas de recompra de acles de emissdo propria, conforme reuniGes do
Conselho de Administragdo (“RCA”) realizadas em 18 de janeiro e em 20 de fevereiro de

2013:
RCA RCA

18/01/2013 20/02/2013
Quantidade de agdes a serem adquiridas 6.246.000 3.153.000
Prazo para realizagdo das aquisi¢des 17/01/2014 20/02/2014
Quantidade de agdes efetivamente adquiridas 6.246.000 3.153.000
Quantidade de agGes canceladas 6.135.764 3.153.000
Data de encerramento do Programa 20/02/2013 20/03/2013

As demais caracteristicas dos programas, como objetivo e intermediadores, sdo idénticas as

caracteristicas do programa de recompra mencionado no item e.1).

f) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos:

Conforme disposigBes estatutarias, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre
o capital proprio que somados, correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da lei societaria.

Os juros sobre o capital préprio sdo calculados com base nas contas do patriménio liquido,
limitando-se a variagdo da taxa de juros de longo prazo (TJLP), condicionados a existéncia de
lucros computados antes de sua dedugdo ou de lucros acumulados e reservas de lucros.
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f.1) Demonstragdo do calculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio

O calculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio, relativo ao trimestre findo em
31 de margo de 2013 e ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, estd demonstrado a

seguir:
31de
margo de
2013 % (a)
Lucro liquido do trimestre (Controlador) 65.714
Base de calculo ajustada 65.714
Valor bruto dos juros sobre o capital préprio 24.486
(-) Imposto de renda retido na fonte relativo aos juros sobre o capital préprio (3.513)
Valor liquido dos juros sobre o capital proprio e dividendos 20.973 31,92

(a) Refere-se ao percentual relativo a soma do valor liquido dos juros sobre o capital préprio e dos dividendos sobre o lucro
liquido ajustado.

e.2) Dividendos e juros sobre o capital préprio, pagos ou declarados,
referentes ao exercicio em curso

Foram pagos ou declarados dividendos e juros sobre o capital préprio (“JCP”), conforme
demonstrado a seguir:

Trimestre findo em 31 de margo de 2013

Valor por a¢do Valor Valor
Descrigdo ON PN bruto IRRF liquido
JCP declarados
Juros sobre o capital proprio (1) 0,1140 0,1140 24.486 (3.513) 20.973
Total declarado em 2013 24.486 (3.513) 20.973

(1) Conforme Reunido do Conselho de Administragéo do Banco, realizada em 27 de margo de 2013, foi ratificada a aprovagéo
da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad referendum” da Assembleia Geral de
Acionistas, referente ao periodo de 12 de janeiro a 27 de margo de 2013. Os valores foram disponibilizados aos acionistas
em 15 de abril de 2013.

g) Reservas de reavaliagdo e de lucros:

31de 31de
margo de dezembro de

2013 2012
Reservas de reavaliagdo (1) 1.135 1.185
Reservas de lucros 661.429 770.197
Reserva legal (2) 77.832 77.832
Reservas estatutdrias (3) 574.308 674.269
Reserva de lucros a realizar (4) 12.409 12.409
Reservas especiais de lucros (5) 6.977 6.977
AcBes em tesouraria (10.097) (1.290)

(1) Refere-se a reavaliagéo de bens imdveis de empresa controlada, sendo depreciada e revertida para lucros acumulados em fungéo
do decorrer do prazo de vida util do bem reavaliado.

(2) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, conforme
legislagdo vigente.

(3) Reserva constituida conforme disposigdo estatutdria.
(4) Reserva constituida referente ao lucro liquido da empresa Treetop Investments Ltd., controlada indiretamente.

(5) Refere-se a dividendos adicionais declarados apds o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, assim classificados em
atendimento & Carta-Circular n® 3.516/11 do BACEN.
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24,

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA —

a) Operagoes de crédito:

Adiantamento a depositantes
Conta-garantida / cheque especial
Titulos descontados

Repasse - Resolugdo 3.844

Capital de giro

Cédula de crédito de exportagdo - CCE
Repasse - BNDES

Repasse - FINAME

Crédito rural

CDC Lojista

Crédito consignado
Financiamento de veiculos

Daypag - desconto de cheques despachantes

Outras operagdes de crédito
Recuperagdo de créditos anteriormente
baixados como prejuizo (Nota 7.g))

Total do resultado com operagdes de crédito

Verséo : 1

b) Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios:

AplicagBes em operagdes compromissadas

AplicagBes em depdsitos interfinanceiros
Titulos de renda fixa
Titulos e valores mobilidrios no exterior
Titulos de renda variavel
AplicagBes em cotas de fundos de
investimento
Resultado na alienagdo de
titulos e valores mobilidrios
Ajuste a valor de mercado
AplicagBes no exterior
Desvalorizagdo de aplicagées em
cotas de fundos de investimento
Outros resultados com
titulos e valores mobiliarios
Total do resultado de operagdes com
titulos e valores mobilidrios

Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de

2013 2012 2013 2012
1.934 3.541 1.934 3.541
64.411 78.569 64.411 78.569
20.767 18.283 20.767 18.283
193 (227) 193 (227)
76.339 109.746 76.339 109.746
5.496 8.133 5.496 8.133
1.926 2.319 1.926 2.319
3.873 4.072 3.873 4.072
915 639 915 639
4.318 3.002 4.318 3.002
148.470 104.758 148.470 104.758
45.830 33.243 49.350 42.089
1.222 1.142 1.222 1.142
2.682 3.214 2.682 3.214
4.752 5.920 4.752 5.920
383.128 376.354 386.648 385.200

Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de

2013 2012 2013 2012
44.543 69.556 44,543 69.556
1.797 4.536 1.797 4.536
13.074 13.954 13.574 16.575
- - 106 231
28 30 31 31
7.594 8.162 8.746 4931
131 4.366 131 4.366
(9.019) - (9.019) -
752 1.231 752 1.231
(133) - (133) -
(5) - (5) -
58.762 101.835 60.523 101.457
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c) Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Banco e Consolidado):

Trimestre findo em Trimestre findo em
31 de margo de 2013 31 de margo de 2012
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 199.773 (227.305) (27.532) 200.969 (233.547) (32.578)
Termo de moedas 297 (287) 10 347 (337) 10
Futuro 46.364 (57.496) (11.132) 33.671 (36.883) (3.212)
Total do resultado
com derivativos 246.434 (285.088) (38.654) 234.987 (270.767) (35.780)

d) Resultado de operagbes de cambio (Banco e Consolidado):

Trimestres findos em
31 de margo de

2013 2012
Rendas de operagdes de cambio 9.583 12.484
Despesas de operagdes de cdmbio (274) (132)
Variagdes cambiais 10.011 (1.073)
Total do resultado de operagdes de cambio 19.320 11.279
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA —
e) Operag0es de captagdo no mercado:
Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de
2013 2012 2013 2012
Depositos interfinanceiros (4.362) (18.932) (4.362) (18.932)
Dep0sitos a prazo (57.840) (101.900) (56.599) (100.011)
Operagdes compromissadas (23.475) (34.403) (23.474) (34.403)
Titulos emitidos no exterior (43.533) (17.244) (43.352) (17.082)
Letras de crédito do agronegdcio (3.366) (2.915) (3.366) (2.915)
Letras de crédito imobiliario (1.552) - (1.552) -
Letras financeiras (33.346) (14.698) (33.330) (14.698)
Contribuigdes ao fundo garantidor
de crédito - FGC (1.272) (1.553) (1.272) (1.553)
Total do resultado de operagdes
de captagdo no mercado (168.746) (191.645) (167.307) (189.594)
f) OperagGes de empréstimos e repasses:
Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de
2013 2012 2013 2012
Empréstimos no exterior (6.881) (5.702) (10.401) (7.828)
Repasses BNDES (1.340) (1.617) (1.340) (1.617)
Repasses FINAME (2.383) (2.511) (2.383) (2.511)
Obrigagbes com banqueiros no exterior (3.977) (5.123) (3.978) (5.123)
Total do resultado de operagdes
de empréstimos e repasses (14.581) (14.953) (18.102) (17.079)
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OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS —

g) Despesas de pessoal:

Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de
2013 2012 2013 2012
Honorérios da diretoria e
Conselho de Administragdo (8.637) (7.454) (8.739) (7.454)
Beneficios (5.042) (4.215) (5.693) (4.873)
Encargos sociais (7.190) (8.209) (7.931) (8.783)
Proventos (18.337) (16.248) (20.562) (17.999)
Treinamento - (26) - (27)
Remuneragdo de estagiarios (108) (77) (112) (84)
Total de despesas com pessoal (39.314) (36.229) (43.037) (39.220)
h) Outras despesas administrativas:
Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de
2013 2012 2013 2012
Despesas de 4gua, energia e gés (270) (279) (346) (361)
Despesas de aluguéis e seguros (3.468) (3.336) (4.112) (3.941)
Despesa de arrendamento de bens (1.030) (906) (1.030) (906)
Despesas de comunicagdes (1.367) (1.221) (1.706) (1.682)
Despesas de contribuigdes filantrdpicas (1.399) (665) (1.399) (665)
Despesas de manutengdo e
conservagdo de bens (883) (381) (903) (401)
Despesas com materiais (534) (500) (552) (516)
Despesas de processamento de dados (5.505) (2.198) (5.545) (2.239)
Despesas de promogoes,
propaganda e publicagées (2.425) (1.263) (2.585) (1.478)
Despesas com servigos de terceiros,
técnicos e especializados (62.281) (37.368) (60.861) (36.122)
Despesas de depreciagdo e amortizagdo (450) (428) (546) (538)
Outras despesas administrativas (3.509) (2.873) (4.086) (3.728)
Total de outras despesas administrativas (83.121) (51.418) (83.671) (52.577)
i) Despesas tributarias:
Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de marco de
2013 2012 2013 2012
Despesas tributarias (1.558) (665) (1.594) (737)
Despesas de ISS (821) (705) (1.297) (984)
Despesas de contribui¢des ao COFINS (14.827) (13.437) (15.861) (14.174)
Despesas de contribui¢des ao PIS/PASEP (2.409) (2.184) (2.617) (2.327)
Total de despesas tributarias (19.615) (16.991) (21.369) (18.222)
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25.

j) Outras receitas operacionais:

Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de
2013 2012 2013 2012
Variagdo cambial sobre operagdes passivas 57.870 67.430 58.015 67.682
Atualizagdo de dep6sitos judiciais 8.956 8.457 8.956 8.457
Outras receitas operacionais (1) 33.972 32.220 34.653 33.448
Recuperagdo de encargos e despesas 108 124 108 149
Total de outras receitas operacionais 100.906 108.231 101.732 109.736

(1) O total de outras receitas operacionais, tanto para o Banco quanto para o Consolidado, € composto
substancialmente por receitas de titulos e créditos a receber — sem caracteristicas de crédito, no montante de
RS$31.587, para o trimestre findo em 31 de margo de 2013 (RS30.104 em 31 de margo de 2012).

k) Outras despesas operacionais:

Banco Consolidado
Trimestres findos em 31 de margo de
2013 2012 2013 2012

Atualizagdo monetaria de
tributos (Nota 22.b)) (9.789) (11.313) (9.802) (11.313)
Variagdo cambial (4.824) (15.366) (5.758) (17.372)
Outras despesas operacionais (2.745) (7.944) (2.745) (7.944)
Despesas com juros (21) (1.250) (441) (1.866)
Total de outras despesas operacionais (17.379) (35.873) (18.746) (38.495)

GERENCIAMENTO DE CAPITAL E ACORDO DE BASILEIA
Gerenciamento de capital

O Daycoval mantém uma base de capital cuidadosamente gerenciada para cobrir os riscos inerentes
ao negocio. A adequagdo do capital social do Daycoval é monitorada, dentre outras formas, por meio
de regras e proporgdes estabelecidas pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e adotadas pelo
Banco Central do Brasil.

O objetivo principal do gerenciamento de capital do Daycoval é garantir que ele cumpra com os
requerimentos de capital impostos externamente, e que mantenha um rating de crédito forte e
proporg¢des de capital saudaveis com fins de suportar seus negdcios e maximizar o valor de suas
acdes aos seus acionistas.

ACORDO DE BASILEIA

O Banco Central do Brasil divulgou os Comunicados n? 12.746/04 e n2 16.137/07, que tratam das
diretrizes e cronogramas para a implantagdo dos conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia II).
Estes Comunicados tém como orientagdo as recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de
Basiléia, contidas no documento “Convergéncia Internacional de Mensuragdo e Padrées de Capital:
Uma Estrutura Revisada” (Basiléia 1), que estabelece critérios mais adequados aos niveis de riscos
associados as operagdes das instituicdes financeiras para alocagdo de capital regulamentar.
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No quadro a seguir, estdo demonstrados a apuragdo das exigibilidades de patriménio liquido e o

indice de Basiléia:

Patriménio liquido ajustado
Redugdo das reservas de reavaliagdo
Redugdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobilidrios
classificados como disponiveis para venda
Patriménio de referéncia de Nivel |
Adigdo das reservas de reavaliagdo
Adigdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobiliarios
classificados como disponiveis para venda
Patrimoénio de referéncia de Nivel Il
Patriménio de referéncia PR

Alocacdo de capital por nivel de risco
Risco de crédito (Pepr)
Risco de mercado
Parcela de cambio (Pcam)
Parcela de juros pré (Pjur 1)
Parcela de cupom cambial (Pjur 2)
Parcela de inflagdo (Pjur 3)
Parcela de agdes (Pacs)
Risco operacional (Popr)
Patriménio de referéncia exigido (PRE)

indice de Basiléia

Parcela de taxa de juros no Banking Book (Pbanking)

31de 31de
margo de dezembro de

2013 2012
2.447.192 2.203.507
(1.135) (1.185)
(6.977) (4.822)
2.439.080 2.197.500
1.135 1.185
6.977 4.822
8.112 6.007
2.447.192 2.203.507
1.023.695 1.015.327
190.680 239.514
45.733 70.689
84.458 84.548
45.166 55.921
57 126
15.266 28.230
158.688 138.276
1.373.063 1.393.117
19,61% 17,40%
41.384 35.670

Em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, o patriménio liquido do Banco excedeu em

78,23% e em 58,17%, respectivamente, o Patrimdnio de Referéncia Exigido pelo BACEN.

26. BENEFICIOS A EMPREGADOS

26.1.) Programas de incentivo a educagdo e de participagdo nos resultados

Para alcangcar o objetivo de posicionar-se entre as melhores empresas do pais para se
trabalhar, o Banco investe na capacitagdo e no bem estar de seus funcionarios, através de
programas que envolvem estudantes do ensino superior e programas de MBA’s e Pos
Graduagdo, participa do programa Jovem Aprendiz do Governo Federal e dd andamento a

programas préprios de estagiarios.

O Banco adota Programa de Participagdo nos Resultados (PPR) para todos os funcionarios.
Este programa é elaborado em parceria com o Sindicato dos Bancérios, e baseia-se em metas
de desempenho avaliadas anualmente, utilizando critérios de acordo com o programa de

Avaliagdo de Desempenho.
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26.2.)

Remuneragdo por agGes

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 21 de maio de 2008, foi aprovado o Plano
de Outorga de Compra de Acgles (“Plano”) de emissdo do Banco, destinado aos seus
administradores e empregados e pessoas que prestem servigos ao Banco e as sociedades sob
seu controle, cujos programas foram aprovados pelo Conselho de Administragdo em 25 de
julho de 2008 (12 e 22 Programas), em 12 de dezembro de 2008 (32 Programa) e em 11 de
setembro de 2009 (42 Programa).

I.  Objetivos do Plano

O Plano tem como principais objetivos: (i) estimular a expansdo do Banco, mediante a
criagdo de incentivos que visem uma maior integragdo de seus empregados, na
qualidade de acionistas do Banco; (ii) possibilitar ao Banco a manutengdo de seus
profissionais, oferecendo-lhes, como vantagem e incentivo adicional, a oportunidade de
se tornarem acionistas do Banco, nos termos, condi¢des e formas previstas no Plano; e
(iii) promover o bom desempenho do Banco e dos interesses de seus acionistas
mediante comprometimento de longo prazo por parte de seus executivos,
administradores e empregados.

Il.  Administragdo e acGes objeto do Plano

O Plano é administrado pelo Conselho de Administragdo, e todas as decisGes relativas ao
Plano sdo por ele aprovadas.

As opgbes outorgadas no ambito do Plano ndo podem ultrapassar, durante o prazo de
vigéncia do Plano, o limite méximo de 5% (cinco por cento) do total de agBes do capital
social subscrito e integralizado do Banco, a qualquer tempo e as agdes objeto das
Opgbes serdo provenientes, conforme venha a ser deliberado pelo Conselho de
Administracdo: (i) da emissdo de novas a¢des preferenciais, dentro do limite do capital
autorizado; e/ou (ii) de agdes mantidas em tesouraria.

Ill.  Beneficiarios
Sdo elegiveis a participar deste Plano os executivos, os administradores e empregados
do Banco e os de suas sociedades controladas direta ou indiretamente, assim como as
pessoas naturais que prestem servigcos ao Banco ou as sociedades sob seu controle.
Os beneficidrios ndo terdo qualquer direito na qualidade de acionistas do Banco
(inclusive o direito de receber dividendos), com relagdo a quaisquer agdes abrangidas

pela Opgdo, até que essas agBes tenham sido totalmente subscritas/adquiridas e
integralizadas/pagas pelos beneficiarios.
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Preco e prazo de caréncia para o exercicio das opgdes

12 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Preco de Exercicio”) sera equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) ultimos pregdes que imediatamente antecederem a
comunicagdo do exercicio de compra de agdes, com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agGes, referente ao 19
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(vesting period) para o exercicio
Ao final do 22 ano 50%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

22 Programa

O preco por acdo para o exercicio da Opgdo (“Preco de Exercicio”) sera de R$15,00,
corrigido pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE
(“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da data de aprovagdo do Programa até a data do
efetivo exercicio da Opg¢do de Compra de Agdes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agGes, referente ao 29
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(vesting period) para o exercicio
Ao final do 12 ano 25%
Ao final do 22 ano 25%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

32 Programa

O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Prego de Exercicio”) sera definido na data
de outorga das opgdes de compra de acdes, corrigido pela variagdo do indice de Precos
ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE (“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da
data de adesdo dos beneficidrios ao Programa até a data do efetivo exercicio da Opgdo
de Compra de Agdes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agGes, referente ao 3¢
Programa, é de 180 dias contados da data de adesdo ao Programa.
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O prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Preco de Exercicio”) sera equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) ultimos pregdes que imediatamente antecederem a
data da comunicagdo do exercicio de compra, com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agGes, referente ao 42

Programa, é determinado da seguinte forma:

Prazo de caréncia
(vesting period)

Percentual
da opgdo
para o exercicio

Ao final do 32 ano
Ao final do 42 ano
Ao final do 52 ano

Opgdes outorgadas

50%
25%
25%

O quadro a seguir, apresenta a movimentagdo, em quantidade, de opgbes outorgadas,
exercidas e canceladas até 31 de margo de 2013:

Prazo
Outorga Caréncia final para Opgdes Opgdes a
Numero Data até exercicio  Outorgadas Exercidas Canceladas exercer

12 Programa
12 Qutorga 25/07/2008 25/07/2010 25/07/2018 864.290 (852.384) - 11.906
22 Outorga 12/12/2008 12/12/2010 12/12/2018 42.857 (42.857) - -
32 Qutorga 05/11/2009  05/11/2011 05/11/2019 125.001 (62.501) (62.500) -
42 Qutorga 30/08/2010 30/08/2012 30/08/2020 175.439 (87.720) - 87.719
52 Qutorga 29/09/2010  29/09/2012 29/09/2020 30.305 - - 30.305
62 Outorga 30/11/2010 30/11/2012 30/11/2020 141.667 (70.834) - 70.833
72 Outorga 13/01/2011  13/01/2013 15/01/2021 80.000 (40.000) - 40.000
82 Outorga 15/01/2011  15/01/2013 15/01/2021 416.667 (208.334) - 208.333
92 Outorga 16/03/2011  16/03/2013 16/03/2021 17.095 - - 17.095
102 Outorga 04/07/2011  04/07/2013 04/07/2021 416.667 - - 416.667
Total  2.309.988 (1.364.630) (62.500) 882.858

32 Programa
12 Outorga 12/12/2008  12/06/2009 12/12/2018 303.000 (303.000) - -
Total 303.000 (303.000) - -

42 Programa
12 Qutorga 26/04/2010 26/04/2013 26/04/2020 146.045 - - 146.045
22 Outorga 01/07/2010  01/07/2013 01/07/2020 33.333 - - 33.333
32 Qutorga 28/03/2011  28/03/2014 28/03/2021 41.667 - - 41.667
42 Qutorga 03/08/2011 03/08/2014 03/08/2021 83.334 - - 83.334
52 Qutorga 03/11/2011 03/11/2014 03/11/2021 33.334 - - 33.334
62 Outorga 15/03/2012  15/03/2015 15/03/2022 140.017 - (16.667) 123.350
72 Outorga 31/10/2012  31/10/2015 31/10/2022 15.152 - - 15.152
Total 492.882 - (16.667) 476.215
Total de opgbes de compra de agdes 3.105.870 (1.667.630) (79.167) 1.359.073

Até a data de divulgacdo destas demonstragdes financeiras, ndo ocorreram outorgas
para o 22 Programa de Opgdo de Compra de AgGes.
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VI.  Opgdes exercidas
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Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013 e o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, foram exercidas opgdes de compra de a¢Ges do Banco, conforme

demonstrado no quadro a seguir:

Data do Prego de Valor de
Programa Outorga exercicio exercicio mercado (1)
(R$) (R$)
2013
12 Programa 72 Outorga 19/02/2013 6,86 10,65
12 Programa 82 Outorga 28/02/2013 6,78 11,00
2012
12 Programa 32 Qutorga 13/06/2012 6,35 9,00
12 Programa 22 Qutorga 12/07/2012 6,29 8,98
12 Programa 12 Qutorga 09/08/2012 6,21 10,00
12 Programa 12 Outorga 14/08/2012 6,21 9,90
19 Programa 42 Qutorga 21/08/2012 6,74 10,25
12 Programa 12 Qutorga 24/08/2012 6,21 10,27
12 Programa 12 Qutorga 12/09/2012 7,09 10,40
12 Programa 12 Qutorga 25/10/2012 7,20 10,34
12 Programa 32 Qutorga 07/11/2012 7,53 10,32
12 Programa 22 Qutorga 18/12/2012 6,80 9,91
12 Programa 62 Outorga 19/12/2012 6,80 9,95

(1) Valor de mercado da agdo DAYC4, com base na cotagdo de fechamento do pregdo da data de exercicio

da opgdo de compra de agdes do Banco.

VII.  Efeitos decorrentes do exercicio de opgdes de compra de agdes
31de 31de
margo de dezembro de
2013 2012
Valores recebidos do beneficiario da opgdo outorgada 1.685 3.196
(-) Custo das agbes mantidas em tesouraria (2.574) (4.504)
Resultado apurado na alienagio das agées em tesouraria (1) (889) (1.308)

(1) O resultado apurado na alienagéo das agées em tesouraria, por conta do exercicio das opgbes de compra

2

de agbes pelo(s) beneficidrio(s), foi reconhecido diretamente na rubrica de “Reservas de lucros”, no

patriménio liquido.
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27.

VIll.  Célculo do valor justo (fair value)

Na determinagdo do fair value da opgdo de compra de agbes, foram utilizadas
modelagens estatisticas que levam em consideragdo todas as caracteristicas principais
dos Programas, que incluem periodo aquisitivo (vesting period), condigdes para o
exercicio da opgdo e prego do ativo objeto.

Em virtude da entrada em vigor, a partir de 12 de janeiro de 2012, da Resolugdo BACEN
3.989/11 que homologa o CPC 10 (R1) Pagamento baseado em agdes, foi reconhecido na
demonstragdo de resultado do trimestre findo em 31 de margo de 2013, na rubrica de
“Despesas de pessoal” em contrapartida ao aumento no patriménio liquido na rubrica
de “Reservas de capital”, o montante de R$265, referente ao valor justo do beneficio
das opgOes de compra de agbes outorgadas aos participantes do Plano de Outorga de
Compra de A¢des, mencionado na Nota 26.2).

GARANTIAS E FIANCAS PRESTADAS E RESPONSABILIDADES
COM TERCEIROS (BANCO E CONSOLIDADO)

As garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, em 31 de
marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, montam o valor de R$445.532 e de R$457.072,
respectivamente, cuja composi¢do estd detalhada no quadro a seguir:

31de 31de
margo de dezembro de

Composigdo 2013 2012
Créditos abertos para importagdo 10.158 9.442
Beneficiarios de garantias prestadas 410.989 416.220
Coobrigagdes em cessdes de crédito 24.385 31.410
Total de garantias e fiangas prestadas e responsabilidades com terceiros 445.532 457.072

As garantias e fiangas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros estdo
sujeitas a encargos financeiros e contra-garantias dadas pelos beneficiarios.

O quadro a seguir, apresenta as garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades
assumidas com terceiros, registradas em contas de compensagdo, em 31 de margo de 2013 e em 31
de dezembro de 2012:

Até 3 De3a Dela De3a Acima de

meses 12 meses 3 anos 5anos 5 anos Total
31 de margo de 2013 76.536 254.323 13.782 499 100.392 445.532
31 de dezembro de 2012 141.808 191.819 21.967 100.381 1.097 457.072

O Banco ndo garante qualquer operagdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus
administradores ou de seus familiares.
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28.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As empresas controladas, direta e indiretamente, e os acionistas do Banco, realizam transagoes,
com o préprio Banco, em condigdes usuais de mercado. Estas operagdes sdo contratadas a taxas
compativeis as praticadas pelo mercado vigentes nas datas das operagdes, assim como nas datas
de suas respectivas liquidagdes.

O quadro a seguir apresenta as transagdes do Banco com suas respectivas partes relacionadas,
em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro de 2012:

31 de margo de 2013 31 de dezembro de 2012
Ativo Receita Ativo Receita
T des ( ivo) (d ) (passivo) (d )
Depésitos 2 vista (13.728) - (5.752) -
Controladas diretas (208) - (51) -
ACS Participagdes Ltda. (65) - (11) -
Daycoval Asset Management Ltda. (44) - (26) -
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (99) - (14) -
Controladas indiretas (4.265) - (3.834) -
IFP Promotora de Servigos
de Consultoria e Cadastro Ltda. (1.113) - (1.002) -
SCC Agéncia de Turismo Ltda. 9) - (6) -
Treetop Investments Ltd. (3.143) - (2.826) -
Outras empresas coligadas (119) - (10) -
Daycoval Cobr. A. Serv. Ltda. (1) - (1) -
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (3) - (3) -
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. (1) - (1) -
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. - - (2) -
Valco Adm. Part. e Representagdes Ltda. (114) - (3) -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (9.136) - (1.857) -
Depésitos a prazo (197.125) (6.219) (352.930) (33.039)
Controladas diretas (57.064) (1.032) (59.586) (5.307)
ACS Participagdes Ltda. (56.028) (1.014) (58.568) (5.223)
Daycoval Asset Management Ltda. (1.036) (18) (1.018) (84)
Controladas indiretas (11.353) (208) (12.269) (1.166)
IFP Promotora de Servigos
de Consultoria e Cadastro Ltda. (92) (7) (1.001) (173)
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (11.261) (201) (11.268) (993)
Outras empresas coligadas (594) (10) (591) (50)
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (477) (8) (475) (39)
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. (107) (2) (105) 9)
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. (10) - (11) (2)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (128.114) (4.969) (280.484) (26.516)
Letras fi i (2.251) (30) (1.564) (43)
Controladas diretas (888) (16) (873) (23)
ACS Participagdes Ltda. (888) (16) (873) (23)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (1.363) (14) (691) (20)
Letras de crédito do ag oCi (2.187) (19) (935) (41)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (2.187) (19) (935) (41)
Letras de crédito imobiliaric (309) (2) (62) (2)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (309) (2) (62) (2)
Obrigagdes por titulos e
valores mobiliarios emitidos no exterior (12.245) (181) (12.779) (722)
Controladas diretas (1.628) (23) (1.677) (83)
ACS Participagdes Ltda. (1.628) (23) (1.677) (83)
Controladas indiretas (10.617) (158) (11.102) (639)
Treetop Investments Ltd. (10.617) (158) (11.102) (639)
Cotas de fundos de il i (nota 6.b)) 77.614 7.650 69.964 31.155
Outras partes relacionadas - pessoa juridica 77.614 7.650 69.964 31.155
Daycoval Veiculos FIDC 77.614 7.650 69.964 31.155
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b) Remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo:

Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria, é fixado o montante global
anual de remuneragdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco.

Para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2013, foi fixado, na Assembleia Geral Ordinaria
realizada em 29 de abril de 2013, o montante global de remuneragdo de até R$40 milhdes
(R$30 milhdes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012).

31de 31de
margo de dezembro de
2013 2012
Total de remuneragdo fixa 8.637 29.661
Beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica) 103 339
Beneficios de longo prazo a Administradores Quantidade Quantidade
Saldo existente de opgdes de compra de agdes outorgadas (stock options) 522.766 506.099

O Banco ndo possui outros beneficios de curto e longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de
contrato de trabalho para o pessoal-chave de sua Administragao.

8
—

Participagdo acionaria:

Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria possuiam em conjunto a seguinte
participagdo acionaria no capital do Banco em 31 de margo de 2013 e em 31 de dezembro

de 2012:
Percentual de
participagdo em
relagdo a classe de agoes
31de 31de
margo de dezembro de
2013 2012
Agdes ordinarias (ON) 100,00% 100,00%
Acbes preferenciais (PN) 19,44% 22,44%

29. OUTRAS INFORMAGOES
a) Administragdo e gestdo de recursos de terceiros:

A Daycoval Asset Management é responsavel pela administracdo e gestdo de recursos de
terceiros por meio de fundos de investimento, cujos patriménios liquidos em 31 de margo de
2013 e em 31 de dezembro de 2012, totalizavam RS$1.703 milhdes e R$1.907 milhdes,
respectivamente.

b) Cobertura contra sinistros:

O Banco e suas controladas, mesmo submetidos a reduzido grau de risco em fungdo da ndo
concentragdo fisica de seus ativos, tém como politica segurar seus valores e bens, em montantes
considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.
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c) Relacionamento com os Auditores:

Em conformidade com a Instrugdo CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a
empresa contratada para auditoria das demonstragdes financeiras para o trimestre findo em
31 de margo de 2013, ndo foi contratada para a prestagdo de outros servigos ao Banco que ndo o
de auditoria externa.

d) Comité de Auditoria:
Em conformidade com a Resolugdo n? 3.198/04, do Conselho Monetério Nacional, e visando a
adogdo das Melhores Praticas de Mercado na condugdo de seus negdcios, em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 26 de margo de 2009, foi deliberada e aprovada a constituicdo do
Comité de Auditoria, composto por 3 membros, nos termos da legislagdo em vigor. A constituigdo
deste comité foi homologada pelo Banco Central do Brasil em 26 de maio de 2009.

e) Acordo de Investimento e emissdo de bonus de subscrigdo de agbes:

0 Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operagdo”) com investidores institucionais
captando R$410 milhdes em 2009. Os participantes do acordo foram: Cartesian Capital Group,
Wolfensohn Capital Partners, International Finance Corporation (IFC) e os acionistas
controladores. Os acionistas minoritarios também puderam participar usufruindo das mesmas
condigdes que os demais participantes.

Para o Banco, entre os principais objetivos do acordo destacaram-se os seguintes:

e Aumentar a liquidez e reforgar a estrutura de capital;

® Fortalecer a base de captagdo para possibilitar a expansdo da carteira de crédito no segmento
de “middle market”; e

e Diversificar as fontes de captagdo e estender o prazo médio.

A operagdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada de bonus de
subscrigdo de agdes ordinarias e de agbes preferenciais. Apenas a forma que previa que o
subscritor do bdnus optasse pela subscri¢do das agdes em momento posterior foi exercida.

Nesta opgdo, os subscritores efetuaram aplicagdo em Certificado de Depdsito Bancario (CDB) de
emissdo do Banco, com as seguintes caracteristicas:

e Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no
periodo compreendido entre a data da efetiva aplicagdo dos recursos e 31 de margo de 2013 e,
a partir de 31 de margo de 2013 até 31 de margo de 2014, rendimento de 55% da Taxa DI-
CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

e Possibilidade de resgate de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do
Bonus, exclusivamente para subscri¢cdo das agdes, em decorréncia do exercicio dos Bonus (a
partir de 31 de margo de 2011) a um prego fixo de R$7,75 por ac¢do.
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e.l) Em reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 21 de outubro de 2010, foi
aprovada a possibilidade de resgate antecipado dos Certificados de Depdsito Bancario
(“CDBs”) emitidos pelo Banco nos termos da ata de Reunido do Conselho de Administragdo
e do Aviso aos Acionistas, ambos datados de 19 de fevereiro de 2009. O eventual resgate
antecipado dos CDBs sera submetido a aprovagdo da Diretoria mediante negociagdo com
seus respectivos titulares em condigdes favoraveis ao Banco, tendo em vista o cenario
econémico e a liquidez no mercado financeiro, e (i) ndo constituira Hipotese de Resgate
Antecipado dos CDBs, conforme previsto no item 16 da ata de Reunido do Conselho de
Administragdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de fevereiro de 2009, (ii) ndo afetara
os prazos e condigdes dos CDBs ndo resgatados e (iii) ndo afetara as demais disposi¢des da
ata de Reunido do Conselho de Administragdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de
fevereiro de 2009, notadamente em relagdo aos prazos e condigdes para exercicio dos
Bonus de Subscri¢do emitidos pelo Banco.

Em 2010, no dmbito da deliberacdo acima, foram resgatados R$74.000 dos R$410.000
captados em 2009. Nao ocorreram resgates antecipados relativos aos CDBs integrantes do
Acordo de Investimento, durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de
2011.

e.2) Conforme Fato Relevante divulgado em 12 de abril de 2011, foi informado aos acionistas e
ao mercado em geral que os bonus de subscricio de agdes preferenciais do Daycoval
(“Bénus PN”), objeto de Comunicados ao Mercado anteriores datados de 19 de abril e 16
de junho de 2010, passaram a ser admitidos a negociagdo no pregdo da BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros a partir de 4 de abril de 2011 sob o ticker
“DAYC11”.

e.3) Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 28 de dezembro de 2012, foi informado
aos acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administragdo da
Companhia, em reunido ocorrida em 28 de dezembro de 2012, o aumento do capital social
da Companhia (“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de
exercicio dos direitos conferidos por bonus de subscricdo de agdes preferenciais emitidos
pela Companhia (“Bonus PN”), conforme deliberagdo aprovada em reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.

0 preco de emissdo das acbes foi de RS 7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por
acdo preferencial, conforme as condi¢des dos Bbénus PN aprovadas em Reunido do
Conselho de Administragdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi emitido o total de
8.591.327 agdes preferenciais o que resultou em aumento do capital social do Banco no
montante de R$66.583, passando de R$1.359.143 para R$1.425.726 composto, a partir de
entdo, por 224.915.839 agdes, sendo 142.418.179 acBes ordinarias e 82.497.660 agbes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, cuja homologagdo pelo
BACEN se deu em 10 de janeiro de 2013.

e.4) Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 28 de margo de 2013, foi informado aos
acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administragdo da
Companhia, em reunido ocorrida em 28 de margo de 2013, o aumento do capital social da
Companhia (“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de
exercicio dos direitos conferidos por bdnus de subscricio de agbes ordinarias e
preferenciais emitidos pela Companhia (“Bonus ON” e “Bonus PN”), conforme deliberagdo
aprovada em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.
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0 preco de emissdo das acbes foi de RS 7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por
acdo ordinaria e preferencial, conforme as condi¢des dos Bonus ON e Bonus PN aprovadas
em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi
emitido o total de 18.451.613 agbes ordinarias e 21.765.605 agdes preferenciais o que
resultou em aumento do capital social do Banco no montante de R$311.683, passando de
R$1.425.726 para R$1.737.409 composto, a partir de entdo, por 255.844.293 acbes, sendo
160.869.792 agOes ordindrias e 94.974.501 acgOes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, cuja homologagdo pelo BACEN se deu em 9 de abril de
2013, conforme mencionado na Nota 31.a).

f) Nivel 2 de Governanga Corporativa:

Conforme Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 19 de dezembro de 2011, foram
deliberados e aprovados os seguintes temas: (1) adesdo do Banco ao segmento especial de
Listagem para negociagdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa; e (2) reforma do
Estatuto Social, a qual compreende: (i) ajustes nas redagbes dos artigos; e (ii) a adaptagdo dos
artigos as disposi¢des do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

O processo de adesdo ao Nivel 2 de Governanga Corporativa foi homologado pelo Banco Central
do Brasil em 22 de margo de 2013 e, até a data de divulgacdo destas informagdes financeiras,
encontrava-se submetido a aprovagdo da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

30. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Daycoval entende a gestdo de riscos como um instrumento essencial para a geragdo de valor a
instituicdo, aos acionistas, funciondrios e clientes. Sendo assim, estabeleceu estratégias e objetivos
para alcangar o equilibrio ideal entre as metas de crescimento e de retorno de investimentos e os
riscos a eles associados, permitindo explorar os seus recursos com eficdcia e eficiéncia na busca dos
objetivos da organizagdo.

A estruturacdo do processo de Gestdo de Riscos Corporativos, além de satisfazer as exigéncias do
orgdo regulador, contribui para uma melhor Governanga Corporativa, que é um dos focos
estratégicos do Daycoval, e foi desenvolvida ponderando os objetivos, as demandas e a cultura
institucional.

A identificagdo de riscos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza interna e
externa que possam afetar os objetivos das unidades de negdcio. Nesse contexto, os Comités de

Risco constituidos e os gestores de riscos desempenham papel importante nas diversas areas do
Banco, para assegurar o crescimento continuo da instituigdo.
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As Geréncias de Risco tém como atribuicdo identificar, mensurar, controlar, avaliar e administrar os
riscos, assegurando a consisténcia entre os riscos assumidos e o nivel aceitavel do risco definido pela
Instituicdo, e informar a exposi¢do a alta administracdo, as areas de negdcio e aos orgdos
reguladores.
Principais categorias de riscos e respectivas estruturas de gerenciamento:
a) Risco de mercado
E possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado das
posi¢des detidas pela instituigdo, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial,
das taxas de juros, dos pregos de agdes e dos pregos de mercadorias (“commodities”).
® Principais riscos de mercado aos quais o Daycoval esta exposto:

Risco prego de taxa de juros

Definido como a possibilidade de que as variagdes nas taxas de juros possam afetar em forma
adversa o valor dos instrumentos financeiros. Podem ser classificados em:

® Risco de movimento paralelo: sensibilidade dos resultados a movimentos paralelos na
curva de juros, originando diferenciais iguais para todos os prazos.

e Risco de movimento na inclinagdo da curva: Sensibilidade dos resultados a movimentos na
estrutura temporal da curva de juros, originando mudangas na pendente ou forma da
curva.

Risco de prego de tipo de cambio

Definido como a sensibilidade do valor das posi¢des em moedas estrangeiras as mudangas no
tipo de cambio.

Risco de prego de valores

Definido como a sensibilidade do valor das posicGes abertas em titulos perante movimentos
adversos dos pregos de mercado dos mesmos. Podemos classificar este tipo de risco em:

e Risco genérico ou sistematico: sensibilidade do valor de uma posigdo a mudangas no nivel
de precos geral;

e Risco especifico: sensibilidade do valor ndo explicada por mudangas no nivel de pregos
geral e relacionada com as caracteristicas proprias do emissor.

Risco de prego de commodities

E o risco derivado do efeito das mudangas potenciais nos pregos das commodities no portfolio.
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e Metodologias de gestao de Risco de Mercado
Valor em Risco (VaR)

O Valor em Risco ou VaR (Value-at-Risk) é o padrdo utilizado pelo mercado e uma medida que
resume em forma apropriada a exposi¢do ao risco de mercado derivado das atividades de
Trading (carteira de negociacdo). Representa a maxima perda potencial no valor de mercado
que, em condigdes normais de mercado, pode ocasionar uma determinada posi¢do ou carteira,
considerando um grau de certeza (nivel de confianga) e um horizonte temporal definidos.

Dentre as diferentes metodologias disponiveis para o cdlculo do VaR (paramétrico, simulagdo
histérica e simulagdo de Montecarlo), o Daycoval entende que a metodologia paramétrica é a
mais adequada as caracteristicas das posigdes da sua carteira de negociagao.

Metodologia Paramétrica

Baseia-se na hipdtese estatistica de normalidade na distribuicdo de probabilidades das
variagBes nos fatores de risco, fazendo uso das volatilidades e correlagdes para estimar a
mudanga potencial de uma posi¢do. Para tanto, deve-se identificar os fatores de risco e alocar
as posi¢des nos vértices definidos. Posteriormente, aplicam-se as volatilidades de cada fator de
risco e as correlagbes as posigoes.

e Teste de Estresse

E uma ferramenta complementar as medidas de VaR e analise de cendrios, utilizada para
mensurar e avaliar o risco ao qual esta exposta a Instituicdo. Baseia-se na definicdo de um
conjunto de movimentos para determinadas varidveis de mercado e quantificagdo dos efeitos
dos movimentos sobre o valor do portfolio. Os resultados dos testes de estresse devem ser
avaliados periodicamente pelo Comité de Risco de Mercado.

e Andlise de Cenarios

O objetivo da analise de cendrios é apoiar a alta administragdo da Instituicdo a entender o
impacto que certas situagées provocam na Instituicdo, através de uma ferramenta de analise
de risco em que se estabelecem cenarios de longo prazo que afetam os pardmetros ou
variaveis definidas para a mensuragdo de risco.

Diferente dos testes de estresse, que consideram o impacto de movimentos nos fatores de
risco de mercado sobre um portfolio de curto prazo, a analise de cenarios avalia o impacto de
acontecimentos mais complexos sobre a Instituigdo como um todo.

Na defini¢do dos cenarios, sdo considerados:

® A experiéncia e conhecimento dos responsaveis das dreas envolvidas;

e O numero adequado de varidveis relevantes e seu poder explicativo, visando evitar
complicagGes desnecessarias na andlise e dificuldade na interpretagdo dos resultados.
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Como pratica de governanga de gestdo de riscos, o Daycoval e suas controladas, possuem um
processo continuo de gerenciamento de riscos, que envolve o controle da totalidade de
posicBes expostas ao risco de mercado. Os limites de risco de mercado sdo compostos
conforme as caracteristicas das operagdes, as quais sdo segregadas nas seguintes carteiras:

e (Carteira “Trading”: refere-se as operagGes com instrumentos financeiros e mercadorias,
inclusive derivativos, mantidas com a inten¢do de serem ativamente negociadas ou
destinadas a “hedge” de outros instrumentos financeiros integrantes da carteira de
negociagdo. Estas operagdes mantidas para negociagdo sdo aquelas destinadas a revenda,
obtencgdo de beneficios das oscilagdes de pregos, efetivos ou esperados, ou realizagdo de
arbitragem.

e (Carteira “Banking”: refere-se as operagdes que ndo sdo classificadas na carteira “Trading” e
sdo representadas por operagGes oriundas das linhas de negdcio do Banco.

A segregacgdo descrita acima esta relacionada a forma como a Administracdo gerencia os
negdcios do Daycoval e sua exposi¢do aos riscos de mercado, estando em conformidade com
as melhores praticas de mercado, com os critérios de classificagdo de operagGes previstos na
Resolugdo n?3.464/07 e na Circular n? 3.354/07 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais -
Basileia Il. Desta forma, de acordo com a natureza das atividades, a analise de sensibilidade,
em cumprimento a Instrugdo CVM n2 475/08, foi aplicada sobre as operagdes classificadas na
carteira “Trading” e “Banking”, uma vez que representam as exposi¢gdes que sofrem impactos
relevantes sobre o resultado do Daycoval.

O quadro a seguir demonstra analise de sensibilidade da Carteira “Trading” e “Banking” para a
data-base de 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012:

31 de margo de 2013
Exposig¢des financeiras Cendrios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (33.603) (74.441) (111.619)
Moedas estrangeiras (2.561) (9.908) (17.196)
indices de precos (49) (88) (126)
Renda variavel (12.231) (32.693) (53.156)
Captagdo (5.143) (6.790) (7.682)
Outros (705) (1.561) (2.397)
Total Trading (54.292) (125.481) (192.176)
Total Banking (143.709) (308.652) (460.912)
Total Geral (198.001) (434.133) (653.088)
31 de dezembro de 2012
Exposigdes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (32.396) (61.235) (92.516)
Moedas estrangeiras (1.290) (3.070) (5.328)
indices de precos (95) (119) (142)
Renda variavel (22.878) (57.708) (97.134)
Captagdo (9.772) (16.754) (22.346)
Outros (903) (1.761) (2.754)
Total Trading (67.334) (140.647) (220.220)
Total Banking (138.846) (264.246) (402.783)
Total Geral (206.180) (404.893) (623.003)
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A analise de sensibilidade foi realizada considerando-se os seguintes cenarios:

e Cenario 1: refere-se ao cenario de estresse considerado provavel para os fatores de risco, e
foram tomadas como base para a elaboragdo deste cendrio as informagdes disponiveis no
mercado (BM&FBOVESPA, ANBIMA, etc.). Desta forma, os fatores de riscos considerados
foram: (i) cotagdo R$/USS2,14 (RS/USS$2,17 — em 31 de dezembro de 2012); (ii) taxa de
juros pré-fixada de 9,92%a.a. (9,14%a.a. - em 31 de dezembro de 2012); (iii) cupom cambial
de 7,08%a.a. (7,06%a.a. - em 31 de dezembro de 2012); e (iv) Ibovespa de 49.026 pontos
(53.028 pontos - em 31 de dezembro de 2012).

e Cendrio 2: conforme estabelecido na Instru¢do CVM n2 475/08, para este cenario foi
considerada uma deterioragdo nos fatores de risco da ordem de 25%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo R$/US$2,67 (R$/USS2,71 - em 31 de
dezembro de 2012); (ii) taxa de juros pré-fixada de 12,40%a.a. (11,43%a.a. - em 31 de
dezembro de 2012); (iii) cupom cambial de 8,85%a.a. (8,83%a.a. - em 31 de dezembro de
2012); e (iv) Ibovespa de 36.770 pontos (39.771 pontos - em 31 de dezembro de 2012).

e Cendrio 3: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n2 475/08, para este cendrio foi
considerada uma deterioragdo nos fatores de risco da ordem de 50%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotagdo R$/USS$3,20 (R$/USS3,25 - em 31 de
dezembro de 2012); (ii) taxa de juros pré-fixada de 14,88%a.a. (13,71%a.a. - em 31 de
dezembro de 2012); (iii) cupom cambial 10,62%a.a. (10,59%a.a. - em 31 de dezembro
de 2012); e (iv) Ibovespa de 24.513 pontos (26.514 pontos - 2012).

E importante mencionar que os resultados apresentados no quadro anterior refletem os
impactos para cada cendrio projetado sobre uma posicdo estatica da carteira para os dias
31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012. A dindmica de mercado faz com que essa
posicdo se altere continuamente e ndo obrigatoriamente reflita a posicdo na data de
divulgacdo destas demonstragdes financeiras. Além disso, conforme mencionado
anteriormente, existe um processo de gestdo continua das posi¢cdes da Carteira “Trading” e
“Banking”, que busca mitigar os riscos associados a ela, de acordo com a estratégia
determinada pela Administracdo e, em casos de sinais de deterioracdo de determinada
posicdo, ages proativas sdo tomadas para minimizagdo de possiveis impactos negativos, com
o objetivo de maximizar a relagdo risco retorno para o Banco.

e Backtesting

Backtesting é a comparacdo entre uma estimativa de perda/ganho ex-ante e a perda/ganho
efetivos. O intuito é avaliar a adequagdo do modelo. Para efeitos de backtesting, utilizam-se
perdas/ganhos efetivos para cada unidade de negdcio.

b) Risco de liquidez

E possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis —
descasamentos entre pagamentos e recebimentos — que possam afetar a capacidade de
pagamento da Instituicdo, levando-se em consideragdo as diferentes moedas e prazos de
liquidagdo de seus direitos e obrigagGes.

O risco de liquidez, tanto de instrumentos individuais como de carteiras, pode ser fungdo de um
ou de varios destes fatores. Dentro destas categorizagGes ndo se inclui o risco de modelo, definido
como a perda potencial por erros de estimagdo e calculo dos parametros e premissas incluidos
nas metodologias de gestdo de risco de liquidez. Este tipo de risco é mais de natureza operacional
que de liquidez.
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c) Risco de crédito

E possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao n3o cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigacGes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de
contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, a redugdo
de ganhos ou remuneragGes, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos de
recuperagao.

Classificagdo das Operagoes

Para classificagdo das operagdes de crédito, o Daycoval utiliza — se de critérios consistentes e
verificaveis que combinam as informagdes econdmico-financeiras, cadastrais e mercadoldgicas do
tomador, com as garantias acessorias oferecidas a operagdo. As ponderagbes desses itens
estabelecerdo o provisionamento minimo necessario para fazer frente aos niveis de riscos
assumidos, em atendimento ao disposto na Resolugdo 2.682/99 do Banco Central.

Modelos de Credit Scoring Daycoval

Sdo modelos desenvolvidos com abordagem Estatistica e utilizados para Classificagdo de Risco no
processo de Concessdo de Crédito e utilizados apds a aplicagdo das Politicas de Crédito pré-
analisadas e aprovadas.

Tesouraria — Financiamento de Titulos Publicos, Derivativos de Balcdo e Corretoras

Na estruturagdo de operagdes utilizam-se estratégias de baixo risco, através de analise de limites
de exposi¢do versus patrimonio liquido das contrapartes, contratos de negociagdo previamente
acordados e dentro de condigdes técnicas de avaliagdo objetiva do risco de crédito das
contrapartes e criteriosa escolha de corretoras ligadas a bancos de grande porte no trato de
posicdes alocadas.

d

Risco operacional
E possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a
inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituigdo, bem como as sangées em
razdo de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagbes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas.
31. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Aumento de capital — homologagdo
O BACEN homologou o aumento de capital do Banco Daycoval, mencionado na Nota 23.b), no

montante de R$311.683, em 9 de abril de 2013, tendo sido a aprovacdo publicada no Didrio
Oficial da Unido em 11 de abril de 2013.
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Notas Explicativas

b) Novo programa de recompra de agGes

O Conselho de Administragdo aprovou em 29 de abril 2013 a implementagdo de novo programa
de recompra de agdes de emissdo propria. O novo programa autorizou a aquisicdo de até
6.852.300 (seis milhGes, oitocentos e cinquenta e dois mil e trezentas) a¢Ses preferenciais de
prépria emissdo, para manutengdo em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento,
equivalentes a 9,054% das ag¢bes preferenciais em circulagdo no mercado. A autorizagdo é valida
pelo prazo de 365 dias, encerrando-se em 29 de abril de 2014. Nesta mesma reunido também
foram aprovados o encerramento do programa de recompra de agGes iniciado em 20 de margo de
2013 e o cancelamento, sem redugdo do capital social, de 120.000 (cento e vinte mil) a¢Ges
preferenciais nominativas mantidas em tesouraria.
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Comentario Sobre o Comportamento das Proje¢6es Empresariais

N&o aplicavel.
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Outras Informagoes que a Companhia Entenda Relevantes

N&o aplicavel.

PAGINA: 118 de 122

486



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BANCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragdes / Relatorio da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Aos Acionistas e Administradores do
Banco Daycoval S.A.
S3o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, do Banco Daycoval S.A. (“Banco”), controladas e
entidade de propdsito especifico representada por fundo de investimento em direitos creditérios (“Consolidado”), identificadas como
Banco e Consolidado, respectivamente, contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 31
de margo de 2013, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado e
do resultado abrangente e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as
notas explicativas.

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pela
apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisédo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragao de Informagdes
Trimestrais (ITR).

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragéo das informacdes
trimestrais (ITR).

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individual e consolidada, referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2013, preparadas sob a responsabilidade da Administracéo, cuja apresentacdo nas informagdes contabeis intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada
informagao suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), que
ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 29 de abril de 2013
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Francisco Antonio Maldonado Sant'/Anna

Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 120424/0-8
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

Até a data de apresentagao destas informagdes trimestrais, ndo ha Conselho Fiscal instalado.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES

INDEPENDENTES

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 480/09, os diretores do Banco Daycoval S.A., companhia de capital aberto listada sob o cédigo
DAYC4 no Nivel 1 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, DECLARAM,
através da presente, que reviram, discutiram e concordam com as demonstrac¢des financeiras referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2013, bem como que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes
Deloitte Touche Tohmatsu — Auditores Independentes, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2013.

Sé&o Paulo, 29 de abril de 2013

SALIM DAYAN
Diretor Executivo Superintendente

CARLOS MOCHE DAYAN
Diretor Executivo

MARIA REGINA R. M. NOGUEIRA
Diretora

RICARDO GELBAUM
Diretor

MORRIS DAYAN
Diretor Executivo

ALBERT ROUBEN
Diretor

NILO CAVARZAN
Diretor
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Pareceres e Declaragées / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 480/09, os diretores do Banco Daycoval S.A., companhia de capital aberto listada sob o cédigo
DAYC4 no Nivel 1 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, DECLARAM,
através da presente, que reviram, discutiram e concordam com as demonstrac¢des financeiras referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2013, bem como que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes
Deloitte Touche Tohmatsu — Auditores Independentes, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2013.

Sé&o Paulo, 29 de abril de 2013

SALIM DAYAN MORRIS DAYAN
Diretor Executivo Superintendente Diretor Executivo
CARLOS MOCHE DAYAN ALBERT ROUBEN
Diretor Executivo Diretor

MARIA REGINA R. M. NOGUEIRA NILO CAVARZAN
Diretora Diretor

RICARDO GELBAUM
Diretor
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